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BET
I. BEVEZETES

A Felelés Tarsasagiranyitasi Ajanlasok alkalmazasanak altalanos célja, hogy el6segitse az
attekinthet6 és hatékony piaci mikoddést, tamogassa a jogszabalyok érvényesitését — kiildndsen a
részvényesi jogok és tulajdonosi funkciék megfogalmazasat, valamint gyakorlasat illetéen —, tovabba
dsszehangolja a kibocsatok, a befektetdk, valamint a kibocsatd tarsasag kdrnyezetének érdekeit. A
hatékony felel6s tarsasagiranyitas a kibocsato tarsasag értékének ndvekedését, illetve a részvényesek
érdekeinek és egyéb érdekelt felek jogainak eredményes képviseletét segiti elé.

A Bizottsag 2014/208/EU ajanlasa szerint a vallalkozasoknak az adott vallalatiranyitasi kodex
betartasara, illetve az attdl vald eltérés jobb indokolasara 6szténzése érdekében a meglevé nyomon
kdvetési rendszer keretében hatékony nemzeti szintii figyelemmel kisérés sziikkséges. A BET szakmai
bizottsagaként a Felelés Tarsasagiranyitasi Bizottsag (a Bizottsag) altalanos feladata, hogy iranyitsa
a Felel6s Tarsasagiranyitasi Ajanlasok tovabbfejlesztését a hazai szakmai igények, az EU jogszabalyok
és mas kozosségi jogi aktusok és az altalanos nemzetkézi tendenciak figyelembevételével, valamint
képviselje a szakmai szempontokat a tarsasagi jog tovabbfejlesztése terén. A 2014/208/EU ajanlas
rendelkezéseinek megfelelve a Bizottsag és a BET Kibocsatdi Terlilete elvégezte a kibocsatok 2021-es
évrol készitett felelés tarsasagiranyitasi jelentéseinek attekintését és elemzését, melynek f6
megallapitasait jelen Monitoring Jelentésében 0sszegzi.

2019-ben a magyar jogalkot6 is eleget tett a 2007/36/EK iranyelvnek a hosszU tavu részvényesi
szerepvallalas 6sztdnzése tekintetében torténé modositasardl szolé 2017/828/EU iranyelv atiltetésére
vonatkozo kotelezettségének. Ennek alapjan fogadta el az Orszaggy(ilés a hosszu tavu részvényesi
szerepvallalas 0sztonzésérdl és egyes torvények jogharmonizacios célu modositasardl szolé
2019. évi LXVIL. torvényt, amelynek rendelkezései 2019. julius 17-én léptek hatalyba. A kibocsatoknak
a térvény egyes rendelkezéseit mar a 2019. lzleti évre vonatkozo felels vallalatiranyitasi jelentéseik
elkészitése soran alkalmazni kellett (pl. javadalmazasi politika).

Az ajanlasok 2020-as felllvizsgalata soran a Felel6s Tarsasagiranyitasi Bizottsag hatalyon kivl
helyezte a javadalmazasra vonatkozé 1.5 fejezetben, valamint az 1.6.7 pontban szereplé ajanlasokat,
illetve ennek megfeleléen modositotta az 1.6.2, 1.6.9 és 2.2.2 pontokat és az 1.sz. mellékletet, tekintettel
arra, hogy 2019 juliusatdl a javadalmazasra vonatkoz6 szabalyokat a hosszu tava részvényesi
szerepvallalas 6sztdnzéserdl és egyes torvények jogharmonizacios célu médositasarol szolé 2019. évi
LXVII. térvény rendezi.

A 2021. Uzleti évre vonatkozé felel8s tarsasagiranyitasi jelentések elfogadasa kapcsan megemlitendd,
hogy azok elfogadasa a veszélyhelyzet sordn a személy- és vagyonegyesit6 szervezetek miikbdésére
vonatkozo6 eltér6 rendelkezésekrdl szoldo 102/2020. (IV. 10.) Korm. rendelet szerinti vészhelyzet
megsziinésével a nyilvdnosan mikddd részvénytarsasagok kézgyllésének jovahagyasaval tortént. A
jelen Monitoring Jelentés moddszertani sajatossaga alapjan a felel6s tarsasagiranyitasi jelentések
megfelelési szintet érintd statisztikai adataira fokuszal, kiemelve a jelentdsebb, illetve tipizalhato
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eltérések indokait (egyes esetekben kibocsatéi kategérianként), valamint — esetenként — a
megfelelésben az el6z6 évhez képest tortént valtozasokat.
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II. OSSZEFOGLALO MEGALLAPITASOK

A BET Felelés Tarsasagiranyitasi Bizottsaga — a kibocsatok 2021. évre kozzétett felelds
tarsasagiranyitasi jelentéseinek attekintése alapjan — figyelembe véve a 2014/208/EU bizottsagi ajanlas
rendelkezéseit — a részvényesek, a befekteték és az egyéb érdekeltek megfelelé tajékoztatasa
érdekében a kovetkez6 6sszefoglald megallapitasokat teszi.

A jelentésekbdl megallapithatd, hogy az ajanlasok dsszesitett megfelelési aranya 79,3%, ez enyhe
romlast mutat a tavalyi év altalanos megfelelési mutatéjahoz képest (80,1%), amely elhanyagolhaté
és kilén magyarazatot nem igényld valtozast jelent.

A részvényesek jogaira és a részvényesekkel kapcsolatos eljarasokra fékuszald 1. fejezet
ajanlasainak 77,9%-ban feleltek meg a kibocsatok, amely enyhe cstkkenést mutat a tavalyi értékhez
képest (79,6%). Az egyes alfejezetek eredményét tekintve viszonylag magasnak mondhat6é a
megfelelési arany, az atlathatésag és nyilvanossagra hozatal témakére azonban tovabbra is kihivasok
elé allitja a kibocsatokat, és jelentésen lerontja az ésszatlagot.

1. Arészvényesek jogai és a kozgylilés

1.1 Altalanos elvek

1.6 Atathatésag és m

nyilvanossagrahozatal 1.2 Kdzgyiilés dsszehivasa

1.4 A kdzgylést érinté = 1.3 Kozgyiilés
egyeéb kérdések lebonyolitasa
80,00%
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Az iranyitas, ellenérzés, kockazatkezelés kérdéseit 6sszefogod 2. fejezet ajanlasainak esetében
az atlagos megfelelési arany 80,6% volt, ami minimalis javulast jelent a 2020-as 80,5%-0s
megfeleléshez képest. Ezen belll enyhe csdkkenés csak a 2.5. (Az lgazgatésag/lgazgatésag és a
Fellgyel6bizottsag tagjai) a 2.8 (Belsd kontrollok és kockazatkezelés) és a 2.9. (Kiilsé Tanacsado,
koényvvizsgald) pontok esetében volt tapasztalhatd, a tobbi alfejezet esetében viszont mindenhol

némi javulas allt be.

2. Iranyitas, ellendrzés, kockazatkezelés
2.1. Feladat- és hataskormegosztas a
tarsasagon beliil
100,00%

2.9. Kiils6 tanacsado, konyvvizs gélo

2.2. lgazgatésag/lgazgatotanacs
©0,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%
0,00%

2.8. Belso kontroll rendszerek és [0

kockazatkezelés 2.3. A felligyeldbizottsag

2.7 Az igazgatosagiligazgatotanacsi,
valaminta feliigyel6bizottsagitagok
Osszeférhetetlensége — a bennfentes

feliigyel6bizottsag iilései
kereskedés
2.6. Az igazgatdtanéacsifeliigyel Sbizottsag 2.5. Az igazgatdsagligazgatotanacs és a
tagjainak fliggetlensége 4 feliigyelébizottsag tagjai

2.4, Az igazgatosagligazgatotanacs és a

Az egyes ajanlasoknak valé megfelelések részletes bemutatédsat, az eltérések esetleges

magyarazatait a lll. fejezet tartalmazza.
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III. A FELELOS TARSASAGIRANYITASI AJANLASOKNAK
VALO MEGFELELES RESZLETES ELEMZESE

A BET Felel6s Tarsasagiranyitasi Ajanlasainak 2. sz. melléklete el&irja, hogy a kibocsatok felels
tarsasagiranyitasi jelentéseik részeként tablazatok kitdltésével nyilatkozzanak arrél, hogy a BET altal
kiadott Felel6s Tarsasagiranyitasi Ajanlasok meghatarozott pontjaiban megfogalmazott ajanlasokat,
javaslatokat sajat tarsasagiranyitasi gyakorlata soran milyen mértékben alkalmaztak. A Monitoring
Jelentés lll. fejezete ezen kibocsatéi nyilatkozatokat tekinti at 6sszesitd jelleggel.

1.1 Altalanos elvek

Az Ajanlasok 1.1. pontjaban szerepl6 altalanos elvek kdvetése tekintetében kisebb eldrelépés tortént
2021-ben. A kibocsatok 90,0%-a nyilatkozott Ugy, hogy eleget tett az altalanos elvekben szerepld
ajanlasoknak, illetve javaslatnak — ez 2,5 szazalékpontos javulast jelent 2020-hoz képest.

Ezen belll tovabbra is eleget tett valamennyi kibocsaté annak az ajanlasnak (1.1.1.), amely szerint a
tarsasagnal befektet6i kapcsolattartassal foglalkozé szervezeti egység miikodik, vagy erre Kkijelolt
személy latja el ezt a feladatot. Ugyancsak a kibocsatok 100%-a nyilatkozott gy, hogy a tarsasag
alapszabalya megtekinthet6 a tarsasag honlapjan (1.1.2.).

Az 1.1.3. sz. javaslat és az 1.1.4. sz. ajanlas 2018-ban keriilt be a BET Felelés Tarsasagiranyitasi
Ajanlasaiba. A kibocsatok 82,2%-a nyilatkozott ugy, hogy a tarsasag alapszabalya lehetséget ad arra,
hogy a részvényes szavazati jogat tavollétében is gyakorolhassa, és a kibocsatdk 77,8%-0s aranyban
tettek eleget az 1.1.4. pontban foglalt ajanlasnak, amely szerint, amennyiben a tarsasag alapszabalya
lehetdvé teszi a részvényesek szamara a tavollétikben térténd joggyakorlast, a tarsasag kdzzétette
honlapjan annak a médjait és feltételeit, ideértve a sziikséges dokumentumokat is. Ez kis mértéki
javulas az egy évvel korabbi megfelelési értékhez képest.

1.1 Altalanos elvek

90,00%

mMegfelelt = Nem felelt meg
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Ajanlas/ Ajanlas
Javaslat szama

Megfelelési Valtozas
arany (%) (%pont)

Ajanlas szévege

A tarsasagnal befektet6i kapcsolattartassal
Ajanlas |1.1.1 foglalkozé szervezeti egység miikodik, vagy erre 100,0% 0,0%
kijelolt személy latja el ezen feladatokat.

A tarsaséag alapszabalya a tarsasag honlapjan

Ajanlas |1.1.2 megtekinthets. 100,0% 0,0%

A tarsasag alapszabalya lehet6séget ad arra, hogy a
Javaslat |1.1.3 részvényes szavazati jogat tavollétében is 82,2% 7.2%
gyakorolhassa.

Amennyiben a tarsasag alapszabalya lehetévé teszi
a részvényesek szamara a tavollétikben torténd
joggyakorlast, a tarsasag kdzzétette honlapjan
Ajanlas |1.1.4 annak modjait és feltételeit, ideértve a szilkkséges 77,8% 2,8%
dokumentumokat is.

1.1 Altalanos elvek

I I :
111

11.2 113 114

22,2%

m Megfelelt mNem felelt meg

1.2 Koézgylilés 6sszehivasa

Ahogy azt mar az dsszefoglalé megallapitasok kozott (11. pont) is kiemeltiik, a kozgylilésre vonatkozo
ajanlasokat illetéen vegyesen alakultak a megfelelési mutatok. A kozgyillés Osszehivasara
vonatkoz6 ajanlasokat és javaslatokat illetéen elmondhaté az is, hogy a részvényesi joggyakorlas
szempontjdbdl meghatarozd jelentdségl, elvszintl elvardsokat &ltaldnos érvénnyel, &atfogdan
meghatarozoé ajanlasok (1.2.3 és 1.2.5) tekintetében a megfelelés tovabbra is kiemelkedéen magas
(93,3% és 100%). Ezen ajanlasokkal kapcsolatban tébb kibocsaté magyarazataban megjelenik a
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pandémia miatti veszélyhelyzetre, illetve a vonatkozé Korm. rendelet kdzgyllésekre vonatkozé
kildnleges szabalyaira torténé hivatkozas — a ,nem” valaszok mellett egyes ,igen” valaszok esetében
is. Az egy-egy konkrét eljarasi kérdésre vonatkoz6 ajanlasok, javaslatok tekintetében alacsonyabb
mértékl ugyan a megfelelés (jellemz&en 75,6% vagy ennél magasabb), de 6sszességében kielégito.

1.2 Kozgylilés 6sszehivasa

B Megfelelt ©Nem felelt meg

Ajanlas /| Ajanlas
Javaslat szama

Megfelelési Valtozas
arany (%) (%pont)

Ajanlas szovege

A tarsasag 6sszefoglalé dokumentumban a

honlapjan kézzétette a kozgylilések lebonyolitasara
Ajanlas | 1.2.1 és a részvényes szavazati joganak gyakorlasara 82,2% -2,8%
vonatkoz6 szabalyokat.

A tarsasag pontos datum feltiintetésével kdzzétette,
hogy mely napra vonatkozoan allapitjak meg az
adott tarsasagi eseményen valé részvételre

1.2.2 jogosultak korét (forduldnap), tovabba azt a 86.7% -0,8%
datumot, amely napon utoljara kereskednek az
adott tarsasagi eseményre vald jogosultsagot
biztosito részvényekkel.

Ajanlas

A tarsasag kozgydléseit ugy tartotta meg, hogy
Ajanlas |1.2.3 azzal lehet6vé tette a részvényesek minél nagyobb 93,3% -1,7%
szamban valé megjelenését.

A tarsasag a részvényesek altal kezdeményezett
kozgydlés helyszinét és id6pontjat a

Javaslat |1.2.4 kezdemenyez0 részvényesek inditvanyanak 75,6% 8,1%
figyelembevételével hatarozta meg.

A tarsasag altal alkalmazott szavazati eljaras
biztositja a szavazas eredmeényének egyértelm,
Javaslat |1.2.5 vilagos és gyors megallapitasat, elektronikus 100,0% 2.5%
szavazas esetén annak hitelességét,
megbizhatésagat.
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A tarsasag nem korlatozta, hogy a részvényes
Ajanlas |1.2.6 barmely kdzgydlésre ertékpapirszamlankent kilon 82,2% -0,3%
képvisel6t jeldlhessen ki.

A napirendi pontokhoz készitett el6terjesztések
esetén az igazgatdésag hatarozati javaslatan

Ajanlas |1.2.7 tulmendéen a felligyelébizottsag véleménye is 82.2% 2.2%
megismerhetd volt a részvényesek szamara.

1.2 Kozgylilés 6sszehivasa

1.21 122 123 124 1.2.5 126 127

m Megfelelt ®mNem felelt meg

1.3 Kozgyiilés lebonyolitasa

A megdfelelési mutatok a kozgyiilés lebonyolitasara vonatkozé ajanlasok/javaslatok tekintetében
kis mértékben tovabb javultak (6sszességében 85,0%-rol 88,2%-ra). E kdrben is — hasonléan az 1.2
pontban irtakhoz — azt mutatjak a statisztikai adatok, hogy a részvényesi joggyakorlas szempontjabol
meghatarozo jelentéségl, elvszintli elvarasokat altalanos érvénnyel, atfogéan meghatarozé ajanlas
(1.3.3) tekintetében a megfelelés 100%-o0s vagy ahhoz kdzelit6 (az 1.3.4 pontbeli ajanlasnal 95,6%-0s).
Az egy-egy konkrét eljarasi kérdésre vonatkozd ajanlasok, javaslatok tekintetében a megfelelés
alacsonyabb mérték(i ugyan (jellemz&en 60-95,6% kdz4tti), de 6sszességében kielégits; az 1.3.1.1.,
1.3.1.2,1.3.2.1.,1.3.2.2,,1.3.5, 1.3.7 és 1,3.8.2 pontok esetében kis mértéki javulas tapasztalhat6. Ez
kilénosen annak fényében igaz, hogy a megfelelési mutatot az is rontja, hogy a kibocsatok értelmezése,
gyakorlata a valaszadasnal tovabbra sem egységes a tekintetben, hogy élnek-e azzal a — Felel6s
Tarsasagiranyitasi Ajanlasok 2012. évi mddositasa ota fennalld — lehetéséggel, hogy az un.
eseményalapu kérdéseknél lehet igen valaszt is alkalmazni, ha az adott tizleti évben az eseményre nem
kertiilt sor, azonban a tarsasag — alapszabalyi rendelkezései, illetve gyakorlata alapjan — a Felel6s
Tarsasagiranyitasi Ajanlasok szerint jart volna el az adott esemény bekdvetkezésekor. Az 1.3.9 pontbeli
ajanlasnak (1.3.9 - Az alapszabaly modositassal kapcsolatos napirendi pontok megtargyalasat
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megel6zéen a koézgyllés kiilbn hatarozattal dontétt arrdl, hogy az alapszabaly mdodositas egyes
pontjairdl kiilbn-kiilbn, vagy ésszevont, illetve bizonyos szempontok szerint 6sszevont hatarozatokkal
kivan-e dbnteni) valé megfelelés nem valtozott az el6z6 évhez képest és tovabbra is e témakdrben a
legalacsonyabb — 60,0%-0s — mértékére (mint e pontban egyetlen kivételre) magyarazat lehet az e
pontbeli ajanlas a 2018.08.01-i hatalyd mdédositassal megvaltozott a tartalma, melynek a gyakorlat
alakulasara val6 hatasa a késébbiekben lesz tapasztalhaté.

1.3 Kézgyiilés lebonyolitasa

88,21%

mMegfelelt = Nem felelt meg

Ajanlas/ Ajanlas
NEVERIE szama

Megfelelési Valtozas
arany (%) (Yopont)

Ajanlas szovege

Az igazgatésag/ igazgatétanacs és a

Javaslat [1.3.1.1 felugyeldbizottsag a kdzgydlésen 95,6% 3,1%
képviseltette magat.

Az igazgatésag/ igazgatétanacs és a
felligyel6bizottsag esetleges
Javaslat |1.3.1.2 tavolmaradasardl a kozgyilés elndke még 91.1% 6.1%

a napirendi pontok érdemi targyalasa el6tt ' '
megfeleld tajékoztatast adott.

A tarsasag alapszabalya nem korlatozza,
hogy a tarsasag kézgyl(ilésein az
igazgatdsag/ igazgatétanacs elndkének
kezdeményezésére barmely személy
hozzaszolasi és véleményezési jogkorrel
meghivast kaphasson, ha vélelmezik, 95,6% 0,6%
hogy e személy jelenléte és véleménye
szikséges, illetve el6segiti a
részvényesek tajékoztatasat, a kbzgydlési
dontések meghozatalat.

Javaslat |1.3.2.1
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A tarsasag alapszabalya nem korlatozza,
hogy a tarsasag koézgylésein a tarsasag
napirendi pontok kiegészitését kérd
részvényeseinek kezdeményezésére
barmely személy hozzaszolasi és
véleményezési jogkdrrel meghivast
kaphasson.

88,9%

1,4%

Ajanlas

133

A tarsasag nem korlatozta a kézgydlésen
résztvevd részvényesek felvilagositas
iranti, észrevétel tételi és inditvanyozasi
jogat, és ahhoz semmilyen el6feltételt
nem tamasztott, kivéve a kdzgydllés
szabalyszer( és rendeltetésszer(
lebonyolitasa érdekében hozott
intézkedéseket.

100,0%

0,0%

Ajanlas

134

A tarsasag a kozgyillésen felmerdlt
kérdésekre torténd valaszadassal
biztositotta a jogszabalyi, valamint a
tézsdei el6irasokban megfogalmazott
tajékoztatasi és nyilvanossagra hozatali
elvek betartasat.

95,6%

-1,9%

Ajanlas

135

A tarsasag honlapjan a kézgydlést kdvetd
harom munkanapon belil kdzzétette
azokra a kérdésekre vonatkozo valaszait,
amelyeket a kozgyllésen a tarsasag
testlleteinek jelenlévé képviselbi, vagy
kdnyvvizsgaldja nem tudtak kielégitéen
megvalaszolni, vagy kdzzétette
tajékoztatasat a valaszadastol vald
tartézkodas indokairdl.

77,8%

7,8%

Javaslat

1.3.6

A tarsasag szamviteli térvény szerinti
éves beszamoloja a részvényesek
szamara rovid, kbzérthetd és szemléletes
Osszefoglalét tartalmaz, amely magaban
foglalja a tarsasag éves mikodésével
kapcsolatos Iényeges informacidkat.

91,1%

-1,4%

Ajanlas

1.3.7

A kozgydllés elndke szinetet rendelt el,
vagy javaslatot tett a kbzgyulés
felfiggesztésére, ha a kdzgyllés
napirendjére felvett kérdésekhez olyan
inditvany, javaslat érkezett, amelyet a
részvényesek nem tudtak a kdzgyulést
megeléz8en megismerni.

84,4%

11,9%

Ajanlas

1.381

A kdzgydllés elndke nem alkalmazott
O0sszevont szavazasi eljarast a vezetd
tisztségvisel6k és felligyelbbizottsagi
tagok megvalasztasaval és
visszahivasaval kapcsolatos dontésnél.

95,6%

-1,9%

Ajanlas

1.3.8.2

A részvényesi tamogatassal jelolt vezetd
tisztségvisel6k és feligyelbbizottsagi
tagok esetén a tarsasag tajékoztatast
adott a tAmogato részvényes(ek)
személyét illetéen.

95,6%

13,1%
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Az alapszabaly modositassal kapcsolatos
napirendi pontok megtargyalasat
megel6zéen a kdzgyllés kulon
hatarozattal dontott arrdl, hogy az
alapszabaly modositas egyes pontjairdl
kaldn-kulodn, vagy 6sszevont, illetve
bizonyos szempontok szerint 6sszevont
hatarozatokkal kivan-e dénteni.

A tarsasag a hatarozatokat, valamint a
hatarozati javaslatok ismertetését, illetve
a hatarozati javaslatokkal kapcsolatos
Ajanlas |1.3.10 lényeges kérdéseket és valaszokat is 75,6% 3,1%
tartalmazo kozgydllési jegyz6kdnyvet a
kézgydllést kéveté 30 napon belll
kdzzétette.

Ajanlas |1.3.9 60,0% 0,0%

1.3 Kozgyaiilés lebonyolitasa

1311 1312 1321 1.3.22 3.3 13.4 13.5 1.3.6 3.7 1381 1382 3.9 1.3.10

m Megfelelt ®Nem felelt meg

1.4 A kozgyiilést érinté egyéb kérdések

Az 1.4 pont alatti javaslatnak valé megfelelési mutaté értéke (80,0%) kis mértékben javult 2020-hoz
képest. A nemleges kibocsatéi nyilatkozatok aranya még alacsonyabb lenne, ha a nemleges
nyilatkozatra — az ahhoz f(iz6tt megjegyzés szerint — nem az vezetett volna tobb kibocsato esetében,
hogy osztalékfizetés nem tortént a tdrgyévben (Id. az 1.2 és 1.3 ponthoz irtakat is).
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1.4 A kbzgyiilést érintd egyéb kérdések

mMegfelelt = Nem felelt meg

Ajanlas/ Ajanlas
Javaslat szama

Megfelelési Valtozas

Ajanlas szévege arany (%) (%pont)

A tarsasag az 1.4.1. pontban foglaltak szerint 10
munkanapon belul kifizette azon részvényesei

Javaslat 1.41 szamara az osztalékot, akik ehhez minden 80,0% 2.5%
szukséges informacidt, illetve dokumentumot
megadtak.

1.4 A kozgyiilést érintd egyéb kérdések

20,0%

1.41

m Megfelelt mNem felelt meg
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1.6 Atlathatésag és nyilvanossagra hozatal

Az atlathatésag és nyilvanossagra hozatal korében a kibocsaték atlagos megfelelési mutatéja
62,9%, amely kis mértékii (3,1%) csokkenést mutat az el6z6 évi atlagos megfelelési mutatéhoz
képest (66,0%): mas fejezetekkel 6sszevetve — 6sszességében még mindig alacsony.

Megjegyzendd, hogy az atlathatosag és nyilvanossagra hozatal témakéréhez kapcsolddd kérdések kb.
felében a 2018-ban kiadott Felelés Tarsasagiranyitasi Ajanlasok valtozast hoztak: a kérdések kisebb-
nagyobb mértékben médosultak, illetve Uj rendelkezéseket is tartalmaztak. Ezt figyelembe véve pozitiv
fejlemény, hogy tobb kérdésre adott valasz megfelelési szintjében javulas allt be (1.6.2.1.,1.6.5., 1.6.8.,
1.6.9.2. és 1.6.10. sz. ajanlasok) és kiemelend, hogy tovabbra is teljes kord lett a megfelelés a tarsasag
honlapjanak - nyilvdnossagra hozatali szempontokat és a befektetdk tajékoztatasat szem el6tt tartva —
torténd kialakitasaval kapcsolatos ajanlas esetében (1.6.1.2.). Ugyanakkor tobb ajanlas (1.6.1.1,
1.6.2.2.-1.6.4,,1.6.6., 1.6.9.1,, 1.6.11, 1.6.12) megfelelési szintje csOkkent és alapvetben is alacsony,
mint pl. a nyilvdnossagra hozatali folyamatok hatékonysaganak mérése és a felmérés eredményének
kozzététele. Tehat 6sszesitve vegyesen alakult a megfelelés az el6zd évi értékekhez képest.

A megfelelés aranya 0sszességében tovabbra is helyet ad egy javuld, korabbiakhoz képest erésebb
megfelelést mutat6 tendencianak a jovére nézve.

1.6 Atlathatésag és nyilvanossagrahozatal

62,92%

mMegfelelt Nem felelt meg

Megfelelési Valtozas
arany (%) (%pont)

Ajanlas / VERIET
NEVERIE szama

Ajanlas szovege

A tarsasag nyilvanossagra hozatali
Ajanlas |1.6.1.1 iranyelveiben kitér az elektronikus, internetes 71,1% -6,4%
kozzététel eljarasaira.

A tarsasag honlapjat a nyilvanossagra hozatali
Ajanlas |1.6.1.2 szempontokat és a befektet6k tajékoztatasat 100,0% 0,0%
szem el6tt tartva alakitja ki.
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A tarsasag rendelkezik a nyilvanossagra
hozatalra vonatkozo belsé szabalyozassal,
amely kiterjed az Ajanlasok 1.6.2 pontjaban
felsorolt informaciok kezelésére.

68,9%

1,4%

Ajanlas

1.6.2.2

A tarsasag bels6 szabalyozasa kitér a
nyilvanossagra hozatal szempontjabdl jelentés
események mindsitésére.

57,8%

-4, 7%

Ajanlas

1.6.2.3

Az igazgatosag / igazgatétanacs felmérte a
nyilvanossagra hozatali folyamatok
hatékonysagat.

42,2%

-5,3%

Ajanlas

1624

A tarsasag a nyilvanossagra hozatali
folyamatok vizsgalatanak eredményét
kbzzétette.

20,0%

-2,5%

Ajanlas

1.6.3

A tarsasag kdzzétette éves tarsasagi
eseménynaptarat.

53,3%

-4,2%

Ajanlas

164

A tarsasag nyilvanossagra hozta a stratégiajat,
Uzleti etikajat és az egyéb érdekeltekkel
kapcsolatos iranyelveit.

68,9%

-1,1%

Ajanlas

165

A tarsasag az éves jelentésben vagy a
honlapjan nyilvanossagra hozta az
igazgatoésag/igazgatétanacs, a
felligyeldbizottsag és a menedzsment
tagjainak szakmai palyafutasardél sz6l6
informaciokat.

80,0%

5,0%

Ajanlas

1.6.6

A tarsasag nyilvanossagra hozta a megfelel6
informaciokat az igazgatésag/igazgatotanacs,
a feligyel6bizottsag és a menedzsment
munkajardl, ezek értékelésérdl és a targyévi
valtozasokrol.

71,1%

-8,9%

Ajanlas

1.6.8

A tarsasag kodzzétette a kockazatkezelési
irdnyelveit és a belsd kontrollok rendszerére,
tovabba a fébb kockazatokra és azok kezelési
elveire vonatkozo tajékoztatasat.

64,4%

1,9%

Ajanlas

1691

A térsaséag nyilvanossagra hozta a bennfentes
személyeknek a tarsasag részvényei
értékpapir kereskedelmével kapcsolatos
iranyelveit.

44,4%

-3,1%

Ajanlas

1.6.9.2

A tarsasag az igazgatdsag / igazgatotanacs,
felligyel6bizottsag, és a menedzsment
tagjainak a tarsasag értékpapirjaiban fennallo
részesedését az éves jelentésben vagy egyéb
modon kozzétette.

93,3%

0,8%

Ajanlas

1.6.10

A tarsasag kozzétette
igazgatésag/igazgatétanacs, a
felligyel6bizottsag és a menedzsment
tagjainak barmely harmadik féllel valé
kapcsolatat, amely a mikodéseét
befolyasolhatja.

75,6%

0,6%

Javaslat

1.6.11

A tarsasag a tajékoztatasait az 1.6.11 pont
rendelkezéseinek megfelel6en angol nyelven
is kdzzétette.

53,3%

-4,2%

Budapesti Ertéktézsde Zrt. 1013 Budapest, Krisztina krt. 55. tel.: +36 1 429 6700, www.bet.hu



http://www.bet.hu/

SN
BET

A tarsasag rendszeresen, de legalabb
Javaslat |1.6.12 negyedévente tajékoztatta befektetdit 42.2% -2,8%
mikodésérdl, pénzigyi és vagyoni helyzetérdl.

Megjegyzések a tablazathoz:

1.6.2.3  Tobb kibocsaténal nem volt ilyen felmérés vagy folyamatban van, illetve a magyarazatokbdl az is kidertil,
hogy a tarsasag kijelenti az altalanos jogszabalyi megfelelést.

1.6.2.4 Ez egy eleve alacsony megfeleldségi szintli ajanlashoz (a kibocsaték 42,2%-a felel meg az 1.6.2.3. sz.
ajanlasnak) kapcsolddo kozzétételi ajanlas. A meg nem felelés (kozzététel elmaradasanak) magyarazata
— az alapul fekvé felmérés hianyan tul — toébb kibocsatdnal az volt, hogy a felmérés eredménye megfeleld
| pozitiv volt, jogszabaly nem irja el6 a kotelez6 kdzzétételt, a felmérés belsd vizsgalati folyamat vagy
Uzleti titkot sérthet.

1.6.4 Toébb kibocsatdé magyarazata szerint az ajanlasnak teljeskorien nem tudott megfelelni (pl. csak a
stratégia kerult kbzzétételre, késdbb kerll kozzétételre, részben kerlilt kozzétételre).

1.6.12 2021-ben megijelent Uj javaslat a negyedéves jelentésekkel kapcsolatban, amelynél a meg nem felelés
f6 magyarazata az, hogy a kibocsato a jogszabalynak megfeleléen jar el, tébblet rendszeres tajékoztatasi
kotelezettséget (6nkéntesen) nem vallal.

1.6 Atlathatésag és nyilvanossagrahozatal

100,0% 0
0
8“
7
71,1% 68,9% 68,9%, Tus ¢
(]
SE 53,3% 53,3%
4Il o 4“
2Il

161.116.1.21.62116.2216.2316.24 163 164 165 166 16.8 1.6.911.69.2 1.6.10 1.6.11 1.6.12

mMegfelelt mNem felelt meg

2.1 Feladat- és hataskérmegosztas a tarsasagon beliil

A jelentésekbdl megallapithatd, hogy az ajanlasnak valo osszesitett megfelelési arany 97,8%. A
megfelelési arany targyévre vonatkozé valtozasa azonban a kibocsatok szamanak modosulasara
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vezethetd vissza, azaz az el6z6 harom évvel egyezéen egy tarsasag allapitotta meg, hogy indoklasi
kotelezettsége all fent amiatt, mert a tarsasag igazgatésaganak hataskorei nem kertltek részletesen
kifejtésre az alapszabalyaban.

A tarsasagon bellli feladat- és hataskdrmegosztas szabalyozasat a Ptk. — esetleg mas agazati
jogszabaly — és a kibocsatok alapszabalya hatarozza meg, amelyet a munkaszervezetre vonatkozoan
atarsasagok szervezeti és miikddési szabalyzata részletezhet tovabb. A feladat- és hataskérmegosztas
Ptk.-ban foglalt szabalyozasa minden olyan kérdésben térténd dontés meghozatalat, amely nem tartozik
a kozgyllés kizardlagos hataskorébe, az igazgatdésag, vagy igazgatotanacs feladat- és hataskorébe
utalja. Mindebbdl kdvetkezik, hogy minden olyan esetben, amikor a részvényesek — a Ptk. vagy mas
jogszabalyban a kbézgyllés hataskoérébe rendelt dontési hataskérnél — tobb feladat- és hataskort
kivannak a kdzgyllés dontési kompetenciajaba vonni, ezen esetkdroket a tarsasag alapszabalyaban
tételesen rogziteni kell.

2.1 Feladat- és hataskérmegosztas a
tarsasagon beliil

97,78%

| Megfelelt Nem felelt meg

Ajanlas /| Ajanlas
Javaslat | szama

Megfelelési Valtozas
arany (%) @ (%pont)

Ajanlas szévege

A tarsasag alapszabalya egyértelmi

rendelkezéseket tartalmaz a kozgyl(lés és az

igazgatésag/igazgatétanacs feladatairdl és 97,8% 0,3%
hataskorérol.

Ajanlas |2.1.1
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2.1 Feladat- és hataskérmegosztas a tarsasagon
beliil

211

m Megfelelt mNem felelt meg
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2.2 Igazgatosag / lgazgatotanacs

A tavalyi évhez hasonléan csaknem teljes, azaz 95,6%-0s megfelelési arannyal teljesitették a BET-
en jegyzett részvénytarsasagok azt az ajanlast, hogy igazgatésaguk (igazgatétanacsuk) ligyrendben
rendelkezzen az Uléseik lebonyolitasat, dontéshozatali eljarasukat, f6bb, mikddésiket szabalyozé
kérdésekrdl. Ugyrend nélkiil elképzelhetetlen lenne a tarsasagok legfébb iranyité szerveinek milkkodése
és e dokumentum létrehozasa meglehetésen régi gyakorlat a tézsdei cégek kérében. Egy tdrsasag nem
készitett igazgatdsagi Ugyrendet, amelyet a tarsasag a méretével és a tézsdére lépését kdvetden eltelt
id6 rovidségével indokolt.

Tovabbra is alacsony a megfelelés az igazgatdsag/igazgatétanacs jeldlésére vonatkozéd eljaras,
valamint a legfébb iranyitasi szerv dijazasanak alapelveit rogzité elvek nyilvanossagra hozatala
vonatkozasaban. Az ajanlasnak a kibocsatok kicsit tobb mint fele, 57,8%-a tett eleget, ami enyhe
javulast tikréz a tavalyi adathoz képest, de tendenciaszerii valtozas nem varhaté ezen ajanlas
tekintetében figyelembe véve az eltérések alabbi indokait. Tébb tarsasag magyarazta az ajanlastol valo
eltérést azzal, hogy a javadalmazasrol kdzvetlenll a kdzgyillés dont, ezért a javadalmazasi elvek
nyilvanossagra hozatalat sziikségtelennek tartjak, vagy azzal, hogy a javadalmazasban és a
tagOsszetételben nem voltak valtozasok a korabbi években.

2.2 Igazgatosag / lgazgatotanacs

Wl Megfelelt Nem felelt meg

Ajanlas/ | Ajanlas
Javaslat | szama

Megfelelési Valtozas
arany (%) (%pont)

Ajanlas szévege

Az igazgatosag/igazgatétanacs
rendelkezik tgyrenddel, amely
meghatarozza az Ulések
elékészitésével, lebonyolitasaval és
az elfogadott hatarozatokkal
kapcsolatos teendéket, valamint az
igazgatésag/igazgatétanacs
mikodéseét érintd egyéb kérdéseket.

Ajanlas |2.2.1 95,6% -1,9%
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Az igazgatosag / igazgatoétanacs
Ajanlas |2.2.2 tagjainak jeldlésére vonatkozo eljarast 57,8% 5,3%
a tarsasag nyilvanossagra hozza.

2.2 Igazgatosag / lgazgatotanacs

42 2%

221 2.2.2

m Megfelelt mNem felelt meg

2.2 lgazgatdsag / lgazgatotanacs

221 222

= Megfelelt = Nem felelt meg

2.3 A feliigyel6bizottsag

Tovabbra is magas a megfelelési arany a feliigyel6bizottsag alapvetdé miikodését szabalyozé
ajanlasnal, amely azt javasolja, hogy a fébb mikdodési, hataskéri kérdéseket és eljarasokat tigyrend
rendezze, a fébb feladatokat pedig éves munkatervben allapitsa meg a tarsasag. A 86,7%-0s
megfelelés 1,7 szazalékpontos javulast mutat. A nem megfelelések okaként a tavalyi évvel egyezéen
a kibocsaték kizardlag azt jelezték, hogy esetiikben nem mikdodik felligyelébizottsag (egységes
iranyitasi rendszer), igy a gyakorlatban ennek a pontnak teljes mértékben, azaz 100%-ban felelnek meg
a tézsdei kibocsatok.
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2.3 A feliigyel6bizottsag

86,67%

B Megfelelt Nem felelt meg

Ajanlas / Ajanlas
Javaslat szama

Megfelelési Valtozas

Ajanlas szbévege arany (%) (%pont)

A felligyel6bizottsag tigyrendjében és
munkatervében részletezi a bizottsag
mikodését, hataskorét és feladatait, valamint
Ajanlas 231 azokat az ligyintézési szabalyokat és 86,7% 1,7%
folyamatokat is, amelyek szerint a
felligyel6bizottsag eljar.

Megjegyzés a tablazathoz:

231 A nem megfelelések f6 oka, hogy nem létezik feliigyelébizottsag a tarsasagnal, ami igen valaszként is
elfogadhato lenne.

2.3 A felligyeldbizottsag

13,3%

2.31

u Megfelelt ®Nem felelt meg
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2.4 Az igazgatdésagligazgatotanacs és a felligyeldbizottsag ulései

Az igazgatésagl/igazgatotanacs és a felligyelObizottsag liléseivel kapcsolatos megfelelési arany
magas, 92,0%-0s, igy a kibocsatok gyakorlata tulnyomoérészt megfelel az ajanlasokban foglaltaknak. A
2.4.1.1. ajanlas kapcsan harom kibocsatd nyilatkozott meg nem feleléssel, ezek kozil két tarsasag
hivatkozott arra, hogy az ad hoc megtartott Glések mellett a tarsasag mikoédése nem indokolja az Glések
megtartasanak rendszerességére vonatkozd, részletesebb szabalyozast. A 2.4.2.1 ajanlas tekintetében
a tébbihez képest alacsonyabb a megfelelés. Az ajanlashoz tartozé kérdésre kilenc kibocsatéd adott
nemleges valaszt, azaz a testlleti tagok ennyi kibocsatd esetében nem fértek hozza minden esetben
legalabb az adott testileti Glést 6t munkanappal megel6z6en az adott Ulés el6terjesztéseihez. Ennek
indokat altalaban az Ugyek slrgOsségével vagy rendkiviliségével indokoltak. A 2.4.2.2. ajanlas
tekintetében minddssze két tarsasag nyilatkozott megfelelésbeli hiatusrél, mivel az Ulésekrdl
jegyz8konyv csak az adott testiilet erre vonatkozo dontése alapjan készll. A 2.4.3-as ajanlas esetében
csak kivételesnek tekinthetd egyes tarsasagoknal a nem testileti tagok részvételére vonatkozo
megengedhetéség hianya.

2.4 Az igazgatdsagl/igazgatoétanacs és a
feliigyelbbizottsag lilései

mMegfelelt = Nem felelt meg

Ajanlas /| | Ajanlas
Javaslat | szama

Megfelelési Valtozas
arany (%) (%pont)

Ajanlas szévege

Az igazgatdésag / igazgatotanacs, illetve a
Ajanlas |2.4.1.1 |felugyeldbizottsag el6re meghatarozott 93,3% -1,7%
rendszeres gyakorisaggal ulést tartott.

Az igazgatosag / igazgatétanacs, illetve a
fellgyeldbizottsag Ugyrendje rendelkezik az
Ajanlas |2.4.1.2 |elére nem tervezhetd Ulések lebonyolitasarol, 97.8% 0,3%
az elektronikus hirk6zl6 eszkdzok utjan torténé
doéntéshozatalrol.

A testileti tagok az adott testileti tlést

Ajanlas |2.4.2.1 |legalabb 6t munkanappal megel6zGen 80,0% 5,0%
hozzafértek az adott Ulés elbterjesztéseihez.
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A tarsasag biztositotta az Ulések szabalyszer(
lefolyasat és az (ilésekrél jegyz6konyv

illetve eseti részvétele.

Ajanlas |2.4.2.2 |készitését, az igazgatdsag / igazgatotanacs és 95.6% 0,6%
a felligyel6bizottsag dokumentacidjanak,
hatarozatainak kezelését.
Az Ggyrendben szabalyozasra kerul a nem

Ajanlas |2.4.3 testuleti tagok testuleti Glésen valé rendszeres, 93,3% 0,8%

2.4 Az igazgatosagl/igazgatotanacs és a feliigyel6bizottsag
Ulései

24141

2.5 Az igazgatdésagl/igazgatétanacs és a felligyel6bizottsag tagjai

A testiileti tagok megvalasztasaval és Osszetételével kapcsolatos ajanlasok terén 95,6%-0s az
osszesitett megfelelési arany, amely az el6z6 évhez képest minimalisan cs6kkend aranyu. Egyes
esetekben a jeldlés a részvényesek altal a kdzgyilésen tortént, ezért a jeldltek személye a kézgyilésen
kerilt nyilvanossagra. E gyakorlat ugyan a részvényesek altali jeldltallitdst igen tag koérben teszi
lehetbvé, azonban a részvényesek kozgyillést megel6z6 mélyrehatd tajékozodasat, és megalapozott

2412 24.21 2422

m Megfelelt mNem felelt meg

dontését kétségessé teszi.

243
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2.5 Az igazgatésagligazgatotanacs és a
felligyeldbizottsag tagjai

95,56%

| Megfelelt Nem felelt meg

Ajanlas / Ajanlas
Javaslat szama

Megfelelési Valtozas
arany (%) @ (%pont)

Ajanlas szovege

Az igazgatdsag / igazgatotanacs illetve a
fellgyelBbizottsag tagjainak jeldlése és
megvalasztasa atlathaté modon tortént, a
Ajanlas |2.5.1  |jeléltekre vonatkozo informaciék megfeleld 88,9% -1,1%
idében a kdzgylilést megeldzben
nyilvanossagra kerultek.

A testlletek 6sszetétele, létszama megfelel az
Ajanlas [2.5.2 Ajanlasok 2.5.2 pontjaban meghatarozott 97,8% 0,3%
elveknek.

A tarsasag gondoskodott arrél, hogy az
Ujonnan valasztott testileti tagok
Ajanlas |2.5.3 megismerhessék a tarsasag felépitését, 100,0% 0,0%
mikodését, illetve a testlleti tagként ellatandé
feladataikat.
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2.5 Az igazgatosagligazgatotanacs és a feliigyel6bizottsag
tagjai

2541 25.2 253

u Megfelelt mNem felelt meg

2.6 Az igazgatotanacs/feliigyeldbizottsag tagjainak fiiggetlensége

Az igazgatdsag/igazgatotanacs fuggetlen tagjainak nyilatkoztatasa a fluggetlenségukrél 84,4%-o0s
megfelelés volt.

Az Ajanlasnak a menedzsment értékelésére vonatkozé objektiv értékelésének kdvetelménye 57,8%-0s
megfelelésével romlé mértékd, amelynek magyarazata, hogy tobben elegendének tartjak a jogszabalyi
Osszeférhetetlenség betartasat. A helyes eljaras azonban az, ha a tisztségvisel6ket évente
nyilatkoztatjak annak monitorozasa érdekében, hogy az évkozi valtozasokat, igy az idékdzben bealld
Osszeférhetetlenséget észlelni tudjak.

A flggetlenség iranyelveinek, kritériumainak nyilvanossagra hozatalaval kapcsolatos ajanlas 31,1%-os
megfelelési aranya, féleg arra vezethetd vissza, hogy ezzel kapcsolatban a Ptk. rendelkezésein tul nem
alkalmaznak tovabbi flggetlenségi kritériumot, igy ennek nyilvanossagra hozatalat szikségtelenek
tartjak. Erdemes az &sszeférhetetlenségi helyzeteket végig gondolni a kibocsatéknal és nem csak a
formalis 0sszeférhetetlenséget, hanem a tartalmi 6sszeférhetetlenséget is meg kellene hatarozni és
annak megfelel6 nyilatkozatokat lehetne beszerezni

A fellgyel6bizottsagban a korabbi igazgatésagi tag személy részvételére vonatkoz6 ajanlas 75,6%-0s
aranya a korabbi éveknek megfelelén alakult.
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2.6 Az igazgatotanacs/feliigyelobizottsag
tagjainak fiiggetlensége

mMegfelelt = Nem felelt meg

Ajanlas szovege

Az igazgatoétanacs / felligyeldbizottsag rendszeres

id6kozonkeént (az éves felels tarsasagiranyitasi
jelentés elkészitésével kapcsolatban) a
fuggetlenség megerdsitését kérte fliggetlennek
tekintett tagjaitol.

Megfelelési
arany (%)

84,4%

Valtozas

(%pont)

-3,1%

Ajanlas

2.6.2

A tarsasag tajékoztatast ad azokrél az
eszk6zokrél, amelyek biztositjak, hogy az
igazgatdsag / igazgatétanacs objektiven értékeli a
menedzsment tevékenységét.

57,8%

-2,2%

Ajanlas

2.6.3

A tarsasag honlapjan nyilvanossagra hozta az
igazgatotanacs / felligyeldbizottsag
fuggetlenségével kapcsolatos iranyelveit, az
alkalmazott fuggetlenségi kritériumokat.

31,1%

3,6%

Ajanlas

2.6.4

A tarsaség felligyel6bizottsaganak nincs olyan
tagja, aki a jel6lését megel6z8 6t évben a
tarsasag igazgatésagaban, illetve
menedzsmentjében tisztséget toltétt be, ide nem
értve a munkavallaloi részvétel biztositdsanak
eseteit.

75,6%

3,1%
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2.6 Az igazgatotanacs/feluigyelobizottsag tagjainak
fiiggetlensége

24.4%

2.6.1 2.6.2 263 264

m Megfelelt mNem felelt meg

2.7 Az igazgatosagiligazgatétanacsi, valamint a feligyeldbizottsagi tagok
osszeférhetetlensége — a bennfentes kereskedés

Az Ajanlas 2.7.1-2.7.2.-2.7.3 pontjai az irdnyitdsban, ellenérzésben résztvevék, illetve kdzeli
kapcsolatban all6 személyek Ugyleteihez kdvetel az altaldnos uzleti gyakorlathoz képest szigorubb
atlathatésagot. Ezen kovetelmények megfelelési aranya 85,6% volt. Eppen ezen bejelentésekre
tekintettel javasolt a 2.6. pont alatt javasolt 6sszeférhetetlenség normativ szabalyozasa, mert megfelel
szabdlyozas esetén nem az érintett tisztségvisel§ szubjektiv értékelésén mulik a bejelentés, hanem
konkrét szabalyozdrendszer rendelkezései alapjan.

Kiemelkedének mindsithetd a tarsasagok belsé informacié aramlasara, valamint a bennfentes
informaciok kezelésére vonatkozé iranyelveinek kialakitasaval, valamint azok ellenérzésével
kapcsolatos ajanlasnak valé 93,3%-o0s megfelelés.

2.7 Az igazgatosagi/igazgatoétanacsi, valamint a
felliigyel6bizottsagi tagok dsszeférhetetlensége —
a bennfentes kereskedés

85,56%

mMegfelelt = Nem felelt meg
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Ajanlas / Ajanlas
NEVEHE szama

Megfelelési = Valtozas
arany (%) (%pont)

Ajanlas szoévege

Az igazgatdsag / igazgatétanacs tagja
tajékoztatta az igazgatésagot /
igazgatotanacsot (felligyel6bizottsagot /
auditbizottsagot), ha a tarsasag (vagy
barmely leanyvallalata) valamely
Ugyletével kapcsolatban neki (illetve vele
Uzleti kapcsolatban allé személyeknek
vagy hozzatartozojanak) olyan jelentds
személyes érdekeltsége allt fenn, amely
miatt nem fuggetlen.

Ajanlas  |2.7.1 82,2% 7,2%

A testileti és menedzsment tagok (és a
veluk kozeli kapcsolatban allé
személyek), valamint a tarsasag (illetve
leanyvallalata) kozott [étrejott Ggyleteket,
megbizasokat a tarsasag altalanos uzleti
gyakorlata szerint, de az altalanos Uzleti
gyakorlathoz képest szigorubb
atlathatosagi szabalyok alapjan
bonyolitottak le, és kerultek
jovahagyasra.

Ajanlas  |2.7.2 84,4% 1,9%

A testileti tag tajékoztatta a
felligyel6bizottsagot / audit bizottsagot
(jeldlébizottsagot), ha nem a
cégcsoporthoz tartozo tarsasagnal kapott
testuleti tagsagra, menedzsment
tisztségre vonatkoz¢ felkérést.

Ajanlas  |2.7.3 82,2% 2,2%

Az igazgatdésag / igazgatétanacs
kialakitotta a tarsasagon beldli
Ajanlas 2.7.4 informacidoaramlasra, a bennfentes 93,3% -1,7%
informaciok kezelésére vonatkozé
irdnyelveit, és fellgyeli ezek betartasat.

2.7 Az igazgatosagiligazgatotanacsi, valamint a
feliigyeldbizottsagi tagok 6sszeférhetetlensége — a bennfentes
kereskedés

2.71 2.7.2 2.7.3 27.4

u Megfelelt ®Nem felelt meg
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2.8 Bels6 kontroll rendszerek és kockazatkezelés

A megfelelési mutatok a belsé kontroll és kockazatkezelés témakorére vonatkozé
ajanlasok/javaslatok vonatkozasaban 76,3% a megfelelési arany.

A belsé ellenérzési funkcio kialakitasa kapcsan a tdbbség rendelkezik figgetlen szervezeti egységgel,
amelyet dontéen a szervezet kis létszamaval és a szervezet egyéb sajatossagaival indokoltak.
Hosszabb tdvon a belsd ellenérzési funkcié kialakitdsa azonban valamennyi kibocsatonal indokolt.

A bels6 ellenérzési funkciot kialakitd tarsasagoknal a belsé kontroll rendszer 77,8%-0s aranyban fér
hozza a vizsgalatok elvégzéséhez sziikséges informacidkhoz. Tobb tarsasagnal a meg nem felelés a
bels6 ellenérzési funkciok kialakitasanak hianyaval indokolta. Figyelemre méltd, hogy a belsé kontrollok
rendszerének miikddésérdl a részvényesek csak a tarsasagok 68,9%-anal kapnak tajékoztatast,
amelynek emelésével a részvényesi szerepvallalast lehetne névelni. A tajékoztatas elmaradasara nem
lehet indok, hogy azért nincs ra sziikség, mert a felligyeldbizottsag a ra vonatkozé szabalyok szerint jar
el. Az sem megfelel6 indok, hogy a szervezet mérete ezt nem indokolja. A nyilvanos
részvénytarsasagnal éppen az atlathatésag biztositékat kellene képeznie az ellendrzési funkciok
mikodési elveinek és mikddésének eredményérdl torténd tajékoztatasnak, igy ezen nyilvanossagra
hozatalat tovabbra is indokoltnak tartjuk.

A belsé kontrollokhoz tartozé compliance funkciét a tarsasagok 80,0%-a épitette ki. Az arany
ndvekedése jelzi, hogy a belsd ellendrzési funkcid erbsitését a kibocsatdk fontos tényezdnek tekintik.

Az igazgatosag/igazgatotanacs, vagy az altala mikodtetett bizottsag a tarsasagok 95,6%-aban felelés
a tarsasag kockazatkezeléséért, illetbleg annak felligyeletéért. A felel6sség telepitése részben az
értékelésekhez nyujt tampontot, részben megnyugtaté lehet a részvényesek szamara.

A részvényesek részére a kdzgylilésen a tarsasagok 71,7%-ban ad tajékoztatast a kockazatkezelési
eljarasok hatékonysagardl. Az ilyen tajékoztatashoz a részvényeseknek joguk van, ezért ezek
elmaradasa indokolatlan.

A belsé kontrollok rendszerével kapcsolatos elvek megfogalmazasi kdvetelményénél 82,2%-os volt a
megfelelési arany. Az elvek kidolgozasat a kibocsatok esetében tovabbra is szikségesnek tartjuk,
mivel ez az alapja a kockazatok kezelésének, ellenb6rzésének, valamint a tarsasag kitlizott teljesitmény
és nyereségcéljainak elérését szolgald elvek rogzitésének.

A belsd kontrollvonalak beszamoltatdsaval kapcsolatos megfelelési arany 68,9%-0s. A meg nem
felelést a kibocsatd méretével és attekinthetéségével magyarazzak. Az ellen6rzés akkor eredményes,
ha annak eredményét a vezetbk rendszeresen irasban megismerik és felhasznalhatjak az iranyito
tevékenységlk soran, ezért a beszamoltatds elmaradasa nem indokolt.
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2.8 Bels6 kontroll rendszerek és
kockazatkezelés

mMegfelelt © Nem felelt meg

Megfelelési  Valtozas
(%pont)

Ajanlas / | Ajanlas
NEVESEL

Ajanlas szovege

A tarsasag kialakitott egy fliiggetlen belsé

ellen6rzési funkciot, mely az audit bizottsagnak /
Ajanlas  |2.8.1 felligyel8bizottsagnak tartozik beszamolasi 62,2% 4,7%
kotelezettséggel.

A bels6 ellen6rzés korlatlan hozzaféréssel
rendelkezik a vizsgalatokhoz sziikséges minden

Ajanlas 2.8.2 informaciohoz. 77,8% -2,2%
o A részvényesek tajékoztatast kaptak a belsd

Ajanlas  12.8.3 kontrollok rendszerének miikodésérél. 68,9% -3,6%
. A tarsaséag rendelkezik megfeleléség biztositasi

Ajanlas 12.8.4 (compliance) funkciéval. 80,0% 2,5%

Az igazgatosag / igazgatétanacs, vagy az altala
mikddtetett bizottsag felelés a tarsasag teljes

Ajanlas  |2.8.5.1 |kockazatkezelésének feligyeletéért és 95,6% 0,6%
iranyitasaert.

A tarsasag megfeleld szerve és a kdzgyllés
tajékoztatast kapott a kockazatkezelési eljarasok

Ajanlas 2.8.5.2 hatékonysagarol. 71,1% -6,4%
Az igazgatdsag/igazgatotanacs az érintett tertiletek
bevonasaval kidolgozta az agazati és tarsasagi

Ajanlas  [2.8.6 sajatossagoknak megfelelé kockazatkezelési 80,0% -2.5%

alapelveket.
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Az igazgatoésag / igazgatétanacs megfogalmazta a
belsd kontrollok rendszerével kapcsolatos elveket,
amelyek biztositjak a tarsasag tevékenységét érinté
kockazatok kezelését, ellenbrzését, valamint a
AJén'GS 287 té;rsaség kit(zott teljesitmény- és nyereségcéljainak 82,2% 2,2%
elérését.

A bels6 kontroll rendszerek funkcidi legalabb

egyszer beszamoltak az arra jogosult testlletnek a
Ajanlas  |2.8.8 belsd kontroll mechanizmusok és a 68,9% -6,1%
tarsasagiranyitasi funkciok mikodésérol.

2.8 Belso kontroll rendszerek és kockazatkezelés

2.8.1 2.8.2 2.8.3 284 2.8.5.1 2.8.5.2 2.8.6 28.7 2.8.8

u Megfelelt ®Nem felelt meg

2.9 Kiils6 tanacsado, konyvvizsgalo

Az ajanlas kitér a klls6 tanacsaddk, valamint ezek kiszervezett szolgaltatasainak igénybevétele esetén
kovetendd belsd eljarasok kidolgozasara vonatkozo kdvetelményre is. Ezen ajanlas megfelelési aranya
még tovabbra is alacsony megfelelési 44,4%, amelyet a tanacsado igénybevételéra vonatkozo belsé
szabalyozas kidolgozasaval érdemes névelni.

A valaszadok 93,3%-a hivja meg tanacskozasi joggal a tarsasag koényvvizsgaldjat az igazgatésag /
igazgatotanacs altal a pénziigyi beszamolo6t megtargyalo Uléseire. Ahol allandé kdnyvvizsgald mikodik,
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a Ptk. kotelezb — eltérést nem engedd rendelkezése szerint — a tarsasag legfébb szervének a tarsasag
beszamoldjat targyald tlésére meg kell hivni. A kdnyvvizsgald ezen az Ulésen kdteles részt venni.

2.9 Kiils6 tanacsado, kényvvizsgald

68,89%

BMegfelelt Nem felelt meg

Ajanlas | Ajanlas

Megfelelési Valtozas
Javaslat | szama

arany (%) (%pont)

Ajanlas szévege

A tarsasag rendelkezik a kilsé
tanacsado(k), valamint ezek
Javaslat [2.9.1 kiszervezett szolgaltatasainak az 44,4% -3,1%
igénybevétele esetén kévetendd belsd
eljarasokrol.
Az igazgatdsag / igazgatétanacs a
Ajanias |2.0.2 | PEénzugyibeszamolot megtargyalo
Uléseire tanacskozasi joggal meghivta a
tarsasag koényvvizsgaléjat.

93,3% -1,7%
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2.9 Kils6 tanacsado, konyvvizsgald

2.91 29.2

m Megfelelt mNem felelt meg
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