Befektetési dontések mozgatorugoi

Erste Alapkezel6 Zrt.

2016. november

ERSTES

Asset Management



Befektetési dontések hatterében
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Trendek a hazai befektetési alapok piacan

Alapkategoriak negyedéves nettd értékesitése (Mrd HUF)
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Multbeli hozam vezérelte a trendeket!

Alapkategoériak negyedéves nettd értékesitése (Mrd HUF)

Kotvény alapok

Vegyes alapok

Ingatlan alapok
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2013 Q2 2014 Q1 2014 Q3 2015 Q4
Absz. hoz. 9.20% Részvén 15.70% [[EUEY 3.48%
Absz.hoz. | 1152% Kotveny 6.40% Kotvény 2.92%
Részvény 8.18% Vegyes 6.34% Absz. hoz. 7.17% Absz. hoz. 2.67%
Vegyes 7.90% Ingatlan 5.36% Kotvény 6.09% Részvény 2.56%
Ingatlan 6.31% Részvény 4.22% Ingatlan 4.34% Vegyes 1.43%
Pénzpiaci 5.75% Pénzpiaci 3.37% Pénzpiaci 2.07% Pénzpiaci 0.63%
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Mi lehet a jelenség hatterében?

Média fokusz Csordaszellem Reprezentativitas
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http://eqms.ir/fa/tag/%D8%AE%D8%A8%D8%B1/
http://www.huffingtonpost.in/bharat-sethi/dear-indian-vcs-your-herd-mentality-is-killing-innovation/

Horgonyozas

Mennyibe kerul ez az tiveg bor?

El6tte ird le a TB szamod utolso 2
szamjegyeét!
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https://www.vecteezy.com/free-vector/wine-bottle
http://www.freestockphotos.biz/stockphoto/8465

Mentalis csapdak mukodése

Jastrow illusion
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A veszteség jobban faj...

veszteség « > nyereség
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veszteségkerulés kockazatelutasitas kockazatvallalas

"Prospect Theory: An Analysis of Decision under Risk" (1979) Amos Tversky, Daniel Kahneman
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Kockaztatunk?
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http://hu.wikipedia.org/wiki/Szerencsej%C3%A1t%C3%A9k

Veszteséegkerulés a kereskedésben
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"Prospect Theory: An Analysis of Decision under Risk" (1979) Amos Tversky, Daniel Kahneman
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Hogyan teljesitenek az ugyfelek a réeszvényalapokkal?

Atlagos éves teljesitmény (30 év) Tipikus idGzités

Id6zitesi Erzelmi vételek

dontések »

=

Panik
részvénypiac  részvényalap eladasok
befektetok
Forras: Dalbar study (2016)
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Erzelmek intenzitasa és kognitiv funkciok

Felfokozott allapot

érzelem
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Kognitiv funkciok osszeomlasa (nincs mérlegelés)
175
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115
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Kulso tényezok is hatast gyakorolnak

/Good Day Sunshine: Stock Returns\

and the Weather
DAVID HIRSHLEIFER and TYLER
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and consequences for choice
Brian Knutson* and Stephanie M. Greer
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/Anticipatory affect: neural correlates \
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Erzelmek kellenek a dontéshez

Bechara, Damasio: IOWA gambling task
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Hogyan dontsunk?
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https://www.dreamstime.com/stock-images-translucent-red-dice-buy-sell-hold-sign-image8499444

Jogl nyilatkozat

A kiadvanyban foglalt informaciék az Erste Alapkezeld Zrt. (Tarsasag) (1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng.
szam: E-100.017-18/2003) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag felelésséget nem vallal.
A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valéo 6sztonzésnek, befektetési tanacsadasnak, befektetési
ajanlasnak, elemzésnek, portfélidjelentésnek, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak, vagy
ajanlatnak. A tokepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamainak alakulasat olyan tényezék
alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott dontés kovetkezményei a Tarsasagra nem
harithaték at. A kiadvanyban foglaltak - teljes, vagy részleges - felhasznalasa, tobbszorozése, publikalasa,
atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével lehetséges.

A kiadvanyban foglalt informaciok nem teljes korliek. A megjelenitett vélemények a készitbk egyedi véleményét
tukrozik, a befektetok szamara nem szolgalhatnak hivatkozasi alapként, ennek megfeleléen ezen kiadvany alapjan az
Erste Alapkezel6 Zrt.-vel szemben igény nem érvényesitheté.

Felhivjuk a befektetok szives figyelmét, hogy a multbeli teljesitmények nem nyujtanak garanciat a jovébeli
teljesitményre nézve! A megjelenitett hozamok nem veszik figyelembe az alkalmazandé adékat és koltségeket.
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