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Hol a helye a tozsdének a hazai
tranzakcios/finanszirozasi
terképen?



NOVEKEDES ES FINANSZIROZAS
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Mi tesziink azért, hogy a BET
betoltse a tokepiaci katalizator
szerepet?
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MIT TESZUNK A TOKEPIAC FEJLESZTESEERT 7%=
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TEVEKENYSEG l 2 CELZOTT am
KIBOCSATOK
Tobb mint 200 talalkozé potencialis
kibocsatdkkal és piaci partnerekkel v, ,
bractp Kozépvallalkozasok
3 EGYUTTMUKODES A Szakmai szervezetek
PIACI SZEREPLOKKEL @ A legnevesebb és legszerteagazobb
# " ¢ | hazai szakmai szervezetek
Tanacsadoék Befektetési szolgaltatok
Corporate finance ‘S)‘S) ‘5)‘5) Egyuttmikodés a legtapasztaltabb
tanacsadok, jogi tanacsadok G ° szolgaltatokkal
Bankok | sl < Kockazati- és magantéke-
, , . - . & ” ”
Magyarorszag legnagyobb pénzintézeteinek [ I l /\,’ tarsasagok
képviseldi, privat bankarok | =—— A legaktivabb magantéke-befekteték

Q) FOLYAMATOS A KOZOS GONDOLKODAS

o) PIACBARAT SZABALYOZASI KORNYEZET



HAZAI PROBLEMAK ES BET MEGOLDASOK

KOZEPVALLALATI SZEKTOR FOBB KIHIVASAI

e Limitalt tékepiaci tudas
Menedzsment kiépitése

ToOkeszerkezet optimalizalasa
Novekedési és (sajat téke/hitel arany)
terjeszkedési stratégia
finanszirozasa

Generaciovaltas
) i i o problémaja
° UJ RESZVENYPIAC KIALAKITASA
SPECIALISAN KKV-K SZAMARA
.) NEMZETI TOZSDEFEJLESZTESI
ALAP

.) ELITE PROGRAM A LONDON
STOCK EXCHANGE GROUPPAL
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TOKEPIACI KULTURA FEJLESZTESE

TESTRE SZABOTT OKTATAS
A VALLALATOK SZAMARA

@
Vd AN

1

//\
LITE BET
N

A londoni értéktézsde ELITE programjanak
és a BET partnerségének kdszdnhetéen
2017-ben vilagszinvonalu képzési program
indul a magyar vallalatok szamara

BET Akadémia:
oktatasi program

BET KVANTITATIV ES KVALITATIV FELMERESE A TOZSDEKEPES KKV-KROL

5.0 ha;al’vallalat N t6zsdeképes
sikertorténete Folyamatos kommunikacio és cégek
kapcsolattartas a vallalati szektorral beazonositasara

. . L Scoring model
JBET50” kiadvény: D) idolgezdis & :‘l"‘

.) A BET elkotelezett a vallalatok tékepiaci kulturajanak fejlesztésében



AZ ELITE-BET PARTNERSEG CELJAI

Célcsoportja a novekedéshez kulsé forrast igénybe venni akaré cégek

A
‘ A vallalati pénzugyi kultura fejlesztését, a vallalatvezet6k
szemléletformalasat tamogaté

és egyuttmikodesi

) lehetbsegeket nyujt

Elvégzése utan a cég képes megalapozott
‘ finanszirozasi dontést hozni

/N
LiTeE BET

PARTNERSHIP

atfutasi idejét

‘) Segqit leroviditeni a forrasbevonasi folyamat

N
.) Segit a ,cégem a termékem” szemléletmdd

elsajatitasaban



HOGY ZAJLIK? MENNYI IDOT VESZ IGENYBE? &

_7:’ Online és személyes részvételt igényld
programok egyarant lesznek a két év alatt

-3 NAP , EVENTE 4-5
Budapesten 8’_5 HO,NAI? szakmai
online képzeés rendezvény

Interaktiv online Kiegeszitd jelleggel

felulet

Sajat idébeosztas

e O ¢
alapjan teljesitend6 .
L"| | r.J

~EVI / NAP
Londonban

Kulfoldi szakemberekkel
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SIKERULT A PROGRAMOT MEGHONOSITANI

I Az aprilisban indult nemzetkozi csoport 17 résztvevo cégébdél 7 magyar!

XAPT

new frontier group

comecting companies with capital

MeQakraniu < DIAGON T3 Goodwil :uBm

Kutatasok és megoldasok PHARMA ' XA
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GLOBALIS KIHIVASOK

GLOBALIS TRENDEK KKV-k fontossaganak ,felismerése” a foglalkoztatasban és
| . " a gazdasagi novekedésben

A tékepiaci finanszirozas tamogatasa elétérbe kerll a
---- » fenntarthato és valsagoknak jobban ellenall6 fejlédés
elésegitése érdekeében

‘... Az alacsony hozamkornyezet miatt a finanszirozas minden
- * formaja kdnnyebben elérhetd, ami hatranyos a tékepiaci
forrasbevonas szamara

.) A TOZSDEK SPECIALIS PIACOKAT HOZNAK LETRE A KKV-K SZAMARA

AjMtalia »)  NAsbagomx
ERCATO ALTERNATIVO DEL CAPITALE NEW/ :nnnect F I R S T Iq 0 RT H“J

RYMEK AKCJY GPW
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A KKV PIAC STRUKTURAJA

s KKV KIBOCSATO

ma KIJELOLT TANACSADO
A t6zsdei bevezetés kisebb cégek

esetében nyilvanos tranzakcio nélkil is A kijelolt tanacsado a tézsdei bevezetest
torténhet, jellemzéen egy zartkord megel6z6en és azt kovetden is fogja a
tékebevonast kdvetden. kibocsato kezét és a befekteték szamara

is biztositékul szolgal.

BEFEKTETOK
‘ KKV PIAC

A tbzsde a bevezetéskor dont az informacios dokumentum

B

Az Uj piacon a befektetdk a jové elfogadasarol és engedélyezi a t6zsdei bevezetést.
névekeds vallalataiba Piacuzemeltet6kent egyszerre védi a kibocsatok és a
fektethetnek be egyszertien. befektetSk erdekeit.
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KKV PIAC SAJATOSSAGAI

Technikai
bevezetés

BEVEZETESI IPO

. FORGALOMBAN
TARTASI KRITERIUMOK

MODOZATOK \
\\ Rendkivilli
\ tajekoztatasi
Auditalt beszamolo kotelezettség
Leszerz6dés egy Féléves
BEVEZETESI kijelolt tanacsadoval beszAmols
KRITERIUMOK 5 millié euro kapitalizacio alatt Eves auditalt
informacids dokumentum beszamold *
J—
PIACFELUGYELET v
N Informéacios
B T dokumentumot
‘ N— ellenérzi

| B G

N Kijelolt tanacsadodkat
Kijelolt :
monitorozza

tanacsadok




A KKV PIAC TERVEZETT ELONYEI

° Nincs kételezd IFRS

Konnyebb a piac elhagyasa

Lehetséges a technikai bevezetés
Nem kell bennfentes jegyzéket vezetni
Kedvezbbb dijak

A bevezetést kijelolt tanacsadok segitik

5 millié eurds éves értékhatar alatt nem kell prospektus

R R R R R R

A BET allapitja meg a rendkiviili tajékoztatas szabalyait



KIJELOLT TANACSADOK

ELOFELTETELEK NOMAD-OK FELADATAI
Regisztracio Atvilagitas
ElGirt kotelezettségek Kozremiikodés informacios

vallalasa dokumentum elkészitésében

Erés corporate finance : " . ,
., L. , Kibocsatdé monitorozasa
€s arazasi tudas . L ,
es tamogatasa

Nyilatkozat

Tanacsadas a regisztracios ar
meghatarozasaban

MIERT TARTOZNAK FELELOSSEGGEL
A KIJELOLT TANACSADOK?

J_
A kibocsato tevékenységeéért, ha annak A piac szabalyainak Tevekenységuk o —
szabalyszegése tudomasukra jutott, de  betartasahoz nyujtott  megfeleld v —

15 azt nem jelentették a t6zsde felé tanacsadasert ellatasaert



KKV PIAC MENETREND

2017.
nyar
°
Szabalyzat varhaté
TERVEZETT véglegesitése
MENETREND
WEBOLDAL

N :
BET A piac webes
7 feluletének a BET

honlapja ad otthont,
azon belul lesz egy
KKV piac aloldal.
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2017.
H-1V.

Nemzeti
Tozsdefejlesztési
Alap varhaté inditasa

KIVEZETES EE

Kozgydlés
hatarozata alapjan

Piac varhato
indulasa

75% részvényesi
jévahagyashoz van kotve



TOKEBEFEKTETES A KKV PIACON

1=

A KKV piacot érdemes tamogatni

Intézmenyi
befektetbk
jelenléte

A nagyvallalati statuszt a gyorsan
novekvo vallalkozasok minél tobben
és minél inkabb itthon érjék el

.. Nemzetgazdasagi v

szempontok

A transzparencia hosszu tavon javitja
a vallalkozasok termelékenységét e
Specialis fokusz
Kiszamithato forrasbevonasi
lehetéségei legyenek

| P ————

A kisebb, ndvekvé vallalkozasok részvenyei kockazatosabb, a hazai
befektet6k szamara ismeretlen eszk6zosztalyt alkotnak

Kezdetben alacsony kereslet adddna, ‘
ami a piac beindulasat lassithatja

‘0
Az Bkoszisztéma kiépiilését indokolt — . I Dedikalt tokealap
L ]

Oy S Sy

- I

allami eszkozokkel tamogatni



NEMZETI TOZSDEFEJLESZTESI ALAP

2017.
[. né.

Elokészités

(1599/2016 Korm.
Hatarozat szerint)

FORRASOK Maganforras TRANZAKCIOK  pefektetesenként

UTEMEZES

CELOK  TOzsdei
vallalkozasok

szamanak novelése

N

Vallalkozasok

fejlesztése
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2017. 11l né. 2017. Varhatoan Varhatdan

-1V. 2022-ig 2029-ig

e .. Vagyon-

Alapkezel6 Miikodés Befektetési gy . .

. . X . s 1 kezelési
kivalasztasa megkezdése idoszak g

idészak

bevonas ACSR

. ) 1 mrd Ft korali méret
szabalyok szerint

Kisebbségi részesedés

$18

Evente 4-8 befektetés
és tbzsdei bevezetés

o’
o’

\/
I\

20 mrd Ft allami
(unids visszacsorgo)




MENTORING PROGRAM

2017. junius 2017. nyar 2017. 1ll. né.
vége végeig végeéig
oo e e >
é Projekt Tamogatasi

Kiemelt projekt : Elszamolasi

MENETREND BN palyazati felhivas

véglegesitése

szerz6dés +
Projekt inditasa

idoszak

A PROJEKT ; 2o i
ELEMEI Vallalatfinanszirozasi ELSZAMOLHATOSAG
/' képzés és mentoring
ELITE ‘.// A képZéSl rész két éVlg R . KKV-k részvételi kOItSége|nek
Program " "“» tart, 10 nemzetk6zi és 3 |- ’ fedezese >
\\ magyar modult tartalmaz KKV-k tanacsadoi
\\1 A magyar modulokat =+ koltségének fedezése
a BET szervezi i (50%)
« : __» Palyazatokat a BET biralja el !
,fA ;‘E,ZSd__el', ,,,,, — A projekt teljes
elkeszules & ®)  Kdltségvetése 1 milliard Ft
tamogatasa "~ AKkijeldlt tanacsadok dija a (GINOP 1.1.7)

19 b projektben tamogathato



MILYEN CEGEKET KERES A BET?

xi\ Szervezetépités, tulajdonos és menedzsment
L_' a== szerepek elkilonitése

N o
I1 Beruhazas

Export, terjeszkedés uj piac felé

™ Akvizicios stratégia megvalositasa

‘_Q o Tulajdonosi exit Elethelyzetek

20



MILYEN CEGEKET KERES A BET?

Kor
Méret
Exportképesseég

Profitabilitas
Novekedési kihivasok

Novekedés

Szervezetépitési képesség

Kvantitativ kritériumok

Exportképesseég

Finanszirozasi képesseg

<R R R

Akvizicios kepesseg

21



A BEFEKTETOK SZEMPONTJAI SOKSZINUEK

K4

[ 4

A kozpontban a
befektetési sztori all

Nincs egzakt,

univerzalis ¢,

kritériumrendszer

A mindenkori befektetok

dontik el, mik a kritériumok
22

O

A befektetok megitélése
— értékitéletlk valtozasaval —

L/ P .
er6sen modosulhat
.c‘®ugyanarrél a sztorirol is

Az iparaganként eltérd
pénzugyi és Uzleti

“ modellek miatt nehezen
altalanosithatoak a
feltételek



KVANTITATIV SZEMPONTOK

Lb A kockazati, novekedési és nyereségességi elvarasok a meghatarozéak

A legfébb pénzugyi )
sikerkritériumok a Az adott szempontot A szakirodalom az alabbi pénzigyi
befekteték szamara a legfontosabb 5 jellegii kritériumokat hatarozza meg

kozé sorolok aranya
IPO esetén

Méret: egy bizonyos méret alatt
mar nem gazdasagos vallalni az
IPO koltségeit

1. TOkeattétel @il Novekedés és/vagy nyereséges miikodés

2. Nyereség novekedése @ >

Growth: volatilis vagy akar negativ

3. Bevetel nOvekedése ®:--- > J . cash flow termelés, de igéretes
.............................................. , & ndvekedési lehet6ségek
"""""" @ | Value: stabil cash flow
—

6. EBITDA nOvekedése @ > = termelés, osztalékfizetés a
::-,. kozéppontban

7. Pénzeszkozok es
foly6 beruhazasok

Finanszirozasi kockazat:

e‘ ~ eladés’odottségi, fedezeti
:;-,o mutatok

23
Forras: Ernst & Young: EY’s guide to going public (2013)



KVALITATIV SZEMPONTOK

L>A menedzsment minésége és a cég iparagi pozicionaltsaga a legfontosabb

A legfébb nem pénziigyi Kritériumok a szakirodalombal
i tari Az adott tot P .
S|kerkr|£er|urt|ok’ a iﬁegfoﬁffsrggggo Menedzsment és iranyitasi struktura
befe:(;tca)tok stz,amara kéze soroldk aranya Megbizhaté és makulatlan menedzsment
esetén :

,:o A dontéshozatali folyamatok és a befektetbk érdekeit
szem el6tt tartd belsé ellenérzés megfelelésége

Piaci pozicio, marka

1. A menedzsment Az iparag jellemzdéi és a vallalat versenyhelyzete
hitelessége és tapasztalata @ alapjaiban meghatarozzak a sikerességet
4" ¢ | Abrand ereje fontos ertekmegdrzo

2. A vallalati stratégia és 73%
] e . g o s ‘0:/ és értékteremtd tényezd lehet \
végrehajtasanak mindsége
3. Amérka ereje o ... 59% Felkésziiltség a nyilvanos miikédésre (+]
€S a p1aci pozicio 540/" A kibocsatasi dokumentumok
0

4. Uzemi hatékonysag ® részletezettsége és pontossaga

A szamviteli és kontrolling
rendszerek
megfelel6sége

9. Atehetséges munka-

Befektetdi kapcsolat-
......... > tartas, informacidéaramlas

megtartasanak képessége minésége

10. A multban hasznalt
szamviteli sztenderd

24

Forras: Ernst & Young: EY’s guide to going public (2013)



ERSTE

20 milliard forint

WING

18,4 millié eurd

3 g 4 uj kotveény és
) jelzaloglevél
kibocsatasa

részvenykibocsatas

75 millioé euro

- Tundé ikl
Technikai unaerszikia

bevezetés 350 millié forint

Uj KKV platform Kormanyzati Nemzetkozi
Hataridés BUX + létrehozasanak + egylittmikodés, + roadshow-k,
arjegyzés elinditasa alapjai, ELITE szabalyozoi oktatas,
program mobdositasok té6zsdeakadémia
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KOSZONOM A FIGYELMET!




