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Elnoki koszonto

Tisztelt Részvényesek!

2026 els6é félévében a NAP Nyrt. stabil mikodés mellett folytatta hosszu tavu stratégidjanak végrehajtasat. A
meglévé naperémlvi portfdlié teljesitménye tovabb erésodott, mikozben a Cégcsoport jelentds elérelépést tett
kovetkez§ stratégiai pillére, a villamosenergia-tarolas kiépitésében.

A Cégcsoport EBITDA-ja 1,68 millidrd forint, ad6zas el6tti eredménye 1,25 millidrd forint, adozott eredménye pedig
1,02 millidrd forint volt. Az el6z6 évhez képest az eredmény alakuldsat elssorban a 2025. elsé félévében elszamolt
egyszeri biztositasi bevétel bazishatdsa, valamint a magasabb értékcsokkenés befolydsolta. A Cégcsoport 18,6
millidrd forintos sajat tékéje tovabbra is stabil pénzligyi hatteret biztosit a mikodéshez és a fejlesztésekhez.

2026 elsé félévének egyik legfontosabb stratégiai fejleménye az energiatdroldsi projektek elérehaladasa volt. A
METAROLO keretében megvaldsuld beruhazasok kivitelezési és finanszirozasi szakaszba |éptek, emellett
megkezdddott a BESS rendszerek kozvetlen integracidja a meglévé naperémdvi portfdlidba. A Tarsasag és a
Cégcsoport célja, hogy a villamosenergia-termelés mellett a jov6ben egyre nagyobb szerepet vallaljon a rendszer
rugalmassagat biztositd és szabalyozasi szolgaltatdsok piacan is.

A Cégcsoport miikodésének professzionalizélasa szintén folytatddott. A kdnyvelési és controlling funkcidk hazon
bellli integracidja, valamint a pénzligyi és vallalatiranyitasi folyamatok fejlesztése er@siti a miikodés atlathatdsagat
és tdmogatja a kdvetkez6 ndvekedési szakasz végrehajtasat.

A villamosenergia-piac atalakuldsa, a novekvé megujuld kapacitasok és az egyre gyakoribb arvolatilitds Uj
kihivdsokat, ugyanakkor Uj lehet&ségeket is teremtenek. Meggy6z6désem, hogy a NAP Nyrt. meglévé
termelGportfdlidja, stabil pénzligyi helyzete és energiatarolasi stratégiaja megfeleld alapot biztosit ahhoz, hogy a
Cégcsoport ezekbdl a valtozasokbdl hosszu tavon értéket teremtsen részvényesei szamara.

K6sz6nom munkatarsainknak, partnereinknek, finanszirozéinknak és részvényeseinknek az elmult id&szakban
nyujtott tamogatast és bizalmat.

Foldvari Gabor
Igazgatdsag elndke

UZLETI JELENTES A 2026. EVI ELSG FELEVES NEM AUDITALT KONSZOLIDALT BESZAMOLOHOZ FELEVES JELENTES — 2026.06.30.



Tajékoztato

A Nap Nyrt. (tovabbiakban: NAP, Nap Nyrt. vagy Tarsasag) és leanyvallalataibol allé cégcsoport
(Cégcsoport) konszolidalt iizleti jelentése a Budapesti Ertékt6zsde Xtend piacanak altalanos
lizletszabalyzata, és az EU altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS)
alapjan késziilt a Cégcsoport konszolidalt féléves beszamoldjahoz. A dokumentum célja, hogy atfogoé
osszefoglalét és kiegészit6 informacidkat nyujtson a 2026. év elsé féléves eredményérdl.

A 2026. els6é féléves konszolidalt beszamold a Cégcsoport, azaz a Tdrsasdg és az aldbbiakban
felsorolt 9 db, a Tarsasag 100 szazalékos tulajdonaban allé lednyvallalat adatait tartalmazza:

* Euronergy Anthe Kft., Euronergy Tarvos Kft., Nimann Kft., RM4 Kft., Solar Power Beta Kft., The
Art Of Voyage Alfa Kft., Tiszai Fény Kft., L&F Lovas Kft. és Zsiros Kakuch Solar Kft
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A Cégcsoport
bemutatasa




A CEGCSOPORT BEMUTATASA | CELOK

A NAP Nyilvanosan Miik6dé Részvénytdrsasdg

célja, hogy naperémdiveket birtokld projekttdrsasdgok felvdsdrldsdval, illetve
naperémt beruhdzdsok lebonyolitdsdval nemzetkézi 6sszehasonlitdsban is magas
hatékonysdggal miikédé megujuldenergia termeld vdllalattd vdljon. A Tdrsasdg
zdrtkord és nyilvdnos tékebevondsok sorozatdval a minél gyorsabb vdllalati
névekedést célozta meg, amellyel Magyarorszdg az éves ,,zéld” villamosenergia
termeléséhez jelentés mértékben hozzdjdrulhat. A NAP miikédését a kérnyezet
védelme, az dtlathato és hatékony vdllalati szervezeti struktura és a tdrsadalmi
felelésségvdllalds jellemzi.
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A CEGCSOPORT BEMUTATASA | ALAPADATOK

Alapadatok

A NAP Nyrt-bél és leanyvallalataibdl allé cégcsoport (“Cégcsoport”) f6 tevékenysége a villamosenergia
termelés, melyet a leanyvallalatok altal tulajdonolt és lizemeltetett naperémiivekben végez. A
Tarsasag f6 tevékenysége: 6421 Vagyonkezelés (Holding). A Cégcsoport 2026. junius 30-an a
Tarsasagbol és 9 leanyvallalatbol allt.

Tarsasag
Név NAP Nyilvanosan M(ikéd& Részvénytarsasag
Rovid név NAP Nyrt.
Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20.
Web nap.solar
Email info@nap.solar
FG tevékenység Vagyonkezelés
Cégjegyzékszam 01-10-141019
Addszam 28779083-4-41
Statisztikai szamjel 28779083-6421-114-01
Kényvvizsgilé
Név K-E-S AUDIT Korlatolt FelelGsség(i Tarsasag
Cégjegyzékszam 0109 681313
Székhely 1054 Budapest, Bathori utca 20. 3. em. 1. ajté
Ka'marai nyilvantartasi 001587
szam

Konyvvizsgalatért
személyében felelGs

Név Varadiné Jassé Marianna
Anyja neve Taizs Vilma

Lakéhelye 1121 Budapest, Lidérc utca 27.
Ka'marai nyilvantartasi 004193

szam

Foglalkoztataspolitika

2026 elsé félévében a NAP altal foglalkoztatottak atlagos statisztikai Iétszama: 13 f6
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A TARSASAG BEMUTATASA | ALAPADATOK

RESZVENYEKKEL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

1. A Tarsasag alaptokéje, részvényei 2026.06.30-an

RESZVENYSOROZAT NEVERTEK (FT/DB)  MENNYISEG (DB) OSSZNEVERTEK (FT)
Torzsrészvények dsszesen 1000 9339625 9339625 000
Sajat részvények 1000 15681 15681 000

A kozgylilésen szavazasra jogosité torzsrészvények 9323944 9323 944 000

Minden torzsrészvény darabonként egy darab szavazatra jogositja fel a részvényest. A sajat részvényhez
a Ptk. 3:225. § alapjan szavazati jog nem kapcsolddik.

2. Az 5 szazalékos mértéket meghaladé részvényesek, sajat részvény és a
testiileti tagok tulajdoni hanyada 2026.06.30-an*

JELENLEGI RESZVENYESEK BIRTOKOLT RESZVENYEK SZAMA  TULAJDONOSI RESZARANY
(DB) (%)

Nap Holding Kft. 1303377 13,96%

Rahimkulov Ruszlan Megdetovics 1283475 13,74%

Gaal Tibor 1273047 13,63%

Real Hungary Bef. és Szolg. Zrt. Telc Robert Julius, a Dalet Zrt., a GJJ 1270963 13,61%

Komplex Zrt., és Banfalvi Agnes Eva részesedésével egyiitt**
Foldvari Gabor a Theaterplatz Zrt. és Ferenczné Foldvari Katalin 1144843 12,26%

részesedésével egyltt***

Skamla Pal az I.V.1.R. Kft. részesedésével egyutt 1021800 10,94%
Testuleti tagok**** 173 099 1,86%
Sajat részvény 15681 0,17%
Kézkézhdnyad™***** 1853340 19,84%
OSSZESEN 9339625 100,00%

* A 2026.06.25-én készilt tulajdonosi megfeleltetés és a Tarsasdgnal 2026.09.22-én rendelkezésére allé informacidk alapjan

** Telc Robert Julius részesedésébdl 5,46% kozvetett részesedés a REAL HUNGARY Befektets és Szolgaltaté Zrt-n, 2,57% a DALET
Ingatlan-forgalmazé és Szolgéltatd Zrt-n, 4,09% a GJJ Komplex Befektet6 és Szolg. Zrt-n keresztil érvényesdl.

*** Foldvari Gabor kozvetlen részesedése kilon, nem pedig a testileti tagok soran szerepel.
**** Testileti tagok a kozkézhanyad felett

*HEE* A kozkézhanyad a testileti tagok részvényeit és a sajat részvényeket sem tartalmazza.
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ATARSASAG BEMUTATASA | ALAPADATOK

A TARSASAG TESTULETEI ES VEZETO TISZTSEGVISELOI* | 2026. JUNIUS 30.

B IGAZGATOSAG

A Tarsasdg ligyvezetését az Igazgatdsag latja el. Az Igazgatdsag tagjai a Tarsasag képviseletére és
cégjegyzésére a Tarsasag Alapszabdlydban rogzitett mddon jogosultak: az igazgatdsagi tag
cégjegyzésre egy masik, egylttes képviseleti és cégjegyzési joggal rendelkezé igazgatosagi taggal
vagy a Tarsasag egyuttes cégjegyzési joggal rendelkez6 munkavallaléjaval egylittesen jogosult.

B AZ IGAZGATOSAG TAGJAI

FOLDVARI GABOR TELC EDE VADAS LASZLO
Igazgatdsag elndke, nem flggetlen Igazgatdsagi tag, fliggetlen Igazgat6sagi tag, fuggetlen
2025.06.12 — 2029.05.22. megbizatdssal 2022. 01. 25. - 2029. 05. 22. 2025.05.30. - 2028.05.30

Vezérigazgatd, megbizatdssal megbizatdssal

2025.11.03-2030.10.03. megbizatdssal

KORANYI TAMAS SZABO ARPAD
lgazgatdsagi tag, fuggetlen lgazgatdsagi tag, fuggetlen
2025. 05. 30. - 2028. 05. 30. 2025. 05. 30. - 2028. 05. 30.
megbizatdssal megbizatdssal

Az Igazgatdsagi tagok koziil Foldvari Gabor 780.928 db, Kordnyi Tamas 100.000 db, Szabd Arpad
4,571 db és Vadas Laszl6 68.528 db torzsrészvénnyel rendelkezett 2026. junius 30-an.

* A testlleti tagok fiiggetlensége a Polgdri Térvénykényvrél sz616 2013. évi V. térvény 3:287. § és 3:290.
§ alapjdn

UZLETI JELENTES A 2026. EVI ELSG FELEVES NEM AUDITALT KONSZOLIDALT BESZAMOLOHOZ FELEVES JELENTES — 2026.06.30.



ATARSASAG BEMUTATASA | ALAPADATOK

= FELUGYELG BIZOTTSAG

DR. GARAMVOLGYI SZABOLCS TOTHNE RAKOSA ERIKA GOSZTONYI BALAZS

GYORGY Felligyel6 Bizottsagi tag, Felligyel6 Bizottsagi tag,
Felligyeld Bizottsag elndke, fliggetlen fliggetlen
fuggetlen 2021. 10. 04. - 2027. 05. 27. 2024. 10. 11. - 2027. 10. 11.
2021. 10. 04. - 2027. 05. 27. megbizatdssal megbizatdssal
megbizatdssal

DR. KRIZSAI JANOS

Felligyeld Bizottsagi tag,
fliggetlen

2025.11.03.-2028.11. 02.
megbizatdssal

B AUDIT BIZOTTSAG

TOTHNE RAKOSA ERIKA
Audit Bizottsag elndke,
fliggetlen

2021. 10. 04. - 2027. 05. 27.
megbizatdssal

DR. KRIZSAI JANOS
Audit Bizottsagi tag,
flggetlen

2025.11. 03.-2028. 11. 02.

megbizatdssal

DR. VAUVER KRISZTINA EVA

Felligyel6 Bizottsagi tag,
fliggetlen

2025. 11. 03.-2028. 11. 02.
megbizatdssal

DR. GARAMVOLGYI SZABOLCS

GYORGY
Audit Bizottsagi tag,
flggetlen

2021. 10. 04. - 2027. 05. 27.
megbizatdssal

DR. VAUVER KRISZTINA EVA
Audit Bizottsagi tag,
fliggetlen

2025. 11. 03.-2028. 11. 02.
megbizatdssal

GOSZTONYI BALAZS

Audit Bizottsagi tag,
fliggetlen

2024. 10. 11.-2027. 10. 11.

megbizatdssal
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A TARSASAG BEMUTATASA | RESZESEDESEK

Részesedések

Név The Art of Voyage Alfa Kft. Név Zsiros Kakuch Solar Kft.

Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20. Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20.

Telephely Sojtor Telephely -

F6 tevékeny. Villamosenergia-termelés megujuld forrasbol F6 tevékeny. Villamosenergia-termelés megujulé forrasbdl
Cégjegyzéksz. 01-09-373283 Cégjegyzéksz. 01-09-439381

Addszam 28769723-4-41 Addszam 32201901-2-41

Név Solar Power Beta Kft.

Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20.

Telephely Lanycsdk és Mohacs

F6 tevékeny. Villamosenergia-termelés megujuld forrdsbol
Cégjegyzéksz. 01-09-373413

Addszam 28772206-4-41

Név Tiszai Fény Kft.

Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20.

Telephely Tiszaflired

FG6 tevékeny. Villamosenergia-termelés megujuld forrdsbol
Cégjegyzéksz. 01-09-352346

Adészam 25999622-4-41

Név Nimann Kft.

Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20.

Telephely Ocsa

F6 tevékeny. Villamosenergia-termelés megujuld forrdsbol
Cégjegyzéksz. 01-09-410843

Addszam 28751544-4-41

Név Euronergy Anthe Kft.

Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20.

Telephely Medgyesegyhdaza

F6 tevékeny. Villamosenergia-termelés megujuld forrasbol
Cégjegyzéksz. 01-09-415040

Addszam 27316188-2-41

Név Euronergy Tarvos Kft.

Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20.

Telephely Medgyesegyhaza

F6 tevékeny. Villamosenergia-termelés megujuld forrdsbol
Cégjegyzéksz. 01-09-415043

Adoészam 27330874-2-41

Név RM4 Tanédcsadé és Vagyonkezel6 Kft.
Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20.
Telephely Alsénémedi

F6 tevékeny. Villamosenergia-termelés megujuld forrasbol
Cégjegyzéksz. 01-09-414123
Addszam 27450989-2-41

Név L & F Lovas Kft.

Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20.

Telephely Oroszlany

F6 tevékeny. Villamosenergia-termelés megujuld forrasbol
Cégjegyzéksz. 01-09-408804

Adészam 14497078-2-41
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A CEGCSOPORT BEMUTATASA | PORTFOLIO

Portfolio

ALSONEMEDI | PEST VARMEGYE
OCSA | PESTVARMEGYE

KAKUCS | PEST VARMEGYE . ;
TISZAFURED | JASZ-NAGYKUN-
SZOLNOK VARMEGYE

SOITOR | ZALA VARMEGYE %

% LAJOSMIZSE | PEST VARMEGYE

@ MEDGYESEGYHAZA |
BEKES VARMEGYE

LANYCSOK | BARANYA

VARMEGYE@ MOHACS | BARANYA
% VARMEGYE
TENYLEGES TERMELES
KAPACITAS (MW)
HELYSZIN BEKAPCSOLAS TiPUS AC DC  2026. 1. FELEVI (MWh)* FELEVES (MWh/MWp DC)*
SOJTOR 2021januar  Foldre telepitett, fix 14,4 17,4 11793 677
tartészerkezettel
MOHACS, 2020 6sz Foldre telepitett, fix 7,7 9,3 6439 694
LANYCSOK tartészerkezettel
TISZAFURED 2022 tavasz Foldre telepitett, fix 4,2 5,2 3614 689
tartészerkezettel
OCSA 2022 Gsz Foldre telepitett, fix 6,0 7,0 4932 707
tartészerkezettel
MEDGYESEGYHAZA 2021 jalius Foldre telepitett, 2,5 3,1 2234 710
napkovetds tartészerkezet
ALSONEMEDI 2023 &prilis Foldre telepitett, 3,0 3,6 2828 790
napkovetds tartészerkezet
LAJOZSMIZSE 2024 majus Foldre telepitett, 4,8 6,2 4990 808
napkovetds tartészerkezet
KAKUCS** 2024 majus Foldre telepitett, 15,0 18,3 14382 785

napkovetds tartészerkezet

* A termelési adatok a leszabdlyozott villamosenergia-mennyiséggel korrigdlva keriiltek bemutatdsra.
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A TARSASAG BEMUTATASA | RESZESEDESEK

CEGCSOPORT CEGJOGI STRUKTURA

RM4
The Art Of Solar Tanacsado Zsiros

Euronergy Euronergy 2 L & F Lovas

Voyage FOWER Anthe Kft. Tarvos Kft. = Kft. LT

Alfa Kft. Beta Kft Vagyonkez Solar Kft.
el6 Kft.

100%-o0s

[0 Tarsasag | i
lednyvallalat

A Térsasag 100%-os lednyvallalatai és térsult vallalata alkotjak a Cégcsoportot. A NAP aktiv
holdingtarsasdagnak mindsiil, amely kdzponti irdnyitasi, koordinacids és finanszirozasi szerepet lat
el.

B A Cégcsoport kozponti menedzsmentfeladatait a Tarsasag dedikalt csapata latja el. A
ledanyvallalatok a Tarsasagtol igénybe vett irdnyitdsi, pénzligyi és adminisztrativ szolgaltatdsok
ellenértékeként menedzsmentdijat fizetnek a Tarsasag részére.

B A 2023. junius 30-i allapot szerint a Tarsasdg még 19 darab lednyvallalattal és 1 tarsult vallalattal
(Balancing Power Europe Zrt.) rendelkezett. A lednyvallalatokban Iévé naperémiiparkok tobb
esetben is azonos helyszinen (azonos 6nkormanyzati teriileten) helyezkedtek el, és ugyanazon
finanszirozd banknal meglévé beruhazasi szerz6désekhez kapcsolodtak.

I A Cégcsoport szerkezetének racionalizdlasa érdekében 2023 folyaman tobb jogi egyesités és i
ntegracié tortént. Emellett 2024-ben a NAP két Uj tdrsasag —az L & F Lovas Kft. és a Zsiros Kakuch
Solar Kft. — akvizicidjaval tovabb bdvitette a portfélidjat, igy a Cégcsoport a 2024. év végére
Osszesen 9 lednyvallalatbdl és 1 tarsult vallalatbdl allt.

[ | A Térsasag 2025. aprilisdban értékesitette részesedését a Balancing Power Europe Zrt.-ben
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A Cégcsoport
2026. I. félévi
eredményei




A CEGCSOPORT 2026. |. FELEVI EREDMENYEI | A 2026. . FELEV LEGFONTOSABB EREDMENYEI

A 2026. I. félév legfontosabb
eredményei

METAROLO projektek - stratégiai belépés a rugalmassagi
piacokra

A Cégcsoport stratégiai célja, hogy belépjen a villamosenergia-rendszer rugalmassagat biztosité
szolgdltatdasok piacdra, amely hosszu tdvon Uj, stabil bevételi forrast jelenthet, mikdzben

sz

Ennek érdekében a Cégcsoport 2024-ben jelentGs [épéseket tett a villamosenergia-tarolasi
piacra vald belépés irdnyaba. Az RM4 Kft. és az L&F Lovas Kft. sikeres palydzatot nyujtott be az
RRF-6.5.1-23 kdédszamu, ,Haldzati energiatdroldk telepitése energiapiaci szerepl6knél” cimd
felhivas keretében, amelynek eredményeként 6sszesen tobb mint 1 millidrd forint vissza nem
téritend6 tdmogatast nyertek el.

A projektek 2025-ben megvaldsitdsi szakaszba |éptek. Az RM4 Kft. és az L&F Lovas Kft.
vallalkozasi szerz6déseket kotottek a villamosenergia-taroldk kivitelezésére, valamint a
finanszirozasi hattér biztositdsa érdekében beruhdzdsi hitelszerz6déseket irtak ald. Ennek
keretében az L&F Lovas Kft. mintegy 2,85 millié eurd, mig az RM4 Kft. 1,39 millié eurd dsszeg(
finanszirozdast vont be.

A projektek strukturajat a fejlesztési szakaszban tovabb optimalizaltak: az energiatarolék nem a
lednyvallalatok sajat telephelyein, hanem a Veolia Energia Magyarorszag Zrt. oroszlanyi,
nagyfesziiltségl csatlakozdssal rendelkezé telephelyén valdsulnak meg.

Rugalmassag és értékmaximalizdlas — BESS fejlesztések a
portfélioban

A NAP Nyrt. energiataroldsi stratégiajanak kovetkezd lépéseként a Cégcsoport megkezdte a
villamosenergia-tarolé rendszerek BESS (Battery Energy Storage System) integracidjanak
el6készitését a meglévs naperémldvi portfélio mellett. A cél a termelési profil optimalizalasa, a
negativ dras id6szakokbdl ered6 kockdzatok mérséklése, valamint a szabalyozasi és
rugalmassagi piacokon valé aktiv részvétel megalapozasa.

A stratégia finanszirozasi hatterének megerdsitése érdekében a NAP Nyrt. 2025 decemberében
11 millié eurd Osszegl beruhazasi hitelszerz6dést kotott, amely kifejezetten energiatarolasi
fejlesztések finanszirozasat szolgalja.

A projektek egy része mar a megvaldsitasi szakaszba lépett: a Cégcsoport 2026 elsé
negyedévében a The Art Of Voyage Alfa Kft. és a Tiszai Fény Kft. révén vallalkozasi
szerz6déseket kotott villamosenergia-tarold rendszerek tervezésére és telepitésére,
kozvetlenll a meglévd naperémivek mellé integrdlt megoldasként.
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Pénziigyi osszefoglalo

KONSZOLIDALT EREDMENYRE ES EGYEB ATFOGO JOVEDELEMRE VONATKOZO KIMUTATAS

Erémdivi portfélio MW/MWp 57,6/70,1 57,6/70,1
Villamosenergia termelés GWh 51,2 47,4
0sSzES MUKODESI BEVETEL millié Ft 2384 2533
Ertékesités drbevétele millié Ft 2258 2106
Egyéb miikodési bevételek millié Ft 126 427
©SSZES MUKODESI KOLTSEG millié Ft r 1349 r 1072
Anyagjellegii raforditasok millié Ft 454 378
Személyi jelleg( raforditasok millié Ft 192 128
Ertékcsokkenési leiras millié Ft 649 491
Egyéb miikodési raforditasok millié Ft 54 75
EBITDA* millié Ft 1684 1953
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE millié Ft 1035 1461
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE millié Ft 217 - 188
Pénzligyi mlveletek bevételei milli6 Ft 735 268
Pénzligyi mlveletek raforditasai milli6 Ft 519 456
ADOZAS ELOTTI EREDMENY millié Ft r 1252”7 1273
Nyereségadé raforditas milli6 Ft 228 81
TARGYEVI NYERESEG millié Ft 1024 1192
EGY RESZVENYRE JUTO NYERESEG (EPS) Ft/részvény 110 142
Egyéb atfogd jovedelem millié Ft - _
TEUES ATFOGO JOVEDELEM milli6 Ft 1024 1192

* EBITDA érték, az iizleti tevékenység eredménye novelve az értékcsokkenéssel. Az IFRS sajatossdgok miatt ebben mdr tiikr6z6dik az dtlagos piaci kondicidkndl kedvezébb feltételek
mellett felvett hitelek (Gllami hitelprogramok) pénziigyi hatdsa is, ami a pénziigyi miiveletek eredményénél keriil visszakorrigdldsra.

A Cégcsoport eré6mdvi portfélidjanak kapacitasa 2026 elsé félévében valtozatlanul 57,6 MW / 70,1 MWp
volt. A villamosenergia-termelés a 2025. év elsé félévihez képest 8,0%-kal, 47,4 GWh-rél 51,2 GWh-ra nétt,
amely 7,2%-0s novekedést eredményezett a villamosenergia-értékesités arbevételében, 2 106 millié Ft-rol
2 258 millié Ft-ra. Az 6sszes miikodési bevétel ennek ellenére 5,9%-kal, 2 384 millié Ft-ra csokkent, mivel a
2025. elsé félévi bazisidGszak tartalmazta a kakucsi kareseményhez kapcsolddd egyszeri biztositasi téritést.

Az 6sszes mikodési koltség 2025. év elsé félévihez képest 25,8%-kal emelkedett, amelyhez elsésorban az
értékcsokkenési leirds novekedése jarult hozza. Ennek oka a targyi eszk6zok valds értéken torténd
értékelésébdl eredd magasabb eszkozérték.

A személyi jellegli raforditasok novekedését elsGsorban a kdnyvelési és controlling funkciok hazon belilre
torténd integraldsa magyarazza, amelynek kdvetkeztében a |étszam 2025. év elsé félévih 8 f6rél 13 fére
emelkedett. A Cégcsoport EBITDA-ja 2026. els6 félévében 1 684 millid Ft-ot tett ki, szemben a 2025. elsé

félévi 1 953 millio Ft-tal.

A pénzigyi mlveletek eredménye jelentésen javult: a 2025. elsé félévi 188 millié Ft-os veszteséggel
szemben 2026 els6 félévében 217 millié Ft-os nyereséget ért el a Cégcsoport. Ennek kdészonhetéen az
addzas elbtti eredmény 2025. év elsé félévihez képest minddssze 1,7%-kal, 1 252 millié Ft-ra mérsékl&dott.

A 2026. els6 félévi nyereség 1 024 millid Ft, az egy részvényre juté eredmény pedig 110 Ft/részvény volt.
Az EPS csokkenéséhez az eredmény mérséklédése mellett a korabbi részvénykibocsatasokbdl eredd
magasabb részvényszam is hozzajarult.
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CEGCSOPORT SZINTU KONSZOLIDALT IFRS PENZUGYI ADATOK

KONSZOLIDALT PENZUGYI HELYZETRE VONATKOZO KIMUTATAS

ESZKOZOK OSSZESEN millié Ft 36 569 36 358
Befektetett eszk6zok millié Ft 32937 32238
Immateridlis javak millié Ft 634 651
Ingatlanok, gépek, berendezések millié Ft 32183 31463
Hasznalatijog eszkoz millié Ft 119 124
Részesedések tarsult vallalkozdsban millié Ft - -
Forgoeszkézok millié Ft r 36327 4120
Vevék millié Ft 1465 311
Egyéb rovid lejaratu pénzigyi eszkoz millié Ft 809 995
Egyéb nem pénzlgyi eszk6zok millié Ft 276 336
Nyereségadd kovetelés millié Ft 76 108
Pénzeszk6zok és pénzeszkdz egyenértékesek millié Ft 1007 2370
OSSZES SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK millié Ft 36 569 36 358
Sajat téke millié Ft 18 625 18 627
Jegyzett t6ke millié Ft 9324 9324
T6ketartalék millié Ft 955 955
Eredménytartalék millié Ft 2909 2910
Atértékelési tartalék millié Ft 5438 5438
Hosszu lejaratu kotelezettségek millié Ft r 137337 14 406
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsonok millié Ft 11986 12 536
Egyéb hosszu lejaratu pénzigyi kotelezettségek millié Ft 104 104
Halasztott ado kotelezettség millié Ft 689 682
Egyéb hosszu lejarati nem pénzigyi kotelezettségek millié Ft 954 1083
Révid lejérati kételezettségek milli6 Ft r 4211”7 3326
ROvid lejaratu hitelek és kdlcsonok millié Ft 1813 1641
Szallitok millio Ft 54 77
Egyéb rovid lejaratu pénzigyi kotelezettségek millié Ft 1488 922
Nyereségado kotelezettség millié Ft 163 212
Egyéb rovid lejaratu nem pénziigyi kotelezettségek millié Ft 693 474

B A Cégcsoport mérlegf66sszege 2026. junius 30-an 36 569 millié Ft volt, minddssze 0,6%-kal magasabb a
2025. év végi értéknél. Az eszk6zok meghatdrozod részét tovdbbra is a 32,9 millidrd Ft értékl befektetett
eszk6zok adjak. A naperémlparkok és a kapcsolédd ingatlanok értéke a folyamatban |évé BESS
beruhazasok hatasara 720 millié Ft-tal, 2,3%-kal emelkedett.

B Akonszolidalt pénzeszkdzéallomany 2026. janius 30-an 1,0 millidrd Ft volt. Ezen feliil mintegy 0,9 millidrd Ft
allt rendelkezésre finanszirozé banknal vezetett dvadéki szamlan, amely az IFRS szerint az egyéb rovid
lejaratu pénzigyi eszkdzok kozott kertl kimutatdsra.

B A Cégcsoport sajat t6kéje 2026. junius 30-an 18,63 milliard Ft-ot tett ki, amely a mérlegfé6sszeg 51%-anak
felel meg. Az 6sszeg tartalmazza a targyévi eredményt és az osztalékfizetési kotelezettség hatasat is.

B A hosszU lejaratu kotelezettségek a 2025. év végéhez képest 4,7%-kal, 13,73 milliard Ft-ra csokkentek,
els6sorban a beruhazasi hitelek torlesztésének koszonhetéen. A banki beruhdzasi hitelek allomanya 12,0

millidrd Ft volt. Az IFRS elGirdsok alapjan 0,95 millidrd Ft halasztott bevétel az egyéb hosszu lejarati nem
pénzigyi kotelezettségek kozott kerilt kimutatdsra.

B A rovid lejarati kotelezettségek 2025. év végéhez képest 26,6%-kal emelkedtek, elsGsorban a rovid
lejaratu hitelek 172 millié Ft-os, valamint az egyéb révid lejaratu pénzigyi kotelezettségek 566 millié Ft-os
névekedése kovetkeztében.
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[ | A villamosenergia-termelés novekedése, a pénzligyi eredmény jelentds javuldsa és a stabil
t6keszerkezet alapjan a Cégcsoport miikodési és pénziigyi alapjai tovabbra is er6sek. Az eredmény
alakulasat ugyanakkor az el6z6 évi egyszeri biztositasi bevétel bdazishatdsa, a magasabb
értékcsokkenés, mig az EPS valtozdsat ezek mellett a részvényszam novekedése is befolyasolta.

[ | A Cégcsoport pénziigyi helyzete kiegyensulyozott: jelentGs sajat tékével rendelkezik, mikodése
nyereséges, és az éves szerzGdéses kotelezettségek teljesitéséhez sziikséges forrasokat
mUikodésébdl biztositja.

[ | A Cégcsoport 2026. elsé félévi konszolidalt pénziigyi kimutatasai az EU altal befogadott
Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (EU IFRS-ek) szerint késziiltek. A Cégcsoport 2025.
évi IFRS kimutatasaihoz képest a 2026. elsé félévi adatok kozvetleniil 6sszehasonlithatdk.

[ | Az IFRS sajatos elGirdsai kozil az eredményadatok értelmezéséhez meg kell emliteni, hogy a
beszdmolé szamai tobb ponton eltérnek a magyar szamviteli szabalyok szerint megszokott
értelmezéstél. Kilondsen igaz ez a kedvezményes kamatozadsu hitelek, valamint a halasztott
bevételek kezelésére. Az IFRS elGirasai szerint a kedvezményes hitelek piaci kamattal diszkontdlt
kamatkoltségei, illetve a tamogatasok egyéb miikddési bevételként torténé megjelenitése az
lzleti tevékenység eredményét novelték, mig ezzel pdrhuzamosan a pénzligyi miuveletek
eredményét csokkentették. Ezek a hatasok azonban az adézott eredmény szintjén kiegyenlitik
egymast.

[ | A mérleg adatok értelmezéséhez pedig a magyar szamviteli szabalyokhoz képest érdemi
eltérésként azt kell figyelembe venni, hogy a hitelez6 altal zarolt dvadéki (addssagszolgélati és
egyéb tartalék) szamldkon 1évé pénzosszegek (elkllonitett pénzeszk6zok) nem a pénzeszkozok
soron, hanem egyéb rovid lejaratu pénzligyi eszkdzként keriilnek kimutatasra. Emellett az allami
kedvezményes kamatozasi beruhdazasi hitelprogramok (pl. NHP, Széchenyi Programok)
kotelezettség oldalon mds megbontasban jelennek meg: egyrészt piaci kamatlabbal amortizalt
értéken nyilvantartott pénzigyi kotelezettségként (hitelként), masrészt pedig a halasztott
bevételnek tekintett rész az egyéb nem pénziigyi kotelezettségek soron.

UZLETI JELENTES A 2026. EVI ELSG FELEVES NEM AUDITALT KONSZOLIDALT BESZAMOLOHOZ FELEVES JELENTES — 2026.06.30.

17



ATARSASAG 2026. |. FELEVI EREDMENYEI | A NOVEKEDESI STRATEGIA EREDMENYEI

A novekedési stratégia
eredményei
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2022

A Tarsasag 2020-ban vezette be részvényeit a Budapesti Ertéktézsde altal Gzemeltetett Xtend
platformra, mely a kkv szektor t6zsdei jelenléte el6készitésének tdmogatdsat szolgald multilateralis
kereskedési rendszer. A Tarsasdg azéta hat alkalommal hajtott végre, esetenként névérték feletti

kibocsatasi aron (4zsids) zartkor(i tékeemelést a ndvekedési stratégia finanszirozasa érdekében.

A Tarsasag dematerializalt, névre szolo torzsrészvényei 2021. szept. 28. Ota regisztraltak a Budapesti

ErtéktSzsde altal izemeltetett Xtend platformon.
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Varhato piaci trendek 2026-
ban

A Cégcsoport 2026. évi uzleti tevékenységét a villamosenergia piaci aranak alakulasa mellett a
noévekedés tekintetében a finanszirozasi lehetdségek és azok ara befolydsolja. A miik6dé portfélio
szempontjabol fontos tényez6 a hazai inflacié mértéke, illetve a piaci kiegyenlité energia koéltsége.

NOVEKEDESI STRATEGIA MEGVALOSITASAHOZ MEGLEVG PORTFOLIO UZEMELTETESEHEZ
KAPCSOLODO TRENDEK KAPCSOLODO TRENDEK

2025 éves, illetve 2026.01.01-2026.06.30. IDGSZAKI HUPX DAM BASELOAD VILLAMOSENERGIA ATLAG

Forrds: HUPX

10 EVES BIRS FIXING 2025. II. FELEVI ATLAGA, 2026. EVI VARHATO EVES
ILLETVE 2026 I.-V. HONAPOK ATLAGA FOGYASZTO! ARINDEX
Forrds: MINB referenciamutato jegyzési Forrds: MINB 2026. 03. 26. Infldcids jelentés
bizottsag 2026. 05. 29. 2026. mdrcius

10 EVES AKK REFERENCIAHOZAMOK 2025. EV
ATLAGA, ILLETVE 2026 I.-VI. HONAPOK ATLAGA

Forrds: MINB Allampapirpiaci
referenciahozamok 2026. 09. 07.

A magyar villamosenergia-piac 2026-ban is magas volatilitdas mellett mikoédik. A HUPX masnapi (DAM)
piacan a 2025. évi atlagos baseload ar 108 EUR/MWh volt, mig 2026 elsé hat honapjaban az atlagar 118
EUR/MWh-ra emelkedett. A villamosenergia-arak alakuldsat tovabbra is jelentésen befolyasoljak a
nemzetkdzi energiaarak, a geopolitikai folyamatok, valamint a megujulé energiaforrasok egyre névekvd
részaranya.

A napenergia-kapacitdsok tovabbi bdvilésével egyre gyakoribba vdlnak a jelentés napon belili
arkiilonbségek, valamint a negativ villamosenergia-aras id6szakok. Ez a trend kedvezétlendl érintheti a
kizdrdlag termel6 eszkozokre épild lzleti modelleket, ugyanakkor noveli a villamosenergia-taroldsi
rendszerek és a rugalmassagi szolgaltatdsok gazdasagi jelentdségét.
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Forduldnap utani események:
A beszamolé forduldnapjat kovetéen nem tortént egyéb olyan esemény, amelyeknek a hatasa jelentGs
lenne a Tarsasag 2026. junius 30-an zarédott pénziigyi idGszakra vonatkozo féléves beszamoldjara, vagy

egyéb kozzétételt igényelne.
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A TARSASAG 2026. |. FELEVI KOZZETETELEI

NAP Nyrt. kozzétételek
2026-ban

Pénziigyi jelentések

A NAP Nyrt. 2025-6s konszolidalt Uzleti jelentése, az IFRS pénziigyi kimutatasok és a fliggetlen
konyvvizsgaldi jelentés - 2026.06.25.

A NAP Nyrt. 2025-6s egyedi lizleti jelentése, az IFRS pénziligyi kimutatdsok és a fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentés - 2026.05.22.

Ko6zgyiiléshez kapcsolddo kozzétételek

ElGterjesztések és hatdrozati javaslatok a 2026. szeptember 28-i rendkivili kozgy(ilésre - 2026.09.04.
Hirdetmény rendkivili kozgyUlés 6sszehivasardl - 2026.08.27.

A NAP Nyrt. Javadalmazasi Politikaja - 2026.06.25.
A 2026. junius 25-i rendkivili kdzgy(lés hatarozatai - 2026.06.25.

El6terjesztések és hatdrozati javaslatok a 2026. junius 25-i rendkivili kozgy(ilésre javitott 2/ hatarozati
javaslattal az 5. napirendi ponthoz - 2026.06.04.

ElGterjesztések és hatarozati javaslatok a 2026. junius 25-i rendkiviili kbzgytlésre - 2026.06.03.
A 2026. majus 22-i éves rendes kozgylilés hatarozatai javitott hatarozati szdmokkal - 2026.05.27.
Hirdetmény rendkivili kozgyUlés 6sszehivasardl - 2026.05.22.

A 2025-6s Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentés, a Javadalmazasi Jelentés, valamint az FB és az AB
munkaterve - 2026.05.22.

Az Igazgatdsag és a Felligyel6bizottsag 2025-0s jelentése - 2026.05.22.
A 2026. majus 22-i éves rendes kozgylilés hatarozatai - 2026.05.22.
ElGterjesztések és hatarozati javaslatok a 2026. majus 22-i éves rendes kozgy(ilésre - 2026.04.30.

Hirdetmény éves rendes kozgylilés 6sszehivasardl - 2026.04.20.
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B Egyéb kozzétételek

Kozzététel a szavazati jogok szamardl és az alaptéke nagysagarol - 2026.08.31.
Modositott bennfentes szabalyzat - 2026.08.27.

Féléves termelési eredmények - 2026.08.18.

Kozzététel a szavazati jogok szamardl és az alaptéke nagysagarol - 2026.07.31.
Kozzététel a szavazati jogok szamardl és az alaptéke nagysdgarol - 2026.06.30.
Kozzététel a szavazati jogok szamardl és az alaptéke nagysagarol - 2026.06.01.
Sajat kotvények értékesitése - 2026.05.19.

Villamosenergia termelési progndzis - 2026.05.19.

Kozzététel a szavazati jogok szamardl és az alaptéke nagysdgarol - 2026.04.30.
A szamviteli politika modositdsa - 2026.04.28.

Kozzététel a szavazati jogok szamardl és az alaptéke nagysdgarol - 2026.03.31.
Vallalkozasi szerz6dés energiatarold rendszerekre - 2026.03.20.

VezetGi feladatot ellatd személy ligylete - 2026.03.04.

VezetGi feladatot ellatd személy ligylete - 2026.03.04.

Kozzététel a szavazati jogok szamardl és az alaptéke nagysagarol - 2026.03.02.
A 2024. év eredménye utdn megallapitott osztalék elsé részletének végleges mértéke - 2026.02.02.
Kozzététel a szavazati jogok szamardl és az alaptéke nagysdgarol - 2026.02.02.
Megkeresések részvények vételére - 2026.01.28.

A NAP2031 Kotvény tdjékoztatasi nyelve - 2026.01.27.

A NAP2031 Kotvény befektetési kapcsolattartéja - 2026.01.27.
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A NAP Nyrt. és leanyvallalatai

az EU altal befogadott
Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok
szerint készitett
konszolidalt pénziigyi kimutatasai

(nem auditalt)

.........................................

az lgazgatodsag elndke az Igazgatodsag tagja

Budapest, 2026. szeptember 25.
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1. rész: ALTALANOS INFORMACIOK
1.1 A vallalatcsoport bemutatasa

1.1.1 Az anyavallalat bemutatasa

Tarsasag neve NAP Nyrt.

Székhely 1034 Budapest, Timar utca 20.
Cégjegyzék szama 01-10-141019

Addszam 28779083-4-41

Statisztikai szamjel 28779083-6420-114-01
Internet honlap www.nap.solar

A NAP Nyrt. (a tovabbiakban: Tarsasag vagy NAP Nyrt.) zartkorlien mikods részvénytarsasagként 2020.
szeptember 9-én kezdte meg tevékenységét, a cégbirésag 2020. oktdber 1-jén jegyezte be a cégjegyzékbe. A
Térsasag 2 650 000 db 1 000 Ft / db névértékd, dematerializalt Uton elSallitott térzsrészvényét a BET 2021.
szeptember 28-an felvette az Xtend platform Ertékpapirlistajara. Ekkor tarsasagi mikodési formavaltas tortént
és 2021. oktdber 4-t6l a Tarsasag mikodési formaja nyilvanosan miikodé részvénytarsasagra valtozott.

A Tarsasag altal az Xtend piacra bevezetett torzsrészvények els6 kereskedési napja (EKN) 2021. oktéber 21.
volt. A részvények ISIN kédja: HUO000180765. A Tarsasdg a részvényeinek a Budapesti ErtéktSzsde &ltal
Gzemeltetett Xtend platformra tortént bevezetése dta hat alkalommal hajtott végre zartkord t6keemelést.

2026. junius 30-an a Tarsasag jegyzett t6kéje 9 339 625 000 forint, a kibocsatott részvények darabszama 9 339
625 darab, egyenként 1 000 forint névértékkel. A részvények mindegyike torzsrészvény.

2026. junius 30-an a Tarsasag fébb részvényesei (a Tarsasagnal rendelkezésre allé informacidk alapjan):

o . . Tulajdoni Szavazati
Részvényes Mennyiség (db) hanyad hanyad

Nap Holding Kft. 1303377 13,96% 13,98%
Rahimkulov Ruszlan Megdetovics 1283475 13,74% 13,77%
Gaal Tibor 1273047 13,63% 13,65%
Redl Hungary Bef. és Szolg. Zrt. Telc Robert
Julius, a Dalet Zrt., a GJJ Komplex Zrt., és Banfalvi
Agnes Eva részesedésével egyiitt** 1270963 13,61% 13,63%
Foldvari Gabor a Theaterplatz Zrt. és Ferenczné
Foldvari Katalin részesedésével egyltt*** 1144843 12,26% 12,28%
Skamla Pal az I.V.I.R. Kft. részesedésével egyiitt 1021 800 10,94% 10,96%
Testlleti tagok**** 173 099 1,85% 1,86%
Sajat részvény 15 681 0,17% -
K6zkézhdanyad***** 1853 340 19,84% 19,87%
Osszesen 9339 625 100% 100%

* A 2026.06.25-én késziilt tulajdonosi megfeleltetés és a Tarsasagnal 2026.09.22-én rendelkezésére allé informacidk alapjan

** Telc Robert Julius részesedésébdl 5,46% kozvetett részesedés a REAL HUNGARY Befektetd és Szolgaltatd Zrt-n, 2,57% a DALET
Ingatlan-forgalmazé és Szolgaltatd Zrt-n, 4,09% a GJJ Komplex Befektetd és Szolg. Zrt-n keresztiil érvényesiil.

*** Foldvari Gabor kdzvetlen részesedése kilon, nem pedig a testileti tagok soran szerepel.

***X Testlleti tagok a kozkézhanyad felett

***x* A kozkézhanyad a testuleti tagok részvényeit és a sajat részvényeket sem tartalmazza.



http://www.nap.solar/

1.1.2 A vallalatcsoport bemutatasa

A NAP Nyrt. és az dltala ellenérzott véllalkozasok egylittesen alkotjak a NAP Csoportot (a tovabbiakban:
Csoport). A Csoport f6 tevékenysége villamos energiatermelés, melyet a lednyvallalatok altal tulajdonolt és
Uzemeltetett fotovoltaikus er6m(ivekben végez. A NAP Nyrt. f6 tevékenysége vagyonkezelés. A Csoport 2026.
junius 30-3an az anyavallalatbodl és 9 lednyvallalatbol Allt.

A Csoport Osszetétele:

részesedés

s %
megszerzés datuma

The Art of Voyage Alfa Kft. 2021. aprilis 8. 100% lednyvéllalat
Solar Power Beta Kft. 2021. december 14. 100% ledanyvallalat
Tiszai Fény Kft. 2022. junius 23. 100% lednyvallalat
Nimann Kft. 2022. december 16. 100% ledanyvallalat
Euronergy Tarvos Kft. 2023. aprilis 3. 100% ledanyvallalat
Euronergy Anthe Kft. 2023. aprilis 3. 100% lednyvallalat
RM4 Kft. 2023. marcius 6. 100% leanyvallalat
L&F Lovas Kft. 2024. mércius 19. 100% lednyvallalat
Zsiros Kakuch Solar Kft. 2024. november 26. 100% lednyvallalat

1.2 A beszamol¢ elfogadasa és megfelel6ségi nyilatkozat

A Csoport jelen pénziigyi kimutatasai a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamoldsi Standardokkal 6sszhangban lettek
Osszeallitva, ahogyan azokat az Eurdpai Unid (a tovabbiakban: EU) befogadta (a tovabbiakban EU IFRS-ek).
Minden, az EU altal befogadott és a Csoportra vonatkozd, 2026. junius 30-an hatalyos szabaly és értelmezés
alkalmazasra kertlt. Ezek a pénzigyi kimutatasok megfelelnek a 2000. évi C. térvénynek (a tovabbiakban:
magyar szamviteli torvény vagy MSZSZ) is, amely az EU IFRS-ekre hivatkozik.

A magyar szamviteli torvény 88. § (9) bekezdése értelmében a kodnyvviteli szolgdltatds korébe tartozd
feladatok iranyitasaért, vezetéséért felel6s: Tothné Dr. Rdzsa lldikd (regisztracids szam: 207258).

A konyvvizsgélatot a K-E-S AUDIT Kft. (1054 Budapest, Bathori u. 20. 3/1.) végzi, a kbnyvvizsgalatért felel6s
személy: Varadiné Jassé Marianna (1121 Budapest, Lidérc utca 27.), kamarai nyilvantartasi szama: 004193.

Az éves beszdmolo aldirdsara kotelezett:
Foldvari Gabor 1025 Budapest, Pafranyliget utca 7.
Koranyi Tamas 1014 Budapest, Orszaghaz utca 8., 2. em. 1-2 ajté

A jelen pénziigyi kimutatdsokat a Tarsasag Igazgatdsaga 2026. szeptember 25-én fogadta el.




1.3 Konszolidalt Pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatas 2026. junius 30-ra

adatok ezer forintban jegyzet 2026.06.30 2025.12.31.
BEFEKTETETT ESZKOZOK
Immaterialis javak 2.1 634 438 651 455
Ingatlanok, gépek, berendezések 2.2 32183128 31462 866
Hasznalatijog eszkodz 2.2 119 260 124 116
Részesedések tarsult vallalkozasban 0 0
32 936 826 32 238 437
FORGOESZKOZOK
Vevék 2.3 1465015 311458
Egyéb rovid lejaratu pénziigyi eszkdz 2.3 809 120 994 561
Egyéb nem pénzligyi eszkdzok 2.4 275 535 336 222
Nyereségado kovetelés 76 071 107 502
Pénzeszk6zok és pénzeszkoz egyenértékesek 2.3 1006 711 2 369 850
3632452 4119 593
OSSZES ESZKOZ 36 569 278 36 358 030
SAJAT TOKE
Anyavallalatra juté sajat t6ke
Jegyzett t6ke 2.5 9323944 9323944
T6ketartalék 2.5 954 942 954 942
Eredménytartalék 2908 790 2910288
Atértékelési tartalék 2.2 5437513 5437513
18 625 189 18 626 687
Nem ellen6rz6 részesedés 0 0
18 625 189 18 626 687
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsonok 2.6 11986 129 12 536 365
Egyéb hosszu lejaratu pénziigyi kotelezettségek 2.6,2.9 104 235 104 494
Halasztott ado kotelezettség 2.8 688 790 682 216
Egyéb hosszu lejaratu nem pénziigyi kotelezettségek 2.7 953 707 1082 749
13 732 861 14 405 824
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Rovid lejaratu hitelek és kolcsondk 2.6 1813491 1641181
Szallitok 2.6 53 747 76 662
Egyéb rovid lejaratu pénzigyi kotelezettségek 2.6 1487 892 922 046
Nyereségadd kotelezettség 162 902 211620
Egyéb rovid lejarati nem pénzigyi kotelezettségek 2.7 693 196 474 010
4211228 3325519
OSSZES SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK 36 569 278 36 358 030

A konszolidalt elsédleges pénziigyi kimutatasok a kiegészité melléklettel egytt olvasandok.




1.4 Konszolidalt Eredményre és egyéb atfogo jovedelemre vonatkozé kimutatdas a 2026.jlnius 30-an

végz6do idoszakra

adatok ezer forintban jegyzet  2026.1.félév  2025. 1. félév
Ertékesités arbevétele 2.10 2257972 2106 096
Egyéb m(kodési bevételek 2.11 125747 427 215
Osszes miikodési bevétel 2383719 2533311
Anyagjellegli raforditasok 2.12 453 692 378 300
Személyi jelleg(i raforditdsok 2.13 191612 127772
Ertékcsokkenés és értékvesztés 2.1,2.2 649 374 491 387
Egyéb m(ikodési koltségek és raforditasok 2.14 54013 74 621
Osszes miikodési koltség 1348 691 1072 080
UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 1035 028 1461231
Pénzigyi miiveletek bevételei 2.15 735301 268 159
Pénzigyi m(iveletek raforditasai 2.15 518 544 456 112
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 216 757 -187 953
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 1251785 1273278
Nyereségado raforditas 2.8 227 650 81 346
TARGYEVI NYERESEG 1024 135 1191932
Tarsasag tulajdonosaira juto targyévi nyereség 1024 135 1191932
Nem ellen6rz6 részesedésre jutd targyévi nyereség 0 0
Egyéb atfogo jovedelem — jévSben visszafordulé 2.2,2.8 0 0
TELJES ATFOGO JOVEDELEM 1024 135 1191932
Tarsasag tulajdonosaira jutod teljes atfogd jovedelem 1024 135 1191932
Nem ellen6rz6 részesedésre jutd teljes atfogd 0 0
jovedelem
Egy részvényre jutod nyereség (Ft / részvény) 3.12 109,8 141,9

A konszolidalt els6dleges pénziigyi kimutatdsok a kiegészité melléklettel egytt olvasandok.




1.5 Konszolidalt sajat t6ke valtozasaira vonatkozé kimutatas 2026. junius 30-ara

Atértékelési

adatok ezer forintban Jegyzett toke Toketartalék  Eredménytartalék tartalék Osszesen

Egyenleg 2024.12.31-én 8 399 384 668 328 2490 766 0 11558 478
Targyévi adozott

eredmény 1191932 1191932
Tulajdonosoknak

fizetend6 osztalék -841 507 -841 507
Egyenleg 2025.06.30-an 8 399 384 668 328 2841191 0 11 908 903
Targyévi addzott

eredmény 69 097 69 097
Egyéb atfogo jovedelem 5437513 5437513
T6keemelés 924 560 286 614 1211174
Egyenleg 2025.12.31-én 9 323 944 954 942 2910 288 5437 513 18 626 687
Targyévi addzott

eredmény 1024 135 1024 135
Egyéb atfogo jovedelem 0
Tékeemelés 0
Tulajdonosoknak

fizetend6 osztalék -1025633 -1 025633
Egyenleg 2026.06.30-an 9323944 954 942 2908 790 5437513 18 625 189

A konszolidalt els6dleges pénziigyi kimutatdsok a kiegészit6 melléklettel egylitt olvasandok.




1.6 Konszolidalt Cash flow kimutatas 2026. jlnius 30-ara

adatok ezer forintban jegyzet 2026.1.félév  2025. 1. félév
Id6szaki eredmény (ado6zott eredmény) 1024 135 1191932
Ertékcsokkenési leiras 21,22 649 374 491 387
Mikédéshez kapott tamogatds 2.11 -125 419 -174 476
Kovetelések értékvesztése (+) és visszairasa (-), behajthatatlan 2.3 0 0
kovetelés kivezetése
Szerz8déskotési kdltségek amortizacidja 2.3 5000 17 259
Szarmazékos Ugyletek nyeresége (-)/vesztesége (+) 2.3 0 0
Devizaarfolyam nyereség (-)/veszteség (+) 2.15 -588 513 -244 217
Kamat bevétel 2.15 -12 757 -13314
Kamat raforditas 2.15 387 498 252 391
Nyereségadd-réforditas 2.8 221077 0
Miikodési cash-flow miikod6tSke valtozas elStt 1560 396 1520 962
Vevékdvetelések valtozasa 2.3 -1153 557 -205 423
Egyéb forgdeszkoézok valtozasa 24 272559 738 928
SzallitSi és egyéb rovid lejaratu kotelezettségek véltozasa 2.6 -55 235 -27 841
M(kédéshez kapott tamogatds 2.11 0 298
Fizetett nyereségadé 2.8 -17 287 -45 570
Miikodési tevékenységhbdl szarmazo netto cash flow 606 876 1981353
Leanyvallalatok akvizicidja 3.7 0 0
Ingatlanok, gépek, berendezések, immaterialis javak beszerzése 2.1,2.2 -1347 763 0
Befektetett pénziigyi eszk6z6k véltozasa 2.2 0 3000
Kapott kamat 2.15 12 757 13314
Befektetési tevékenységhdl szarmazo cash flow -1 335 006 16 314
Fizetett kamat 2.15 -262 079 -248 376
Részvénykibocsatés 2.5 0 0
Sajat részvények visszavasarlasa 2.5 0 0
Hitelek és kdlcsondk felvétele 2.6 0 0
Hitelek és kdlcsonok torlesztése 2.6 -373 842 -718 911
Lizingkotelezettség torlesztése 2.6 -4 344 -8 687
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé cash flow -640 264 -975 974
Nettd pénzeszkodz és pénzeszkoz egyenértékes valtozdsa 2.3 -1 368 395 1021693
Pénzeszkoz és pénzeszk6z egyenértékes allomany év elején 2369 850 2209673
Pénzeszkoz arfolyamvaltozasanak hatasa 5256 -3167
Pénzeszkoz és pénzeszk6z egyenértékes dllomany év végén 1006 711 3234533

A konszolidalt elsédleges pénziigyi kimutatasok a kiegészité melléklettel egytt olvasandok.




1.7 A szamwviteli politika meghatarozo elemei
1.7.1 A bemutatas alapja

Jelen pénzigyi kimutatasok a Csoport vezet8inek azon a feltételezésén alapulva keriltek 6sszeallitasra, hogy
a Csoport belathato jov6ben is fenn tudja tartani a m(ikodését, folytatni tudja a tevékenységét, nem varhaté
a tevékenység szlkiilése vagy barmilyen okbdl torténd lényeges csokkenése.

A Csoport pénziigyi éve januar 1-én indul és december 31-én végzédik.
1.7.2 A miik6dés és a konyvvezetés pénzneme

A Tarsasag funkcionalis pénzneme a magyar forint (HUF), tovabba a Csoport konszolidalt pénzugyi kimutatasai
is magyar forintban késziilnek és magyar forintban, mint prezentdcids pénznem keriilnek bemutatasra.

A magyar forinttdl eltéré devizanemben kotott tranzakciok a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett, a bekertlés
napjara, illetve a szerz8dés szerinti teljesités napjara érvényes arfolyamon kerilnek elszamolasra. A devizaban
(nem magyar forintban) fenndlld pénzligyi kovetelések és kotelezettségek atszamitasa magyar forintra a
Magyar Nemzeti Bank altal a beszamolds napjara érvényes arfolyamon torténik. A pénzigyi kovetelések és
kotelezettségek forduldnapi atértékelése sordn keletkezé arfolyam-kilonbozetek az addzott eredményben
kerilnek elszamolasra.

1.7.3 Uj és még nem hatalyos standardok

A Tarsasag a 2026. junius 30-an lezarult beszamolasi id6szakra vonatkozdan az 6sszes hatalyos standard és
értelmezés rendelkezéseivel 6sszhangban allitotta 6ssze a beszamoldjat.

A Tdrsasdag szamviteli politikdja 6sszhangban van az el6z6 években alkalmazottakkal.

Az IFRS standardok 2026. januar 1-jét6l érvényes mddosulé szabalyainak, illetve Gj standardok
bevezetésének hatdsa a pénziigyi kimutatasokra:

A jelen beszamolasi idGszaktdl hatalyba Iépd, az International Accounting Standards Board (a tovabbiakban:
IASB) altal kbzzétett és az EU altal elfogadott Uj és mddositott standardok és értelmezések:

A Tarsasdag ugy véli, hogy az aldbbi standardoknak elfogaddsa és a meglévd standardok alabbi médositasa
nem lesz jelent@s hatdssal a Tarsasag pénziigyi kimutatasaira.
* A pénzigyi instrumentumok besoroldsara és értékelésére vonatkozé mddositasok — az IFRS 9 és IFRS
7 médositasai (2024. majus 30-an kibocsatva, 2026. januar 1-jétél hatalyos)
* Atermészettdl figgd villamos energiara hivatkozo szerz6dések— az IFRS 9 és IFRS 7 modositasai (2024.
december 18-an kibocsatva, 2026. januar 1-jétél hatalyos)
* Az IFRS szamviteli standardok éves javitasai — 11. Kotet: Az IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 és IAS 7
madositdsai (2024. julius 18-an kibocsatva, 2026. januar 1-jétél hatalyos)

Az IASB altal kibocsatott és az EU altal elfogadott, de még nem hatalyos uj és médositott standardok és
értelmezések:

Jelenleg a 2026. évre vonatkozdan nincs Uj vagy modositott IASB-standard és értelmezés, amely az EU altal
elfogadott és még nem hatdlyos.
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Az IASB altal kibocsatott és az EU altal nem elfogadott (vagy még nem hatalyos) standardok és
értelmezések:

* IFRS 18 Bemutatas és kozzététel a pénziigyi kimutatasokban (kibocsatva: 2024. aprilis 9-én, hatalyos:
2027. januar 1-én)

* IFRS 19 Leanyvallalatok nyilvanos elszamoltathatésag nélkil: kozzétételek (kibocsatva: 2025.
augusztus 21-én, hatalyos: 2027. janudr 1-én)

* IFRS 14 Hatdsagi arszabalyozasbdl eredd elhatadroldsok (kibocsatva: 2014. janudr 30-an, hatalyos:
2016. januar 1-én, az Eurdpai Bizottsag ugy dontott, hogy nem inditja el az ideiglenes standard
jovahagyasi folyamatat, és megvarja a végleges standardot)

« |AS 21 A kilféldi pénznemekkel kapcsolatos arfolyamvaltozasok hatdsai médositasai: Atvezetés egy
hiperinflacids bemutatasi pénznembe (Kibocsatva: 2025. november 13-én, hatdlyos: 2027. januar 1-
jén — EU jévahagyds folyamatban)

* IFRS 10 Konszolidalt pénziligyi kimutatasok és az IAS 28 Tarsult vallalkozdsokban és kozos
vallalkozasokban |év6 befektetések standardok moddositdsai — Eszkdzok értékesitése vagy
hozzajaruldsként vald teljesitése a befektet6 és a tarsult vallalkozasa vagy kozos vallalkozasa kozott
(az I1ASB a hatalybalépés idGpontjat hatarozatlan id6re elhalasztotta, de a korabbi alkalmazas
megengedett)

Ezek a mddositasok, Uj standardok és értelmezések implementdcidja nem befolydsolnd szdmottevéen a
Tdrsasag pénziigyi kimutatasait.

1.8 Az alkalmazott Iényeges szamviteli elvek 6sszefoglalasa

Az alkalmazott |ényeges szamviteli elvek a lentiek kivételével a pénziigyi kimutatdsokhoz kapcsolddd
megjegyzéseknél olvashatodak.

Az alapadatok, egyedi értékek 6sszege és az 6sszesits sorok kozott esetenként kerekitésbél adodo eltérések
mutatkozhatnak.

1.8.1 Konszolidacio

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok tartalmazzdk a NAP Nyrt., valamint mindazon vallalkozasok pénzigyi
kimutatasait, amelyekben a Nap Nyrt. kdzvetlenil vagy kozvetve irdnyitast biztositd befolydssal rendelkezik
(lednyvallalatok), illetve a Csoport t6kemddszerrel bevont tarsult és kz0s vezetésu vallalkozasait.

A konszolidalt pénziigyi adatok a lednyvallalatok pénziigyi adatait az iranyitas kezdetét6l annak megszlinéséig
tartalmazzak.

A tdarsult vallalkozdsok elszamolasa t6ke mddszerrel, kezdeti megjelenitése bekeriilési értéken torténik.

Az lizleti kombinacidk, melynek sordn a Csoport ellenérzést szerez egy masik, lizletnek minGsilé jogi személy
felett, az akvizicid id6pontjaban, az ,akvizicids szamvitel” mddszerrel keriilnek elszamoldsra. Egy Uzletnek
rendelkeznie kell inputokkal és lényegi folyamatokkal, valamint szlikséges hozza, hogy az inputok és
folyamatok egylitt outputot allitsanak el6. A megszerzett tevékenységek szempontjabdl I|ényegi
folyamatokhoz sziikséges, hogy azoknak legyen inputja, illetve legyen hozza kapcsoldddan képzett munkaerd.

Azok az akviziciék, amelyek nem (zleti kombinacidnak, hanem eszkozfelvasarlasnak mindsiilnek, nem az
akviziciés szamvitel szerint keriilnek elszamolasra, és nem jelenitik meg a Csoport goodwillt, hanem a teljes
vételdrat a megszerzett egyedi eszkdzokre és kotelezettségekre allokaljak azok relativ valds értéke alapjan.

11




A NAP Nyrt. mint anyavallalat egységes szamviteli politikdk alkalmazasaval koteles a konszolidaciét elvégezni
az ugyanolyan (gyletek és a hasonlé koriilmények kozott bekodvetkezd egyéb események esetében. A
lednyvallalatok kimutatdsai a konszolidacid soran sziikség esetén mddositasra kerilnek, hogy a
konszolidacidba torténé bevonaskor azok tartalma megfeleljen a Csoport IFRS szamviteli politikajanak.

A konszolidacié soran a leanyvallalatok eszkozei, kotelezettségei, bevételei és raforditasai soronként addédnak
bele a Csoport kimutatdsaiba. A Csoport tagvallalatai k6zotti tranzakcidk, egyenlegek és a tranzakcidkon
keletkezett nem realizalt nyereségek vagy veszteségek a konszolidacid soran kiszlrésre keriilnek csakigy, mint
a NAP Nyrt.-nél mint anyavallalatnal megjelend osztalékbevétel a lednyvallalat eredménytartalékanak
csokkenésével szemben, tovabba az anyavallalatnal megjelené osztalék kovetelés a leanyvallalat anyavallalat
felé jelentett osztalék fizetési kotelezettségével szemben.

A lednyvallalati befektetések bekerilési értéken jelennek meg az egyedi kimutatasokban.

1.8.2 Becslések és dontések alkalmazasa

A pénzigyi kimutatdsok el6z6ekben ismertetett szamviteli politikdknak megfelel6 elkészitése sziikségessé
teszi, hogy a vezetGség olyan dontéseket, becsléseket, megitéléseket és feltevéseket alkalmazzon, amelyek
hatdssal vannak a szamviteli politikdk alkalmazdsdra, illetve az eszkozok, kotelezettségek, bevételek és
raforditasok pénziigyi kimutatasokban szerepl6 6sszegére. A tényleges eredmények eltérhetnek ezektdl a
becslésektdl.

A szadmviteli becsléseket évente fellilvizsgdlja a Csoport, vagy amikor a becslés alapjaul szolgdld
korilményekben valtozasok kdvetkeznek be, vagy ha ezt Uj informacidk vagy tobb tapasztalat indokoljak. A
szamviteli becslések mddositasait a becslések médositasanak idészakdban, valamint a médositas altal érintett
jovébeli id6szakokban mutatja ki a Csoport.

Az aldbbiakban taldlhatok azok a becslési bizonytalansag és a szamviteli politikdk alkalmazasa terén hozott
kritikus dontések, amelyek a leglényegesebb hatast gyakoroljdk a pénziigyi kimutatasokban megjelent
Osszegekre az alabbi terlleteken:

- halasztott addkovetelés megtériilése: a halasztott adokovetelés megtérilése a Csoport jovSbeni
eredményességének a fliggvénye, amelyet a Csoport lzleti tervvel tud aldtdmasztani

- helyreallitasi céltartalék: a céltartalék kalkulacié alapja a naperémvek leszerelési koltségeirdl késziilt
szakért6i tanulmany, amelyet a Csoport évente felllvizsgal

- lizing szerz6dések értékeléséhez haszndlt kamatlab becslése: a lizingkotelezettség kezdeti értékelése
soran alkalmazott diszkontratanak (kamatlabnak) tikroznie kell a szerz6dés arazasa soran alkalmazott
koriilményeket, azaz figyelembe kell vennie az adott tarsasdg, mint lizingbe vevd hitelkockazatat, a
lizing futamidejét, a bérbe vett eszkoz tipusat, a nyujtott biztositékokat és a gazdasagi kdrnyezetet,
ahol a tranzakcid torténik. A Csoport 3 havi BUBOR + 2.5 % kamatlabat hasznalt inkrementalis
(legutdbb ismert) kamatlabként.

- pénziigyi eszkdzok és pénzigyi kotelezettségek értékeléséhez hasznalt piaci kamatlab becslése: 3 havi
BUBOR + 2.5 % kamat tiikrozi a Csoport kockazatat, az instrumentumok jellemzgit.

- naperém(ivek komponenseinek hasznos élettartama: mf(iszaki paramétereik alapjan kerdl
meghatdrozasra

- eszkozfelvdsarlas vagy Uzleti kombindcid: azt sziikséges megitélni, hogy az adott tranzakcid lzleti

kombinacid-e, azaz a megszerzett eszkdzok és kotelezettségek egylittesen egy Uzletet alkotnak-e. Azt,
hogy egy konkrét tevékenység- és eszkdzcsoport Uzleti tevékenység-e, annak alapjan kell
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meghatdrozni, hogy képes-e egy piaci szerepl6 arra, hogy az integralt tevékenység- és eszkdzcsoportot
Uzleti tevékenységként vezesse és iranyitsa.

1.8.3 Eghajlatvaltozassal 6sszefiiggé bizonytalansagok

A Csoport Uzleti tevékenysége teljes egészében a megujuld energia termelésén alapszik. Ennek kovetkeztében
a dekarbonizacidval, a kornyezetvédelmi el8irdsok valtozasdval 0Osszefliiggd mlikodési és pénzigyi
kockazatoknak valé kitettsége nem lényeges. A megujuld energidval kapcsolatos kockazatokat a Csoport
vezetése becsléseinél és dontéseinél figyelembe vette, killondsen az aldbbi teriileteken:

- Az er6mlvek karbantartdsi, jovGbeli beruhdzasi koltségei a kapcsolddd technoldgia valtozasaval
fluktuaciot mutathatnak. A beszdmoldban alkalmazott becslésekben (felhagyasi céltartalék
feltlvizsgalata) a jelenlegi informacidokra, tanulmanyokra, elGrejelzésekre tamaszkodott a Csoport
vezetése

- Az arbevétel elszamolds soran a Csoport altal termelt energiardl kiallitott szarmazasi garancidk (GO)
piaci értéken kerilnek felvételre

1.9 Viltozasok a szamviteli politikaban és kozzétételekben

A Csoport 2025. december 31-i hatdllyal mdédositotta szamviteli politikdjat a targyi eszkdozok értékelésére
vonatkozdan, és az IAS 16 standard altal megengedett atértékelési modellt alkalmazza a kordbban alkalmazott
bekerilési érték modell helyett. A valtoztatas célja, hogy a targyi eszk6zok kdnyv szerinti értéke jobban
tlkrozze azok valds értékét és gazdasagi hasznossagat, valamint 6sszhangban legyen a Csoport eszkdzeinek
piaci értékével.

A Csoport az atértékelési modellt homogén eszkdzcsoportokra alkalmazza, azaz az azonos jellegl és
rendeltetésd targyi eszkozok teljes korére egységesen. Az eszkdzcsoportok meghatarozasa sordn a Csoport
figyelembe veszi az eszk6zok funkcidjat, hasznalatanak jellegét, valamint a piaci értékelés szempontjabdl
relevans jellemzéket.

Az atértékelési modell alkalmazasa keretében a Csoport a targyi eszk6zoket rendszeresen, kellé gyakorisaggal
értékeli at annak érdekében, hogy azok konyv szerinti értéke ne térjen el lényegesen a forduldnapon
meghatarozott valos értéktbl. Az atértékelések gyakorisdgat az eszkdzok valds értékének volatilitasa hatarozza
meg; jelent@s piaci valtozasok esetén az atértékelés éves gyakorisdggal, egyéb esetekben legalabb 3-5 évente
torténik.

A valés érték meghatarozasa sordn a Csoport elsédlegesen megfigyelhet6 piaci inputokat alkalmaz.
Amennyiben aktiv piac nem all rendelkezésre, a Csoport megfelel§ értékelési technikakat alkalmaz (pl.
diszkontalt cash flow modell, piaci 6sszehasonlité mddszer), sziikség esetén fliggetlen, megfeleld képesitéssel
rendelkezé értékbecsl6 bevondsaval. A valds érték meghatdrozdsa soran a Csoport figyelembe veszi az IFRS 13
elGirdsait, beleértve a valds érték hierarchiat és az inputok megfigyelhetGségét.

Az atértékelés soran megallapitott értékndvekedést az egyéb atfogd eredményben (OCl) mutatja ki, és az a
sajat tékén belll, értékelési tartalékként keril elszamoldsra, kivéve, ha az adott eszkdz korabbi
értékcsokkenése az eredmény terhére keriilt elszamoldsra, amely esetben az értékndvekedés az eredményben
kerll kimutatdsra a korabbi leirds visszairdsanak mértékéig.
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Amennyiben az atértékelés kovetkeztében értékcsokkenés meriil fel, azt az eredménykimutatdsban szamolja
el a Csoport, kivéve, ha az adott eszk6zh6z kapcsoléddan kordbban értékelési tartalék keriilt kimutatdsra,
amely esetben az értékcsokkenés elsédlegesen az egyéb atfogd eredménnyel szemben kerl elszdmoldsra az
értékelési tartalék erejéig.

Az atértékelt eszk6zok értékcsokkenése a mdodositott, atértékelt bruttd érték alapjan keriil meghatarozdsra a
hasznos élettartam hatralévd részére vonatkozdan. A Csoport az atértékelés sordn az eszkdz brutté értékét és
halmozott értékcsdkkenését aranyosan maédositja.

Az értékelési tartalék az eszkoz kivezetésekor, illetve haszndlata soran — a realizalt tobbletérték aranydban —
kozvetlenil az eredménytartalékba keril atvezetésre, az eredménykimutatds érintése nélkul.

A Csoport minden beszamolasi id6szak végén megvizsgalja, hogy van-e arra utald jel, hogy egy eszkoz értéke
jelent&sen eltérhet a kdnyv szerinti értéktél. Amennyiben ilyen indikator meril fel, rendkivili atértékelést hajt
végre. Emellett a Csoport az IAS 36 elGirdsainak megfelel6en értékvesztési tesztet végez, amennyiben erre
utalod korilmények allnak fenn.
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2  rész: PENZUGY!I KIMUTATASOK TETELEIHEZ KAPCSOLODO MEGJEGYZESEK

2.1 Immaterialis javak

Immaterialis eszkdz csak akkor jelenitheté meg eszkdzként, ha az egy multbeli esemény eredményeként a
tarsasag jelenlegi iranyitdsa alatt all6 gazdasagi er6forrds; azonosithatd, fizikai megjelenéssel nem
rendelkez8, nem monetaris eszkdz és bekeriilési értéke megbizhatéan mérhetd. Amennyiben nem teljesil
az Osszes megjelenitési kritérium, nem jelenithet6 meg immateridlis eszkdz, a felmerilt koltséget
felmeriilésekor az eredménykimutatasban kell elszamolni.

Az immaterialis javakat a Csoport két kategdriakba sorolja: vagyoni értéki jogok és szellemi termékek. A
vagyoni értéki jogok kdzott szerepelnek a KAT és METAR engedélyek, a szarmazasi garanciak (GO), illetve
mas vagyoni értékd jogok. A szellemi termékek kdzott szerepelnek a vasarolt szoftverek, weboldalak.

Az egyedileg megszerzett immaterialis eszkozoket kezdeti megjelenitésiikkor bekerilési értéken kell
értékelni. A bekerulési érték (bruttd érték) megegyezik az eszkoz megszerzéséért kifizetett pénzeszkoz vagy
adott egyéb ellenérték valds értékével a megszerzés vagy létrehozas pillanataban.

A Csoport az immaterialis eszkdzeire a bekerilési érték modellt alkalmazza, vagyis az immaterialis javakat
halmozott amortizacidval és halmozott értékvesztéssel csokkentett bekertlési értéken tartja nyilvan.

Az immaterialis eszkdz aktivalasakor fel kell mérni annak varhaté hasznos élettartamat és meg kell
hatdrozni, hogy az eszkdz hatarozott vagy hatdrozatlan hasznos élettartamu-e.

Hatdrozott hasznos élettartam esetén a Csoport megallapitja az élettartam varhatd hosszat (és esetleges
maradvanyértékét), és az immaterialis eszkdz értékcsokkenthetd 6sszegét értékcsdkkenésként elszamolja a
hasznos élettartam alatt. A Csoport a linearis értékcsokkenési elszamolas maddszerét valasztotta, mert az
tikrozi legjobban az eszk6zokben megtestesiilé jov6beni gazdasagi hasznok varhaté megtériilési titemét.

A Csoport az aldbbi altalanos hasznos élettartamokat hatdrozta meg az egyes immateridlis eszkoz
kategoridknal:

e KAT és METAR engedélyekkel kapcsolatos vagyoni érték(i jogok 14-25 év
e Szellemi termékek 3 év
e Egyéb vagyoni értékd jogok 3 év

A szarmazasi garanciakra (GO) nem keriil amortizacid elszamolasra, mert azok értékcsokkenthetd 6sszege
nulla.
Maradvanyértéket a Csoport nem alkalmaz az egyéb immaterialis javak esetén.

A Csoport az immateridlis javak hasznos élettartamat (leirasi kulcsat) legaldbb évente egyszer, az Gzleti év
végén fellilvizsgalja. Amennyiben a korabbi becsléshez képest valtozast mutat az Uj becslés, a médositds
hatdsat a jovGre nézve kell megjeleniteni, visszamendleges alkalmazds nem megengedett.

A Csoportnak nincs hatarozatlan hasznos élettartamu immateridlis eszkoze.

Az értékcsokkenés és értékvesztés az eredménykimutatasban kertl elszamolasra.

Legalabb évente egyszer a Csoport megvizsgalja, hogy van-e barmilyen jelzés arra vonatkozdan, hogy az
eszkozei értékvesztettek lehetnek. Amennyiben barmilyen értékvesztésre utalo jel érzékelhetd, a el kell

végezni egy szamszaki értékvesztés tesztet, vagyis fel kell becsiilnie az adott eszk6z (vagy CGU) megtérilé
értékét és 6sszehasonlitani azt az eszk6z (vagy CGU) konyv szerinti értékével.
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Szarmazasi Egyéb vagyoni értéki

adatok ezer forintban Szellemi termékek garanciak jogok Osszesen
BEKERULESI ERTEK

Egyenleg 2024.12.31-én 2314 987 778 150 781451
Beszerzések

Kivezetések -987 -57 285 -58 272
Egyenleg 2025.12.31-én 2314 0 720 865 723179
Beszerzések 285 285
Kivezetések

Egyenleg 2026.06.30-an 2599 0 720 865 723 464

ERTEKCSOKKENES és ERTEKVESZTES

Egyenleg 2024.12.31-én -2313 0 -60 549 -62 862
Targyévi értékcsokkenés -1 -33 225 -33 226
Kivezetés 24 364 24 364
Egyenleg 2025.12.31-én 2314 0 -69 410 71724
Targyévi értékcsokkenés -17 302 -17 302
Kivezetés

Egyenleg 2026.06.30-an -2314 0 -86 712 -89 026

NETTO ERTEK

Egyenleg 2024.12.31-én 1 987 717 601 718 588
Egyenleg 2025.12.31-én 0 0 651 455 651 455
Egyenleg 2026.06.30-an 285 0 634 153 634 438

A szellemi termékek kozott szerepelnek a vasarolt szoftverek, weboldalak.

Az egyéb vagyoni érték(i jogok kdzott szerepelnek a naperém(vek KAT, KAT-METAR és METAR z6ld prémium

engedélyei.

2024-ben a L&F Lovas Kft. tevékenységével kapcsolatos projektjog kerlilt beszerzésre.
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2.2 Ingatlanok, gépek, berendezések és hasznalatijog eszk6z6k

Az ingatlanokat, gépeket és berendezéseket csak akkor jeleniti meg a Csoport eszkdzként, ha az alabbi
megjelenitési feltételek teljestlnek:
e valdszinl, hogy az eszkdznek tulajdonithaté jovébeni gazdasagi hasznok fognak befolyni a
Tarsasaghoz, és
e azeszkoz bekertlési értéke megbizhatéan mérhetd.

Egy targyi eszkdz |ényegesebb elemeit kilén komponensként felveszik a mérlegbe az IAS 16 komponens
szamvitel el6irasait figyelembe véve.

A tartalékalkatrészeket abban az esetben jelenitik meg targyi eszkozként, amennyiben azok megfelelnek a
targyi eszkozok fenti fogalmanak.

A vasarolt szoftvereket, amennyiben a berendezések miikodésének integralt részét képezik, az adott targyi
eszkoz értékének részeként szamoljak el.

A targyi eszkdzoket kezdeti megjelenitéskor bekerilési értéken kell értékelni. A bekerlési érték (bruttd
érték) megegyezik az eszk6z megszerzéséért kifizetett pénzeszkdz vagy adott egyéb ellenérték valds
értékével a megszerzés vagy létrehozds pillanatdban. A bekeriilési érték az eszkoz
megszerzéséhez/el6allitasahoz kozvetlenll hozzarendelhetd raforditasokat tartalmazza, amelyek a vételar
(beleértve az import vdmokat és a le nem vonhato forgalmi addkat), csokkentve a kapott kereskedelmi és
mennyiségi engedmények (szamlazott és nem szamlazott) 6sszegével, a kdzvetlen koltségek 6sszegével,
melyek annak érdekében meriltek fel, hogy az eszkozt a vezetés szandékainak megfelelé helyen és
allapotban tudjak mikoédtetni, a finanszirozasi koltségekkel mindsitett eszkozok esetén az IAS 23 elGirasai
alapjan és az eszkoz leszerelésének, a helyszin helyredllitasanak koltségeivel elézetes becslés alapjan
diszkontalt jelenértéken az IAS 37 elGirdsai alapjan.

A Csoport 2025. december 31-i hatdllyal médositotta szamviteli politikajat a targyi eszk6zok értékelésére
vonatkozdan, és az IAS 16 standard 3altal megengedett atértékelési modellt alkalmazza a kordbban
alkalmazott bekertilési érték modell helyett. A valtoztatds célja, hogy a targyi eszk6zok konyv szerinti értéke
jobban tiikrozze azok valds értékét és gazdasagi hasznossagat, valamint 6sszhangban legyen a Csoport
eszkozeinek piaci értékével.

A Csoport az atértékelési modellt homogén eszkdzcsoportokra alkalmazza, azaz az azonos jellegli és
rendeltetési targyi eszkozok teljes korére egységesen. Az eszkdzcsoportok meghatarozasa sordn a Csoport
figyelembe veszi az eszk6zok funkcidjat, hasznalatanak jellegét, valamint a piaci értékelés szempontjabol
relevans jellemzéket.

Az atértékelési modell alkalmazasa keretében a Csoport a targyi eszkdzoket rendszeresen, kell6
gyakorisaggal értékeli at annak érdekében, hogy azok konyv szerinti értéke ne térjen el |ényegesen a
forduléonapon meghatarozott valds értékt6l. Az atértékelések gyakorisagat az eszkozok valds értékének
volatilitdsa hatarozza meg; jelent6s piaci valtozasok esetén az atértékelés éves gyakorisaggal, egyéb
esetekben legalabb 3-5 évente torténik.
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A valés érték meghatdrozasa soran a Csoport elsédlegesen megfigyelhet6 piaci inputokat alkalmaz.
Amennyiben aktiv piac nem all rendelkezésre, a Csoport megfelel6 értékelési technikakat alkalmaz (pl.
diszkontalt cash flow modell, piaci Osszehasonlité moddszer), sziikség esetén fliggetlen, megfeleld
képesitéssel rendelkez6 értékbecsl6 bevondsaval. A valds érték meghatarozasa sordn a Csoport figyelembe
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veszi az IFRS 13 elGirasait, beleértve a valds érték hierarchiat és az inputok megfigyelhet6ségét.

Az atértékelés soran megallapitott értéknovekedést az egyéb atfogd eredményben (OCl) mutatja ki, és az a
sajat tékén belll, értékelési tartalékként kerll elszdmolasra, kivéve, ha az adott eszkdz korabbi
értékcsokkenése eredmény terhére kerilt elszdmoldsra, amely esetben az értéknovekedés az
eredményben kerll kimutatasra a korabbi leirds visszairdasanak mértékéig.

Amennyiben az atértékelés kovetkeztében értékcsokkenés meriil fel, azt az eredménykimutatasban
szamolja el a Csoport, kivéve, ha az adott eszk6zhoz kapcsoléddan korabban értékelési tartalék kerilt
kimutatasra, amely esetben az értékcsokkenés elsédlegesen az egyéb atfogd eredménnyel szemben kerdil
elszamolasra az értékelési tartalék erejéig.

Az atértékelt eszkozok értékcsokkenése a modositott, atértékelt bruttd érték alapjan keriil meghatarozasra
a hasznos élettartam hatralévé részére vonatkozoan.

A Csoport az atértékelés soran az eszkdz bruttd értékét és halmozott értékcsokkenését aranyosan
madositja.

Az értékelési tartalék az eszkoz kivezetésekor, illetve haszndlata soran — a realizalt tobbletérték aranyaban
— kozvetleniil az eredménytartalékba keril atvezetésre, az eredménykimutatas érintése nélkl.

Az értékcsokkenés elszamolasanak az alapja az eszk6zok, illetve azok komponenseinek bruttd értéke. Az
értékcsokkenés az eszkdz maradvanyértékkel csokkentett bekertlési értéke utan keril elszamoldsra. Az
egyes id6szakra vonatkozo értékcsokkenési leirast az eredményben szamolja el a Csoport (kivéve, ha egy
eszkoz értékcsokkenésének koltsége egy madsik eszkdz beruhazasanak bekerilési koltségeként kerdl
elszamolasra). A Csoport a linearis értékcsokkenési elszamolas mddszerét valasztotta, mert az tikrozi
legjobban az eszk6zokben megtestesiil6 jovébeni gazdasagi hasznok varhatd megtériilési litemét.

A Csoport az alabbi altalanos hasznos élettartamokat hatarozta meg az egyes targyi eszkoz kategdriaknal:

e inverterek 10 év
e napelem modulok (panel, tartoszerkezet) 25 év
o egyéb eszkozok 25 év
e szamitastechnikai eszkdzok 3 év
e jarmuvek 5 év
e minden mas eszkodz 7 év

A foldtertletre értékcsokkenés nem keril elszamolasra.
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Miiszaki Egyéb
adatok ezer Ingatlanok berendezések, berendezések, Befejezetlen Bsszesen
forintban & felszerelések, felszerelések, beruhazasok
jarmiivek jarmiivek
BEKERULESI ERTEK
Egyenleg
2024.12.31-én 439 401 27 100 970 13 365 1639 853 29 193 589
Beszerzések 355718 63 157 418 875
Felértékelés 5975 289 5975 289
Uzembehelyezések 1676 806 -1 676 806 0
Egyenleg
2025.12.31-én 439 401 35108 783 13 365 26 204 35587 753
Beszerzések 137 540 1209938 1347 478
Felértékelés 0
Uzembehelyezések 0
Egyenleg
2026.06.30-an 439 401 35 246 323 13 365 1236142 36 935 231
ERTEKCSOKKENES és ERTEKVESZTES
Egyenleg
2024.12.31-én 215 2 734 486 7 207 0 2741478
Ingatlanok, gépek,
berendezések 0 -1380114 3295 0 -1383 409
targyévi
értékcsokkenése
Egyenleg
2025.12.31-én 215 4 114 600 10 502 0 4 124 887
Ingatlanok, gépek,
berendezések 627216 -627 216
targyevi
értékcsokkenése
Egyenleg
2026.06.30-3n 215 4741 816 10502 0 4752 103
NETTO ERTEK
Egyenleg
2024.12.31-én 439 616 18 217 591 6 158 1639 853 20 300 706
Egyenleg
2025.12.31-én 439 616 30994 183 2863 26 204 31462 866
Egyenleg 439616 30 504 507 2 863 1236 142 32183128

2026.06.30-an
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A Csoport valamennyi ingatlanjara és az azokon taldlhatd termel8eszkdzokre a beruhazasi hiteleket nyujté
bankok javara jelzalogjog kertilt bejegyzésre.

Az egyéb berendezések, felszerelések, jarmlivek mérlegsor irodai berendezéseket tartalmaz.

Az ingatlanok kozott a sajat foldterlletek szerepelnek, amelyeken a naperémiivek mikodnek. A mdszaki
berendezések, felszerelések, jarmlivek k6zott az inverterek, napelem modulok, szamitdstechnikai eszkdzok,
jarmdvek kertlnek kimutatasra.

A Csoport 2025-ben felértékelte az eszkdzeit az Atértékelési tartalékkal szemben. A felértékelés dsszege
5.975.289.000 forint volt, melyet az egyéb atfogd jovedelemmel szemben szamolt el. A vonatkozd halasztott
adokotelezettség 6sszege az egyéb atfogd jovedelemmel szemben keriilt felvételre.

A haszndlatijog eszkdz a Csoport altal bérelt iroddhoz és két leanyvdllalata altal bérelt foldteriletekhez
kapcsolddik. 2025 sordn a Csoport Uj irodaba koltézott, melynek eredményeként a hasznalatijog eszkoz
jelentésen megndvekedett.

adatok ezer forintban Hasznalati jog eszk6zok

BEKERULESI ERTEK

Egyenleg 2024.12.31-én 43 554
Hasznalatijog eszkdzok kezdeti megjelenitése 109 805
Kivezetések -17 946
Egyenleg 2025.12.31-én 135413
Hasznalatijog eszkdzok kezdeti megjelenitése 0
Kivezetések 0
Egyenleg 2026.06.30-an 135413

ERTEKCSOKKENES és ERTEKVESZTES

Egyenleg 2024.12.31-én -18 821
Hasznalatijog eszkdzok targyévi értékcsdkkenése -10 233
Kivezetések 17 757
Egyenleg 2025.12.31-én -11 297
Hasznalatijog eszkdzok targyévi értékcsdkkenése -4 856
Kivezetések 0
Egyenleg 2026.06.30-an -16 153
NETTO ERTEK
Egyenleg 2024.12.31-én 24733
Egyenleg 2025.12.31-én 124 116
Egyenleg 2026.06.30-an 119 260
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2.3 Pénziigyi eszkozok

Pénziigyi eszkozok a pénzeszkozok, egy masik fél tékeinstrumentuma (pl. részvény), szerz6désen alapuld
jog pénzeszkoz vagy egyéb pénziigyi eszkoz atvételére egy mdsik féltdl (pl. vevd kovetelés, adott kdlcson
vagy hitelviszony jelleg(i értékpapir), pénzigyi eszk6zok vagy kotelezettségek vélhetSen kedvez6 feltételek
melletti cseréje (szarmazékos pénzigyi eszkoz - derivativa).
A pénzigyi eszkozoket a pénzlgyi eszkozok kezelésére alkalmazott Uzleti modell, valamint a pénziigyi
eszkoz szerz6déshbdl ered6 cash flow jellemz6i alapjan a kovetkez6 értékelési kategdriak valamelyikébe kell
sorolni:

- amortizalt bekerilési értéken értékelt,

- egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt,

- eredménnyel szemben valds értéken értékelt.
A Csoport a szarmazékos ugyletei kivételével minden pénziigyi eszkdzét amortizalt bekerilési értéken
értékeli, mivel azok jellemz6i megfelelnek a fent emlitett kritériumoknak.

Az amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi eszk6zok valds értéken keriilnek be a konyvekbe, és a
hosszu lejaratu kovetelések esetén a késGbbiekben amortizalt bekerilési értéken kerililnek értékelésre az
effektiv kamatldb mddszer alkalmazasaval.

A pénzeszkozok kozé tartozik a hazipénztar, a bankban elhelyezett pénz és minden mas olyan,
nagymértékben likvid betét és értékpapir, amelynek eredeti lejarata nem haladja meg a harom hdénapot,
de nem tartozik ide a folyészamlahitel.

Az 6vadék szamlan és egyéb tartalékszamlakon tartott pénzosszegeket elkilonitett pénzeszkozként
mutatja ki a Csoport az egyéb rovid lejaratu pénziigyi eszk6zok kozott.

Az amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzokre értékvesztés elszamoldsa valhat
sziikségessé, melyet az eredménykimutatdsban kell elszamolni, a megfelel§ pénziigyi eszkdz konyv szerinti
értékének csokkenésével szemben.

Tovabbi értékvesztés elszamolasa valhat sziikségessé lizingkdvetelésekre, szerz6déses eszkozokre is.

Ertékvesztés elszamolasara nem csak a targyévben felmeriilt értékvesztéssel kapcsolatban keriilhet sor,
hanem a mérleg fordulénapjdig még nem felmerilt, tehat a jov6ben varhatdan felmeril6 értékvesztéssel
is szamolni kell.

A partner hitelkockazatanak valtozasa alapjan minden fordulénapon feliil kell vizsgalni az értékvesztést,
valamint értékelni kell, hogy az értékvesztést a pénziigyi eszkoz élettartama alatt varhatd hitelezési
veszteség vagy a kovetkez6 12 hénap alatt varhato hitelezési veszteség 6sszegéig kell-e elszamolni a fenti
feltételek alapjan. Ha az egyedi kdvetelés szintjén nem lehet értékelni, hogy a partner hitelkockazata n6tt-
e jelentGsen, akkor a kdveteléseket csoportosan kell értékelni.
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Az értékvesztés értékeléséhez és elszamoldasahoz az egyszer(sitett és az altaldnos megkozelitések
alkalmazhatok.

Az egyszer(sitett megkozelitéssel értékelt kovetelés értékelésére a kovetelés teljes id6tartama alatt
varhatd hitelezési veszteséget alkalmazzuk. igy a fizetésképtelenség kivételével, sem a hitelkockdzat
jelent6s novekedésének indikatorai, sem a nemteljesitési esetek nem befolydsoljdk az egyszerdsitett
megkozelitést.

Az egyszer(sitett megkozelitést a Csoport a vevSkkel szembeni kovetelések esetében alkalmazza.

A varhaté hitelezési veszteség alapja, tekintve, hogy a Csoport jellemzGen 1-2 vevé felé értékesit, a vevé
egyedi hitelminGsitése alapjan meghatdrozott fizetésképtelenség valdszinlsége, illetve a
fizetésképtelenség esetén megtéril6 6sszeg aranya a teljes koveteléshez képest.

Az altaldnos megkozelités esetében a vdrhatd hitelezési veszteség modell alapjan a pénzigyi
instrumentumok harom “kosarba” keriilnek besorolasra. A harom , kosarba” torténd besorolas alapjat a
pénziigyi eszkoz hitelezési kockazataban bekovetkezd valtozdsok képezik. A relativ hitelezési kockazat
modellje az emelkedett hitelezési kockazat értékelésére szolgdl. A kezdeti megjelenitéshez képest
bekovetkezd hitelezési kockazat novekedése a pénziigyi instrumentumok , kosarak” kozti atsoroldasaban
jelenik meg.

A varhato hitelezési veszteség modell alapjan az értékvesztés a hdrom “kosar” esetében masképp keril
meghatdrozasra. Az egyes , kosarba” tartozé kovetelések esetében az értékvesztés a 12 hdnap alatt varhaté
hitelezési veszteség alapjan kerll meghatarozasra. A kettes és harmas , kosarba” tartozé kovetelések
esetében az értékvesztés a kovetelés futamideje alatt varhatd hitelezési veszteség alapjan kerdl
meghatdrozasra. Amennyiben egy kovetelés a harmas ,kosarba” keril at, az effektiv kamatldb mddszert
kell alkalmazni az értékvesztés utani nettd érték meghatarozasara.

Az 3ltaldanos megkozelitést a Csoport a bankszamlak és a tagvallalati kdlcsonok esetében alkalmazza.

A pénzeszk6zok, bankbetétek, elkiilonitett pénzeszk6zok hazai, megfelel likviditdssal és bonitdssal
rendelkezé hitelintézeteknél kerililnek elhelyezésre, mely hitelintézetek nemfizetési kockazata
elhanyagolhatd mérték(. Ezért ezen kovetelésjellegl tételekre értékvesztést nem kell elszdmolni
mindaddig, amig a hitelintézetek hitelmin6sége nem romlik jelent&sen.

Tovabba azon kovetelések esetében, ahol az adds a Tarsasagot hitelezs hitelintézet, erre tekintettel nem
képzendé varhato hitelezési veszteség.

A Csoport a bemutatott id6pontokban nem rendelkezett egyéb hosszu lejaratu pénziigyi eszkozokkel. A révid
lejaratl pénziigyi eszk6zok Osszetételét az aldbbi tablazatok tartalmazzak:

adatok ezer forintban 2026.06.30 2025.12.31
VEVOK
Vevékovetelések bekerdilési értéke 1465771 312214
Ertékvesztés -756 -756
Konyv szerinti érték 1465 015 311458
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adatok ezer forintban 2026.06.30 2025.12.31
EGYEB ROVID LEJARATU NEM SZARMAZEKOS PENZUGYI ESZKOZOK

Elkllonitett pénzeszkdzok 809 119 977 281
Egyéb kovetelések 1 0
MBH részvények 0 17 280
Egyéb rovid lejaratu pénzligyi eszk6zok 0 0
értékvesztése

Osszesen 809 120 994 561

Az elkilonitett pénzeszkozok kozott a Csoport az NHP hitelszerz6désben megkovetelt zarolt, letéti,
addssagszolgalati szamlain 1évé pénzosszegeket mutatja be.

adatok ezer forintban 2026.06.30 2025.12.31
ROVID LEJARATU SZARMAZEKOS PENZUGYI ESZKOZOK

Fedezeti kapcsolatba nem vont deviza-tgyletek 0 0

osszesen 0 0

2025-ben és 2024-ben a rovid lejaratl szarmazékos pénziigyi eszk6zok kozott a lednyvallalatok altal kotott
fedezeti kapcsolatba nem vont hataridés EUR/HUF lgyletek piaci értéke talalhaté.

adatok forintban 2026.06.30 2025.12.31
PENZESZKOZOK ES PENZESZKOZ EGYENERTEKESEK
Bankszamlak és lekotott betétek 1006 711 2 369 850
Ertékvesztés 0 0
Osszesen 1006 711 2 369 850

Pénzligyi eszkdzokre az aldbbi bontasban keriilt értékvesztés keriilt elszamolasra:

adatok ezer forintban 2026. 2025.
PENZUGYI ESZKOZOKRE ELSZAMOLT ERTEKVESZTES
Egyéb rovid lejaratu pénzigyi eszkdzok
értékvesztése
Osszesen -756 -756

-756 -756

2.4 Egyéb nem pénziigyi eszk6z6k
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Adatok ezer forintban 2026.06.30 2025.12.31
EGYEB NEM PENZUGYI ESZKOZOK
Szerz6déskotés aktivalt koltségei 225410 275051
Visszaigazolt kartérités 0 0
AFA kovetelés 14541 56 165
Adott el8leg 0 0
Ipar(izési ado tulfizetés 0 2418
Koltség elhatarolas 35584 0
Szarmazasi garancia tdmogatas miatti kdvetelés 0 0
Szerz8déses eszkdz 0 0
Egyéb 0 2588
Osszesen 275535 336 222

A Csoport a villamosenergia szallitasi szerz6dés megkotéséhez kozvetlenil kapcsolédd koltségeit eszkdzként
jeleniti meg, mert ezek a koltségek a szerz6dés megkotése nélkiil nem merilnének fel és szamit e koltségek
megtérilésére. Az igy megjelenitett eszkozt a villamosenergia szdllitasi szerz6dés futamideje alatt amortizalja.

2.5 Jegyzett t6ke és tartalékok

A NAP Nyrt. alapitaskori jegyzett t6kéje 100.000.000 forint. Az alapitdst kbvetGen a Tarsasagnal a kovetkez6

jegyzett t6keemeléseket hajtottak végre:

T6keemelések adatok ezer forintban

2021. marcius 12. 1350 000
2021. marcius 29. 1200 000
2021. november 22. 2 000 000
2022. marcius 07. 1297 343
2022. szeptember 16. 1064 657
2022. december 30. 1032349
2023. januar 25. 399 366
2025. julius 8. 924 560

2025. julius 8-an a Tarsasag 924 560 db részvény bocsatott ki 1211 174 000 forint kibocsatasi értékben

(névérték felett).

igy 2025. december 31-én a Tarsasag jegyzett tSkéje 9339 625000 forint, a kibocsatott részvények
darabszama 9 339 625 darab, egyenként 1 000 forint névértékkel. A részvények fajtaja torzsrészvény. A
visszavasarolt sajat részvények értéke névértéken 15 681 000 forint értékben.

2024-ben nem tortént sem t6keemelés, sem sajat részvény visszavasarlas.

A Csoport anyavdllalatanak, a NAP Nyrt.-nek a jegyzett t6kéjét teljes egészében a Tarsasag rendelkezésére

bocsatottak.

2026. junius 30-an a Csoport téketartaléka 954 942 000 forint, amely féként a névérték feletti

részvénykibocsatas miatt keletkezett (azsid).
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A Csoport 2025-ben felértékelte az eszkdzeit az Atértékelési tartalékkal szemben. A felértékelés 6sszege
5.975.289.000 forint volt, melyet a Tarsasag az egyéb atfogd jovedelemmel szemben szamolt el. A vonatkozé
halasztott addkotelezettség 6sszege 537.776.000 forint volt, mely az egyéb atfogd jovedelemmel szemben
keriilt felvételre. igy az 4tértékelési tartalék dsszege 5.437.513.000 forint 2025. december 31-én és 2026.
junius 30-an.

Az egy részvényre jutd osztalék Osszege: a Tdarsasag 2026. évi rendes Kozgy(ilése 5./2026.05.22. szamu
Kozgy(ilési Hatarozata szerint a Tarsasag a 2025-0s pénziigyi évében elért addzott eredményébdl 6sszesen
1.025.633.840 forintot osztalékként kifizet, ami — a Tdrsasagnak a fenti hatdrozat meghozatalakori sajat
részvény allomanyat és alapt6kéjét figyelembe véve — részvényenként 110 forint osztalék fizetését jelentette
a 2025. év utén.

2.6 Pénziigyi kotelezettségek

A pénziigyi kotelezettségek jellemz6en szerz6désen alapuld, készpénz vagy mas pénzligyi eszk6z masik fél
részére torténd atadasa miatti kotelmekbdl (szallitok és egyéb kotelezettségek, hitelek, kolcsonok), és egy
masik fél pénzligyi eszkozeinek vagy kotelezettségeinek vélhet6en kedvezé6tlen feltételek melletti
cseréjébdl (szarmazékos lgyletek) szarmaznak.

A pénziigyi kotelezettségeket a Csoport az alabbiak valamelyikén értékeli:
e eredménnyel szemben valds értéken, vagy
e amortizalt bekerilési értéken.

Mindkét kategdridba tartozéd pénziigyi kotelezettségek bekertlésikkor tranzakcids koltségekkel
csokkentett valds értéken keriilnek felvételre. Az eredeti bekertléskor hosszu lejaratu és/vagy kamatozd
kotelezettségeket (pl. hitelek, lizingek) bekeriilésiik utan az effektiv kamatlab modszerrel meghatarozott
amortizalt bekerulési értéken kell kimutatni. Az effektiv kamatot a kotelezettség futamideje alatt az
eredménykimutatasban kell elszamolni. A mérlegbdl akkor kell kivezetni egy pénziigyi kotelezettséget
(vagy annak egy részét), amikor az rendezésre keriilt, tehat a szerz6déses kotelezettséget a Csoport
kiegyenlitette, elengedték, vagy mar nem érvényesithetd.

A Csoport a szarmazékos Ugyletei kivételével csak amortizalt bekerilési értéken értékelt pénzigyi
kotelezettségekkel rendelkezik.

Az aldbbi tablazatok részletesen bemutatjdk a Csoport pénziigyi kotelezettségeinek egyenlegét.

adatok ezer forintban 2026.06.30 2025.12.31

HITELEK ES KOLCSONOK

Beruhazasi hitelek 12 674 363 13 956 624
Korabbi tulajdonosok felé fennallé kolcsonok 0 0
Kotvénytartozas 1109 274 176 089
Egyéb kolcsonok 15983 44 833
Osszesen 13 799 620 14 177 546
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adatok ezer forintban 2026.06.30 2025.12.31

EGYEB PENZUGYI KOTELEZETTSEG

Osztalékfizetési kotelezettség 1362313 841529
Halasztott vételar 60 000 60 000
Lizing kotelezettség (lasd még 2.9) 122 627 122 984
Egyéb 47 187 2027
Osszesen 1592127 1026 540

A Csoport egyes tagvallalatai a Novekedési Hitelprogram (NHP) és a Széchenyi Beruhdazasi Hitel GO! keretében
vettek fel hosszi lejaratu beruhazasi hiteleket, amelyek kamata 2.5%-ban, illetve 1.0%-ban keriilt
meghatdarozasra. Ezen hitelek kezdeti felvétele valds értéken tortént, a hitel lehivasakor (illetve az tzleti
kombinacidk sordn megszerzett kotelezettségek vonatkozasaban az akvizicié napjan) fenndllé piaci kamatok
alapjan, a kamattamogatdsra halasztott bevétel kertlt kimutatasra, amely a kamatkoltséggel parhuzamosan
keril elszdmoldsra a hitelek futamideje alatt (lasd kévetkezd pont).

2024. els6 félévében a Csoport 6 milli6 EUR Osszegl hitelkeret megallapodast irt alda az Oberbank AG
magyarorszagi fioktelepével, amelybél 5.4 millid EUR folydsitasa keriilt 2024. majusdban. A hitel fix 4.8%
kamatozasu, havi azonos 0Osszegli torlesztGrészletekkel. A kapcsoldodd hitelfelvételi koltségek Osszege
68 962 000 forint volt. A hitel lejarata 2039. els6 negyedéve. 2025. soran a Csoport refinanszirozta a hiteleket,
és 1.4%-o0s, illetve 1.7%-0s kamatozasu hitelekké alakitotta at.

A 2024. novemberében megvdsarolt Zsiros Kakuch Kft. az erémd beruhazashoz 2024. decemberében 6sszesen
14 664 304 EUR 0Osszegl hitelszerz6dést (és kapcsolddd biztositéki szerz6déseket) kotott az MBH Bankkal. A
hitelszerz6déshez kapcsoléddan a Tarsasag a szokasos piaci biztositéki szerz6dést irt ald a finanszirozéval. A
hitelszerz6dés két hitelkeretet tartalmaz: az ,A” hitelkeretet (9 290 000 EUR) a Baross Gabor Ujraiparositasi
Beruhdzasi Hitel Plusz 2024 program keretei kdzott évi fix 3.5% kamatozdssal (havi torleszt6részlet- és
kamatfizetéssel), melynek lejarata 2034. februar 28., valamint a ,B” hitelkeretet (5 374 304 EUR), amely 6 havi
EURIBOR + 2.5% kamatozassal rendelkezik, féléves torlesztéssel és kamatfizetéssel, lejarata 2039. februdr 28.
A hitelszerz6déshez kapcsolédd koltségek 6sszege 180 626 000 forint volt. 2025. sordn a B hitelkeret is
lehivasra kerdilt.

A fenti Ggyletek a banki gyakorlatban megszokott atfogd biztositéki rendszerrel rendelkeznek. A hitelezé
bankok jellemz&en az alabbi biztositékokat irtak el az Ggyletek tekintetében:

- elsé ranghelyen alapitott ingatlan jelzalogjog a hitelosszeg és jarulékai erejéig és
ezt biztosito elidegenitési és terhelési tilalom;

- ingdjelzdlogjog a napelempark valamennyi berendezésére éstartozékdra a hitelosszeg és
jarulékai erejéig;

- nyilt kovetelésen alapitott zalogjog (PPA szerzGdés).

- kotelezettségvallaldas a projektekkel kapcsolatos szamlaforgalom 100%-anak a banknal vezetett
szamlakon torténdé bonyolitdsara;

- ingod jelzélogjog er6mi berendezésekre;

- DSRA szamla dvadékként a tirelmi idé alatti addssagszolgalati ratanak megfelel6
Osszeggel. A kamatfizetés ebbdl az dvadékbodl engedélyezett;

- havi 6vadék elhelyezése, ami az elsé havi PPA bevétel beérkezését kovetGen kiengedésre kerdil.
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Fenti biztositékok a megfelelS nyilvantartasokba bejegyzésre keriltek.

2024. oktéberében a Tarsasag NAP 2031 Kotvény néven kotvénykibocsatdst hajtott végre, melynek keretében
34 db, egyenként 100 000 EUR névértékd, 3 400 000 EUR Ossznévértékld, HU0000364377 ISIN kédu kotvény
Osszesen 3230 000 EUR arfolyamértéken kerilt lejegyzésre. A kotvény 7 éves futamidejli, évi 6% fix
kamatozasu, éves kamatfizetés( és a futamidé végén egyosszegben torleszt. 2025. juliusdban a Tarsasag 29
db kotvényt visszavasarolt, igy 2025. december 31-én 5 db kotvény volt forgalomban. A kotvények
visszavasarlasan nem keletkezett eredmény. A kétvényeket a BET &ltal lizemeltetett Xbond kereskedési
rendszerben regisztraltak.

A 2026. junius 30-i és a 2025. december 31-i halasztott vételar az Euronergy Anthe és Tarvos akviziciéjahoz
kapcsolddik, amelynek rendezése év végeéig, illetve kisebb részben 4 év alatt esedékes.

adatok ezer forintban 2026.06.30 2025.12.31

SZALLITOI KOTELEZETTSEG
Szallitoi kotelezettség 53747 76 662

Osszesen 53 747 76 662

2.7 Egyéb nem pénziigyi kotelezettségek

Az aldbbi tablazatok részletesen bemutatjdk a Csoport egyéb nem pénziigyi kotelezettségeinek egyenlegét.

adatok ezer forintban 2026.06.30 2025.12.31

EGYEB ROVID LEJARATU NEM PENZUGYI KOTELEZETTSEG

Biztositotdl kapott el6leg 0 0
SzerzG6déses kotelezettség 0 0
AFA fizetési kotelezettség 303411 30109
Koltség elhatdrolds 59233 53 860
Helyi iparlizési ad¢ fizetési kotelezettség 0 15 260
Személyi jellegl kifizetések, addk és jarulékok 47 516 38 507
Tamogatas miatti halasztott bevétel 157 368 179 240
Egyéb 125 668 157 034
Osszesen 693 196 474010

A halasztott bevétel a Csoport beruhazasi hiteleihez kapcsolédd kamattamogatdsok elszamoldsaval
Osszefliggésben kertilt felvételre, lasd el6z6 pont.

adatok ezer forintban 2026.06.30 2025.12.31
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EGYEB HOSSZU LEJARATU NEM PENZUGYI KOTELEZETTSEG

Tamogatas miatti halasztott bevétel 953 707 1082 749

Osszesen 953 707 1082 749

2.8 Nyereségadok

Nyereségadd minden olyan belfoldi és kilféldi adé, amelynek alapja az adékoteles nyereség. A Csoport a
tdrsasagi adot nyereségadoként kezeli, mig az iparlzési adét nem kezeli nyereségaddként, hanem azt
mikodési koltségként jeleniti meg az eredménykimutatasban.

A tényleges nyereségadd alapja a Tarsasag adokoteles nyeresége, amelyet a szamviteli eredménybdél az
addalap mddosito tételek segitségével kell meghatdrozni.

A tényleges add Osszege az addkoteles nyereségnek és az alkalmazott addkulcsnak a szorzata, az
addkedvezményekkel és az el6z6 évek veszteségeinek torvény szerinti felhaszndlasaval mddositva.

A tényleges addékat azon id6szakra kell fizetni vagy visszaigényelni, amelyhez kapcsoldédnak, és
kotelezettségként vagy kovetelésként kell elszamolni azok rendezéséig.

Az egy id6ben fennalld tényleges nyereségadd koveteléseket és kotelezettségeket akkor szabad nettd
maoédon kimutatni a mérlegben, ha az alabbi két feltétel teljesiil:

e jogszabaly lehet6vé teszi az egyenlegek beszamitasat, és

e atarsasag netté mddon kivanja rendezni azokat.

A halasztott adé meghatarozasa a mérleg mddszerrel torténik, alapja az eszk6zok és kotelezettségek
szamviteli értéke és addalapja kozotti eltérés. Egy eszkdz vagy egy kotelezettség megjelenitésének
feltétele, hogy a Csoport varhatdan realizalni vagy rendezni fogja az eszkoz, vagy a kotelezettség konyv
szerinti értékét. Ha valdszind, hogy ennek a konyv szerinti értéknek a realizalasa vagy rendezése magasabb
vagy alacsonyabb jovébeli addfizetéseket eredményez, mintha ez a realizalds, vagy rendezés nem jarna
adokovetkezményekkel, akkor néhany kivételtél eltekintve halasztott adokotelezettséget vagy halasztott
ado kovetelést kell megjeleniteni.

Alapvet6en az alabbi okokbdl keletkezhet kiilonbség az eszkdzok és kotelezettségek értékében:
e az IFRS-ekre torténd attéréskor keletkez6 attérési kiilonbozetek
e aszamviteli addzas el6tti eredmény és az addalap kozotti kilonbségek (addalap mddosito tételek)
e addkedvezmények és elhatarolt veszteségek

A halasztott ad6 koveteléseket és kotelezettségeket olyan addkulcs hasznalataval kell értékelni, amely
varhatdan arra az idGszakra vonatkozik, amikor az atmeneti kiillonbségek rendez6dnek. Ezt az addkulcsot a
mérleg fordulonapjaig (Iényegileg) hatalyba Iépett adétorvények alapjan kell meghatarozni.

A halasztott add eszkdzoket és kotelezettségeket nettd mddon kell kimutatni a mérlegben, a nettd
egyenleg elGjelétdl fliggben eszkdzként vagy kotelezettségként, mindkét esetben hosszu lejaratiként
besorolva, fliggetleniil attél, hogy éven belil megfordulnak-e.
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Az alabbi tabldzat az adott pénziigyi évben elszamolt adéraforditdsokat mutatja:

adatok ezer forintban 2026. 2025.
NYERESEGADO RAFORDITAS
Tarsasagi ado 71128 95 459
Robin Hood add 149 949 0
Halasztott add 6573 -14 113
Osszesen 227 650 81346

A tarsasagi add torvényben elbirt jovedelemadd-kulcsok alkalmazdsaval szamitott elméleti addraforditas és a
tényleges jovedelemadd raforditds 6sszege kozotti egyeztetés a kovetkezs:

adatok forintban 2026. 2025.

ADORAFORDITAS EGYEZTETESE

Adozas el6tt eredmény az eredménykimutatasban 1251785 1273278
Elméleti adofizetési kotelezettség (9%) 112 661 114 595
Addalapot nem képezs tételek adohatasa 0 0
Robin Hood adé 149 949 0
Nem levonhato koltségek, raforditasok nyereségado hatasa 0 0
Targyévi negativ addalap adéhatdsa, amelyre nem lett halasztott ado 0 0
eszkoz képezve

Egyéb -34960 33249
Addraforditas 6sszesen 227 650 81 346
Effektiv adokulcs 18,2% 6,4%
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2.9 Lizing ligyletek

A Csoport valamennyi lizingszerz6désre az IFRS 16 szabalyait alkalmazza, kivéve
- al12hodnapnal rovidebb idészakra szdl6 bérleteket (rovid lejaratu lizingekre vonatkozo mentesség);
és
- 1 millié forint alatti ujkori értékl eszkézokre vonatkozd bérleti/lizing szerz6déseket (kisérték(i
eszkozokre vonatkozé mentesség).

Egy szerz6dés akkor mindsil lizingszerz6désnek vagy tartalmaz lizinget, ha ellenérték fejében
meghatarozott ideig szerz6déses jogot biztosit a vevének az azonositott eszkdz haszndlatanak irdnyitasara.

A tdrsasdgnak, mint lizingbevevének a lizing kezd6napjan, azaz azon a napon, amikor a lizingbeadd
haszndlatra atengedi a bérbe vett eszkézt a tdrsasagnak, egy hasznalatijog-eszkozt és egy
lizingkotelezettséget kell megjelenitenie.

A lizingkotelezettség kezdeti értéke a jovébeni lizingdij fizetések jelenértékével egyezik meg, mig a
hasznalatijog eszkoz kezdeti értéke a lizingkotelezettség kezdeti értéke plusz az eszkoz bekeriilésével
Osszefliggd kezdeti koltségek és a futamidd kezdetét megel6z6en fizetett lizingdijak, kapott lizingdsztonzék
értéke.

A tarsasagnak a kezd6napon a lizingkotelezettséget az addig a napig ki nem fizetett lizingdijak
jelenértékeként kell értékelnie. A lizingdijakat a lizing implicit lizingkamatlabaval kell diszkontalni,
amennyiben az kdnnyen meghatdrozhaté. Ha ez a kamatlab nehezen meghatarozhatd, a Tarsasagnak a
legutdbbi ismert kamatldbat kell haszndlnia a diszkontalds soran.

A tarsasagnak, mint lizingbevevének a lizing kezd6napjan a hasznalatijog eszkozt bekeriilési értéken kell
értékelnie. A haszndlatijog eszkoz bekeriilési értéke a lizingkotelezettség kezdeti megjelenitéskori
értékébdl, a kezd6napon vagy azt megel6zGen fizetett lizingdijakbdl és a Tarsasag kezdeti kdzvetlen
koltségeibdl all.

A kezd6nap utan a lizingkotelezettség n6 a kamatelhatarolds miatt, csokken a kifizetett lizingdijak miatt;
valamint a kotelezettség értéke valtozhat Ujraértékelés és a lizingszerz6dés mddositasa miatt.

A lizingkotelezettséget — a pénziigyi kotelezettségekhez hasonléan — amortizalt bekerilési értéken kell
értékelni, a kamatok futamidd alatti egyenletes szétosztasaval.

A tarsasagnak a kezdeti megjelenitést kovetéen a haszndlatijog eszkdzt a bekerilési érték modell
alkalmazasaval kell értékelnie, vagyis csokkentve a halmozott értékcsokkenéssel és értékvesztés miatti
veszteséggel és kiigazitva a lizingkotelezettségnek az Ujraértékelések vagy lizingmddositasok miatti
mddositdsaival. A hasznalatijog eszkoz értékcsokkenésének elszamoldsa megegyezik a targyi eszkozok
esetén alkalmazandé maodszerrel.

A Csoport iroda, parkolé és foldterilet bérleti szerz6désekkel rendelkezik. A NAP Nyrt. mint anyavallalat
irodabérleti szerz6déseit 2024. végén mddositotta, melyek eredményeként azok 2025. elsé negyedévében
lezarasra keriilnek. A Csoport 2025. elején Uj irodabérleti szerz6dést kotott.

A hasznalatijog eszkoz alakuldsat és egyenlegét a 2.2 pontban mutatjuk be.

30




A lizingkotelezettségek az alabbiak szerint valtoztak:

adatok ezer forintban 2026.06.30 2025.12.31
LiZING KOTELEZETTSEG
Lizing-kotelezettség januar 1-én 122 984 25664
Lizing médositas 0 108 157
Kamat elszamolas 1739 3477
Arfolyamkiilénbézet 2248 -2.834
Pénziigyi rendezés -4 344 -11 480
Lizing-koételezettség fordulonapon 122 627 122 984
Rovid lejaratu 18 392 18 490
Hosszu lejaratu 104 235 104 494
Lizing-koételezettség fordulonapon 122 627 122 984

A Csoport teljes, lizingligyletekbdl szarmazd készpénz kidramlasa 2026-ban 6 083 000 forint, 2025-ben

8 687 000 forint.
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2.10 Ertékesités arbevétele

A Csoport minden vevével kotott szerz6désére az IFRS 15 elGirasait alkalmazza. A Csoport bevételei a
naperém(ivek &ltal termelt energia KAT-METAR / zdld prémium rendszer keretein beliil vagy a
szabadpiacon torténd értékesitésébdl, illetve a kapcsolédd szarmazdsi garanciak (GO) értékesitésébdl
szarmaznak.

Az arbevétel elismerésének alapelve, hogy az igért termékek vagy szolgaltatasok vevé szamdra vald
atadasanak bemutatasa érdekében a tarsasagnak olyan 6sszegl bevételt kell megjelenitenie, amely azt az
ellenértéket tiikrozi, amelyre a Tarsasag az emlitett termékért vagy szolgaltatasokért - varakozdsa szerint -
jogosultsagot szerez.

Az drbevétel kiszdmitdsakor a tarsasagnak figyelembe kell vennie a szerz6dés feltételeit és az Gsszes
relevans tényt és korilményt, és a hasonld jellemz6kkel rendelkez szerz6désekre és hasonld koriilmények
kozott konzisztensen kell eljarnia az elszamolds meghatdrozasakor.

Az drbevétel meghatarozdsa és elszamoldsa az IFRS 15-ben részletezett 5 |épéses modell szerint torténik.

A naperémluvek dltal termelt villamosenergia értékesitése esetén a kotelem teljesitése a szerz6déssel
lefedett id6szak alatt folyamatosan torténik, az arbevétel is ugyanezen idészak alatt keril elismerésre,
hiszen a vevé a villamosenergiat azonnal felhasznalja. Az id6szak alatt (over time) teljesitett kotelemhez
tartozo bevétel elszamolasa azt kell, hogy tikrozze, ahogyan a termék / szolgaltatas kontrolja a vev6hoz
kerll. Ennek konzisztens mérésére a szamlazas litemezése hasznalhaté akkor, ha az megfelel6en tiikrozi a
vevl szamdra atadott értéket. A Csoport gyakorlataban ez teljesiil, hiszen a szamlazas a leszallitott (és
felhasznalt) mennyiség alapjan torténik.

A szarmazasi garancia (GO) értékesitése a Csoport normal lzletmenetéhez kapcsolddik, a szarmazasi
garancia értékesitésére a Csoportnak azon erémlvek esetében nyilt lehetGsége, amelyek a kotelezd
atvételi rendszeren kivil értékesitettek. A bevétel a szarmazasi garancia tényleges értékesitésekor keril
realizalasra, a garancia atirasanak idépontjaban. Az igy kapott bevételt arbevételként kell elszamolni az
immateridlis eszk6z konyv szerinti értékének kivezetésével egyidejlileg.

adatok forintban

2026. 1. félév

2025. 1. félév

ARBEVETEL

Villamosenergia értékesités arbevétele (id6szak alatt teljestild kételem) 2174 546 2 106 096
Szarmazdsi garancia értékesités arbevétele (adott id6pontban teljesilé 0 0
kotelem)

Egyéb értékesités (adott idGpontban teljesils kdtelem) 83426 0
Osszesen 2257 972 2 106 096

adatok ezer forintban 2026. 06.30 2025.12.31
SZERZODESES EGYENLEGEK

vevGkovetelések 1465015 311458
szerz8déses eszkdzok 0 0
szerz6déses kotelezettségek 0 0
szerzdéses egyenlegek 6sszesen 1465 015 311458
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2.11 Egyéb miikodési bevételek

Az allami tamogatdsnak minGsil6 tranzakcidk csak akkor mutathatdk ki, ha észszer( bizonyossag van arra,
hogy a Csoport teljesiteni fogja a hozzajuk kapcsolodo feltételeket és meg fogja kapni a tdmogatasokat. Az
ilyen Osszegeket az egyéb miikodési bevételek kozott szisztematikusan kell elszamolni azokban az
id6szakokban, amelyekben a Csoport raforditasként elszdmolja azokat a kapcsolédd koltségeket,
amelyeket a tdmogatas kompenzal.

A Csoport tagvallalatai az NHP kamattdmogatott hitellel kapcsolatban szamolnak el egyéb m(ikodési
bevételeket amiatt, mert a kedvezményes és a piaci kamat kozotti kilonbség allami tamogatdsnak mindsil.

Tovabba a szarmazasi garancidhoz kapcsolddd allami tdmogatds akkor keriil felvételre mUikodési
bevételként a Csoport konyveiben, amikor a megujulé energia letermelésre kerdl.

Ezen felll a hitelgaranciadij tamogatast a hitelfutamidé alatt id6aranyosan kell megjeleniteni
parhuzamosan a hitelgarancia dij megjelenitésével.

Az egyéb m(ikodési bevételek megbontasa a kovetkezd:

adatok forintban 2026. 1. félév 2025. 1. félév

EGYEB MUKODESI BEVETELEK

Kamattamogatas 125419 174 412
Szarmazasi garanciak juttatasa 0 64
Lizingmddositas eredménye 0 252 519
Egyéb 328 220
Osszesen 125 747 427 215

A kamattamogatasok az NHP hitelprogram és a Széchenyi Beruhdzasi Hitel GO! keretein belll felvett
kamatkedvezményes hitelek vonatkozasaban elszamolt halasztott bevétel feloldasat tartalmazzak.
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2.12 Anyagijellegii raforditasok

Az anyagjelleg( raforditasok megbontdsa a kovetkez6:

adatok forintban 2026. 1.félév 2025. 1.félév
EGYEB MUKODESI RAFORDITASOK

Naperé6m( Gzemeltetés, karbantartas 167 149 147 083
Pénziigyi, ado, jogi és egyéb tanadcsadas 27374 54 006
Menetrendezés 757 4411
Kényvelés, kdnyvvizsgélat 0 36 537
Egyéb anyagjellegl raforditas 104 808 79712
Villamosenergia 27 542 23423
Eladott szolgdltatas értéke 83 349 0
Szerz6déskotési koltség amortizacidja 16 809 17 259
Hitelgarancia dija 8031 0
Iroda Gzemeltetés 15 865 15074
Rendszerhasznalat 0 0
Mszaki tandcsadas 2 008 121
BET koltségek 0 674
Egyéb irodai koltségek 0 0
Osszesen 453 692 378 300
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2.13 Személyi jellegii raforditasok

A munkavallaléi juttatasok tartalmazzak a munkavallaldknak vagy az altaluk eltartottaknak adott
juttatasokat, és amelyek teljesithet6ek kozvetlenlil a munkavallaléknak, azok hazastarsainak,
gyermekeinek vagy mas eltartottjainak, vagy harmadik személyeknek, példaul biztositotarsasagoknak
torténd kifizetések (vagy termékek vagy szolgaltatasok atadasa) révén.

A munkavallaléi juttatasok kapcsan:
- kotelezettséget akkor kell elszamolni, amikor a munkavallalé a juttatdsért cserébe szolgaltatast
nyujtott;
- egy raforditast akkor kell elszdmolni, amikor a tdrsasdg a munkavallalé altal a munkavallaléi
juttatasért cserébe nyujtott szolgaltatasbol keletkez6 gazdasagi hasznot élvezi.

A Csoportnak jelenleg csak rovid tavd munkavallaléi juttatasai vannak.

A rovid tavd munkavallaldi juttatasok kozé tartoznak példdul az alabbiak, amennyiben azokat varhatdan
kifizetik 12 hénapon beliil, miutan a munkavallalok a munkaszerz6dést teljesitették:
- bérek, fizetések és tarsadalombiztositasi jarulékok;
- fizetett éves szabadsag és fizetett betegszabadsag;
- nyereségrészesedés és jutalmak;
- nem pénzbeli juttatasok (mint példaul egészségligyi ellatas, a lakas, a cégauto, és a termékek vagy
szolgaltatasok ingyenes vagy kedvezményes juttatasa) a meglévé munkavallalok részére.

A fizetett tdvollétek formdjaban megvaldsuld rovid tavd munkavallaléi juttatdsok vdrhatd koltségét a
tarsasagnak a kovetkez6képpen kell elszdmolnia:
- halmozodo fizetett tavollétek esetében akkor, amikor a munkavallalék azt a szolgdltatast végzik,
amelyek novelik a jovébeni fizetett tavollétekre vald jogosultsagukat.
- nem halmozodé fizetett tavollétek esetében akkor, amikor a tavollétekre sor kerdl.

A kotelem akkor keletkezik, amikor a munkavallalé olyan szolgaltatdst nyujt, amely noveli a jov6beni
fizetett tavollétre valé jogosultsagat. A kotelem fennall, és azt ki kell mutatni akkor is, ha a fizetett
tavollétek nem megszolgaltak, bar ilyenkor annak lehet6sége, hogy a munkavallalé munkaviszonya azel6tt
megsz(linik, hogy a halmozott nem megszolgalt jogosultsagot felhaszndlta volna, befolyasolja a kotelem
értékelését.

A személyi jellegli raforditdsok megbontdsa a kbvetkezd:

adatok ezer forintban 2026. 1. félév ~ 2025. 1. félév

MUNKAVALLALOI JUTTATASOK

Rovidtavi munkavallaloi juttatasok 174 495 114 145
Bonuszok 0 0
Bérjarulékok 17 117 13 627
Osszesen 191 612 127 772

A Csoport munkavallaldinak atlagos statisztikai létszama 2026-ban 13,5 6, 2025-ben 7 f6 volt.
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2.14 Egyéb miikodési koltségek és raforditasok

Az egyéb m(ikodési koltségek és raforditdsok megbontasa a kovetkezd:

adatok ezer forintban 2026. 1. félév 2025. 1. félév
EGYEB MUKODESI RAFORDITASOK
Helyi iparlizési ado 44 517 41374
Vasarolt szarmazasi garancia értékesitése 0 0
Egyéb mikodési raforditas 9 496 33247
Osszesen 54013 74 621
2.15 Pénziigyi miiveletek bevételei és raforditasai
A pénziigyi mlveletek bevételei és raforditasainak a megbontasa a kovetkez6:
adatok forintban 2026. 1. félév 2025. 1. félév

PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI

Arfolyam nyereség 722 544 254 846
Bankbetétek kamata 12 757 13313
Egyéb kamatbevétel 0 0
Derivativak valds értékelésébdl szarmazoé bevétel 0 0

735 301 268 159

PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

NHP hitel kamata 338 861 305 480
Arfolyam veszteség 134 032 10 628
Kotvénykotelezettség kamata 45 160 40729
Pénzigyi eszk6zok értékvesztése 0 0
Egyéb kamatraforditas 0 70578
Lizingkotelezettség kamata 491 1950
Derivativak valos értékelésébdl szarmazo raforditas 0 22 466
Egyéb 0 4281

518 544 456 112
Pénziigyi miiveletek eredménye 6sszesen 216 757 -187 953
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3.1 Mérlegen kiviili tételek, fliggd kovetelések és fiiggo kotelezettségek

A fliggd kovetelés olyan lehetséges kotelem, amely multbeli eseménybél szarmazik, és amelynek |étezését
egy vagy tobb, nem teljesen a Csoport ellenérzése alatt allo, bizonytalan jov6beni esemény bekovetkezése
vagy be nem kovetkezése fogja megerdsiteni.

A Csoport nem jeleniti meg a fliggd koveteléseket, hanem kozzéteszi azokat, ha a gazdasagi hasznok
bedramlasa valdszindi.

A fligg6 koveteléseket folyamatosan értékeli a Csoport.

Fliggd kotelezettséget mutat ki a Csoport a kiegészité mellékletben, ha lehetséges kételme all fenn maltbeli
esemény alapjan, amelynek a létezését csak egy vagy tobb, nem teljesen a Csoport ellenérzése alatt allo,
bizonytalan jovébeli esemény bekovetkezése vagy be nem kovetkezése fogja megerdsiteni vagy

olyan meglévd kotelme all fenn, amely multbeli eseménybdl szarmazik, de nem mutatta ki céltartalékként
mert nem valdszin(, hogy az gazdasagi hasznokat megtestesitd er6forrdsok kidramlasahoz vezet vagy nem
lehet megbizhatéan megbecsiilni a kotelem 6sszegét.

A Csoport évente feliilvizsgalja, hogy fennallnak-e a fliggd kotelezettség megitélésének a feltételei. Ha
valtozas 3all be a korlilményekben, a valtozds id6szakdban mddositani kell a tranzakcié szamviteli
elszdmolasat.

A Csoport nem rendelkezik 1ényeges fligg6 kotelezettséggel vagy koveteléssel.

3.2 Miikddési szegmensek

A Csoport szegmensinformacioit gy mutatjuk be, ahogy azokat a Csoport legf6bb m(ikodési dontéshozéi,
a Tarsasag lgazgatdsaganak tagjai is rendszeresen megkapjak.

A Tarsasag lIgazgatdsaga felel6s az erdforrasok elosztasaért, valamint ezek teljesitményének havi
értékeléséért. Az Igazgatdsag a Csoport eredményét az Addzott eredmény szintjéig vizsgalja.

A Csoport a f6 operativ dontéshozo szerv dltal rendszeresen attekintett pénziigyi informdcidk, a mindennapi
mUkodés alapjan a Tarsasagot és lednyvallalatait egy szegmensként kezelik.

A Csoport bevételei Magyarorszagrél szarmaznak.
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3.3 Mérlegfordulénap utani események

A Csoport a mérleg fordulénapjat kovets, de az IFRS pénzigyi kimutatasok tulajdonos (a Tarsasag
igazgatdsaga) felé jovahagyasra torténd elGterjesztését megel6z6 eseményeket (akdr kedvezds, akar
kedvezGtlen) két csoportba sorolja: médosito, illetve nem médosité események.

A Csoportnal a beszamolasi id6szak vége, a mérleg fordulénapja: 2026. junius 30. A Csoportnal az IFRS
pénziigyi kimutatasok tulajdonos felé jovahagyasra torténé elSterjesztésének datuma 2026. szeptember
25.

A mddositd események azok, amelyek olyan korlilményeket, tényeket igazolnak, amelyek a mérleg
fordulénapjan fennalltak. Ezen események hatdsai moddositjdk a pénziigyi kimutatasban elszamolt
Osszegeket.

A nem maddosité események olyan tényekre, koriilményekre utalnak, amelyek a beszamolasi id6szak vége
utan jottek létre. Ebben az esetben a Csoport nem mddositja a beszamoldéban megjelen6 6sszegeket,
azonban ezeket a tényeket, korilményeket a kiegészit6 mellékletben kozzéteszi, amennyiben hatasuk
jelentds.

A vallalkozas folytatasa kapcsan lényeges bizonytalansagot nem azonositott a Tarsasag vezetése, a Tarsasag
vezetése eltokélt azirdnt, hogy a Tarsasdag folytassa vallalkozasi tevékenységét, az ehhez sziikséges esetleges
intézkedéseket biztositani fogja, ezért a konszolidalt éves beszamold a vdllalkozas folytatdsanak
feltételezésével késziilt.

A beszamolé forduldnapjat kovetéen nem tortént egyéb olyan esemény, amelynek hatdsa lényeges lenne a

Tarsasag 2026. junius 30-an zarult pénzigyi id6szakra vonatkozd beszamoldjara vagy egyéb kozzétételt
igényelne.
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3.4 EPS - egy részvényre juté eredmény

torzsrészvényének a gazdalkodd egység beszamolasi id6szak alatt elért teljesitményébdl vald
mutatja meg.

torzsrészvény hatdsdval modositani kell.

Az alap EPS kiszdmitasa: a Tdrsasag torzsrészvényeseinek tulajdonithaté éves nyereség elosztdsa az év
soran forgalomban lévé torzsrészvények szamanak sulyozott atlagdval. Ez a mutatd az anyavdllalat egy

Az egy részvényre juté eredmény higitott értéke kiszamitasahoz a Tdarsasdg torzsrészvényeire jutd
eredményt, valamint a forgalomban Iévé részvények sulyozott atlagat valamennyi higitdé hatasu potencialis

részesedését

A Tarsasag alap EPS kalkuldciéjat mutatja a kovetkezs tablazat. Nincsenek higitd hatdsu tényez6k a bemutatott

id6szakokban.

2026. 1. félév

2025. 1. félév

Alap EPS
Tarsasag torzsrészvényeseinek tulajdonithaté elsé félévi nyereség (ezer forint) 1024 135 1191932
Az év soran forgalomban [évé torzsrészvények szamanak sulyozott atlaga (darab) 9323944 8 399 385
Egy részvényre juté eredmény (forint / részvény) 109,8 141,9

Az év soran forgalomban lévé torzsrészvények szamanak sulyozott atlaga:

Szavazati jogra jogositd

Figyelembe vehet6

Kibocsatott darabszam
9339625

Sajat részvény
15681

részvény Szavazati jog részvények

9323944 1 9323944

napok szdma sulya

2025.12.31 2025.07.07-ig 181,00

2026.06.30

181,00
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