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MetMax Europe Zrt.
Féléves jelentés
a 2026. januar 1. — 2026. junius 30. kozotti id6szakrol

A MetMax Europe Zartkoriien M(ikod6 Részvénytarsasag (székhely: 1021 Budapest, Volgy utca 10. B.
ép. fszt. 1.; cégjegyzékszam: Cg. 01-10-140444; ,Kibocsatd”) altal a 2021. junius 01-én kozzétett
Osszefoglald a Kétvénykibocsatasi tajékoztato (, Tajékoztatd”) alapjan nyilvanos forgalomba hozott és
a BET X-Bond platformjara bevezetett METMAX 2030 Kotvényre tekintettel a 2026. elsd félév

vonatkozasaban az alabbi féléves jelentést (,,Féléves Jelentés”) teszi kdzzé.

A féléves jelentés elvdlaszthatatlan mellékletét képezi a Kibocsaté 2000. évi C. torvényben
meghatarozott szamviteli elveknek elkészitett 2026.06.30. forduldnapra elkészitett mérlege (a Féléves
Jelentés 1. sz. melléklete) valamint a 2026.01.01. - 2026.06.30. kozotti idGszakra vonatkozd
eredménykimutatasa (a Féléves Jelentés 2. sz. melléklete).

A Féléves Jelentést a Kibocsatd a fentiekben hivatkozott szamviteli jogszabdlyok, a Tajékoztato,
valamint a 24/2008. (VIII. 15.) PM rendelet rendelkezései figyelembevételével készitette el.

Nyilatkozatok

A Kibocsato nevében eljard képviseldi kijelentik, hogy a Kibocsaté a szamvitelrdl sz616 2000. évi C.
torvény rendelkezései alapjan konszolidalt beszamol6 készitésére nem kotelezett.

A Kibocsaté nevében eljard képviselGi kijelentik, hogy a Féléves Jelentés elvalaszthatatlan részét
képez6 pénziigyi kimutatasok megfelel6ségét fiiggetlen konyvvizsgalé nem vizsgalta, igy azon adatok
konyvvizsgalattal nincsenek alatamasztva.

A Kibocsatd nevében eljard képviselGi kijelentik, hogy alkalmazhatd szamviteli elGirdsok alapjan, a
legjobb tudasuk szerint elkészitett, a Féléves Jelentés elvalaszthatatlan részét képez6 pénziigyi
kimutatasok valés és megbizhato képet adnak a Kibocsatoé eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi
helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérdl.

A Kibocsaté nevében eljaré képviselGi kijelentik, hogy vezet6ségi jelentés megbizhaté képet ad a

Kibocsaté helyzetérdl, fejlodésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a pénziigyi év hatralevé hat
honapjat érint6 f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényez6ket.
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VezetGségi jelentés
Uzleti kérnyezet és f6 eréforrdsok

A Kibocsaté mUikodési kornyezetét az elmult években alapvetéen harom f6 tényezGcsoport hatarozta
meg: az input tényezdk (els6sorban az alapanyag, az energia és kiilondsen a munkaerg) koltségeinek
alakuldsa, a globalis ipari kereslet alakulasa, valamint a Kibocsaté belsé szervezeti strukturajanak
atalakulasa. 2026. els6é félévében ezek kozll a keresleti kérnyezet alakuldasa volt a meghatarozé
tényez6, azonban a pénzigyi eredményekre ennél is nagyobb hatast gyakorolt a forint eurdval
szembeni arfolyamanak jelentds, nem vart erGsddése.

A 2025. elsé félévében megfordult arbevételi trend az év masodik felében nem folytatddott: a
Kibocsatd 2025. évi nettd arbevétele 4.264 mFt volt, ami 10,8%-0s novekedést jelentett 2024-hez
képest, elmaradva az el6z6 féléves jelentésben megjeldlt 15-20%-o0s varakozasi savtol. 2026. elsé
félévében az értékesités nettd arbevétele 1.821 mFt-ot tett ki, ami az el6z6 év azonos idGszakanal
19,1%-kal, az el6z6 félévnél 9,6%-kal alacsonyabb, és [ényegében megegyezik a 2024. masodik félévi
mélyponttal (1.826 mFt). A csokkenés a belfoldi (-15,4%) és az export (-22,5%) értékesitést egyarant
érintette.

Ugyanakkor a forintban mért arbevétel csokkenési adatokra a devizaarfolyamok alakuldsa jelentGs
hatassal birt. Mig 2025. folyaman a forint eurdval szembeni arfolyama viszonylagos stabilitast mutatott
— az 398Ft/EUR kordili atlagarfolyamhoz képest az elsé és masodik félév atlagarfolyama +/-2%-os
savban ingadozott — 2026. év aprilisatdl a devizadrfolyam jelentds — egyes idGszakokban 15%-ot elérd
— mértében er§sodott és az év egészében 10%-ot kozelitd er6s6dést mutat. Ezen adatok alapjan elsé
félév arbevétele devizaarfolyam hatdstdl megtisztitva nagyjabdl a 2025. masodik félévi szinten alakult.
A Kibocsato a deviza kockazat fedezésére fedezeti Ggyletekkel nem rendelkezett az adott id6szakban,
tekintettel arra, hogy az alap makro folyamatok alapjan a forint ilyen mértékd felértékelédése redlisan
nem volt varhaté.

A Kibocsato megitélése szerint az — immar tartdsnak tekinthetd — arfolyam er6sodés a 2026. évi teljes
éves arbevételt mintegy 350-400mFt-tal, mig a tarsasag altal termelt szabad cash-flow mennyiségét
mintegy 250-300mFt-tal fogja csokkenteni. A negativ arfolyam hatds rovid tava ellentételezésére a
Kibocsatonak korlatozott lehet6ségek allnak rendelkezésére, mig hosszabb tavon az arbevétel /
kibocsatasi volumen novelése lehet képes az arfolyam valtozdsbdl addodo kedvezétlen hatdsok
ellentételezésére.

A 2026. els6 félévi varakozasoktdl — EUR alapon — kis mértékben elmaradé arbevétel elsGsorban az Uj
vevéi projektek lassabb felfutasaval indokolhatd, melyek igy nem voltak képesek nagyobb mértékben
ellentételezni az elmult években gyengélkedd vevdi szegmensek tovabbi lassu lemorzsolddasat.
Ugyanakkor az Uj vevéi projektek és vevd akviziciok kifejezetten biztatd képet mutatnak, igy 2026.
masodik félévében, illetve 2027. folyaman a Kibocsatod varakozasai szerint az arbevétel ismét névekvé
palyara allhat.

Az értékesités visszaesésénél kisebb mértékben csokkent a termelés volumene: a sajat termelési
készletek dllomanya a félév soran 145 mFt-tal n6tt (szemben az el6z6 év azonos idGszakanak 70 mFt-
os csokkenésével), igy az arbevétel és a sajat termelésl készletek allomanyvaltozdsanak egyittes
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értéke (1.966 mFt) 9,8%-kal maradt el a 2025. elsé félévi szinttdl (azaz eurédban mérve lényegében
valtozatlan maradt). A készletek 6sszértéke 2025. év végéhez képest 804 mFt-rél 948 mFt-ra nétt,
elsGsorban a befejezetlen termelés és félkész termékek allomanyanak novekedése (276 mFt-rél 374
mFt-ra) miatt. A készletépités, illetve befejezetlen termelés dllomanyvaltozds emelkedése dontéen az
Uj vevéi projektek felfutasanak elGkészitésével all 6sszefliggésben, ezen beliil is elsésorban a Bosch
projekt felfutasi fazisanak megalapozasaval.

A brutto fedezeti szint (anyagjellegi raforditdasok utani fedezet az arbevétel ardanyaban) a 2025. elsé
félévi 54%-rol és a masodik félévi 52%-rdl 2026. els6 félévében 48%-ra csokkent. A mutatd romlasat
ugyanakkor nagyrészt a készletépités hatasa okozza: a termelési értékre (arbevétel és sajat termelés(i
készletek allomanyvaltozasa) vetitve a fedezet 52%, ami megfelel az el6z6 két félév (52,5%, illetve
49,9%) szintjének. Az anyagkoltség 14,5%-kal, a teljes anyagjellegli raforditds 8,5%-kal csdkkent az
el6z6 év azonos idGszakdhoz képest, mig az igénybe vett szolgaltatasok értéke 16,3%-kal nétt, azzal,
hogy ez utdbbi teriileten tervezetten tdbb kiadas az elsé félévre 6sszpontosul.

Az energiakoltségek csokkentése érdekében kiépitett, mintegy 1,4 MW beépitett teljesitményd
photovoltaikus eré6mlivi kapacitas 2026. elsé félévében a teljes villamosenergia-fogyasztds mintegy
35%-at fedezte. A sajat termelésl energia kivaltasi aranyanak novelése érdekében a Kibocsatd
palyazatot nyujtott be a Jedlik programban energiatarold létesitésének tamogatasara. A pélyazat
pozitiv elbiralasa esetén a palyazé egy minimum 1IMW/2MWh teljesitményi energia tarold beruhazas
megvaldsitasat tervezi a jelenleg rendelkezésre allo tobblet termelési kapacitasok felhasznalasa, illetve
a fogyasztas és vételezés csucs- és volgyid&szakok kozotti optimalizalasa érdekében. A beruhdazas
megvaldsitdsdhoz sziikséges engedélyezési eljarast a Kibocsatdo megkezdte, annak megvaldsitasa a
palyazati eredmény és a cash-flow helyzet fliggvényében 2027. folyaman varhato.

A 2020-2025. kozotti, EKD tdmogatas alapu beruhdazasi program lezarultaval a Kibocsatd beruhazasi
aktivitasa alacsony szinten maradt: a folyamatban Iév6 beruhazasok, felljitasok dllomanya 76 mFt, a
targyi eszk6zok nettd értéke az értékcsokkenés hatdsara az egy évvel korabbi 7.687 mFt-rél 6.857 mFt-
ra csokkent. A hangsuly — a kordbban jelzetteknek megfelel6en — a rendelkezésre all6 infrastruktura
minél hatékonyabb hasznositasara helyez6dott.

Az els6 félév folyaman a Kibocsatd benyujtotta az EKD tamogatashoz kapcsolédd zard pénzigyi
beszamolot, mely alapjan megtortént a projekt helyszini utdellenérzése és az erre vonatkozod zard
jegyz6konyv — beszamolasi idGszakot kovet6 — aldirdsaval a projekt beruhdzasi szakaszanak
eredményes zardsa. Ezzel a projekt fenntartasi id6szaka hivatalosan is megkezd6dott 2026. januar 01-
i hatallyal.

A személyi jelleg(i raforditasok 2026. elsé félévében 746 mFt-ot tettek ki, ami 10,5%-kal alacsonyabb
az el6z6 év azonos id6szakanal; a bérkoltség 10,8%-kal csokkent, ami a 2025. és 2026. folyaman
végrehajtott Iétszamoptimalizalas hatasat tikrozi. Az arbevétel ennél nagyobb mértékl csdkkenése
miatt ugyanakkor a személyi jelleg( raforditdsok arbevételhez viszonyitott ardnya 37,0%-rél 41,0%-ra
emelkedett. Amint a fenti adatokbdl is latszik, az er6s60d6 devizaarfolyam elsGsorban a bérkoltség
arany novekedésén keresztiil fejti ki kedvezdtlen hatasat. A jelenlegi arfolyamok mellett kijelenthetd,
hogy a hazai— euréban mért — bérkoltség nvekedése a 2021-2025. idGszakban jelentésen meghaladta
a termelékenység novekedés, illetve az euro inflacio egylttes mértékét, mely romlé nemzetkozi
versenyképességet eredményez. Ennek ellentételezésére a Kibocsaté 2026. els6 félévében tovabb

BARMIT KIHOZUNK A FEMBOL



T

N 4

MetMax

folytatta a termelési szervezet és a termelési folyamatok racionalizalasat, melynek kedvezd hatasai
reményeink szerint a masodik félévi adatokon is lathatdak lesznek.

A rendelés allomany 2026. elsé6 félévében stabilan, de atlagosan alakult. A heti kiszallitasi Gtemezések
hatdsa miatti heti kilengések hatasait kisimitva trendszerlen 1,6mEUR koril stabilizalodott a félév
folyaman. A folyamatosan el6készités alatt allo Ggy vevGi projekteknek kdszonhetSen a rendelés
allomany juniusban trendszerld emelkedésnek indult, mely a beszamolasi id6szakot kovetben is
folytatodott, szeptemberre 2,2mEUR-ig emelkedve.

Stratégiai célkitiizések és eredmények

A Kibocsatd 2026-ban is folytatta a 2024-ben megkezdett koltségracionalizalasi és hatékonysagjavitasi
programjat. Ennek eredményei a koltségoldalon egyértelmiien lathatéak — az anyagjellegl
raforditdsok 8,5%-kal, a személyi jellegli raforditdasok 10,5%-kal, a fizetett kamatok 14,9%-kal
csokkentek az el6z6 év azonos idGszakdahoz képest —, azonban az arbevétel — devizaarfolyam
valtozasbdl addodd — ennél nagyobb mérték(i visszaesése miatt a megtakaritasok a félév
jovedelmezGségében nem tudtak érvényesiilni. Mikozben a Kibocsato a koltségcsokkentési program
el6rehaladasat hatékonynak értékeli, sajnos ennek hatdsat a devizaarfolyam erGsddés kedvezétlen
hatdsa tulkompenzalja, igy a javuld koltséghatékonysag csak az euro alapu 6sszehasonlité pénziigyi
adatokban mutathato ki.

A 2026. folyaman folytatddott a gyartastervezési, termelésmonitoring és kontrolling rendszerek
finomhangoldsa, a teljesitmény elvarasok pontositdsa és azok minél nagyobb mértékl érvényre
juttatdsa a termelési szervezet jovedelmének alakuldsdban. 2026. folyaman folytatédott a
teljesitményalapu bérezési rendszer kiterjesztése annak érdekében, hogy a versenyképes jovedelmek
elérése és a versenyképes termelékenységi szint egymast tdmogassak. Hosszu tavon a Kibocsatd
varakozasai szerint a bérkiaramlds névekedése és a termelési hatékonysag javuldsa egymast er6sité és
tamogatd folyamatként fogjak a vallalat pénzigyi teljesitményének javulasat is eredményezni.

Az lzletfejlesztés terliletén 2026. elsé féléve talan a vallalkozas eddigi életének legaktivabb id&szaka
volt. A 2025-ben felfuté Siemens Energy projekt stabil névekedést mutat 2026 folyaman is, a GEA
Westfalia volumemadne a hosszabb tavon varhatd szinten stabilizalédott. A Dellner projekt
mintagyartasai 2026. elsé félévben befejezédtek, igy a masodik félévtsl megkezdédhet ezen projekt
szériaszallitasai és a volumenek felfutasa. A Bosch Rexroth projektben folyamatosak a mintagyartasok
és a projekt scope-janak bdvitése, illetve az elsG félév sordn megindultak a széria szallitasok is.
Ugyanakkor a projekt dsszetettségére tekintettel a felfutas a tervezettnél lassabb, igy igazan jelentGs
volumen felfutds 2027-re varhatd. A Koenigsegg projekt vartnal gyorsabb mintazasat kbvetGen a széria
szallitdsok mar a masodik negyedév folyaman megindultak és ebben a projektben is folyamatos a
scope bévilése, igy 2026. masodik félévében, illetve 2027. folyaman a Koenigsegg projekt is lathaté
volumennel jarulhat majd hozza a kibocsatashoz.

A korabbi vevdi akvizicidk mellett 2025. végén / 2026 elsd felében Gjabb tovabbi projektek inditasara
kertlt sor. igy a Kibocsaté sikeres auditot zart a Siemens Mobility-val és a Busch-Pfeiffer
vakumszivattyu gyartoval, a mintagyartasok mindkét esetben folyamatban vannak, akarcsak a Meopta
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esetében. Osszességében elmondhatd, hogy a ugy projektek volumen potencidlja a jelenlegi éves
termelési volumen 50-60%-at kozeliti, igy mar ezek részleges zarasa és felfutdsa is jelentés mértékben
jarulhat hozza a Kibocsaté m(ikodési hatékonysaga és jovedelmezdsége javulasahoz.

Pénziigyi eredmények és vdarakozdsok

A Kibocsaté altal kiemelten figyelt EBITDA (lizemi eredmény és értékcsdkkenési leirds 6sszege) 2026.
elsé félévében 219 mFt volt, ami 12,0%-o0s EBITDA marginnak felel meg (2025. elsé félév: 295 mFt,
13,1%; 2025. masodik félév: 230 mFt, 11,4%). A 2025. év egészében az EBITDA 525 mFt, az EBITDA
margin 12,3% volt, amely érdemben elmaradt az el6z6 féléves jelentésben célként megjelolt 16-18%-
os savtol, ugyanakkor javulast jelent a 2024. évi 9,5%-o0s szinthez képest.

Az EBITDA margin a jelent6s arbevétel-csokkenés ellenére lényegében stabil maradt, amihez a
koltségoldali intézkedések mellett az egyéb bevételek novekedése (233 mFt, szemben az el6z6 év
azonos idGszakanak 128 mFt-javal) is hozzajarult. Az egyéb raforditasok ugyanakkor 75 mFt-rél 287
mFt-ra emelkedtek, ebbdl 30 mFt értékvesztés.

A jovedelmezGségi adatok értékelésekor ugyanakkor fontos figyelembe venni a fentiekben részletezett
devizaarfolyam hatast, mely mind a tarsasag arbevételét, mind az EBITDA mértékét jelentGsen
csokkenti. A kedvezGtlen devizaarfolyam hatas kiszlrésével a Kibocsaté operativ teljesitménye a
tervezett szinten, vagy akar kis mértékben azt meghalado szinten alakulhatott volna.

Az lzemi (lzleti) tevékenység eredménye -181 mFt (2025. elsé félév: -73 mFt). A pénzlgyi miveletek
eredménye +4 mFt-ra javult (2025. elsé félév: -21 mFt), elsGsorban a kotvény- és egyéb hiteltartozas
csokkenése nyoman mérséklédé kamatraforditasoknak (86 mFt, szemben 102 mFt-tal), valamint a
pénzligyi muliveletek egyéb bevételei novekedésének (87 mFt, szemben 44 mFt-tal) kdszonhetéen. Az
addzott eredmény -177 mFt (2025. elsG félév: -94 mFt; 2025. év: -329 mFt).

A mérlegf60sszeg 2026. junius 30-an 11.373 mFt volt (2025. december 31.: 11.436 mFt; 2025. junius
30.: 12.740 mFt). A sajat t6ke 4.063 mFt, a sajat téke aranya 35,7%. A kotvénykibocsatasbél eredd
tartozas 2025. masodik félévében 5.000 mFt-rél 4.500 mFt-ra csokkent, melybdl 500 mFt 2026. évi
esedékesség rovid lejaratu kotelezettséggé atsorolasra kertlt. A kordbban a kapcsolt vallalkozassal
szemben fennalld 307 mFt tartds kotelezettség a kapcsolt vallalkozasnak tartésan adott koélcsén
allomanyaval szemben Osszevezetésre kerilt; ennek, valamint a 2025. évi kotvénytorlesztéshez
szlikséges tulajdonosi tobblet finanszirozas biztositasanak készénhetGen a kapcsolt vallalkozasnak
adott kolcson allomany 3.450 mFt-rél 2.953 mFt-ra csokkent.

A kamatozd kotelezettségek (kotvény, egyéb hosszu lejaratu hitelek, rovid lejaratu kolcsonok)
allomanya 5.007 mFt, a pénzeszkdzokkel (180 mFt) csokkentett nettd addssag 4.827 mFt, ami mintegy
861 mFt-os csokkenés az egy évvel korabbi 5.688 mFt-hoz képest (a kapcsolt vallalkozassal szembeni
tartds kotelezettséggel egyitt szamitva).
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A végs6 tulajdonosok a Kibocsatd kotelezettségeinek — beruhdazasok, illetve kotvénytartozds —
teljesitése érdekében 2024. és 2025. folyaman 6sszesen mintegy 600mFt érték(i tobblet finanszirozast
bocsatott a Kibocsaté rendelkezésére, az egyéb kiilsé finanszirozasoknak alarendelt médon.

A Kibocsaté célja valtozatlanul, hogy EBITDA marginja miel6bb visszatérjen a 20% feletti célsavba.
Ennek alapfeltétele az arbevétel névekedési palyara vald visszaallitdsa, mivel a Kibocsaté jelenlegi
szervezeti felépitése és koltségszerkezete a mostaninal érdemben magasabb volumen mellett miikodik
optimalisan.

Figyelemmel arra, hogy a devizaarfolyam nem vart kedvez6tlen valtozasa a 2026. év folyaman
alapvet@en irta felll a tarsasag jovedelmezdségét és cash-flow helyzetét és ezen hatasok rovid tavon
a Kibocsatd altal nehezen orvosolhatdak, a Kibocsatd és a kotvénytulajdonosok egyeztetéseket
kezdtek a MetMax 2030 kotvény feltételeinek fellilvizsgalata és a rovid tavd addssagszolgalati
kotelezettségek rovid tava cash-flow helyzethez valé igazitdsa targydban. A beszamolasi idGszakban
kezdett targyaldsokat a felek 2026. harmadik negyedéve soran kivanjak lezarni és a szlikséges
dokumentacids feladatok a negyedik negyedév soran végrehajtani.

Kockdzati tényezék

Ahogy a fenti elemzések is joI mutatjdk, rovid tdvon a Kibocsatéd gazdalkodasi folyamataira
egyértelmlien a szélsGséges devizaarfolyam-alakulds jelenti a legnagyobb kockazatot. Mikdzben a
Kibocsato Gzletmenetét alapvetéen eurodban bonyolitja és a beszerzett aruk, illetve szolgaltatasok
tulnyomo tobbsége is euréban denominalt, a legnagyobb egyedi koltségtényezd — munkabérek —
valamint az adodssagszolgalat forint alapu, igy az arfolyam alakulds — jelenleg szélsGségesen
kedvezGtlen — nagy mértékben befolyasolja a révid tavu jovedelmezbséget.

A Kibocsatd 2026. évi Uzleti folyamataira a devizadrfolyam hatasan tul — vagy éppen azt
ellentételezendd — tovabbra is elsGsorban a vevéi igények valtozasa gyakorolhat kedvezétlen hatast. A
2026. elsé félévi arbevétel-csokkenés megmutatta, hogy a kereslet ingadozadsa és idGbeli
valtozékonysaga tovabbra is jelentds, igy az év hatralevé részének értékesitési arbevételét a
szokdsosnal nagyobb bizonytalansag 6vezi. A Kibocsatd ezen hatasokat rovid-kozép tdvon tartésan
fennmaraddnak tekinti, és rugalmasabb munkaszervezéssel, valamint a munkaerg-allomany és a
termelési kapacitdsok keresletaranyos alakitasaval igyekszik reagalni.

Az arbevétel tartds elmaraddsa a tervezett szinttél a jovedelmezGségi mutatokon keresztiil a Kibocsato
fenndllé kotvényfinanszirozasahoz kapcsolddod feltételek teljesitését, valamint likviditasi helyzetét is
kedvez6tlendl érintheti. A Kibocsato ezért kiemelt figyelmet fordit a forgotéke — kiilondsen a félév
soran megnovekedett készletallomany — hatékony kezelésére.

Az alapanyag-piacokon tovabbra sem zarhatd ki, hogy egyes fontos alapanyagok piacan atmeneti
aruhiany alakuljon ki, mely a termelési volument kedvezétlenil érintheti — a Kibocsatd tapasztalatai
szerint a termelési szegmenseket a készletszintek alacsonyan tartasa jellemzi, igy a csokkend arak és
az aruhiany akar egylttesen is megjelenhetnek, illetve a gyartas folytonossagat veszélyeztethetik.
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Kozzététel

A Kibocsaté ezlton tdjékoztatja a befektet6it, valamint az egyéb tGkepiaci szereplGket és
érdeklédbket, hogy a Kibocsatd Féléves Jelentése a Kibocsaté honlapjan valamint az Informacios
Dokumentumban rogzitett kézzétételi helyeken elérhetd.

Budapest, 2026. szeptember 29. Elektronikusan aldirta: .
Csoma Andrés Gyula M

2026-09-29 10:55:01 +0200

Csoma Andras
igazgatodsagi tag
MetMax Europe Zrt.
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1. szamu Melléklet

A MetMax Europe Zrt. 2026.06.30-ra vonatkozd féléves jelentéséhez

2026.06.30. forduldnapra elkészitett MSZ szerinti mérleg
(az adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva)

MERLEG Eszkozok (aktivak)

2026. junius 30. adatok E Ft-ban
SSZ‘;;) A tétel megnevezése 2025.06.30 | 2025.12.31 | 2026.06.30
a b
1 | A. |Befektetett eszkozok 11199159 | 10245943 | 9874914
2 I. [IMMATERIALIS JAVAK 62 774 82 591 64 656
3 Alapitas-atszervezés aktivalt értéke
4 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke
5 Vagyoni értékii jogok 62 774 82 591 64 656
6 Szellemi termékek
7 Uzleti vagy cégérték
8 Immateriélis javakra adott el6legek
9 Immaterialis javak értékhelyesbitése
10 | II. |[TARGYI ESZKOZOK 7686871 7213691| 6857480
1 anatlanok és a kapcsolddé vagyoni értéki 4519122| 4480239| 4438136
jogok
12 Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 2768483 2493921| 2181844
13 Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 42 078 36 161 33439
14 Tenyészallatok
15 Beruhazasok, felgjitasok 134 786 75799 76 490
16 Beruhazasokra adott el6legek
17 Targyi eszkozok értékhelyesbitése 222 402 127 571 127 571
18 | III. |BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 3449514 2949661 2952778
19 Tart6s részesedés kapcsolt vallalkozasban
2 Te’lrtésan .?dott kolcson kapcsolt 3449514| 2949661| 2952778
vallalkozésban
21 Tart6ds jelentds tulajdoni részesedés
P Tartésan adott koleson jelentds tulajdoni
részesedési viszonyban all6 vallalkozasban
23 Egyéb tart6s részesedés
2 Tart6san adott kolcson egyéb részesedési
viszonyban all6 vallalkozasban
25 Egyéb tartésan adott kolcson
26 Tart6s hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
Befektetett pénziigyi eszkozok
27 . ..
értékhelyesbitése
Befektetett pénziigyi eszkozok értékelési
28 P
kiilonbozete
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MERLEG Eszkozok (aktivak)

2026. junius 30.

adatok E Ft-ban

SSZ‘;rm A tétel megnevezése 2025.06.30 | 2025.12.31 | 2026.06.30
a b
29 | B. |Forgoeszkozok 1422617 1135873 1398933
30 | I. |[KESZLETEK 927 480 804 236 947 553
31 Anyagok 414 457 316 510 398 151
32 Befejezetlen termelés és félkész termékek 176 780 276 459 373583
33 Novendék-, hizo- és egyéb allatok
34 Késztermékek 336 243 211 267 175 819
35 Aruk
36 Készletekre adott el6legek
37 | II. [KOVETELESEK 336 878 232 595 271185
38 E]:Z(;t;)lesek aruszallitasbél és szolgaltatasbol 324 695 207 451 249 770
39 Kovetelések kapcsolt vallalkozéssal szemben
40 Kﬁvetelések j'elfntf'is tulajc!oni részesedési
viszonyban 1év§ véllalkozassal szemben
4l K,ﬁ\jetel_'lések egyéb részesedési viszonyban
1év6 vallalkozassal szemben
42 Valtokovetelések
43 Egyéb kovetelések 12183 25144 21415
44 Kovetések értékelési kiilonbozete
45 S%éfma"zékos tgyletek pozitiv értékelési
kiilénbozete
46 | III. [ ERTEKPAPIROK 0 0 0
47 Részesedés kapcsolt vallalkozésban
48 Jelent6s tulajdoni részesedés
49 Egyéb részesedés
50 Sajat részvények, sajat tizletrészek
51 Forgatési célu hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok
52 Ertékpapirok értékelési kiilonbozete
53 | IV. [PENZESZKOZOK 158 259 99 042 180 195
54 Pénztar, csekkek 360 209 59
55 Bankbetétek 157 899 98 833 180 136
56 | C. |Aktividébeli elhatarolasok 117 758 54 221 99 631
57 Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 79 576 2 90 727
58 Kt‘)lts}égel}(, raforditasok aktiv id6beli 38 182 54219 8904
elhatdrolasa
59 Halasztott raforditasok
60 Eszkozok osszesen 12739534 | 11436 037| 11 373 478
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MERLEG Forrasok (passzivak)

2026. junius 30.

adatok E Ft-ban

SSZ‘:n A tétel megnevezése 2025.06.30 | 2025.12.31 | 2026.06.30

a b
61 | D. |Sajat toke 4570359 4240422| 4062963
62 | 1. [JEGYZETT TOKE 100 000 100 000 100 000
63 ebbdl: visszavasarolt tulajdoni részesedés

névértéken
61 | 1L J E”GYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT

TOKE (-)
65 | III. [ TOKETARTALEK 3675290 3675290 3675290
66 | IV. [EREDMENYTARTALEK 666 727 666 727 337 561
67 | V. |LEKOTOTT TARTALEK
68 | VI | ERTEKELESI TARTALEK 222402 127571 127571
69 Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 222 402 127 571 127 571
70 Val6s értékelés értékelési tartaléka
71 | VIL|ADOZOTT EREDMENY -94060| -329166| -177 459
72 | E. |Céltartalékok 0 0 0
73 Céltartalék a varhat6 kotelezettségekre
74 Céltartalék a jovébeni koltségekre 0 0
75 Egyéb céltartalék
76 | F. |Kotelezettségek 6307 695| 5471748 5577926
77 | L. |HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0
78 H’éltrasoro,lt kotelezettségek kapcsolt

véllalkozassal szemben

Hatrasorolt kotelezettségek jelentds tulajdoni
79 részesedési viszonyban 1év6 vallalkozassal

szemben
80 Hétrasorolt k:o'tslez'ettségelf egyéb részesedési

viszonyban 1év§ vallalkozéssal szemben
81 Hatrasorolt kotelezettségek egyéb

gazdalkodéval szemben

HOSSZU LEJARATU
82 | IL KOTELEZETTSEGEK 5846 275| 4507 186| 4507 186
83 Hosszu lejaratra kapott kdlcsonok
84 Atviéltoztathat6 kétvények
85 Tartozasok kotvénykibocséatasbol 5000 000| 4000000( 4000000
86 Beruhazasi és fejlesztési hitelek
87 Egyéb hosszu lejaratd hitelek 539 678 507 186 507 186
88 Tart6s kotelezettségek kapcsolt véallalkozassal 306 597

szemben

Tartos kotelezettségek jelent6s tulajdoni
89 részesedési viszonyban 1év6 vallalkozéssal

szemben
90 Tfartés kt’)tele%ettsé’gek egyféb részesedési

viszonyban 1év6 vallalkozassal szemben
91 Egyéb hosszi lejaratu kotelezettségek
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MERLEG Forrasok (passzivak)

2026. junius 30.

adatok E Ft-ban

SSZ‘:n A tétel megnevezése 2025.06.30 | 2025.12.31 | 2026.06.30
a b
92 | III. [ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 461 420 964 562| 1070 740
93 Rovid lejaratd kolcsonok 500 000 500 000
94 ebbdl: az atvéltoztathat6 kotvények
95 Rovid lejarata hitelek
96 Vevoktol kapott el6legek 11 502 12 454 11 502
Kotelezettségek aruszallitasbol és
7 | | solgalatishl (saltch) 331084) 305680} 421109
98 Valtétartozasok
99 Rfjvid lejz:iratli kotelezettségek kapcsolt
véllalkozassal szemben
Rovid lejaratu kotelezettségek jelentds
100 tulajdoni részesedési viszonyban 1év6
vallalkozassal szemben
Rovid lejaratd kotelezettségek egyéb
101 részesedési viszonyban 1év6 véllalkozassal
szemben
102 Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 118 834 146 428 138 129
103 Kotelezettségek értékelési kiilonbozete
104 S%ii.ll"ma"zékos igyletek negativ értékelési
kiilénbozete
105 | G. |Passziv idébeli elhatarolasok 1861480 1723867| 1732589
106 Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 116 865 106 134 95 403
107 Kﬁlts’égelf, raforditasok passziv idbeli 85 946 12 097 89 940
elhatarolasa
108 Halasztott bevételek 1658 669| 1605636| 1547246
109 Forrasok dsszesen 12739534 | 11436 037 | 11 373 478
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2. szamu Melléklet

A MetMax Europe Zrt. 2026.06.30-ra vonatkozd féléves jelentéséhez

2026.01.01. - 2026.06.30. kozotti idGszakra vonatkozd MSZ szerinti eredménykimutatas
(az adatok kényvvizsgalattal nincsenek alatamasztva)

EREDMENYKIMUTATAS (ésszkoltség eljarassal)

2026.01.01-06.30. adatok E Ft-ban
So’r- A tétel megnevezése 2025.01.01- | 2025.07.01- | 2026.01.01-
szam| 2025.06.30 | 2025.12.31 | 2026.06.30
a b
1 1 |Belfoldi értékesités nett6 arbevétele 1082 396 991 423 915 541
2 2 | Exportértékesités nett6 arbevétele 1167807 1022751 905 420
3 I. |Ertékesités netté arbevétele (01+02) 2250203 2014174| 1820961
4 3 |Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa + -70 438 -69 181 144 868
5 4 | Sajat el6allitasu eszkozok aktivalt értéke -68 958 169 507
6 | gl;t;:zzt)sa]at teljesitmények értéke -139 396 100 326 144 868
7 | IIL. | Egyéb bevételek 127 753 189 613 233 462
8 ebbdl: visszairt értékvesztés 68 993 11 787 18 608
9 5 | Anyagkoltség 776 044 676 756 663 794
10 | 6 |Igénybe vett szolgaltatdsok értéke 230 066 275 265 267 647
11 | 7 |Egyéb szolgaltatasok értéke 17 455 14 029 14 665
12 | 8 |Eladott aruk beszerzési értéke 10 826 8 696 64
13 | 9 |Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 0 0 0
Anyagjellegii raforditasok
14 |1V, (05{0§+07f08+09) 1034391 974746| 946170
15 | 10 |Bérkoltség 674 628 652 642 602 020
16 | 11 |Személyi jellegii egyéb kifizetések 63 122 60 483 56 678
17 | 12 |Bérjarulékok 95 936 93 727 87 643
18 | V. |Személyi jellegii raforditasok (10+11+12) 833 686 806 852 746 341
19 | VL |Ertékcsokkenési leiras 368 625 427 020 400 655
20 | VIL|Egyéb raforditasok 75172 292 916 287 382
21 ebbdl: értékvesztés 0 46 559 30 000
UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG
2 | A EREDM(ENYE (Ii)II+III-IV-V-VI-VII) “73314|  -197421) 181257
00 EBITDA 295 311 229 599 219 398
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EREDMENYKIMUTATAS (osszkoltség eljarassal)

2026.01.01-06.30.

adatok E Ft-ban

Sor- A tétel megnevezése 2025.01.01-[2025.07.01- [ 2026.01.01-
szam| 2025.06.30 | 2025.12.31 | 2026.06.30
a b
23 | 13 |Kapott (jard) osztalék és részesedés
24 ebbdl: kapcsolt vallalkozéstol kapott
25 | 14 I’{észesedések ér’tékesitésének
arfolyamnyeresége
26 ebbdl: kapcsolt vallalkozéstol kapott
Befektetett pénziigyi eszkozokbol
27 | 15 |(értékpapirokbdl, kolcsonokbdl) szarmazo 59 530 45 805 49 399
bevételek, arfolyamnyereségek
28 ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 59 530 45 805 49 399
29 | 16 Egy’éb kapott (jar6) kamatok és kamatjellegii 1 1866 1476
bevételek
30 ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0
31 | 17 |Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 44016 47 075 86 635
32 ebbdl: értékelési kiilonbozet 0
Pénziigyi miiveletek bevételei
33 (v, (13+ 1fz1s+ 16+17) 103 547 94746| 137510
31 | 18 Il{észesedésekbﬁl’ szarmazo raforditasok, 0
arfolyamveszteségek
35 ebbdl: kapcsolt vallalkozéasnak adott 0
Befektetett pénziigyi eszk6zokbol
36 | 19 |(értékpapirokbdl, kolcsonokbol) szarmazo 0
raforditasok, arfolyamveszteségek
37 ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0
38 | 20 F'izeteflc’lé' (fizetett) kamatok és kamatjellegii 101 541 99 499 86 447
raforditasok
39 ebbdl: kapcsolt vallalkozéasnak adott 1737 4824
40 | 21 l’lé§zesedé?ek, értékpapirok, bankbetétek 0
értékvesztése
41 | 22 | Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 22 752 28 096 47 265
42 ebbdl: értékelési kiilonbozet 0
Pénziigyi miiveletek raforditasai
43 | IX. (18+19gi¥20+21) 124 293 127 595 133 712
PENZUGYI MUVELETEK
44 | B. EREDMENYE (VIIL-IX) -20 746 -32 849 3798
45 | C. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+AtB) -94060| -230270| -177 459
46 | X. | Adofizetési kotelezettség 4836
47 | X/1.| Halasztott adékiilonbozet
47 | D. |ADOZOTT EREDMENY (+C-X) -94060| -235106| -177459
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