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JELENTES AZ NUTEX BEFEKTETES) NYRT. TERVEZETT ALAPTOKE
EMELESENEK KERETEBEN RENDELKEZESRE BOCSATANDO NEM PENZBELI
HOZZAJARULASOK FELULVIZSGALATAROL

A NUTEX Befektetési Nyrt. igazgatétanacsa és kdzgyllése részére

A vizsgalat targyaval kapcsolatos informaciok

A NUTEX Befektetési Nyilvanosan M{koddé Részvénytarsasag (székhely: 1147 Budapest,
Telepes utca 53., cégjegyzékszam: 01-10-043104, addszam: 12143890-2-42 a "NUTEX")
megbizta az Audit Assistance Kft. (székhely: 1042 Budapest, Arpad ut 51-53.,
cégjegyzékszam: 01-09-709803, addszam: 12915310-2-41) konyvvizsgalé tarsasagunkat,
hogy végezzik el a NUTEX altal tervezett alaptbkeemelés keretében a NUTEX szamara nem
pénzbeli hozzajarulasként rendelkezésre bocsatandoé részvénycsomagok vonatkozasaban a
Ptk. 3:251. § szerinti szakértéi vizsgalatot és készitsuk el az arra vonatkozo jelentést.

A NUTEX -t6l kapott informacidk alapjan a NUTEX szamara rendelkezésre bocsatandé nem
pénzbeli hozzajarulasok az alabbiakban testeslinek meg:

A Graboplast Zrt. (székhely: 9023 Gyér, Fehérvari at 16. b. ép., cégjegyzékszam: 08-10-
001859, addészam: 14986042-2-08, a “Graboplast”) tulajdonosi kére, igy a DAKRON-Invest
Kft. (székhely: 1055 Budapest, Honvéd utca 20., cégjegyzékszam: 01-09-927202, adészam:
14945090-2-41, a “Dakron”), a LANDPORT Befektetési és Szolgaltaté Kft. (székhely: 1095
Budapest, Mariassy utca 5-7., cégjegyzékszam: 01-09-927956, addszam: 14962404-2-43, a
“Landport”) illetve a PZP Investment és Szolgaltatd Kft. (székhely: 9022 Gyér, Bajcsy-Zs.
u. 53-55., cégjegyzékszam: 08-09-018881, addszam: 14943445-2-08, a “PZP”) nem pénzbeli
hozzajarulasként apportalni kivanjak a Graboplastban fennallé tulajdonuk egy részét a NUTEX
be. A NUTEX az Apportért cserébe részben NUTEX tdrzsrészvényeket (a ,NUTEX
Torzsrészvény"), részben pedig ujonnan kibocsatanddé NUTEX osztalékelsébbségi
részvényeket (a ,NUTEX Osztalékels6bbségi Részvény”) bocsatana ki.

A fentiek értelmében:

- a Dakron a Graboplast meglévé 06sszesen 25.825.485 (azaz huszondtmillié-
nyolcszazhuszondétezer-négyszaznyolcvanét) darab A’  sorozatu  Graboplast
Torzsrészvényét, amelyek a Graboplast Alaptékéjének 39,19%-at (azaz harminckilenc
egész tizenkilenc szazad szazalékat) testesitik meg,

- a Landport a Graboplastban meglévé 6sszesen 1.530.899 (azaz egymillio-
Otszazharmincezer-nyolcszazkilencvenkilenc) darab ,A” sorozatiu Graboplast
Torzsrészvényét, amelyek a Graboplast Alaptékéjének 2,32%-at (azaz kett6 egész
harmincketté szazad szazalékat) testesitik meg,

- a PZP a Graboplastban meglévd Osszesen 1.541.670 (azaz egymillié-
Otszaznegyvenegyezer-hatszazhetven) darab oA sorozatu Graboplast
Torzsrészvényét, amelyek a Graboplast Alaptékéjének 2,34%-at (azaz ketté egész
harmincnégy szazad szazalékat) testesitik meg
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kivanjak nem pénzbeli vagyoni hozzajarulasként (a fentiek szerinti részvénycsomagok
Osszeségében az ,Apport”) a NUTEX rendelkezésére bocsatani.

A NUTEX a rendelkezésére bocsatott nem pénzbeli vagyoni hozzajarulasokért cserébe:

- 64.624.211 (azaz hatvannégymillié-hatszazhuszonnégyezer-kétszaztizenegy) darab
NUTEX Toérzsrészvényt bocsat ki 26,- Ft (azaz huszonhat forint) kibocsatasi aron és ad
at a Dakron részére,

- 110.495.847 (azaz egyszaztizmillié-négyszazkilencvenodtezer-nyolcszaznegyvenhét)
darab NUTEX Osztalékels6bbségi Részvényt bocsat ki 26,- Ft (azaz huszonhat forint)
kibocsatasi aron és ad at a Dakron részére,

- 10.380.873 (azaz tizmillio-haromszaznyolcvanezer-nyolcszazhetvenharom) darab
NUTEX Torzsrészvény bocsat ki 26,- Ft (azaz huszonhat forint) kibocsatasi aron és ad
at a Landport részére,

- 10.453.910 (azaz tizmillio-négyszazotvenharomezer-kilencszaztiz) darab NUTEX
Torzsrészvenyt bocsat ki 26,- Ft (azaz huszonhat forint) kibocsatasi aron és ad at a
PZP részére, valamint

Az Apport ellenében adanddé NUTEX Torzsrészvények és NUTEX Osztalékels6bbségi
Részvények darabszamanak, és kibocsatasi értékének meghatarozasa a NUTEX-nek 2023.
aprilis 24. napjan a BET honlapjan kézzétett 180 napos atlagara (13,1986,- Ft), a Nutex 2022.
december 31. napi fordulénappal készitett Eves Jelentése szerinti egy részvényre jutd
Pénzeszkozok, illetve RoOvid tavu befektetések értéke (28,66,- Ft), valamint a NUTEX 2022.
december 31. napi fordulénappal készitett Eves Jelentése szerinti egy részvényre jutd Sajat
téke értéke (35,15,- Ft) szamtani atlaganak egészre kerekitett 6sszege szerinti 26,- Ft
(huszonhat forint) figyelembevételével.

A részvényesek felel6ssége a nem pénzbeli hozzajarulasért

A NUTEX felel6s (a) az Apport el6zetes értékének megallapitasaért, (b) azért, hogy az Apport
értéke Osszhangban legyen a kibocsatani tervezett NUTEX Torzsrészvények, valamint
NUTEX Osztalékels6bbségi részvények darabszamaval, névértékével és kibocsatasi
értékével, illetve (c) az Apport vonatkozasaban elvégzett vizsgalataink keretében a
rendelkezésre bocsatott alatdmaszto informaciok valésagtartalmaért.

A kodnyvvizsgalé feleléssége az Apport felllvizsgalataért

A mi felel6sséglnk az Apport megallapitott értékének felllvizsgalata és az ellenében adandé
Nutex Toérzsrészvények, illetve Nutex Osztalékels8bbségi részvények darabszama,
névértéke, valamint kibocsatasi értéke Ptk. 3:251. § szerinti értékegyensulyanak
megallapitasa.
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Vizsgalatunkat a magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és a koényvvizsgalatra
vonatkozo - Magyarorszagon érvényes - térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljink az etikai
koévetelményeknek, valamint, hogy a vizsgalatot ugy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy
kell6 bizonyossagot szerezzlink arrél, hogy az Apport megfelel-e a vonatkozé jogszabalyi
feltételeknek.

Vizsgalatunk magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja bizonyitékot
szerezni az Apportra vonatkozoan. A kivalasztott eljarasok a konyvvizsgald megitélésétél
fuggenek. Meggy6z6désiunk, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyujt kdnyvvizsgaldi véleménylink megadasahoz.

Jogi természetli kérdésekért a kdnyvvizsgalé nem vallal felelésséget.

Az elvégzett eljarasok 6sszefoglalasa
A nem pénzbeli hozzgjarulasok és becsult piaci értékuk bemutatasa

A Dakron, a Landport és a PZP a fentiekben bemutatott Apport értékét el6zetesen a kdvetkezé
értékben hataroztdk meg, mely értékek tekintetében a Graboplast Zrt. 100%-0s
részvénycsomagja 11.618.177 ezer Ft-os értéknek felel meg:

Apport megnevezése Rendelkezésre Becsiilt piaci értéke

bocsaté
25.825.485 db ,,A” sorozatu | Dakron 4,553.121.508,- Ft
Graboplast torzsrészvény
1.530.899 db ,A” sorozati | Landport 269.902.620,- Ft
Graboplast torzsrészvény
1.541.670 db ,A” sorozata | PZP 271.801.738,- Ft
Graboplast téorzsrészvény
Osszesen: 28.898.054 db ,,A” Osszesen: 5.094.825.866,- Ft
sorozatu Graboplast
torzsrészvény

A Graboplast Zrt. cégértékelését az RSM Hungary Zrt. 2023. marcius 17. napi hatallyal
végezte el.

Ennek keretében az értékelés alapjaként a nemzetkdzi sztenderdeknek megfelelé nettd
eszkozérték alapu (Net Asset Value) és a diszkontalt cash flow (DCF) értékelési modszert
hataroztak meg.

Netté eszkdzérték alapu (Net Asset Value) médszer

A nemzetkozi értékelési elveknek megfeleléen az Uzleti érték annak az arnak a becslése,
amelyen a vagyonelemek gazdat cserélhetnek egy eladasi szandékat kinyilvanito elado és
egy vételi szandékat kinyilvanité vevé koézott ugy, hogy mindketten szabad akaratukbdl
cselekednek és mindketten a jogugylet lebonyolitdsahoz sziikséges mértékben ismerik az
értékelés napja szerinti helyzetnek megfeleld és az adott Ugyletre vonatkozé tényeket.
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Diszkontalt cash flow (DCF) modszer:

Az Uzleti érték meghatarozasanak masik modja a nemzetkozi értékelési elvek és gyakorlat
alapjan az értékelési id6pontra vonatkoztatva a jovObeli jovedelemtermelé képesség
vizsgalatan alapuld diszkontalt cash flow modszer (DCF). Ha a NUTEX mikédéképes akkor a
nettd eszkozérték meghatarozasahoz az eszk6zok forgalmi értékébdl le kell vonni a
kotelezettségek forgalmi értékét, ez az értékmeghatarozas alapja.

Az értékeléshez felhasznalt adatok

Az értékelés a 2022. december 31-i (az ,,Ertékelés Napja") idépontra vonatkoztatva késziilt.
Az RSM Hungary Zrt. altal meghatarozott érték az értékelés készitéséig tudomasukra jutott
tényeket, illetve ennek az idépontnak megfelel6 feltételezéseket tartalmazza.

A cégértékelés 2022. december 31-i konszolidalt és auditalt beszamold adataibdl, valamint a
Graboplast altal készitett 2023. évre vonatkozé tervszamokon, illetve a 2024 — 2027 évi Uzleti
terven és az azt alatamaszto feltételezéseken alapul.

Az értékelés eredménye

A nettd eszkozérték alapu (Net Asset Value) értékelés eredményeképpen a Graboplast becsult
tékeértéke (EQ) 16.431 millié Ft, mig a diszkontalt cash flow (DCF) modell alapjan a t6keérték
becslilt értéke 7.346 millié Ft.

A két értékelési mdédszer eredményét egyuttesen kezelve tehat a Graboplast 100%-0s
részvénycsomagjanak tékeértékét 10.980 millic Ft - 11.888 millio Ft kdzotti értéksavra
becsulték 2022. december 31-i értéknappal, mely piaci értékelésnek megfelel a Graboplast
tulajdonosai altal el6zetesen megallapitott érték, az az értéksavon belul esik.

A konyvvizsgaldé az RSM Hungary Zrt. altal készitett jelentésben foglalt, az Apporttal
kapcsolatos pénzigyi, mikodési és egyéb adatokat, informacidkat, azok hitelessége
tekintetében nem ellenérizte, azokat hitelesnek és valdsnak elfogadta. Ismereteink szerint az
értékelés elkészitése 6ta nem merult fel az értékelést befolyasold uj koraimény.

Apportérték

Az Apport értékelésnek megfeleld, kdlcsdndsen elfogadott értéke és az Apport ellenében adott
részvények darabszama, dssznéveértéke, valamint 6sszkibocsatasi az alabbiak szerint alakul:
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Apportalo Apport Apport Cserébe kapott | Cserébe kapott | Cserébe kapott
megnevezés | részvénye piaci NUTEX Nyrt. E | NUTEX Nyrt. E | NUTEX Nyrt. E
e k (db) értéke (Ft) sorozatu sorozatu sorozatu
Torzsrészvény | Torzsrészvény | Torzsrészvény
ek (db) ek ek
ossznévértéke | 6sszkibocsatas
(Ft) i értéke (Ft)
Dakron 9.530.328 | 1.680.229.48 64.624.211 387.745.266 1.680.229.486
Invest Kit. 6
Landport Kit. 1.530.899 | 269.902.620 10.380.873 62.285.220 269.902.620
PZP Kft. 1.541.670 | 271.801.738 10.453.910 62.723.478 271.801.738
Osszesen: 12.602.897 | 2.221.933.84 85.458.994 512.753.964 2.221.933.844
4
Apportalé Apport Apport Cserébe kapott | Cserébe kapott | Cserébe kapott
megnevezé | részvény piaci NUTEX Nyrt.H | NUTEX Nyrt. H | NUTEX Nyrt. H
se ek (db) | értéke (Ft) sorozatu sorozatu sorozatl
Osztalékelsdbbs | Osztalékelsdbbs | Osztalékels6bbs
égi Részvények | égi Részvények | égi Részvények
(db) ossznévértéke | osszkibocsatasi
(Ft) értéke (Ft)
Dakron 16.295.157 | 2.872.892.0 110.495.847 662.975.082 2.872.892.022
Invest Kit. 22
Osszesen 16.295.157 | 2.872.892.0 110.495.847 662.975.082 2.872.892.022
22

Az Apport érték felllvizsgalataval kapcsolatos eljarasok keretében megvizsgaltuk azt is, hogy
fennallnak-e olyan koértulmények, amelynek hatasara a nem pénzbeli hozzajarulas targyat
képezd részvénycsomag piaci értéke nem éri el az alaptéke emeléshez kapcsolédo
dokumentumokban meghatarozott értéket.

Vélemény

Véleményunk szerint a nem pénzbeli hozzajarulas targyat képez6 részvénycsomag altalunk
felUlvizsgalt piaci értéke nincs az elézetesen megallapitott érték alatt. Tovabba a nem pénzbeli
hozzjarulas fentiekben bemutatott értékelés alapjan megallapitott értéke biztositja, hogy a
nem pénzbeli hozzajarulasok el6zetesen megallapitott értéke egyensulyban legyen az
ellenében adando részvények szamaval, névértékével.

A fenti megallapitast az Apport érték feliilvizsgalat idépontjaban elérhetd informaciokra

alapoztuk.

Egyéb kérdések

Az Apport vizsgalatara vonatkozo jelentésiink a NUTEX Befektetési Nyrt. igazgatotanacsa és
kdzgyulése részére készult a tervezett alaptkeemeléshez kapcsoloddan.
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El6zetes engedélyiink nélkill jelentésiink mas célra nem hasznalhato fel, és a cégbirésagon
kivil nem tovabbithaté mas felek részére. Tovabba véleményunk kialakitasa soran nem
foglalkoztunk a tékeemeléssel 0sszefuggésbe hozhato jogi szituaciokkal, mint példaul a nem
pénzbeli hozzajarulas fogalomképességével, rendelkezésre bocsatasaval.

Jelentéslink vonatkozasaban kifejezetten hozzajarulunk a tervezett apportligylet tékepiaci
sajatossagaira tekintettel ahhoz, hogy a NUTEX kuilon irasbeli beleegyezésiink nélkil jogosult
arra, hogy jelen jelentést dontéshozéi, szakmai tanacsadoi, konyveldi illetve kdnyvvizsgaldja
részére hozzaférhetévé tegye, és jogosult arra, hogy a jelentést az iranyadd jogszabalyi
kovetelményeknek megfeleléen mint tékepiaci rendkivili tajékoztatasként kézzé tegye a
t6keemelésrél dontd kozgyllési elbterjesztés és hatarozati javaslatok mellékleteként, a
tékeemelés sikeres megvaldsulasa céltarsasag alapszabalyanak mellékletévé tegye illetve azt
a cégbirésag szamara benyujtsa.

Budapest, 2023. aprilis 27.

Varga-Molnar Ménika

Mint kamarai tag konyvvizsgalé és az Audit Assistance Kft. képviseldje
kamarai tag konyvvizsgalé

nyilvantartasi szam: 005636

Audit Assistance Kft.

1042 Budapest, Arpad ut 51-53.

nyilvantartasi szam: 002085
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