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SET GROUP Nyrt. — Konszolidalt éves beszamold 2020. december 31.

Konszolidalt atfogé eredménykimutatas

Folytatodé tevékenységek

Arbevétel 2375629 501 189
Anyagkédltségek (649 425) (200 117)
Igényhe vett szolgaltatdsok {389 842) {93 546)
Eladott aruk beszerzési ériéke (746 577) (2 281)
Személyi jellegii raforditdsok 8 (421 126} {165 822}
Egyeb bevételek é&s raforditasok, nettd ] {42 548) (19 666)
Ertékcsokkenés és amortizacio 12,13, 14 (293 050) (22 262}
Mikédési eredmény (166 939) (2 505)
Pénzigyi eredmény 10 (3 395) 1193
Addzas elbtti eredmény (170 334} (1312)
Nyereségadad raforditas 11 (23 935) {39 706)
Folytatédo tevékenységekbdl szarmazé targyévi eredmény {194 269) {41 018)
Megsziind tevékenyseég targyévi eredménye 35 (54 684) -
Megszint tevékenyseg targyevi eredménye 35 - 17 000
Teljes targyévi eredmény (248 953) (24 018}
Egyéb atfogd eredmény - -
Targyévi teljes atfogd eredmény (248 953) (24 018}
Ebbél:

Anyavallalatra juté rész {243 649) (2 680)
Folytatods tevékenységbdl (188 965) (2 680)
Megszlint tevékenységhdl (54 684) -
Kiilsé tulajdonosra jutod rész {5 303) (21 339)
Folytatddd tevékenységbdl {5 303) (21 339)
Megsziint tevékenységbdl - -
Egy részvényre jutd eredmény folytatoédd 39

tevékenyséygbdl (Ft)

Alap (2,72) (2,75)
Higitoft (2,72) (2,75)

A 89-54. oldalakon talédlhatd kiegészits megjegyzesek a beszamaolo eivélaszihatatian részét képezik.
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SET GROUP Nyrt. — Konszolidait éves beszamolo 2020. december 31.

Konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasa (mérleg)

adatok ezer forintban 2019. december 31.
Megjegyzés  2020. december 31, Ujramegaliapitott

Eszkdzbdk

Befektetett eszkdzok 2092187 2521919
Ingatianok, gépek és berendezések 12 945 487 619 943
Immaterialis javak 14 880 997 1297 885
Hasznélati jog-eszkdzik 13 51296 81014
Goodwill 15, 24 212 167 212 167
Befektetesek tarsult vallalkozasban 16 2250 310 000
ForgGeszkdzik 2314 921 2812 301
Készletek 20 463 728 180 667
Adott kélesonok 19 304 745 41999
Vevd- és egyéb kdvetelések 18 1445 809 2233992
Pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek 21 100 639 355 743
Ertékesitésre kijeldlt eszkozok 35 1 665 868 -
EszkdzOk 6sszesen 6 072 986 5334 220
Sajat téke és kbtelezettségek
Anyavallalat tulajdonosaira jutd sajat tGke 3279626 3564 784
Jegyzett 16ke 22 1427 752 1427 752
Toketartalék (azsio) 22 2 843 341 2843 341
Sajat részvény 25 (2 201) -
Eredmenytartalék 23 (994 732) (708 100}
Egyéb tartalék 22 5 466 1791
Nem konfrollalé érdekeltség 24 297 023 264 127
Sajat toke Osszesen 3 576 649 3828 911
Kotelezettsegek

Hosszu lejaratu kotelezettségek 723 383 370 087
Hosszl lejarat( kolesénok 28 609 115 236612
Halasztott add kételezettség 30 79 387 97 632
Hosszu lejaratu lizing kdtelezeitségek 27 34 881 35 843
Révid lejaratd kotelezettségek 1753 091 1135 222
Szallitdi és egyéb kotelezettségek 26 848 047 392 723
Tényleges nyereségadd-kitelezettség 11 25 519 683 499
Rovid lejaratd hitelek, kélestndk 28 568 800 143 0486
Kételezettségek kapesolt vallalkozassal szemben 24,29 292 256 493 020
Rovid lejaratu lizing kotelezettségek 27 18 4G9 42 934
Et%z;(:;&f;ggekl?elo!t eszkdzokhoz kapesolodo a5 19 863 )
Kotelezettségek 6sszesen 2496 337 1 505 309
Sajat toke és kitelezettségek Gsszesen 6 072 986 5334 220

A 9-54. oldalakon talélthatd kiegészitd megjegyzések a beszamolt elvalaszthatatlan részét képezik.
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SET GROUP Nyrt. — Konszolidalt éves beszamolo 2020. december 31.

Konszolidalt cash flow kimutatas

2020. dec. 31-én

2019. dec. 31-én

adatok ezer forintban Megjegyzés végzddd iizleti év  végzddd tzleti év
Mikodesi tevékenységbdl szarmazé cash flow
Addzés elbtti eredmény folytatodo tevékenységhdl (170 334) (196 418}
Addzas elétti eredmény megsz(ing tevékenyséabdl {53 682) 195 106
Addzas el6tti eredmény: {223 996) (1312)
Adézas elétli eredménymdédositasok:
Elszamolt értékcsikkenés 12,13,14 332 539 331736
Fizetett kamat (19 681) (652)
Kapott kamat 11 85
Fizetett nyereségadd {23 935) (39 706)
Egyéb pénzmozgassal nem jard tranzakciok 93 071 133 519
Mikédé tbke vélfozdsai:
Vevd és egyéb kivetelések valtozasa 18 17 675 (977 805)
Készletek valtozasa 20 (485 421) (48 549)
Szalliték valtozasa 26 537 746 (20 285)
Egyéb rovid lejarat kotelezettségek és elhatarolasok 26 (57 247) 5394
Miikddési tevékenységbdl szarmazd netté cash flow
folytatédo tevekenyseghdl 170 762 (617 578)
Befektetési tevékenységbdl szarmazé cash flow
Targyi eszkozdk és immateridlis javak beszerzése 12,13,14 (460 187) (106 708)
Targyi eszkdzdk és immateridlis javak értékesitése 12,13,14 17 077 33 641
Leanyvélialat felvasarlaséért fizetett ellenériék az atvett
pénzeszkézok nélkil B 163714
Kélcstn nyljtasa 19 (474 417) (12 872)
Kdlcson visszafizetése 29 - 30 180
Tarsult vallalkozas alapitasa 16 (2 250) -
Ertékes;itésre tartott befekieteit eszkdz eladdsanak targyévi _ 17 000
eredmenye
Befektetési tevékenységbdl szarmazoé nettd cash flow
folytatédé tevékenyiég%él (919 777) 124 937
Pénzligyi tevékenységbdl szarmazé cash flow
Nem ellentrzd részesedéseknek fizetett osztalék (5 000) (25 0C0)
Hitel és koleson felvétele 28 755 590 528 600
Hitel és kdlesdn trlesziése 28 (28 900) (419)
Kapcsolt kélcsdn torlesztése 29 (204 499) (20 650}
Kapcsolt kélcson felvétele 29 17 134 271770
Lizingkdtelezettség tirlesztés 27 (39 740) (14 132}
fénzﬁgyi'tevéyenységbél szarmazé netté cash flow 494 585 740 169
olytatodo tevékenységhdl
Pénzeszkdzdék nem realizalt
arfolyamnyereségelvesztesége (+/-)
Pénzeszkdzdk nettd valtozasa {254 430) 247 531
Pénzeszkozbk év eleji egyenlege 355743 108 212
Pénzeszkdzok év végi egyenlege folytatddo tevékenységhdl 100 639 355 743
Pénzeszkbzdk év végi egyenlege megsziné tevékenységhdl 674 -
Pénzeszkdzbk év végi egyenlege 101 313 355743

(
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SET GROUP Nyrt. — Konszolidalt éves beszamold 2020. december 31.

Kiegészitd melléklet a konszolidalt éves beszamoléhoz

1 Altalanos hattér

Altalanos informaciék, a szamviteli politikak meghatarozé elemei, a konszolidalt éves beszamolé elkészitésének
alapja

A konszolidalt éves beszamolé alapja és a vallalkozas folytatasa
Nyilatkozat a Nemzetkézi Pénzigyi Beszémolasi Standardoknak vale megfeleldségrol

A menedzsment kijelenti, hogy a konszolidalt éves beszamold az Eurdpai Unio altal eifogadott Nemzetkdzi Pénzlgyi
Beszamolasi Standardokkal 8sszhangban késziltek. A vezettség e nyilatkozatat feleldssége tudataban tetie meg.

A konszolidalt éves beszamolo tartalma

E konszolidalt éves beszamold a SET GROUP Nyilvanosan M(kéd6 Részvénytarsasag (korabbi nevén: TR Investment
Nynrt, illetve Biomedical Nyrt; tovdbbiakban Ny, ,Anyavéllalat’ vagy ,Tarsasdg”) és lednyvallalataival egyiittesen

mutatfa be.

Jelen konszolidalt éves beszamoldt és a kapcsolodd Uzleti jelentést az lgazgatdsdag megbizasabol a Téarsasag
menedzsmentje késziti el. Az elkészilt konszolidalt éves beszamolot és az Uzleti jelentést — fészabdly szerint - a
FelligyelShizotisag véleményezése utan az Igazgatosag teszi kdzzé és terjeszti a kdzgy(lés elé. A veszélyhelyzet soran
a személy- és vagyonegyesitd szervezetek mikddésére vonatkozd eltéré rendelkezések Gjboli bevezetéseérdl szold
502/2020. (Xi.16.) Korm. rendelet (2) bekezdése alapjan az elSterjesztést az éves kdzgyllését megelézs 8 nappal
sziikséges megienni. A jelenlegi szabalyozasok alapjan rendes kizgy(ilés megtartasara nem keriil sor, az emlitett
kormanyrendelet 9. § (1) és (2) bekezdése alapjan a kbzgyllés kdzzétett napirendjén szerepld ligyekben — igy jelen
konszolidait éves beszamold elfogadasardl is - az lgazgatosag jogosult dénteni.

A Csoport a konszolidalt éves beszamoldjat az |gazsagiigyi Minisztéiium altal Uzemelietett Elektronikus beszamold
portalon teszi kdzzé (www.e-beszamolo.im.gov.hu), valamint az MNB altal Gzemeltetett www.kozzetetelek.mnb.hu cim(
honlapon, a Budapesti Ertéktézsde {www.bet.hu) &s a sajat (www.setnyrt.com) honlapjan.

A Csoport konszolidalt éves beszamoldja a szamvitelrdl 52019, hatalyos 2000, évi C. tdrvény alapjan az IFRS beszamold
készitésére vonatkozd szabdlyok alkalmazasaval készllt. A térvény 155. § (2) bekezdése értelméhen kételezd a
kényvvizsgalo altalf felllvizsgalata.

A Csoport kényvvizsgaloja:

Dr. Heged(is Mihaly (6055 Felsélajos, Akécfa utca 39.)

Kényvvizsgal6i kamarai tagsagi szama: 002125

H K ADOCONTROLL Kényvels és Kényvvizsgalo Kit,

6050 Lajosmizse, Batthyany u. 9., kamarai nyilvantartasi szama: 002125

A konszolidalt beszamold dsszellitdsdért felelds személy:

Ecoserv Kit., Kiss Katalin {1044 Budapest, Gyertyalang utca 3. 4. [h. 3. em. 5.)
Kamarai tagsagi szama: 005721

A konszolidalt éves beszamolé alairasara Késa Endre, az Igazgatésag elndke vagy két igazgatdsagi tag egyiittesen
jogosult.

it



SET GROUP Nyrt. - Konszolidalt éves beszamolo 2020. december 31.

A konszolidalt éves beszdmold elkészitésének alapja; az alkalmazott szabélyrendszer és a mdgbites feltéielezések,
értékeldsi filozdfia

Jelen konszolidalt éves beszamold a szamvitelrdl szo6lo, hatalyos 2000. évi C. térvény alapjan az IFRS beszamold
készitésére vonatkozd szabalyok alkalmazésaval készilitek el. A konszolidalt éves beszamold az International
Accounting Standards Board {IASB) altal megalketott International Financial Reporting Standards (JFRS) alapjan
késziiltek, ahogyan azokat az Eurdpai Unié befogadta.

A fentieken tdl a Térsasag a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirckkal kapcsolatos tajékoztatasi kbtelezettség
reszletes szabalyairdl szold 24/2008. (VIIL15.) PM rendelet szabalyainak figyelembevételével késziti el az éves
konszolidalt beszamolét.

A Téarsasag menedzsmentje megallapitotta, hogy a vallalkozas folytatasanak kévetelménye teljesill, vagyis semmiféle
olyan jel nincsen, amely arra utaina, hogy a Csoport a mitkidését belathatd idén belll — a forduldnaptdl szamitoit egy
éven bheldl — megszinteti vagy Iényegesen cstkkenti.

A SET GROUP Nyrt. tevékenységének révid bemutatasa

A SET GROUP Nyrt. 2010. november 17-én kerQlt alapltasra. A Tarsasagot Dr. Kovacs Sandor, Dr. Kovacsné Révész
Viktoria, Kovacs Tas és Kovacs Bence alapitotta. 2017-ben véltozasok kezdbdtek a Tarsasag életében, melyek 2018-
tdl, az 0j menedzsment munkaba allasaval Uj [endiiletet kaptak.

A menedzsment Kidolgozia a Tarsasag Uj stratégidjat, amely a részvényesi érték maximalizalasara fokuszal. A Tarsasag
egyik célia, hogy sikeres Ozletfejlesziési projekteket vigyen végig a Tarsasdghoz tartozé leanyvallalatokon keresztil,
miikodési folyamatok racionalizalasaval, koltséghatékonysdg javitdsaval, tovabbi a Tarsaség elkotelezett a blokklanc
technoldgia altal tamogatott szolgaltatasok mellett is. A SET GROUP Nyrt. az akvizicidinak koszénhetéen jelenids
befolyast szerzett a vastiépités terén a 30 éve a piacon lévd TRIMAN Kit. sltal. Jelenleg a fokusz a TRIMAN Kit.
atvételén, piaci részesedésének bovitésén és megszilarditasan van és a bels6 lgyviteli folyamatok kidolgozasa a
jévdbeli akvizicids folyamatok elfsegitése végett.

A SET GROUP Nyrt. tevékenysége a fentiek alapjan két f5 terliletre oszlik: az innovativ (zletagra és az Ertékmegérzé
programon keresztiili termeld vallalatokba valé befektetésre.

(1) Az innovativ Uzletag a XXI1. szazadi technoldgidkra éplld fejlesztésekkel kivan tovabbra is foglalkozni. A
Kibocsatt ezen munkajat az EtiCar Hungary Kfit. nevil lednyvallalatan keresztal latja el.
(2) A Tarsasag tevékenységének nagyobb részét az Ertékmegédrzé program jelenti. Ennek keretében a Tarsasag

olyan jol prosperald, az adott szegmensben piaci elismertséggel bird véllalatokba fektet vasarlas, illetve apportalas dtjan,
melyek a generaciovaltas problemajat nem tudjak sajat erejikbét megoldani. A Kibocsaté ezen tarsasagokban - akvizicio
utjan - tulajdonosként vallal szerepet, valamint a teljes menedzsment atvételét kévetden a cég mikddtetését is oj
alapokra helyezi, megfelelietve azt a jelenkor piaci kdvetelményeinek.

Mindezek mellett a SET GROUP Nyrl. (valsag)menedzsment szolgaltatast is nydjt szerz6déses partnerek részére, mely
soran az adott tarsasag folyamatainak atszervezését és miikddésének optimalizaciojat latja el.

A Csoport székhelyét 2020-ban megvéltoztatia, az (j székhely: 1021 Budapest, Versec sor 15.

A Csoport jelenleg az alabbi tevékenységeket folytatja:

Fétevékenységek: 7010°08 Uzletvezetés
6420'08 Vagyonkezelés (holding)
4651°'08 Szamitbégép, periféria, szoftver nagykereskedelme
5829'08 Egyéb szoftverkiadas
4212'08 VasUt épitése
7490'08 M. n. s. egyéb szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenység
6810'08 Sajat tulajdonu ingatlan adasvétele
432108 Villanyszerelés
1091'08 Haszonallat-eledel gyartasa
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SET GROUP Nyrt. — Konszolidalt éves beszamolo 2020. december 31.

A Csoport képviseletére jogosultak:

Késa Endre, az lgazgatosag eindke ~ dnalloan

Csokona Erzsébet, igazgatdsagi tag — barmely masik igazgatosagi taggal egylittesen
Molnér Tibor Tamas, igazgatosagi tag — barmely masik igazgatdsagi taggal egylttesen
Keller Tibor, mas munkavallald (stratégiai igazgatd) — &nalldan

A Tarsasag Fellgyeldbizottsaganak tagjai:

Staedel Siegfried — a Feliigyel6bizottsag tagja és egyben elndke
Almési Bélint Zsolt — a FelligyelSbizottsag tagja
Balogh Gyula - a Fellgyel&bizottsag tagja

A 2020-as evben a Tarsasdg altal kétszer keritlt modositasra az Alapszabaly. 2020, Aprilis 30. napjaval az Alapszabaly
V.2. g} és i) pontja, VI.4.t} és u} pontok, valamint a COVID-19 virus miatt kialakult helyzet miatt az Alapszabaly VI1.5.
pontjanak modositasa is sziikségesseé valt, mely a Kdzgylilés és Igazgatosag hataskdrét érinti, valamint az |gazgatdsag
leseinek elektronikus Uton valé megtartasat. 2020. jllius 1. napjaval a Tarsasag székhelyének megvdltozasa {1021
Budapest, Versec sor 15.) miatt kertit médositasra az Alapszabaly.

2020-ban a kdnyvvizsgald a Tarsasdgnak egyéb bizonyossagot nyljto és adotanacsadéi szolgaltatast nem nydjtott. Az
{zleti év kényvvizsgalatanak dija 10 000 000 Ft + Afa volt. Ezen feliil a kényvvizsgalo auditalta a 2018. december 31-
ével, illetve a 2019. december 31-ével végz4dé idGszakra vonatkozo, a SET GROUP Nyrt. Egyszerlsitett
Tajékoztatdjahoz készitett, pro-forma beszamolojat, melynek konyvvizsgalati szelgaltatasi dija mindésszesen 2 700 000
Ft + Afa.

A Tarsasag nem mindsil IFRS 1 szerint elsd alkalmazoénak.

A Térsasag alaptokéje 2020. december 31. napjara vonatkozdan 71 387 579 db 20 forintos névértékl részvénybdl all,
melynek dssznévértéke 1 427 751 580 forint.

A SET GROUP Nyrt. 2019. december 11. napjan elhatarozott jegyzett tékéjének 1 427 751 580 forintra valo emelését a
Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga a 01-10-046842/159 szaml végzésevel bejegyezte, majd 2021. februar 12. napjan
kerlilt sor a reszvények tozsdei bevezetésére.

A SET GROUP Nyrt.-ben legalabb 5%-os tulajdonosi részesedéssel rendetkezé részvényesek 2020.12.31. napjéan a
teljes részvénymennyiség vonatkozasaban:

Név Mennyiség (darab) Részesedés (%)
J.G.Sunflower Kft. 9076 245 12,71%
TRIMAN Holding és Vagyonkezeld Kft. 21 904 554 30,68%

A Tarsasag leanyvallalatai, konszolidacié

A SET GROUP Nyrt., mint legfelsd anyavallalat dsszevont (konszolidalt) éves beszamold és dsszevont (konszolidalt)
Uzleti jelentés elkészitésére kotelezett. A szamvitelrdl szdld, hatdlyos 2000, évi C. torvény 10. § (2) bekezdése
eéntelmében a Tarsasag a konszolidalasi kotelezettségének a nemzetkdzi szamviteli standardok (IFRS-ek) szerint
dsszedliitolt beszadmold és igazgatdsagi jelentés kozzétételével tesz eleget. A Tarsasag fentiek szerint elkészitett
konszolidalt beszamoldja az MNB aital Uzemeltetett (www.kozzetetelek.mnb.hu) cimd honlapon, a Budapesti
Ertéktézsde (www.bet.hu) és a sajat (www.setnyrt.com) honlapjan tekinthets meg.

11

1077



SET GROUP Nyrt. — Konszolidalt éves beszamold 2020. december 31.

A Tarsasag leanyvallalatainak leirdsat és adatait az alabbi bekezdések tartalmazzak:
1} Set Trust and Asset Management Korlétolt Felelésségll Tarsasdg (kordbban Hydro-tér Hungary Kft.)
F& tevékenysége: vagyonkezelés (holding), jelenleg azonhan tényleges tevékenységet nem folytat.

A Set Trust Kft. térzstékéje jelenleg 800 500 000 Ft, amely teljes egészében pénzbeli hozzajarulas. A tarsasag
alapitasakor a tdrzstéke 500 000 Ft pénzbeli és 800 000 000 Ft nerm pénzbeli hozzajarulashdl allt. Ez utdhbbit egy
hidrogen tarold-atalakitd rendszer apportja jelentette, melynek ériéke alapitaskor keriilt meghatarozasra. Mivel ez a
szabadalom nem vélt be a gyakorlatban, méra mér teljesen elériékielenedett, ezért a Tarsasag az alszervezés
megkezdésekor erre 878 375 000 Ft értékvesztést szamolt el

A Térsasag mikddéséhez szilkséges toke potlasard] az Nyrt. Igazgatdsaga 2018. szeptember 25-én hatdrozott — a Ptk.
3:10. § (3) bek. figyelembevételével - oly modon, hogy az eddigi apportot 800 000 000 Ft pénzbeli hozzajarulassal
kivaltja. A térzstékébdl 2019. december 31-ig 100 500 000 Fi pénzbeli hozzajarulast bocsatott a leanyvallalat
rendelkezésére, a fennmaradod dsszeg 2020. szeptember 30-ig teljes mértékben megfizetésre kerllt az alapité okirat
rendelkezései szerint.

2} SET Informatika Zartkdriien Miikédé Részvénytarsasag

F& tevékenysége: szamitogép, periféria, szoftver, nagykereskedelme, ezen felll ez a tarsasag foglalkozik a blokklanc
technologiaval kapesolatos hardver és szoftver alapl kutatasokkal, fejlesztésekkel is. A tarsasagot 2017. november 22-
en alapitotta az Nyrt. 100 00C 000 Ft jegyzett idkével, amely teljes egészében befizetésre kerllt 2018. december 31-ig.

3) SET Real-Estate Korlétolt Feleldsségi Tarsasag

F& tevékenysége: sajéat tulajdoni ingatlan hasznositasa és adasvétele. A Nyt Igazgatétanacsa 2018. aprilis 16-aval
egyediili iulajdonosként alapitotta a tarsasagot 150 000 000 Ft jegyzett t6kével, amely 2018. december 31-ig feljes
egészeben befizetésre kerlt. Az (j leanyvallalat alapitasat 2018. aprilis 18-an jegyezie be a Cégbirésag. Az (j
leanyvalialat elsésorban az Nyrt. stabilitésat hivatott szolgalni ingatlanok véasarlasaval, masodsorban azok
hasznositasaval egy jelentds tzleti potencialt rejté piaci szegmenset kivan lefedni.

4) EtiCar Hungary Korlatolt Feleldsségl Tarsaség

FO tevékenyseg: szofiverkiadas, szamitdgép, periféria, szoftver kiskereskedelme, egyéb informacid-technologiai
tanacsadas és szolgaltatas. A tarsasagot 2019. méjus 7-én alapitotta az Nyrt, 3 000 000 Ft jegyzett tokével, amelyet
2019. december 19-én a leanyvallalat rendelkezésére bocsatott.

5} TRIMAN Epitéipari Korlatolt Felel6sségti Tarsasagy

F& tevékenység: Vasit, Of, avtopalya, hid alag(t épitése. A Leanyvallalat 90%-os {zletrésze 2019. december 11-én
kerdilt apportalasra az Nyrt.-be., ugyanezen a napon szerezte meg a kontrollt is a tarsasag felett.

A TRIMAN Kft. kdzremiikbdésével 2020 szeptemberében megalapitasra keriilt az ABP Daru Zankérlen M{kodé
Részvénytarsasag, melyben a TRIMAN Kft.-nek 45%-0s részesedése van. A részleteket ldsd még a 16. megjegyzésben.

A TRIMAN Kit. 2020 juliuséban 100%-os tulajdonosként megalapitotta a Termal Hotel Nyugat Kft.-t 262 800 000 forintos
jegyzett tékével.

6} SET Goodwill and Enterprise Management Korlafolt Feleidsségli Tarsasag (tovabbiakban ,Lednyvéallalat’)

F& tevékenysége: egyéb szakmai, tudomanyos, miiszaki tevékenység. Az Nyrt. Igazgatdsaga 2018. junius 26-aval
egyeddli fulajdonosként alapitotta a tarsasagot 700 000 000 Ft jegyzett tékével, amelyet 2020. szeptember 30-ig
a tarsasag rendelkezésére bocsatott. A leanyvallalat alapitasat 2018. jilius 9-én jegyezie be a Cégbirdsag. A
leanyvallalat feladata a ,Ertékmegsrzé” Uzletagban az érintetté valt vallalkozasok izletrészének felvasariasa, a valodi
know-how atvétele, a szllkséges fejlesztések elvégzése, majd a vallalkozas mikddésének finomhangolasa a jelenkor
piaci elvarasainak megfeleléen.
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SET GROUP Nyrt. — Konszolidalt éves beszamolo 2020, december 31,

A Tarsasag a SET Goodwill and Enterprise Management Kit. leanyvallalatan keresztil kdzvetett tulajdonnal, de teljies
kontrollal rendelkezik a kovetkezd cégekben:

1) MATO-STAB Atviteltechnikai, Kereskedelmi és Szolgéltatd Korlatolt Feleidsségti Tarsasag
F6 tevékenysege: villanyszerelés, mely a 2020-as évben magasfesziltségli tavvezeték épitését jelentette.

A Leanyvallalat 2018. julius 11-én véasarolta meg a tarsasag 70%-nak megfeleld (zletrészét, ugyanezen a napon
szerezte meg a kontrolit is a tarsasag felett. 2019. junius 5-én a SET Goodwill and Enterprise Management Kft,
megszerezte a tarsasag maradék 30%-os Uzletrészét is.

2) Farmer-mix Takarmanygyano-Szolgaitato és Forgalmazé Korlatolt Feleldsségii Tarsasag

0 tevékenysége: haszonallat-eledel gyartadsa. A Leanyvallalat 2018. augusztus 30-an vasdrolta meg a tarsasag 61%
mértékil (izletrészet és szerezte meg a konirollt a tarsasag felett a korabban meghirdefett Ertékmegérzd program
szellemében.

A Tarsasag a TRIMAN Kft. lednyvallalatan keresztil kézvetett tulajdonnal, de telies kontrollal rendelkezik a kévetkezé
cégben:

1) Terméal Hotel Nyugat Korlatolt Feleldsségdi Tarsaség
Fo tevékenysége: Sajét iulajdond ingatlan adasvéiele.

A Termal Hotel Nyugat Kft.-t kizarélagos tulajdonosként, projekitadrsasagként hozta létre a leanyvallalat, melynek célja,
hogy a tulajdonaban alié garabonci ingatlanon elSkészitse a térség egyik furisziikai szempontbél jelentds beruhazasat,
majd az eldkeszitd fazis utan az érdekidddk szamara értékesitse azt.

A lednyvallalatok, illetve unokavallalatok adatait az alabbi tablazat foglalja Gssze:

Tarsasag Tu!a}doni Szgvazati Konszgli‘décié Csoportba‘ keriilés
hanyad hanyad médja napja
SET Trust Kft. 100% 100% Teljeskdrl bevonas 2010.12.22
SET Informatikai Zrt. 100% 100% Teljeskérd bevonas 2017.11.14
SET Real-Estate Kit. 100% 100% Teljeskérl bevonas 2018.04.16
hsnila‘gg‘;fﬂ';gd Enterprise 100% 100% Teljeskdrii bevonas 2018.06.28
EtiCar Hungary Kft. 100% 100% Teljeskdri bevonas 2019.05.07
TRIMAN Kft. 90% 90% Teljeskérl bevonas 2019.12.11
MATO-STAB Kit. 100% 100% Teljeskorii bevonas 2018.07.11
Farmer-mix Kft. 61% 61% Teljeskorl bevonas 2018.08.30
Termél Hotel Nyugat Kft. 100% 100% Teljeskord bevonas 2020.07.17

A Csoport egyéb részesedései;

A Csoport 45%-0s részesedéssel rendelkezik az ABP Daru Zrt-ben (a szavazati hanyad megegyezik a tulajdoni
hanyaddal), amely a TRIMAN Kift. altal, két masik, de kdzds tulajdonossal rendelkez6 vallalattal kizdsen Kerillt alapitasra
2020.09.14-én. Az ABP Daru Zrt., mivel azt a TRIMAN Kft. nem kontrollalja, tarsult vallalkozasként kerili bemutatasra a
beszamoloban. Az (j Gizletag eletre hivasaval a cégesoportnak lehetésége nyilik arra, hogy a kézelgé nagyobb volument
vasti beruhazasokhoz kapesolodé kivitelezési munkalatokban az eddig tervezetteknél nagyobb részt valialion.
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SET GROUP Nyrt. — Konszgolidalt éves beszamolé 2020. december 31.

A konszolidalt éves beszamolé prezentalasanak pénzneme, pontossaga

A konszolidalt éves beszdmoldt magyar forintban teszi kiizzé a Csoport. Ez a prezentdlas pénzneme. A konszolidalt
éves beszamol6 egy naptari évet fog at. A konszolidalt éves beszamolé fordulénapja minden évben a naptéari év utolso
napja, december 31.

2 A jelentds szamviteli politikak 6sszefoglaldja

A konszolidalt éves beszamolo sszedllitasa soran alkalmazott legfontosabb szamviteli politikak az alabbiakban
kerlilnek bemutatasra. F& szabaly szerint a Csoport az itt bemutatott szamviteli elveket valamennyi bemutatott év
vonatkozasaban kévetkezetesen alkalmazta, az ettdl vald esetleges eltérést kllon jelzi,

2.1 A mérlegkészités alapja

A SET GROUP konszolidalt éves beszamoldja az Eurdpai Unid (EU) aital befogadott Nemzetkdzi Penziigyi Beszamolasi
Standardokkal (IFRS) és az IFRS Erlelinezési Bizottsaganak (IFRS IC) értelmezéseivel 8sszhangban készilt. A Csoport
a konszolidalt éves beszamold Osszedllitdsa soran a bekerilési érigk modszert alkalmazta, kivéve az
eredménykimutatason keresztil, valds értéken értékelt pénzlgyi instrumentumokat (a szarmazékos instrumentumnokat
beleértve).

A konszolidalt éves beszamold IFRS-ekkel dsszhangban valo elkészitéséhez szitkséges bizonyos kritikus szamviteli
becslések alkalmazasa. A menedzsmentnek kell kivalasztania tovabba a Csoport altal alkalmazott szamviteli politikakat.
Az alaposabb megfontolast igénylé vagy dsszetettebb kérdéseket, valamint azokat a témakéroket, amelyek esetében a
feltetelezések s becslések a konszolidalt éves beszamold szempontjabdl jelentdsek, a 4. megjegyzés tartalmazza.

2.1.1 A szamviteli politikat és a kizzétételekef érintd valtozasok
A Csoport altal alkalmazott 4j és médositott standardok
A pénziigyi beszdmolas fogalmi keretelveinek modositisa

A pénzlgyi beszamolas fogalmi keretelveinek modositasa a szabvanyok mogotti alapelvek egyértelmii értelmezését
célozza, mikdzben kiemelt fontossaget tulajdonit az dvatossagnak a becslések objektivitdsdnak biztositdsa soran,
pontositja a beszamolodt készitd entitds, az eszkdz és kotelezettség definicidjat, az éntékelési modszerek kivdlasztasahoz
is Gjabb faktorokat hataroz meg és az eredményt teszi a teliesitmény elsfdieges mutatdjava (kibocsatva: 2018. marcius
29-én, hatdlyos a 2020. januar 1-én és azt kvetben kezd6do tzleti évekre).

Az iizlet definicidja

Az tzlet definicioja — IFRS 3 standard modositasa példak segitségével kdnnyiti az (zlet fogalmanak érelmezésését,
illetve szlikiti az Uzletnek mindslild tranzakcidk kdrét a minimum kdvetelmények konkretizalasa és az output fogalménak
szlkitése révén (kibocsatva 2018. oktdber 22-én, hatalyos a 2020. januar 1-én kezdodé Gzleti évtdl megvaldsulé
akvizicidkra).

A lényegesséyg definicidja
A lényegesség Uj definicicja — IAS 1 és I1AS 8 standardok mddositasa pontositia a fogalmat, megeélozva a gyakorlatban

eltéré értelmezések lehetséget (kibocsatva: 2018. oktdber 31-&n, hatalyos a 2020. januar 1-én és azt kdvetden kezdddé
lzleti évekre).
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SET GROUP Nyrt. — Konszolidalt éves beszamol6 2020. december 31.

Kamatlab-referencia médositis

[FRS 9, az IAS 39 és az IFRS 7 standardok modositasainak célia az IBOR-reform kapcsan felmeriild szamviteli
bizonytalansag csdkkentése (kibocsatva 2019. szeptember 26-an, hatalyos a 2020. januar 1-én és azt kdvetden kezddé
Uzleti évekre).

Lizingek elszamolisa

A 2020 majus 28-an nyilvanossagra hozott és jinius 1-t6l hatalyos IFRS 16 kiegészités a COVID-19-hez kapcsolodd
engedmeények elszamolasanak egyszeriisitését biztositja azaltal, hogy elengedi annak értékelését, hogy a koronavirus
kapcsan tértént IFRS 16 engedmények lizing modositasnak mindsiiinek-e.

A fent felsorolt mddositdsok nem voltak hatassal a korabbi idészakokban megjelenitett 6sszegekre, és varhatéan nem
birnak jelentds hatassal a Csoportra a jelenlegi vagy a jévébeni beszamolasi idészakokban és az eldre lathatd jovbbeni
dgyletekre.

Egyeb Ui modositott standard vagy értelmezés varhatéan jelentés hatdssal nem lesz a Csoport konszolidalt éves
beszamoldjara.

Még nem alkalmazott tj és médositott standardok

- Eszkdz ok értékesitése vagy apportdldsa a befektetd és tarsult vagy kozds vezetésil vallalkozasa kozott — Mddositasok
az IFRS 10 és IAS 28 standardokhoz kapcsoléddan (kibocsatva 2014. szeptember 11-én és hatalyos az IASB aital
meghatérozanda idépontban vagy azt kovetden kezdédd lizleti évekre. A szabvany EU befogadasa elhalasztasra keriilt
az |IASB dontése értelmében).

- IFRS 17 Biztositasi szerzddések (kibocsatva 2017 majusaban, az EU még nem fogadta be az (j standardof).

- IBOR reform 2. fazis hatasai - I1AS 39, az IFRS 9, az IFRS 7, az IFRS 4 és az IFRS 16 modositasai (kibhocsatva 2020
majusaban, EU altal befogadva 2020.01.14-én, hatalyos a 2021. januér 14én és az azt kovetben kezdddd lzleti évre).

- IFRS 16 mddositasa: Bevételek keletkezése (izembe helyezés eldit. Eldfordulhat, hogy egyes targyi eszk8z6k mar a
kivant helyen és modon vald miikddietésének megkezdése eldtt hozadékot termelnek, példaul probagyartas soran. Mig
eddig ezek a hasznok és veszteségek az eszkdz bekerltlési ériékét csbkkentd tételként kerliltek bemutatasra, a
modositas szerint a netié eredmény részét képezik majd. (kibocsatva 2020. majus 14-én, az EU altal elfogadva 2020.
oktéber 9-én, hatalyos 2022. januar 1-jén vagy azt kévetden kezd6dd Uzleti évekre).

- IAS 37 pontositasa: Hatranyos szerz8dések miatt képzend6 céltarialék értékelésekor az dgynevezett teljes kdltség (full
cost) modszert kell alkalmazni. (kibocsatva 2020. majus 14-én, az EU még nem fogadta be, hatalyos 2022, januér 1-jién
vagy azt kdvetden kezdddé Gzleti évekre).

- IFRS 3 pontositasa: Uj kivétel beemelése a kételezetiségek és fliggd kitelezettségek tekintetében (kibocsatva 2020.
majus 14-én, az EU altal befogadva 2020. &prilis 21-én, hatalyos 2022. januar 1-jén vagy azt kovetéen kezdddd Uzleti
evekre).

- 2018-2020 éves felilvizsgalat: IFRS g, [FRS 1, IFRS 16 és IFRS 41 modositasok (kibocsatva 2020. majus 14-én, az
EU altal elfogadva 2021. januar 13-an, hatalyos 2022. januar 1-jén vagy azt kdvetden kezd6ds Gzleti évekre).

- A kbtelezetiségek rivid vagy hosszU lejaratd besorolasa - IAS 1 standard médositasai (kibocsatva 2020, januar 23-an,
hatélyos a 2022. januar 1-j&n és azt kdvetben kezdddd dzleti évekre; az EU még nem fogadta be a modositasokat).
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SET GROUP Nyrt. — Konszolidalt éves beszamolé 2020. december 31.

2.2 Kiilfoldi pénznemek atvaltasa

(a) Funkcionélis és beszamolasi pénznem

A Csoport konszolidalt éves beszamoldja az elstdlieges muikddési kdrnyezetének pénznemében készll (funkcionalis
pénznem). A Csoport tagjainak funkcionalis pénzneme a Forint, ami egyben a Cseoport beszamolasi pénzneme is.

Az idegen pénznemben folytatott Ggyletek a tranzakcid, illetve atériékelés esetén az értékelés napjan érvényes
arfolyamen kerilinek aiszamitasra a funkcionalis pénznemre. Az ilyen tranzakciék rendezésébdl szarmazd, illetve a
devizaban nyilvantartott pénzigyi eszkézBk és kotelezettségek év végén esedékes atértékelésébdl adddé
arfolyamnyereségek és -veszleségek az eredménykimutatasban kerlilnek megjelenitésre. Az arfolyamnyereségek és
-veszieségek az eredménykimutatas ,Pénziigyi eredmeény” soraban keriilnek bemutatasra.

A Kkilloldi pénzeszkézben felmerlld Ggyletek a teljesltés napjan érvényes, az MNB &ltal meghirdetett devizaarfolyam
alkalmazasaval kerliinek forintositasra.

2.3 A konszolidacio alapja

A konszolidalt éves beszamold az Anyavéllalat és az Anyavallalat altal kdzvetlenld, vagy kozvetetten ellentrzétt
vallalatok (leanyvallalatok), tovabba a tarsult- és a kdzos vezetésii vallalkozasok pénzilgyi beszamolbit tartalmazzak, A
Csoport akkor gyakorol iranyitast egy gazdalkodd szervezet f6l6tt, ha fennall a gazdalkodd szervezetbe eszkozoit
befektetés valtozd hozamaibdl eredd kitettseg, valamint képes a befekietés targyat képezd gazdalkodd szervezet feletti
ellendrzést hasznalni a befektetésbdl eredd hozamok befolyasolasa céljahol.

Az Uzleti kombinacidk elszamolasa a Csoportban felvasarlasi modszerrel torténik. Az egyes leanyvallalatok kapcsan
kifizetett ellenértékek értékelése az atadott eszkdzok, felmertilt vagy vallalt kételezettségek, és a Csoport altal kibocsatott
részvények Osszesitett valds értékén torténik. A felvasarlas kapesan kifizetett ellenériék adott esetben tartalmazza a
filggd ellenértékre vonatkozd megaliapodasbdl eredd eszkozok, illetve kitelezetiségek valos éntékét. A felvasarlasokkal
kapcsolatos koltségek elszamoldsa felmerllésiikkor torténik az eredményben. Az Gzleti kombinacio soran atvett
eszkdzok, kotelezettségek és fiiggd kotelezettségek a felvasarlas napjan valds értéken kerlilnek elszamolasra. Minden
egyes felvasarlas esetén a nem eilendrzd részesedések elsé ériékelése t6riénhet egyrészt valds értéken, mésrészt
pedig olyan aranyban, amilyen részaranyt az egyes nem ellendrzd részesedések a felvasarolt vallalkozas azonosithatd
netté eszkézeinek valos értékén beill képviselnek.

A Csoport tagvallalatai kdzdtti tranzakciok, egyenlegek és a tranzakcidkon keletkezett nem realizalt nyereségek és
veszteségek kisziirésre kerillnek. A leanyvallalatok szamviteli politikajanak harmonizacioja megtdrtént a Csoporion bellili
egységes szamviteli politika biztositasa érdekében.

A nem ellendrzé tulajdonosokkal vald tranzakcick az Anyavéllalat tulajdonosaival vald tranzakcidknak mindsiinek. A
nem ellenérzd tulajdonos részesedéseinek megvasarasakor a fizetett ellenériék és a leadnyvallalat megszerzett nettd
eszkbzallomanyanak kényv szerinti értéke kbzotti kildnbség a tokében keril elszamolasra. A nem ellendrzd
tulajdonosoknak tértént értékesités nyeresége vagy vesztesége szintén a tékében kerlll kimutatasra.

Amikor a Csoportnak megsz(inik az ellenérzése vagy jelentds befolydsa, a vallalatban megmaradé részesedését valds
értéken kell gjraértékelni, az esetleges eltérést nyereségként vagy veszteségként kell lekGnyvelni. A megmaradt
reszesedés valos éricke a valtozést kdvetden tarsuit vallalkozasban, kdzds vezetésd vallalkozadsban vagy pénzigyi
eszkozben testesilhet meg. Emellett az egyéb aifogd eredményben, ezen vallalkozas kapcsan elszamolt barmely tételt
tgy kell elszamolni, mintha azokat az eszkdzdket vagy kitelezeitségeket a Csoport kdzvetlendl értékesitette volna. Ez
azonban azt is eredményezheti, hogy a korabban az atfogé eredményben elszamolt 6sszegek atsorolasra kerlilnek az
eredménykimutatasba. Amennyiben a tarsuit vallalkozasokban {&vé részesedeés csdkken, de a jelentds befolyas
megmarad, abban az esetben az 4tfogé eredményhdl az eredménykimutatasba csak az aranyos rész kerlll atvezetésre.
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2.4 Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezek kozé a Csoport csak olyan eszkozdket sorol, amelyek termelési célt vagy
adminisztrativ celt latnak el és haszndlatba vételiket kdveiden legalabb egy évig hasznositja az eszkdzt.

A targyi eszk®zbk halmozott értékcsbkkenéssel és értékveszitéssel cstkkentett bekeriilési értéken kerliinek
bemutatésra. A halmozott értékcstkkenés magaban foglalja az eszkéz folyamatos hasznédlataval, mikédietéseével
kapcsolatban felmer(lt terv szerinti értékcsdkkenést.

A targyi eszkdzdk bekerilési ériékének része az eszkdz beszerzési kélisége, sajat vallalkozasban végzett beruhazas
esetén a felmeriilt anyag- és bérjellegit kdltségek és egyéb kézvetlen koltségek. A targyi eszkoz heruhdzashoz felvett
hitel utan elszamolt kamat az eszkdz bekeriilési értékét ndveli az eszkdz rendeltetésének megfeleld allapotba kerliléséig.

A targyi eszkdzok javitasi, karbantartasi kdltsége és tartalék-alkatrészek pétldsa a karbantartasi kiadasokat terhelik. Az
ertekndveld beruhazasok és a felljitasok aktivalasra keritlnek. Eladott, illetve nullara lefrt, hasznalaton Kiviili eszkdzék
bekerilési értéke és halmozott érékcsdkkenése kivezetésre keriil. Minden flyen mddon keletkezd esetleges nyereség,
vagy veszieség része a targyévi eredménynek.

A Csoport eszkdzeinek értékét az eszkozok hasznos élettartama alatt linearis modszerrel irja le. Az élettartam eszkdz-
csoportonként a kovetkezo:

Epiiletek 50 év
Béreit ingatlanokon végzett heruhazas 17 év
Ingatlanokhoz kapcsolédé vagyoni értékd jogok 10 év
Gépek, berendezések 2-7 év

Ahasznos élettartamok és az értékesdkkenési modszerek legalabb évente fellilvizsgalatra kerlilnek az adott eszkéz altal
nyujtott tényleges gazdasagi haszon alapjan. Sziikség esetén a mddositas a targyévi eredménnyel szemben kerill
elszamolasra.

Egy eszkdz kényv szerinti értéke azonnal leirdsra kerll a megtérllé 8sszegre, ha a kényv szerinti értéke a becsilt
megtérild 6sszegénél magasabb (2.6 megjegyzés).

2.5 Immateridlis javak

Az egyedileg beszerzett immaterialis javak beszerzési aron, az Uzleti kombinacié sordan megszerzett immaterialis javak
pedig valos éricken kerlilnek felvételre a megszerzés iddpontjaban. A kényvekbe valo felvételre abban az esetben keriil
sor, ha az eszkéz hasznalata bizonyithatdan jBvébeli gazdasagi javak bedramlasat eredményezi, és annak értéke
egyértelmiien meghatarozhato.

A bekerillést kbvetben az immateridlis javak vonatkozasaban a bekerilési érték modell iranyadd. Ezen eszkdzok
élettartama véges vagy nem meghatarozhatd. A véges élettartami eszkézok amortizacioja linearis médszerrel tdriénik
az élettartamra vonatkozd legjobb becslés alapjan. Az amortizécios idoszak és az amortizacié modszere évente
felilvizsgélatra kerll a pénziigyi év végén.

A hatarozatlan élettartami immaterialis javakat amortizalni nem szabad, ehelyett minden idészakban (vagy amikor jelzés
van azonnal) értékvesziési teszt ala kell Sket vonni. A sajat elddllitast immateridlis javak, a fejlesztési kiltségek
kivételével nem keriilnek aktivalasra, hanem felmeriiléstik évében elszamolasra kerlilnek az eredménnyel szemben. Az
immaterialis javak évente felllvizsgalatra kerillnek ériékvesziés szempontjabdl egyedileg, vagy a jovedelemtermeld
egység szintjén.
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Fejlesztési kéltségek

A fejlesztési szakasz koltségei kizardlag az alabbi feltételek egylittes jelenléte mellett aktivalhatok, ahol a Csoport
bizonyitani tudfa:

« Az immateridlis eszkéz elfallitasanak miiszaki kivitelezheitségét, hogy az felhaszndlésra és értékesitésre
alkalmas lesz,

A Csoport szdndékat az immateridlis eszkéz befejezésére, és felhasznaldsara vagy értékesitésére,

A Csoport képességét az immaterialis eszkdz felhasznalasara vagy énékesitésére,

Azt, hogy hogyan fog az eszkéz jovébeni gazdasagi hasznokat keletkeztetni,

A megfeleld miiszaki, pénzitgyi forrasok elérhettségeét a fejlesztés befejezéséhez,

A Csoport képességét az eszkdz fejlesztése sordn az eszkdznek tulajdonithaté raforditds megbizhatéd
méresere.

Amennyiben a fentiek egyiittes jelenléte nem bizonyithatd, akkor a fejlesztési kéltségek az eredmeény terhére kerliinek
elszamolasra

2.6 Nem pénziigyi eszkdzok értékvesztése

A hatarozatlan hasznos élettartam( vagy a hasznélatra még nem alkalmas immateridlis eszkbztkre a Csoport nem
szamol el amortizaciot, de azokat értékvesziés szempontjahbal évente felllvizsgalja. Azok az eszkdzok, amelyekre a
Csoport értékesdkkenést/amortizaciot szamolt el, szintén felGlvizsgalatra kerllinek értékvesztés szempontjabdél minden
olyan esetben, amikor az események vagy a megvaltozott kériilmények azt jelzik, hogy lehetséges, hogy a kényv szerinti
erték nem teljesen fog megtériini. Abban az dsszegben, amennyivel az eszkdz kényv szerinti értéke a megtérlls értékét
meghaladja, ertékvesztes kerlll elszamolasra. A megtéritld érték az eszkiz ériékesitési kiliségekkel cstkkentett valos
éricke 6s a hasznalati érték kdzil a magasabb. Az értékvesztés meghatarozasahoz az eszkdzoket azokhoz a
legalacsonyabb egysegekhez csoporiositjuk, amelyekhez mar fiiggetlen pénzbearamlas rendelhetd (pénztermeld
egységek - CGU-k). A Csoport (a geodwillt kivéve) minden fordulonapon megvizsgalia, hogy a nem pénzlgyi eszkdzok
korabban elszamolt értékvesztéseit vissza kell-e irni.

2.7 Pénziigyi eszkzdk

2.7.1 Besorolas

A Csoport a pénziigyi eszkézbket az alabbi kategdriakba sorolja:

- valds értéken (az egyéb Gsszevont jdvedelemmel [OCIH), vagy eredménykimutatassal szemben) nyilvantartasba
vett, és
- amortizalt bekerblési értéken nyilvantartasba vett eszkdzok csoportjaba.

A valasztott értékelési metodus a véllalkozas Uzleti modelljének fliggvénye a pénzigyi eszkézdk és az azokhoz
kapcsolédo penzaramlasok kezelese alapjan hatarozando meg.

A Csoportnak pénzilgyi eszkdzként csak pénzeszkdze, kivetelése, illetve kdlcséne van. Valamennyi pénzligyi eszkdzt
amortizalt bekeriilési értéken éntékeli, nincsen valdsan ériékelt pénzigyi instrumentuma.

2.7.2 Megielenités és értékelés

Peénziigyi eszkéz vasarlasa vagy értékesitése a tranzakcio teljesitésének napjan kerdl elszamolasra, vagyis azon a
napon, amelyen a Csoport kételezettséget vallal az eszkdz megvasarlasara vagy értékesitésére. A befektetések
kezdeiben a tranzakcids kditségekkel novelt valés értéken kerliinek megjelenitésre minden olyan pénzilgyi eszkdz
esetében, amely nem eredménnyel szemben valos értéken van nyilvantartva. Pénzlgyi eszkdzdk kivezetésére akkor
keriil sor, amikor a Csoportnak az adoft tételbdl szarmazé cash-flow-ra vald joga lejant vagy atruhazasra keriilt, és a
Csoport egyben atruhazta a tulajdonlashoz kapcsolddd lényeges kockazatokat és hasznokat is.
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2.8 Pénziigyi instrumentumok nettositasa

A pénziigyi eszkdzdk és kételezeltségek akkor kerllnek nettésitasra és a mérlegben nettd 6sszegként kimutatasra, ha
a megjelenitett dsszegek netié elszamolasa jogilag megengedett és a Csoport az 8sszegeket nettd modon kivanja
rendezni vagy egyidejiileg kivanja az eszkozt realizalni és a kotelezettséget rendezni.

2.9 Pénziigyi eszkodzdok értekvesztése
Amortizalt bekerilési értéken nyilvantartott eszkdzdk

Az IFRS 9 egy harom szakaszra tagolt értékvesztés modellt vezet be, amely a kévetelés minbségének valtozdsahoz koti
az ertékvesziés mértékét:

Hitelmindséyg valtozasa a kezdeti megjelenités ota

o £

Varhatd hitelezési veszteség megjelenitése

Alullelasits . r
Feljes5 (Repdali {feleslds raslis *";‘i’f;i‘;zif‘iiii‘iffs
mageleniles) a hitelmindségben i telmeri) ¢
3 herdeh magslenites 612} "

JHitelezési veszteség” a standard alapjan a szerzédéses pénzaramok és a varhatd pénzaramok jelenériékének
kildnbdzete (az eredeti effektiv kamatiabbal diszkontalva). A ,varhato hitelezési veszteség” a varhatoan felmeriil
veszteségek siilyozott atlaga. A varhatd veszieség becslése soran a Csoport figyelembe vesz minden rendelkezésre
allé informaciot — legyen az a tarsaséagon bellll elérhetd, vagy kiilsd, Hletve mdlibeli tapasztalat vagy jovobe tekinté
elbrejelzés.

A hitelezési kockazat becslése sordn a Csoport a belsd kockazatelemzési politikdjanak megfeleld fizetésképtelenség
{.default event”) definiciot alkalmazza és a becslés soran a fizetés és nemfizetés valdszinl(iségeét, valamint a pénzaramok
véarhaté idébeliségét is meghatarozza.

A Csoport él az IFRS 9 altal biztositott gyakorlati kénnyitésekkel. Ezek a kdvetkez&k:

- A jelentés finanszirozasi kompeonenst nem tartalmazo vevikdvetelésekre, szerzddéses eszkizékre és lizing
kotelezettségekre a 12 havi varhato hitelezési veszteség helyett a Csoport a megjelenitéskor az élettartam alatt
varhaté hitelezési veszteséget szamolja el,

A jelent8s finanszirozasi komponenst tartalmazo vevikovetelések, szerzGdéses eszkizik és lizing kdvetelések esetén

a Csoport valasztasa szerint szintén az élettartam alatt varhaté hitelezési veszteséget szamolja el megjelenitéskor.

Az azonas Kockazatl vevikdvetelések esetén a fenti becslést a Csoport csoportosan végzi el.

2.10 Készletek

A Csoport a készleteket a bekerlilési érték és a nettd realizalhato érték kézil az alacsonyabh értéken mutatja ki. A
csoport a keszleteknél a FIFO modszert alkalmazza, a mérlegérték a bekeriilési érték csdkkentve az elszamolt
értékvesziéssel es kapott, illetve becsllt engedményekkel, névelve a visszairt értékvesziés ériékével. A nettd
realizalhato érték a szokasos (izletmenet soran a becsillt értékesitési ar, csékkentve a befejezés becstilt kbitségeivel és
az értékesitéshez szlitkséges becsiilt kdliségekkel,

A sajat termelési készletek bekeriilési értéke az utdkalkulalt, éves atlagos elallitast koliség. Az elballitasi koltség tartalma:
kdzvetlen anyagkéliség, kdzvetlen bér és jarulékai, egyéb kdzvetlen kdltség (bérmunka dij, munkaerd kblcsonzési dij, stb.),
termeld berendezések kbzvetlen értékesdkkenése, dzemeltetési koltség.

A vasarolt keészletek beker(lési értéke tartalmazza mindazon kéltségeket, amelyek a készlet heszerzése érdekéhen a raktama
vételig felmertiltek és ahhoz egyedileg hozzékapcsolhatok.
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2.11 Vevékévetelések

A vevékdvetelések a vevdkidl a szokasos (zletmenet soran eladott arukért vagy nyijtott szolgaltatdsokért jard
bsszegeket tartalmazzak. Ha az Gsszegek varhatdan egy éven beldl befolynak, akkor a forgdeszkézok kizé kerlinek
besoroldsra. Egyéb esetben ezek az tsszegek a befekietett eszkdzok kdzott kerlilnek bemutatasra.

A vevbkovetelések kezdetben valds értéken keriilnek megjelenitésre, késébb pedig az effektiv kamatiab modszerrel
meghatéarozott, az &rtékvesziéssel cstkkentett amortizalt beker{ilési értéken kerlilnek értékelésre.

2.12 Pénz és pénzeszkbz-egyenértékesek

A cash flow kimutatdsban a pénz és pénzeszktz-egyenériékesek a készpénzt, a latra sz6ld bankbetéteket, a harom
hénapos vagy annal révidebb eredeti lejarattal rendelkezé révid Iejaratd, magas likviditasli egyéb befektetéseket,
valamint a folyészamlahiteleket tartalmazzak,

2.13 Sajat téke
A térzsrészvényeket a Csoport sajat tékeelemként tartja nyilvan.

Az U] torzsrészvények kibocsatasahoz kdzvetleniit hozzarendelhetd jarulékos kéltségek a sajat tékét csdkkentd tételként
jelennek meg.

A Csoport a sajat toke részeként az alabbi tételeket szerepelteti a beszamoldban:

Tokeelem tartalma

Jegyzett t6ke A kibocsatolt részvények szama szorozva a névértékkel, A
tokeelembd! levonasra kerlil a visszavasarolt sajat
részvények néveértéke.

Azsié A kibocsatott reszvényekert a névériekikon  felali
befizetések dsszessége.

Eredménytartaiék A felhalmozott, de osztalékként ki nem fizetett eredmény
{azaz a halmozott eredmény) dsszege.

Tulajdonesti tranzakeiék Toketulajdonosokkal e mindségiikben folytatott Ugyletek

éntéke, kilon bemutatva a tulajdenosoknak  torténd
felosztasokat (pl. visszavasarolt részvények névérték feletti
része).

Visszavasarolt sajat részvény A visszavasérolt sajat részvényeket a Csoport kilén
tékesoron mutatja ki.

2.14 Szallitoi kotelezettségek

A szdllitéi kételezetiségek a szokésos lzletmenet soran a szallitoktol kapoft arukén és szolgaltatasckért fizetendd
dsszegeket foglaljak magukban. A szallitoi kételezettségek a rovid lejaratl kotelezetiségek kdzé kerilinek besoroldsra,
ha teljesitésik egy éven belll esedékes. Egyéb esetben ezek az dsszegek a hosszl lejaratil kitelezettségek kozbit
kerlilnek bemutatasra.

A szallitdi kdtelezettségek kezdetben valods ériéken kerillnek megjelenitésre, a késéhbiekben pedig az effektiv kamatlab
modszerrel meghatarozott amortizalt bekertlési értéken kerilinek értékelésre.

2.15 Felvett hitelek, kapott kélcsdndk

A hitelek/kdlcséndk kezdetben a tranzakcios kditségekkel cstkkentett valos értéken keriilnek megjelenitésre. A
hitelek/kolesdndk a késdbbiekben amortizait bekeriilési értéken keriilnek nyilvantartasra; a (tranzakcios koltségekkel
csdkkentett) felvett hiteldsszeg és a visszafizetendd érték kozotti klldnbodzet a kolesdn futamideje alatt az effektiv
kamatidb modszerrel kerlll elszamolasra az eredménykimutatasban. Amennyiben eltérés van a nomindl és a valos érték
k&zott, akkor a Csoport megvizsgalia az eltérés gazdasagi tartalmat. Amennyiben a gazdasagi tartalom tulajdonosi
hozzajarulas, akkor a killdnbdzet a tdkében, az egyéb tartalékok kozitt kerlll elszamoiasra.
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A hitelkeret rendelkezésre tartasi dijai tranzakcids koltségként keriiinek megjelenitésre (és igy a hitel amortizalt
bekeriilesi értékenek és effektiv kamatlabanak szamitasakor figyelembe kell ket venni), amennyiben valoszin(isithets,
hogy a rendelkezésre &llé hitel adott része lehivasra kerlil. Ebben az esetben a mar kifizetett dij a lehivasig
visszahatarolasra keril. Ezzel szemben, amennyiben nem vaidszin(i, hogy a hitel adott része Ilehivasra keriil, a dij a
hitelkeret rendelkezésre tartdsanak iddszaka alatt keriil elszamolasra, az eredmény terhére.

2,16 Hitelfelvételi koltségek

Az olyan altalanos és egyedi hitelfeivételi koltségek, melyek kézvetlenill olyan mindsitett eszkdz beszerzéséhez,
megepitéséhez vagy eldallitasdhoz kapcsolodnak, amely eszkdz esetében jelentés id6 sziikséges ahhoz, hogy az a
tervezett célnak megfeleléen hasznélhatd vagy értékesithetd legyen, a tételek aktivalasra keriilnek. Az ilyen hitelfelvételi
koltségek mindaddig ndvelik az adott eszkdz bekeriilési értékét, amig az a tervezett célnak megfeleléen hasznalhatd
vagy értékesithetd nem lesz.

A mindsitett eszkozhdz kapcsoldddan meg fel nem hasznalt egyedi hitelek dtmeneti befektetésébél szarmazd bevétel
levenasra ker! az aktivalhato hitelfelvételi kéliségek dsszegébdl.

Minden egyéb hitelfelvételi kéltség a felmerllés idészakaban az eredményben keriil megjelenilésre,

2.17 Tényleges és halasztott nyereségadé

A targyiddszaki nyereségadd raforditas a tényleges és a halasztolt adot foglalia magaban, A nyereségadd az
eredménykimutatasban kerill megjelenitésre, kivéve, ha az egyéb atfogd eredményben vagy kdzvetlenll a sajat tékében
megjelenitett tételekhez kapcsolddik. Ebben az esetben az adé is az egyéb atfogd eredményben vagy kdzvetlenil a
sajat tékében kerill megjelenitésre

A Csopert az alabbiakat tekinti nyereségadonak az 1AS12 alapjan:
- tarsasagi adé
- helyi iparlizési ado
- innovacios jarulék

A tényleges nyereségadd a mérlegforduldnapon hatalyba helyezett vagy lényegében hatalyba helyezett adotérvények
alapjan kerl] kiszdmitdsra. A vezetés id8szakonként fellilvizsgalja, hogy az addbevallasok tartalmaznak-e olyan
teteleket, amelyek esetén az adotdrvények értelmezése nem egyértelmi. A Csoport ilyen esetekben kitelezettséget
képez az addhatdsag felé varhatéan megfizetend$ dsszegekre.

A halasztott nyereségadé az eszkdzbk és kitelezetiségek addalapja, valamint azok konszolidalt éves beszamoloban
szerepld kényv szerinti értéke kozdtti aimeneti killénbézetek hatasainak kezelése érdekében kerlil megjelenitésre.

A halasziott nyeresegadd kiszamitdsa a mérlegforduldénapig hatdlyba lépeit vagy lényegeben hatalyba Iépett, a
kapcsolodd halasziott addeszkdz realizalasanak vagy a halasziott nyereségado-kotelezetiség rendezésének
idépontjaban varhatd adékulesokkal (és adétérvények alapjan) térténik.

Halasztott nyereségadd-eszkdz csak olyan mértékben kerlll megjelenitésre, amilyen mériékben valoszin(i, hogy a
jévGben elegendd olyan adokételes nyereség fog rendelkezésre alini, amellyel szemben az atmeneti kiilldnbézet
felhasznalhato.

A halasztoft nyereségado-eszkozok és kitelezettségek abban az esetben keriiinek egymassal szemben neftdsitasra,
ha a tényleges adoeszkdzdk és tényleges adokdtelezettségek netidsitdsa jogilag megengedett, és ha a halasztott
nyereségado-eszkdzok s kitelezetiségek ugyanazon adohatésag daltal ugyanazon addalanyra vagy olyan kitidnbdzd
adoalanyokra kivetett nyereségadokhoz kapcsolddnak, amelyeknél az egyenlegek rendezése nettd alapon tériénik.
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2.18 Munkavallalai juttatasok

(a) Munkaviszony megsz{inésével dsszefliggd juttatdsok

A munkaviszony megsziinésével kapcsolatban akkor fizetendd juttatas, ha a Csoport a munkavallald munkaviszonyéat a
rendes nyugdijkorhatar elérése eldtt megszinteti, illetve ha a munkavallald dnként mond fel ezen juttatasok fejében. A
Csoport a munkaviszony megszlnésével kapesolatos juttatasokat az alabbi idépontok k6zill a korabbi id8ponthan jeleniti
meg: (a) amikor a Csoport az ezen juttatasokra vonatkoz6 ajanlatat mar nem vonhatia vissza; és (b) amikor az 1AS 37
hatalya aia tartoz6 atszervezéshez kapesolédd, a munkaviszony megsz(inésével sszefliggd juttatasok kifizetésével jaré
koltsegeket jelenit meg. Ha a Csoport olyan ajanlatot tesz a munkavallalok szamara, amivel dsztdnzi az tnkéntes
felmondasukat, Ugy a munkaviszony megsziinésével Gsszefiiggd juttatasok az ajanlatot varhatoan elfogado
munkavallalék szama alapjan keriiinek értékelésre. A Csoport a beszamolasi idészak végét kovetd 12 hénapon tal
esedékessé valo juttatasokat a jelenértékilkre diszkontalja.

2.19 Céltartalékok
A Csopori akkor képez céltartalékot teriiletrendezési és atszervezési kiltségekre, valamint peres lgyekre, ha

- multbeli események kdvetkeztében fogi vagy vélelmezett kitelezetisége van;
- valosziniisithetd, hogy a kdtelezetiség kiegyenlitése erdforras-kiaramlast okoz; valamint
- akdtelezeitség Hsszege megbizhatéan megbecsiilhetd.

Tobb hasonld kotelezettség esetén a Csoport a rendezéshez szlkséges erbforras-kiaramlas valdszinliségét a
kételezettségesoport egészének figyelembevételével allapitia meg. Ebben az esetben a céltartalék akker is
megjelenitésre kerlil, ha az azonos kdtelezettségek csoportjaba tartozd barmely egyedi tétel szintjén alacsony az
eréforras-kiaramlas valdszinlsége.

Ha egy kotelezetiség létezése nem donthetd el egyértelmiien, akkor csak abban az esetben szabad céltartalékot
megjeleniteni, ha inkabb valdszind a céltartalék létezése, mint nem (valdszind kotelem). Amennyiben ennél kisebb a
valészindiseg, akkor filggd kotelezetiséget kell kdzzétenni {lehetséges kételem). Ezt a mérlegben megjeleniteni nem
szabad, hanem a kiegészitt megjegyzésekben kell bemutatni az alakulasat.

A céltartalekokat a kotelezettségek kozdtt kell szerepeltetni és fel kell osztani hosszl és rovid tavu kételezettségekre.
Ha a pénz iddértéke egy céltartalék kapcsan jelentdsnek mindsii, akkor a varhato cash-flowkat diszkontaini kell. A pénz
iddértékét akkor kell jelentésnek tekinteni, ha 3 év mulva vagy annal késdbb is jelentkeznek cash-flowk. A céltartalékok
értékének az id6 mildsa miatti ndvekedése kamatkdltségként keril megjelenitésre.

A céitartalékok kozott jellemzéen a kdvetkezd esetek szerepelnek:
«  peres (igyek kapcsan fizetendd kartéritések;
*  kartalanitas, kompenzécidé megallapodés alapjan;
+  garancialis kételezettségek;
*  eszkdz leszerelési kitelezetiségek;
+  végkielégitesek, atszervezések miatti kéltségek.

Ha egy konkrét kételem kapcsan kell dontést hozni, akkor a céltartalék ériéke az egyedileg legvaldsziniibb eset lesz
azzal, hogy a t6bbi kimenet hatdsat is ésszerli keretek kozott figyelembe kell venni. Ha egy sokasag kapcsan kell
megbecsilini a céltartalék értekét (garancia, sok személyt érintd kifizetések), akkor a varhaté kimenetek varhato értékét
—valészindségekke! sllyozott atlagat — kel a céltaralék értékének tekinteni.

Ha egy olyan szerzbdést kétott a Csoport, amelybdl szarmazd kiltségek meghaladjak az ahbdl szarmazé bevételeket,
akkor a szerz6dés nem teljesitésének jogkvetkezményének és a szerzddés teliesitésébdl szarmazo veszteségek kozll
a kisebbre céltartalékot kell képezni (eldnytelen szerzddések).

Atszervezésre (pl. végkielegités) akkor szabad céltartalékot képezni, ha az atszervezésrdl formalis terv késziilt, amelyet
jovahagytak és azt az érintetiek kdrével kézdlték. Csak a megszintetett tevékenységekkel 6sszefiiggd koliségekre
képezhetd céltartalék. A Csoport nem jelenit meg céltartalékot a jovébell Uzleti tevékenységekbdl szarmazd
veszteségekre.
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2.20 Arbevétel elszamolasa

A Csoport 2018. januéar elsejétdl adoptalta az Gjonnan hatalyba 18pd IFRS 15 arbevétel standardot, amely a szamviteli
politikakban, valamint a Csoport konszolidalt éves beszamoldjdban is valtozasokat okozoit.

(a}) Menedzsment szolgaitatasok nytjtasa

Az Anyavallalat menedzsment szolgaltatasokat nyljt kapcsolt és harmadik feleknek. A menedzsment dijakbol szarmazo
arbevétel elszamolasa havi rendszerességgel, a szerzodés szerinti fix dij elszamolasaval térténik, a dij nem tartalmaz
valtozd eilenértéket. Az ebbe a kategoriaba es6 szerzédések tipusa, tartalma, idétartama is hasonlo.

(b) Takarmany gyarias

A Csoport egyik cégének tevékenysége a takarmany gyaras. A termékériékesitések akkor keriilnek megjelenitésre, ha
a gyartassal foglalkozo tarsasag atadta a gyartott termékeket a megrendeldnek. A termékek mindaddig nem mindstinek
atadottnak, amig azokat a megadott helyre le nem széllitja a gyartassal foglalkozd tarsasag s azok esetleges
megrongalodasaval és veszieségével kapesolatos kockazatok és kontroll 4t nem szallnak a megrendelére, vagyis

= atermékeket az adasveételi szerzddésben foglaltaknak megfeleléen at nem vette, vagy
»  az atvételhez kapcsolddd rendelkezési ido lejart, vagy
+ a Tarsasagnak objektiv bizonyitéka nincs arra vonatkozdan, hogy az atvétel valamennyi feltétele teljesilt.

(¢} Informatikai szolgéltatasok nydjtasa

A Csoportban lévd tarsasagek foglalkoznak szoftverfejlesztéssel, informatikai szolgaltatdsok nyljtaséval. Az ilyen
fejiesztési projektek rendszerint néhany hénaposak, és jellemzéen egy teljesitési kdtelezettséget tartalmaznak. A
projektekhez nem Kkapcsolodik tovabbi tamogtas (telefonos tanacsadas, installdlas, frissitések). Az arbevétel
elszamolasa folyamatosan torténik a szoftver készitése, illetve az informatikai szolgaltatas nyijtasa soran.

(d) Vasdt- és hidépités

A Csoport egyik legjelentdsebb arbevétel termeld tevékenysége a vasit és hidépités. Az ebhd! keletkezé arbevétel
elszamolasa szempontjabol minden szerzddés egyedileg ériékelt, &s a kapcsol6ds arbevétel az adott projekt késziiltségi
fokanak megfeleléen (az IFRS 15.35 feltételének mérlegelése utan) kerill megjelenitésre.

(e} Ingatian adasvetel

A kereskedési céllal tartott ingatianokbal keletkezd arbevéiel a szerz6dés szerint, a birtokba adassal egyidejlileg keriil
megjelenitésre (2020-ban ilyen tranzakcid nem volt).

(f} Bérleti dif
A Csoport egyik cége gépek, berendezések bérbeadasaval is foglalkozik.

2.21 Kamatbevétel

A kamatbevétef az effektiv kamatlab modszerrel kerill megjelenitésre. Koleséndk és kivetelések értékvesztése esetén
a Csoport a kdnyv szerinti értéket a megtérlilé dsszegre csékkenti, ami az instrumentum eredeti effektiv kamatlabaval
diszkontalt becsiilt jovébeli cash flow. A tovabbiakban a diszkont visszafordulasabdl adodo killénbozet kamatbevételként
jelenik meg. Az eriékvesziett kolcsonokbdl és kdvetelésekbdl szarmazd kamatbevétel az eredeti effektiv kamatlab
alkalmazésaval kerill megjelenitésre.

2.22 Osztalékbeveétel

Az osztalékbevétel akkor kerlil megjelenitésre, amikor a Csoport jogosultta valik az osztalékra.
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2.23 Részesedések tarsuit vallalkozasban

A tarsult vallalkozasok azok a vallalatok, amelyek felett a Csoport jelentés befolydssal bir, azonban nem iranyit, ez
jellemzden 20-60%-0s szavazati aranyt jelent. A tarsult- és a kdzos vezetés( vallalkozdsok ,t6ke” madszerrel keriilnek
konszolidélasra, kezdeti megjelenitésiik bekerlilési értéken torténik. A Csoport tarsult- és a kozds vezetés(
vallalkozéasokban lévd részesedése tartalmazza a megszerzéskor azonositolt Uzleti vagy cégérték értéket, cstkkentve
az esetleges értékvesztések halmozott ertékével.

A Csoport tarsult vallalkozasainak akvizicid utani nyereségébdi, illetve veszteségebél vald részesedése a kanszolidalt
eredménykimutatasban keriil elszamolasra, mig az akvizicié utani egyéb atfogd eredményt érintd valtozasok az egyéb
atfogo eredményben. Az akvizicié utani valtozasok halmozott ériéke a befekietés kényv szerinti értékében kerl
elszamotasra.

2.24 Lizingek
A Csoport az IFRS16 standard alkalmazasakor hasznalatijog-eszkdzt és lizingkotelezettséget jelenit meg.

A kezdOnapon a lizingkdtelezeitséget az addig a napig ki nem fizetett lizingdijak jelenértékeként értékeli. A lizingdijak a
migbttes eszkdz lizingfutamidd alatti hasznalati jogaért jard, a kezdbnapig ki nem fizetett alabbi dsszegekbdl allnak.
llyenek:

- fix dijak, cstkkentve az esedékes lizing&szttnzokkel;

- véltozd lizingdijak, amelyek valamely indextd| vagy ratatol fiiggenek;

- a maradvanyérték-garanciak keretében varhaté kifizetendd dsszegek;

- a vételi opcio lehivasi ara, ha a Fioktelep észszerlien biztos abban, hogy lehivia az opcidt;

- alizing megszilintetése miatti ktbérek, ha a lizing futamideje egy lizingmegszintetési opcid lizingbe vevo altali
lehivasat is tikrozi.

A lizingdijakat a Csoport az implicit lizingkamatlabbal diszkontalia. Amennyiben ez nehezen meghatarozhaté, akkor a
jarulékos lizingbevevdi kamatlabat hasznalja.

A Csoport a lizingkédtelezetiséget a kezdénap utan a kdvetkezéképpen értékeli:
a kinyv szerinti értéknek

a) alizingkdtelezetiség kamatat tikrézé névelésével;

b} a kifizetett lizingdijakat tikrdz6 csdkkentésével; és

c) az A\jraéntékelés vagy lizingmodositas vagy a felllvizsgalt [ényegében fix lizingdijak miatti Gjboli
meghatarozdsaval.

A Csoport a lizingkdtelezettséget akkor értékeli Gjra, ha:

- a lizingfutamidd megvaltozik; vagy

- egy vételi opcidval Bsszeflggésben a mdogdties eszkdz megvasarlasara vonatkozd opcié értékelése
megvaltozik; vagy

- a maradvanyériék-garancia kereteben varhatoan kifizetendé dsszegek megvaltoznak; vagy

- a jovdbeli lizingdijak a meghatarozasuk alapjat képezb index vagy rata valtozasa miatt megvaltoznak.

A Csoport a lizingdij ujbdli meghatarozasanak dsszegét a hasznalatijpg-eszkdz mddositasaként jeleniti meg. Ha
azonban a hasznalatijog-eszkéz kodnyv szerinti értéke nullara cstkken és a lizingkotelezettség értékelésében fovabbi
csokkenés kovetkezik be, a Csoport a fennmaradd gjra meghatarozott dsszeget az eredményben jeleniti meg.
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A Csoport a hasznélatijog-eszkézt a pénzugyi helyzet kimutatdsban killén soron mutatja ki. A hasznalatijog-eszkéz
kezdeti megjelenitése az alabbiak figyelembevételével tdriénik:

- alizingkdtelezettség kezdeti megjelenitéskori értéke;

- akezdbnapon vagy azt megeldzden fizetett lizingdijak, cstkkentve a kapott lizingsztinzdékkel;

- alizingbevev( kezdeti kdzvetlen kdltségei;

- a lizingbevevé becsllt koltségei a mogéites eszkz leszerelésével, elszdllithsaval és a helyszin
helyreallitasaval vagy a mégottes eszkdz lizingfeltételekben elGirt allapotanak helyreallitasaval kapcsolatban,
kivéve, ha e kbliségek készletek elballitasa érdekében meriiltek fel.

A Csoport a kdvetd ertekelés soran a kezddnap utdn a hasznalatijog-eszkdzt bekerlilési érték modellt alkalmazza. Ennek
soran a hasznalatijog-eszkdzt bekerlllési értéken értékeli:

a) csokkentve barmely halmozott értékcsikkenéssel és barmely halmozott ériékvesztés miatti veszteséggel, és
b) kilgazitva a lizingkételezetiségnek Ujrameghatarozasaval.

A Csoport a lizing futamidejének meghatarozasa soran, a lizing hosszabbitasi, illetve lizingmegsziintetési opcidt abban
az esetben veszi figyelembe, ha észszerlien biztos az opci6 lehivasaban.

A Csoport a rovid lejaratu lizing kivételt valamennyi eszkdzosztalyra vonatkozdan alkalmazza, és azokat a lizingeket,
amelyek 12 hénapos vagy annal rdvidebb lizing idével rendelkeznek, muk&dési koltségként szamolja el.

A Csoport a kisértékii eszkdzokre vonatkozd kivételt valamennyi eszkozoszialyra alkalmazza, kiszob értékként
1 500 000 forintot (kiilféldi devizaban kotott szerzddés esetén 5 000 dollart vagy 5 000 eurdt) hataroz meg. A kisértéki
eszkdzok lizingdijai linearis médon, miikddési koltségként kerliinek elszémolasra.

A nem lizing dsszetevdt is tartaimazo lizing szerzddések esetén a Csoport nem vélaszija kilon a nem lizing és lizing
dsszeteviket, a lizing dsszetevdt és a kapcsolddd nem lizing Gsszetevdt egyetlen lizing 9sszetevoként szamolja el

Az eszkdzhasznalati jogokkal kapesolatos kozzétételeket lasd a 15. megjegyzésben, a lizing kételezettség bemutatasa
a 27. megiegyzésben talalhatd.

3 Pénziigyi kockazatkezelés
3.1 Pénziigyi kockazati tényezdk

A Csoport tevékenységei altal az aldbbi pénzigyi kockdzatoknak van kitéve: piaci kockazat (beleérive az
arfolyamkockazatot, a valds érték kamatkockdzatot, a cash flow kamatkockadzatot és az arkockazatot), hitelezési
kockazat és likviditasi kockazat. A Csoport atfogd kockazatkezelési programja a penzigyi piacok kiszamithatatlansagéara
Osszpontosit és annak a Csoport peénziigyi tevékenységére gyakorolt potencidlis negativ hatasait igyekszik
minimalizalni.

A kockazatkezelest a stratégiai igazgaté végzi. Szarmazékos lgylelet a Csoport nem két.
(@) Piaci kockazat
{i) Arfolyamkockazat

A Csoport kUifoldi devizaban csak kis mértékben folytat tevékenységet, ami magaban hordozhatja a devizaarfolyamok
valtozasabol adédod kockazatot. Arfolyamkockazat jovébeli kereskedelmi tranzakciokbol, a mérlegben megjelenitett
eszkdzokbdl és kdtelezetiségekbdl is csak limitaltan keletkezhet.

{ii) Arkockézaf

A Csoportnak nincs tézsdei arukkal, ilfetve pénzligyi instrumentumokkal kapcsolatos arkockazata.
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(iii) Cash flow és valds érték kamatkockazat

A Csoport fix kamatozast, hosszu és rovid lejaratl kélcsdnei vannak. A fix kamatozas miatt a cash flow kamatkockazat
&s a valds érték kockazat minimalis. Részleteket lasd a 28-as megjegyzésben.

(b} Hitelezési kockézat

A hitelezési kockazat kezelése a kdvetelésegyenlegekhez kapcsolodd hitelezési kockazat kivételével csoportszinten
torténik. A helyi tarsasagok feladata, hogy a szokasos fizetési és szallitasi feltételek felajanlasat megelézéen az Gj
Ugyfeleikkel kapcsolatban felmerild hitelezési kockazatot kezeljék és elemezzék. Hitelezési kockazat pénzeszkozokbél
és pénzeszkOz-egyenériékesekbél, bankoknal és pénzintézeteknél elhelyezett betétekbél, valamint a vevikkel
szembeni hitelezési kitettségekbdl szarmazik, beleértve a kintléviségeket és azokat a tranzakcidkat, amelyekre az adott
tarsasag kételezettséget vallait.

A hitelkockazat annak a kockazatat fejezi ki, hogy az adods vagy a pariner nem teljesiti szerz6déses kitelezettségeit,
amely pedig pénziigy! veszteséget eredményez a Csoport szamara. Olyan eszkézok tartoznak ide, amelyek leheinek
hosszi vagy rbvid tava kihelyezések, adott kdlcsdnok, pénzeszkozdk és pénzeszkdz-egyenériékesek, vevdk és egyéb
kivetelések is

Az alabbi tablazat a vevék, adott kblcsondk és egyéb kovetelések lejarati kategdridk szerinti megbontasat tartalmazza:

Adatok ezer forintban
Tébb, mint 30 Tobb, mint80  Tébb, mint

2020 december 31. kés.?;;?mes késgzgli'nes kés:?igl?nes kéﬁgdne?g:s Osszesen

Vevikovetelések

Bruttd érték 446 540 78 060 - 356 273 830 873

Ertékvesztés 53219 392 - 10 793 64 404

Netto érték 393 321 77 668 - 345 480 816 469
Egyéb kdvetelések

Bruttd érték 629 550 - - - 629 550

Ertékvesztés 210 - - - 210

Netto érték 629 340 - - - 629 340
Adott kblcsondk

Bruttd érték 361 436 - - 6 259 367 695

Ertékvesztés 56 691 - - 6 259 62 950

Nettd érték 304 745 - - - 304 745
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Adatok ezer forintban
. . Tobb, mint 60  Tobb, mint 12
2019. december 31. kés:: é? mes nalﬁggégggﬁges ) napja ) napja;t ° Osszesen
késedelmes késedelmes
Vevbkdvetelések
Bruttd érték 747 090 43 585 4 646 459 701 1255022
Ertékvesztés 6 0 0 126 797 126 797
Nettd ériék 747 090 43 585 4 646 332904 1128225
Egyéb kévetelések
Brutto érték 1105 767 - - 89899 1105767
Ertékvesztés 0 - - 52 088 0
Netto értek 1105 767 - - 37 811 1105 767
Adott koleséndk
Bruttd érték 54 861 - - 52 088 106 949
Ertékvesztés 12 862 - - 52 088 64 950
Nettd érték 41999 - - - 41 959

(c) Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Csoport nem tudja pénzigyi kotelmeit esedékességkor teljiesiteni. A
Csoport jelentds likviditasi kockazattal rendelkezik, melynek minimalizdlasa a mindennapi tevékenységek kizé tartozéd
feladat. A likviditasi kockazat cstkkentése érdekében 2017-ben egy filggetlen féllel kitott finanszirozasi megéllapodas
alapjan a Csoport 200 millié forintos kamatmentes hitelkerettel rendelkezik, mely altal biztosithatdé a fennalld
kotelezettségek kiegyenlitése.

A cash flow elbrejelzést a pénziigyi terlilet végzi a stratégiai igazgatd irdnyitasaval, ahol figyelemmel kisérik a Csoport
likviditasi kdvetelményeinek teljesitésére vonatkozd gordlls elérejelzéseket a miikddéshez szikséges megfeleld
pénzeszkdz alloméany biztositasa érdekében, mikézben a le nem hivott hitelkeretek vonatkozasaban mindenkor
elegendd mozgasteret tartanak fenn annak érdekében, hogy a tarsasagok ne lépjék 1l hitelkereteiket, illetve (adott
esetben) teljesiteni tudjék a mutatdoszamokat. Ezek az el6rejelzések figyelembe veszik a tarsasagok pénziigyi terveit, a
szerzddésben régzitett mutatoszamok betartasét, a mériegadatokon alapuld belsd mutatok célértékeit, valamint adott
esetben a kilsd szabalyozéi vagy jogi elbirasokat, példaul a pénznemre vonatkozd korlatozasokat.

adatok ezer forintban
3honapnal 3honapés 1és2év  2és5év  Héven .
2020. december 31-én rovidebb 1 év kdzotti kozotti kozotti ali Osszesen
lejaratd lejaratd lejaratd lejaratd  lejarata
Hitelek/k6lcsondk - 798 916 378 999 - - 1177 915
Lizingkotelezeitségek 4 554 22 038 17 600 9158 - 53 350
Szallitok és egyéb
kételezettsagek 843 020 2 667 2 360 - - 848 047
20189. december 31-én
Hitelek/kélcsonok 61 386 57 660 24000 236612 - 379 658
Lizingkdtelezettségek 12 677 30 307 35398 395 - 78777
Szallitdk és egyéb
kotelezettségek 257 496 109 850 4166 21 211 - 392723
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A fenti tablazat a Csoport pénziigyi kitelezettségeinek megfelels lejarati csoportok szerinti elemzését tartalmazza a
mértegfordulénapon a szerzddéses lejaratig hatralévé iddszak alapjan. A tablazatban szerepls 6sszegek a szerzddéses,
nem diszkontalt cash flow-kat jelentik.

3.2 A t8ke kezelése

A Csoport célja a tékeszerkezet alakitasaval, hogy megérizze a folyamatos miikdés képességét, hogy részvényeseinek
es egyéb érdekeliségi csoportjainak hasznot biztositson, és egy optimalis t6keszerkezetet tartson fenn a tdkekdliség
cstkkentése érdekében.

A Csoport a t6keszerkezet fenntariasa vagy korrigdidasa érdekében mddosithatja a tulajdonosoknak kifizeteft oszialék
Osszegét, tbkét fizethet vissza a tulajdonosoknak, illetve az adéssagallomany csdkkentése érdekében (j részvényeket
bocsathat ki vagy eszkdzdket adhat el.

A vezetés megerdsiti, hogy a Csoport megfelel a ra érvényes jogszabalyi tokekdveteiményeknek. A Csoport ennek
értékelése soran a Polgari Térvenykdnyvrdl szolé 2013. évi V. térvény eléirasait kéveti figyelemmel.

A sajat toket, illetve annak jegyzett tbkéhez viszonyitott aranyat az alabbi tablazat mutatja. A sajat téke pozitiv és mindkét
évben jelentdsen meghaladja a jegyzett tokét.

adatok ezer forinthan 2020 2019
Jegyzett toke 1427 752 1427 752
Sajat t6ke Osszesen 3279626 3564 784
Sajat téke és jegyzett téke aranya 230% 250%

Az lgazgatosag a SET GROUP Nyrt. jovéjét egy Uj, redlis stratégia alapjan kidolgozott, szigortl terv szerint létrehozott
cégsiruktira és iranyitas melleit latja kizarolag biztositva. Az 0j stratégia alapeleme a részvényesi érték nivekedési
palyara allitasa a SET GROUP Nyrt. és leanyvéllalatai (tovdbbiakban ,SET Csoport™) teliesitménye alapjan. Ennek
reszekent az Igazgatosag elsddleges feladatai a fenntarthatésag megteremiése és a részvényesek bizalmanak
visszaszerzése.

Tekintettel arra, hogy a Tarsasagnak a 2019. december 11. napjan elhatarozott tékeemeléséhez kapcsolodéan tézsdei
tajekoztatd készitési kotelezetisége keletkezett, a tGzsdei tajékoztatét a Tarsasag kordbban elkészitelte és 2020
marciusaban benyujtotta a Felligyelet szamara, mely kapcsan a Felitgyelet t8bb alkalommal hianypétlast bocsatott ki,
melyet a Tarsasag teljesitett. A Felligyelet a 2021. januar 14. napjén kiadményozott, H-KE-Ill-48/2021. szamu
hatdrozataban hagyta jova a Tarsasag altal elkészitett EgyszerUsitett Tajékoztatét. A Kibocsatéd a Ptk. 3:307. §-a alapjan
—a HU0000172829 ISIN szamon - intézkedett a t0keemelés miatti 21 904 554 darab, 20 Ft-os névertekii térzsrészvény
eléaltitasarél, mely részvények a Tajékoztatd jovahagyasat kdvetben — 2021. februér 12-én - bevezetésre kerlltek a
jelenleg is a BET-en kereskedhets HU0000170246 ISIN szamu sorozatba.

A SET Trust Kft. mikodéséhez szlkséges t6ke potlasardl a SET GROUP Nyri. Igazgatdsaga 2018, szeptember 25-én
hatarozott ~ a Ptk. 3:10. § (3) bek. figyelembevételével - oly mddon, hogy az eddigi apportot 800 000 000 Ft pénzbeli
hozzajarulassal kivaltja. A térzstdkebdl 2019, december 31-ig 100 500 000 Ft pénzbeli hozzajarulast bocsatott a
leanyvéllalat rendelkezésére, a fennmaradd dsszeg 2020. szeptember 30-ig teljes mértékben megfizetésre kerlilt az
alapitd okirat rendelkezései szerint.

SET Goodwill and Enterprise Management Kfi.-t a SET GRCOUP Nyrt. lgazgatosaga 2018. junius 26-aval egyed(li
tulajdonosként alapitotta meg 700 000 000 Ft jegyzett tékével, amelyet 2020. szeptember 30-ig a tarsasag
rendelkezésére bocsatott.
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3.3 Pénziigyi eszkdz0k és pénziigyi kitelezettségek nettositasa

A Csoport nem rendelkezik olyan penziigyi eszkdzzel vagy pénziigyi kitelezettséggel, melyek nettositas, kotelezd
érvény(l netid elszamolast megallapodas vagy hasonlé megallapodésok targyat képzik.

4 Kritikus szamviteli becslések és megitélések

A Csoport a becsléseket és megitéléseket muitbeli tapasztalatok és egyéb tényezok, igy az adett kériiimények kézott
észszerlinek gondolt jévibeli eseményekkel kapcsolatos varakozasok alapjan folyamatosan értékeli,

4.1 Kritikus szamviteli becslések és feltételezések

A Csoport a jovére vonatkozoan becslésekkel &s feltételezésekkel él. Az ebbdl eredd szamviteli becslések - a
definiciobol adédéan - csak ritkan egyeznek meg a tényleges eredményekkel. Azok a becslések és feltételezéseak,
amelyek miatt jelentds méntékben modosulhat az eszkdztk és forrasok mérlegben szerepl értéke a kivetkezd pénzigyi
év soran, az aldbbiakban keriilnek bemutatasra.

Kritikus szamviteli becsiés a largyl eszkbzdk és az immateridlis joszagok hasznos élettartamanak
meghatarozasakor

A targyi eszkdzdk és immaterialis joszagok hasznos élettartama a menedzsment becslésén alapul. Az eszkdzok
maradvanyériékét és hasznos élettartamét a menedzsment évente, az (zleti &v végén vizsgalja felill. Az Ingatlanok,
gepek és beredezések, valamint a hatarozott élettartamy immateridlis javak értékcsdkkenése linearis madon térténik.
Az alabbi tAbldzatok azt mutatjdk, hogy az atlagos értékcstkkenési kulcsok valtozasaval hogyan valloznanak az
értékcsbkkenés értékei (adatok ezer forintban):

Targyi eszkozok

2020

Megnevezés Novekedés Csodkkenés
Aflagos értékestkkenési leirasi kulcs valtozas 10% -10%
Addzott eredmény (ezer forint) (41 313) 41 313
2019

Megnevezés Novekedés Csokkenes
Atlagos ertékcsdkkenési lefrasi kulcs valtozas 10% -10%
Adozott eredmény (ezer forint) (34 152) 34 152
Immaterialis javak

2020

Megnevezés Novekedés Csbtkkenés
Atlagos értékcsokkenési leirasi kulcs valtozas 10% -10%
Adozott eredmeény (ezer forint) (19 619) 19619
2018

Megnevezés Névekedeés Csokkenés
Atlagos értékcsokkenési leirsi kulcs valtozas 10% -10%
Adézott eredmény (ezer forint) (186) 186

Nincs clyan egyéb becslés, amelyekben bekovetkezé esetleges valtozas jelentds mériékbii modositast okozna az

eszkdzdk és forrasok méregben szerepld értékére
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5 Arbevétel

A Csoport drbevétel elszamolasaval kapcsolatos szamviteli politikajat a 2.20-as megjegyzés tartalmazza.

Az dsszes szolgaltatasbol és termeékeértékesitésbdl szarmazo arbevétel megosziasa a kdvetkezd:

adafok ezer forintban 2020 2019
Menedzsment szolgaltatas 1200 10100
Takarmany gyartas 257 320 251142
Bérleti dij 76 787 -
Informatikai szolgaltatasok - 239 947
Ingatlan adas-vételbdl szarmazo bevétel 60 000 -
Vasut- és hidépités 1980322 -
Osszesen 2 375629 501 189

A vevdktdl szarmazé arbevételek minden esetben Magyarorszagrol szarmaznak. A vaslt- és hidépitési arbevétel
legnagyobb része a TRIMAN Kft. bevétele (2019-ben a csoport arbevétele még nem tartalmazta a TRIMAN Kfi.
arbevételét).

A vevikitl szarmazd arbevetelek megbontdsa az IFRS 15 szerinti elszamolas alapjan:

adatok ezer forintban 2020 2019
Idépontban elszamolt arbevétel 317 320 251142
Idészak alatt elszamolt arbevétel 2 058 309 250 047
Osszesen 2375622 501 189

6 Anyagkdltség

adatok ezer forintban 2020 2019
Alapanyag 177 743 186 018
Alkatrészek 15175 -
Nyomtatvany, irodaszer 997 1138
Kézlizemi dijak 9707 6 268
Uzemanyag 410 839 3963
Munkaruhézat 2144 -
Egyeb anyag 32 820 2730
Osszesen 649 425 200 117

Az anyagkdliségek kdzétt az Gzemanyag kdltségek a TRIMAN Kft. tevékenységéhez kapesolddnak (ezek a kéltségek
2019-ben még nem jelentek meg a Csoport kéltségei kdzitt).
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7 lgénybe vett szolgaltatasok

december 31.

adatok ezer forintban 2020 2019
Tanacsaddi difak, kdnyvelés, kényvvizsgalat 47 757 35 809
Berleti dijak 108 115 14 223
Kdzzétételi és kibocsatoi dijak 8 081 7098
Banki koltségek 17 890 3788
Marketing kdltség 8203 635
Oktatasi kéliségek 3053 1232
Javitas, karbantartas 28 943 1467
Biztositasi dijak 9 065 626
Szallitasi dijak 43 375 4035
Mermndki, egyéb szakértéi szolgaltatasok 38612 -
Biztonsagi szolgaltatasok 11 865 -
Egyéb igénybevett szolgaltatasok 64 883 24833
Osszesen 389 842 93 546

A bérleti dijakon bellll a rovid tavi lizingekhez kapcsolddé réforditasok osszege 106 986 eFt, mig a kisérték( lizingekhez

kapcsolodo raforditasok dsszege 1 129 eFt.

8 Személyi jellegii raforditasok

adafok ezer forintban 2020 2019
Bérkoitség 353 310 134 527
Személyi jellegli egyéb kifizetés 6 556 4 397
Bérjarulékok 61 260 26 898
Osszesen 421128 165 822

A személyi jellegd raforditasok dsszegének névekedését a TRIMAN Kit. ilyen jellegll kéltségei okoztak (a TRIMAN K#t.-
t 2019.12.31-gyel vonta be a Csoport a konszolidacidba, igy a 2019-es eredménykimutatas adatok még nem lettek

figyelembe véve).

6 2020 2019
Dolgozéi 1étszam 56 63
Fizikai 27 24
Szellemi 29 39

31

Vs



SET GROUP Nyrt. - Konszolidalt éves beszamold 2020. december 31.

9 Egyéb bevételek és raforditasok, netté

adatok ezer forintban 2020 2019
Birsag, kotber, kartérités 1203 (394)
Selejtezés {4 260) (510)
Targyi eszkdz értékesités eredménye 823 83
Ertékvesztés {61 121) (13 468)
Egyéb raforditas (32 013) {9 737)
Egyéb bevétel 43 667 4 360
Kazvetitett szolgaltatasok 180 -
Felmondott biztositas térités 8973 -
Egyéb bevételek és raforditasok, nettd (42 548) (19 666)
10 Pénzligyi eredmény

adatok exer forintban 2020 2019
Kamatkdliségek 18 203 652
Arfolyamveszieség 1752 -
Eayéb pénzigyi raforditas 12712 -
Pénziigyi tevékenység raforditasa 32 667 652
Kapott kamat 11 85
Egyéb pénziigyi bevétel 25 261 -
Arfolyamnyereség - 1760
Pénziigyi tevékenység hevétele 29272 1845
Pénziigyi eredmény (3 395) 1193
11 Nyereségado

adafok ezer forintban 2020 2019
Tényleges nyereségado:

A targyévi eredmeényt terheld nyereségadd 23935 39 6821
Tényleges nyereségadd 6sszesen 23935 39 621
Halasztott adé

Az atmeneti killinbézetek ndvekedéselcstkkenése - 85
Osszes halasztott adoraforditas - 85
Nyereségadé 23935 39706

il
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adatok ezer forintban 2020 2019
Adodzas el6tti eredmény (170 334) (1312)
Anyavéllalat adokulcsaval szamitott adéraforditas (9%) (15 330) (118)
Addhatasok:

- Egyeb nyereségadok hatasa 18 003 5817
- Adéban nem érvényesithetd bevételek - (763)
- Addban nem érvényesithetd koltségek 326 534
- Targyévi elhatarolt veszteségre meg nem jelenitett halasztott add 20 280 33770
Jovedelem alapjan fizetett minimum adé 669 513
Egyéb {13) (48)
Nyereségadé 23935 35706

Magyarorszagon a 2019. és 2020. évi a tArsasagi adoalapra 9%-os addkulcsot kell alkalmazni. A szamitas soran kiemelt
egyéb nyereségaddk olyan Magyarorszagon fizetendd helyi és kdzponti adokat tartalmaznak, amelyeket a vallalatok
bizonyos netté médon szamitott eredménye alapjan allapitanak meg, a tarsasagi addalapnal egy lényegesen magasabb
addalapra vetitelt, de lényegesen alacsonyabb adokuiccsal. Mivel a levezetés elst sora csak a tarsasagi addkulecesal
szdmitott elméleti ado Osszegét mutatja, a Csoport esetében a helyi iparlizési add és az innovacios jarulék tovabbi

nyereségadé raforditast eredményez. Ennek hatasaval a levezetést korrigaini szitkséges.,

Az éves nyereségadok az alabbi tabldzat szerint oszlanak meg az addtipusok kdzt:

adatok ezer forintban 2020 2019

Tarsasagi ado térvény szerinti nyereségado 22 310 331695

Tarsasagi ado (halasztott) (18 159) 85

Helyi iparizési ado 19 784 6 426

IFRS Nyereségado 23 935 39 706
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12 Ingatlanok, gépek és berendezések

Berelt Ingatlanok Uzemi Egyéb Befejezetlen {sszesen
adatok ezer forintban ingatlanon gépek és  berendezése beruhazés
végzett berendezé- k
beruhazas sek
2019. januar 1-jén
Bruttd eriek 111 721 - - 52 052 - 163 773
Halmozott értékcstkkenés 24 896 - - 34 413 - 59 309
Netto kdnyv szerinti érték 86 825 - - 17 639 - 104 464
2019. december 31-én
grytlélz nello kényv szerinli 86 825 _ ~ 17 639 _ 104 464
Novekedések 1053 240 484 555 813 80 374 383732 1261 456
Cstkkenesek 510 27 314 - - 402 161 429 985
Atvezetések (86 227) 50 940 7183 (14 932) 43 036 -
Ertékcsokkenesi leiras 1141 16 460 260 707 37 684 - 315992
Eft';‘;("em kényv szerinti . 247 650 302 289 45 397 24 607 619 943
2019. december 31-én
Brutto érték 26 037 264 110 562 996 117 494 24 607 995 244
Halmozott értékcstkkenés 26 037 16 460 260 707 72 097 - 375 301
Nett6 kdnyv szerinti érték . 247 650 302 289 45 397 24 607 619 943
2020. januar 1-jén
gé’gﬁ nettd kényv szerinti ; 247650 302289 45 397 24 607 619 943
Novekedesek 138 506 971 294 913 33 415 16 340 851 777
Cstkkenések 135 262 600 11 447 355 4317 278 854
Atvezetések 3 . . . . .
Ertékesokkenési leiras 3 2582 58 610 17 493 - 78 688
g;?k"e“" konyv szerinti - 489439 527145 60 964 36630 1114178
2020. december 31-én _
Brutt6 ertek 26 040 508 481 846 462 150 554 36 630 1568 167
Halmozott értékesdkkenés 26 040 19 042 319 317 89 590 - 453 989
Telles netto konyv szerintl . 489439 527145 60 964 36630 1114178
E:zb}:);zeérit(ekesﬂesre kijeldlt ) ) 163 341 5350 R 168 691
Nettd kényv szerinti érték - 489 439 363 804 55614 36 630 945 487
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13 Hasznalati jog eszk6zok

adlatok ezer forintban

2020. december 31.

2019. december 31.

Hasznalati jog eszkdzdk (eszkbzosztalyok szerint):

Epiletek 49 948 77 132
Gépjarmi - 2082
Egyéb 1 350 2700
Osszesen 51296 81 914
adatok ezer forintban Epiiletek Gépjarmiivek Egyéb {sszesen

2018. januar 1. 15 051 - - 15 051
Uj lizing szerzédések 75 208 2850 2700 80 558
Ertékcsokkenés 13 127 568 - 13 695
2019. december 31. 77132 2082 2700 81914
Uj lizing szerzddések 51123 - - 51123
Ertékcsokkenés 34 826 2082 1350 38 259
Felmondoitt lizing szerzddések 43 483 - - 43 483
2020. december 31. 49 946 - 1 350 51 296
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14 Immaterialis javak

o e, SperSdgstlonany  Ossaesen
Brutto érték

2019. januar 1-jén 1002912 - - 1002912
Novekedések 9172 12 500

Csdkkenések - - - -
2019. december 31-gn 1012 084 12 500 1078 272 2102 858
Halmozott amortizacié és értékvesztés

2019. januar 1-jén 802 912 - - 802 912
Amortizacid elszamolasa 1200 849 - 2 049
2019. december 31-én 804 112 849 - 804 961
Netto kdnyv szerinti érték 207 972 11 651 1078272 1 297 895
Bruttd érték

2020. januér 1-jén 1012 084 12 500 1078272 2 102 856
Névekedések 70 410 600 - 71010
Csokkenések 200 000 - - 200 000
2020. december 31-én 882 494 13100 1078 272 1973 866
Halmozott amortizacié és értékvesztés

2020. januar 1-jén 804 112 849 - 804 981
Amortiz4cio elszamolasa 0 208 2 598 203 697 215 593
2020. december 31-én 813 410 3447 203 697 1020 554
Teljes netté kényv szerinti érték 69 084 9653 874 575 953 312
Ebbé| értékesitésre kijelblt eszkdzdk 63 165 9 150 - 72 315
Netté kényv szerinti érték 5919 503 874 575 880 997

A szerzddésallomany és vevbkapcsolat a TRIMAN Kft. apportalasakor kerllt értékelésre. A szerz6déses allomany
leirasa 2020-ban tefjes egészében megtértént, mig a vevikapcsolatokat a felvasarlaskori vételar allokacié alapjan 15 év
alaft egyenld részletekben fogja a Csoport amortizalni.
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15 Goodwill

2018. december 31.

. 2020. december 31, . L,

adatok ezer forintban Ujramegallapitott
Egyenleg januar 1-jén 212 167 2723
Akvizicid - 200 444
Ertékvesztés - -
Egyenleg december 31-én 212 167 212 167

A goodwill 2019-es 209 444 eFt dsszegli ndvekedése a TRIMAN Kft. megszerzéséve! keriilt megjelenitésre. 2020-ban
felvasarlas nem tértént, de a menedzsment azonositott egy nyitd killdnbdzetet a TRIMAN Kft. netté eszkozértékében,
amely 36 millié forintos goodwill érték névekedést okozott (fovabbi informaciokert lasd a 24. megjegyzést).

A menedzsment az eselleges értékvesztés meghatarozdsahoz a diszkontalt cash flow moédszert alkalmazia, a
penzaramokat (2021-2025-ig) pedig az Uzleti terv alapjan becsilte. A pénzaramlasok tervezésekor a menedzsment a
bruttdé cash flow-kat vette figyelembe, melyeket korrigalt a netté fortdtéke valtozassal és melybél levonta a varhato
tokekdlteseket is. Az igy kapott eredményt 8%-os rataval diszkontalta (ez a TRIMAN Kit. stlyozoit atlagos tékekélisége),
mig a maradvanyidészakra 3%-os ntvekedéssel tervezett. Az eredmények alapjan a TRIMAN Kft. nettd eszkézértakat
jelentbsen meghaladja a netfd pénzaramok Ssszessége. A kozéptava tervek is jovobeli névekedési varakozasokat
mutatnak, ill. a feltételezesekben sem varhaté olyan, ésszeril mértéket meghalado valtozas, ami az tzleti vagy cégérték
értekvesztését eredményezné.

Goodwill pénztermeld egységenként

adatok ezer forintban 2020. december 31. 2019. decemher 31.
Vasut -és hidépités szegmens
TRIMAN Kit. 209 444 209 444
Haszonallat eledel gyartas
Farmer-Mix 2723 2723
Osszesen 212 167 212 167

16 Befektetések tarsult vallalkozasban

adatok ezer forintban 2020. december 31. 2019, december 31.
Egyenleg januar 1-jén 310 000 -
Akvizicio - 310 00O
Alapitas 2 250 -
Ertékesités (310 000) -
Egyenleg december 31-én 2250 310 000

A TRIMAN Kft-t 2019.12.11-én vasarolta meg a Csoport, és 2019.12.31-gyel keriilt bevonasra. A TRIMAN Kft. 22,37%-
os reszesedéssel rendelkezett az Elsé Magyar Blokklanc Szelgéaltatd Kft.-ben, amely 2019-ben tarsult vallalkozasként
kerllt bemutatasra, de 2020-ban eladasra kerillt. Az eladas nem jart pénzmozgdssal, a vételar kitelezetiségekkel
szemben kerlilt beszamitasra.

A TRIMAN Kft. 2020.09.17-én két masik vallalattal alapitotta az ABP Daru Zri-t, amelyben 45%-0s részesedéssel
rendelkezik, igy azt a Csoport tarsult vallalkozasként mutatja be.
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SET GROUP Nyrt. — Konszolidalt éves beszamolé 2020. december 31.

17 Pénziigyi instrumentumok

17 (a) Pénziigyi instrumentumok kategoriankeént

adatok ezer forintban 2020. december 31.
Amortizalt bekerdlési értéken Osszesen
nyilvantartott pénzigyi
eszkdzdk
Meérlegben levé eszkozok
Adott kélcstnok 304 745 304 745
Vevi- és egyéb kivetelések a kéliségek aktiv iddbeli
elhatarolasai kivételével 1241941 1241941
Pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek 100 639 100 639
Osszesen 1647 325 1647 325
Amortizalt bekeriilési értéken Osszesen
nyilvantartott egyéb pénzigyi
kitelezettségek
Mérlegben levd kitelezettségek
Hitelek/k&lcsdndk 1177 915 4177 915
Lizingkotelezettségek 53 350 53 350
Kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 292 958 202 256
Szdllitdi és egyéb kotelezetiségek a nem pénziigyi
kitelezettségek kivételevel 806 631 806 631
Osszesen 2330152 2330152
adatok ezer forintban 2019. december 31.
Amortizalt bekeriilési Osszesen
értéken nyilvéantartott
pénzlgyi eszkdzok
Mérlegben levd eszkdzdk
Adott kélcsdnok 41 999 41 999
Vevd- és egyéb kovetelések a kdltségek aktiv idébeli
elhatarolasai kivételével 1349776 1349776
Pénz és penzeszkz-egyenériékesek 355 743 355 743
Osszesen 1747 518 1747 518
Amortizalt bekeriilési Osszesen
értéken nyilvantartott egyéb
pénzigyi kdtelezettségek
Mérlegben levd kételezetiségek
Hitelek/kélcsdnsk 379 658 379 658
Lizingkdtelezettségek 78777 78777
Kotelezetiségek kapcsolt valialkozassal szemben 453 020 453 020
Szallitdi és egyéh kitelezetiségek a nem pénziigyi 311 964 394 682
kitelezettségek kivételével
Osszesen 1223419 1308 137

1y
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18 Vevs- és egyéb kovetelések

adatok ezer forintban 2020, december 31.

2019. december 31.

Vevokdvetelések 880873
Csdkkentve: a vevbkdvetelésekre képzett értékvesziéssel {64 404)
Vevikdvetelések — nettd 816 469
Aktiv id6beli ethatarolasok 3838
Ovadék -
Adott elilegek 18 261
Egyéb kdvetelések 389002
Halasztott raforditasok 12
Tarsadalombiziositasi jarulékok és egyéb adokdvetelések 181 757
Kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kévetelések 36 470
Forgdeszkdzok kozé besorolt vevi- és egyéb kdvetelések 1 445 809

A vevd és egyeéb kivetelések forintban alinak fent, nincs devizas kévetelés.

1255 022
(126 797)
1128225
10 371
367 604
503 635
221 551
1484
1122

2233992

A vevikdvetelések sorokon a TRIMAN Kft. és a Farmer-Mix Kft. vevd allomanya szerepel. Az egyéb kivetelések kizott
szerepel 160 millié forint, mely a Magas Orom 2019. Kft. eladdsanak a 2020.12.31-ig ki nem egyenlitett vételara.

A vevi- és egyéb kdvetelések valos értéke a kdvetkezd:

2020, december 31.
adatok ezer forintban

2019. december 31.

Vevs - és egyéb kdvetelések
Kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kdvetelések

1409 339
36 470

A Csoport altal a vevikovetelésekre képzett értékvesztés az alabbiak szerint alakult:

2233992

2019, december 31.

adatok ezer forinthan 2020. december 31.
Januar 1-jén 126 797
A kovetelésekre képzeit értékvesziés 70 252
A targyév soran leirt behajthatatlan kovetelések -
Visszairt értékvesztés (132 645)
Felvasarlas miatti névekedés -
December 31-én 64 404

391

126 408
126 797

A vevd- és egyéb kdveteléseken bellli egyéb csoportok nem tartalmaznak értékvesziett eszkézéket.

A fordulonapon a hitelezési kockazatnak vald maximalis kitettség a fent emlitett egyes kéveteléscsoporiok kényv szerinti

értéke.
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19 Adott kdlesondk

adatok ezer forintban

2020. december 31.

2019. december 31.

Munkavallaléknak adott kélesén
Kapcsolt feleknek adott kélcsén
Egyéb kolcsondk

Ertékvesziés

Osszesen

20 Készletek

adafok ezer forintban

900
292 350

26 707
(15 212)
304 745

2020. december 31.

12100

29 899

41 999

2019. december 31.

Anyagok

Aruk

Kézvetitett szolgaltatasok
Késztermékek

Osszesen

45 559
418 169

463 728

116 542
58 861
2382

2 802
180 567

A készleteken belll az aruk értékének jelentds valtozasat a Maté-Stab Kit. (j megrendeléseinek teljesitésével
Osszefliggésben vasarolt vasuii valtok, sinek és egyéb eszkbzok beszerzése okozta.

21 Pénz és pénzeszkodz-egyenértékesek

adatok ezer forintban

2020. december 31. 2019. december 31.

Keszpénz
Révid lejaratd bankbetétek

Pénz és pénzeszkoz-
egyenértékesek
(folydszamlahitelek nélkil)

58 316
42 323

100 639

62 527
293 216

355 743

A fenti tablazatban bemutatott pénz és pénzeszkodz-egyenértiékeseket tartalmazza a cash-flow kimutatas.

A pénz és pénzeszkdz-egyenériékesek az alabbi devizakban allnak fent:

adalok ezer forintban 2020, december 31, 2019, december 31.

EUR - 806

HUF 100 639 354 937

Osszesen 100 639 355 743
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SET GROUP Nyrt. — Konszolidalt éves beszamold 2020, december 31.

A Csoport 6t legjelenttsebb hitelintézetének mindsitése a Standard & Poor's Nemzetkozi Hitelmindsitd Intézet illetve a

FitchRatings.com adatai alapjan:

adatok ezer forintban 2020. december 31. 2019. december 31.
BBB+ 424 651
BB+ 2872 168 566
AA- 39227 123 999
Készpénz 58 316 62 527
Osszesen 100 639 355 743

22 Jegyzett téke és téketartalék (azsio)

adatok ezer forintban Térzsrészvények Részvényazsié Egyéb tartalék  Osszesen
2019. januar 1-jén 902 612 194 224 - 1096838
S enyldbocsatas ol 525 140 2649 117 - 3174257
(aposolt valakozast : : 1791 17
2019. december 31-én 1427 752 2 843 341 1791 4272884
Kamatmentes kélcson

kapesolt vallalkozastdl - - - 3675 3675
felvétel

2020. december 31-én 1427752 2 843 341 5466 4276 559
23 Eredménytartalék

2019. januar 1-jén (770 600)
Targyévi eredmény {2 679)

Nem kontrollalé tulajdonosok részesedésének megszerzése 65179

2019. december 31-én {708 100)
Targyévi eredmény (243 649)
Kamatmentes kélcsdn kapesolt vallalkozastdl 216

Egyéh valtozas (43 199)

2020. december 31-én {994 732)
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24 Goodwill, nem kontrollalé érdekeltség és kapcsolt kdtelezettségek
Ojramegallapitasa

A 2020-as évi beszamol6 tsszedllitasa soran a menedzsment utélagosan madositotta a TRIMAN Kit. felvasariasahoz
kapesolddd nem kontrollalo érdekeltség és a goodwill értékét, mert a SET GROUP Nynrt. beszamolojanak kizzétételét
kdvetben keriilt megszavazasra 40 millié forint osztalék a TRIMAN Kft. nem kontrollald érdekeltségének részére, mely
igy a nettd eszkdzeértéket is modositotta.

adatok ezer forinthan 2019. december 31. Ujramegaliapitas 2019. december 31.
Kozzétett hatasa Ujramegallapitott
Goodwill 176 167 36 000 212 167
Eszktzék dsszesen 176 167 36 000 212 167
NCI 268 127 (4 000) 264 127
Kapcsolt kételezettségek 453 020 40 000 493 020
Forrasok osszesen 721 147 36 000 757 147

25 Egyéb t6kemozgasok

2020-ban a TRIMAN Kift. 2 201 ezer forint értékben SET GROUP részvényt vasarolt, mely a konszolidalt beszdmoldban
sajat részvényként keriilt bemutatasra.

26 Szallitoi es egyéb kotelezettségek

adatok ezer forintban 2020. december 31. 2019. december 31.
Szallitéi kdtelezettségek 231 359 105 682
Birsagok, késedelmi pdtiék 10 810 13 557
Tarsadalombiztositasi jarulékok és egyéb adok - 66 858
Pétbefizetésnek nem mindsiilé kitelezettség 53 927 34 727
Rgszesede§sel. értékpapirral kapcsolatos 66 778 96 335
kételezetiség

Garancialis visszatartasok 31398 21211
Passziv idébeli elhatarolasok 41 416 13 901
Egyéb kitelezetiségek 412 359 40 452
Osszesen 848 047 392723
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SET GROUP Nyrt. — Konszolidalt éves beszamolo 2020, december 31.

A TRIMAN Kft. 2018-ban megkotott altalanos faktoring keretszerzédés alapjan |étesitett zleti kapesolatot az OTP Nyrt
faktoring Uzletagaval. Az egyéb kdételezettségként feltiintetett tételek jelentéis részét, ennek a keretszerzédésnek
keretein belill megkotott killdn megéllapodas szerinti, az CTP Bank Nyrt. felé fennallo kételezetiség teszi ki.

Tovabbi jelentls tétel a Magas Orom 2019 Kift. ,f.a.” felé fennallé 66 000 eFt-os kitelezettség allomany, melyet egy
korabbi reszvénytranszferbd! ered. A tétel rendezése nehézkes a felek kdzott, tekintettel arra, hogy a Magas Orom 2019
Kft. felszdmolas alatt all, és a masodik felszamolo cég latja el az ligyvezetsi teendéket, a korabbi tulajdonos és vezetd
pedig sulyos betegsége miatt nem elérhetd, igy az egyezietések eddig nem vezettek eredményre, ezért keriilt az egyéb

kitelezettségek kézott feltintetésre.

A szdllitéi és egyéb kotelezetiségek az alabbi devizakban alinak fent:

adatok ezer forintban

2020. december 31.

2019. december 31.

EUR
HUF
Osszesen

27 Lizing kotelezettségek

adafok ezer forinthan

848 047
848 047

2020. december 31.

4 245
388 478
392723

2019. december 31,

Rovid lejaratl kételezettségek
HosszU lejaratl kotelezettségek

A lizing kételezetiségek az alabbi devizakban alinak fent:

18 469
34 881
53 350

42 934
35843
78777

adatok ezer forintban 2020. december 31. 2019. december 31.
EUR 52117 75 542
HUF 1233 3235
Osszesen 53 350 78 777

A kdvetkez tablazat a lizingkdtelezettség mozgasat mutatja be a 2020-as és 2019-es (izleti évre vonatkozéan:

adafok ezer forintban 2020 2019
Lizingkotelezettség nyitod értéke januar 1-jén 8777 15 051
Uj lizingszerzédések 51123 79 453
Megsziint lizingszerzdések (40 604) -
Téketdrlesztés (39 740) (14 132)
Kamat 2913 418
Atértékelés 881 {2 014)
Lizingkotelezettség zaré értéke december 31-én 53 350 78777
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28 Hitelek, kélcsdndk

adatok ezer forintban 2020. december 31. 2019, december 31.
Hosszu lejaratd 609 115 236612
Kdlcsdndk 60g 115 236612
Rovid lejarata 568 800 143 046
Banki folyészamlahitel - 98 440
Kélcstnok 564 000 1406
Bankhitel 4 800 43 200
Kélcs&ndkihitelek 6sszesen 1177 915 379 658

A hosszi lejaratd hitelek/kdlcsdndk kdnyv szerinti értéke és valds értéke a kovetkezd:

Kényv szerinti érték Valas érték
adatok ezer forintban 2020.12.31 2019.12.31 2020.12.31 2019.12.31
Kélcsdnok 609 115 236612 609 115 236612
Osszesen 609 115 236 612 609 115 236612

A révid lejarata kdlcsdndk/hitelek valos értéke kdzel megegyezik a kdnyv szerinti értékiikkel, mivel a diszkontalas hatasa
nem jelentds.

A Csoport altal felvett hosszl lejarait klcsénok a kévetkezék:

Kdlcsdnt ada Egyenleg 2020. december 31. Kamatozas Lejarat

Massa Bonorum Kift. 82 200 Kamatmentes 2022.12.31
J. G. Sunflower Kift. 292 000 2.7% 2022.12.31
J. G. Sunflower K. 234 915 2,7% 2021.03.31

A rovid lejarath kolcsdndk kozdtt szerepld 564 millid forintos kolcsén éves kamata 2,7%, és 2021.04.30-an
visszafizetendd.

29 Kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

adatok ezer forintban 2020. december 31. 2019. december 31.
Kapcsolt felektdl kapott kblcson 287 256 443 020
Tagokkal szembeni osztalék 5000 50 000
Osszesen 292 258 493 020

A kapcsolt felektdl kapott kélcsénék soron Dr. Orbdk Adam altat a Csoport szamara nydjtott kdlesénei vannak kimutatva.
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30 Halasztott nyereségadé

adatok ezer forintban 2020 2019
Halasztott adé kotelezettségek: '
- 12 honapon beldl visszaforduld halasztott adokételezettség

- 12 hénapon 0l visszaforduld halasztott adokotelezettség 79 387 97632
Osszesen 79 387 97 632
adatok ezer forintban 2020 2019
Januar 1-jén 97 632 -
Felvasarlas miatti névekedés - 97 547
Eredménykimutatasban elszamolt (névekedés)/csbkkenés (18 245) 85
December 31-én 79 387 97 632

A Csoportnak az alabbi elhatarolt veszteségei vannak, amelyeket a kivetkezé idépontokig hasznalhat fel:

adatok ezer forintban 2020.12.31  2021.12.31 2022.12.31 2023.12.31% 2024.12.31  2030.12.31 Osszesen

Elhatarolt veszteség
lejarat szerint (284) {17 901) {1 368 971) (56 420) (151 543) {163 927) (1 758 046)

Az elhatarolt veszteségre képzett halasztott addeszkozok olyan mértékben keriilnek elszamolasra, amilyen értékben
valoszin, hogy az ebbdl eredé adémegtakaritas a jovbbeli addksteles nyereséggel szemben realizalhato.

A Csoport jelentds veszteségelhatarolassal rendelkezik, melyhez kapcsolodd halasztott adokovetelést nem vesz fel a
merlegébe, mivel a fordulonapon nem valdszind az elhatérolt veszteségek jovdbeni adokoteles nyereségekkel szembeni
megtérilése.

A halasztott nyereségado kételezettségek mozgésa az évek soran az alabbiak szerint alakult:

Halasztott nyereségadé kotelezettségek Lizingelt
eszkizik és
kételezettségek

2018. januar 1-jén - - - -
Eredmeénykimutatdsban elszamolt 85 - - 85
Felvasarlas soran keletkezett halasztott adé

Ingatlanok, gépek, Immateriilis

v , Osszesen
berendezések javak

adalok ezer forintban

kdtelezettség - 1287 96 260 97 547
2019. december 31-én 85 1287 96 260 97 632
2020. januar 1-jén 85 1287 96 260 97 632
Eredménykimutatasban elszamolt (85) 16 (18 178) (18 245)
2020. december 31-én . 1303 78 084 79 387
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31 Nettd addssagallomany egyeztetés

Az aldbbiakban a netté adéssagallomanyban bekévetkezett valtozasok keriiinek bemutatasra.

adatok ezer forintban

2020. december 31.

2019, decembher 31.

Pénz és penzeszkiz egyenértékesek 100 639 355743
Hossz(l lejarata kélcsdndk (609 115} (236 612)
Révid lejaratd hitelek, kélcsdndk (568 800) {143 048)
Lizing kételezettségek (53 350} (78777
Netté adossagallomany {1130 626} (102 692)

‘Pénz és__ Lizing Hc_:;.szg Révid lejarata
adatok ezer forntban penzqsz!(oz kételezettségek .I‘e]arfltg. Iute!_fak_,_ Osszesen

egyenértékes kélestndk kdlcsdndk

hettd adossagallomany 2018. 108 212 . : (172707) 280919
Pénzeszkoz valtozas 182 257 - - - 182 257
Kdélesonok, hitelek felvétele - - (236 612) {463 290} 699 902
Kélestnok, hitelek visszafizetése - - - 634 591 {634 591)
Eg::gf:;sésgﬂan atvett eszkozok és 65 274 17 832 - 141640 224746
Uj lizing szerzédések - (76 672) - - 76 672
Toketorlesztés - (14 132) - - {14 132)
Kamat - 419 - - 419
Atértékelés - (2 014) - - (2 014)
et aades gallomany 2015. 355 743 (T8777) (236 612) (143 045)  (102692)
Pénzeszkdz valtozas (254 430) - - - (254 430)
Kélcsondok, hitelek felvétele - - (302 273} (453 317) (755 520)
Kdlcsonok, hitelek visszafizetese - - 3000 25 900 28 900
Uj lizing szerz6dések - (51 123) . - (51 123)
Lizingszerzddés feimondas - 40 604 - - 40 604
Toketdrlesztés - 39 740 - - 39740
Kamat - {2 913) 4 391 - 1478
Atsorolas - - - - -
Kompenzacit - - (77 621) - (77 621)
Atériékelés - (881) - - (881)
:;:Eg;gﬁ?gfd"ssaga""ma"y 2020. 101 313 (53350) (609 115) (570 463) (1 131 615)
Ebbé] értékesitésre kijeldlt 674 - - (1 663) (989)
Nett6 adéssagallomany 2020. 100 639 (53 350) (609 115) (568 800) (1 130 626)

december 31

(
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32 Egy részvényre juté konszolidalt eredmény

Az alap részvényenkénti nyereseég szamitasakor a részvényeseknek kioszthato adozas utani eredményt kell figyelembe
venni, valamint a kibocsatott trzsrészvények éves atlagos szamat, amely nem tartalmazza a sajat részvényeket.

A higitott részvényenkénti eredmény szémitasanal a forgalomban [évé torzsrészvények atlagos szamat médositani kell,
azzal a feltételezeéssel, hogy az Bsszes polencialis higito hatast instrumentum részvényre lesz cserélve. 2019.
december 31-én és 2020. december 31-én a Csoport nem rendelkezett potencidlis, higitd hatas térzsrészvénnyel, mely
az alap EPS-t madositana.

EPS (alap és higitott) folytato tevékenység 2020 2019
Térzsrészvények

Torzsrészvenyre jutd targyévi eredmény (eFt) (248 953) (24 018)
Folytatodo tevekenységhél {194 269) (196 169)
Megsz(int tevékenységhol (54 684) 172 1561
Torzsrészvények stlyozott atlagos szdma (db) 71 387 579 49 760 948
Elgé!;a jéﬁ (;t:;szvenyre juto eredmény a részvények silyozott atlagos szama (3,49) (0,34)
Folytatddd tevékenységhol (2,72) (2,75)
Megsz(int tevékenységhbdl (0,77} 2,41

33 Szegmens informaciok

A Csoportjelenleg 3 szegmenst kiilonbdztet meg: haszonéllat-eledel gyartasi szegmens, vas(it- és hidépitési szegmens,
egyeb szegmens. A szegmensek meghatdrozasanal a menedzsment a Csoport vallalatainak tevékenységét és
nagysagrendjét vizsgalta.

A haszonallat-eledel gyartas a Csoporton beliil specialis terllet, mind az elszamolas, mind az arbevétel nagysagrendje
alapjan doéntétt ugy a menedzsment, hogy kildn kezeli. A Farmer-Mix Kit. egyedili tarsasagként keriilt ebbe a
szegmensbe.

A vasut- és hidépitési terllet mind az arbevételek, mind a Csoport eszkézeinek szepmpontjabdl a legjelentésebb
szegmens. Az ide tartozo ket tarsasag, a TRIMANN Kft. és a Maté-Stab Kft. specidlis épitési tapasztalattal és
engedeélyekkel rendelkezik, a menedzsment ezert e tarsasagok eredményeit egyitt vizsgalja. Ebben a szegmensben
jelenik meg a berbeadasokbol szarmazd arbevetel is, mely specialis vagy épité gépek, berendezések bérbeadaséat
ielenti.

A harmadik, egyéb szegmens a 2020-as év végéig nem keriilt tovabbi megbontasra, mert az itt talalhato tarsasagok (a
megsz(nd tevekenységbe tartozokkal egyltt) egyesével, jelenleg kisebb mértékben jaruinak hozzd a Csoport
eredményességéhez. Ebbe a szegmensbe tartozik a SET GROUP Nyrt. (menedzsment szolgaltatdsok), a SET Real
Estate Kft. (ingatlanok hasznositasa, adasvétele), az EtiCar Kft. (szoftver kiskereskedelem, informacio-technologiai
tandcsadas es szolgaltatas), a Termal Hotel Nyugat Kft. (ingatian adas-vétel) és a megsziing tevékenységbe tartozo
SET Informatika Zrt., a SET Goodwill and Enterprise Management Kit. és a SET TRUST Kft. Az egyéb szegmens
tevékenységei kozil 2020-ban csak a menedzsment szolgaltatasokbdl és az ingatlan adas-vételbdl szarmazott
arbevétel.
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Arbevétel - 2020

Mas szegmensbe
tartozo vevétsl

Kiils6 vevotdl

szarmazé arbevétel|

Szegmensek
kozotti kiszdrés

Teljes szegmens
arbeveétel

adatok ezer forintban szarmazo bevétel

Haszonaltat-eledel gyartas - 257 320 - 257 320
Vasit-és hidépités (1 956) 2057109 1956 2 057 109

Egyéb 68 600 139 231 (68 600) 139 231

Ebbdl megszint

tevékenységre jutd B 78 031 B 78031

Osszesen 66 644 2 453 660 {66 644) 2375629
Arbevétel - 2019

Méas szegmensbe L o Telles
tartozo vevtsl szaﬁ:::;;:;:\?iétel kgfgt%in;?;}:ﬁer‘;s szegmens

adatok ezer forinthan szarmazo bevétel arhevétel

Haszonallat-eledel gyartas - 251 142 - 251 142
Vas(t-és hidépités 812 1583 (812) 1583

Egyéb 21419 248 464 (21 419} 248 464

Osszesen 22 231 501 189 (22 231) 501 189
Targyévi eredmény

adatok ezer forintban 2020 2019

Haszonallat-eledei gyartas {18 815) (54 715)
Vasut-és hidépités {19 152) 144 518

Egyéb (211 186) (113 821)

Ebbdl megsziint tevékenységre jutd (54 684} -

Osszesen (248 953) (24 018)

2020
Haszonallat- Vasut- és Eavéb Osszesen

adatok ezer forintban eledel gyartas hidépités 9y

Ertékcsokkenés 3279 60 463 229 308 293 050

Pénzigyi eredmeény - (11 936) 15 33 3395

Nyereségado raforditas 465 (39 447) 62 917 23935
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2019
Haszonallat- Vaslt- és . o
adatok ezer forintban eledel gyartas hidépités Egyeb Osszesen
Ertékcsbkkenés 3870 - 18 392 22 262
Pénzigyi eredmény 1791 (3) (2 981) {1 193)
Nyereségada raforditas 1516 14 126 24 064 39 706
Eszkézdk — 2020. december 31.
Haszondllat- Vasit-és Szegmensek .
' el?dgE hidépités Egyéb i§6z§t§i Osszesen

adatok ezer forintban gyartas kiszlirés

Ingatlanok, gépek és berendezések 26644 659261 435 251 {175 669) 945 487
Immaterialis javak 4224 - 74 513 802 260 880 997
Hasznalati-jog eszkdzik - 10 739 40 557 - 51 296
Goodwill 2723 2090444 - - 212 167
Részesedések - 264850 3026422 (3289022) 2250
Készletek 29568 424381 212039 (202 280} 463728
Adotit kdlcsondk - 459957 434 646 {589 858) 304 745
Vevd- és egyéb kdvetelések 13273 1074192 1378764  (1020420) 1445 809
Pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek 7942 90547 2824 (674) 100 639
Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben - 1 900 14 483 (16 383) -
Ertékesitésre kijeldit eszkozok - - 1600000 65 868 1 665 868
Osszesen 84 374 3195271 7219499 (4426 158) 6 072986
Eszkdz8k —~ 2019. december 31.

. - Szegmensek
| e s Woenies Eayeh koot Gssaosen

adalok ezer forintban kisz(irés

Ingatianok, gépek és berendezések 28918 574 260 16 764 - 619943
Immaterialis javak 5037 1278272 15 186 (600} 1 297895
Hasznalati-jog eszkézdk - 17 831 64 083 - 81914
Goodwill 2723 209 444 - - 212167
Befektetések tarsult vallalkozasban - 310 000 4859397 (4659387) 310000
Halasztott ado eszkdzék - - - - -
Keészletek 35 741 101 664 43162 - 180 567
Adott kélcséndk - 168 999 276 937 {403 937) 41 999
Vevd- és egyéb kovetelések 18193 1465845 1 867 851 (1117 897) 2233992
Pénz és pénzeszkiz-egyenérickesek 1681 181537 172525 - 355743
Kovetelések kapcsoit vallalkozéssal szemben - - - - -
Egyéb eszkdzdk - - - - -
{Osszesen 92294 4307852 7115905 {6181 831) 5334 220

o



SET GROUP Nyrt. — Konszolidalt éves beszamolé 2020, december 31.

Kotelezettségek — 2020. december 31.

Haszonallat- Vasiit-és Szegmen:sek .
elgdgl hidépités Egyéb l.(aszf'!il Osszesen
adatok ezer forinthan gyartas kisziirés
Hosszu lejaratd kélcsdndk - - 609115 - 609 115
Halasztott add kételezettség - 1303 - 78 084 79 387
Hosszti lejaratl lizing kdtelezettségek - 348 34 533 - 34 881
Szallitoi és egyéb kotelezettségek 25752 559902 330407 (68 014) 848 047
Nyereségadd-kotelezetiséy 6 1 504 24009 - 25519
Révid lejérati hitelek, kblcsdnok - 4800 567689 (3 689) 568 800
Kotelezetiségek kapcesolt vallalkozassal szemben - 138006 598 219 (443 969) 292 256
Révid lejaratd lizing kételezettségek - 10 664 7 805 - 18 469
Ertékesitésre kijeldlt eszkdzdkhodz kapesolddd
kotelezetiség : P - - - 19 863 19 863
Osszesen 25758 718527 2171777 (417 725) 2 496 337
Kitelezettségek — 2019. december 31.
Haszonallat- Vaslt-6s . Szeg_mf:n§ek .
' eigdgl hidépités Egyeb lfozgttl QOsszesen
adatok ezer forintban gyartas kisziirés
Hossz( lejarati kdicséindk - - 236612 - 236612
Halasztott add kitelezettség - 97 547 85 - 97 632
Hosszl lejaratd lizing kitelezettségek - 8 997 26 846 - 35 843
Szallitoi és egyéb kotelezettségek 156737 280054 222197 (125 265) 392723
Nyereségado-kitelezettség (674) 39 838 24 335 - 63 499
Rovid lejaratd hitelek, kdlcsdndk - 141640 1406 - 143046
Kotelezettségek kapcesolt vallalkozassal szemben - 400271 1471707 (1378 958) 493020
Rovid lejaratd lizing kételezettségek - 8 835 34099 - 42 934
Osszesen 15063 977182 2017 287 (1504 223) 1 505 309

34 Kapcsolt felek

A Csoport a kdvetkezd tranzakciokat folytatia kapcsolt felekkel:

(a) Termékek ériékesitése és szolgaltatasok nyujtasa

A Csoport 2019-ben és 2020-ban nem értékesitett termékeket és nem nyljiott szolgaltatast kapesolt felek részére.

(b} Termékek és szolgaliatasok beszerzése

adatok ezer forintban 2020 2019
Szolgaltatasok beszerzése:

- Egyesiit Vasutépitd Kft. 8 755 7630
Osszesen 8 755 7630
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{¢) Kulespozicidban 16vs vezettk javadalmazésa

A vallalkozds kulcsvezetfi kapcsolt feleknek mindsiinek. A konszolidalt &ves beszamolo idészakdban és az
sszehasonlitd iddszakban a kévetkezd kulcspozicioban 1évé vezetdket hatarozta meg a Csoport menedzsmentje:

Az lgazgatdsaqg elntke:

Doma Péter (megvélasziva: 2019. december 12. - 2020. aprilis 30., lemondott: 2020. februar 26.)
Késa Endre (megvalasztva: 2020. februar 27. - 2020. 4prilis 30. és 2020. majus 1. - 2021. aprilis 30.)
Az lgazgatésag tagja:

dr. Huszar Péter Tamas (megvalasziva: 2019. majus 1. - 2020. aprilis 30.)

Kosda Bela Tamas (megvalasztva: 2019. majus 1. - 2020. aprilis 30. és 2020. majus 1. - 2021. aprilis 30., lemondott:
2020. szeptember 9.)

Csokona Erzsébet (megvalasztva: 2019. majus 1. - 2020. aprilis 30. és 2020. majus 1. - 2021. aprilis 30.)
Molnar Tibor Tamas (megvalasztva: 2019. december 12. - 2020. aprilis 30. és 2020. majus 1. - 2021, aprilis 30.)
Doma Peter (megvalasziva: 2019. december 12. - 2020. aprilis 30., lemondott: 2020. februar 26.)

Kosa Endre (megvélasztva: 2020. februar 27. - 2020. aprilis 30. és 2020. majus 1. - 2021. aprilis 30.)

A Feliigyelébizottsag elndke:

Csordas Adam (megvalasztva: 2019. majus 1. - 2020, aprilis 30.)

Magyar Attila (megvalasztva: 2020. majus 1. - 2021, aprilis 30. napjaig, lemondott: 2020. julius 20.)
Staede! Siegfried (2020. oktaber 12. — 2021. aprilis 30.)

A FeliigyelSbizottsag tagja:

Csordas Adam (megvalasziva: megvélasztva: 2019. méjus 1. - 2020. aprilis 30.)

Almasi Balint Zsolt (megvalasztva: 2019. majus 1. - 2020. aprilis 30. és 2020. majus 1. - 2021. aprilis 30.)
Balogh Gyula (megvalasztva: 2019. majus 1. - 2020. aprilis 30. és 2020. majus 1. - 2021. aprilis 30}
Magyar Attila (megvalasztva: 2020. majus 1. - 2021. aprilis 30., lemondott: 2020. jilius 20)

Staedel Siegfried (megvalasztva: 2020. okiober 12. — 2021. aprilis 30.)

Sem az Igazgatdsag és a FelligyelSbizotisag tagjai nem részestiltek juttatasban 2020-ban.

Stratégiai igazgato:
dr. Orbok Adam (2018, januar 10. napjatol 2020. december 3. napjaig)

Keller Tibor {2020. december 4. napjatol)

2020 folyaman munkabér cimén bruttd 8 417 046 forint keriilt kifizetésre a Tarsasag stratégiai igazgatéi szamara.,
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{d) Kapcsolt feleknek nydjtott és kapcsolt felektd! kapott kélcsdnék

adatok ezer forintban 2020. december 31. 2019. december 31.
Adott kéleséndk:

Dr. Orbok Adam 94 350 -
J.G.Sunflower 198 000 -
{Osszesen 292 350 -

Kapott kélesdndk:
Dr. Orbék Adam (17 035) 443 020
Osszesen (17 035) 443 020

(e} Kapcsoit felekkel szembeni vevii s egyéb kivetelések, valamint szallitéi és egyéb kitelezetiségek

adatok ezer forintban 2020. december 31. 2019. december 31.
Kételezettségek kapcsolt felekkel szemben:

Dr. Orbok Adam 304 291 251120
Tagokkal szembeni osztalekkdtelezetiség 5 000 50 000
Osszesen 309 291 301 120

35 Megsz(ind tevékenységek

A SET GROUP Nyrt. portfolio-tisztitds keretében a SET Csoporthoz tartozé harom tarsasagot: a SET TRUST Kft.-t, a
SET Goodwill and Enterprise Management Kft.-t, valamint a SET Informatika Zrt.-t &riékesiteni kivanja. 2020-ban ezért
a menedzsment értékelte, hogy az IFRS 5.6-8 eldirasai alapjan ezek a tarsasagok értékesitésre tartott kategdriaba
esnek-e. Az értékelés alapjan minden vonatkozo kritérium teljesil, mert a menedzsment elktelezett az artekesitési terv
mellett (mely tervben nem varhaté jelenids valtozas, vagy annak visszavonasa), mindharom tarsasag azonnal
ertékesithetd a Tarsasag hitelezdje szamara, az értékesités nagyon valoszin(, hogy az atsorolas idépontjatdl szamitott
12 hénapon belll megvalosul a leanyvallalatok 2020.december 31-i sajat t6ke értékén. Az értékesités varhatéan 2021.
majus 20-ig fog megidrténni.

A fentiekbdl addddan a Térsasag a leanyvallalatokat mint megsziind tevékenység mutatia be 2020-ban. Mindhérom
Tarsasag az egyéb szegmens része. A megszind tevékenységekhez kapesolddéd pénzligyi informécidkat a kdvetkezd
tablazatok tartalmazzak a targyévre vonatkozdan.
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35 (a) Eredmény és cash flow informacioi

Az alébbi eredmeny és cash flow informacidk a 2020. december 31-én és a 2019. december 31-&n végz6ds évre

vonatkoznak.

adafok ezer forintban 2020 2019
Arbevétel 78 031 237 552
Egyéb bevételek és raforditasok, nettd (48 731) (49)
Koltségek {85 129) {42 283)
Pénzigyi eredmény 2167 (114)
Adobzas elbtti eredmény (53 662) 195 106
Nyereségadd raforditas (1022) (22 955)
Megsziiné tevékenységekbdl szarmazé addzas utani eredmény (54 684) 172 151
Megsziind tevékenységekbsl szarmazé targyévi teljes atfogd eredmény (54 684) 172 151
adatok ezer forintban 2020 2019
Miikddési tevékenységhdl szarmazo nettd cash flow (820 031) (211 715)
Befektetési tevékenységbdl szarmazd netté cash flow (88 724) (197 045)
Pénziigyi tevékenységhdl szarmazé netté cash flow 743 108 5563 700
Leanyvallalatok altal generait pénzeszkdzik netté valtozasa (165 647) 144 940

35 (b) Az értékesitésre tartottnak mindsitett elidegenitési

kotelezettségei

csoport eszkdzei és

A megsz(nd tevékenységhez kapcsoloddan értékesitésre tartotta mindsitett eszkdzok és kotelezettségek értékét

2020.12.31-én az aldbbi tablazat mutatja be.

adalok ezer forintban

2020. december 31.

Ingatlanok, gépek és berendezések
Immaterialis javak

Készletek

Adott kélcsénok

Vevd- és egyéb kvetelések

Pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek
Eszk&zok dsszesen

Rovid lejarati hitelek, kdlcsdnok
Kotelezettségek kapcsolf vallalkozassal szemben

Kotelezettségek Gsszesen

Netté eszkdzérték
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168 61
72 315
202 260
211 671
1010 257
674

1 665 868

1663
18 200
19 863

1 646 005
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36 A fordulonap utani események

Tekintettel arra, hogy a Tarsasagnak a 2019. december 11. napjan elhatarozott tékeemeléséhez kapcsoldéddan tézsdei
tajékoztatd készitési kotelezetisége keletkezett, a tézsdei tajékoztatdt a Tarsasdg kordbban elkészitette és 2020
marciusaban benyujtotta a Felligyelet szamara, mely kapcsan a Feliigyelet tébb alkalommal hianypoétlast bocsatott ki,
melyet a Tarsasag teljesitett. A Felligyelet a 2021. januar 14. napjan kiadmanyozott, H-KE-II-49/2021. szamu
hatarozataban hagyta jova a Tarsasag altal elkészitett Egyszertisitett Tajékoztatot.

A Tarsasag 2021. marcius 5. napjan tajékoztatast tett kozzé arrél, hogy a SET Informatika Zrt. 2020.12.31. fordulénappal
elkészitette a szamviteli torvény szerinti - fliggetlen kényvvizsgald altal auditalt — beszamoldjat. Az Igazgatosag a
beszamolé elfogadasa soran a 2020. évi addzott eredménnyel dsszevont eredménytartalék terhére 170 millié forint
osztalék kifizetésrél hatarozott. A SET Informatika Zrt. az osztalékot 2022. februar 28. napjaig koteles megfizetni a SET
GROUP Nyrt. részére.

A SET GROUP Nyrt. portfolio-tisztitasrol szolo tajékoztatast tett kdzzé 2021. marcius 9. napjan, melyben ismertetésre
keriilt az, hogy az lgazgatésag a 2021. marcius 8. napjan megtartott igazgatdsagi ulésen akként hatarozott, hogy az
eddig a SET Csoporthoz tartozé harom tarsasagot; a SET TRUST Kft.-t, a SET Goodwill and Enterprise Management
Kft.-t, valamint a SET Informatika Zrt.-t értékesiti a Tarsasag hitelezbinek és a tovabbiakban a SET Real-Estate Kft., az
EtiCar Hungary Kft., valamint TRIMAN Kft. marad a SET GROUP Nyrt. tulajdonaban. Az Igazgatésag az emlitett harom
leanyvallalatot azok 2020. december 31-i sajat téke értékein fogja értékesiteni.

37 A Covid vilagjarvanyhoz kapcsol6do kockazatok

A koronavirus folyamatosan terjed, azonban a COVID-19 teljes hatasa a vallalat izleti tevékenységére még nem ismert.
A Tarsaséag vezetése napi rendszerességgel figyeli a helyzetet, és sziikség szerint kiigazitja az (izleti tevékenységeket.
A vezetés koveti a hivatalos iranyelveket.

38 Konszolidalt éves beszamolé elfogadasa

Jelen konszolidalt éves beszamolot a Tarsasag lgazgatésdga a 2021. aprilis 30-i kézgyllésre elbterjesztette. A
502/2020. (X1.16.) Korm. rendelet 9. § (2) bekezdése értelmében a COVID-19 virus miatti jarvanyra tekintettel az
lgazgatésag jogosult dénteni valamennyi kérdésben, melyet a Tarsasag a kozgyllés napirendjére tlzott. A rendelet 9.
§ (3) bekezdése szerint a szavazatok legalabb 1%-aval rendelkezd részvényesek a veszélyhelyzet megsz(inését kdvetd
30 napon belul kérhetik kdzgyllés megtartasat az Ggyvezetés altal meghozott hatarozatok utdlagos jovahagyasa
celjabdl. A konszolidalt éves beszamoldra vonatkozé utdlagos jovahagyasra iranyuld kozgylilés megtartasa iranti igényt
2021. majus 31. napjaig kell kezdeményezni. A jelen konszolidalt beszamolot a fentiek alapjan a Tarsasag lgazgatésaga
a 4/2021. (IV.30.) sz. igazgatoésagi hatarozataval elfogadta.

Budapest, 2021. aprilis 30. 4
IO LE
SET GROUP Nyrt.
képv.: Késa Endre

az |lgazgatésag elndke
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