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A jelen informacios osszeallitss (az ,Informaciés Osszeallitas”) az ALTEO Energiaszolgaltato
Nyilvanosan Miik6doé Részvénytarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér u. 1-5.; cégjegyzékszama:
Cg. 01-10-045985) (a,,Kibocsato”) altal kibocsatando kotvények forgalomba hozatalaval kapcsolatban
késziilt.

A jelen Informacids Osszeallitas nem tekinthetd és nem mindsiil a Tpt. és a vonatkozo EU jogszabalyok
alapjan tajékoztatonak, azt a Magyar Nemzeti Bank (,MNB”) és a Budapesti Ertékt6zsde nem vizsgalta
meg ¢és nem latta el jovahagyasaval, ezért ebbdl a szempontbdl a Kotvényekbe torténd befektetés
nagyobb kockazatot képvisel azokhoz az esetekhez képest, ahol rendelkezésre all az MNB altal
jovahagyott tajékoztato. A jelen Informacios Osszeallitas tartalmaért kizarélag a Kibocsaté vallal
felelosséget, ezért a Kotvények a Befektetok szempontjabol ezen koriilmény miatt kiemelten
kockazatosnak minésiilnek. A Kibocsatot az Informacios Osszeallitds kdzzétételétdl szamitott 6t évig
terheli a fenti felel0sség, ami érvényesen nem zarhato ki és nem korlatozhato.

A jelen Informécios Osszeallitas kizarolag a kotvényrdl szo16 285/2001. (X11.26.) Korm. rendelet 8. §
(1) bekezdése szerint készitett informacios célokat szolgaldé dokumentum.

A jelen Informéciés Osszeallitis nem minésiil a t6kepiacrol szold 2001. évi CXX. térvény és a
befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl szolo 2007. évi CXXXVIIL torvény szerinti befektetési ajanlasnak,
befektetési elemzésnek vagy befektetési tanacsadasnak. A jelen Forgalombahozatal egy nyilvanos — de
tajékoztato kozzététele alol mentesitett - ajanlattétel, amely aukcios eljarassal kertil lebonyolitasra.

A jelen Informaciés Osszedllitis a Kibocsatd kizarolagos tulajdondt képezi és a Kibocsaté irasbeli
jovahagyasa nélkill nem tehetd hozzaférhetové harmadik fél szamdra. A jelen Informacids
Osszeallitasban foglalt adatok a Kibocsatd elézetes irasbeli jovahagyasa nélkiil nem maésolhatok,
terjeszthetok vagy adhatok at harmadik személyeknek, ide nem értve a mar nyilvanos informaciokat.

A Kibocsato nem vallal felel6sséget semmiféle koltségért vagy karért, amelyet harmadik fél kdzvetve
vagy kozvetleniil szenved el a jelen Informacios Osszeallitas tartalman alapuld vagy azzal kapcsolatos
targyalasok, tranzakcios ajanlasok, illetve tanacsadoi dijak tekintetében.



A jelen Informacios Osszeallitasban foglalt valamennyi informacioért, tovabba informéacio hianyaért
fennall6 jogszabalyi felelosség kizarolag a Kibocsatot terheli, azaz a jelen Informacios Osszedllitasban
foglalt informaciokért, tovabba informacid hianyaért barmely tovabbi személyt semmilyen feleldsség
nem terhel.



ERTEKESITESI KORLATOZAS

A jelen Informécios Osszeallitas terjesztése, illetve a Kotvények forgalomba hozatala egyes
jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok ald eshetnek. A Kibocsatd nem allitja, hogy a jelen
Informéciés Osszedllitdss barmely Magyarorszagon kiviili mas orszagban az ott alkalmazandd
jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek megfeleléen jogszeriien terjeszthetok, vagy azt, hogy ott a
Kotvények jogszeriien forgalomba hozhatok és értékesithetok, illetve nem vallal felel6sséget az ilyen
forgalomba hozatal és értékesités jogszerliségéért. A Kibocsatdé Magyarorszagon kivill nem tett
semmiféle olyan intézkedést, amely a Kotvények forgalomba hozatalat vagy az Informacios
Osszeallitas terjesztését lehetdvé tenné egy olyan orszagban, ahol az értékesitéshez vagy a terjesztéshez
ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek megfelelden, az ilyen orszagban a Kotvények nem hozhatéak
forgalomba, illetve nem értékesithetok sem kozvetve, sem kozvetleniil. Tovabba a jelen Informacios
Osszeallitas, a hirdetmények vagy egyéb forgalomba hozatali dokumentumok nem terjesztheték vagy
hozhatok nyilvanossagra, kivéve, ha az olyan koriilmények kozott torténik, amely biztositja az adott
orszag vonatkozo jogszabalyainak és egyéb rendelkezéseinek betartasat. A Kibocsato felkéri azokat,
akik az Informacios Osszeallitas birtokaba jutnak, hogy tdjékozdédjanak az Informacios Osszeallitas
terjesztésére, illetve a Kotvények forgalomba hozataldra vonatkozo minden esetleges korlatozasrol. A
Kotvények korabban nem kertiltek és a jovoben sem keriilnek nyilvantartasba vételre az Amerikai
Ertékpapir Torvény alapjan és a nem keriilnek sem kozvetve, sem kozvetleniil felajanlasra,
értékesitésre, atruhazasra vagy tovabbitasra az Amerikai Egyesiilt Allamokban.
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1. FELELOS SZEMELYEK

A 8. szamu mellékletben foglalt nyilatkozat tartalméanak kivételével (melyért az Oravecz Kinga és
Geiszbiihl Mihaly altal képviselt Erste Bank Hungary Zrt., mint Forgalmazo, véllal feleldsséget), a jelen
Informacios Osszedllitasban foglalt valamennyi informécioért, tovabba informécio hianyaért fennalld
jogszabalyi felel0sség kizardlag a Kibocsatot (ALTEO Energiaszolgaltatd Nyilvanosan Mikodo
Részvénytarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér u. 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-10-045985))
terheli, azaz a jelen Informaciés Osszeéllitdsban foglalt informaciokért, tovabba informacié hianyaért
barmely tovabbi személyt semmilyen felelésség nem terhel.

A fentiekkel 6sszhangban a Kibocsato alulirott képviseldi a Kibocsato képviseletében kijelentik, hogy
hogy legjobb tudomasuk szerint a jelen Informacids Osszeallitas valosagnak megfelelé adatokat és

allitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat, amelyek a Kotvények vagy
a Kibocsato helyzetének megitélése szempontjabdl jelentdséggel birnak.

Kelt: Budapest, 2020. szeptember 28.

ALTEO Energiaszolgaltaté  Nyilvinosan ALTEO Energiaszolgiltaté  Nyilvanosan

Miikodé Részvénytarsasag Miikodé Részvénytarsasag

Név: Chikan Attila Laszlo Név: Kovacs Domonkos

Beosztas: vezérigazgatod Beosztas: vezérigazgatd-helyettes, M&A és
tékepiacok
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KONYVVIZSGALOK

2.1 A Tarsasag konyvvizsgaléja

A Tarsasag jelenlegi konyvvizsgaldja a BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Korlatolt
Felelosségii Tarsasag (székhelye: 1103 Budapest, K6ér utca 2/A. C. ép.; cégjegyzékszama: Cg.
01-09-867785); Magyar Konyvvizsgaléi Kamarai nyilvantartasi szama: 002387). A Térsasag
konyvvizsgalataért személyében felelds konyvvizsgald Kékesi Péter Krisztian.

A konyvvizsgald megbizatasa 2020. aprilis 30. napjatol a 2022. december 3 1. napjaval végz6do
iizleti évre vonatkozd beszamolot elfogadd kozgytilési hatarozat meghozatalanak napjaig, de
legkésObb 2023. majus 31. napjaig tart.

A BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Korlatolt Felelosségli Tarsasag ¢és Kékesi Péter
Krisztian a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara tagjai.

2.2 A multbeli pénziigyi informacidk altal lefedett id6szak konyvvizsgaléja

A 2019-as iizleti év tekintetében a Deloitte Konyvvizsgalo €s Tanacsado Korlatolt Feleldsségii
Tarsasag, illetve dr. Hruby Attila személyében felelds konyvvizsgaldo megbizatasa 2019. aprilis
26. napjatol a 2019. december 31. napjaval végzodo tizleti évre vonatkozo beszamolot elfogado
kozgytilési hatarozat meghozatalanak napjaig, de legkésébb 2020. majus 31. napjaig tartott.



KOCKAZATI TENYEZOK

A Térasag jelen Informacios Osszeallitas elkészitése sordn szamba vette, és az eléfordulasuk
valoszinlisége és negativ hatasuk varhato nagysaga alapjan értékelte az ALTEO Csoporthoz,
tovabba a Tarsasag altal kibocsatott értékpapirokhoz kapcsolddd specifikus kockazati
tényezoket, valamint a megalapozott befektet6i dontés meghozatala szempontjabdl felmeriil6
esetleges kockazatokat. Jelen Informdcios Osszeallitas kizardlag a Tarsasag értékelése alapjan
Iényegesnek itélt kockazati tényezbket tartalmazza. A 1ényegességi értékelés eredményét a
Tarsasag kvalitativ skala alkalmazasaval, ,,alacsony”, ,.kdzepes”, vagy ,,magas” kockazati szint
valamelyikének az egyes kockazati tényezoknél torténd feltiintetésével adja meg.

3.1 Makrogazdasagi és a jogrendszerbél fakado kockazati tényezék

3.1.1 Jogrendszerbdl ered6 kockazatok

Magyarorszagon, ahol az ALTEO Csoport tevékenységét jelenleg kifejti, valamint
a Tarsasag egyes stratégiai célorszagaiban a jogrendszer relativ fejletlennek
tekinthetd. Ezekben az orszagokban az altalanos kozvélekedés szerint a
jogszabalyok meglehetdsen gyakran valtoznak, a hatdsagok, birésagok dontései
esetenként egymasnak ellentmondoak, kovetkezetlenek, nehezen értelmezhetoek.
Ezen koriilmények megnehezithetik, hogy a Tarsasag a jogszabalyoknak teljes
mértékig megfelelden végezze tevekenységét, illetve a Tarsasagot az
eredményességet is érintd valasztottbirésagi, peres, nemperes, illetve egyéb jogi
jellegi kockazatoknak tehetik ki.

Kockazati szint: magas.

3.1.2 A COVID-19 virus terjedésével kapcsolatos kockazatok

Az ALTEO Csoport kézvetlen személyi allomanyat, illetve az egyes folyamatban
1év6 projektekbe bevont alvallalkozoi, beszallitoéi korének munkaerd allomanyanak
egészségi allapotat érintheti a COVID-19 virus és annak soran meghozott, illetve
kés6bb meghozatalra keriilé intézkedések. Az esetleges megbetegedések negativ
hatassal lehetnek mind Magyarorszag gazdasagara, mind az ALTEO Csoport
munkafolyamataira, a folyamatban 1év6 projektek iitemezésére, tovabba a virus
terjedése hatranyos munkaerdpiaci kovetkezményekkel jarhat. A Magyarorszagon
bevezetett veszélyhelyzet negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport vevdinek,
felhasznaldinak eredményességére, fizetOképességére, valamint energiaigényiik,
beruhazasi hajlandosaguk csokkenését eredményezheti, ami az ALTEO Csoport
eredményeire is hatranyos hatast gyakorolhat. Az ALTEO Csoport vezetdsége a
munkavallaloi egészségvédelme kapcsan felmeriil6 kockazatok kezelése érdekében
meghozta a sziikséges intézkedéseket, és felallitotta a Pandémias Iranyitod Testliletet
és Pandémias Tervet fogadott el. Az ALTEO Csoport vezetdsége folyamatosan
figyelemmel kiséri a COVID-19 virussal kapcsolatos eseményeket, és amennyiben
sziikséges megteszi az ezek alapjan sziikséges 1épéseket.

Kockazati szint: magas

3.1.3 Makrogazdasagi tényezok



3.2

3.2.1

Az ALTEO Csoport tevékenysége és eredményessége kitett Magyarorszag €és az
Eurépai Unié orszagai makrogazdasagi helyzete alakuladsanak, kiilondsen a
gazdasagi novekedés €s az ipari termelés, valamint az allamhaztartas pénziigyi
helyzete alakulasanak. A makrogazdasagi kornyezet esetleges kedvezotlen
alakulasa negativan hathat az ALTEO Csoport egyes tevékenységeinek
jovedelmezdségére.

Kockazati szint: kdzepes.

Adozas

Az ALTEO Csoportra vonatkozo jelenlegi adozasi, jarulék- és illetékfizetési
szabalyok a jovoben valtozhatnak, igy kiilondsen nem kizarhatd, hogy az
energiatermeldkre és energiakereskedokre kivetett kiilonadé mértéke ndvekedhet,
valamint a villamosenergia-szektorban miikodo vallalkozasokat hatranyosan érintd
ujabb adok keriilhetnek kivetésre, novelve ezzel az ALTEO Csoport adoterhelését.
A vonatkozé addszabalyok gyakran és nagymértékben, akar visszahato hatallyal is

modosulhatnak, amelynek az ALTEO Csoport arbevételére és eredményességére is
hatasa lehet.

Kockazati szint: kdzepes.

Az Egyesiil Kiralysag Europai Unidbdl torténd kilépésével (Brexit) kapcsolatos
kockazatok:

Az ALTEO Csoportnak arbevétellel jaro tevékenysége, illetve miikddését érdemben
befolyasold szolgaltatasok korében nincsenek kodzvetlen egyesiilt kiralysagbeli
igyfelei vagy beszallitoéi. A Brexit azonban érintheti azokat a piacokat, ahol az
ALTEO Csoport is aktiv, ily moédon kozvetetten kihathat az ALTEO Csoport
mikddésére, eredményességére. Annak a lehetésége nem adott az ALTEO Csoport
vezetdsége szamara, hogy a teljes ellatasi lancban felmérje a Brexit lehetséges
kimeneteleibél fakado, a Kibocsatot kozvetett modon érint6é kockazatokat.

Kockazati szint: alacsony.

A piacra és az iparagra jellemzo kockazatok

Energiapiaci szabalyozas

Az ALTEO Csoport mukodése ¢és eredményessége nagymértékben fiigg
Magyarorszag és az Eurdpai Unid energiapiaci szabalyzasatdl és az ilyen szabalyok
alkalmazasatol, ideértve kiillondsen a villamos energia termelésére, a
villamosenergia-kereskedelemre, a  villamosenergia-ipari  rendszerszintii
szolgaltatasok piacara, a megljulo energiaforrasok hasznositasara, a kogeneracios
erdmiivekben eldallitott villamos energiara és hore, a tavhotermelésre és
tavhoszolgaltatasra, a foldgaz-kereskedelemre, valamint a kibocsatasi egységek
kiosztasara és kereskedelmére vonatkozo jogszabalyokat, hatosagi és birosagi
gyakorlatot, a magyar ¢és nemzetkézi iizemi, kereskedelmi ¢és miikodési
szabalyzatokat és mas vonatkozé szabalyokat. 2018 soran az Eurdpai Unid Uj
energetikai jogszabalyokat fogadott el ,,Clean Energy For All Europeans” cimmel.

Ezen szabalyok valtozasa, az EU-s Kkeretszabalyok atiiltetése jelentGsen

crcr

és versenyképességét.
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Kockazati szint: magas.

Hatdsagi arak

Az ALTEO Csoport egyes tagjai olyan tevékenységet végeznek, amelynek arat
jogszabalyok vagy valamely hatosag (ideértve kiilonosen a MEKH-et, a
minisztériumokat és onkormanyzatokat) hatdrozza meg vagy maximalizalja. Az
ilyen jogszabalyban rogzitett vagy hatoésag altal meghatarozott arak, tovabba a
hatosagi arszabalyozas targyi hatalyanak valtozasai jelentOsen befolyasolhatjak a
Tarsasag, illetve az egyes Leanyvallalatok eredményességét és versenyképességét.

Kockazati szint: magas.

A villamosenergia-rendszer kiegyenlit szabalyozasi tartalék kapacitas és energia
piacainak arazodasa és hozzaférhetdsége

A foldgaztiizelésti eromiivek pénziigyi helyzetét a villamos energia, illetve a h6 ara
kozotti arrés alakulasan feliil jelentésen befolyasolja a villamosenergia-rendszer
kiegyenlitd szabalyozasi tartalék kapacitds €s energia piacainak arazodéasa és
hozzaférhetdsége. Amennyiben ezen piacok hozzaférhetdsége az ALTEO Csoport
kereskedelmi érdekkorébe tartozo termeld egységek vonatkozasaban barmilyen
okbol — ideértve a piaci arak jelentds esésére visszavezetheto szolgaltatasi volumen
csokkenést — korlatozotta valik, az negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport iizleti
tevékenységére €s eredményességére.

Kockazati szint: magas.

Allami tamogatasok

Az ALTEO Csoport miikodése és eredményessége fligghet a Magyarorszagon és az
Europai Uni6 orszagaiban a megujuld energiaforrasok és a kapcsoltan termelt
energia hasznositasara, valamint a beruhazasra és miikodésre vonatkozo allami
tamogatasok mértékétol, illetve az allami tamogatasok jovébeni alakulasatol.

Az Energetikai Allami Tamogatasokrél Szol6 Bizottsagi Iranymutatas 0j keretek
kozé helyezte az energetikai szektor allami tdmogatasaval szemben tamasztott,
hazankban is alkalmazanddé EU-s kdvetelményeket. Tovabba 2018 decemberében
keriilt elfogadasra az EU-ban a RED2 Iranyelv, amelyet a tagallamoknak, igy
hazanknak is 2021. junius 30-ig kell majd atiiltetnie.

A KAT rendszer az elmilt években a miikodési modellt is érintd valtozisokon ment
keresztiil. A KAT rendszer atfogé ujraszabalyozasat jelenté METAR 2017. januar
1. napjaval (egyes elemei 2017. oktober 21. napjaval) 1épett hatalyba. Az allami
tamogatasi rendszerek, kiilonosképp a KAT és a METAR szabalyozas véltozasa,
vagy a vonatkozo tamogatasok esetleges megsziinése jelentdsen befolyasolhatjak a
RED2 Irényelv atiiltetését célz6 magyar jogszabalyok még nem sziilettek meg,
amelyek esetleges hatasa ezért a Tarsasag arbevételére €és eredményességére
jelenleg nem ismert.

Kockazati szint: magas.
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3.2.6

3.2.7

3.2.8

CO; kibocsatas piac, CO; kvota allokacios rendszer és CO, kvota arak

2013. januar 1. napjatol megkezd6dott az EU ETS harmadik kereskedési iddszaka
(2013-2020). Ebben az id6szakban a kibocsatok — bizonyos kivételekkel — kizarolag
arverés utjan vagy masodlagos kereskedelmi csatornakon keresztiil juthatnak
kibocsatasi egységekhez. Az ALTEO Csoport egyes erdmiivei szamara a 2013-
2020. kozotti idoszakban évrol-évre csokkend mennyiségii kibocsatasi egység
téritésmentesen keriil majd kiosztasra a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium altal
kozzétett és az Europai Bizottsag altal jovahagyott elézetes nemzeti végrehajtasi
intézkedés alapjan.

Az allokacios rendszer, az allokacioé szabalyainak valtozasa, valamint a kibocsatasi
jogok aranak valtozasa jelent6s mértékben befolyasolhatja az ALTEO Csoport
mukodési koltségeit és gazdasagi eredményeit.

Kockazati szint: kdzepes.

Technoldgiai valtozasok

A technologiai Gjitasok nagymértékben novelhetik az energiaipar hatékonysagat,
kiilondsen a megujuld energiatermelés teriiletén. A technoldgiai fejlodés nem csak
atalakithatja az ALTEO Csoport altal hasznalt technoldgiakat, de egyes esetekben
teljesen meg is sziintetheti azok alkalmazasat. Amennyiben olyan megoldasok,
technologiak keriilnek eldtérbe, amelyekben az ALTEO Csoport nem rendelkezik
megfeleld tapasztalatokkal, vagy amelyekhez nincs hozzaférési lehetdsége
(szabadalmi védettség miatt vagy egyéb okbdl), akkor az ALTEO Csoport
piacvesztéséhez, arbevételének és jovedelmezdségének csokkenéséhez vezethet.
Nem garantalhato, hogy az ALTEO Csoport mindig a leghatékonyabb technologiat
tudja kivalasztani, beszerezni és a legeredményesebben tudja miikodtetni.

Kockazati szint: kdzepes.

Versenyhelyzet

Az ALTEO Csoport egyes piacain szamos, Eurdpaban és Magyarorszagon is
jelentds poziciokkal ¢és tapasztalatokkal, fejlett technologiaval, jelentds
kapacitasokkal és pénziigyi erével rendelkezd tarsasagok, koztik allami vagy
onkormanyzati tulajdonban és iranyitas alatt 1évé tarsasagok is versenyeznek,
valamint szallhatnak versenybe a jovében az ALTEO Csoporttal. A jovében esetleg
meger6sddo verseny szamottevo, elére nem lathatd fejlesztéseket, befektetéseket
tehet sziikségessé, tovabba negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport
szolgaltatdsainak &raira vagy noOvelheti a csoport koltségeit, amelyek negativ
hatassal lehetnek az ALTEO Csoport konszolidalt szinten mért eredményességére.
versenyhelyzete ugyanakkor jelentdésen javult az energetikai beruhdzasok
elokészitésében, megvalositasaban és iizemeltetésében, valamint karbantartasaban
jelentkez6 komoly szakmai tapasztalatoknak és hattérnek kdszonhetéen.

Kockazati szint: kdzepes.

Finanszirozasi kockazat
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3.2.11

Az energetikai beruhazasok és fejlesztések elOkészitése és megvalositasa
tokeigényes tevékenység, amely jelentds finanszirozast igényel. Bizonyos tényezok
(ideértve az altalanos gazdasagi kdrnyezetet, a hitelpiacokat, a banki kamatlabakat
és a devizaarfolyamokat) valtozasa a finanszirozas koltségeit ndvelhetik,
megszerzését és visszafizetését megnehezithetik, késleltethetik vagy akar el is
lehetetlenithetik, ideértve a jelen Informaéciés Osszedllitds idépontjdban mar
létrejott finanszirozasokat is.

Az ALTEO Csoport hiteleinek nagy része valtozo kamatlabu hitel és olyan
referencia kamatokhoz kotddik, mint a BUBOR vagy EURIBOR. A kamatlabaknak
az ALTEO Csoport szamara kedvezétlen valtozasa negativ hatassal lehet az ALTEO
Csoport eredményességére. A kamatkockazat mérséklésére az ALTEO Csoport
kamatfedezeti (IRS) tigyleteket kot. Ezen tigyletek diszkrecionalis alapon, az adott
gazdasagi kornyezet és hitelkondiciok megvizsgalasa utan keriilnek megkdtésre. Az
tgyletekkel lehet mérsékelni a kockazatot, azonban teljes mértékben nem tudja az
ALTEO Csoport eliminalni a valtozé kamatozasbol fakado negativ kockazatokat.

Az ALTEO jelenlegi kotvényadossaga teljes egészében forintban denominalt és
z€rd kupon vagy fix éves kamatozast kotvényekbol all.

Kockazati szint: alacsony.

Devizaarfolyamok valtozasa

Az ALTEO Csoport arbevételének jelentds része forintban képzodik, de a kiadasi
oldalon szamos, devizabevétellel nem fedezett, devizaban teljesitendd, vagy
devizaarfolyamtol fliggd tétel all (igy tobbek kozott villamos energia vételara és a
foldgaz beszerzési ara). Ennek kovetkeztében az ALTEO Csoport szamara
kedvezétlen arfolyamvaltozas negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport {izleti
tevékenységére és eredményességére. Ezen Kkitettségét az ALTEO Csoport az
emlitett tételekre vonatkozo fedezeti iigyletek kotése révén kezeli, azonban az ebbdl
fakado kockazatokat teljes mértékben igy sem lehet kizarni.

Kockazati szint: alacsony.

Nemzetkdzi piaci események belfoldi kereskedelemre gyakorolt hatasa

A magyarorszagi energiaarakat jelentésen befolyasoljak a kiilfoldi t6zsdéken
kialakulo piaci arak, amelyek jelentds mértékben Magyarorszagon kiviili gazdasagi
folyamatok és kereslet-kinalati viszonyok eredményeképpen alakulnak ki. A
gazdasagi folyamatok és kereslet-kinalati viszonyok alakulasa adott esetben negativ
hatassal lehet az ALTEO Csoport eredményességére.

Kockazati szint: kdzepes.

A f6ldgaz és a villamos energia, illetve a ho ara kozotti arrés alakulasanak kockazata

A foldgaztiizelésti erdmiivek pénziigyi helyzetét jelentsen befolyasolja a foldgaz
(beszerzési) ara, illetve az értékesitett villamos energia és/vagy hé ara kozotti
kiilonbség (arrés) alakulasa. Amennyiben ez az arrés jelentésen csokkenne, az
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negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport iizleti tevékenységére és
eredményességére.

Kockazati szint: kdzepes.

Koryezetvédelmi szabalyozas

Az ALTEO Csoportra vonatkoz6 kornyezetvédelmi szabalyozasnak az
ALTEO Csoport szamara esetleg kedvezétlen valtozasa tobbletkoltségekkel vagy
tobblet beruhazas-kovetelményekkel terhelheti az ALTEO Csoportot.

Kockazati szint: kdzepes.

Az ALTEO Csoportra jellemzé kockazatok

A Szabalyozasi Koézpont mitkodésébol ered6 kockazatok

Az ALTEO Szabalyozési Kozpont, és az ehhez csatlakozott, azaz az ALTEO
Csoport kereskedelmi érdekkorébe tartozd termeld egységek jovedelem termeld
képessége nagymértékben fligg a villamosenergia-rendszer kiegyenlitd
szabalyozasi tartalék kapacitas €s energia piacok mindenkori hozzaférhetdségétol
és arazodasatol is. Amennyiben ezen piacok hozzaférhetosége az ALTEO
Szabalyozasi Kozpont vonatkozasaban barmilyen okbdl — ideértve a piaci arak
jelentds esésére visszavezethetd szolgaltatasi volumen csokkenést — korlatozotta
valik, az jelentOs negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport {izleti tevékenységére és
eredményességére.

Kockazati szint: magas.

Politikai kockazat

Az ALTEO Csoport szolgaltatasainak egy részét Onkormanyzati, illetve az
Oonkormanyzat vagy bizonyos allami szervek befolyasa alatt 1évé intézmények
részére nyujtja, tovabba az ALTEO Csoport egyes tagjai és projektjei mikdodésére
az ilyen intézményekkel kotott megallapodasok jelentds hatassal vannak. Az ilyen
intézmények folott befolyassal rendelkezé szervek szerzddéses megfontolasai
eltérhetnek egy racionalis, profitorientalt piaci szerepld megfontolasaitol, ami a
szerzOdések teljesitése tekintetében kockazatot jelent. Ilyen kockéazat elsdsorban a
tavhétermelési tevékenységet is végzd ALTEO-Therm esetében allhat fenn.

A politikai kockazatok korébe sorolhatd események bekovetkezése hatranyos
hatassal jarhat az ALTEO Csoport annak kitett Leanyvallalatai szamara,
Osszességében az ALTEO Csoport iizleti eredményességére.

Kockazati szint: magas.

Id6jarastol vald fiiggdség

Az ALTEO Csoport energiatermelésének egy része (példaul széleromiivek,
naperémuvek, vizerémivek) és egyes vevok energiaigénye (példaul hdigények)
iddjarasfiiggo, ezért az iddjaras valtozasa jelentds hatassal lehet az ALTEO Csoport

eredményességére. Az iddjarasfiiggd energiatermelés esetében az atlagos éves
termelésben nem varhaté jelentds valtozas, de éven beliil, vagy egyes évek kozott
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lehetnek eltérések. Az id6jarasfiiggd energiaigény-valtozas esetében akar hosszabb
valtozasi trendek is kialakulhatnak (példaul egyre enyhébb telek).

Az idojarasfiiggd energiatermelés soran a Tarsasag meteorologiai elorejelzésekre
tamaszkodva jelzi elére a megtermelt energiamennyiséget. Amennyiben az id6jaras
nem az elérejelzéseknek megfelelden alakul, a megtermelt energiamennyiség
valtozhat a tervekhez képest, ami vesztességet okozhat az ALTEO Csoportnak.

A Tarsasag stratégidja, hogy iddjarasfiiggd, megajuld energiatermelési projekteket
tovabbra is fejlesszen, ami az id6jarastol valo fliggést a jovoben fokozhatja.

Kockéazati szint: magas.

A novekedés kockazatai

Az ALTEO Csoport iizleti novekedési szakaszban van, amely egyiitt jar a
munkavallalok 1étszdmanak, a létesitmények €s eszkdzok szamanak és értékének a
novekedésével. Az ALTEO Csoport tovabbi ndvekedést tervez, mind 1j iizleti mind
uj foldrajzi teriileteken. Nem garantalhatd, hogy a Tarsasag stratégiaja sikeres lesz,
és hogy a Tarsasag képes lesz a novekedést hatékonyan és eredményesen kezelni.

A Tarsasag a Leanyvallalatai kozremiikodésével a jelen Informacios
Osszedllitasban foglaltak szerint jelenleg is tobb projekt megvalositasat késziti eld.
Ezen projektek megvalositasa, a Tarsasag szandékan talmenden, szamos egyéb
kiilsé tényez6tol fiigg. Nem garantalhatd, hogy ezek a projektek ténylegesen
megvalosulnak, illetve a jelen Informacids Osszeallitisban foglaltak szerint
valosulnak meg, tovabba mas jovobeli projektek megvaldsitasa akar meg is el6zheti
vagy helyettesitheti a jelen Informacidés Osszedllitss idSpontjaban ismert
projekteket.

A novekedéssel jard lehetséges kockazati események valamelyikének bekovetkezte
esetén a Tarsasag novekedése stagnalhat, vagy akar veszteséges milkodést is
eredményezhet.

Kockazati szint: kdzepes.

Akviziciok, projekt- és vallalatfelvasarlasok kockazatai

Az ALTEO Csoport lizleti terveit részben mar meglévo energetikai projektek
akvizicioja és/vagy vallalatfelvasarlasok segitségével kivanja megvalositani. Bar az
akviziciokat mindig a célpont alapos atvilagitasa el6zi meg, nem lehet kizarni, hogy
az akviziciok megvalositasaval 0sszefliggésben olyan pénziigyi, jogi vagy muszaki
események kovetkeznek be a felvasarolt projekttel vagy vallalattal kapcsolatban,
amelyek negativ hatassal lehetnek az ALTEO Csoport iizleti tevékenységére és
eredményességére.

Az akvizicios stratégiaval jard lehetséges kockazati események valamelyikének
bekovetkezte esetén a Tarsasag novekedése stagnalhat, vagy akar veszteséges

mukodést is eredményezhet.

Kockazati szint: kdzepes.

Erémii projektfejlesztési €s zoldmezos beruhazassal kapcsolatos kockazatok
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Az ALTEO Csoport iizleti terveiben fontos szerepet jatszik z6ldmezds energetikai
beruhazasok engedélyeztetése €s kivitelezése. Bar az ALTEO Csoport a projektek
megvalositasanak elokésziiletei soran gondos miiszaki, jogi és gazdasagossagi
tervezést végez, mégsem zarhato ki egyes projektek engedélyezésének elhtizodasa
vagy ellehetetleniilése. A kivitelezés id6szakaban az ALTEO Csoport torekszik
arra, hogy megfeleld garancidkkal ¢és referenciaval rendelkezé6 f0- ¢és
alvallalkozokkal szerz6djon, mégsem zarhato ki vitas esetek bekdvetkezte ebben a
szakaszban.

A zdldmezOs beruhazasokkal, erdmivi projektfejlesztésekkel jaro lehetséges
kockazati események valamelyikének bekdvetkezte esetén az ALTEO Csoport
novekedése stagnalhat, vagy akar veszteséges miikodést is eredményezhet.

Kockazati szint: kdzepes.

Nagyméretii, egyedi projektek

Az iparag sajatossagainak megfeleléen az ALTEO Csoport arbevételének jelentds
része szarmazik nagyméretli, egyedi projektekbdl. Ennek kovetkeztében kevés
szamu projekt kivitelezése vagy meg nem valdsulasa is jelentds hatassal lehet a
Tarsasag jovobeli arbevételére és eredményességére. Ezen nagyméretli projektek
gyakran hosszl (akar tobb éves) lefolyastiak, szamottevd erdforras tartos lekotését
igénylik és szamos esetben alvallalkozok bevonasaval valosulnak meg. Egy-egy
ilyen nagyméretli beruhazas esetleges sikertelen vagy veszteséges megvalositasa
jelentds negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport eredményességére.

Kockazati szint: kdzepes.

Energiakereskedelem kockazatai

A villamosenergia- és foldgazpiaci kereslet alakulésa jelent6sen befolyasolhatja az
ALTEO Csoport bevételeit, eredményességét és stratégiai terjeszkedési terveit.

Az ALTEO Csoport energiakereskedelmi tevékenysége soran a portfolidtervezés a
fogyasztok adatszolgéltatasa és a sajat kalkulacidja alapjan késziil. Tervezési hiba
vagy a helytelen adatszolgaltatds nem megfeleld6 beszerzési stratégiat
eredményezhet, amelynek utolagos korrekcidja veszteségeket okozhat az
ALTEO Csoportnak.

A fogyasztoi igények rugalmas kiszolgaldsa érdekében a Tarsasag nem fedezi le a
teljes szerz6dott mennyiséget, emiatt nyitott pozicidk maradnak, amelyek zarasa
elsésorban az azonnali (spot) piacon torténik. A spot piacokon kialakul6 arak elére
nem tervezhetdek, azoknak a Téarsasagra nézve kedvezdtlen valtozasa hatranyosan
befolyasolhatja az ALTEO Csoport eredményességét.

A foldgaz és villamosenergia-mennyiségek lekotése egyre jelentésebb mértékben a
nagy likviditasu tézsdéken torténik. Mivel minden nap nagy mennyiségu iizletkotés
torténik, ezért a termékek arai napi szinten valtoznak. A napok kozotti akar
jelentésebb armozgasok a hosszabb ajanlattartasu fogyasztoi ajanlatadasok esetén
kockazatot jelenthetnek. Bar az ALTEO Csoport kereskedelmi tevékenységét nagy
koriiltekintéssel végzi, egy esetleges téves tizletkotés az ALTEO Csoport
eredményességére jelentds negativ hatassal lehet.
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Kockazati szint: kdzepes.

Uzemeltetési kockazatok

Az ALTEO Csoport gazdasagi teljesitménye fiigg a projektek megfeleld
miikddésétdl, amit szamos tényezo befolyasolhat, igy tobbek kozott az alabbiak:

(a) altalanos és nem vart karbantartasi vagy felajitasi koltségek;

(b) lizemsziinet vagy leallas az eszk6zok meghibasodasa miatt;

(©) katasztrofa esetek (tliz, arviz, foldrengés, vihar és mas természeti esemény);
(d) miikddési paraméterek valtozasa;

(e) lizemeltetési koltségek valtozasa;

® esetleges, termelés soran bekdvetkezett hibak; és

(2) kiils6 tizemeltetoktol vald fliggdség.

Az ALTEO Csoport energiatermeld cégei rendelkeznek géptorés és iizemsziinet,
valamint egyes természeti csapasok esetére sz0l6 all risk” jellegi
vagyonbiztositasokkal, amelyek fedezetet nyujtanak az ilyen okokra
visszavezethetd karokra, valamint rendelkeznek az energiatermeld tevékenységgel
harmadik személynek okozott karokra fedezetet nyjté felelosségbiztositasokkal is.
Nem kizart azonban, hogy a karesemény részben vagy egészben kiviil esik a
biztosito altal vallalt kockazati koron, igy a kart a biztositott — mint karosult, illetve
karokozo — maga lesz koteles viselni.

Az lizemeltetési kockazatok valamelyikének bekovetkezte jelentés negativ hatassal
lehet az ALTEO Csoport megitélésére, iizleti eredményességére.

Kockazati szint: kdzepes.

Uzemanyag-kockazat

Az ALTEO Csoport altal felhasznalt stratégiai ilizemanyagok ara a piaci
folyamatoknak megfelelden alakul. Nem zérhat6 ki, hogy az ALTEO Csoport altal
beszerzett lizemanyagok ara a jovében szamottevéen novekszik, ami negativan
befolyasolhatja az eredményességét.

Az ALTEO Csoport szénhidrogén-tiizelésii erdmiivei szamara kulcsfontossagu
lizemanyagokat (els6sorban  foldgazt) kiilsé beszallitoktol szerzi be.
Az ALTEO Csoport foldgaz szallitasi megallapodasai az iparagban kialakult
gyakorlatot kovetik. Ennek ellenére nem garantalhatdo, hogy az erdémiivek
tiizeléséhez sziikséges ilizemanyag minden esetben rendelkezésre fog allni,
kiilonésen nem tervezhetd, kiilsé események esetén. Az ALTEO Csoport foldgaz
szallitasi megallapodasai — szintén az iparagban kialakult gyakorlattal 6sszhangban
— azok idotartamara bizonyos toleranciasavval atvételi (Un. ,take-or-pay”)
kotelezettséget tartalmazhatnak. Nem zarhato ki, hogy a foldgazfogyasztas jelentds
csokkenése esetén az ALTEO Csoportnak az at nem vett f6ldgdz utan akar jelentds
mértékli kotbérfizetési kotelezettsége keletkezzen, ami negativ hatassal jar a
Tarsasag lizleti eredményességére nézve.

Kockazati szint: kdzepes.
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Fennallo ad6ssag megujitasa, illetve refinanszirozasa

Az ALTEO Csoport a finanszirozasi sziikségleteit a pénziigyi intézményektol
felvett hiteleken kiviil részben az ALTEO altal forgalomba hozott kdtvények utjan
biztositja. Az ALTEO Csoport a jelen Informacios Osszeallitas napjan 13.093,63
milli6 forint névérték kotvényallomannyal rendelkezik.

Az ALTEO Csoport iizleti kilatasaiban, az altalanos finanszirozasi kornyezetben, a
kamatkornyezetben, illetve az altalanos tOkepiaci hangulatban bekovetkezd negativ
valtozasok és kockazatok esetén a kétvényadossag megujitasa, illetve az ALTEO
Csoport fennallo hiteleinek refinanszirozasa csak akar jelentdsebb rosszabb
feltételek mellett lenne lehetséges vagy akar teljes egészében ellehetetleniilne. Ezek
a korilmények az ALTEO Csoport miikodésének jovObeni finanszirozasara és
pénziigyi helyzetére negativ hatassal lehetnek.

Kockazati szint: kdzepes.

Informatikai rendszerek

Az ALTEO Csoport tevékenysége (kiilondsen az erdmiivek iranyitasa) informatikai
rendszerekt6l fiigg. Elofordulhat, hogy az ALTEO Csoport informatikai
rendszereinek nem megfelelé miikodése vagy biztonsaga jelentdsen hatranyos
kovetkezményekkel jar az ALTEO Csoport tevékenységére €s eredményességére.

Kockazati szint: kdzepes.

Nagykereskedelmi partnerkockéazat

Nagykereskedelmi adasvétel esetén, amennyiben a partner nem szallitja vagy nem
veszi at a szerz0dott energiamennyiséget, vagy nem tud fizetni a szallitott energiaért,
akkor a meghiusult tgyletek rovid- vagy hossztdvon veszteséget
eredményezhetnek a Tarsasdg szamara. Ugyan az ALTEO Csoport gondosan
megvalogatja partnereit, de azok teljesitésének esetleges elmaradasa negativ hatast
gyakorolna az ALTEO Csoport eredményességére.

Kockazati szint: kdzepes.

Kiilsé beszallitoktol valo fiiggdség

Az energetikai beruhdzasok megvalositasa soran az ALTEO Csoport
nagymértékben fligg egyes berendezések szallitoitdl, gyartditol, valamint
kivitelez6ktél és alvallalkozoktdl, ami hatassal lehet a beruhazasok
megvalositasara. Az ALTEO Csoport nem minden esetben rendelkezik teljes
ellendrzéssel a berendezések, felszerelések és anyagok f6lott. Ha a gyartok, szallitok
barmilyen ok miatt nem képesek megfeleld idében, aron és mindségben szallitani
az ALTEO Csoport altal megrendelt eszkozoket, az a beruhazasok
megvalositasanak cstiszasat és tobbletkdltségeket okozhat, ami negativ hatdssal
jérhat az ALTEO Csoport eredményességére nézve.

Kockazati szint: kdzepes.

VevOkockazat

Az ALTEO Csoport arbevételének jelentds része szarmazik kevés szamu, de
jelentés értékben vasarld vevoktol. Ennek kovetkeztében kevés szamu vevoi
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szerz6dés megszerzése vagy elvesztése is jelentds hatassal lehet a Tarsasag jovobeli
arbevételére és eredményességére.

Meghataroz6 vevoi kovetkeztében az ALTEO Csoport kitett az {igyfelek
nemfizetésébol szarmazd kockazatnak. Amennyiben az ALTEO Csoport
valamelyik jelentdés vevéje nem vagy késedelmesen fizet, akkor az jelentbs
veszteséget okozhat az ALTEO Csoport szamara.

Az ALTEO Csoport hatarozott idejii szerzédésekkel rendelkezik meghatarozo
vevoivel, szallitoival és finanszirozoival. Nem garantalhato, hogy ezen szerzédések
lejartat kovetden a felek meg tudnak allapodni a szerzoédések meghosszabbitasarol.
Hatarozott idejli szerzddések esetében sem zarhatd ki, hogy azok nem vart,
rendkiviili esetben a hatarozott id0 lejarata elott megsziinnek.

Az ALTEO Csoport villamos energiat értékesit és tavhdszolgaltatast nyljt bizonyos
kozintézményi felhaszndlok szamara. E felhasznalok kérelmére a relevans
Leanyvallalat koteles meghatarozott idoszakra fizetési késedelem miatt torténd
felmondas aldli mentességet (moratoriumot) biztositani a jogszabalyban
meghatarozott feltételek fennalldsa esetén. A moratérium miatt felmertilt
koltségeket a relevans Leanyvallalat koteles viselni.

Kockazati szint: kdzepes.

Kulcsfontossagn vezetdk és alkalmazottak tavozasanak kockazata

Az ALTEO Csoport teljesitménye és sikeressége nagymértékben fligg vezetdi €s
kulcsfontossagti alkalmazottai tapasztalatatol és rendelkezésre allasatol. A vezetok
és kulcsfontossagi alkalmazottak tdvozasa negativan befolyasolhatja az
ALTEO Csoport miikodését és eredményességét.

Kockazati szint: kdzepes.

Uj erémiivi technologiak bevezetésének és hasznalatanak kockazata

Az ALTEO Csoport iizleti terveivel dsszhangban bevezethet a portfolidoba olyan
technologiakat, amelyek az erémiivi portfoligjaban eddig nem szerepeltek. Bar az
ALTEO Csoport csak kiprobalt, referenciakkal bird technologidkat valdsit meg, a
technologia eldre jelzettdl gyengébb miikodése veszteséget okozhat az ALTEO
Csoport szamara.

Kockazati szint: kdzepes.

Hatosagi kockazat

Az adohatosagon kiviil szamos mas hatdsag, igy tobbek kozott az MNB és a MEKH
is jogosult az ALTEO Csoport szabalyoknak megfelelé miikodését ellendrizni. Az
ALTEO Csoport minden tdle elvarhatot elkdvet a jogszabalyi és hatosagi
eléirasoknak megfelel6 miikodés biztositasa érdekében. Azonban nem zarhat6 ki,
hogy egy jovobeli hatosagi vizsgalat sordan az ALTEO Csoportnak szamottevd
kiadast jelentd megallapitasok torténnek, vagy az eljaré hatosagok az ALTEO
Csoport egyes tarsasagait bizonyos szankciokkal (igy birsag, a mulkodés
felfiiggesztése vagy a mikodéshez sziikséges engedély visszavonasa) sujtjak, ami
negativ hatassal jarhat a Tarsasag megitélésére, iizleti eredményességére.
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3.3.19

3.3.20

33.21

Kockazati szint: alacsony.

Kulcsfontossag engedélyek és mindsitések

Az ALTEO Csoport tagjainak tevékenységei végzéséhez szamos engedélyre
(igy példaul kiserémiivi Osszevont engedélyre, KAT engedélyre, valamint
kornyezetvédelmi és vizjogi engedélyekre) van sziikségiik. Amennyiben ezeket a
tanusitvanyokat, mindsitéseket és engedélyeket visszavonnak, vagy nem
hosszabbitanak meg, ez jelentdsen korlatozhatja az ALTEO Csoport tevékenységét,
ezért jelentds negativ hatast gyakorolhat eredményességére.

Kockazati szint: alacsony.

A sajat mérlegkdr mikodtetéséhez kapcsolodo kotelezettségek esetleges nem
teljesitésének kockazata

Az ALTEO Energiakeresked6 villamosenergia-kereskedelmi tevékenysége
részeként sajat mérlegkdrt — az ALTEO Energiakereskeddvel szerzodéses
kapcsolatban all6 villamosenergia-felhasznalok ¢és villamosenergia-termeldk
tagsagaval mikodo elszdmolasi szervezddést — mikodtet, és teljesiti ezzel
kapcsolatos, jogszabalyban ¢és a villamosenergia-ellatasi szabalyzatokban rogzitett
feladatait. Az ALTEO Energiakeresked6 sajat maga rendelkezik a mérlegkor
mikddtetésével kapcsolatos valamennyi engedéllyel és pénziigyi biztositékkal,
illetve eszkozzel és erbforrassal, azonban ezek meghibasodasa, vagy esetleges
hianya esetén elképzelhetd, hogy az ALTEO Energiakereskedé nem tudna eleget
tenni mérlegkor-felelosi kotelezettségének, mely esetben az ezzel kapcsolatos
karokat, birsagokat viselnie kellene.

Az ALTEO Energiakereskedé mérlegkdri egyiittmiikodést tart fenn tobb mérlegkor-
feleléssel. Amennyiben ezek a mérlegkor-felelosok tevékenységiiket felfiiggesztik
vagy megsziintetik, az altaluk végzett feladatok atvétele jelentds koltségekkel jarhat
az ALTEO Energiakereskedd részére, illetve amennyiben a mérlegkor-feleldsok
altal elvégzett feladatok atvétele nem oldhatdé meg azonnal problémamentesen, akar
jelentds 0sszegii potdijfizetési kotelezettséggel jarhat.

Kockazati szint: alacsony.

Egyes termel6eszkdzokre vonatkozo vételi jogok

Az ALTEO Csoport egyes termeldeszkozeire vonatkozoan harmadik felek vételi
joggal rendelkeznek. Amennyiben ezen eszkdzok esetében nem  torténik
szerz6désmodositas vagy nem kerlil 0j szolgaltatasi szerz6dés alairasra, akkor ezek
az eszkozok az értékesités idopontjat kdvetden mar nem jarulnak hozza a Tarsasag
arbevételéhez és eredményéhez. Emellett bizonyos esetekben az értékesitésbol
vesztesége szarmazhat a Tarsasagnak. A Tarsasag {izleti terveiben e szerzédések
lejartaval, a termeld eszk6zok tulajdonjoganak elvesztésével szamol, az esetleges
szerz6déshosszabbitds, vagy a tulajdonjog megtartasa, kedvezobb értékesitése a
tervekhez képest tobblet eredménnyel jar.

A Kkazincbarcikai, az 06zdi és a tiszajvarosi flitderémiivet tulajdonld
Leanyvallalatok és az adott helyi dnkormanyzatok kozott 1étrejott beruhazasi és
hosszu tavl hdszolgaltatasi szerzodések alapjan az dnkormanyzatok jogosultak a
fiitéerémiiveket a szerz0dés lejartakor azok szamviteli nyilvantartas szerinti értékén
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3.3.23

megvasarolni. A tiszatjvarosi szerz6dés 2035-ig meghosszabbitasra keriilt, és a
tobbi tavhoszolgaltatoval is folynak targyalasok a hosszabbitasrol. Amennyiben
nem keriilnek meghosszabbitasra, a kazincbarcikai szerz6dés 2022-ben, az 6zdi
szerz6dés pedig 2020-ban lejar.

A MOL Petrolkémia Zrt. és a Sinergy kozott a Tisza-WTP {izletrészére vonatkozo
vételi jogi szerzodés alapjan a MOL Petrolkémia Zrt. egyoldalu nyilatkozattal
legkésobb 2027. junius 30. napjaig jogosult megvasarolni a Tisza-WTP {izletrészét
a szerzddésben meghatarozott modszertan szerint szamitott vételar ellenében.

A BC-Therm ¢és a BorsodChem Zrt. kozott 1étrejott hdszolgaltatasi é€s
kapacitaslekotési szerzodés alapjan a BorsodChem Zrt. kdteles megvasarolni a
Sinergyt6l a BC-Therm iizletrészét konyv szerinti értéken a szerzodés lejartakor (a
felek kozotti megallapodastdl fliggéen, varhatéoan 2021. december 31.).

A Zuglo-Therm és a FOTAV Zrt. kozott 1étrejott hossza tavi hdvasarlasi-hdeladasi
szerz6dés, valamint az azzal egy idoben megkotott vételi jogot alapitd szerzédés
alapjan a szerz6dés lejartakor (varhatéoan 2030. majus 31.), vagy a Zugldé-Therm
felmondasa esetén a FOTAV Zrt. a Zuglo-Therm altal 1étesitett gdzmotoros blokk
fitéeromiivet 1 EUR 6sszegért jogosult sajat hataskorben meghozott dontése szerint
megvasarolni. Amennyiben a FOTAV Zrt. vételi jogaval nem él, és a felek a
flitéerémii sorsardl megallapodni nem tudnak, ugy a Zuglo-Therm kételes azt sajat
koltségén elbontani, és az altala e c€lbol hasznalt ingatlan eredeti allapotat
helyreallitani.

Kockazati szint: alacsony.

Tulajdonosi Csoporthoz f{iz6d6 lizleti kapcsolatok

Az ALTEO Csoport a Tulajdonosi Csoport része, és szamos iizleti kapcsolat van a
két csoport kozott. Az ALTEO Csoport arbevételének ¢és igénybe vett
szolgaltatasainak egy része a Tulajdonosi Csoporttdl szarmazik. Nem garantalhato,
hogy a Tarsasdg vagy ezen vallalkozasok tulajdonosi strukturdjanak esetleges
jovobeli valtozasa esetén az ALTEO Csoport viszonya ezen vallalkozasokkal
valtozatlan marad. Ezen vevdi, finanszirozasi ¢s szallitdoi kapcsolatok esetleges
felbomlasa negativ hatassal lehet az ALTEO Csoport eredményességére, illetve
korlatozhatja a jovobeli finanszirozasi lehetoségeit.

Kockazati szint: alacsony.

Tényleges vallalatcsoportta mindsités kockazata

Az ALTEO Csoport szamos Leanyvallalatot foglal magaban. Az ALTEO Csoport
esetében az egységes lzletpolitika, illetve egyes Leanyvallalatok esetében mas
feltételek fennallasanak hidnyaban uralmi szerz6dés megkotésére nem keriilt sor és
az ALTEO Csoport nem mindsiil elismert vallalatcsoportnak. Ugyanakkor nem
lehet kizarni, hogy egy jogilag érdekelt személy kérelmére a birosag kotelezi az
ALTEO Csoport tagvallalatait az uralmi szerz6dés megkotésére €s a vallalatcsoport
birdsagi nyilvantartasba vételének kezdeményezésére, illetve birdsagi nyilvantartas
hianyaban is tényleges vallalatcsoportnak mindsiti az ALTEO Csoportot. Ilyen
esetben egy Leanyvallalat esetleges felszamolasa esetén a Tarsasag helytallni lenne
koteles a ki nem elégitett hitelezok koveteléseiért, kivéve, ha bizonyitja, hogy a
fizetésképtelenség nem a vallalatcsoport egységes lizletpolitikaja kdvetkeztében allt
be.
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3.3.25

3.3.26

Kockazati szint: alacsony.

Adobzas

Az ALTEO Csoport minden t6le elvarhatot elkdvet a szabalyos mitkodés biztositasa
érdekében, azonban nem zarhato ki, hogy egy jovobeli adovizsgalat eredményeként
a Tarsasagnak vagy a Leanyvallalatoknak szamottevd kiadast jelentd adofizetési
kotelezettsége keletkezik. A Tarsasagnal a NAV 2017-re vonatkozoan atfogd
vizsgalatot folytatott le, amelynek megallapitasai nem eredményeztek emlitésre
érdemes modosulasokat a Tarsasag adopozicidiban, a megallapitasok alapjan ra rott
kotelezettségeket a Tarasasag maradéktalanul teljesitette.

Egyes akvizicids szerz6désekben az ALTEO Csoporttal eladoként szerz6do felek
teljes kort, az adojogi eléviiléssel egyezo idotartamra szolo szavatossagot vallaltak
a céltarsasagok ALTEO Csoportba keriilését megel6z6 iddszakok adotartozasainak
megtéritése tekintetében. Mindezek mellett sem garantalhatdo azonban, hogy az
eladdi szavatossaggal érintett esetleges megtéritési igények az eladokkal szemben
teljes mértékben érvényesithetok, ami az ALTEO Csoport szamara veszteséget
eredményezhet.

Kockazati szint: alacsony.

Kornyezetvédelmi kockazat

Az ALTEO Csoport tarsasagai tevékenységiik soran olyan anyagokat hasznalnak,
illetve olyan technologiat alkalmaznak, amelyek rendeltetésellenes, a
jogszabalyoknak vagy a vonatkozd engedélyeknek meg nem feleld hasznalata a
kornyezetet szennyezhetik. Az ALTEO Csoport tagjai rendelkeznek a sziikséges
kornyezetvédelmi engedélyekkel, szabalyzatokkal, szakértd személyzetiik pedig a
tevékenység altal megkivant fokozott gondossaggal latja el munkajat. Azonban
el6fordulhat olyan rendkiviili esemény, amely az érintett tarsasag kornyezeti
karmentesitési kitelezettségét vonhatja maga utan, vagy birsag kiszabasahoz, illetve
az ¢érintett tarsasaggal szemben kovetelések érvényesitéséhez vezethet.
El6fordulhat, hogy az ALTEO Csoport biztositasai nem, vagy nem teljes koriien
fedezik az ilyen eseményekbdl eredd karokat és koltségeket, ami az ALTEO
Csoport szamara veszteséget eredményezhet.

Kockazati szint: alacsony.

Csdd- és felszamolasi eljaras kockazata

Amennyiben a birdsadg csddeljarast rendel el a Tarsasaggal szemben, Ugy a
Tarsasagot fizetési haladék illeti meg. A Cstv. 10. § (4) bekezdés szerint a
csOdeljarasra vonatkozd végzés kozzétételét kovetd 120. napot kovetd masodik
munkanap 0 oraig tart a fizetési haladék. Bizonyos feltételekkel a fizetési haladék
meghosszabbithato a csddeljaras kezd6 idopontjatol szamitott legfeljebb 365 napig.
Felszamolasi eljaras esetén a Kotvény tulajdonosok Kotvényeken alapulo kovetelési
a Cstv. 57. § (e) pontja szerint egyéb kovetelésként keriilhetnek kielégitésre.
Amennyiben a Tarsasag csdd- vagy felszamolasi eljaras ala keriilne, az a Kotvények
arfolyamara, illetve azok maradéktalan visszafizetésének valoszinliségére
jelentdsen hatranyos hatast gyakorolna.
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3.3.27

3.3.28

34

34.1

342

Kockazati szint: alacsony.

Konszolidalt és IFRS beszamoldk adatainak az MSZSZ szerinti beszamolok
adataitol valo esetleges eltérése

A Tarsasag és mindenkori Leanyvallalatai az egyes pénziigyi évek tekintetében
egyedi, MSZSZ szerinti beszamolot készitenek. A Tarsasag azonban a 2010.
pénziigyi évtol kezdve IFRS sztenderdek szerinti konszolidalt beszamolot is készit.
A Tarsasag tovabba 2017-t61 kezd6dden az egyedi beszamolojat is az IFRS szerint
koteles elkésziteni. Az elkészitésiik, Osszeallitasuk modjara vonatkozd eltérd
szabalyok miatt az egyedi, MSZSZ szerint készitett beszamolok egyes adatai,
eredményei eltérhetnek az IFRS szerintiektdl, azonban ezek az eltérések nem
szamszertisithetok, és amely eltérésekbdl fakadod esetleges hibas kovetkeztetések a
Tarsasag multbéli teljesitményének nem a valdsagnak megfeleld megitéléséhez
vezethetnek.

Kockazati szint: alacsony.

Uj foldrajzi piacokra valé belépés kockazata

Az ALTEO Csoport akviziciokat és zOldmez6s beruhazasokat valosithat meg
kiilf61don is, ezért a megcélzott orszagokban a makrogazdasagi, tizleti, szabalyozasi
és/vagy jogi kornyezet esetleges kedvezétlen valtozasa negativ hatassal lehet az
akviziciok soran megvasarolt, vagy zoldmezds beruhdzéds révén megvalositott
projektek pénziigyi teljesitményére és igy az ALTEO Csoport eredményességére.

Kockazati szint: alacsony.

A Kotvényekre vagy a Kotvényekbe torténo befektetésre jellemzo kockazatok

A Kotvények a kiemelten kockazatosnak mindsiilnek

A kibocsatandd Kotvények mennyisége ¢és a Kibocsatdo legutolsd auditalt
beszamolojaban szerepld mérlegf6dsszeg sajat tokén feliili 6sszege meghaladja a
Kibocsatd sajat tokéjének kétszeresét. Ezért a Kotvények kibocsatasa és
szabalyozott piacra tortén0 bevezetések a Tpt. értelmében a Befektetok
szempontjabdl kiemelten kockazatosnak mindsiilnek.

A (1) Kibocsatd legutolsd, 2019. évre vonatkozd, auditalt, konszolidalt éves
beszamolodjaban szerepld sajat tokéjének, valamint (ii) a Kotvények mennyisége és
a Kibocsatdo legutolso, 2019. évre vonatkoz6, auditalt, konszolidalt éves
beszamolodjaban szereplé mérlegfoosszeg sajat tokén feliili 6sszege dsszegének egy
tizedes jegyre kerekitett aranya 0,3.

Kockazati szint: magas.

Piaci hozamok elmozdulasa

A Kotvények piaci arfolyama szamos kiilonbo6z6 tényez6tol fiigg. A Befektetonek
kockazatot jelenthet a piaci arfolyamok kedvezétlen alakuldsa, ugyanis altalanos
piaci hozamemelkedés esetén a Kotvények arfolyama esni fog. Amennyiben tehat a
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344

345

3.4.6

3.4.7

Befekteté nem tartja meg lejaratig a Kotvényeket, ugy elképzelhetd, hogy ilyen
esetben veszteséget realizal. A zérokupon (diszkont) kotvények arfolyama az
azonos futamidejii, fix kamatozasu kotvények arfolyaméahoz képest érzékenyebben
reagal a piaci hozamvaltozasokra.

Kockazati szint: magas.

A Kotvények eszkozokkel nem fedezettek

A Kotvények eszkozokkel nem fedezettek, ezért a Kibocsatdo esetleges
fizetésképtelensége esetén a Befektetd egészben vagy részben elveszitheti a
befektetése értékeét.

Kockazati szint: magas.

Likviditas és masodlagos piac hianya

A magyarorszagi vallalati kotvények piacara — kiilonosen a t6zsdén kiviili piacra —
a likviditas hianya jellemz0, ezért az allampapirokhoz viszonyitva joval magasabb
a Kotvények likviditasi kockazata. Ez azt jelenti, hogy a Befektet6 a futamidd lejarta
elott esetleg csak arfolyamveszteséggel tudja eladni Kotvényét.

Kockazati szint: magas.

Piaci hozamok elmozdulasa

A Kotvények piaci arfolyama szamos kiilonb6z6 tényez6tol fiigg. A Befektetonek
kockazatot jelenthet a piaci arfolyamok kedvezétlen alakuldsa, ugyanis altalanos
piaci hozamemelkedés esetén a Kotvények arfolyama esni fog. Amennyiben tehat a
Befektetdé nem tartja meg lejaratig a Kotvényeket, ugy elképzelhetd, hogy ilyen
esetben veszteséget realizal. A zérokupon (diszkont) kotvények arfolyama az
azonos futamideji, fix kamatozasu kotvények arfolyamahoz képest érzékenyebben
reagal a piaci hozamvaltozasokra.

Kockazati szint: magas.

Jogszabalyvaltozasok

A Kotvényekre a mindenkor hatalyos magyar jog az iranyado. Ennek megfelel6en
nem zarhatd ki, hogy a jelen Informacios Osszeallitas lezarasat kovetéen olyan
jogszabalyi valtozas kovetkezik be, amely hatassal lehet a Kétvényekre.

Kockazati szint: kdzepes.

A Kotvényekbe torténd befektetés szabalyozasa

Egyes Befektetok befektetési tevékenységiiket jogszabalyok és egyéb eldirasok
alapjan végezhetik, illetve ezen tevékenységiiket egyes hatdsagok ellendrzik és
feliigyelik. A Befektetonek ajanlott sajat jogi tanacsaddjaval konzultalnia és
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egyértelmilen megbizonyosodni arrdl, hogy a Kotvényekbe torténd befektetés
megfelel a tevékenységére vonatkozo jogszabalyoknak és egyéb eldirasoknak.

Kockazati szint: kdzepes.

348 Adoszabalyok valtozasa

A Kotvényekkel kapcsolatban elért jovedelem adozasara a jelen Informacios
Osszeallitas idépontjdban hatilyos jogszabalyok a jovoben megvaltozhatnak,
kedvezobtlen addzasi feltételek megallapitasa esetén a Kotvényekbdl szarmazo nettd
jovedelem elmaradhat a Tajékoztatd megjelenésének iddpontjaban elvart
jovedelembdl.

Kockazati szint: kdzepes.

349 Devizaarfolyam kockazat

Amennyiben a Befekteté a Kotvények devizanemétdl eltéré devizaban tartja nyilvan
befektetéseit, akar arfolyamveszteséget is elkdonyvelhet. Amennyiben ugyanis a
Befektetdé nyilvantartasi devizaja felértékelodik a Kotvény devizajahoz képest,
akkor csokken a Kotvényeken a Befektetd devizdjaban kifejezett realizalhato
hozam, csokken a Kotvények tokedsszegének a Befektetd devizajaban kifejezett
értéke, valamint csokken a Kotvényeknek a Befektetd devizajaban kifejezett piaci
értéke.

Kockazati szint: kdzepes.

34.10 Vagyoni biztositas hianya

A Kotvényekre nem terjed ki az Orszagos Betétbiztositasi Alap (vagy mas hasonld
biztositas, igy a Befektetd-védelmi Alap) védelme, ezért a Kibocsatonak a
Kotvényekkel kapcsolatos esetleges nem teljesitése esetére harmadik személy
helytallasaban nem lehet bizni.

Kockazati szint: kdzepes.

3.5 A Kibocsato kockazatkezelési mechaniszmusai

A Kibocsatd kockazatértékelési tevékenysége korében az egyes menedzsment tagok altal
feliigyelt — {izleti, pénziigyi, miszaki, kereskedelmi, jogi és compliance — teriiletek egymassal
egylittmiikddnek, ¢€s heti rendszerességgel — az egyes teriiletek altal elkészitett, és a teljes
menedzsment elé tart irasbeli jelentések alapjan — értékelik a kockazatok jellegét, hatarozzak
meg a kockazatkezeléshez sziikséges 1épéseket. Ezen szervezeti egységek kozvetleniil a
vezérigazgatonak jelentenek.

A pénziigyi kockazatok felmérése része minden egyes tervezési és forecast készitési

folyamatnak, illetve 0j beruhdzasi, befektetési dontés elokészitésnek. A tervezés, elérejelzés
készitése soran feltart kockazatokkal kapcsolatban dontés sziiletik azok kezelésérol. Uj

23



beruhazasoknal, befektetéseknél az eléterjesztés mar tartalmazza a varhaté kockazatok
kezelését.

A Kibocsatd kontrolling rendszere kdzpontositott, a Kibocsatdo valamennyi Leanyvallalatara
kiterjed, és a kontrolling vezetd iranyitasa alatt all. A kontrolling tevékenység a cégcsoport
egyes leanyvallalatai tekintetében az Igazgatosag altal évente aktualizalt egyedi tervek
elvarasaibdl kiindulva koveti nyomon a tervcélok megvaldsulasat. A kontrolling szervezet
folyamatosan figyelemmel kiséri a tervekhez képest bekovetkezett valtozasokat, kockazati
tényezoket, és azokrol havonta a menedzsment részére jelentést készit. A Vezérigazgatod a
menedzsmenttel kdzosen, az Igazgatosag altal meghatarozott célok mentén hatarozza meg a
sziikséges 1épéseket.

Az energiakereskedelemmel foglalkozo szervezeti egységeknél sajat kockazatkezelési
szabalyzatuk szerint jarnak el. A Kicsocsatd cégcsoportja kiillondsen nagy hangsulyt helyez a
piaci kockazatainak mérséklésre. A kockazatmenedzsment mindenkori célja a piaci
bizonytalansagok vallalati eredményre gyakorolt hatasanak csokkentésén keresztiil a gazdasagi
értelemben fenntarthaté miikddés megteremtése, egy stabil és kiszdmithatdo cash-flow
biztositasa. A foldgaz- és villamos energia arak volatilitasabol eredé piaci kockazatok
csokkentése jellemzden foldgaz- és villamosenergia-fedezeti ligyleteken keresztiil valosul meg.
A vallalat piaci kockazatmenedzsmentje alapvetéen harom szegmensre — piaci arazasu
héenergia termelés és értékesités, szabalyozott ari hdenergia termelés és értékesités, illetve
kapcsolt hé- és villamos energia termelés - és két idéhorizontra — rovid-kozéptava (hdenergia
értékesités egységara pontosan meghatarozhatd) és kozéptavu (hdenergia értékesités egységara
nem pontosan meghatarozhatd) tagolodik. A piaci kitettségek mérséklése a vallalat fizikai piaci
kitettségeivel szinkron alaptermékek kiillonb6zé pénziigyi- és fizikai piacokon jegyzett
derivativ instrumentumokkal torténd fedezésén keresztiil valosul meg. A fent irt kockazatok
kezelésére létrehozott forum a Kockazatkezelési Bizottsag, melynek tagjai a gazdasagi
vezérigazgato-helyettes, a termelés- és kockazat menedzsmentért felelés vezérigazgato-
helyettes, valamint a Vezérigazgato.

A Kibocsaté allandd compliance bizottsagot mitkddtet, amely éves program szerint dolgozik,
és a compliance osztaly utjan ellenérzi a Kibocsatd jogszabalyoknak, és bels6 szabalyzatainak
megfeleld muikodését, ¢és feltarja, és kezeli a humanbiztonsagi, IT biztonsagi, egyéb
miikddésbol eredd kockazatokat.
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4.

A TARSASAG ALTALANOS BEMUTATASA

4.1 Céginformaciok a Kibocsatorol
A Tarsasag cégneve ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvanosan Mitk6do
Részvénytarsasag
A Tarsasag roviditett neve ALTEO Nyrt.
A Téarsasag székhelye 1131 Budapest, Babér u. 1-5.
A Téarsasag telefonszama +36 1236 8050
A Tarsasag cégbejegyzésének helye Magyarorszag

A Tarsasag jogalany-azonositdja (LEI)  529900PHL3J3ZRBC2J44

A Téarsasag cégjegyzékszama Cg. 01-10-045985

A Tarsasag cégbejegyzésének ideje 2008. aprilis 28.

A Tarsasag jogi formaja nyilvanosan miikodo részvénytarsasag

A Téarsasag mitkodésére iranyado jog magyar

A Térsasag honlapjanak a cime www.alteo.hu (a honlapon szereplé informaciok

(a  hivatkozassal  beépitett  informaciokat
leszamitva) nem képezik a részét a jelen
Informaciés Osszeallitasnak és azokat az illetékes
hatosag nem ellendrizte és nem hagyta jova)

A Tarsasag tényleges tulajdonosa Végs6 Maganszemély Tulajdonos

4.2

4.2.1

Cégstruktira, szervezeti felépités

A vallalatcsoport és jelentds leanyvallalatok rovid bemutatasa

A Kibocsaté Leanyvallalatait jelen Informacios Osszellitas 1. szamu melléklete
tartalmazza részletesen. A Leanyvallalatok koziil az alabbiak birnak nagyobb
jelentéséggel:

ALTEO Energiakereskedo: a Kibocsato villamosenergia- és
foldgazkereskedelemmel foglalkozo leanyvallalata.

ALTEO-Therm: a Kibocsatd tavhétermeléssel és villamosenergia termeléssel
foglalkozé leanyvallalata, amely 2020. januar 1. napjan a korabbi Gy6ri Erémi,
Soproni Erémii, Zuglo-Therm., Ozdi Erémii, Kazinc-Therm, Tisza-Therm és az
ALTEO-Agria egyesiilésével jott Iétre. Tevékenységét részeletesen jelen
Informacids 6sszeallitas 5.4.1 pontja ismerteti.

EURO GREEN ENERGY: a bényi szélerdmtiparkot tulajdonl6 Lednyvallalat.
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Tisza-WTP: a MOL Petrolkémia Zrt. teriiletén létesitett nagy kapacitast
vizeldkészitd iizem tulajdonosa, amely technologiai célra sotalan vizet allit el6 a
MOL Petrolkémia Zrt. részére.

Sinergy Energiakereskedé: az ALTEO Csoport egyes villamosenergia-termeld
kapacitasait Szabalyozasi Kézpontként dsszefogva rendszerszintli szolgaltatasokat
nytjt a MAVIR részére.

Monsolar: a monori naperémivet tulajdonlé tarsasag, amely 2020. oktober 1.
napjan (jogutodlas napja) a korabbi Monsolar és IT-Solar egyesiilésével jon létre.

SUNTEO: a péberényi ¢€s a nagykorosi naperémiivet tulajdonld leanyvallalata,
amely 2020. oktober 1. napjan (jogutodlas napja) a korabbi SUNTEO, Péberény,
F.SZ. ENERGIA és True Energy egyesiilésével jon létre.

422 Szervezeti abra
A Kibocsaté szervezeti brajat jelen Informécids Osszedllitds 2. szamt melléklete
tartalmazza.
4.3 Lényeges szabadalmak, licencek, ipari, kereskedelmi vagy pénziigyi szerzédések

vagy gyartasi eljarasok rovid bemutatasa

A Tarsasag nem jogosultja bejegyzett szabadalomnak, vagy licencnek, bemutatand6 gyartasi
eljarast nem alkalmaz.
Ezek

A lényeges pénziigyi szerzOdéseket az alabbi tablazat mutatja be. azok a

szerzOdések/kotvények, amelyek hosszll taviak és nem rovid tavi forgoeszkoz és garancia
szerzOdések.

> o Torlesztés Folyésitott Nominé’lis >
Megnevezés Finanszirozo T o DNEM tartozas DNEM Lejarat
20191231
ALTEO Nyrt NKP 2029 Kamatfizetés éve 8 818 284 700 HUF 8 600 000 000 HUF 2029.10.28
ALTEO Nyrt "2022/1l" kétvénye Futamid6 végén 1505904 664 HUF 1693630000 HUF 2022.06.07
ALTEO Nyrt ,2022/1” kétvénye Futamid6 végén 498 525950 HUF 650 000 000 HUF 2022.01.10
ALTEO Nyrt ,2020/1” kétvénye Futamid6 végén 2 146 103 279 HUF 2150 000 000 HUF 2020.09.30
e-WIND Kft. (HUF) MTB negyedév 542 830000 HUF 301 058 656 HUF 2026.11.30
Soproni Erém Kft. K&H negyedév 500 000 000 HUF 407 029 500 HUF 2025.09.30
Monsolar Kft. MKB félév 656 574 565 HUF 621477 589 HUF 2033.06.30
IT-Solar Kft. MKB félév 656 574 565 HUF 628 846 158 HUF 2033.06.30
Péberény Kft. K&H negyedév 2147 328 133 HUF 2108 759469 HUF 2034.09.30
Domaszék Kft. oTP negyedév 601 000 000 HUF 574500596 HUF 2033.06.30
FSZ Energia Kft. K&H negyedév 1449748288 HUF 1433861011 HUF 2034.09.30
True Energy Kft. K&H negyedév 1459 872376 HUF 1443894970 HUF 2034.09.30

A szokasos lizleti tevékenység keretében kotott 1ényeges szerzodéseket jelen Informacios
Osszeallias 5. pontja tartalmazza.

4.4
iddszak végén
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A Kibocsato 2020. els6 félévérdl szolod jelentésének kozzétételekor 269 ot foglalkoztatott
munkavallaloként.
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5.

A TARSASAG UZLETI TEVEKENYSEGENEK BEMUTATASA

5.1 A Tarsasag miikodése
A Kibocsatéo mikddésére vonatkozo informéciokat a jelen fejezet tartalmazza.

5.2 A Kkibocsaté fobb tevékenységi koreinek/termékeinek és/vagy szolgaltatasainak
ismertetése

A jelen fejezet a Tarsasag, illetve a Leanyvallalatok altal ténylegesen végzett iizleti
tevékenységével kapcsolatos informaciokat tartalmazza.

Az ALTEO Csoport {izletpolitikajaban ¢és ennek megfeleléen a jelen Informacios
Dokumentumban is a meg@juld energia megnevezést hasznalja minden meghjuld
energiaforrasbol vagy hulladékbal eldallitott energia megjeldlésére.

53 A Tarsasag fo tevékenységi teriiletei

Az ALTEO Csoport tevékenységei 6t f6 szegmensbe sorolhatok:

(a) Piaci alapti (a KAT rendszeren kiviil értékesitett) energiatermelés
(1) héenergia termelés
(ii) villamosenergia termelés

(iii)  rendszerszintli szolgaltatasok nyujtasa (Szabalyozasi K&zpont)

(b) A tamogatott rendszerben értékesitett, meglijuld alapu villamosenergia-termelés
(©) Energiakereskedelem
(1) villamosenergia-kereskedelem

(i1) foldgaz-kereskedelem

(i)  mérlegkdri szolgaltatasok

(d) Energetikai vallalkozas és energetikai szolgaltatasok
(1) erémivek és energetikai berendezések ilizemeltetése és karbantartasa
(i1) energetikai vallalkozas és mérndkszolgalat

(ii1) egyé€b szolgaltatasok
(e) Hulladékgazdalkodas
® Egyéb — kozponti kdltségek

(2) E-mobilitas — tekintettel arra, hogy a Kibocsatd ezen tevékenységét érdemben nem
kezdte meg, és jelenleg az el6készitd feladatok zajlanak ennek kapcsan, igy jelen
Informacios Osszeallitas nem tartalmazza ezen tevékenység részletes ismertetését.

A Kibocsato Alapszabaly szerinti fotevékenysége: mémaki tevékenység, miiszaki tandcsadas.
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5.4 A Kkibocsaté legfontosabb piacainak bemutatisa, ideértve a teljes forgalmat
tevékenységi koronkénti és foldrajzi bontasban

A Tarsasag felhivia a figyelmet, hogy a jelen Informacios Osszedllitiss 8. ,Pénziigyi
informaciok”™ fejezetében és a jelen fejezetben szerepld bizonyos adatok eltérd szamviteli
modszertant alkalmaznak, ezért a jelen Informaciés Osszedllitas 8. ,,Pénziigyi informaciok”
fejezetében és a jelen fejezetben szerepld bizonyos adatok nem egyeznek meg teljes mértékben.
Az lizleti tevékenység elemzése az EBITDA értékére fokuszaltan torténik.

Az ALTEO Csoportra, illetve az egyes, fent megjelolt szegmensekre lebontott
eredménykimutatasokat a jelen pont kiilon keretben kiemelve tartalmazza a 2019 éves, auditalt
¢s a 2020 féléves nem auditalt adatok vonatkozasaban.

Az ALTEO Csoport jelenleg kizarolag Magyarorszag teriiletén folytat gazdalkodo
tevékenységet, ezért valamennyi adat a hazai piacra, mint foldrajzilag érintett teriiletre
vonatkozik.

Vezet6i Eredménykimutatas szegmensenkénti bontasban

A kovetkez6 eredménykimutatas Osszefoglaloan szemlélteti a Tarsasag szegmenseinek
pénziigyi adatait. A kimutatas elkészitése soran a Tarsasag a kovetkezo feltételezéseket és
l1épéseket tette:

(D) A kimutatasban az ALTEO Csoport szegmenseihez hozzarendelésre keriiltek a
bevételek és a raforditasok.

2) A kozponti koltségeket (jellemzden bérek, bérleti és szakértdi dijak) a Tarsasag nem
osztotta fel, azok az Egyéb szegmens sorokon szerepelnek.

3) A kimutatds az egyes szegmenseket, mint profit centereket mutatja be, igy mind a

bevételek, mind a raforditasok az adott szegmensben megjelend tényleges értéken
szerepelnek. Az alabbi adatokban a szegmensen beliili tranzakciok kiszilirésre keriiltek,
a szegmensek kozotti, ALTEO Csoporton beliili tételek azonban nem. A szegmensek
kozotti kisziirések a Kiszlirés szegmensben kiilon sorokon szerepelnek.

ALTEO CSOPORT VEZETOI KIMUTATAS - SZEGMENSENKENTI PENZUGYI KIMUTATAS (IFRS)

ALTEO CSOPORT VEZETOI KIMUTATAS - TEVEKENYSEGENKENTI PENZUGYI KIMUTATAS

Villamosenergia-

Energiatermelés
2020. 1. félév " termelés Energetikai Energia- Konszolidaciés ..
(Tdmogatott Egyéb s Osszesen
e . (TAmogatott  szolgaltatasok kereskedelem kisz(irések

odatok millis Ft-ban, rendszeren kiviil)

(negativ érték) rendszerben)

Arbevétel 7529 1825 5133 5 652 221 (4197) 16 164
Anyagjellegi raforditasok (5337) (303) (3561) (5533) (266) 4064 (10937)
Személyi jellegd raforditasok (86) _ (1163) 49) (389) 130 (1557)
Egyéb bevétel és
Egyéb raforditas (590) 24 5 26 (0) 3 (532)

EBITDA* 1516 1546 414 96 (435) (0) 3137

5.4.1 Piaci alapu (tamogatott rendszeren kiviil értékesitett) energiatermelés

A tevékenyseég keretében a Leanyvallalatok primer energiahordozo, jellemzden foldgaz
felhasznalasaval villamos energiat és hot termelnek. A Leanyvallalatok a termelt
villamos energiat az orszagos villamosenergia-halozatba vagy fogyasztdi halozatba
taplaljak be, illetve a termelt hot kozvetlen hévezetéken keresztiil szolgaltatjak
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partnereik, jellemzOen tavhOszolgaltatok vagy ipari fogyasztok részére. A Sinergy
Energiakeresked6 az ALTEO Csoport egyes villamosenergia-termeld kapacitéasait
Szabalyozasi Kozpontként 6sszefogva rendszerszintii szolgaltatasokat nyujt a MAVIR
részére (lasd részletesen a jelen pont utolsé alcimében).

A halozatba taplalt villamos energiat a Leanyvallalatok villamosenergia-
kereskedoknek, a MAVIR-nak vagy sajat fogyasztdiknak értékesitik. Az értékesités
kozvetlen kereskedelmi szerzOdések alapjan, a szervezett villamos-energia piac
(HUPX) keretei kozott, vagy a MAVIR rendszerszintli szolgaltatasainak piacan valosul
meg. A fogyasztdi haldzatba termelt villamos energia kozvetleniil a fogyasztoknak
keriil értékesitésre kereskedelmi szerzédések alapjan.

A termelt hé egy részét a Leanyvallalatok, mint tavhétermel6i engedélyesek értékesitik
tavhOszolgaltatok részére. A termelt h6 egy masik részét a Leanyvallalatok kozvetleniil
ipari és kereskedelmi fogyasztok részére értékesitik hosszu tdva szerzodések alapjan.

Az ALTEO Csoport egyes erémivei (gyori erémi, soproni er6mii, kazincbarcikai
erémd, tiszaujvarosi fiitéerému, zugléi erémii) részt vesznek az EU-ETS kibocsatasi
egység kereskedelmi rendszerében €s kibocsatasi egység allokacidban is részesiilnek.
Az energiatermelési tevékenység részeként az ALTEO Csoport az erémiivek
mikodéséhez sziikséges mennyiségben vasarol kibocsatasi egységeket, illetve
amennyiben felesleg képzodik, azt értékesiti.

ALTEQO-Therm eromiivek:

Gyori eromii

A Gyo6ri Erémiivet az ALTEO Csoport 2009 végén vasarolta meg az E.ON Hungaria
Zrt-t6l. Az erémi jelenlegi kapacitasa 9,133 MW korszerli gdzmotorral eldallitott
villamos és 24 MW hé teljesitmény. Az erémi bovitése jelenleg folyamatban van,
tovabbi 3 gazmotor keriil telepitésre és tizembe helyezére 2020. I1I-IV. negyedévében.
Ezt kovetdn az erdmii villamos kapacitasa 17,867 MW lesz. Az erémuvet az ALTEO
szakembergardaja iizemelteti. Az er6mu ipari hdszolgaltatdst végez a kornyezd
lizemeknek és tavhOtermelést a helyi tavhoszolgaltatd részére. A Gyoéri er6mi
legnagyobb ligyfele az Audi Hungaria Motor Kft., amellyel 2021. junius 30. napjaig
hokapacitas biztositasi €s hdszolgaltatasi szerzodés all fenn. A termelt villamos
energiat és villamos energia kapacitasat az erémi a villamos energia piacon és a
MAVIR rendszerszintli szolgaltatdsok piacan értékesiti a Szabalyozdé Kozpont
segitségével.

Kazincbarcikai fiitoeromii

A kapcsoltan hét és villamos energiat termeld kazincbarcikai fiitderémi zo6ldmezds
beruhazas keretében valosult meg, harom gazmotor és harom forrdviz-kazan keriilt
beépitésre. Az erémivet tulajdonlo és lizemelteté ALTEO-Therm kizardlag a helyi
tavhészolgaltatonak ad el hot az Arrendelet szerinti aron 20 éves futamidejii szerzédés
alapjan, amely 2022-ben jar le, am a hosszabbitasrol folynak a targyalasok. A szerz6dés
lejartakor a varosi tavhdszolgaltatd nettdé konyvszerinti értéken jogosult megvasarolni
a kazincbarcikai flitéerdmii eszkozeit. A flitderdmil beépitett villamos energia termel6i
kapacitasa 9,6 MW, beépitett hdkapacitasa 58,2 MW. A termelt villamos energiat és
villamos energia kapacitasat az er6mii a villamos energia piacon és a MAVIR
rendszerszintli szolgaltatasok piacan értékesiti a Szabalyozo Kozpont segitségével.
Az er6miivet az ALTEO szakembergardaja tizemelteti.

Ozdi eromii
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A kapcsoltan hét és  villamos energiat termeld 6zdi fiitberémi a helyi
tavhészolgaltatonak ad el hot az Arrendelet szerinti aron 15 éves futamidejii szerzédés
keretében, amely 2020 végén jar le, am a hosszabbitasrol a felek kozott folynak a
targyalasok. A szerz0dés lejartakor a varosi tavhészolgaltatd nettd konyvszerinti
értéken jogosult megvasarolni az 6zdi erémi eszkdzeit. Az erdmil beépitett villamos
energia termeldi kapacitasa 4,8 MW, beépitett hokapacitasa 4,8 MW. A termelt
villamos energiat és villamos energia kapacitasat az erém a villamos energia piacon
¢s a MAVIR rendszerszintli szolgaltatasok piacan értékesiti a Szabalyoz6 Kdzpont
segitségével. Az erémiivet az ALTEO szakembergardaja tizemelteti.

Soproni erémi

A soproni erdmiivet az ALTEO Csoport 2009 végén vasarolta meg az E.ON Hungaria
Zrt-t6l. A termel6 egységet jelenleg harom gézkazan, egy forréviz-kazan, valamint egy
gazmotor alkotja. Az erémi jelenlegi kapacitaisa 6 MW villamos ¢s 38 MW ho
teljesitmény. A kazanok gazzal vagy tiizelolajjal egyarant lizemeltethetok. A termelt
villamos energiat és villamos energia kapacitasat az erémt a villamos energia piacon
¢s a MAVIR rendszerszintli szolgaltatasok piacan értékesiti a Szabalyozo Kdzpont
segitségével. Az erémiivet az ALTEO szakembergardaja tizemelteti.

Az er6mi jelenleg a kdrnyez6 lizemek €s a helyi tavhdszolgalatatd szamara nyujt
hészolgaltatast. A soproni er6mii legnagyobb ligyfelével a HEINEKEN Hungaria
Sorgyarak Zrt-vel 2017-ben 2025. december 31-lejarata szerzédést kotott, melynek
hatasara 2025-ig stabil hopiaccal rendelkezik.

A 2017-es évben az ALTEO Csoport egy 1j 10 MW teljesitményii korszerli gbzkazan
telepitésével kezdte meg az erémii nagyléptékii atalakitasat és korszerusitését. A 2018-
as év folyaman az ALTEO Csoport tovabbi jelent0s energiahatékonysagi ¢és
modernizalasi beruhazast végzett a soproni erOmiiben. A felgjitdsi munkalatok
kiterjedtek a gbz- illetve melegviz-elosztd rendszerre, a vizelokészitére, valamint a
villamos-¢s irdnyitastechnikai rendszerre.

Tiszaujvarosi fiitéeromii

A kapcsoltan hét és villamos energiat termeld tiszatjvarosi fiitéerdmii a helyi
tavhészolgaltatd részére értékesit hot az Arrendelet szerinti aron 20 éves futamidejii
szerz6dés alapjan, amely 2035-ben jar le. A szerzodés lejartakor a varosi
tavhoszolgaltatd nettd kdnyvszerinti értéken megvasarolhatja az eszkdzoket. Az erémi
beépitett villamos energia termel6i kapacitasa 9,448 MW, beépitett hokapacitasa 42,8
MW. A termelt villamos energiat és villamos energia kapacitasat az erdmi a villamos
energia piacon és a MAVIR rendszerszinti szolgéltatasok piacan értékesiti a
Szabalyozo Kozpont segitségével. Az erOmiivet az ALTEO szakembergardaja
lizemelteti.

Agria Park kiserémii

Az egri Agria Park bevasarlokozpontban létesitett 1 MW villamos és 1,3 MW ho
teljesitményli  gazmotoron alapuld kogeneracidos kiserémii  kiszolgalja a
bevasarlokozpont nyitvatartasi ideje alatt jelentkez6 villamos energia igény egy részét,
masrészt fedezi a bevasarlokdzpont téli melegviz- €s fiitési energia sziikségletének egy
részét. Az erémiivet az ALTEO szakemberei tizemeltetik.
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Zugléi Gazmotoros Blokkfiitéerémii

A FOTAV Zrt. a Budapest, Fiiredi utcai fiitémiivének gazmotoros blokkfiitéerémiivel
val6 kibdvitésére 2003-ban kiirt palyazatat a FOGAZ Zrt. és a Sinergy altal alakitott
konzorcium nyerte el. A zugléi erdmii 2030. méjus 3 1-ig fogja hével ellatni a FOTAV
Zrt. -t. A blokkfiitéerémii jelenleg az Arrendeletben meghatarozott dijszabas mellett
szolgaltatja a hdenergiat a tavhOszolgaltatd részére. A termelt villamos energiat és
villamos energia kapacitdsdt az er6émii a villamos energia piacon és a MAVIR
rendszerszinti szolgaltatasok piacan értékesiti a Szabalyozasi Kozpont segitségével.

Villamosenergia-tarolo (ALTEO-Therm)

2018 augusztusaban kezdte meg lizemszer(i mikodését NKFI altal Vallalatok K+F+1
tevékenységének tamogatasa — VALLALATI KFI 16 cimen és targyban meghirdetett
program keretében a Sinergy altal Villamosenergia-tarol¢ architektura rendszerszintii
integracidja és innovativ alkalmazasi modellje cimmel benytjtott palyazat alapjan
elnyert tamogatas keretében megvaldsitott akkumulatoros villamosenergia-tarolo,
amelynek teljes Osszkoltsége 1.1 milliard Ft és amelyre a tarsasag 500 millio Ft
tamogatast nyert el. A 21. szazadi technikai megoldasok mentén, innovativ médon
megtervezett és megvalositott energiatarold célja a villamosenergia-rendszer
frekvencia szabalyozasaban vald részvétel mellett a meghjuld energiaforrasok —

crcr

clésegitése.

Papakovacsi, acsi és janossomorijai széleromiivek (WINDEQO)

Az 4acsi és papakovacsi szélerémiiveket tulajdonld és iizemelteté WINDEO-t az
ALTEO 2012. majusban vasarolta meg a Raiffeisen Energiaszolgaltatd Kft-t6l.
Az egyenként 2 MW teljesitményti szélerémiivek a termelt villamos energiat a KAT
rendszer keretében a MAVIR-nak értékesitették 2017 szeptemberéig illetve 2018
aprilisaig, ugyanis eddigre megtermelték az engedélyezett teljes mennyiséget. A
szélerémiivek ezt kovetden sikeresen integralasra keriiltek a Szabalyozasi Kozpontba
és a szabadpiacra termelnek, erre tekintettel a KAT lejarata utin ezen szélerémiivek
bevételeit és raforditasait ebben a szegmensben mutatjuk ki. A szélerémiivek
karbantartasat az ALTEO és a szélturbindk gyartdjanak magyar leanyvallalata, a
VESTAS Hungary Kft. végzi.

A janossomorjai szélerémuvet tulajdonlé és {izemeltet6 VENTEO-t az ALTEO 2012.
majusban vasarolta meg a Raiffeisen Energiaszolgaltatd Kft-t6l. A VENTEO 2018.
oktober 1. napi hatéllyal beolvadt a WINDEO-ba. Az 1,8 MW névleges teljesitményii
szélerdmii a termelt villamos energiat a KAT rendszer keretében a MAVIR-nak
értékesitette 2017 marciusaig, ugyanis ebben a honapban megtermelte az engedélyezett
teljes mennyiséget. A szélerdmi ezt kdvetden sikeresen integralasra keriilt a
Szabalyozasi Kozpontba és a szabadpiacra termel, ezért a KAT lejarata utan bevételeit
¢s raforditasait ebben a szegmensben mutatjuk ki. A széleréml karbantartasat az
ALTEO és a szélerémi gyartojanak magyar leanyvallalata, a VESTAS Hungary Kft.
veégzi.

Gibarti vizeromi (Sinergy)
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A Hernad folyon iizemel6 vizerdmii eszkozeit a Sinergy az EMASZ Nyrt-t8l bérli. A
vizerdmii miikodtetése soran termelt villamos energiat a Sinergy a KAT rendszer
keretében a MAVIR-nak értékesitette 2018 augusztusaig, ugyanis ebben a honapban
megtermelte az engedélyezett teljes mennyiséget. A vizeromii ezt kdvetden sikeresen
integralasra keriilt a Szabalyzasi Kozpontba és a szabadpiacra termelt, azonban a
Kibocsatd 2019 augusztusaban megkezdte gibarti vizerdmi teljesitménynovelo
beruhazasat. Az 1,1 milliard forint érték(i beruhdzas eredményeként a megndvelt
teljesitményi erémii miszaki atadasa 2020 negyedik negyedévére varhatd. A
beruhazas megvaldsitasat kovetden a vizerémii — tekintettel a METAR rendszeren
beliili Z61d Prémium jogosultsagara - (jbol a Tdmogatott szegmensben fog termelni. A
gibarti vizerébmii beépitett villamosenergia-termeld kapacitasa a beruhazas
megvalositasat kdvetden 0,98 MW. Az erémiivet az ALTEO sajat szakemberei g
lizemeltetni.

Szabalvozasi Kozpont (Sinergy Energiakereskedo)

Az ALTEO Csoport villamosenergia-termel6i portfolidja kiserdmiivekbol all,
amelyeket a hatékony egylittmiikddés érdekében rendszeriranyitasi egységbe,
ugynevezett Szabalyozasi Kozpontba szervezett. Az dsszehangolt mikodés lehetévé
teszi, hogy a kiserdmiivek egyiitt, egységesen iranyitva 6nallo entitasként kezelhetd
nagy termeléként tudnak miikodni. Ez tobbek kozott lehetOséget biztosit arra, hogy az
ALTEO Csoportnak a nem a KAT rendszerbe értékesité villamosenergia-termeldi
kapacitasai megjelenjenck a rendszerszintii szolgaltatasok piacan.

A Sinergy Energiakeresked0 2014-ben kezdte meg miikodését, mint Szabalyozasi
Kozpont és a Sinergy Csoportba tartozoé eromiivek termelését és kapacitasait fogta
Ossze és értékesitette a villamos energia piacon és a rendszerszint{i szolgaltatasok
piacan. A Szabalyozasi Kozponthoz 2014-ben a zugloéi, a kazincbarcikai, a
tiszajvarosi és az 0zdi erémi, 2015-ben pedig a gyori és a soproni erOmil is
csatlakozott.

A Szabalyozasi Kozpont részben kereskedelmi, részben pedig termelési
szabalyozoként miikodik, amely iranyitja az erémivek villamos energia termelését,
rendelkezik az erdmiivek villamosenergia-termel6i kapacitasai f616tt és 6sszehangoltan
értékesiti az eromiivek altal termelt villamos energiat, tovabba az erOmiivek
rendelkezésre allo villamosenergia-termeldi kapacitasait a villamos energia piacon és
rendszerszintli szolgaltatasok piacan.

A Szabalyozasi Kozpont kereskedelmi tevékenysége részeként aktivan szerepel a
villamos energia nagykereskedelmi piacon, valamint a Tarsasag kockazatkezelési
elvarasainak megfelel6 kereskedelmi fedezeti tigyleteket kot.

A piaci alapu (tdAmogatott rendszeren kiviil) torténo energiatermelés

A szegmensnek két f6 bevételi forrasa van. Az egyik a gazmotorok altal termelt
villamos energia, mig a masik a gdzmotorok ¢és a kazanok 4ltal termelt hdenergia. A
szegmensnek villamos energia esetében igen jelentés az ALTEO Csoporton beliili
adasvétel aranya, ahogy a 5.3 pontban szerepl6é 6sszefoglalé eredménykimutatasban
is latszik. A szegmenshez tartozik az Energiatarold és a Szabalyozasi Kozpont is,
mivel elsdsorban az er6mi portfolio altal termelt villamos energia eladasat segiti eld,
¢és 0nallo kereskedelmi tevékenysége csak marginalis.

A gazmotorok output oldalon egyszerre allitanak eld hot és villamos energiat. Az
Anyagjellegli raforditasok kozott talalhatoak a felhasznalt foldgaz, tovabba az
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lizemeltetési, karbantartasi és a termeléshez egyértelmiien hozzarendelhet6 koltségek,
az Egyéb Raforditasok kozott pedig a CO; raforditasok.

HO-ES VILLAMOSENERGIA TERMELES (tamogatott rendszeren kiviil) SZEGMENS — Vezetdi pénziigyi
kimutatas

Hé- és villamosenergia-termelés (piaci, Tamogatott rendszeren kiviil)
2020. 1. félév 2019. 1. félév  Valtozas m Ft Vialtozas %

adatok m Ft-ban nem auditalt nem auditalt elézfi el elézf')' s
képest képest
Arbevétel 7529 6574 955 15%
Anyagjellegti réforditdsok (5337) (5 044) (293) 6%
Személyi jellegl raforditasok (86) (58) (28) 48%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas (590) (340) (250) (74%)
EBITDA* 1516 1132 384 34%

A sajat 1étesitményekkel elért villamosenergia termelés 10%-al ndvekedett. Az aFRR
(korabbi néven szekunder) piacon értékesitett Osszes kiegyenlitd szabalyozasi
kapacitds mennyiség 7%-kal haladta meg a bazis iddszaki értéket. A 2020 els6
félévében a Rendszerszintli Szolgaltatdsok piacan magasabb atlagaron értékesitett
kiegyenlit szabalyozasi kapacitas er0sen hozzajarult a szegmens eredményéhez, mig
a kiegyenlitd szabalyozasi kapacitds mennyiség 7%-kal haladta meg a bazis idészaki
értéket.

5.4.2 A tamogatott rendszerben értékesitett, megajulo alapua energiatermelés'

Az ebben a szegmensben kimutatott villamosenergia-termelés jelenleg kizardlag a
KAT mérlegkorbe termeld, megajuld energetikai eszkozoket (nap, szél, viz,
deponiagaz) foglalja magaban. A tevékenység keretében a Leanyvallalatok sajat
tulajdont erdmiiveikben megujuld primer energia felhasznalasaval villamos energiat
termelnek, amelyet az orszagos villamos halozatba taplalnak be. A halozatba taplalt
villamos energiat a Leanyvallalatok a KAT rendszer keretein beliil a MAVIR 4ltal
tizemeltetett KAT mérlegkor részére tamogatott atvételi aron értékesitik.

Az ALTEO Csoport megtijuld energia portfolidjaban egyarant vannak idéjarasfiiggd
sz¢él-, nap- és vizerOmivek, illetve attdl fiiggetlen megljuld gazt hasznositd
kiserémtivek.

Szélenergia

Az ALTEO Csoport a szélenergiat hasznositdé alabbi kiserOmiiveit mar mikodo
allapotban vasarolta meg: harom erémiivet 2012. majusban, egyet 2013. februarban és
egyet 2019.majusaban.

Papakovacsi, dcsi és janossomorjai széleromiivek (WINDEQO)
Az 4acsi és papakovacsi széleromiiveket tulajdonld és iizemelteté WINDEO-t az

ALTEO 2012. méjusban vasérolta meg a Raiffeisen Energiaszolgaltato Kft-t6l.
Az egyenként 2 MW teljesitményii széleromiivek a termelt villamos energiat a KAT

! Koribban KAT elnevezéssel jelolt rendszer. Az elnevezés moédositasanak oka a KAT rendszer szabilyozasiban
bekovetkezett valtozas, mely részeltesen ismertetésre keriil jelen Informacios Osszeallits 5.6. pontjaban.
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rendszer keretében a MAVIR-nak értékesitették 2017 szeptemberéig illetve 2018
aprilisaig, ugyanis eddigre megtermelt¢ék az engedélyezett teljes mennyiséget. A
szélerdmiivek ezt kovetden sikeresen integralasra keriiltek a Szabalyozasi Kézpontba
¢s a szabadpiacra termelnek. A szélerémiivek karbantartasat az ALTEO és a
sz¢élturbinak gyartojanak magyar leanyvallalata, a VESTAS Hungary Kft. végzi.

A janossomorjai szélerémiivet tulajdonld és iizemeltetd6 VENTEO-t az ALTEO 2012
majusban vasarolta meg a Raiffeisen Energiaszolgaltatd Kft-t6l. A VENTEO 2018.
oktober 1. napi hatéllyal beolvadt a WINDEO-ba. Az 1,8 MW névleges teljesitményii
szélerdmii a termelt villamos energiat a KAT rendszer keretében a MAVIR-nak
értékesitette 2017 marciusaig, ugyanis ebben a honapban megtermelte az engedélyezett
teljes mennyiséget. A szélerdmi ezt kdvetden sikeresen integralasra keriilt a
Szabalyozasi Kozpontba €s a szabadpiacra termel. A szélerémi karbantartasat az
ALTEO és a szélerémi gyartdjanak magyar leanyvallalata, a VESTAS Hungary Kft.
veégzi.

Torokszentmiklosi szélerémii (e-Wind)

A torokszentmiklosi szélerdmiivet tulajdonlo és lizemeltetd e-Wind-et az ALTEO
2013. februarban vasarolta meg. Az 1,5 MW névleges teljesitményli szélerdml a
termelt villamos energiat a KAT rendszer keretében a MAVIR-nak értékesiti,
legkésdbb 2022. junius 30. napjaig vagy az engedélyezett mennyiség megtermeléséig.
Az e-Wind 2016. méjus 10. napjan kérelmezte KAT-engedély meghosszabitasat 2022.
junius 30. napjaig, mert az eromi karbantartasi munkalatai miatt a termelés szilinetelt.

Bonyi széleromi (EURO GREEN ENERGY)

A bonyi szélerémiiparkot tulajdonlé és iizemeltet6 EURO GREEN ENERGY -t az
ALTEO 2019. majusaban vasarolta meg. A 25 MW névleges teljesitményii széleromii
a termelt villamos energiat a KAT rendszer keretében a MAVIR-nak értékesiti,
legkésObb 2023. januar 31. napjaig vagy az engedélyezett mennyiség megtermeléséig.

Vizenergia
Felsodobszai vizerémii (Sinergy)

A Hernad folyén iizemeld vizer6mii 1ényeges energiatermeld eszkozei, berendezései
(igy tobbek kozott a turbinak és transzformatorok) a Sinergy tulajdondban allnak, az
ingatlant és az erémii egyéb vizi miitirgynak mindsiilé részeit a Sinergy az EMASZ
Nyrt-t6l bérli. A vizerdmi miikodtetése soran termelt villamos energiat a Sinergy a
KAT rendszer keretében a MAVIR-nak értékesiti legkésébb 2022. julius 31. napjaig,
vagy az engedélyezett KAT mennyiség megtermeléséig. A felsddobszai vizerémii
beépitett villamosenergia-termel6 kapacitasa 0,948 MW. Az erémiivet az ALTEO sajat
szakemberei iizemeltetik.

Gibarti vizerémii (Sinergy)

A Hernad folyon iizemeld vizerdmii eszkozeit a Sinergy az EMASZ Nyrt-t8l bérli. A
vizerdmii miikodtetése soran termelt villamos energiat a Sinergy a KAT rendszer
keretében a MAVIR-nak értékesitette 2018 augusztusaig, ugyanis ebben a honapban
megtermelte az engedélyezett teljes mennyiséget. A vizeromii ezt kdvetben a
szabadpiacra termelt. A gibarti vizeromiivet a Sinergy 2019. augusztusaban leallitotta,
mert azon 1,1 millidrd forint értékii élettartam-, és hatékonysag ndveld beruhazast hajt
végre. A beruhazas egyik f6 eleme a korabbi turbindk lecserélése a mai miszaki

35



szinvonalnak megfeleld, magas hatasfoku, illetve nagyobb vizhozamot hasznositd
turbindkra, 5,75 gigawattora/év teljesitménnyel — ez a korabbiakhoz képest 70
szazalékos teljesitményndvekedést jelent. A  gibarti vizerdmi  beépitett
villamosenergia-termeld kapacitasa a beruhazas befejezését kovetéen 0,98 MW lesz.
Az er6miivet az ALTEO sajat szakemberei fogjak {izemeltetni. A feljitott gibarti
erdmil miiszaki atadasa 2020 negyedik negyedévérevarhato.

Depoéniagaz
Debreceni kiseromii (ALTSOLAR)

Az ALTEO Csoport a kiserdmiivet mar miikodé allapotban vasarolta 2010
marciusaban. A kiserémli 639 kW beépitett villamosenergia-termelé kapacitassal
rendelkezik és a debreceni hulladéklerako telepen keletkezé deponiagazbol villamos
energiat termel. A kiserémii a termelt villamos energiat a KAT rendszer keretében a
MAVIR-nak értékesitheti legkésébb 2019. decemberig, vagy az engedélyezett
mennyiség megtermeléséig, ezt kovetden a szabadpiacra fog termelni.

Debreceni kiseromii (ALTSOLAR)

A kiseromiivet az ALTEO Csoport épitette és 2018 augusztusaban kezdte meg
termelését. A kiseromii 499 kW beépitett villamosenergia-termelé kapacitassal
rendelkezik és a debreceni hulladéklerako telepen keletkezé deponiagazbol villamos
energiat termel. A kiserémii a termelt villamos energiat a KAT rendszer keretében a
MAVIR-nak értékesitheti legkésobb 2022. junius 30-ig, vagy az engedélyezett
mennyiség megtermeléséig, ezt kovetden a szabadpiacra fog termelni.

Napenergia

Domaszéki naperomii (Domaszék)

Az ALTEO Csoport 2017 decemberében vasarolta meg az akkor mar miikodo
domaszeki naperémiivet. A naperémi miikodtetése soran termelt villamos energiat az
naperémii a KAT rendszer keretében a MAVIR-nak értékesiti legkésSbb 2042
szeptemberéig, vagy az engedélyezett KAT mennyiség megtermeléséig. A domaszéki
naperdmi beépitett villamosenergia-termel6 kapacitasa kdzel 2 MW. Az erdmiivet az
ALTEO sajat szakemberei iizemeltetik.

Monori naperémii (Monsolar)

Az ALTEO Csoport a naperOmiuvet sajat kivitelezésben valositotta meg, a termelést
2018 decemberében kezdte meg. A naperémi mikddtetése soran termelt villamos
energiat a naperdmii a KAT rendszer keretében a MAVIR-nak értékesiti legkésébb
2043 decemberéig, vagy az engedélyezett KAT mennyiség megtermeléséig. A
naperému beépitett villamosenergia-termeld kapacitasa kozel 4 MW. Az erémivet az
ALTEO sajat szakemberei iizemeltetik.

Balatonberényi naperémii (SUNTEQO)
Az ALTEO Csoport a naperémiuvet sajat kivitelezésben valositotta meg, a termelést

2019 juliusaban kezdte meg. A naperomii miikodtetése soran termelt villamos energiat
a naperOmii a KAT rendszer keretében a MAVIR-nak értékesiti a kereskedelmi
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iizemkezdett§l szamitott 25 évig, vagy az engedélyezett KAT mennyiség
megtermeléséig. A naperdmil beépitett villamosenergia-termeld kapacitasa kozel 6,9
MW. Az erémiivet az ALTEO sajat szakemberei iizemeltetik.

Nagykorosi naperémii (SUNTEQ)

Az ALTEO Csoport a naperémiivet sajat kivitelezésben valositotta meg, a termelést
2019 juliusaban kezdte meg. A naperdmui miitkddtetése soran termelt villamos energiat
a naperdmii a KAT rendszer keretében a MAVIR-nak értékesiti a kereskedelmi
iizemkezdettdl szamitott 25 évig, vagy az engedélyezett KAT mennyiség
megtermeléséig. Az erémii sajatossaga, hogy a naperodmiivek esetében megszokott fix
tartoszerkezet helyett egytengelyes napkovetd rendszerrel miikodik, amely révén
hatékonyabban képes a napsugarzas energiajat hasznalni és ezaltal nagysagrendileg 15
szazalékkal magasabb villamos energia termelésére képes a hagyomanyos telepitésii
naperOmiivekhez képest. A naperémi beépitett villamosenergia-termelé kapacitasa
kozel 6,9 MW. Az eromiivet az ALTEO sajat szakemberei lizemeltetik.

A tamogatott rendszerben (KAT-ban) értékesitett villamosenergia-termelés

A szegmens egyetlen bevételi forrasa a MAVIR-nak értékesitett villamos energia. Az
Anyagjellegli raforditasok kozott talalhatéak az iizemeltetési és karbantartasi
koltségek.

VILLAMOSENERGIA TERMELES (TAMOGATOTT) SZEGMENS — Vezet6i pénziigyi kimutatas

Villamosenergia-termelés (Tamogatott rendszerben)

2020. I. félév 2019.1.félév  Valtozas m Ft Viltozas %

el6z6 évhez el6z6 évhez

adatok m Ft-ban nem auditalt nem auditalt N )
képest képest
Arbevétel 1825 891 934 105%
Anyagjellegl raforditdsok (303) (211) (92) 44%
Személyi jellegl raforditdsok - - - 0%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditds 24 20 4 23%
EBITDA* 1546 700 846 121%

VILLAMOSENERGIA TERMELES (TAMOGATOTT) SZEGMENS- naturaliék és fajlagos bevétel kimutatas

50 598
30190
24 657
2664
14874
16376
2089
5757
2019 H1 2020 H1

I Deponia [ szél M Viz Nap
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A villamos energia-értékesités novekedését az 1j napos beruhazasok termelésének
megkezdése, és a EURO GREEN ENERGY altal iizemeltetett szélerémiipark
megvasarlasa miatti valtozasok egyiittes hatasa okozta.

Energiakereskedelem

Villamosenergia-kereskedelem és  mérlegkori szolgaltataisok (ALTEO
Energiakereskedd)

Az ALTEO Csoport a Tarsasagon keresztiil 2009. januar 1. napjan kezdte meg
villamosenergia-kereskedelmi és mérlegkor-feleldsi tevékenységét. 2009 és 2010
folyaman stabil, jol tervezhetd, elsdsorban irodahazakbol, bevasarlokézpontokbol,
ipari parkokbdl, illetve kis- és kozépvallalkozasokbol (KKV) allo fogyasztoi portfoliot
épitett fel. 2011-re orszagos haldzattal rendelkezé kiemelt ligyfelekkel is szerz6dott,
emellett jelentdsen novelte a célpiacként meghatarozott KKV iigyfelek szdmat. A
Tarsasag villamosenergia-kereskedelmi tevékenysége korében kizdrdlag a
szabadpiacon értékesit villamos energiat. A Tarsasdg portfolidjaban vannak a
szabadpiacon vételezO egyetemes szolgaltatisra jogosult felhasznalok is, tovabba a
Tarsasag 2012. februar ota lakossagi fogyasztok ellatasara is jogosult, azonban e
fogyasztoi kor ellatasaval érdemben nem foglalkozik.

A Térsasag és az ALTEO Energiakereskedd kozott 2017 novemberében megkdtott
lizletdg atruhazasi szerzodés alapjan a Tarsasag a villamosenergia-kereskedelemi
tevékenységét — ideértve kiilondsen ahhoz kapcsolodo felhasznaldi portfolidt és
nagykereskedelmi szerzédéseket — atruhazta az ALTEO Energiakereskedére 2018.
januar 1-i fordulénappal.

A fenti tevékenység végzésének feltételeként az ALTEO Energiakeresked6 a MEKH
5416/2017. szamu hatarozataval villamosenergia-kereskedelmi miikddési engedélyt
kapott, igy 2018. janudr 1. napjatol ezen tevékenységet az ALTEO Energiakereskedd
végzi.

Az ALTEO Energiakeresked6 {6 tevékenysége a kozvetlen felhasznaloi értékesités
tovabbi villamosenergia-kereskedé cég kozbeiktatdsa nélkil. Az ALTEO
Energiakereskedé arra torekszik, hogy célzott tanacsadassal elésegitse a fogyasztasi
helyre és a fogyasztasi szokasokra szabott kedvezd ar kialakitasat. Célja rugalmas,
foként egyéves idétartamu szerzddéses €s elszamolasi konstrukciokkal biztositani a
felhasznalok eltérd igényeinek kielégitését.

Az ALTEO Energiakereskedd spekulativ kereskedelemmel nem foglalkozik, de a
vevoi igények idoben valtozo nagysaga miatt bizonyos nagysagl nyitott poziciokkal
rendelkezik. Az ALTEO Energiakereskedé azonban torekszik arra, hogy az 0j vevoi
szerz6dések és igények altal generalt keresletet mielébb lefedezze. Ennek érdekében
az ALTEO Energiakeresked6 egyrészt kereskedelmi, standardizalt (jellemzéen EFET)
mintakon alapul6 kereskedelmi szerzodéseket kot, masrészt kozvetitokon keresztiil a
magyar (HUPX), a lipcsei (EEX), a pragai (PXE) és a bécsi (EXAA) energiatézsdéken
is vasarol villamos energiat. Az ALTEO Energiakereskedd szamara felesleges villamos
energiat nagykereskeddkon keresztiil értékesiti.

Foldgaz-kereskedelem (ALTEO Energiakereskedd)
Az ALTEO Energiakereskedo a felhasznalok ellatasara iranyuld foldgaz

kiskereskedelmi tevékenységét 2016. oktober 1. napjaval kezd6ddé gazévben kezdte
meg.
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ENERGIA KISKERESKEDELEM - Vezet6i pénziigyi kimutatas

Energia kiskereskedelem

2020. 1. félév 2019. 1. félév  Valtozas m Ft Viltozas %

adatok m Ft-ban nem auditélt nem auditalt e|6z'6 S el6zfi -
képest képest
Arbevétel 5652 4725 927 20%
Anyagjelleg( raforditasok (5533) (4 464) (1069) 24%
Személyi jellegti raforditasok (49) (36) (13) 36%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas 26 11 15 144%
EBITDA* 96 236 (140) (59%)

A COVID-19 jarvany erételjesen hatott a szegmens szamaira. A villamos energia
értékesitett mennyisége, bar nétt, de elmaradt a tervezett volumenhez képest, igy a mar
megvasarolt folosleges energiat alacsony aron értékesiteni kellett az azonnali villamos
energia piacon, ahol az arak elmaradtak a bekeriilési értékiikhdz képest, emiatt a
szegmens eredénye a tavalyi évhez képest romlott, de igy is nyereséges félévet tudhatott
maga mogott.

VILLAMOSENERGIA- és FOLDGAZ KISKERESKEDELEM — Naturaliak kimutatas

%

232

Foldgaz Villamosenergia
I 2019 H1 I 2020 H1

Foldgaz és villamosenergia értékesitett
mennyiség valtozasa 2019 H1-ben és 2020 H1-
ben (GWh)

5.4.4 Energetikai vallalkozas és energetikai szolgaltatasok
(a) Eromiivek és energetikai berendezések lizemeltetése és karbantartasa

Az ALTEO hosszu tava szerzédések keretében latja el egyes idegen tulajdonu
energetikai létesitmények, valamint az ALTEO Csoport sajat tulajdonaban allo
egyes erémilvek lizemeltetési és karbantartasi feladatait (angolul: operation
and maintenance, O&M), biztositja az {lizemeltetéshez és karbantartas
sziikséges képzett személyzetet, valamint a sziikséges anyagokat és
szerszamokat. Az iizemeltetési tevékenység korében az ALTEO latja el a
létesitmény lizemvitelével ¢és Tlizletmenetével kapcsolatos mindennapi
teendbket, ideértve az lizemanyag ellatas biztositasat, termelési menetrendek
elkészitését, hatosagi adatszolgaltatasok teljesitését, iizem- ¢és ellatas-
biztonsagi feltételek biztositasat és egyszeriibb javitasi munkalatok elvégzését.
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A Kkarbantartasi tevékenység keretében az ALTEO elvégzi a jellemzden
lizemorahoz kotott beavatkozasokat, illetve a sziikséges alkatrészcseréket és a
felujitasi munkalatokat, valamint kijavitja a rendkiviili meghibasodasokat.

Az ALTEOQ jelenleg a TVK erémi, a BorsodChem erémii, a BC-Therm kazan,
a Tisza-WTP altal létesitett vizelokészitd tizem, a nagykorosi biogaz iizem, a
nagykoOrosi €és sormasi naperOmiivek, valamint a sajat tulajdonban 1évo
fitéeromiivek, vizerémiivek és naperomiivek lizemeltetési és karbantartasi
feladatait végzi.

Az O&M feladatokkal érintett 1étesitmények:

BorsodChem erémii

A BorsodChem er6mii a BC-Eromii Kft. tulajdonaban all és biztositja a
BorsodChem Zrt. ipari gézsziikségletének és villamos energia igényének
talnyomo részét. Az ALTEO Csoporthoz tartoz6 Sinergy részt vett a beruhazas
fejlesztésében és magvalositasaban, jelenleg pedig az ALTEO egy hosszu tava
szerz6dés keretében végzi az erédmi lizemeltetését és karbantartasat.

TVK eromii

A TVK erémii a TVK-EROMU Kft. (a MOL Petrolkémia Zrt. lednyvallalata)
tulajdonaban van. Az ALTEO Csoporthoz tartozé Sinergy kdzremiikodésével
2001-ben létesitett eromi kielégiti a MOL Petrolkémia Zrt. teljes
gbzsziikségletét, kiszolgalja  flitési rendszerét, valamint biztositja
villamosenergia-igényének jelentds részét. Emellett gbzt szolgaltat a MOL
Nyrt. Tiszai Finomito tizemének. A Sinergy mint miiszaki és pénziigyi szakértd
vett részt a beruhazas megvalositasaban, jelenleg pedig az ALTEO hosszl tav
szerz6dés keretében, sajat személyzettel végzi az erémii {izemeltetését és
karbantartasat.

Nagykorosi biogaz eromii

Az ALTEO Csoporthoz tartozé Sinergy 2015. december 12. napjan hosszi
tava, 14 éves, lizemeltetési s karbantartasi szerzodést kotott az Energigas Kft-
vel a tulajdonaban 1év6 2 MW villamos kapacitast biogaz erémii izemeltetési
¢s karbantartasi feladatainak ellatasara. Az ilizemeltetési és karbantartasi
szerz6dés megkotésével egyidejiileg a Tarsasag 1%-os tulajdonrészt is szerzett
az Energigas Kft-ben. Az erdmiivet jelenleg az ALTEO szakembergérdaja
iizemelteti.

Nagykorosi és sormasi naperomiivek

Az ALTEO 2019. februar 22. napjan hosszu tavu, 10 éves szerzédést kotott a
Nagykoroson és Sormason talalhatd, egyenként 1,5-1,5 MW villamos
kapacitasi naperémiivek tulajdonosaval a naperémiivek iizemeltetési,
karbantartasi, javitasi és létesitmény kezelési feladatainak elvégzésére.

Sajat letesitmények

Az ALTEO Csoport sajat tulajdonaban 1évé erdmiivek jelentOs részének az
lizemeltetési és részbeni karbantartasi munkait az ALTEO végzi hosszl tavu
szerz6dések alapjan. Az érintett 1étesitmények: gyori erémd, kazincbarcikai
erémd, 6zdi erémii, tiszaujvarosi erémii, soproni erémii, felsddobszai és gibarti
vizerémi, zugloi erémii, Tisza-WTP vizel6készit6 tizem, valamint a monori,
nagykorosi, balatonberényi és a domaszéki naperémivek.

Egyeb
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(b)

(c)

(d)

Az Energiatermelés Divizio karbantartdo szervezete az ALTEO Csoport
tulajdonaban 1évé erémiiveken kiviil — jellemzéen mas erdmiivi tarsasagok
részére - is vallalkozik karbantartasok elvégzésére. Ezen beliil kiemelendd a
Budapesti Eréom Zrt-vel 2015-ben kotott tobbéves karbantartasi szerzodés,
amelynek keretében a Budapesti Erémii Zrt. Kelenfoldi, Kispesti és Ujpesti
Eromiiben végez a Tarsasag rendszeres gépészeti-, villamos- €s
iranyitastechnikai karbantartasi és javitasi tevékenységet. A szerzddést a felek
2019 januarjaban ujabb két évvel meghosszabbitottak, melynek lejarata 2021.
januar 15. A Tarsasag kiemelt partnerei koz¢ tartozik még a MOL Csoportba
tartozd Petrolszolg Karbantartd és Szolgaltato Kft., amely részére 2017-t6l
forgogép karbantartasi munkakat végez a Tarsasag (2018. oktober 1. napjaig a
Sinergy) a MOL szazhalombattai ¢és tiszalijvarosi ipartelepén, valamint a
LEGO Manufacturing Kft., melynek nyiregyhazi gyaraban a hit6tornyok
rendszeres karbantartési €s javitasi munkait végezi el eseti megbizas keretében.

Energetikai vallalkozas és mérnokszolgalat

Az ALTEO energetikai beruhazasokkal és fejlesztésekkel kapcsolatos
mérndki, projekttervezési és projekt-menedzsmenti, tovabba févallalkozoéi és
kivitelezési szolgaltatasokat is nyujt iigyfelei részére egyedi megrendelések és
szerz6dések keretein beliil.

Hulladékgazdalkozasi szolgaltatasok

Az Eco-First-0n keresztiil a Tarsasag aktiv jelenlétet kivan folytatni a komplex
hulladékgazdalkodasi  iizletagban. Ennek els6 1épcséje  volt a
hulladékgazdalkodasi stratégia kidolgozasa €s a 66%-0s részesedés vasarlasa

az Eco-First-ben. Szolgaltatasai kozott leginkabb az 4aruhdzi hulladékok
gyljtése és a hulladékgazdalkodasi komplex fenntarthatosagi szolgaltatasok
szerepelnek. A Céltarsasag szamos nagyvallalat részére biztosit szakmai
szolgaltatasokat és ) komplex iranyok kialakitasaban is kozremiikodik a
modern hulladékgazdalkodasi piaci igények mentén

Egyéb szolgaltatasok

A Leanyvallalatok egyes, mas tevékenységhez is kothetd esetekben sajat
beruhazasban valdsitanak meg energetikai eszkozoket ligyfeleik részére, majd
ezen eszkozoket egy hosszl tavi, IFRS besorolas szempontjabol lizing tipust
szerzOdés keretein beliil ligyfeleik rendelkezésére bocsatjak. A szerzddéses
idészak lejartat kovetéen az tlgyfélnek lehetésége van az eszk6zok
megvasarlasara. Minden ilyen esetben az eszkozok tizemeltetését és
karbantartast az ALTEO szakemberei végzik, hosszu tavl szerz6dés alapjan.

Tisza-WTP

A Tisza-WTP a MOL Petrolkémia Zrt. teriiletén egy nagy kapacitasu
vizelOkészito lizemet létesitett, amely technoldgiai célra sotalan vizet allit eld
a MOL Petrolkémia Zrt. részére. Az ALTEO hosszi tavi szerzodés keretében
allitja el és szolgaltatja a MOL Petrolkémia Zrt. altal igényelt teljes sotalanviz
mennyiséget. A 2018-ban megvalosult kapacitasnovel6 beruhazdsnak
kdszonhetben a vegyipari vallalat egyre ndvekvd kapacitassziikségletét a
jovOben is fedezni tudja a vizel0készito lizem. A 1étesitmény {izemeltetését és
karbantartasat az ALTEO sajat személyzettel végzi. A MOL Petrolkémia Zrt.
¢és az ALTEO kozott a Tisza-WTP tizletrészére vonatkozo vételi jogi szerzodés
alapjan a MOL Petrolkémia Zrt. egyoldali nyilatkozattal legkésébb
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2027. janius 30. napjaig jogosult megvasarolni a Tisza-WTP iizletrészét a
szerz6désben meghatarozott modszertan szerint szamitott vételar ellenében.

BC-Therm kazan (BC-Therm)

A BC-Therm egy nagyteljesitményli (110t/h) kazantelepet Iétesitett a
BorsodChem Zrt. teriiletén, mely kizardlag BorsodChem Zrt. gézigényét
szolgalja ki. A kazantelep lzemeltetését és karbantartisat az ALTEO
biztositja. A BC-Therm és a BorsodChem Zrt. koz6tt 1étrejott hészolgaltatasi
¢s kapacitaslekotési szerzodés alapjan a BorsodChem Zrt. koteles
megvasarolni az ALTEO-t6] a BC-Therm tizletrészét konyv szerinti értéken a
szerz6dés lejartakor (varhatdéan 2021. december 31.).

ALTE-A

Az ALTE-A a Hegyvidék bevasarlokézpont villamos ellatasanak
kozépfesziiltségli  részét (transzformator és  kozépfesziiltségli  elosztd)
valdsitotta meg €s adja bérbe a bevasarlokdzpontot tizemeltetd VPR Nonus
Kft. részére. Az eszk6z0k lizemeltetését és karbantartasat az ALTEO biztositja.
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Energetikai vallalkozasok és energetikai szolgaltatisok szegmens

Ezen a szegmensen mutatjuk ki egyes idegen tulajdonii energetikai
létesitmények, valamint az ALTEO Csoport sajat tulajdonéban allé erémiivek
lizemeltetési ¢és karbantartasi feladataival (angolul: operation and
maintenance, O&M) kapcsolatos bevételeket és raforditasokat valamint a
bevételek kozott itt mutatjuk ki a lizingbe adott eszk6zok utan jaro bevételeket
(kamatokat) is. Az ALTEO Csoport sajat tulajdonaban all6 erémiivekkel
kapcsolatos bevételek és raforditasok a konszolidacio soran Kkisziirésre
keriilnek. Ezen a szegmensen jelennek meg a kiilsé feleknek illetve az
ALTEO Csoporton belill végzett energetikai beruhazdsokkal és
fejlesztésekkel kapcsolatos mérndki, projekttervezési és  projekt-
menedzsmenti, tovabba fovallalkozoi és kivitelezési szolgaltatasokkal
kapcsolatos bevételek és raforditasok. Az ALTEO Csoporton beliil végzett
kivitelezési munkak Arbevétele és Réforditasai a konszolidicié soran
kiszlrésre kerlilnek. A Tarsasag hulladékgazdalkodasi lizletag raforditasai is
itt szerepelnek, azonban az lizletag frissen alakult, igy érdemi hatast még nem
gyakorol a szegmens eredményére.

ENERGETIKAI VALLALKOZASOK ES SZOLGALTATASOK — Vezetéi pénziigyi kimutatas

Energetikai vallalkozas és szolgaltatasok
2020.1.félév  2019.1.félév  ValtozasmFt  Valtozas %

adatok m Ft-ban nem auditalt nem auditalt el6z'6 e elézf'i i
képest képest
Arbevétel 5133 5375 (242) (5%)
Anyagjelleg(i raforditasok (3561) (3257) (305) 9%
Személyi jellegti raforditasok (1163) (949) (213) 22%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas 5 (46) 51 111%
EBITDA* 414 1122 (708) (63%)

A Projektfejlesztési divizié 2020-as munkaiban nagy volument képviseltek a
kapacitas noveld beruhazasi feladatok. A Projektfejlesztési divizio 2020-ban
a csoporton beliili Energiatermelési szegmens megbizasabol vallalt 2 milliard
értekben fejlesztési feladatot. A projekt kivitelezés folyamatban van,
ovatossag elve miatt jelen beszamoldban a projekt eredményt nulla fedezettel
jelenittettiik meg. A sajat kivitelezésli beruhazasokon elért eredmények a
konszolidacio soran kiszilirésre keriilnek. A sajat kivitelezéseken elért, kiszirt
EBITDA 2019 els6 félévében 718 m Ft, 2020-ban 0 Ft. A szegmens csoporton
kiviili EBITDA novekménye 10 millié forint volt.

5.4.5 Egyéb szegmens

Egyéb szegmens

A bevételek kozott itt mutatjuk ki az egyes Leanyvallalatok altal fizetett
menedzsment és konyvelési dijakat, amelyek a konszolidacio folyaman utana
kiszlrésre keriilnek. Az Anyagjellegli raforditasok kozott legnagyobb
mértékben bérleti dijak, kiils6 szakért6i és tanacsadoi munkak és IT koltségek
szerepelnek.

EGYEB SZEGMENS — Vezetéi pénziigyi kimutatas
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Egyéb szegmens

2020. I. félév 2019.1.félév  Valtozas m Ft Viltozas %

adatok m Ft-ban nem auditélt nem auditalt elb'zf)' e eI62'6 her
képest képest
Arbevétel 221 201 20 10%
Anyagjellegii raforditasok (266) (213) (53) 25%
Személyi jelleg( raforditasok (389) (335) (54) 16%
Egyéb bevétel és Egyéb raforditas (0) (1) 1 71%
EBITDA* (435) (349) (86) (25%)

5.5 A kibocsato piacainak tagabb léptékii bemutatasa

A Tajékoztato jelen pontja nyilvanos piaci informaciok, elsésorban a MEKH, a MAVIR és a
Bizottsag honlapjarol  szarmazo adatok, valamint a Tdrsasag sajat becsléseinek
felhasznaldasaval késziilt.

5.6 A tamogatott rendszerben értékesitett, megijulé alapu villamosenergia-termelés

Megtjuld energiaforrasok szerepe az energiamixben

A megujuld energiaforrasok hasznositasa egyre nagyobb jelentdséget kap a tarsadalom
névekvé kornyezettudatossaganak, a sziikiild6 hagyomanyos energiaforrasoknak és a
biztonsagos energiaellatasra valo torekvésnek koszonhetden.

A megujuld energiaforrasok elterjedését nagymértékben segitik az egyes orszagokban meglévo
tamogatasi rendszerek. Ugyanakkor, a megtjuld energiat hasznositd technoldgiak rohamos
fejlodése, valamint a hagyomanyos energiahordozok dragulasa oda vezetett, hogy egyes
tertileteken a megujuld energiak versenyképesek a hagyomanyos energiaforrasokkal, és ennek
a tendencianak folytatisa valdszin{isithetd.

EU-s megujulo energiara vonatkozo célkitiizések

Az EU éghajlat- és energiapolitikajanak egyik f6 eleme a megujulo energiaforrasok aranyanak
novelése. A 2009 aprilisaban elfogadott RED Iranyelv célkitlizése, hogy az EU orszagaiban
2020-ra az &sszes energiafogyasztas 20%-a megujulo energiaforrasokbol szarmazzon.

2018 soran az Eurdpai Unio 1j energetikai jogszabalycsomagot készitett el6 ,,Clean Energy For
All Europeans” cimmel, amely a 2014-ben elfogadott 27%-0s megujuld energia részarany
helyett mar legalabb 32%-o0s részarannyal szamol 2030-ra EU-s szinten. A jogszabalycsomag
2018. év végén részben elfogadasra is keriilt, és ennek részeként a RED2 Iranyelvet a
tagallamoknak, igy hazanknak is 2021. junius 30-ig kell majd atiiltetniiik a nemzeti jogba. Ezen
iranyelv f6 célkitlizései tobbek kozott, hogy hosszl tavon megbizhatd befektetdi kdrnyezetet
teremtsen és felgyorsitsa a megujuld projektek engedélyezési eljarasait, a meghjuld szektorban
a versenyt élénkitse és piaci integraciot elésegitse, gyorsitsa a megujuldé energiatermelés
elterjedését a fitési/hitési szektorban és promotalja az innovativ, Ujszeri megoldasokat.

Magyarorszag megujulo stratégidja

A RED Iranyelv szerint Magyarorszagnak a bruttd energiafogyasztasan beliil a megujulo
energiaforrasokbol szarmazd energia aranyat a 2005. évi 4,3%-r6l 2020-ra 13%-ra kell
novelnie.

A RED Iranyelv alapjan a magyar kormany altal 2010. decemberben elkészitett Nemzeti

Cselekvési Terv (NCST) a kotelezé minimum célszamot meghalado, 14,65%-o0s cél elérését
tlizte ki 2020-ra. Az NCST kijelenti, hogy a megtijulé energiaforrasok fokozott felhasznalasa
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meghatarozo jelentéséggel bir és a zoldgazdasag fejlesztése Magyarorszag gazdasaganak egyik
kitorési pontja.

A Parlament 2011. oktober 3. napjan fogadta el Magyarorszag 2030-ig sz6ld nemzeti

crer

alacsony CO; kibocsatasu energiatermelés ndvelése és az energetikai célu hulladékhasznositas.

2017-ben a Magyarorszagon megtermelt villamos energia 16,4%-4at szén és olaj, 19,4%-at
foldgaz tiizelést erémiivek, 51,6%-at a paksi atomerémd, 8,2%-at megajuld energiaforrasokat,
1,6%-at hulladékot, 2,8%-at pedig egyeb energiaforrasokat hasznalo erémiivek termelték. A
megujulo energiaforrasok felhasznalasaval miikodo erdmiivek szama és kapacitasa hazankban
az EU-s atlaghoz viszonyitva meglehetOsen alacsony.

2018-ban a magyar Kormany célul tizte ki, hogy 0j nemzeti energiastratégiat dolgoz ki 2019.
szeptember 1. napjaig a Magyarorszag 2018-2030. kozotti idoszakra vonatkozo, 2050-ig tartdi
idészakra is kitekintést nyujtéo masodik Nemzeti Eghajlatvéltozasi Stratégiajaval (NES-2) és
Magyarorszag nemzetkozi vallalasival, kiillonosen az EU Clean Energy for All Europeans
programjaval és a Parizsi Megallapodassal 6sszhangban. Egyuttal a Kormany elfogadta, hogy
az Eurdpai Bizottsag felé Magyarorszag a megujulo energiaforrasok hasznalata terén 2030-ra
20%-os felhasznalasi részaranyvallalast tegyen.

Annak ellenére, hogy 2010-ben a megijuld energia energiatermelésben elért aranya megfelelt
a Magyarorszag altal az Europai Uniohoz (EU) valo csatlakozaskor vallalt aranynak, illetve a
RED Iranyelv szerinti minimum tagallami kotelezettség is teljesiilt, az 0j politikai és stratégiai
elképzelések és vallalasok megvalositasahoz a jovében minden bizonnyal sziikséges lesz ennek
az aranynak a jelentds emelésére.

Magyarorszagon az allam a megujuld energiaforrasok és hulladék felhasznalasaval eldallitott
villamosenergia-termeléshez tdmogatast két, egy atmeneti iddszakban parhuzamosan mitk6do
rendszeren keresztiil timogatja: (i) a KAT rendszerben a 2017. januar 1. eldtt timogatasi
jogosultsagot szerzett, vagy ilyen kérelmet mar benytjtott termel0k vehetnek részt, illetve (ii)
a METAR rendszer, amelyben a 2017. januar 1. utdn timogatasi kérelmet benyujtok vagy
tamogatasi tender eljarason résztvevo meglijuld energiaforrast felhasznald erdmiivek vehetnek
részt.

A KAT rendszer

A KAT rendszer eredetileg a megajuld energiaforrasbol vagy hulladékbol nyert energiaval
termelt villamos energia kotelezd atvételére épiilt, azonban 2016. aprilis 1-t6l az atvételi
kotelezettség ala es6 villamos energia teljes egésze a HUPX-en keresztiil kertil értékesitésre.
gy az atvételre kotelezett mérlegkor-feleldsok nem vesznek mar at ténylegesen villamos
energiat, hanem az un. KAT-felar (KAT pénzeszkoz) formajaban jarulnak hozza a meguajuld
villamosenergia-termelés timogatasahoz. A KAT termeldk a MAVIR-ral kotnek mérlegkor-
tagsagi szerzdést, a KAT energia befogaddja is a MAVIR és a KAT mennyiségek HUPX-en
vald értékesitését, a KAT pénzeszkoz mérlegkor-felel6sok altali megfizetésének allokaciojat is
a MAVIR végzi.

A KAT rendszerben valo részvételre legkés6bb 2017. januar 1. napjat megelézéen volt
lehetéség kérelmet beadni, az ezt kovetéen beérkezett kérelmek csak a METAR-bol kaphatnak
allami tamogatast. 2016. év végén, vagyis a METAR indulasat kozvetleniil megel6zden nagy
szami KAT részvételi kérelem keriilt benyGjtasra a MEKH-hez, tobbségében napelemes
erémuvekre.

A KAT rendszerbél a jogosultak barmikor atléphetnek a METAR-ba, azonban onnan mar nincs
lehet6ség visszatérni a KAT rendszerbe.
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A METAR

A KAT rendszer ujraszabalyozasanak koncepcidjat a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium
2011 szeptemberében hozta nyilvanossagra, megljulo- és alternativ energiaforrasokbol
eléallitott ho- és villamos energia kotelezé atvételi rendszer elnevezéssel. A koncepciobol
csupan 2016 marciusaban alakult ki konkrét szabalyozasi javaslat, majd a kozigazgatasi
egyeztetést kovetden a METAR alapveté jogszabalyi hattere (a METAR Modositas és a
METAR Rendelet) 2016 juniusaban keriilt kihirdetésre. Az Ujabb METAR Maédositas
értelmében a METAR 2017. januar 1. napjan lépett hatalyba, majd a 2017. oktoberi és
novemberi jogszabalyvaltozasok eredményeként kibdviilt és modosult az Uj METAR
Rendeletnek megfelelden. A METAR-t mint allami tamogatési rendszert az Eurdpai Bizottsag
2017. jalius 11. napjan hagyta jova, és megallapitotta, hogy az Gsszeegyeztethetd a belsd
piaccal az Energetikai Allami Tamogatasokrol Szol6 Bizottsagi Iranymutatas alapjan.

A METAR hatalyba 1épését kovetden az (ijonnan létesiild, megiijuld villamosenergia-termelék
mar csak a METAR kereteiben kaphatnak tdmogatast. A METAR nem érinti az annak
hatalybalépéséig elnyert KAT jogosultsagot, igy a KAT rendszer az utolsé hatalyos szerzédés
kifutasaig miikodik majd. A METAR Rendelet vonatkozo rendelkezése értelmében, a KAT
termelSk valasztasuk szerint jogosultak, illetve ha a KAT termeld piaci alapon is értékesiteni
kivan villamos energiat, akkor kotelesek 4tlépni a METAR rendszerbe, és onnan mar nem
1éphetnek vissza a KAT rendszerbe.

Az erémii méretétél és technologiajatol fiiggéen a METAR tobb fajta tamogatasi format
vezetett be:

(i) METAR-KAT: a 0,5 MW alatt: 0,5 MW alatti villamos teljesitményi, 0j épitésti
eromiiegységek (kivéve a szélenergiat) és a beruhazasi tdmogatasban is részesiilo
demonstracios projektek?, a KAT rendszerével gyakorlatilag megegyezé modon
igényelhetik az altaluk megtermelt villamos energia (kotelezd) atvételét.

(ii) 7Z61ld Prémium I 1 MW alatt: az 1 MW alatti villamos teljesitményi, ) épitésii
eromiiegységekre (kivéve a sz€lenergiat) €s a demonstracios projektre kérhetd, hogy
a MEKH éllapitsa meg a timogatas idStartamat, kiilon tender eljaras nélkiil;?

(iii)  Zold Prémium II 1 MW és azt meghaladd teljesitmény: csak palyazati eljaras
keretében lehet tamogatast elnyerni az kovetkezo tipusu erémiiegységekben termelt
villamos energiara: (i) legalabb 1 MW villamos teljesitOképességii erdmii, vagy (ii)
szélerémii, tovabba (iii) jelentds felGjitason vagy fejlesztésen atesd, mar mikodo
erémiiegység. A palyazaton kioszthatd mennyiségeket a METAR miikodtetésének
keret-feltételeire vonatkozé miniszteri rendelet rogziti éves bontasban 5 éves
intervallumokra, amely mennyiségek évente feliilvizsgalatra keriilnek. Az els6
METAR palyazat kiirasara 2019-ben keriilt sor, a masodik METAR palyazat kiirasara
pedig 2020-ban keriilt sor.

22 A METAR Torvény szerint demonstracios projektnek azok a projektek mindsiilnek, amelyek egy technolégiat az Eurdpai
Uniodban elséként mutatnak be, és jelentds, a technika aktualis allasat meghaladé Gjitast képviselnek.

3 Az Uj METAR Rendelet modositasa értelmében 2019. majus 1-té1 nem nyujthaté be palyazati eljaras nélkiil kioszthaté Zold
Prémium [ tipust tamogatas iranti igény.
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(iv) Barna Prémium: barna prémiumra a biomasszat vagy biogazt felhasznalo, mar
mikodo erOmuegységek lehetnek jogosultak, amely jogosultsagot a termeld
kérelmére a MEKH allapit meg 5 évre.

A METAR egyes fenti tamogatasi formai keretében évente kioszthato tamogatas legmagasabb
mértékét miniszteri rendelet szabalyozza.

5.7 Piaci alapi (tamogatottrendszeren kiviil értékesitett) energia-termelés

A csokkené CO, kibocsatasra és a novekvd energiahatékonysagra valo torekvéssel
Osszhangban az energiatermelésen belill egyre nagyobb szerepet kapnak a fogyasztokhoz
kozeli, nagy hatasfokt, kapcsoltan villamos energiat és hot is termeld kiserdmiivek. A kapcsolt
energiatermelés kornyezeti elénye, hogy hatékonyabban képes a primer energiat egyidejiileg
villamos energiava és hové alakitani, mintha ugyanazt az energiamennyiséget kiilon villamos
energia ¢és kiilon ho termeld berendezéssel allitanank elé. A fogyasztohoz kozeli elhelyezés
pedig lehet6vé teszi a szallitasi veszteségek jelentOs csokkentését. Ezaltal a kapcsoltan termeld
kiserémiivek jelentésen hozzajarulnak a CO, kibocsatas csokkentéséhez és az
energiahatékonysag ndveléséhez.

Ezzel 6sszhangban az Energiahatékonysagi Iranyelv legfébb céljai kozott emliti tobbek kdzott
a nagy hatasfokt kapcsolt energiatermelés tdmogatasat. Az Energiahatékonysagi Iranyelv
kotelezi az EU tagallamokat a nagy hatasfoki kapcsolt energiatermelés és a hatékony
tavfiités/tavhiités megvaldsithatésagi potencialja atfogd értékelésének elvégzésére, amely
értékelést a Bizottsag kérésére otévente frissiteni kell. Tovabba az Energiahatékonysagi
Iranyelv 6sztonzi az EU tagallamokat, hogy a nagy hatasfoka kapcsolt energiatermelést
alkalmazé rendszerek felhasznalasaban rejlé potencialokat figyelembe vevo helyi, illetve
regionalis szintli szakpolitikat folytassanak.

Magyarorszag 2011. janius 30. napjaig a KAT mechanizmuson keresztiil tamogatta a
kapcsoltan villamos energiat és hot termeld erOmiivek elterjedését. Ezen kedvezo
szabalyozasnak kdszonhetden a kapcsoltan termeld kiserémiivek szama és aranya az orszagos
energiatermelésben 2011 kozepéig dinamikusan novekedett. A kapcsoltan termel6
kiserémiivek jelentds része a tavho felhasznalokhoz viszonylag kozel, a tavhétermel 6k és egyéb
tavho felhasznalok telephelyein keriilt elhelyezésre.

A kapcsoltan termeld kiserdmiivek sok esetben tamogatas nélkiil is versenyképesek a
hagyomanyos tiizeléanyagot hasznald nagyerOmiivekkel, ecls6sorban a rugalmas
energiatermelést igényld esetekben, valamint Szabalyozasi Kozpontban Osszekapcsolva a
rendszerszintii szolgaltatasok piacan. A Szabalyozasi K6zpont miikddésével részletesebben a
jelen Informacios Osszedllitas aldbbi 5.7.3 pontja foglalkozik.

Az id6jarasfiiggd meghijuld energiaforrast hasznositd erdmiivek elterjedésével parhuzamosan
egyre nagyobb igény mutatkozik a hatékonyan miikddtetheté rugalmas energiatermelési és
energiatarolasi megoldasokra. Ezen a teriileten az ALTEO Csoport a meglévé gazmotorjai és
Szabalyozasi Kozpontja révén értékes eszkozokkel, tudassal €s tapasztalattal rendelkezik.

A Clean Energy for All Europeans EU-s szabalyozasi csomag a villamosenergia-termelés
szektorara is hatassal lesz. A csomag egy Ujszerti villamos energia piaci modellt céloz
bevezetni, amely tobbek kozott korlatozza a kapacitas-mechanizmusokon keresztiili termeldi
tamogatasokat, és kivezeti az 550 g CO2/kWh vagy annal magasabb kibocsatasi értékkel
mikodé erémiivek tamogatasait, eldsegiti a fogyasztok és felhasznalok aktiv részvételét a
termelésben, valamint a villamos energia piaci versenyt és a hataron atnyulo kereskedelmet
ugy, hogy kdzben elémozditja az energiabiztonsagot és 1j munkahelyeket teremt és Gsztonzi a
befektetéseket. A Clean Energy for All Europeans jogszabalycsomag 2018 végén részben
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elfogadasra és kihirdetésre is keriilt (meghatarozva egyuttal a tagallamoknak az atiiltetési
hataridot az egyes jogszabalyoktol fiiggden 2020-21-ben), részben pedig még a jogalkotasi
folyamatban van.

5.7.1

5.7.2

5.7.3

Hotermelés és tavhOtermelés

A hétermeldk az ipari fogyasztokat egyedi hdszolgaltatasi szerzodés keretében latjak
el hovel. Ez esetben a szolgaltatott hé ara, illetve arképlete a felek szabad
megallapodasanak targya.

A tavhotermelok kazanokban és egyre nagyobb részben kapcsolt ho- és
villamosenergia-termelé berendezésekben (gazmotorok) eléallitott hoenergiat a
tavhoszolgaltatok részére hatosagi aron értékesitik. A tavhdszolgaltatok pedig az igy
beszerzett vagy sajat maguk altal termelt hdenergiat szintén hatosagi aron szolgaltatjak
a lakossagi és tavhoellatasra jogosult felhasznalok részére. A tavhdarakat a MEKH
javaslatara az energiatligyekért felel6s miniszter rendeletben allapitja meg. 2013. januar
1. napjatdl a tavhOszolgaltatds legmagasabb ara a 2012. november 1. napjan
alkalmazott szolgaltatasi dijnal 10%-kal alacsonyabb 0Osszegben keriilt
meghatarozasra.

Egyes tavhoszolgaltatok 2011. oktdber 1. napjatol a Tamogatasi Rendelet alapjan
tavhOszolgaltatasi tamogatasra jogosultak a lakossagi felhasznaloknak nyujtott
tavhOszolgaltatasra és a kapcsoltan termelt h6 lakossagi felhasznaloknak szolgaltatott
mennyiségére tekintettel, illetve egyes kiilon kezelt intézmények szintén jogosultak
tavhOszolgaltatasi tamogatasra a kozfeladatuk ellatasa érdekében felhasznalt
kapcsoltan termelt hé mennyiségére tekintettel. A tavhdszolgaltatasi tamogatas a 2011.
évi LIX. torvénnyel a VET-be beiktatott kapcsolt termelésszerkezet-atalakitasi dij
terhére kertil kifizetésre.

A tavhoellatas tiizeldanyag-felhasznaldsaban meghatarozo szerepe van a foldgaznak
(75-80%).

A MEKH adatai alapjan a tavhovel ellatott telepiilések szama megkdzeliti a szazat, az
érintett haztartasoké pedig meghaladja a hatszdzotvenezret. Megfigyelhetd, hogy a
felhasznalok szamanak novekedése mellett, a piacboviilésnek és a folyamatos
korszerisitéseknek koszonhetéen egyre tobb a felhasznaldi hkozpont is.

Az elmult években megfigyelhetd volt a tavhdvel ellatott fogyasztok hdigényének
csokkenése, ami egyrészt a folyamatos épiiletkorszeriisitéseknek tudhato be, masrészt
a felhasznalok energiatudatossaga is jelentdsen novekszik.

A tamogatott rendszeren kiviil értékesitett villamosenergia-termelés
A villamosenergia-termel6i piac értékesitési oldalaval kapcsolatban lasd a villamos

energia nagykereskedelmi piacoknal alabb leirtakat (5.8.1 pont).

Az ALTEO Csoport nem tamogatott rendszerben értékesité erémiiveinek tilnyomo
része foldgaztiizelésli gazmotoros erémil, ezért az ilyen erémiivek versenyképességére
jelent6s hatassal vannak az egyedi foldgaz-beszerzési szerzédésekben meghatarozott
arformulak fiiggvényében a f6ldgaz piaci aranak valtozasai.

Szabalyozasi Kozpont és rendszerszintli szolgaltatasok

A MAVIR rendszeriranyitoként a villamosenergia-termelés és fogyasztas pillanatnyi
kiilonbségének kiegyenlitése, szabalyozasa érdekében tartalék termelési kapacitasokat
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kot le és sziikség szerint hasznalja ki azokat. A szabalyozasi igények kiclégitéséhez
sziikséges kapacitasok tekintetében a MAVIR id6érél-idére palyazatot ir ki, ahol a
termel6k Onalléan vagy — kiilondsen a kisebb kapacitassal rendelkezdk sszefogva
kozosen, egy szabalyozasi kdzponton keresztiil igynevezett szabalyozasi kozpontként
megjelenve tesznek ajanlatot. A szabalyozasi kdzpont egy olyan termelésszervezési
koncepcié a villamos energia eldallitasdban, amelynek sordn a kiserémiivek
rendszeriranyitisi egységbe allnak Ossze, igy Onalld entitasként kezelhetd nagy
termel6ként tudnak miikddni.

A rendelkezésre allasért a MAVIR kapacitasdijat, a ténylegesen igénybe vett le-, vagy
felszabalyozasi villamos energiaért energiadijat fizet a szabalyozasban részt vevo
erdmiivek, illetve a Szabalyozasi Kézpont részére

A MAVIR altal szabalyozasi célra igénybe vett villamos energia koltségeinek
fedezetéiil a részben a rendszerhasznalati dijak, részben a kereskeddk altal vezetett
mérlegkoroktdl beszedett kiegyenlitdé energia dija, tovabba a termel6i
menetrendeltérést szankcionald szabalyozasi potdijak szolgalnak.

A MAVIR a megrendel6i oldalon monopolhelyzetben van, a tendereztetés nyilvanos
palyazati kiiras és a MEKH altal megallapitott eljarasi szabalyok, a szerzédeéskotés és
az elszamolds transzparens szabalyok szerint, a MEKH altal jovahagyott
szerz6désmintak alkalmazasaval torténik.

5.8 Villamosenergia-kereskedelem

Az Eurdpai Unid iranyelveivel 0sszhangban a villamosenergia-kereskedelem (beleértve a
villamosenergia-termelék sajat termelésének értékesitését is) piaca teljesen liberalizalt
Magyarorszagon ¢és alapvetden 2008. januar 1. napjatol minden belfoldi felhasznal6 szabadon
valaszthat villamosenergia-kereskedot. Az EU Clean Energy for All Europeans
szabalyozascsomagja a villamosenergia-kereskedelem szabdalyait is varhatéan ki fogja
egésziteni és modositani fogja, azzal a céllal, hogy el6segitse a villamos energia piaci versenyt
¢s a hataron atnyulo kereskedelmet, azonban a vonatkoz6 EU-s jogszabalyok még csak részben
keriiltek elfogadasra és kihirdetésre, részben pedig még a jogalkotasi folyamatban vannak.

A MEKH honlapjan vezetett nyilvantartas szerint 2019-ban 165 tarsasag rendelkezett magyar
villamosenergia-kereskedelmi engedéllyel. Ezek egy része nem vagy csak a nagykereskedelmi
piacon aktiv, és a kiskereskedelmi piacon csak 10-15 engedélyesnek van tényleges
tevékenysége.

A Tarsasag diverzifikalt termel6i portfolidval rendelkezik. Ez a vertikalis integracio lehetoséget
nyujt az ATLEO Csoport szdmara a kereskedelmi portfoliéo optimalizalasara. A Tarsasag a
nagykereskedelmi és a kiskereskedelmi szabadpiaci szegmensekben aktiv.

5.8.1 Villamosenergia-termelés és nagykereskedelem

Az ALTEO Csoport villamosenergia-termeldi az altaluk megtermelt villamos energiat
egyedi szerz6dések keretében vagy kozvetleniil a felhasznaloknak, vagy a Szabalyozasi
Kozpontnak értékesitik.

A Tarsasag a villamos energia nagykereskedelmi piacdn nemzetkodzi és belfoldi
partnerekkel kotott, keretszerzodéseken alapuld hosszi és rovid tava villamos energia

adasvételi szerzodésekkel rendelkezik.

A Tarsasagnak tovabba lehetésége van bel- és kiilfoldi tézsdéken torténd értékesitésre,
illetve vasarlasra. A hazai aramt6zsde (HUPX) 2010. juliusban kezdte meg miikodését
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5.8.2

5.83

masnapi termékekkel, amelyek mellett 2011. juliustol lehetéség van havi, negyedéves
és éves zsinodr, valamint csucsidészaki hosszi tava termékekkel vald kereskedésre is.
A HUPX napon beliili (infraday) piac 2016. marcius 9. napjan indult. A boviilo
termékstruktiraval tovabb boviiltek a nagykereskedelmi lehetéségek a Tarsasag
szamara. A nagykereskedelmi piacok atlathatosagat és likviditasat novelheti, hogy
2012 ota a cseh, szlovak és magyar masnapi villamosenergia-piacok dsszekapcsoltan
mikodnek (market-coupling). A ko6z6s arampiachoz 2013-ban Romania is
csatlakozott, valamint elindult a felkésziilés arra, hogy az 6sszekapcsolast kiterjesszék
a lengyel piacra is. A piacintegraci6 ilyen megjelenése jelent6s 1épés az eurdpai belsd
villamosenergia-piac kialakitasa felé.

A REMIT Rendelet ¢és a hozza kapcsolodd magyar jogszabalyok hozzajarulhatnak a
villamos energia nagykereskedelmének atlathatosagahoz, ezzel is erdsitve az EU-s
energiapiacok integritdsat. Ugyanakkor a REMIT Rendelet és a vonatkozd magyar
jogszabalyok jelent6s adminisztracios terhet jelentenek a Tarsasagnak, tovabba a
kiforratlan hazai joggyakorlat kockazatokat rejthet.

Kiskereskedelem

A villamos energia felhasznalok egy része egyetemes szolgaltatasra jogosult és dontése
szerint kiléphet a versenypiacra vagy igénybe veheti az egyetemes szolgaltatast. Azon
felhasznalok, akik, illetve amelyek nem jogosultak egyetemes szolgaltatasra, kizarolag
a versenypiacon (beleértve a szervezett piacokat is) vételezhetnek villamos energiat.

A Tarsasag a villamos energia kiskereskedelmi tevékenysége korében kizarolag a
szabad piacon értékesit villamos energiat. A Tarsasag portfolidjaban vannak a
szabadpiacon vételezO egyetemes szolgaltatasra jogosult nem lakossagi felhasznalok
is, tovabba a Tarsasag 2012. februdr ota a szabad piacra kilépd lakossagi fogyasztok
ellatasara is jogosult, azonban e fogyasztoi kor ellatasaval érdemben nem foglalkozik.

A piacot a felhasznalokkal kotott teljes ellatas alapu keretszerzédések jellemzik,
amelyek keretében egyediil a szerz6dott kereskedd jogosult a felhasznalo ellatasara a
szerz6dott idészakban.

Bar a piacnyitas és a kereskeddi verseny hatasara a tudatos fogyasztok szama
megndvekedett, tovabbra is piaci lehetdségek rejlenek a kereskeddvaltisban még
jaratlan, piaci ismeretekkel kevésbé rendelkezd felhasznalok szamara nyujtott
kereskedo6i szolgaltatasokban. A gazdasagi valsag hatasara 2009-t6l jelentds atmeneti
fogyasztasi igénycsokkenés, valamint a kereskedok kozott fokozddod verseny volt
megfigyelheto.

Mérlegkori szolgaltatasok

A magyarorszagi erdmiipark eldregedése, illetve a hosszu tavon varhatéan emelkedd
villamosenergia-fogyasztas indokoltta teszi, hogy a nagyberuhazasok mellett a kisebb
foldgazalap, illetve a KAT-bol a kotelezé atvétel lejaratat koveten kikeriilé
energiatermel6 egységek se essenek ki a piacrél azért, mert megsziint a KAT keretében
torténd tamogatasuk. Az ilyen helyzetben 1év6, kis kapacitasi termeldegységek
integralasanak lehetséges megoldasa egy professzionalisan iizemeltetett, termeldi-,
fogyasztdi kapacitasok tekintetében kelléen szofisztikalt portfolioval rendelkezd,
valamint jo nagykereskedelmi kapcsolatokkal birdé mérlegkérhéz — torténd
csatlakozasuk, vagy a fenti 5.7.3 pontban emlitett Szabalyozasi Kézponton keresztiil
Szabalyozasi Kozpontként torténd egységes piaci fellépésiik.

A mérlegkori szolgaltatds nem jelent a Szabalyozasi Kozponthoz hasonld foku
integraciot, a szolgaltatast nytjté mérlegkor-felelds az egyes termelok altal eldallitott
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aramot sajat mérlegkorében atveszi és az aktudlis piaci igényeknek megfeleld,
optimalizalt forméaban értékesiti. A konstrukci6é elonyei kozé tartozik, hogy a
szolgaltatas megkonnyiti az egyébként 6nallo értékesitoként piacképtelen kis termelok
piacra 1épését, tovabba lehetévé teszi, hogy azok az eldallitott villamos energiat
termékkeént értékesitsék.

Mindkét fenti megoldas kedvezd lehet a gazmotorok mellett a kdtelezd atvétel alol
kikeriil6, megujuld alapon energiat termeld erémiivek szamara is. Magyarorszagon
tobb szaz megawattra tehet6 a mérlegkori konstrukciokban potencialisan érintett
kiserémiivek teljesitménye.

5.9 Foldgaz kiskereskedelem

Az ALTEO Energiakereskedd a felhasznalok ellatasara iranyuld foldgaz kiskereskedelmi
tevékenységét 2016. oktober 1. napjaval kezd6dé gazévben kezdte meg.

Hasonl6an a villamosenergia-kereskedelemhez, az Eurdpai Unio iranyelveivel 0sszhangban a
foldgaz-kereskedelem piaca teljesen liberalizalt Magyarorszagon, ¢és minden belf6ldi
felhasznald szabadon valaszthat foldgaz-kereskedot.

A MEKH honlapjan vezetett nyilvantartas szerint 2020 augusztusaban 45 tarsasag rendelkezett
magyar foldgaz-kereskedelmi engedéllyel (a korlatozott foldgaz-kereskedelmi engedélyeseket
nem szamitva), de ezen tarsasagoknak csak kis része ténylegesen aktiv a kiskereskedelmi
szegmensben.

Az ALTEO Energiakereskedd elsésorban a villamosenergia-kereskedelmi tlgyfeleire
tamaszkodva tervezi a foldgaz-kiskereskedelmi tevékenység felépitését, majd bovitését.

5.10 Kibocsatasi egységek kereskedelme

Azért, hogy hozzasegitse a tagallamokat az ENSZ ¢éghajlat-valtozasi keretegyezménye
(UNFCCC) kiotoi jegyzokonyvében rogzitett vallalasaihoz, az EU — illetve akkor Eurdpai
Ko6zosség — az ETS Iranyelvvel 2003-ban létrehozta az {iveghdzhatasti gazok kibocsatasi
egységei Kozosségen beliili kereskedelmi rendszerét (ETS). Az ETS arra épiil, hogy az egyes
létesitmények az iiveghazhatasu gazkibocsatasuknak megfeleld mennyiségi kibocsatasi
egységet évente at kell adjanak a miikddésiik szerinti tagallamnak, és az igy fel nem hasznalt
egységekkel lehetdség van kereskedésre (cap and trade principle).

Az ETS megfeleldé mukodését elosegitendd 2012. junius 20. napjatdl egységes unids
kibocsatasi egység-forgalmi rendszer keriilt bevezetésre minden EU tagallamban.

A jelenlegi harmadik kereskedési id6szakban (2013-2020) a kibocsatok — bizonyos kivételekkel
— kizéarolag arverés utjan vagy masodlagos kereskedelmi csatorndkon keresztiil juthatnak
kibocsatasi egységekhez. Kivételt az UHG Torvény — dsszhangban az ETS Irdnyelvvel — csak
szlik korben enged. Téritésmentes kiosztasban részesiil a tavflités és a nagy hatasfoku kapcsolt
energiatermelés a gazdasagilag indokolt modon, kereslet kielégitése céljabol folytatott
hétermelés vagy hiitési szolgaltatasok tekintetében. Tovabba egyes villamosenergia-termelék
kiilon kormanyrendeletben meghatarozott mértékig hatdsagi aron derogacids kiosztasban
részesiilnek.

Az ALTEO Csoport egyes erémiivei (BC-Therm és az ALTEO-Therm) szamara a 2013-2020.
kozotti idoszakban évrol-évre csdkkend mennyiségili kibocsatasi egység téritésmentesen kertiil
majd kiosztasra a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium altal kozzétett €s az Eurdpai Bizottsag altal
jovahagyott el6zetes nemzeti végrehajtasi intézkedés alapjan.
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5.11 Eromiivek és energetikai berendezések iizemeltetése és karbantartasa

Az erdmiivek ¢és energetikai berendezések iizemeltetése ¢és karbantartasa kiilonleges
szakértelmet és megfelelden képzett és tapasztalt munkaerdt igényel. A kiserémiivek méretét
meghalad6 (50 MW névleges teljesitmény feletti) erdmiivek méretgazdasagossagi, ellatas és
lizembiztonsagi okokbdl jellemzOen sajat munkavallaléi allomannyal oldjak meg az
iizemeltetési feladatokat. A karbantartasi feladatokat gyakori, hogy a fobb berendezésekre
vonatkozoan a gyartd vagy a gyarto altal akkreditalt szakcég latja el.

Egyre er6sodik azonban az igény arra, hogy egy, az egyre kifinomultabb energetikai
rendszereket a lehetd leghatékonyabban atlatni és 6sszefogni képes vallalkozastol teljes kori,
lizemeltetési és karbantartasi szolgaltatasokat vegyenek igénybe az tgyfelek, akar tigy, hogy
mar a tervezést és létesitést is a késobbi lizemeltetd és karbantarto vallalkozas végzi. Egy ilyen
komplex megoldas hozzasegitheti az ligyfeleket az energia sziikségletiik csokkentéséhez,
ezaltal az energiahatékonysagi céljaik eléréséhez, és végsd soron a versenyképességiik
javulasahoz.

5.12  Energetikai vallalkozas és mérnokszolgalat

Az Energiahatékonysagi Iranyelv az energiahatékonysag unids jogi keretének naprakésszé
tételét tizte ki célul, tovabbi teret nyitva a hatékonyabb energiafelhasznalast tamogato
megoldasoknak ¢s fejlesztéseknek. Az Energiahatékonysagi Iranyelv legfobb céljai kozott
emliti az Eurdpai Tanacs 2020-ra kitlizott, primerenergia-fogyasztas csokkentésére vonatkozo
célkitiizése elérésének eldsegitését. E célkitlizés megvaldsitasanak egyik eszkoze, hogy az EU
tagallamok kotelesek elvégezni a nagy hatasfoki kapcsolt energiatermelés és a hatékony
tavfités/tavhiités megvalosithatosagi potencialjanak atfogd értékelését, amely értékelést a
Bizottsag kérésére otévente frissiteni kell. Az Energiahatékonysagi Iranyelv 6sztonzi a
tagallamokat, hogy a nagy hatasfoki kapcsolt energiatermelést alkalmazd rendszerek
felhasznalasaban rejlé potencidlokat figyelembe vevd helyi, illetve regionalis szintii
szakpolitikat folytassanak.

Az Energiahatékonysagi Iranyelv rendelkezéseit a tagallamoknak 2014. junius 5. napjaig kellett
sajat jogrendszeriikbe atiiltetniiik. Hazankban az atiiltet6 jogszabaly az Energiahatékonysagi
Torvény, amely az Energiahatékonysagi Iranyelvvel Osszhangban 0sztonzi az
energiatudatossagot, ennek megvalositisa érdekében pedig egyebek mellett bevezette a
kotelezo energetikai auditalast. Az Energiahatékonysagi Torvény értelmében a nagyvallalatok
négyévente Kkotelesek energetikai auditalast végezni, amely Kkotelezettség alol akkor
mentesiilhetnek, ha az EN ISO 50001 szabvanynak megfeleld, akkreditalt tanasitd szervezet
altal tanusitott energiagazdalkodasi rendszert miikddtetnek.

Tobbek kozott az energetikai auditok kotelezové tétele, a ndvekvo energiaarak €s a tarsadalom
novekvé klimatudatossaga a fogyasztokat energiatudatossagra ¢és a  hatékony
energiafelhasznalast eldsegitd szolgaltatasok igénybevételére és fejlesztések végrehajtasara
0sztonzi, amely lehetdséget kinal az energetikai vallalkozasi és mérnokszolgalati ilizletag
fejlédésére.

Az energiahatékonysagi fejlesztések mellett, az 0j vagy bovild ipari létesitmények
energiaellatasanak biztositasat célzo fejlesztések is jelentOs iizleti lehetdséget kinalnak az

energetikai vallalkozasi és mémdkszolgalati iizletag szamara.

Az ALTEO Csoport, munkatarsainak energiaipari tudasa és tapasztalata réven, képes a valtozo
¢és Ujszerl energia-felhasznaloi igények kielégitésére.

5.13 A kibocsaté versenyhelyzete
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A Kibocsato jelenleg kizardlag belf6ldon van jelen az energetika tdgan értelmezett piacan
tekintve, hogy komplex szolgéltatasai lefedik a felhasznaloi, vevoi igények majdnem teljes
spektrumat. Ahogy jelen Informacios Osszedllitas részletesen is ismerteti, az energetikai
kivitelezési, mérnokszolgalati tevékenységtol (VPFD), az erémiiveknek nyujtott O&M
szolgaltatasokon, villamosenergia-termelésén, kis- és nagykereskedelmén, a foldgaz kis- és
nagykereskedelemen, a rendszerszintii szolgaltatasokon (Szabalyozasi Kozpont) at, a quasi
aggregatori tevékenységig az ALTEO Csoport barmilyen igényt képes kiszolgalni.

A Kibocsato arra torekszik, hogy tigyfeleinek egyszerre, vagy egymast kovetden tobb egymasra
¢épiild, vagy egymassal Osszefiiggd szolgaltatast is nyujtson, példaul az altala a megrendeldnek
megépitett erdmiivet atadas utan maga lzemeltesse, lassa el alapanyaggal, netan annak
termelését integralja a Szabalyozoi Kézpontba.

A Kibocsatdé megitélése szerint hasonloan sokszinii szolgaltatoi profillal ma Magyarorszagon
az MVM, az EON, az ELMU-EMASZ, és a MET cégcsoportja, netan az ALPIQ bir. Az
Osszehasonlitast neheziti, hogy egyik nevezett versenytars sem megfeleltethetd teljes
mértékben a masiknak, mindegyiknek megvan a maga hangstlyos, versenyhelyzetét
meghatarozo f6 profilja, vagy fellelhetd olyan tevékenység, amit valamelyikiik nem folytat (pl.
elosztoi tevékenység, egyetemes szolgaltatdi mindség, az MVM esetében atomenergia
felhasznalasaval torténd villamosenergia termelés, stb.). Mégis, a Kibocsatdo ezeket a
szereploket tekinti sajat konkurencianak, akikkel az {iigyfeleknek nyujtott komplex
szolgaltatasok tekintetében verseng. Az emlitett cégek piaci részesedésiik tekintetében a
Kibocsato elétt jarnak, am a Tarsasagot ,.kicsik kozott a legnagyobbnak lenni” stratégiai
céljanak elérésétdl ez a helyzet nem tantoritja el.

Fontos megjegyezni, hogy Kibocsatd nem szolgaltat lakossagi felhasznalok részére sem
villamos energiat, sem foldgazt, illetve nem vesz részt az energetikai infrastruktira
miukddtetésében (villamos energia haldzatok és elosztas, foldgaz infrastruktura lizemeltetés)
sem, igy ezen a piacokon nincs jelen.

A komplex szolgaltatasok korébe tartozéd egyes szolgaltatasok 6nalld piacan a Kibocsato is
verseng mas szolgaltatokkal, akik egy része csak egy a piacon aktiv. Az alabbi tablazat
arbevétel szerinti tablazatban tartalmazza azoknak a tarsasdgoknak a felsorolasat, amelyekkel
a Kibocsato ezeken a piacokon versenyez, félkové szedéssel jeldlve a Kibocsatoval kozel
azonos profili versenytarsakat.
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Arbevétel M Ft-ban 2019 2018
MVM Partner Zrt. 673 065 606 448
Magyar Foldgazkereskedé Zrt. (MVM Csoport) 665 400 744 188
MET Magyarorszag Zrt. 441 889 545 100
E.On Energiakereskedelmi Kft. (EON Csoport) 419 858 376 804
Uniper Hungary Kft. 241 377 250 600
ELMU-EMASZ Kft. (E.On csoport része) 196 047 174 789
PPD Hungaria Kft. 97 971 11641
CEZ Magyarorszag Kft. 77 789 61952
E2 Hungary Kft. (MET Csoport) 68 231 57 358
CYEB Energiakereskedd Kft. 50 807 30644
Veolia Magyarorszag Zrt. 28118 27 828
ALTEO Csoport 25573 18 686
ALPIQ Csepel Kft. 19392 30504
Iberdrola Renovables Kft. 12 546 9912
Pannon Héerém{ Zrt. 9344 8378
NKM Nemzeti Kozmiivek Zrt. (MVM Csoport) 8770 6466
E.On Energiatermel6 Kft. (EON Csoport) 7912 7 441
Pannergy Csoport 5647 4 679
EMoGa Kft. 5148 3518
Wartsila Hungary Kft. 4080 3996
JAS Kereskedelmi Kft. 1424 2422
NRG Agent Kft. 1055 795
ESS csoport 937 1078
VPP Energy Zrt. 520 2 459
Vértesi Erémd Zrt. 246 323

5.14  Stratégiai partnerek és a veliik torténé egyiittmiikodés bemutatasa

A Kibocsato iizleti tevékenysége soran nem miikodik egyiitt stratégiai partnerrel.

5.15 A Kkibocsato iizleti stratégidjanak rovid osszefoglalasa

A piaci trendek alapjan a Tarasasag a megtjuld energiatermelés terjedésének kovetkeztében a
szabalyozasi (kiegyenlitési) képességek iranti novekvo kereslettel, a CEP kovetkeztében EU
szintivé valo kiegyenlitdenergia-piaccal, és a decentralizalt, az iigyfelek egyedi igényeire
optimalizalt ipari energetikai szolgaltatasok iranti névekvo igénnyel szamol, ehhez igazitja

crer

A Kibocsato jelenlegi er6forrasaira, szaktudasara és cégkulturajara épitve kivan adekvat valaszt
adni az energiapiac externalis hatasainak, lehetdségeinek kezelésére, és tovabbra is fenntarthato
novekedési palyan jarva, Magyarorszag meghatarozo energetikai vallalkozasava kivan valni: a
nagy multa és eszkdzallomanyu, allami tulajdonrésszel bird szereplok uralta piacon a ,kicsik
kozott a legnagyobb” akar lenni.

A kovetkezd években az ALTEO Csoport vallalkozasi, valamint iizemeltetési és karbantartasi

(O&M) teriiletén els6sorban nagyvallalati partnereket fog kiszolgalni, a B2B piacon kivan
mikddni. Az energiatermelés terén meghatarozo poziciot kivan felvenni a megujuld alapt
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energiatermelés, valamint a kiegyenlitdenergia-piac teriiletén, akar sajat fejlesztések utjan, akar
akvizicios lehetoségek kihasznalasaval is. Az energiakereskedelmi tevékenysége soran az
organikus novekedést tlizte ki célul, els6sorban a KKV szektorban miikodo felhasznalok
ellatasaval. Uj piaci lehetéségként a hulladék menedzsment, és az e-mobilitas terén kisebb
tokebefektetéssel kivan olyan piaci poziciot felvenni, ami megfeleld megtériilés esetén gyorsan
fejleszthetové teszi ezeket a teriileteket.

A Kibocsatd elkotelezett a kornyezettudatos miitkodés mellett, ezért stratégiaja megvaldsitasa
soran fenntarthatosagi szempontokat is figyelembe véve hozza meg dontéseit.

A Kibocsaté 2019. november 25. napjan kozzétette 2020-2024 évekre vonatkozd részletes

crer

https://www.bet.hu/newkibdata/128326790/ALTEO Vallalati strategia 20191125 final.pdf
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A TARSASAG VEZETEsElyElg ELEM"ZESE A TARSASA,G EpM}’JLT EGY EVENEK
PENZUGYI HELYZETEROL ES A MUKODES EREDMENYEROL

6.1 Uzleti tevékenységb6l szirmazé eredményt jelentésen befolyasolé lényeges
tényezok bemutatisa

A 2019 6szén bemutatott 2020-2024-es stratégiaja keretében megkezdddott a Szabalyozasi
Kozpont kapacitasanak bovitése és egy tobb mint 2 milliard forintos beruhazasi program els6
1épéseként 2020 majus elején, egyiittesen 9 MW addicionalis gazmotor kapacitas kezdte meg
mikodését az ALTEO-Therm tiszatjvarosi és gyori telephelyein. A fejlesztés kovetkezo
iitemében tovabbi 3, 6sszesen 9 MW villamos teljesitményli gazmotor keriil telepitésre, igy a
program végére az ALTEO harmadaval bdviti gdzmotoros energiatermeld kapacitasait és ezzel
az orszag egyik legnagyobb szabalyozasi kozpontjava valik.

A befektetési program keretein belill kivitelezés alatt all a tobb, mint 100 éves gibarti vizerdmi
rekonstrukcidja, mely varhatéoan 2020 masodik félévében fog befejezOdni, ezzel bovitve az
ALTEO Csoport jelenlegi tamogatott villamosenergiatermelésben részt vevo erémiiveinek

crer

A Tarsasag mint vevd iizletrész adasvételi szerzodést kotott a Pannon Széleromii Kift.
1.153.000.000,- Ft 6sszegl jegyzett tOkéjének egészét megtestesito tizletrész tulajdonjoganak
atruhdzasa targyaban a EIH Termeld és Szolgaltatd Korlatolt Feleldsségli Tarsasaggal
(székhelye: 9023 Gyor, Kérkemence utca 8. 1. em. 36.; cégjegyzékszama: Cg.08-09-014038),
mint eladdval. Az {izletrész adasvételi szerzodés aldirasa a tranzakcié elsé 1épése a céltarsasag
lizletrészének tulajdonjoga — a szerzédésben részletesen meghatarozott — feltételek teljesiilése
esetén, varhatdéan 2020 negyedik negyedévében szall at a Tarsasagra.

A Pannon Szélerémi Kft. egy 7 toronybdl allo6 15 MW-os villamos teljesitményii
szélerémiparkot tulajdonol és lizemeltet Babolna kozség térségében, amely a termelt villamos
energiat KAT-ban értékesiti, KAT jogosultsaga 2025.07.31-én jar le.

6.2 Arbevétel

Az ALTEO Csoport Arbevétele 2019. elsé félévéhez képest 33%-kal, 4 millird forinttal 16,2
milliard forintra novekedett. Az arbevétel novekedés tobb tervezett beruhdzasi program
hatasanak eredménye az alabbiak szerint:

. Jelentés mértékben nétt az Energia kiskereskedelem szegmens és a HO- és
villamosenergia-termelés szegmens arbevétele, mely elsdsorban piacszerzésnek koszonheto,
melyet mérsékelt a korabban emlitett COVID-19 hatas. Az ALTEO Csoport szegmens
eredményét tamogatta a kapcsolt hé- és villamosenergia termeld létesitmények strukturalt
villamosenergia-piacon vald sikeres szereplése. A szegmensek gazdasagi stabilitasat nagy
mértékben tdmogatta az elsé félévben atadott, gizmotoros kapacitasnoveld beruhazasoknak a
jelentési idészakban bevételt termeld egysége (9 MW-nyi kapacitas boviilés a tiszatjvarosi és
gyori telephelyen).

. 2019. els6 félévében felvasarolt EURO GREEN ENERGY (bdnyi szélerémiipark),
2020. év 1- 6 honapokban konszolidalasra kerdilt, az 6sszehasonlitd id6szakban a szélerémi
park teljesitményét 2019. aprilis 1-t61 konszolidaltuk.

. 2019. év masodik felében atadott naperomiivek 2020. évben a teljes elsd félévi
teljesitményiikkel jarultak hozza az ALTEO Csoport bevétel¢hez.

6.3 Miikodési raforditasok

Az anyagjellegli raforditasok 30%-kal néttek a tavalyi év azonos iddszakaban realizalt
értékiikhoz képest, amellyel az arbevétel 33%-os ndvekménye alatt maradtak. Az ALTEO
Csoport villamosenergia- piaci részesedésének novekedését 2019-t61 a bonyi szélerdmiipark és
az 0j beruhazasként megvaldsitott naperémiivek biztositottak, amely termeld egységek
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jellemzdéen Kkifejezetten alacsony anyagjellegii raforditassal iizemelnek. A kereskedelmi
szegmens jellemzdje, hogy arbevétel novekedéséhez jelentds ELABE novekedés parosul, a
strukturalt villamosenergia-piacon elért arbevétel novekedést pedig nem az anyagjellegii
raforditasok mozgatjak.

A személyi jellegli raforditasok 21%-os, 0,3 milliard forintos emelkedése kozvetlen
kapcsolatban all az ALTEO Csoport béviilésével, azaz a létszambdviiléssel, valamint a
fejlesztésekhez és az atalakitashoz kapcsolodo koltségek okozzak az emelkedést.

Az értékcsokkenési leiras és amortizacio 44%-kal, 0,4 milliard forinttal emelkedett. A termeld
kapacitasok jelent6s novekedésével Osszefiiggésben az értékcsokkenés €s amortizacid nott.
2019. évben 11,6 milliard 6sszegii termeld kapacitas bovités az alabbi részekbdl tevodik Gssze:

. A bonyi szélerdmiipark kapcsan akviralt 7,8 milliard forint 6sszegl eszkozallomany
2019 éaprilistol jelent meg az ALTEO Csoport értékcsokkenésében.
. A balatonberényi és a nagykérosi naperémiivek 3,8 milliard forint dsszeggel 2019.

junius-jaliusban keriiltek atadasra, amelyek 2020 teljes elsé félévében értékcsokkentésre
keriiltek.

Az egyéb bevételek, raforditasok nettd egyenlege 0,2 milliard forinttal alacsonyabb a 2019 els6
félévi eredményhez képest. Az egyéb raforditasok 2020. évi ndvekedését a széndioxid kvotahoz
kapcsolodo poziciok zarasa, majd a lezartnal joval kedvezdbb feltételekkel valo ujra kotésének
a szamviteli elszamolasi szabalybol kovetkez6 negativ atmeneti hatasa okozza.

6.4 Uzleti tevékenység eredménye, EBITDA

Az ALTEO Csoport 2020. els6 félévében 1,8 milliard forint miikodési eredménnyel és 3,1
milliard forint EBITDA eredménnyel zart.

6.5 Pénziigyi eredmény

A nettd pénziigyi eredmény 49 millié Ft-os ndvekedésében dominans szerepet kapott az EUR
arfolyamvaltozasa. Az atértékelési szabalyok szerint az ALTEO Csoport a targyidészak végén
a beszamolasi pénznemtdl eltérd devizaban nyilvantartott eszkozeit és kotelezettségeit a
fordulénapi arfolyammal szamitott értéken mutatja be. A 2020. év elsé féléves atértékelése
nyereség jellegli atértékelési kiilonbozetet eredményezett. Az ALTEO Csoport eurdban
denominalt pénzeszkozeinek, koveteléseinek és kotelezettségeinek az atértekelés dsszevont
nyeresége 2020. elsd félévben kompenzalta a megndvekedett hitelallomany miatti kamat
kiadasokat.

6.6 Adoézott eredmény

Az ALTEO Csoport 2020. els6é félévében konszolidalt szinten 1,06 milliard forint addzott
eredményt realizalt. Az ALTEO Csoport adozott eredménye 2020 elsé félévében 120%-kal
haladta meg a 2019. évi dsszehasonlito idészak adozott eredményét.

6.7 Befektetett eszkozok

A befektetett eszkdzokon a 2020 elso féléves idoszak valtozas 0sszetevoi az ALTEO Csoport
névekedési terveinek megvaldsitasat mutatjak:

. Az ALTEO Csoport folytatta az el6z6 évben elkezdett kapacitasndveld beruhazasi
programot, melynek elsd 1épéseként 3 darab, egyiittesen dsszesen 9 MW kapacitasu gazmotor
kezdte meg miikodését az ALTEO tiszatjvarosi €s gyori telephelyein.

. A gibarti vizeromi rekonstrukcidja lezarashoz kozelit, az idei év masodik felében
befejezodik.
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. 2019. aprilisban a bényi szélerOmiiparkban mikodé 13 széltoronnyal bovilt az
ALTEO Csoport.
. A széndioxid kibocsatasi jogok minden év aprilisban jogszabalyi hataridd szerint
atadasra keriilnek

6.8 Forgoeszkozok

A forgoeszkozok 2020. elsé félévének forduldjara vonatkozo 12 milliard forintos allomanya
7%-os allomanycsokkenést jelent 2019. évi zard értékhez viszonyitva, és 32%-0s novekményt
2019. els6 félévhez képest. A forgoeszkozok iddszakok kozti alloményi ingadozasa eszkoz
Osszetételben csekély, 3-5%-o0s valtozast jelent.

A forgoeszk6zok kozt mind a vevokovetelések mind az egyéb kovetelések €s aktiv idobeli
elhatarolasok 3 milliard forinton zartak. Az ALTEO Csoport mérlegében ezek a kovetelés
tételek stulya 7-9 %-os értékekkel allanddak, az ALTEO Csoport szigorii cash-flow
menedzsmenttel a mikodotokét a novekedés mellett is egyenstlyban tarja. A kisebb
elmozdulasok 0,3-0,4 milliard forintot jelentenek, ezek a szezonalis ingadozasok természetes
kovetkezményei (a flitberémiivi €s naperémiivi termelés szezonalitdsa miatti valtozasok, a
kiskereskedelem szezonalitasa és boviilése miatti allomany névekmény, kiilsé partner felé
¢épitési szerelési munkalatok kapcsan kiszamlazott kovetelések csokkenése).

A letétek és pénziigyi biztositékok zard egyenlege 2020 elsé félévében 0,8 milliard volt. A
mérleg soron az adott nytjtott letétek jelennek meg (a bankhitel mogott alld biztositéki banki
egyenlegek, elszdmolasos vagy leszallitasos Tlgyletekhez nyujtott letételek). A tételek
allomanya 2020. 1-6 hoban csokkent.

Az egyéb pénziigyi eszkdzok hataridos ligyletek értékelésébol sor 2020 elsé félévében 0,8
milliard forinton zart. A 0,7 milliard forint novekedés a fordulonapon nyitott fedezeti célu
szarmazékos ligyletek idGszakon beliili 0sszetétel- és nagysagrendi valtozasanak értéke, illetve
a forduldénapon nyitott tigyletek értékelése miatti valtozas volt.

6.9 Forrasok
Az ALTEO Csoport sajat téke allomanyaban 2020. els6 félévben 1,8 milliard névekedés volt.

Az ALTEO Csoport hosszu lejarata kotelezettségei 2020. els6 félévben 0,25 milliard forinttal,
1%-kal néttek az el6z6 év azonos id6szakahoz képest, és 22 milliard zard értéket jelentettek.

. A hitelek tekintetében a Tarsasag hitelintézeteivel tartott egyedi egyeztetés alapjan
részben élt a COVID-19 jarvany kapcsan a jogszabalyok biztositotta adossagszolgalati
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moratorium lehetdségével. A rovid- és hosszllejarath hiteleke egyenlegében beallt ndvekmény
a moratoriummal Osszefiiggd hitel futamidoé atalakitasok eredményeként allt eld.

. A céltartalekok 0sszege 47 millio forinttal valtozott a leszerelési céltartalékok képzése
miatt.
. A halasztott addkotelezettségek 56 millio forinttal néttek, ami az adoban és a

szamvitelben eltéro értékcsokkenési kulcsok és egyéb tételek évek kozotti jovedelemado-hatas
kiegyenlitését szolgalé mechanizmus kovetkezménye.

. Az egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek kozott kimutatott 351 millié forint értékii
kotelem a zugloi fiitdmii megvasarlasaval kapcsolatos feltételes vételarnak a jelenértéke. A
novekedés a becslések frissitésének kovetkezménye.

. A pénziigyi lizingtartozasok 22 milli6é forinttal, 939 milli6 forintra ndvekedtek. Az
IFRS 16 sztenderd szerinti hasznalati jogokhoz kapcsolodd kotelmek keriilnek itt
megjelenitésre. A tavalyi év sordn megszerzett bonyi szélerémiipark 13 db széltornyahoz
tartozo teriilet bérlet joganak a koételmei, tovabba a zugldi flitdmiihoz tartozoé teriilet hasznalati
joganak megujitasa soran keletkez6 Gjabb kotelmek, illetve egyéb ingatlan- és gépjarmi bérlet
hasznalati jogahoz kapcsolodo kételmek.

A rovid lejarata kotelezettségek az 6sszehasonlito idészakhoz képest, 6sszevontan 1,8 milliard
forinttal csokkentek.

. A rovid lejarata hitelek és kolesonok 0,46 milliard forint érékkel zartak, valamint a
targyidészakban a COVID-19 intézkedések miatti hitel- és kamattorlesztési moratorium
kovetkeztében (hosszu és rovid lejaratu hitelek kozotti atsorolas targyidészakban modosult a
moratorium miatt) 101 millio forinttal cs6kkentek.

. Az éven beliil esedékes kotvénytartozasok értéke 2,4 milliard forint, amely az egy éven
beliil esedékes kotvény kamat- és tokefizetéseket reprezentalja.

. A szallitok és az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek és az idébeli elhatarolasok
Osszesitett allomanya 1,7 milliard forinttal csokkent az el6z6 évhez képest. A szallito allomany
csokkenés a flitderémiivek szezonalitdsanak és a csokkend gazarak miatti alacsonyabb
gazszamlaknak, illetve a tavaly év végi nagy Osszegli karbantartasi/ javitasi szamlak
targyidészakban torténd pénziigyi rendezésének egylittes hatasa.

. Egyéb pénziigyi kotelezettségek hataridos tigyletek értekelésébol 0,97 milliard forinttal
zart.

6.10  Cash Flow

Az ALTEO Csoport pénzeszkozei 2020. els6é hat honapban 0,9 milliard forint pénzeszkoz
felhasznalas 6sszevont halmozott hatast mutatnak. Az ALTEO Csoport iizleti tevékenysége 2,1
milliard forint pénzeszk6z novekményt eredményezett. Az ALTEO Csoport befektetési
projektjeire 3 milliard forint pénzeszkozt hasznalt fel.

6.11 Informacidk a kibocsaté meglévo, folyamatban 1évé és jovobeli beruhazasairdl és
befektetéseirol

i. Beruhazasok

srer

kiegyenlit6 energetikai piac kinalati oldalat. Els6 1épésként 2020 majusban 3 darab, egyiittesen
9 MWe kapacitasi gazmotor kezdte meg miikddését az ALTEO tiszaujvarosi és gyori
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telephelyein. Az ALTEO Csoportfejlesztés kovetkez6 litemében tovabbi 3, 6sszesen 9 MW
villamos teljesitményli gazmotort telepit, igy a program végére harmadaval boviti gazmotoros
energiatermeld kapacitasait és ezzel az orszag egyik legnagyobb szabalyozasi kozpontjava
valik.

A gibarti vizerémiivet a Sinergy 2019. augusztusaban leallitotta, mert azon 1,1 milliard forint
értéki élettartam-, és hatékonysag ndveld beruhazast hajt végre. A beruhdzas egyik f6 eleme a
korabbi turbinak lecserélése a mai miiszaki szinvonalnak megfeleld, magas hatasfoku, illetve
nagyobb vizhozamot hasznositdé turbindkra, 5,75 gigawattora/év teljesitménnyel — ez a
korabbiakhoz képest 70 szazalékos teljesitményndvekedést jelent. A gibarti vizerdmi beépitett
villamosenergia-termeld kapacitasa a beruhazas megvalositasat kovetden 0,98 MW lesz. Az
erémivet az ALTEO sajat szakemberei fogjak lizemeltetni. A feltjitott gibarti erémi miiszaki
atadasa 2020 negyedik negyedévében varhato.

ii. AKvizicio

A Kibocsatd 2020. majus 18. napjan 100%-o0s egyediili tulajdonossa valt a Tisza BioTerm -ben,
amelyben korabban 60% -os tulajdonos volt.

A Tarsasag mint vevd iizletrész adasvételi szerzodést kotott a Pannon Széleromi Kit.
1.153.000.000,- Ft 6sszegl jegyzett tokéjének egészét megtestesito lizletrész tulajdonjoganak
atruhazasa targyaban a EIH Termel6 és Szolgaltatd Korlatolt Felelosségii Tarsasaggal
(székhelye: 9023 Gyor, Kérkemence utca 8. II. em. 36.; cégjegyzékszama: Cg.08-09-014038),
mint eladoval. Az tizletrész adasvételi szerzodés alairasa a tranzakcid els6 1€pése a céltarsasag
lizletrészének tulajdonjoga — a szerzédésben részletesen meghatarozott — feltételek teljesiilése
esetén, varhatoan 2020 negyedik negyedévében szall at a Tarsasagra.

A Pannon Széleromii Kft. egy 7 toronybol allo6 15 MW-os villamos teljesitményti
szélerémiparkot tulajdonol és lizemeltet Babolna kozség térségében, amely a termelt villamos
energiat KAT-ban értékesiti, KAT jogosultsaga 2025.07.31-én jar le.

III.  Jelentés volumenii- illetve hosszii tava kereskedelmi és gazdasagi
megallapodasok

A Tarsasag tobb mint egymilliard forint értékii vallalkozoi szerzédést kotott a TVK-EROMU
Termel6 és Szolgaltatd Korlatolt Felelosségli Tarsasaggal (székhelye: 3580 Tiszaujvaros, Gyari
ut TVK-Ipartelep; cégjegyzékszama: Cg.05-09-007873) a MOL Petrolkémia Zrt. Ipartelepen
talalhatd erémul rekonstrukcidjanak keretein beliil torténd, a f0- és segédberendezések
¢élettartam hosszabbitasa kivitelezési munkainak, valamint a rekonstrukcioban részt vevo tobbi
vallalkoz6 kozotti koordinacidos munka elvégzésére. Az egyes rendszerek kivitelezési munkai
folyamatban vannak, a munkak befejezésének és a megrendeldnek torténd atadasanak varhatod
ideje 2021 els6 negyedéve.

crer

fenntarthatdésagot tamogatd szolgaltatasi tevékenységei részeként egy 700 millio forintot
meghalad6 értékii vallalkozoi szerzodést kotott a SARPI Dorog Kft. hulladékégeto lizemének
rekonstrukcidja targyaban. A szerzodés alapjan a Tarsasag feladata az utdégetd kamra cseréje
¢s a hohasznositdo kazan hatékonysag noveld atalakitasa. A kivitelezési és tizembehelyezési
munkak a szerzédésben foglaltakkal 6sszhangban 2020. szeptemberére befejezodtek.

A Tarsasag és a MOL Petrolkémia Zrt. tulajdonaban all6 TVK-EROMU a TVK-Erémii
hosszatava lizemeltetésére és karbantartasara vonatkozé ugynevezett O&M (angolul: operation
and maintenance) szerz0dést kotott egymassal 2019. szeptember 23-an. Az 0j szerzOdés
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megkdtésére azért volt sziikség, mert a felek kozott 2004. julius 26. napjan 1étrejott — és
tobbszor modositott -O&M szerzOdés hatalya lejart. A szerzddés értelmében a Tarsasag 2027.
december 31. napjaig nyujtja a MOL Petrolkémia Zrt. termeld lizemeinek ipari goz, fiitési forro
viz és villamos energia ellatasi szolgaltatasat.

6.12  Tokeforrasok bemutatisa mind révid, mind hossza tavon (sajat toke, hitelek
mértéke, lejarata, fajtiaja, EU-s és allami timogatasok)

A Kibocsatdé mind a sajat forrasokat, mind az idegen forrasokat hasznalja annak érdekében, hogy
optimalizalja a miikodését és maximalizalja a részvényesi értéket. Az ALTEO Csoport figyel
arra, hogy egyrészrol értéket teremtsen a részvényeseinek, igy a leheto legkevesebb sajat tokét
hasznalja annak magas elvart hozama miatt, masrészrél viszont az eladdsodottsag nagysagat
kordaban kivanja tartani annak érdekében, hogy a tulzott hitelnagysag ne veszélyeztesse az
ALTEO Csoport zavartalan miikodését. Emellett a Kibocsato torekszik arra, hogy a hiteleinek
zOme hossza lejarati legyen. A Kibocsaté sajat tokéje 2020. junius 30-an 7,587 Mrd Ft volt, a
hosszt lejaratu hiteleinek, kotvényeinek és lizingjeinek 6sszege 19,9 Mrd Ft volt, mig a révid
lejarata kolesonok, kotvények, lizingek 6sszege 2,86 Mrd Ft volt.

Allami tAmogatasok

Allami tamogatasnak minésiil a Kibocsatd villamosenergia-termeléssel foglalkozo, KAT, illetve
METAR tamogatassal rendelkezé Leanyvallalatainak villamosenergia értékesitésbol szarmazo
tobblet arbevétele, amely az aktualis piaci 4rat meghalado garantalt tarifalis ar alkalmazasabol
adodik.

Az ALTEO Csoport 500 millié Ft tamogatast nyert el 2018-ban a Nemzeti Kutatasi, Fejlesztési
¢és Innovacios Hivatal palyazatan. A tdmogatasnak kdszonheten egy olyan kutatas-fejlesztési
projekt valdsult meg, melyben az energiatarolast, valamint ennek kombinalasat az id6jarasfiiggd
energiaforrasok hasznositasanak tervezhetébbé tétele keriilt vizsgalatra. Ennek eredményeként
jott 1étre az ALTEO Csoport fentiekben mar ismertetett villamosenergia-taroldja.

Az ALTEO altal a ,Vallalatok K+F+I tevékenységének tamogatasa kombinalt hiteltermék
keretében” cimii (GINOP-2.1.2-8.1.4-16 kodszamt) felhivasra benyujtott tamogatasi kérelmét a
Pénziigyminisztérium Gazdasagfejlesztési Programok Végrehajtasaért Felelos Helyettes
Allamtitkarsaga mintegy 228 milli¢ forint vissza nem téritendé timogatasra és kozel 250 milli6
forint visszatéritendd tamogatasra (kolcsonre) talalta érdemesnek. A tdmogatasi szerzOdés,
valamint a vonatkozé kolcsonszerz6dés megkotését koveton van lehetdség a tamogatasok 50
szazalékanak elolegként vald igénylésére. A fennmaradd részek utdfinanszirozas keretében
hivhatéak le. Amennyiben a fenti feltételek teljesiilnek, egy olyan tjabb kutatas-fejlesztési
projektbe kezdhet bele a Tarsasag, amelynek célja a kiilonb6z6 paraméteri akkumulator
cellakkal felépitett tarolo létesitmény integralasa a villamosenergia-rendszerbe. Jelenleg lehivas
a tdmogatasbol még nem tortént meg.

6.13  Ertékpapir kibocsatas

A Téarsasag 2019. augusztus 7. napjan arrol adott ki rendkiviili tajékoztatast, hogy az MNB 4altal
meghirdetett Novekedési Kotvényprogramban részt kivan venni. Ezzel dsszefiiggésben a Scope
Ratings GmbH elvégezte a Tarsasag mindsitését. A Tarsasag mindsitése: BB+/Stable. Az NKP
keretén beliil esetlegesen kibocsatando kotvények mindsitése: BBB-, ami négy fokozattal jobb
érték az MNB altal elvart minimumnal.

Ehhez kapcsolodéan a Tarsasag 2019. oktober 24. napjan sikeres kotvényaukciot tartott,

amelynek keretében forgalomba hozta az ALTEO NKP/2029 elnevezésti 8,6 milliard forint
Ossznévértekll, 172 db, egyenként 50.000.000 forint névértékii, névre sz6lo, fix kamatozasu
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kotvényeit, melyek futamideje 10 év. A kétvények szabalyozott piacra torténd bevezetése 2020
januar 24. napjan megtortént.

6.14  Elotorlesztés

2019 novemberében a WINDEO Kft. 1,1 Mrd Ft tékedsszegili kdlesont, a SUNTEO Kft. 5,0 Mrd
Ft tOkeOsszegli kolcsont, valamint a Tarsasag egyes Leanyvallalatai egyéb, kisebb
projektkdlcsondket fizetettek vissza 0,2 Mrd Ft dsszegben a kdlcsont nyjté bankoknak, ezzel
jelentds részben teljesitve az ALTEO NKP/2029 elnevezésti kotvényeinek kibocsatasa soran a
kibocsatas egyik céljaként megjeldlt banki hitelallomany egy részének a hosszabb futamidejii
kotvényekkel valo refinanszirozasat.

6.15 Egyéb jelentos esemény

A Sinergy sajat beruhazasban valositotta meg a MOM Park épiiletegyiittes (MOM Park
bevasarlokozpont, irodahazak és tarsashazak) primerenergia-ellatasat biztosito energiakdzpontot.
A Sinergy 2019. december 31. napjaig hatalyos energiaszolgaltatasi szerz0dés keretében
biztositotta a MOM Park teljes hiitési-, fiitési- és villamosenergia-cllatasat. A Sinergy
tulajdonaban allo energiakdzpont vonatkozasaban a MOM-Park Bevasarlokozpont tulajdonosa,
az OTP Ingatlanbefektetési Alap vételi joggal rendelkezett, amely jogaval ¢élt. Erre tekintettel
2020. januar 1. napjatdl a Sinergy Kft. nem latja el a MOM Park épiiletkomplexumanak,
irodahazainak és lakoépiileteinek energiaellatasat, valamint az energiakdzpont eszkozeinek
tulajdonjoga is atszallt az OTP Ingatlanbefektetési Alaphoz.

A Tarsasag 2020. szeptember 22. napjan publikalt kézleménye szerint, a jovében nagyobb
volumenben, iizletszerlien kivan menetrendezési és termelésmenedzsment szolgaltatasokat
nyujtani partnereinek, amelyet leanyvallalata, a Sinergy Energiakeresked6 fog végezni. Az
ALTEO csoport tulajdonaban vagy iizemeltetésében 1év6 erdmiivekbdl és egy villamosenergia-
tarolo létesitménybdl allo sajat Szabalyozasi Kozpontjanak, valamint mesterséges intelligencia
alapti megoldasainak kdszonhetéen minden olyan eszkozzel és kompetenciaval rendelkezik, ami
hazank meghatarozd piaci szerepldjévé tette, és ami alapjan az orszag egyik legjelentGsebb
aggregatorava valhat. E tapasztalataira alapozva, a Sinergy Energiakereskedo fix dijazas fejében
kinal egyszerii konstrukciot és nyujt szolgaltatdst a KAT-jogosult vagy a KAT-bol mar kies6
id6jarasfiiggd villamosenergia-termeldk, valamint probaiizem alatt allo erdmiiveknek, prémium
jogosultsaggal (METAR) rendelkez6 termelSknek részére. A Sinergy Energiakereskedé egyéb,
ehhez kapcsolodo iigyviteli és adminisztracios szolgaltatasokat (pl. hatdsagi jelentések,
rendszeriranyitoi tigyintézés) is biztosit.

TULAJDONOSOK, TISZTSEGVISELOK, MUNKAVALLALOK

7.1 az igazgatasi, iranyito és feliigyel6 szervek (iigyvezetés, IT, IG, FB, audit bizottsag,
esetleges egyéb bizottsag, testiilet, ha relevans) tagjainak, valamint a
kulcsfontossagu munkatarsak neve és beosztasa, rovid bemutatasa, elleniik az
elmult 3 évben lefolytatott barmilyen, szakmai tevékenységiikkel kapcsolatos
eljaras és azok eredménye;

7.1.1 Igazgatdsag

Név Beosztas Igazgatdésagi tagsag Igazgatésagi tagsag
kezdete megsziinése
Chikan Attila igazgatosagi tag, 2008. marcius 19. 2025. aprilis 30.
Laszlo vezérigazgatd
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Kovacs igazgatOsagi tag 2011. majus 1. 2025. aprilis 30.

Domonkos
Miillner Zsolt igazgatosagi tag 2015. januar 27. 2025. aprilis 30.
Mez6 Gyula Igazgatdsag elndke 2015. november 10. 2025. aprilis 30.
Zoltan
Karvalits igazgatosagi tag 2016. aprilis 19. 2025. aprilis 30.
Ferenc

Chikan Attila Laszlo, 2008., a Tarsasag alapitasa ota a Tarsasag vezérigazgatdja. Ezt
megelézden pénziigyi és befektetési elemzoként dolgozott kiilonb6zé poziciokban. Diplomait
a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen és a Kiilkereskedelmi Foiskolan szerezte. A
fenntarthatosagi kérdésekben aktiv vezérigazgatd elndke a Magyarorszagi Uzleti Tandcs a
Fenntarthato Fejlédésért (BCSDH) szervezetnek, illetve 2018 decemberétl az AutoWallis
Nyrt. Feliigyel6 Bizottsaganak elndki tisztét is betdlti.

Kovacs Domonkos tobb mint 20 éves tapasztalattal rendelkezik befektetéselemzési, akvizicios,
illetve tokepiaci teriileten. 1993-ban végzett a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetem
pénziigy szakan, ezt kovetden 7 éven keresztiil a CAIB Ertékpapir Rt. vallalati pénziigyi
osztalyan dolgozott, ahol szdmos t6zsdei kibocsatasi €s akvizicios tanacsadasi munkéaban vett
részt, 1997-t61 a CAIB vallalati pénzigyi osztalyanak vallalatértékelésekért felelds
igazgatojaként. 2000-t61 a Tobbségi Tulajdonos befektetéselemzési igazgatdja, majd 2005-t61
a Tobbségi Tulajdonos cégcsoportjanak kontrolling vezetdje. 2008 aprilisatol 2011 marciusaig
a Deloitte Zrt. pénziigyi tanacsadasi részlegén a vallalatértékelési és pénziigyi modellezési
lizletag vezetdje volt. 2011 marciusatol a Tarsasag befektetési igazgatdja, tovabba a Tarsasag
tokepiaci tranzakcioi projektmenedzsmentjéért is felelds vezetd. 2018. februar 19. napjatol a

crcr

M&A igazgatoi feladatait.

Miillner Zsolt a Budapesti K6zgazdasagtudomanyi Egyetemen szerzett kozgazdasz diplomat.
1994-ben csatlakozott a Wallis Csoporthoz, mint a BMW importérség vezetdje. Ezutan 6t éven
keresztiill a Wallis Csoport gépjarmi  kereskedelmi iizletiganak vezérigazgatojaként
tevékenykedett. A Wallis Asset Management Zrt. igazgatdsaganak tagja és 2007-t0l fogva
jelenleg is a Wallis Csoport holding kozpontjanak vezérigazgatdja. A Tarsasagban annak
alapitasatdl 2009. julius 17. napjaig mar betoltott igazgatdi tisztséget, majd 2015. januar 27.
napjan lett ismét az Igazgatosag tagja. A Tobbségi Tulajdonos cégcsoportjanak tagjai koziil
jelenleg a MILTON Holding Kft. ligyvezet6je, a MILTON Finanszirozasi Zrt., a VENTURIO
Zrt.,a PERION Zrt, a WING Zrt., a WINGHOLDING Zrt. és a Graboplast Zrt. igazgatosaganak
tagja, valamint az AutoWallis Nyrt. igazgatésaganak elnoke.

Mezé Gyula Zoltan a Tarsasagnal betoltott tisztségén kiviil jelenleg a Graboplast Zrt. és a
FoxPost Zrt. igazgatosaganak tagja, a WALLIS Portfolié Kft.,, a DAYTON-Invest Kft., a
DAKRON-Invest Kft. és az 1995 MELA Kft. iigyvezetdje, tovabba a WALLIS ASSET
MANAGEMENT Zrt-nél cégvezetd, valamint az XTC Kft. tagja €s ligyvezetdje. Az elmult 10
é¢vben a WALLIS ASSET MANAGEMENT Zrt. pénziigyi igazgatoja, valamint az elmult 5
évben a VENTURIO Kockazati Tékealap-kezeld Zrt. és a PERION Kockéazati Tokealap-kezeld
Zrt. vagyonkezelési igazgatdi funkciokat toltott be, ezt megelézéen nyolc évet toltott a
Citibanknal pénziigyi igazgatoként. Villamosmérnoki és mérnok-kozgazdasz végzettséggel
rendelkezik.

Karvalits Ferenc 1990-ben lépett a bankari palyara, 1996-t6] a Magyar Nemzeti Bank
féosztaly vezetdje, 1998-161 2001-ig ligyvezetd igazgatd, az igazgatdtanacs tagja. Ezt kvetden
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a Wallis Zrt. vezérigazgato-helyettesi posztjat toltdtte be 2002-ig, majd 2002 és 2005 kozott
annak igazgatosagi tagja volt, egyuttal a CIB Bank Rt. tars-vezérigazgatdja. 2005 aprilisaban
az FHB Bank igazgatosaganak tagja, szeptemberben a bank elndke lett. 2007 és 2013 kozott a
Magyar Nemzeti Bank alelndke, a Monetaris Tanacs tagja. 2013-t6l a Venturio Kockazati
Tokealap-kezel6 Zrt., majd a PERION Kockazati Tokealap-kezel6 Zrt. munkajaban vett részt
tanacsadoként, jelenleg mindkét tarsasag igazgatosaganak tagja. Jelenleg a Bubbles
International Zrt. és a MAVEN SEVEN Solutions Zrt. igazgatosagi tagja.

Az Igazgatdsag tagjainak lizleti elérhetdsége megegyezik a Tarsasag elérhetoségével.

7.1.2  Feliigyel6bizottsag

Név Beosztas Feliigyelobizottsagi Feliigyelobizottsagi
tagsag kezdete tagsag megsziinése
Bakacs Istvan Feliigyel6bizottsag elndke 2010. augusztus 31. 2025. aprilis 30.
dr. Lukacs Janos FeliigyelGbizottsag tagja 2010. augusztus 31. 2025. aprilis 30.
dr. Borbir¢ Istvan Feliigyel6bizottsag tagja 2010. augusztus 31. 2025. aprilis 30.
Jancs6 Péter Feliigyel6bizottsag tagja 2010. augusztus 31. 2025. aprilis 30.
Siité Attila Gyula Feliigyel8bizottsag tagja, az 2020. aprilis 30. 2025. aprilis 30.

Uzemi Tanécs delegaltja

Bakacs Istvan a Téarsasag FeliigyelObizottsaganak elndke. Jelenleg az MVM Zrt elnok-
vezérigazgatoi tanacsadoja. 2011-2014 kozott az ACCENTURE Kft szenior menedzsere. Ezt
megelézéen 2001-2010 kozott az E.ON Hungaria Zrt. vezérigazgato-helyettesi cim viselésére
jogosult igazgatosagi tagja, amely munkakorében az energiatermelési, kereskedelmi és
értékesitési szakteriiletek vezetését latta el. 1994-t6l a Magyar Villamos Miivek Zrt. fejlesztési
igazgatoja, 1998-2000 kozott igazgatosaganak vezérigazgatoi cim viselésére jogosult tagja.
1992-94 koz6tt a Paksi Atomerdm Rt., 1994-1996 kozott a Tiszai Erémi Rt. igazgatosaganak
elndke. 1977-89 kozott kiillonbozé vezetd beosztasokban dolgozott a Paksi Atomerdmiiben,
illetve az Eréml Beruhazasi Vallalatnal. Végzettségét tekintve mérnok-fizikus, oklevelét a
Moszkvai Energetikai Miiszaki Egyetemen 1974-ben szerezte. Bakacs Istvan tobb E.ON
Csoporthoz tartozo tarsasagban toltott be kiillonbozo vezetdi tisztséget az elmult tiz évben.
2015-2018 kozott az MVM Zrt igazgatdsagi tagja. Jelenleg az ELEKTRO-SOL GLOBAL Zrt.
igazgatosagi tagja, tovabba a CADENZIA Kft. tagja és egyben {ligyvezetdje. AZ
EURELECTRIC Magyar Tagozat elndke ¢s az EURELECTRIC (Briisszel) igazgatosagi tagja.
Szakmai—tarsadalmi tevékenységét 2001 o6ta az Energiagazdalkodasi Tudomanyos Egyesiilet
elndkeként végzi.

Prof. Dr. Lukacs Janos a kozgazdasiagtudomanyok kandidatusa, a Budapesti Corvinus
Egyetem Pénziigyi, Szamviteli és Gazdasagi jogi Intézetének igazgatdja, a Pénziigyi szamvitel
tanszékének vezetdje. Kozgazdasz-tanari diplomajat is ennek az intézménynek a jogelddjénél
szerezte 1983-ban. Okleveles konyvvizsgald és adoszakértd. Nyolc évig volt a Magyar
Konyvvizsgaloi Kamara elndke. Lukacs ur a Széchenyi Kockazati Téekealap-kezeld Zrt.,
valamint a Student Szolgaltato Didkszovetkezet feliigyelObizottsaganak elndke, tovabba a
Varosi Alapkezeld Zrt. feliigyeldbizottsaganak tagja. A MOL Nyrt. feliigyel6bizottsagadban
1999-2002 kozdtt elnokolt.

Dr. Borbiré Istvan iigyvéd, 1993 6ta a Jutasi és Tarsai Ugyvédi Iroda tagja. Diplomajat 1983-
ban szerezte az ELTE jogi karan, ahol a kozigazgatasi jogi tanszéken oktatoi feladatokat is
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ellatott. A gazdasagi jog és projektfejlesztésekkel kapcsolatos engedélyezési eljarasok teriiletén
rendelkezik figyelemre mélto szakértelemmel és tapasztalattal.

Jancsé Péter a Graboplast Zrt. elndk-vezérigazgatdja a részvénytarsasag megalakulasa ota,
valamint a tobbségi tulajdonos WAM Zrt és a GRABO-HOLDING Zrt. igazgatosaganak tagja.
Részesedéssel rendelkezik a PZP Invest Kft-ben, amelynek iigyvezetdje is. Tagja a Club Carat
Kft-nek. Korabban, 2003-2010-ig a Wallis Zrt. igazgatosaganak tagja, 1990-1995-ig a Masterfil
igazgatosaganak elnoke, 1995-1998-ig APV Rt. feliigyelSbizottsaganak tagja, 1998-t61 2005-
ig a Raba Nyrt. igazgatosaganak elndke, 1998-2002 kozott a Gydr-Moson-Sopron megyei
Iparkamara elndke. Emellett kiilonb6z6 tarsadalmi és tanacsadoi szervezeteknek tagja, illetve
volt tagja. Munkajanak elismeréséiil szamos Kkitlintetésben részesiilt. Diplomait a Budapesti
Miszaki Egyetemen szerezte.

Siit6 Attila alapdiplomajat a Nehézipari Miiszaki Egyetem Vegyipari Automatizalasi Foiskolai
Karan szerezte, majd ezt kovetéen a NME Dunatjvarosi Karan Karbantartastervezo
Szakiizemmeérnokként szerzett ujabb diplomat, jelenleg a Budapesti Miiszaki Egyetem végzds
hallgatdja. Szakmai munkajat a MOL Nyrt. jogel6djénél kezdte, ahol 18 évet dolgozott, ebbdl
0t évet Ukrajnaban toltott. A Tarsasagnal 2015. majus 1. napja 6ta dolgozik EBK-mérnok
beosztasban. Siité ur a 2019. évi ilizemi tanacsi valasztason keriilt be az ALTEO Nyrt. Uzemi
Tanacsaba, mely elnokévé valasztotta, ¢és munkavallaloi delegaltként keriilt a
Feliigyel6bizottsag tagjai kozé 2020 aprilisaban.

A Felligyelobizottsag tagjainak iizleti elérhetosége megegyezik a Tarsasag elérhetdségével.
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7.1.3 FelsOvezetés

Név Beosztas Felsévezet6i Felsévezet6i
pozicié kezdete pozicio
megsziinése
Chikéan Attila Laszl6  igazgatdsagi tag, vezérigazgatd  2008. marcius 19. Hatarozatlan

Kovacs Domonkos vezérigazgato-helyettes, M&A

és tdkepiacok, igazgatosigi tag 2011. majus 1. Hatérozatlan

Luczay Péter termelés- és kockazat
menedzsmentért felelos 2017. marcius 8. Hatarozatlan
vezérigazgatd-helyettes

Varga Viktor energiatermelésért és
szolgaltatasért felels 2018. januar 1. Hatarozatlan
vezérigazgatd-helyettes

Bodnar Zoltan gazdasagi vezérigazgato-

2018. februar 19. Hatarozatlan
helyettes

A Chikan Attila Laszl6 és Kovacs Domonkos szakmai Onéletrajza megtalalhato a fenti
7.1.17.1.1 pontban.

Luczay Péter a Tarsasag termelés- és kockazat menedzsmentért felelés vezérigazgato-
helyettese. A Tarsasagnal, valamint a Leanyvallalatoknal betoltott tisztségén kiviil mas
tarsasagnak nem tagja vagy vezetOt tisztségviseldje. Gépészmérmndki (MSc) és Mérnok-
kozgazdasz (MA) okleveleit a Miskolci Egyetemen, mig MBA diplomajat a Budapesti Miiszaki
¢s Gazdasagtudomanyi Egyetemen szerezte. Project Management Professional (PMP)®
cimmel, D. P. H. and Risk Management (The Oxford Princeton Programme) mindsitéssel
rendelkezik. Uzletfejlesztésben, illetve energetikai rendszerek tervezésében, kivitelezésében és
lizemeltetésében meglévo masfél évtizedes tapasztalatat kiilonboz6 vallaltoknal, tobb orszagot
is érintd tevékenysége soran szerezte.

Varga Viktor a Tarsasag energiatermelési igazgatdja. A Tarsasagnal, valamint a
Leanyvallalatoknal betoltott tisztségén kiviil a SUNSET Ingatlan Kft. tagja és ligyvezetdje.
Karrierjét a vegyiparban kezdte, ezutan erémiivek lizembe helyezési, majd lizemeltetési és
karbantartasi teriiletén szerzett jelentds tapasztalatokat. Miiszaki diplomajat a Kandé Kalman
Miszaki Foéiskola villamosmérnoki karan, MBA diplomajat a Budapesti Miszaki ¢és
Gazdasagtudomanyi Egyetemen, energiagazdalkodasi specialista végzettségét a Corvinus
Egyetemen szerezte.

Bodnar Zoltan 2018 februarja 6ta dolgozik az ALTEO Csoportnal a gazdasagi és pénziigyi
tertilet vezet6jeként, mint gazdasagi vezérigazgato-helyettes. A Tarsasagnal betoltott tisztségén
kiviil a FRADEK Oktatd és Szolgaltatd Betéti Tarsasag beltagja, valamint iizletvezetésre
jogosult tagja. Széleskorli, nemzetkdzi vallalati kornyezetben szerzett tapasztalatokkal
rendelkezik. 2009 o6ta volt a UPC vezetdi csapatanak tagja, 2009-t6l 2014-ig Magyarorszagon,
majd 2014-t6l a cég varsoi kdzpontjaban toltott be pénziigyi felsd vezetdi poziciot, tovabba
hasonl6o beosztasban dolgozott tobbek kozott az AstraZeneca Kereskedelmi és Szolgaltatd
Korlatolt Feleldsségii Tarsasag, a Diageo és a Dreher Sorgyarak menedzsmentjében is.

A felsévezetés tagjainak tizleti elérhetdsége megegyezik a Tarsasag elérhetdségével.
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7.1.4  Audit Bizottsag

Név Beosztas Audit Bizottsagi Audit Bizottsagi
tagsag kezdete tagsag
megsziinése
Bakacs Istvan Audit Bizottsag elndke 2010. augusztus 31.  2025. aprilis 30.
dr. Lukécs Janos Audit Bizottsag tagja

2010. augusztus 31.  2025. aprilis 30.

dr. Borbir6 Istvan Audit Bizottsag tagja 2010. augusztus 31, 2025. aprilis 30.

Az igazgatasi, iranyito és feliigyeld szervek tagjai, valamint a kulcsfontossagti munkatarsak
ellen az elmult 3 évben szakmai tevékenységiikkel kapcsolatos eljaras nem folyt.

7.2 Tokerészesedéssel vagy szavazati joggal rendelkezé személyek

A Tobbségi Tulajdonos a Tarsasag Részvényeinek 63,88%-at tulajdonolja és igy ezen tobbségi
befolyasan keresztiil ellenérzi a Tarsasagot. A jelenlegi és korabbi igazgatosagi tagok,
feliigyeld bizottsagi tagok, vezetd allasu munkavallalok pedig a Részvények tovabbi 5,46%-
aval rendelkeznek. A Tobbségi Tulajdonos befolyasanak ellensulyozasara szolgal, hogy a
feliigyeld bizottsag tagjainak tobbsége, mig az audit bizottsag valamennyi tagja fliggetlen.

Tulajdonosi struktira Tulajdoni hanyad a Részvények tekintetében

Tobbségi Tulajdonos 63,88%
Kozkézhanyad 32,25%
Sajat részvény 3,87%
Osszesen: 100,00%

A Téarsasag tudomasa szerint kizarolag a Tobbségi Tulajdonos rendelkezik a Tarsasagban 5%-
ot eléré vagy azt meghaladd mértékii részesedéssel.

A Tébbségi Tulajdonos tobbségi tulajdonosa a WALLIS PORTFOLIO Korlatolt FelelSsségti
Tarsasag (székhelye: 1055 Budapest, Honvéd u. 20.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-925865),
amely utobbi tarsasag kizarolagos tulajdonosa a Végsé Maganszemély Tulajdonos.

7.3 Eltéré szavazati jogok

A Tarsasag nem bocsatott ki eltérd szavazati jogot megtestesito részvényeket.
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8.

PENZUGYI INFORMACIOK

8.1

8.2

A 2019. pénziigyi évre vonatkozd, auditalt egyedi pénziigyi beszamolé (az iizleti
jelentéssel ¢és egyéb mellékletekkel egyiitt), tovabba az arra vonatkozo
konyvvizsgaléi jelentés a jelen Informaciés Osszeallitas 3. szamu; a 2019. évre
vonatkozo6 konszolidalt éves pénziigyi beszamolo és az arra vonatkozé konyvizsgalodi
jelentés a 4. szamu mellékletben talalhaté,

A Kibocsato 2020. els6 félévére vonatkozé jelentése jelen Informacios Osszeallitas
5. szamu mellékletében talalhato.
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A SAJAT T(")KE, "10%,-1&,T , MEGHALADO ERTEKBE VONATKOZ,('),
FOLYAMATBAN LEVO BIROSAGI, VALASZTOTTBIROSAGI VAGY EGYEB
HATOSAGI (PL. ADO) ELJARASOK

Ilyen eljaras nincs folyamatban.
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10.

LENYEGES SZERZODESEK

A Tarsasagnak nincs tudomasa a szokasos iizleti tevékenységen kiviil kotott olyan 1ényeges
szerzOdésrol, amely alapjan az ALTEO Csoport barmelyik tagjat olyan kotelezettség terhelné,
illetve olyan jogosultsaggal rendelkezne, ami jelentdséggel bir abbol a szempontbdl, hogy a
Tarsasag teljesiteni tudja a Kotvények tekintetében a Befektetokkel szembeni kotelezettségeit.
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11. INFORMACIO A KIBOCSATASROL

11.1 Az ajanlattétel okai és a bevétel felhasznalasa

A Kibocsato a bevont forrasokat altalanos vallalatfinanszirozasi célokra, koztiik legfoképpen
energetikai projektekbe valo befektetések finanszirozasara, novekedési céljainak megvaldsitasa
érdekében kivanja felhasznalni.

11.2 A Koétvényen alapulé kotelezettségek teljesitésének tervezett pénziigyi fedezete

A Kotvényen alapuld fizetési kotelezettségek teljesitésének tervezett pénziigyi fedezetéil a
Kibocsato altal megtermelt mindenkor rendelkezésre alld szabad cash-flow és a Kibocsato
eszkozei szolgalnak.
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12. AZ ,ERTEK}’APiROKHOZ KAPCSOLODO INFORMACIOK
(,, KOTVENYFELTETELEK”)

12.1 A Kotvények jellemzoi

Az MNB a vallalati kétvénypiac likviditdsanak novelése érdekében 2019. julius 1-jén
elinditotta az NKP-t, amelynek keretében jo mindsitéssel rendelkez6, nem pénziigyi vallalatok
kotvényeinek meghatarozott részét vasarolja meg.

A Kotvények az NKP keretében keriilnek kibocsatasra, amelyre tekintettel a Kotvények €s a
Kotvényfeltételek az MNB altal kdzzétett NKP feltételeinek megfelelden, arra figyelemmel
keriiltek 0sszeallitasra.

12.2  Felhatalmazas

A Kotvények kibocsatasarol a Kibocsato Igazgatosaga 2/2020. (IX.24.) szamt hatarozataval
dontott.

12.3 Az Kétvények Kibocsatasnak célja, a bevétel felhasznalasa

A Kibocsato jelen Informacios Osszeallitasban kotelezettséget vallal arra, hogy a kibocsatéas
révén bevont forrast a kibocsatashoz sziikséges, a Hitelmindsité rendelkezésére bocsatott,
szabalyszerlien elfogadott iizleti tervnek megfelelden, az abban meghatarozott célokra
hasznalja fel, az alabb meghatarozott Mindsitési Jelentésben foglaltak szerint, amelyért
felelosséggel tartozik.

A Kibocsatd az NKP-ban vald részvétellel vallalja, hogy az MNB kérésére haladéktalanul
rendelkezésre bocsat minden olyan informaciot, ideértve a Kibocsatd végso
kedvezményezettjére vagy kedvezményezettjeire vonatkozo informaciokat is, ami annak
megitélése szempontjabol jelentdséggel bir, hogy a Kibocsatd adott értékpapirjanak MNB altali
vasarlasa esetén biztositott lenne-e a monetaris finanszirozas tilalmara vonatkozo
kovetelményrendszernek és az NKP Terméktajékoztatd szerinti kovetelményeknek vald
megfelelés. A Kibocsatoé vallalja tovabba, hogy ugyanezeket az informaciokat mindazon
befektetokkel kozli, akikkel az adott értékpapirra vonatkozo nyilvanos ajanlattételt kozol.

A Kétvények kibocsatasanak céljat egyebekben jelen Informacios Osszeallitds 11.1 pontjaban
mutattuk be.

124 Az Kétvényekre vonatkozo alapinformaciok

Sorozat megjelolése: ALTEO NKP/2031
Meghirdetett mennyiség: 3.800.000.000 HUF
Tervezett Ossznévérték: 3.800.000.000 HUF
Meghatérozott Pénznem: A Kotvények forintban denominaltak.

Minimalis brutté forgalomba hozatali ar79,7166%

Névérték: 50.000.000 HUF
Darabszam: 76 darab

Forgalomba Hozatal Napja 2020. oktober 6.
Kamatszamitas Kezd6napja: 2020. oktdber 8.
Elszamolasi nap: 2020. oktdber 8.
Ertéknap: 2020. oktober 8.
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Lejarat Napja: 2031. oktober 8.

Futamido: 11 év

Kamatszamitasi Alap: Fix Kamatozas

Kamatlab: Evi 2,45% évente utolag fizetendo
Visszavaltasi/Kifizetési Alap: Visszavaltas Amortizalt Névértéken

Tajekoztatd kozzétételére vonatkozd kotelezettség
Forgalomba hozatal jellege: nélkiili értékpapirra vonatkozo nyilvanos ajanlattétel,
aukcios eljarassal

12.5 A Kotvény elnevezése, az értékpapir-sorozat értékpapirkodja

Név: ALTEO NKP/2031 Kétvény
ISIN azonosité: HU0000360003

12.6 A Kotvények kibocsatasa alapjaul szolgalé jogszabalyok
A Kotvények kibocsatasa alapjaul szolgalo jogszabalyok tobbek kozott a kovetkezok:

a) Polgari Torvénykonyvrol szolo 2013. évi V. torvény;

b) a tékepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. torvény;

¢) az Europai Parlament és a Tanécs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. jinius 14.) az
értékpapirokra vonatkozo nyilvdnos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a
szabalyozott piacra torténd bevezetésekor kozzéteendd tdjékoztatordl és a
2003/71/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl;

d) akotvényrdl szolo 285/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet; és

e) a dematerializalt értékpapir eldallitdsanak ¢és tovabbitasanak modjarol és
biztonsagi szabalyairdl, valamint az értékpapirszamla, kozponti értékpapirszamla
¢s az ligyfélszamla megnyitasanak és vezetésének szabalyairdl szold 284/2001.
(XI1.26.) Korm. Rendelet.

12.7 A Kotvények tipusa

A Kotvények a Tpt. 12/B. § (1) bekezdése alapjan névre szold, hitelviszonyt megtestesito,
atruhazhato értékpapirok. A Tpt. 12/B. § (1) bekezdése szerint a Kotvényben a Kibocsato (az
ados) arra kotelezi magat, hogy az ott megjelolt pénzosszegnek az elére meghatarozott kamatat
vagy egyéb jutalékait, valamint az altala vallalt esetleges egyéb szolgaltatasokat, tovabba a
pénzosszeget a Kotvény mindenkori tulajdonosanak, illetve jogosultjanak (a hitelezonek) a
megjelolt idében és modon megfizeti, illetdleg teljesiti. A Kotvényrendelet szerint a
Koétvényeken alapulo kdvetelések a Kibocsatoval szemben nem éviilnek el. A Kotvények teljes
mennyisége azonos jogokat és kotelezettségeket megtestesito értékpapirokbol all.

A Kotvények atvaltas Gtjan vagy az altaluk megtestesitett jog gyakorlasaval nem adnak jogot
valamely mas értékpapir vagy egyéb pénziigyi eszk6z megszerzésére.

12.8 A Kotvények eldallitasi formaja, nyilvantartasa

A Kotvények dematerializalt formaban keriilnek kibocsatasra. A Tpt. 6. § (5) bekezdése
értelmében, ha a kibocsatd dematerializalt értékpapirt bocsatott ki, vagy az értékpapirt
dematerializalt érté¢kpapirra alakitotta at, annak nyomdai tton torténd eldallitasarol - zartkortien
mikodo részvénytarsasag részvényei kivételével - utobb nem rendelkezhet.

A nyilvantartast végz6 szervezet neve és cime: KELER Kozponti Ertéktar Zartkortien Miikod
Részvénytarsasag (sz€khely: 1074 Budapest, Rakoczi ut 70-72.; cégjegyzékszam: Cg.01-10-
042346; adoszam: 10873151-2-44; , KELER”).
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A KELER altal vezetett nyilvantartas hiteles nyilvantartasként szolgal azon értékpapirszamla-
vezetSk (,,Ertékpapir-szimlavezet™”) azonositisa tekintetében, akiknek a KELER altal
vezetett értékpapirszamlajan Kotvények keriiltek jovairasra, valamint az egyes Ertékpapir-
szamlavezetok altal vezetett értékpapirszamlakon jovairt Kotvények mennyisége
vonatkozasaban.

A Kibocsatd a Tpt. 7. § (2) bekezdésével és a 9. § (1) bekezdésével 6sszhangban, a Kotvény
feltételeit és adatait tartalmazo, értékpapirnak nem mindsiilé okiratot (,,Okirat™) allit ki és
helyez letétbe a KELER-nél. Az Okirat mindaddig a KELER-nél vagy (amennyiben
alkalmazando) annak jogutddjanal marad letétben, ameddig a K6tvénytulajdonosok a Kétvény
alapjan fennall6 valamennyi kovetelése kielégitésre nem keriil. Az Okirat tervezetét — a
Kotvény szovegének javaslatat - az Informacids Osszeallits 6. szama melléklete tartalmazza.

Amennyiben a Kibocsato a jelen Kotvényfeltételek szerint barmely Kotvényt a Lejarat Napjat
(ahogy az alabb meghatarozasra keriilt) megel6z6en érvénytelenit, gy az Okirat torlésre kertil,
és a még fennallo Kotvények adatait tartalmazo j okirat (,,Uj Okirat”) keriil el6allitasra és a
KELER-nél letétbe helyezésre annak érdekében, hogy az érvénytelenités okan a fennallo
Kotvények szamanak valtozasa nyomon kovethetd legyen.

12.9 A Kotvények jellege

A Kotvények a Kibocsatd kozvetlen, feltétel nélkiili, nem alarendelt és nem biztositott
kotelezettségét testesitik meg.

A Kotvények egymassal, a Kibocsatdo mindenkor fennallo egyéb, kdzvetlen, nem biztositott és
nem alarendelt kotvénybdl szarmazo kotelezettségeivel legalabb azonos, megkiilonboztetés
nélkiili (in. pari passu besorolasu) rangsorban allnak, kivéve az esetleges, jogszabalyi elirasok
révén els6bbséget élvezo kotelezettségeket.

12.10 A Koétvények mindsitése

A Kotvényeket a Scope Ratings GmbH (székhely: Lennéstral3e 5., 10785 Berlin, Németorszag;
a ,,Hitelmindsit6’) “BBB-" mindsitéssel latta el, amely mindsités kdzzézételre keriilt 2020.
Jelentés”). A Kotvények futamideje alatt a Hitelmindsitd személye az NKP altal tamasztott
kovetelményeknek megfeleléen valtozhat.

A Kotvények mindsitése azok futamideje alatt évente feliilvizsgalatra keriil a Hitelmindsito
altal. A Kotvények és a Kibocsato hitelmindsitésének feliilvizsgalata a kapcsolodd mindsitési
(rating) riportokkal egyiitt kozzétételre keriil az MNB és a Hitelmin6sité honlapjan, amelyhez
a Kibocsato hozzajarul. Ezzel osszefliggésben a Kibocsato vallalja, hogy a hitelmindsités éves
feliilvizsgalataihoz sziikséges minden dokumentumot ¢és informaciot a megfelel6 idoben a
Hitelmindsitd rendelkezésére fog bocsatani és a mindsitések soran vele mindenben
egyiittmiikodik.

Az NKP-ban vald esetleges részvétellel kapcsolatban 2019 soran a Scope Ratings GmbH
elvégezte a Kibocsatd mindsitését. A 2019. augusztus 7-én kiadott hitelmindsitéi riport alapjan
a Kibocsatd mindsitése: BB+/Stable. Az NKP keretén beliil kibocsatanddo Kotvények
mindsitése: BBB-. Ezen mindsitéseket a Hitelmindsitd, a tervezett jelen Kibocsatas alapjan
feliilvizsgalta, és 2020. augusztus 25-én kozzétett riportjaban megerdsitette. A leginkabb
iranyadonak szdmitd hossza tavi hitelmindsitési skalan a legalabb BBB- mindsitést elérd
kotvények tartoznak az Ugynevezett befektetésre ajanlott kategoériaba. A BBB kategoria
(BBB+, BBB, BBB-) jo hitelmindséget fejez ki, ahol jelenleg alacsony a pénziigyi veszteség
kockazata, a kibocsato kello biztonsaggal cleget fog tudni tenni fizetési kotelezettségeinek,
ugyanakkor utobbira nagyobb hatassal lehetnek kedvezdtlen fizleti vagy gazdasagi
korilmények, mint fels6bb mindsitési kategoriak esetén. A hitelmindsit6 jelentése alapjan a
Kibocsatdo novekvo cash-flow-ja a tamogatott energiatermelési szegmensben, a kvazi lokalis
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monopol helyzete a hétermelésben, a kényelmes szintje a kamatfedezeti mutatonak és az
integralt energiastratégiaja tamogatja a hitelmindsitéi besorolast, mig az energiatermeld
eszk0zok geografiai koncentracidja és a pénziigyi kockazati profil negativ tényezoként keriiltek
figyelembe vételre, azonban a pénziligyi kockazati profilban fokozatos javulast var az
elkdvetkezé 3 évben. A hitelmindsito stabil kilatast rendelt a mindsitéshez. A Koétvények
mindsitése a felszamolasi eljarasban a hitelmindsitd szerint atlag feletti megtériilést biztosit,
igy a Kotvények eggyel magasabb foki mindsitést kapnak a vallalati hitelmindsitéshez képest.

12.11 A Kibocsatas teljes 6sszege, azaz a Kétvények ossznévértéke
A felajanlott mennyiség maximum 3.800.000.000 HUF azaz harommilliard-nyolcszazmillio
forint
12.12 Cimletbeosztas, devizanem
Kotvények névértéke (Névérték): 50.000.000 HUF azaz 6tvenmillié forint
A Kotvények forint devizanemben keriilnek forgalomba hozatalra
12.13 A Kotvények darabszama

A Kotvények maximum 76, azaz hetvenhat darabbdl allo 1 (egy) sorozatban keriilnek
forgalomba hozatalra, azzal, hogy a kibocsatanddé Kotvények végleges darabszama a
Kibocsatas teljes 0sszegének megfelelden valtozhat.

12.14 A forgalomba hozatal médja

A Kotvények Magyarorszagon, az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2017/1129 rendelete
(,Prospektus Rendelet”) 2. cikk d) pontjanak megfeleld értékpapirra vonatkozo
nyilvanos ajanlattétel utjan, kompetitiv aukcios eljaras keretében keriilnek kibocsatasra,
amely a Prospektus Rendelet alapjan mentesiil a tajékoztatdo készitési és kozzétételi
kotelezettség alol. A nem nyilvanos ajanlati konyves aukcids értékesités a BET altal
iizemeltetett MMTSI1 rendszer részét képezd aukcids modulon keresztiil valosul meg,
az aukcios eljaras részleteit a BET Aukcios Szabalyok és al4. fejezet (Aukcios eljaras
és allokacio) tartalmazza.

12.15 A Kotvények forgalomba hozatalinak, kidllitisanak és keletkeztetésének helye és
ideje

Forgalomba hozatal napja: 2020. oktober 6. (Aukcid napja)
A Kibocsatas Ertéknapija: 2020. oktober 8. (elszamolasi nap)
A kiallitas helye: Budapest

A kiallitas napja: A Kibocsatas Ertéknapja

12.16 A forgalomba hozatalra és a Kétvényekre alkalmazandé jog

A forgalomba hozatalra, a Kotvényekre, azok érvényességére, hatdlyossagara és a
Kotvényfeltételek értelmezésére, a magyar jog (beleértve a Prospektus Rendeletet és
egyéb, az Europai Unid intézményei €s szervei altal alkotott, Magyarorszagon
kozvetleniil alkalmazand6 jog aktust) az irdnyado.

A Kotvényekkel, azok forgalomba hozatalaval, a forgalomba hozatal soran keletkezett
barmely dokumentummal vagy az azokbol fakaddan felmeriilé barmely vita, jogvita,
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értelmezési kérdés esetére a magyar jog mindenkor hatalyos hataskori €s illetékességi
szabalyai szerinti magyarorszagi sz€khelyl rendes birdsagok illetékesek.

12.17 Kibocsatasi ar

A Kotvények Névértéken, Névértéket meghalado vagy Névérték alatti kibocsatasi aron
keriilhetnek forgalomba. A Kotvények minimalis forgalomba hozatali arat, azaz az
Aukci6 soran benyujthato arajanlatok also korlatjat az 14. Fejezet (Aukcios eljdrds és
allokacio) tartalmazza.

12.18 A Kotvények futamideje, lejarata
Lejarat Napja: 2031. oktdber 8.
A Kotvények futamideje 11 (tizenegy) év, amely a Kibocsatas Ertéknapjan kezdédik és
amely a Lejarat Napjan ér véget.

12.19 Kamatozas tipusa, kamatfizetési feltételek

A Kotvények fix kamatozasa kotvények.

12.20 A Kamat mértéke

Minden egyes Kotvény kamata évi fix 2,45% (azaz kettd egész negyvendt szazad
szazalék) (,,Kupon”), amely utdlag, a Kamatfizetési Napokon keriil kifizetésre. A
Kotvény a Lejarat Napjara nem fizet kamatot.

Kamatszamitasi Kezdonap: 2020. oktober 8.

12.21 Kamatfizetési Napok

Minden egyes Kotvény tekintetében az elsé kamatfizetési nap 2021. oktdber 8. napja,
¢s minden tovabbi kamatfizetési nap a Kotvények futamideje alatt az adott naptari év
oktdber 8. napja azzal, hogy az utolsé kamatfizetési nap megegyezik a Lejarat Napjaval
(2031. oktdber 8.) (,,Kamatfizetési Nap”).

12.22 Kamatidoszak

A Kamatszamitasi Kezd6napon (ezt a napot is beleértve) kezd6do idészak, amely az
els6 Kamatfizetési Napon (ezt a napot nem beleértve) ér véget és minden kovetkezd
id6szak, amely a Kamatfizetési Napon (ezt a napot is beleértve) kezdddik és az azt
kovetd Kamatfizetési Napon (ezt a napot nem beleértve) ér véget, azzal a kikotéssel,
hogy az utols6 Kamatfizetési Nap a Lejarat Napja.

12.23 A fizetend6 kamat 6sszege

A kamatok kiszamitasat a Fizetd Ugynok végzi.

Minden egyes Kétvény az Amortizalt Névértéke utan a Kibocsatas Ertéknapjatol mint
Kamatszamitasi Kezdonaptol (azt is beleértve), éves szinten a Kupon mértékével
szamolva kamatozik. “Amortizalt Névérték” jelenti a Névértéknek a Kibocsato altal
az érintett Kamatfizetési Napot megelézden kifizetett Amortizacios Osszegek egyiittes
Osszegével csokkentett 6sszegét.

A Kotvények kamatat — az Informacios Osszeallitas 12.32 pontjaban (Kovenansok - a
Rendkiviili Visszavésarlasi Események) meghatarozott lejarat el6tti visszavasarlas
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kivételével - a Kamatiddszakra kell szdmitani, azaz az egy Kotvény alapjan a teljes évre
fizetend6 kamat kiszdmitasahoz a Kotvény Amortizalt Névértékét ossze kell szorozni
a Kuponnal.

Az Informacios Osszeallitdis 12.32 pontjdban (Kovenansok - Rendkiviili
Visszavasarlasi Események) meghatdrozott lejarat eldtti visszavasarlds esetén -
amennyiben a (felhalmozott) kamatot egy teljes évnél rovidebb iddszakra kell
kiszdmitani - a fentiektdl eltérden a kamat kiszdmitdsdhoz az Amortizalt Névértéket
el0szor a Kuponnal, majd a vonatkozé Kamatbazissal kell 6sszeszorozni.

“Kamatbazis”: Tényleges/Tényleges (ISMA), azaz ha a (felhalmozott) kamatot egy
évnél rovidebb iddszakra kell kiszamitani, akkor a legutébbi Kamatfizetési Nap ota
eltelt napok szamat el kell osztani 365-tel (vagy 366-tal, ha az adott Kamatiddszak
tartalmazza februar 29. napjat), és ez a hadnyados adja meg a kamatbazis értékét. A
Kamatbazis figyelembevételével szamitott barmely pénzosszeg a felétdl (azt ide nem
értve) felfelé kerekitendo.

A fentiek alapjan az egyes Kamatfizetési Napokon esedékes fix kamatdsszegek a
Kifizetési Nap figyelembevételével:

2021. oktober 8.: 1.225.000 HUF / 1 db K&tvény
2022. oktober 8.: 1.225.000 HUF / 1 db K&tvény
2023. oktober 8.: 1.225.000 HUF / 1 db K&tvény
2024. oktober 8.: 1.225.000 HUF / 1 db K&tvény
2025. oktober 8.: 1.225.000 HUF / 1 db K&tvény
2026. oktober 8.: 1.225.000 HUF / 1 db K&tvény
2027. oktober 8.: 1.225.000 HUF / 1 db K&tvény
2028. oktober 8.: 1.102.500 HUF / 1 db K&tvény
2029. oktober 8.: 980.000 HUF / 1 db Kétvény

2030. oktober 8.: 857.500 HUF / 1 db Kotvény

2031. oktober 8.: 735.000 HUF / 1 db Ko6tvény

12.24 Kamatozas késedelem esetén

Az egyes Kotvények a Lejarat Napjatol, illetve a Rendkiviili Visszavasarlasi Naptol
kezdve nem kamatoznak kivéve, ha a Kétvénytulajdonos megfelelden igazolja, hogy a
toke-, illetve kamatkifizetést a Kibocsatd jogellenesen késlelteti vagy tagadja meg.
Ilyen esetben a kérdéses tokerész, illetve kamatdsszeg kamatai tovabb halmozodnak a
Ptk. rendelkezései szerinti mértékli késedelmi kamat (a ,,Késedelmi Kamat)
mértékével mindaddig, amig az adott Kotvény utan jaro dsszeget a Kibocsato kifizeti.
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12.25 Kovetkez6 Munkanap szabaly

Ha valamely Kamatfizetési Nap nem Munkanapra esik, az adott Kamatfizetési Napon
fizetendd kamat Osszege az érintett Kamatfizetési Napot kovetd els6 Munkanapon
esedékes ¢€s fizetendo (,,Kovetkez6 Munkanap Szabaly”). A Kbtvény tulajdonosat az
ilyen elhalasztott fizetés miatt tobblet kamat vagy egyéb kifizetés nem illeti meg.

12.26 Kerekitési szabaly

A Kotvényekkel kapcsolatban elvégzendd szamitdsok soran minden szamitasbol
szarmazo szazalékos arany, ha sziikséges, a szazalékpont negyedik tizedes jegyéig
keriil kerekitésre (5-t6l, nem beleértve a 0,00005%-ot, felfelé kerekitve) és minden
forintosszeg, amelynek fizetése esedékessé valik, a forint legkdzelebbi egységére kertiil
kerekitésre (féltdl felfelé kerekitve, kivéve a fél forintot, amely lefelé kerekitend6 €s 0
forintnak tekintendd). Ebben az esetben az ,,egység” 1 (egy) forintot jelent.

12.27 A Kotvények torlesztése - Visszavaltas, Visszavasarlas

12.28 Utemezett amortizacié a Kotvények futamideje alatt és lejaratkori visszavaltas

A Kotvények résztorlesztéses (ezen beliil nem egyenletes torlesztésii) kotvények.

Hacsak el6ézbéleg nem keriilt visszavasarlasra és érvénytelenitésre, minden egyes
Kotvény az alabbiak szerint amortizalodik:

a) 5.000.000 HUF/K&tvény mint Amortizaciés Osszeg esedékes és fizetendd
2027. oktodber 8., 2028. oktober 8., 2029. oktdber 8., és 2030. oktdber 8. napjan;
és

b) 30.000.000 Ft/Kotveény mint vegsé amortizacios Osszeg (Lejaratkori
Visszavaltasi Osszeg) esedékes ¢€s fizetendd 2031. oktdber 8. napjan, amely az
utolsé Kamatfizetési Nap és egyben a Lejarat Napja is.

A fentieket nem érintve, barmely Amortizacios Osszeg és a Lejaratkori Visszavaltasi
Osszeg megfizetésére a 12.35 pont Kotvényfeltétel (Kifizetések) rendelkezései
alkalmazandok, kiilondsen de nem kizarolagosan a Kifizetési Nap alcimet kdvetd
bekezdés.

12.29 Egyéb visszavaltas

A lejaratkori visszavaltason til a Kétvények visszavaltasara nem keriilhet sor.

12.30 Visszavasarlas

A Kotvény lejarat elotti visszavasarlasara egyoldaltian, a Kétvénytulajdonossal torténd
kiilén megallapodas nélkiil, kizarolag a jelen Informécios Osszeallitas 12.32 pontjaban
(Kovenansok - Rendkiviili Visszavasarlasi Események) meghatarozott esetekben, az ott
meghatarozott feltételekkel van mod. Ilyen esetben a Kibocsatd altal visszavasarolt
Kotvényeket — azaz a teljes sorozatot — a Kibocsatd bevonja ¢€s tordlteti.

Az el6z0 bekezdésben foglaltakon til a Kibocsatdo a Kotvénytulajdonossal torténd

megallapodas alapjan, a megallapodasban meghatarozott aron vasarolhat Kotvényeket
a nyilt piacon vagy egyéb mas moddon. Ilyen esetben a Kibocsatd altal visszavasarolt
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Kotvényeket a Kibocsatd valasztasa szerint megtarthatja, ismét eladhatja vagy
érvénytelenitheti.

A Kibocsato vallalja, hogy az értékpapir-sorozat egy részének a futamido lejarata eldtti
visszavasarlasa esetén legalabb olyan aranyban vasarol vissza abbol az MNB-t6l1, mint
amilyen aranyban az MNB az adott értékpapir-sorozatbdl értékpapirral rendelkezik a
visszavasarlas idopontjaban.

Az el6z6 két bekezdésben foglalt esetben, azaz amennyiben a visszavasarlasra nem a
jelen Informécios Osszeallitas 12.32 pontja (Kovendnsok - Rendkiviili Visszavéasarlasi
Események) alapjan keriil sor, a visszavasarlasi ar meghatarozdsa az érintett
Koétvénytulajdonossal/Kotvénytulajdonosokkal egyetértésben torténhet.

12.31 Ervénytelenités

Valamennyi, a Kibocsato altal visszavaltdsra keriil6 Kotvény érvénytelenitésre
(bevonasra, torlésre) keriil a KELER mindenkor hatadlyos szabdlyzatainak ¢&s
eljarasainak megfelelden. Az ily modon érvénytelenitett Kotvények nem bocsathatok
ki, illetve nem adhatok el Gjra.

12.32 Kovenansok - Rendkiviili Visszavasarlasi Események

Amennyiben az aldbbi események valamelyike bekovetkezik (,,Rendkiviili
Visszavasarlasi Események”, ¢és azok barmelyike ,,Rendkiviili Visszavasarlasi
Esemény”):

a)  Pari passu elv megsértése:

A Kotvények a Kibocsato kozvetlen, feltétel nélkiili, nem alarendelt és nem biztositott
kotelezettségeit testesitik meg. A Kotvények egymassal, illetve (kivéve esetleges, a
jogszabalyi eldirdsok révén elsObbséget ¢lvezd kotelezettségeket) a Kibocsatod
mindenkor fennall6 egyéb, nem biztositott, nem alarendelt kdtvény kotelezettségeivel
legalabb azonos ranghelyen allnak. Ezen kotelezettség esetleges megsértését a
Kibocsaté 6 honapon beliil kételes orvosolni. Ezen 6 honapos hataridé eredménytelen
elteltét kdvetd 5 (6t) Munkanapon beliil a Kibocsatd koteles a Kotvényeknek Lejarat
Elétti Visszavasarlasi Osszegen torténd visszavaltasara.

b) Negative pledge elv megsértése:

A Kibocsato vallalja tovabba, hogy a Kotvényekbdl eredd tartozasanak teljes kort
rendezéséig nem bocsat ki biztositékkal fedezett kotvényeket, melyek a kielégitési
rangsorban megeldznék a Kotvények alapjan fennallo kovetelések kielégitését. Ezen
kotelezettség esetleges megsértését a Kibocsatd 6 honapon beliil koteles orvosolni.
Ezen 6 honapos hataridé eredménytelen elteltét kovetéS (6t) Munkanapon beliil a
Kibocsato koteles a Kotvényeknek Lejarat Elotti Visszavasarldsi Osszegen torténd
visszavaltasara.

¢) Non-payment (nem fizetés), cross default (kozvetett mulasztas):

Amennyiben a Kibocsaté barmely kotvénye (ideértve a Kotvényeket is) tekintetében az
esedékességtdl szamitott 90 napon tul késedelembe esik, ugy ezen 90 napos hataridd
lejartat kovetdS (6t) Munkanapon beliil a Kibocsato koteles a Kotvényeknek Lejarat
ElStti Visszavasarlasi Osszegen torténd visszavaltasara.
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d) Kiilsé hitelminosités romlasa:

Amennyiben a Kotvények mindsitése B+ ald esik, de eléri legalabb a B- mindsitést és
a rakovetkezd 2 ¢év soran nem keriil sor a Kotvények legalabb B-+-ra torténd
felmindsitésére, ugy a 2 év elteltét kdvetd 5 (6t) Munkanapon beliil a Kibocsato koteles
a Kotvényeknek Lejarat Elotti Visszavasarlasi Osszegen torténd visszavaltasara.
Amennyiben a Kotvények mindsitése CCC-re vagy anndl rosszabbra médosul, tgy a
Kibocsato koteles az ilyen mindsités kozzétételét kovetd S (6t) Munkanapon beliil a
Ké&tvényeknek Lejarat E16tti Visszavasarlasi Osszegen torténd visszavéltasara.

Amennyiben a fenti 12.32 (a)-(d) alpontok szerinti feltételek barmelyike bekovetkezik,
a Kibocsato koteles errdl a Kotvénytulajdonosokat haladéktalanul tijékoztatni. Ezen
kiviil, amennyiben a fenti 12.32 (a)-(d) alpontok szerinti feltételek barmelyike
bekovetkezik, a Kibocsaté koteles a Kotvényeket az adott feltétel esetében
alkalmazando, pari passu elv és negativ pledge elv megsértése esetén 6 honapos, non-
payment (nem fizetés) és cross default (kozvetett mulasztas) esetében 90 napos, kiilsé
hitelmindsités romlasa esetében 2 éves hatarido lejartat kovetd 5 (6t) Munkanapon beliil
visszavasarolni a Lejarat ElStti Visszavasarlasi Osszegen, barmilyen biinteté kamat
nélkiil. A Kibocsité a Lejarat Elotti Visszavasarlasi Osszeget banki atutalassal,
forintban koteles teljesiteni. A Kotvények visszavasarlasanak pontos idOpontjarol
(,,Rendkiviili Visszavaltasi Nap”) a Kibocsatoé koteles a Kotvénytulajdonosokat a
lejarat elotti visszavasarlasi eseményrdl vald tdjékoztatassal egyidejlileg értesiteni. A
Lejarat Elotti Visszavasarlasi Osszeg késedelmes megfizetése esetén a Kibocsato a Ptk.
rendelkezése szerinti (torvényes) mértékii késedelmi kamat megfizetésére koteles.
Valamennyi, a Kibocsat6 altal a jelen pont értelmében visszavasarlasra keriilé Kotvény
érvénytelenitésre (bevondsra, torlésre) keril a KELER mindenkor hatalyos
szabalyzatainak és eljarasainak megfeleléen. Az ily mddon érvénytelenitett Kotvények
nem bocsathatok ki, illetve nem adhatok el ujra.

12.33 Ertelmezés
Jelen 12. pontba foglalt Kotvényfeltétel vonatkozasaban:

»Biztositék” zalogjog (jelzalog), ovadék, illetve barmely mas szerzodés ¢&s
megallapodas, amelynek célja a Kibocsatd eszkozeinek, a Kibocsatd tulajdondban allo
mas vagyontargynak vagy a Kibocsatot megilleté barmely jognak a biztositékul adasa,
megterhelése.

»Lejarat El6tti Visszavasarlasi Osszeg” jelenti egy Kotvény vonatkozasidban annak
Neévértekét csokkentve az adott Kotvény tekintetében megfizetett valamennyi
tokedsszeggel (Amortizacios Osszeggel), ndvelve valamennyi kintlévé kamat és
Késedelmi Kamat Gsszegével és az utols6 Kamatfizetési Nap 6ta felhalmozodott
idéaranyos kamatokkal (azaz az utols6 Kamatfizetési Nap és a Lejarat Elotti
Visszavasarlasi Osszeg megfizetésének napjaig — ezt a napot nem beleértve — terjedd
idészakban). A felhalmozodott idéaranyos kamatok szamitdsara a Kamatozds tipusa,
kamatfizetési feltételek cimii szakasz rendelkezései irdnyadoak.

12.34 Kifizetések

12.35 Fizetés modja
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A Koétvényekkel kapcsolatos téke- és kamatkifizetéseket a Kibocsato nevében a Fizeté Ugynok
banki atutalassal teljesiti a Kotvénytulajdonosok fel¢, a Fizet6 Ugyndki Szerzddés
rendelkezéseivel 6sszhangban.

A kifizetésekre mindenkor vonatkoznak a kifizetés helyén érvényes pénziigyi, ado és egyéb
jogszabalyok, rendelkezések, igy kiilonosen a KELER és a Kotvények XBondra torténd
A Kotvény tekintetében toke- és kamatkifizetésre banki 4tutalassal a Fizetd Ugyndkon
keresztiil keriil sor a KELER mindenkor hatalyos szabélyzataival- €s el6irasaival-, illetve a
Fizetd Ugyndki Szerzddés rendelkezéseivel dsszhangban, valamint a vonatkozd addzasi
jogszabélyok figyelembevételével, azon Ertékpapir-szamlavezetok részére, amelyeknek a
KELER-nél vezetett értékpapir-szamlajan az adott esedékességre vonatkoz6 — a KELER
mindenkor hatalyos szabdlyzatiban meghatarozott — Fordulénapon (ahogy az alabb
meghatarozasra keriilt) az lizletzaras idépontjaban Kotvények jovairasra keriiltek. A KELER
jelenleg hatalyos szabalyzatai és eldirasai értelmében, a Fordulonap az érintett Kifizetési Napot
kozvetleniil két (2) Munkanappal megel6z6 nap (,,Fordulénap”). Kifizetést kizarolag azon
személy részére kell teljesiteni, aki a Fordulonapon Kotvénytulajdonosnak mindsiil.

A Kotvények tekintetében a Kotvényfeltételekkel Osszhangban teljesitett kifizetéseket a
Koétvénytulajdonosoknak teljesitett megfeleld kifizetéseknek kell tekinteni, és a Kibocsato,
valamint a Fizeté Ugyndk az igy kifizetett 6sszegekkel kapcsolatban mentesiil minden
kotelezettség alol.

Abban az esetben, ha a Kotvények (vagy azok egy részének) visszafizetése a
Kotvényfeltételeknek megfeleléen esedékessé valik, illetve azok lejartak, de még nem tortént
meg a teljes kifizetés a Kotvénytulajdonosoknak, akkor a Kotvények egyes tulajdonosai a
Kotvényeket nyilvantartd értékpapir-szamlara hivatkozva a Kibocsatd ellen jogosultak az
illetékes birosag elott eljarast kezdeményezni, kivéve azt az esetet, ha a vonatkozo esedékességi
datumtol szamitott hét napos idészakon beliil a Kotvényekkel kapcesolatban az esedékes Gsszeg
teljes megfizetése megtorténik a Kotvény tulajdonosok javara a kotvényfeltételekkel
0sszhangban.

12.36 Fizetési Nap (esedékesség)

Béarmely Kotvény vonatkozésdban az a nap, amelyen esedékessé valik barmely toke-
vagy kamatfizetés, vagy (ha a fizetendd Osszeget a vonatkozo rendelkezésekkel
ellentétben tartjdk vissza vagy utasitjdk el) amelyen a kint 1évé Osszeget teljes
mértékben megfizetik,

12.37 Elszamolasi nap
A forgalomba hozatalbdl szarmazo bevételek és az azzal kapcsolatos dijak és koltségek
elszamolasara kijel6lt nap.

12.38 Kifizetési Nap

Amennyiben a Koétvény vonatkozdsaban teljesitendd barmely kifizetés napja nem
Kifizetési Nap (ahogy az alabb meghatarozasra keriilt), a Koétvénytulajdonos a kdvetkezd
Kifizetési Napig nem jogosult az ¢érintett kifizetésre, valamint ezen késedelem
tekintetében tovabbi kamatra vagy egyéb fizetésre. A félreértések elkertilése érdekében
a Kotvények tekintetében teljesitendo fizetések esetén a Kovetkezd Munkanap Szabaly
alkalmazando.

A Kotvényfeltételek céljara:
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»Kifizetési Nap” az a nap,
(1) amely Munkanap; €s
(11) amelyen a KELER pénz- és értékpapir atutalasokat hajt végre.

Munkanap alatt minden olyan napot kell érteni, amelyen a kereskedelmi bankok
(ideértve a Fizetdé Ugynokot is) az altalanos iizletmenet szerint nyitva tartanak
Budapesten.

12.39 Toézsdei regisztracio

A Kibocsato kotelezettséget vallal arra, hogy a Kotvények a Budapesti Ertéktézsde altal
tizemeltetett XBond multilateralis kereskedési rendszerben keriilnek regisztralasra a
Kibocsatas Napjat koveté 180 (szaznyolcvan) napon beliil, és a Kibocsatdé a
Kotvényeket a Lejarat Napjaig az XBond rendszerben forgalomban tartja.

Ezt leszamitva a Kotvényekkel nem kereskednek egyetlen szabélyozott vagy azzal
egyenértékii piacon sem.

12.40 Biztositékok

Nem alkalmazandd. A Kotvények a Kibocsato biztositatlan kotelezettségeit testesitik
meg.

12.41 Addézas

A Kotvényekkel kapcesolatos valamennyi toke- €s kamatkifizetésre a Kibocsato részérdl
vagy képviseletében az alkalmazando6 pénziigyi vagy ado jogszabalyokkal 6sszhangban
keriil sor. Amennyiben a toke- vagy kamatfizetések tekintetében barmely teher vagy
adé levonasa alkalmazandd, a Kibocsato, illetve a Fizetd Ugynok teljesiti a visszatartasi
kotelezettségét, igy a Kotvénytulajdonosok a toke- €s kamatfizetések nettd Osszegét
kapjak meg. Sem a Kibocsatot, sem a Forgalmazét sem pedig a Fizetd Ugynokot nem
terheli semmilyen tobblet fizetési kotelezettség a Kotvénytulajdonosok ezen teher vagy
levonas miatti kompenzalas céljara. Az alkalmazandd jogszabalyokkal 6sszhangban
sem a Kibocsatd, sem a Forgalmazoé sem pedig a Fizetd Ugyndk nem tartozik
felelosséggel a Kotvénytulajdonosokkal szemben a tdke- és kamatkifizetésekkel
kapcsolatos semmilyen dijért, koltségért, veszteségért vagy kiadasért.

12.42 Fizet6é Ugynok

A Kotvények tekintetében a Kibocsatd és az ERSTE BANK HUNGARY Zartkoriien
Mikddé Részvénytarsasdg (székhely: 1138 Budapest, Népfiirdd utca 24-26.;
cégjegyzékszam: Cg.01-10-041054; adészam: 10197879-4-44; ,,Fizeté Ugynok”)
mint fizetd ligynok kozott fizetd banki szerzddés (amely szerzédés idoérdl idore
modositasra és/vagy kiegészitésre és/vagy felvaltasra keriilhet; ,,Fizeté Ugynoki
Szerzédés”) jott létre. A Fizetd Ugynoki Szerzédés alapjan a Fizeté Ugyndk vallalja,
hogy a Fizeté Ugyndki Szerzédésben foglalt téke- és kamatfizetési szolgaltatasokat
teljesiti.
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A Kibocsatd jogosult modositani vagy megsziintetni a Fizetd Ugyndk megbizasat
¢s/vagy mas fizetd ligynokot megbizni feltéve, hogy a Kotvényekhez kapcsolodoan
Magyarorszagon egy fizeto ligyndk folyamatosan megbizasra kertil.

A Fizetd Ugyndk jogosult az Fizet6 Ugynoki Szerzédést rendes vagy rendkiviili
felmondassal felmondani.

A Fizetd Ugynoki Szerzddés alapjan eljarva, a Fizeté Ugyndk kizarolag a Kibocsato
megbizottjaként jar el és nem vallal semmiféle kotelezettséget, vagy ligynoki, illetve
bizomanyosi szolgaltatast a Kotvénytulajdonosok felg, illetve javara.

12.43 Arjegyzés

Az NKP feltételeinek vald megfelelés érdekében a Kotvények vonatkozésaban a
Kibocsatd és az ERSTE BANK HUNGARY Zartkortien Mikodé Részvénytarsasag
(székhely: 1138 Budapest, Népfiirdo utca 24-26.; cégjegyzékszam: Cg.01-10-041054;
adoszam: 10197879-4-44; ,, Arjegyz6”) kozott arjegyzdi szerz6dés (amely szerzédés
1dorél idére modositasra, és/vagy kiegészitésre ¢és/vagy felvaltasra kertilhet,
»Arjegyzéi Szerzodés”) keriilt megkotésre. Az ERSTE BANK HUNGARY Zrt. altali
kotelez6 arjegyzés keretében a Kotvények XBond-on torténd kereskedésének
megkezdésétél a Kotvény futamidejének lejarataig az NKP és BET el6irasokkal
0sszhangban:

a) az arjegyzO0 minden kereskedési napon sajat szamlas kétoldali ajanlatokat tesz
(egyidejt vételi €s eladasi ajanlat), amelyeket legalabb 15 percen keresztiil fenntart,

b) az ajanlat névértéke a vételi és az eladési oldalon is egyarant eléri a legalabb
50.000.000 forint 6sszeget vagy legalabb 1 darab Koétvényre vonatkozik,

c) a vételi és eladasi arfolyamhoz tartozd, az arjegyzés napjat kovetdé masodik
kereskedési napra szamitott hozamok kozotti kiilonbség nem haladja meg a 200
bazispontot.

A Kibocsatonak joga van modositani vagy megsziintetni az Arjegyzé megbizasat
¢s/vagy tovabbi vagy mads darjegyz6t megbizni feltéve, hogy a Kotvényekhez
kapcsolodoan Magyarorszagon folyamatosan lesz egy arjegyzo.

Az Arjegyz6 jogosult az Arjegyzdi Szerzédést rendes vagy rendkiviili felmondassal
felmondani.

12.44 Az értékpapirokhoz kapcsolédé jogok ismertetése (ideértve a jogok barmely
korlatozasat, és a gyakorlasukra vonatkozé eljarast, az Ertékpapir szabad
atruhazhatésagara vonatkozé Korlatozasok leirdsa, kiemelve a tobbségi
tulajdonosok és a tarsasagra vonatkozé értékesitési korlatozasokat

A Tpt. 12/B. § (1) bekezdése szerint a Kotvényben a Kibocsatéd (az ados) arra kotelezi
magat, hogy az ott megjeldlt tokedsszegnek az eldre meghatarozott kamatat vagy egyéb
jutalékait, valamint az altala vallalt esetleges egyéb szolgaltatasokat, tovabba a
tokedsszeget a Kotvény mindenkori tulajdonosanak a megjelolt idoben és modon
megfizeti, illetdleg teljesiti. A Kotvényrendelet értelmében, a Kotvényeken alapulo
kovetelések a Kibocsatoval szemben nem éviilnek el, hacsak a magyar jogszabalyok
eltéréen rendelkeznek.
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A Kotvénytulajdonost a Kotvények alapjan megilletik a kovetkezd jogok az
alkalmazando jogszabalyokban meghatarozott feltételekkel:

(a) a Kibocsatotol a Kotvényben meghatarozott névérték és annak eldre meghatarozott
kamatat vagy egy¢b jutalékait, valamint a Kibocsaté altal vallalt esetleges egyéb
pénzbeli szolgaltatasok kifizetését a Kotvényfeltételekben foglalt feltételek szerint
kovetelni;

(b) a Kotvény megszerzése eldtt, a jelen Informécios Osszeallitds tartalmat
megismerni;

(c) a Kotvényt annak futamideje alatt (i) a vonatkozo jogszabalyokban meghatarozott
értékpapirszdmlan tartani és (ii) amennyiben jogszabalyt ezt nem zarja ki, azt
biztositékul adni és elidegenitenti;

(d) a Tpt.-ben, valamint a Ktvények XBond multilateralis kereskedési rendszerben
jogszabalyokban meghatarozott rendszeres és rendkiviili tajékoztatast megkapni a
Kibocsatotol; és

(e) jogosult gyakorolni a Tpt.-ben és a vonatkozd jogszabalyokban meghatarozott
egy¢éb jogokat.

12.45 Tulajdonjog

A Ptk. 6:566. §-a (6) bekezdésének és a Tpt. 138.§-a (2) bekezdésének megfelelden, a
,,Kotvénytulajdonos”-ra vagy ,,Kotvénytulajdonosok™-ra torténd hivatkozason barmely
Kotvény vonatkozasdban — az ellenkezé bizonyitdsdig - azt a személyt vagy
személyeket kell érteni, aki(k)nek az értékpapirszamlajan a Kotvényeket nyilvantartjak
(s, Kotvénytulajdonos™).

Amennyiben illetékes birdsag vagy jogszabalyi eldirds masként nem rendelkezik,
barmely Ko&tvénytulajdonos, aki jogosultsdgat a fentiecknek megfelelden igazolja, a
Kotvény jogosultjanak tekintendd és akként kezelendd, és jogosult minden, a Kétvény
kapcsan teljesitett kifizetésre akkor is, ha a Kotvény lejart.

A Kibocsaté elfogadja €s betartja a KELER Szabalyokat és a KELER mint letéti hely
altal, illetve a KELER igazolasa alapjan kiallitott tulajdonosi (letéti) igazolast az
értékpapir jogosultsdg igazolasdul. A Tpt. 6.§ (5) bekezdése éErtelmében a
Koétvénytulajdonosok nem kérhetik a Kotvények nyomdai uton eléallitott kotvényekké
torténd atalakitasat.

12.46 Atruhazhatosag

A Kotvények a KELER mindenkori szabalyzataival és eldirasaival 6sszhangban az
elad6 értékpapir-szamldjanak megterhelésével és a vevo értékpapir-szamlajan torténd
jovairasaval ruhazhatok at.
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A jelen Kotvényfeltételben meghatarozottakon til a Kibocsatdé nem korldtozza a
Kotvények atruhdzasat.

A KELER mindenkori szabalyzatai és eldirasai a Kotvényeknek az Ertékpapir-
szamlavezetOk  érintett  értékpapir-szdmldi  kozotti  atutaldsra  vonatkozodan
meghatarozhatnak ~ korlatozdsokat és  olyan  iddszakokat, amelyek a
Kotvénytulajdonosokra alkalmazandok és kotelezoek.

A Kotvényeket csak a vonatkozd, hatalyos jogszabalyokkal és a Kotvények feltételeivel
Osszhangban szerezhetik meg belfoldi maganszemélyek, jogi személyek és intézményi
befektetok, valamint kiilfoldi maganszemélyek, jogi személyek, szervezetek é&s
intézményi befektetok Magyarorszagon.

A Kotvények Magyarorszagon keriilnek kibocsatasra. A Kotvények forgalomba
hozatala és értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok ala eshet.

A Kotvények tekintetében kicserélésre, atvaltoztatdsra vonatkozo- vagy eldvasarlasi
jog nem gyakorolhato.

12.47 Ertesitések, a Kotvénytulajdonosok tajékoztatasanak médja

A 14. fejezetben (Aukcios eljaras és allokacid) meghatarozott Befektetok részére a
Kibocsatdé/Forgalmaz6 az Aukcid napja eldtt legalabb 7 (hét) nappal e-mailben
megkiildi a jelen Informécios Osszeallitas alairt verziojat.

A kibocsatast kovetden, de a Kotvények XBond multilateralis kereskedési rendszerben
torténd regisztraldsat megelézden a Kotvényekkel kapcsolatos valamennyi értesités
akkor tekinthetd hatdlyosan kozoltnek, ha az a Kibocsatod altal megkiildésre keriil a
Koétvénytulajdonos altal megadott e-mail cimre, és/vagy a Kibocsatd az értesitést,
tajékoztatast kozzétette a weboldalan (www.alteo.hu).

A Kotvényekkel kapcsolatos, a Kotvénytulajdonosokhoz cimzett, a forgalomba
hozatallal kapcsolatos kozzétételnek nem mindsiild un. egyéb értesitések akkor
tekinthetok a Kibocsatd részérdl érvényesen megtettnek, ha azok a kozzétételre
keriilnek a jelen pontban meghatarozott kozzétételi helyeken.

A Kibocsatd a szabalyozott informaciokra vonatkozd hirdetményeit a www.alteo.hu
cimti honlapjan, a BET http://bet.hu cim{i honlapjan és az MNB altal iizemeltetett
https://kozzetetelek.mnb.hu/ (https://kozzetetelek.hu) cimii honlapon jelenteti meg,
illetve ha vonatkozo jogszabaly kifejezetten igy rendelkezik, akkor a Kibocsato
hirdetménye kozzétételre keriil a Cégkdzlonyben is.

A Kibocsatd a rendszeres ¢és rendkiviili tdjékoztatasi kotelezettségei ald eso
informacidkat a fentieck mellett a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal
kapcsolatos tdjékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairol szol6 24/2008. (VIIL.15.)
PM rendelet rendelkezései szerint egy honlappal rendelkezé média szerkesztoségének
is megkiildi.

A Kibocsato vallalja, hogy amennyiben a Kotvények futamideje alatt a Kibocsato olyan
koriilményekbe {itkozik, amelyek meggatoljak, vagy akadalyozhatjak a Kd&tvények
szerinti fizetési kotelezettségek és egyéb kotelezettségvallalasok hatariddben torténd
teljesitését, tigy a Kibocsatd koteles haladéktalanul, de legkésdbb az érintett
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koriilmény(ek)rél valé tudomésszerzést kovetd 3 (harom) Munkanapon beliil
kozvetleniil irasban, egyidejlileg értesiteni a Kotvénytulajdonosokat a késedelemrdl,
annak okardl, az orvoslas, illetve hasonlo eset elkeriilése céljabol tett és tenni
szandékozott intézkedésekrol, illetve az orvoslas varhato idétartamarol.

A Kotvénytulajdonosoktdl szarmazo értesitéseket vagy nyilatkozatokat cégszertien
alairva, irasban, magyar nyelven kell eszk6z61ni és azok — eltérd rendelkezés hidnyaban
— a Kibocsato részére, ajanlott postai kiilldemény vagy személyes kézbesités utjan, a
Kibocsatd6 mindenkori székhelyére kiildendok, amely ¢értesitésekhez vagy
nyilatkozatokhoz csatoldsra keriilt a KELER vagy a vonatkozé Ertékpapir-
szamlavezetd altal kiallitott tulajdonosi igazolds, amely igazolds legalabb a
Koétvénytulajdonos tulajdonosi jogcimet igazolja (,,Tulajdonosi Igazolas™). A
Kibocsatdo — amennyiben valaszadasra kotelezett — valaszlevelét a Kotvénytulajdonos
értesitésében megjelolt cimére, ennek hidnyaban az altala ismert cimére koteles kiildeni
azzal, hogy a nem vagy nem megfeleléen megadott cimbdl ered6 kovetkezményekért a
Kibocsatd nem felel.

12.48 A Kotvény tulajdonosok képviselete a Kotvények futamideje alatt

A Kotvény tulajdonosanak eljardsa személyesen vagy (eseti vagy 4llando
meghatalmazassal) képviseld utjan is torténhet, amennyiben azt — tobbek kozott —
jogszabaly nem zérja ki. A nem természetes személy befektetot/Kotvénytulajdonost a
jogszabalyban és/vagy mikodési formaja szerinti szerz6désben vagy annak alapjan
meghatarozott természetes személyek képviselik a jogszabdlyban, szerzddésben
meghatarozott moédon é€s terjedelemben.

A Kibocsato a Kotvénytulajdonosokat képviseld szervezetet nem nevez meg ¢€s ilyen
képviseletre vonatkoz6 szabalyokat nem éllapit meg.
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13.

14.

EGYEB KULCSFONTOSSAGUNAK ITALT INFORMACIOK
A Kibocsatonak nincsen tudomasa, egyéb kulcsfontossadgu informéciorol.
AUKCIOS ELJARAS ES ALLOKACIO

A Tpt. 5. § (1) bekezdésének 5. pontja értelmében az aukcid a forgalomba hozatal azon
modja, amelynek keretén beliil a Kibocsaté az altala meghatarozott feltételek szerint
lehetdséget biztosit ajanlattételre és a beérkezett ellenajanlatok meghatarozott
szempont szerint versenyeznek.

A Kotvényeket a Kibocsato tajékoztatd kozzétételére vonatkozd kotelezettség nélkiili
értékpapirra vonatkozo nyilvanos ajanlattétel keretében, a Forgalmazo éltal szervezett,
nem nyilvanos ajanlati kényves aukcié Utjan (,,Aukei6”) értékesiti a BET altal
tizemeltetett MMTS1 Kereskedési Rendszer részét képezé un. aukciés modulon
(»Aukcios Kereskedési Rendszer”) keresztiil a jelen fejezetben leirtak szerint.

A jelen fejezetben foglaltak 6sszhangban vannak a BET vezérigazgatdjanak 45/2020
szdmu, 2020. februar 25. napjan kiadott ,,az MMTSI1 Kereskedési Rendszerben, az
Aukcios-Ertékpapirtablan torténd Aukcios kereskedés szabélyairdl 2020. februar 26-i
hatallyal” cimii vezérigazgatéi hatarozata (,BET Aukciés Szabalyok”)
rendelkezéseivel.

Tekintettel arra, hogy az Aukcios Kereskedési Rendszert csak a tézsdetagok, illetve az
Aukcioés Kereskedési Rendszerhez hozzaféréssel rendelkezdk hasznalhatjdk, a
Kibocsatd megbizasabol az értékesitésre szant Kotvényekre az eladéasi ajanlatot a
Forgalmaz¢ tdzsdetagsdggal rendelkezd kozremiikoddje, az Erste Befektetési Zrt.
(sz€khely: 1138 Budapest, Népfiirdo utca 24-26. 8. em.; cégjegyzékszam: Cg.01-10-
041373; adoészdm: 10361966-4-44) mint aukcios eladasi ajanlattevd teszi (a
tovabbiakban a Forgalmazora vald utalas annak ezen kozremiikodojét is magaban
foglalja).

Az Aukci6 soran az aukcios ellenajanlatoknak a potencialis Befektetok megbizasabol
torténd benyujtasara ugyancsak a Forgalmazo jogosult azzal, hogy az MNB mint
Befektet az aukcios ellenajanlatat kozvetleniil az Aukcids Kereskedési Rendszeren
keresztiil jogosult megtenni az Aukcid idépontja (2020. oktober 6. 10:00:00-10:59:59)
alatt.

14.1 Az Aukcio feltételei

Forgalmazo: ERSTE BANK HUNGARY Zrt.

Aukcio6 idépontja: 2020. oktober 6. 10:00:00-10:59:59
(csak kompetitiv szakasz)

Aukci6 helye: MMTSI Kereskedési Rendszer

Aukcios Ajanlattevo: Erste Befektetési Zrt.

Meghirdetett mennyiség (névértéken): 3.800.000.000 Ft
A Kibocsatd fenntartja a jogot arra
vonatkozoéan, hogy az aukciora
beérkezett ajanlatok fliggvényében
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lefelé¢ eltérjen a  meghirdetett
mennyiségtdl, vagy az aukcidt
sikertelennek nyilvanitsa. Sikertelen
aukcid esetén az ajanlatok teljes
mennyisége elutasitasra kertil.

Fels6 Limit (névértéken):

3.800.000.000 Ft, azaz a Kibocsatod
tulajanlast nem fogad el.

Als6 Limit (névértéken):

1.000.000.000 Ft

Amennyiben az aukcids
ellenajanlatok 6sszmennyisége nem
éri el az Alsé Limitet, a Kibocsato az
Aukcidt sikertelennek nyilvanitja,
azaz az ellenajanlatok  teljes
mennyisége elutasitasra kertil.

Minimalis Forgalomba Hozatali Ar:

79,7166 %

Aukcios vasarlasi ajanlat legalacsonyabb
0sszege:

50.000.000 Ft (1 db K6tvény)

Kotésegység: 1 db Kotvény
Arlépéskoz: 0,0001% (&rfolyamban)
Ajanlati konyv: Nem nyilvanos

Egy Befekteto altal benyujtott 6sszes
Aukcios vasarlasi ajanlat legmagasabb
ossznévértéke, darabszama:

1.900.000.000 Ft (38 db Kotvény)
Az Aukcidt kovetden a forgalomba
hozott K&tvények legfeljebb 50%-a
keriilhet egy Befektetd tulajdonéba.

Ugyletkotési Algoritmus:

Tobbaras, azaz az tligyletek minden
aukcios ellenajanlat tekintetében
azon az aron koétddnek meg, amely
aron az aukcios ellenajanlatban
szerepeltek, illetve amilyen aru
aukcios ellenajanlatnak mindsiilnek.

Az allokacio modja és idopontja:

NKP aranyos allokacio, 2020.
oktober 6.

Az allokacio kihirdetésének helye és
idopontja:

2020. oktober 6. 14:00 BET
hivatalos honlapja

Elszamolas:

DVP

14.2 A Befektet6k kore (a kotvényvasarlok tervezett kore)

Az Aukcidban az MNB mellett azon mindsitett befektetdk tehetnek aukcios
ellenajanlatot, akik szaméara az Aukcid napja el6tt legalabb 7 (hét) nappal e-mailben
megkiildésre keriilt az alairt Informécios Osszeallitas. Az elsddleges piaci forgalomba
hozatal soran tehat az MNB, valamint az Informacios Osszeallitas 7. szamu
mellékletében (Meghivott befektetok listja) felsorolt mindsitett befektetok
(,,Befektetok™) vasarolhatnak Kotvényeket. A BefektetOkben a Kibocsatd nem
rendelkezik tobbségi befolyassal.
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A Kibocsaté tudomésul veszi, hogy az elsddleges piacon az MNB csak abban az
esetben nyUjt be ajanlatot, ha a kibocsatas szervezdje elézetesen irasban nyilatkozik az
MNB felé, hogy az aukciora az MNB-vel egyiitt legalabb 10 olyan mindsitett befektetd
meghivasra keriilt, amelyben a Kibocsatd nem rendelkezik tobbségi befolyéssal.
Mindsitett befektetd alatt a Prospektus Rendelet 2. cikk (e) pontja szerinti mindsitett
befektetot kell érteni. A kibocsatas szervezdjeként eljaré Forgalmazo erre vonatkozo
nyilatkozatat a jelen Informacios Osszedllitas 8. szamu melléklete (Forgalmazoi
Nyilatkozat) tartalmazza.

A fentiek mellett a Kibocsatd szintén tudomasul veszi, hogy az MNB az elsddleges
vagy masodlagos piacon csak abban az esetben vasarol értékpapirt, ha a Kibocsato
tartdzkodik minden olyan ligylettdl vagy tigylet egyiittestdl, konstrukciotdl (egytittesen
e pontban: ,,Ugylett6]”), amely 6nmagaban vagy egyiittes hatasait tekintve alkalmas
lehet arra, hogy azon vallalatcsoport tagjatol, vagy a vallalatcsoportba tartozé vallalat
tulajdonosatdl, illetve tulajdonosénak kozeli hozzatartozojatol az NKP-ban kibocsatott
kotvény révén torténd forrdsbevondst valositson meg, amelynek a Kibocsaté a
csoporttagia. A  Kibocsatdo jelen Informacios Osszeallitisban  kifejezetten
kotelezettséget vallal az Ugyletektdl valé tartéozkodasra és arra, hogy az MNB
felhivasara a feltétel teljesiilésének ellendrzése céljara eseti adatszolgaltatast teljesit.

A Kibocsatd tisztdban van azzal, hogy az MNB nem vasarol olyan értékpapirt,
amelynek kibocsatasaban barmilyen modon érintett olyan természetes vagy jogi
személy, aki vagy amely korabban Ugylet létrejottében volt érintett. Az MNB az Ugylet
1étrejottében érintett vallalat, a befektetési szolgaltato, illetve az MNB partnerkorébe
tartoz6  intézmény  Novekedési  Kotvényprogramban, illetve  Novekedési
Hitelprogramban val6 részvételét meghatarozott idére vagy véglegesen megsziinteti, ha
megallapithato, hogy barmilyen mddon érintett Ugylet 1étrejttében.

14.3 Az aukcids ellenajanlatok benyujtasa

Aukcios ellenajanlatot a Minimalis Forgalomba Hozatali Arral megegyezé vagy annél
magasabb arfolyamon lehet tenni, a feltiintetett Arlépéskoz figyelembevételével. A
tényleges minimalis ar (az a legalacsonyabb ar, amelyen aukcios iigylet még létrejohet)
a Kibocsato altal az aukcids ellenajanlatok tiikrében a kompetitiv szakasz lezarasat
kovetden keriil meghatarozasra.

Az MNB kivételével az egyes Befektetok aukcios ellenajanlatukat a Forgalmazé felé
az Instant Bloomberg nevii chat rendszeren keresztiil 2020. oktober 6-an déleldtt 10:00
ora és déleldtt 10:45 ora kozott tehetik meg (,,Ajanlatgyiijtési Idoszak™).

Az Aukcios Kereskedési Rendszeren keresztiil a Forgalmazd akkor rogziti az
ellenajanlatot, ha a Befektetd altal tett aukcios ellenajanlat tartalmazza legalabb az
alabbi adatokat:

e Kotvény megnevezése vagy ISIN kodja;
e Mennyiség megjeldlése: Kotvény(ek) darabszdma vagy Ossznévértéke; és
o Ellenajanlatként ajanlott arfolyam (szézalékban kifejezve négy tizedesjegyig).

Az Ajanlatgytijtési Idészak alatt a benyujtott aukcios ellenajanlatok szabadon
visszavonhatok, illetve modosithatok.
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Egy Befektetd tobb aukcios ellenajanlatot is tehet kiillonbozo arfolyamszinteken. Ebben
az esetben kiilon aukcids ellenajanlatnak mindsiilnek a kiilonbozé arfolyamon tett
aukcios ellenajanlatok, illetve az azonos aron kiillonbozdé iddpontban tett aukcids
ellenajanlatok.

Az Ajéanlatgytijtési Iddszak lezarultdval az aukcids ellenajanlattevd Befektetok altal
benyujtott aukcids ellenajanlat kotelezd érvényti és visszavonhatatlan kotelezettséget
jelent a Befektetd szamara az aukcids ellenajanlatban szereplé Kotvények megvételére
az aukcios ellenajanlatban és az Informacios Osszeallitdsban rogzitett feltételekkel. Az
aukcios ellenajanlattal a Befektetd tudomasul veszi, hogy aukcids ellenajanlata részben
(a mennyiség egy részére) is elfogadhato.

A Befektetok az Aukcion valé részvétellel tudomasul veszik, hogy a Kibocsato
jogosult arra, hogy megismerje a Befektetok altal a Forgalmazo részére adott
ellenajanlatok tartalmat (kiilonosen a volumenre és az ajanlott arfolyamra
vonatkozo informaciokat).

Az Aukcios-értékpapirtablaval kapcsolatos minden hataridére az MMTS1 Kereskedési
Rendszer rendszerdraja iranyado.

14.4 Az Aukcio kiértékelése, allokacio

A beadott érvényes ellenajanlatokat az MMTS1 Kereskedési Rendszer az Aukcio
napjan Osszesiti, és a Kibocsatdé dont az elfogadasukrol. A megtett ellenajanlatok
arainak figyelembevétele alapjan a Kibocsato - az Aukcids Ajanlattevon keresztiil -
nem koteles az elére meghirdetett mennyiségre megtenni az aukcids ajanlatat, még
akkor sem, ha az ellenajanlatok 6sszmennyisége meghaladja az Als6 Limitet.

A Kibocsaté a BET Aukcids Szabalyokban és az Informacios Osszeallitasban (ideértve
a jelen fejezetben foglalt szabalyokat is) foglalt feltételekkel nyilvanithatja az Aukciot
sikertelennek.

Az aukcios ellenajanlatok elfogadasa a BET Aukcids Szabéalyokban szerepld un. NKP
aranyos allokaci6 (algoritmus) szabalyai szerint torténik, amely biztositja, hogy az
Aukcid eredményeként egy Befektetd legfeljebb a forgalomba hozatalra keriild
Koétvények 50%-at szerezheti meg.

A BET Aukciés Szabalyoknak és az Informaciés Osszedllitas 14.3 pontjaban (Az
aukcios ellenajanlatok benyujtasa) foglaltaknak megfeleléen benyujtott aukcids
ellenajanlatok parositasa (ligyletek 1étrehozasa) 2020. oktober 6. legkésébb 14:00-ig
tart, ar szerint csokkend sorrendben. Az aukcios ellenajanlatok pérositasa a BET
Aukcids Szabalyok 4. mellékletében (az NKP Allokacios Algoritmus) meghatarozottak
szerint torténik.

14.5 Tajékoztatas és az aukcié eredményének kozzététele

Az aukcios ellenajanlatok elfogadéasardl vagy elutasitasarol - illetve részleges elfogadas
esetén az aukcios ellenajanlat elfogadott részérdl - a Forgalmazo értesiti a Befektetoket
az Aukcio napjan Instant Bloomberg chat ablakon keresztiil vagy e-mail-ben.
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A Kibocsaté a Tpt. 21. § (1c) bekezdésének megfelelden, de a Tpt. 48. § (4) bekezdésére
is tekintettel a Kotvények forgalomba hozatalat az aukcid lezarasat kdvetd 6t (5) napon
beliil bejelenti az MNB-nek mint feliigyeletnek.

14.6  Pénziigyi teljesités, elszamolas

Az lgyletek elszamolasa DVP elven torténik a T+2. napon a KELER altal a VIBER
ugyféltétel zarasig. A KELER mindenkor hatalyos szabalyzataiban meghatarozott DVP
tranzakcid végrehajtasa soran a Befektetd altal megszerzett Kotvényeket jovairjak a
Befekteté megjelolt értékpapirszamlajan, mig a pénzbeli ellenértékkel megterhelik a
Befektetd megjelolt ligyfélszamlajat oly modon, hogy a terhelés és a jovairas
egyidejiileg torténik.

A DVP elszamolas érdekében

(a) a Kotvények vételaranak megfeleld 0sszegnek (arfolyamértéknek) legkésobb
2020. oktober 8-an 12:00 o6raig rendelkezésre kell allnia a Befektetd (beleértve az
MNB-t), illetve a Befektetd értékpapir-szdmlavezetdjének KELER-nél vezetett,
megjelolt értékpapirszamlajan, és

(b) a Befekteté szamlavezetdjének a KELER KID rendszerén ,,fogado™ tigylet
oldali, pénzfedezettel rendelkez6 DVP tranzakcidés megbizast kell benytjtania 2020.
oktober 8-an szintén 12:00 6raig.

Az lgyletek parositasa és kiegyenlitése a KELER altal megallapitott artolerancia
Osszeg figyelembevételével, mindig a vevOi pozicioban 1évé fél (a Befektetd)
megbizasaban szerepld vételar ellenében torténik. Abban az esetben, ha az aukcids
ellenajanlatban szerepld 6sszeg meghaladja a Befektetd ligyfélszamlajan rendelkezésre
allo osszeget, a Forgalmazo az aukcios ellenajanlatot a rendelkezésre 4116 6sszeg erejéig
fogadja el.

Az elszamolasra, azaz a Kotvényeknek a Befektetd altal megjelolt értékpapirszdmlan
torténd jovairasara 2020. oktober 8. napjan kertil sor.
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15.

MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK

Megtekinthetd dokumentumok:

A Tarsasag www.alteo.hu honlapjan a kdvetkez6 elektronikus formatumi dokumentumokba
(vagy azok masolataiba) lehet betekinteni (A honlapon szereplé informaciok (a hivatkozassal
beépitett informécidkat leszamitva) nem képezik a részét a jelen Informéciés Osszeallitasnak
¢és azokat az illetékes hatoésag nem ellendrizte és nem hagyta jova.):

(a) a Tarsasag Alapszabalya;

(b) az Igazgatésag Ugyrendje;

() a Feliigyelébizottsag Ugyrendje:

(d) az Audit Bizottsdg Ugyrendje;

Hivatkozassal beépitett dokumentumok (melyek elérhetéek a
https://alteo.hu/befektetoknek/az-alteo-nyrt-kozlemenyei/  honlapon, illetve a jelen
Informacids Osszeallitas mellékletei kozott):

(e) A Tarsasag 2019. pénziigyi évre vonatkozo, auditalt, IFRS szerinti konszolidalt
beszamoloja;
() a Tarsasag altal készitett, 2020. I. félévre vonatkozd, nem auditélt jelentés.

(2) https://alteo.hu/wp-content/uploads/2019/11/ALTEO Vallalati_strategia.pdf
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16. DEFINICIOK

A jelen Informacios Osszedllitdsban nagy kezdébetiivel hasznalt, de a szévegben kiilén nem
definidlt kifejezések az alabbi jelentéssel rendelkeznek.

Alapszabaly

ALTE-A

ALTEO-Agria

ALTEO Csoport

ALTEO-Depénia

ALTEO
Energiakeresked6

ALTEO-Therm

ALTSOLAR

Arrendelet

Audit Bizottsag

a Tarsasag 2020. majus 21. napjatol hatalyos, modositasokkal
egységes szerkezetbe foglalt alapszabalya;

a Kibocsato kizarolagos tulajdonaban allo ALTE-A Korlatolt
Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-
5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-901186);

a Kibocsatd kizarolagos tulajdonaban all6 ALTEO-Agria
Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest,
Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-904433), amely
2020. januar 1. napjaval beolvadt a Gy6ri Erémiibe, 1j nevén
ALTEO-Therm-be;

a Kibocsato és a Leanyvallalatok egyiittesen;

a Kibocsatd kizardlagos tulajdondban all6 ALTEO-Deponia
Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest,
Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-906261);

a Kibocsatd kizarolagos tulajdonaban all6 ALTEO
Energiakereskedé Zartkortien Miikkodé Részvénytarsasag
(székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama:
Cg. 01-10-047253);

korabbi nevén Gyo6ri Eréma Kft.,, a Kibocsatd kizarolagos
tulajdonaban all6 ALTEO-Therm Korlatolt Felelosségi
Tarsasdg (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-5;
cégjegyzékszama: Cg. 01-10-047253), amelybe 2020. januar 1.
napjaval beolvadt az ALTEO-Agria, a Kazinc-Therm, az Ozdi
Erémt, a Soproni Erémii, a Tisza-Therm és a Zuglo-Therm;

a Kibocsatdé kizardlagos tulajdonaban all6 ALTSOLAR
Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest,
Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09- 997686), amely
2018. oktober 1. napjaval beolvadt az ALTEO-Deponiaba;

a nemzeti fejlesztési miniszter 50/2011. (IX. 30.) NFM
rendelete a tavhoszolgaltatonak értékesitett tavhé aranak,
valamint a lakossagi felhasznalonak ¢és a kiilonkezelt
intézménynek nyujtott tavhOszolgaltatas dijanak
megallapitasarol;

a Kibocsato audit bizottsaga;
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Audit Bizottsag
Ugyrendje

BET vagy Budapesti
Ertéktozsde

ALTE-GO

BC-Therm

Befekteto

Bizottsag

CIVIS

Clean Energy For All
Europeans

Cstv.

Domaszék

DvP

ECO-FIRST

EFET

a Kibocsatd Audit Bizottsaganak 2017. marcius 24. napjatol
hatalyos ligyrendje;

Budapesti Ertéktézsde Zartkoriien Miikodd Részvénytarsasag
(székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 7., Platina torony, I.
épiilet, IV. emelet; cégjegyzékszama: Cg. 01-10-044764);

a Kibocsato kizarolagos tulajdonaban allo ALTE-GO Korlatolt
Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-
5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-998498);

a Kibocsato kizarolagos tulajdonaban all6 BC-Therm
Energiatermeld ¢és Szolgaltatd Korlatolt Feleldsségi Tarsasag
(székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama:
Cg. 01-09-887812);

a Kotvényeket ténylegesen megvasarlé mindsitett befektetonek
mindsilé személy;

az Eur6pai Bizottsag, az Europai Unio végrehajto szerve;

a korabban az ALTEO-Deponia kizarolagos tulajdonaban allo
CIVIS-BIOGAZ Szolgaltaté Korlatolt Felel6sségli Tarsasag
(székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama:
Cg. 01-09-938515), amely 2018. oktober 1. napjaval beolvadt
az ALTEO-Deponiaba;

az EU energetikai politikai keretrendszerének feliilvizsgalata,
melynek része nyolc jogszabaly, illetve jogszabalytervezet,
beleértve a RED2 Iranyelvet is (lasd:
https://ec.europa.eu/energy/en/topics/energy-strategy-and-
energy-union/clean-energy-all-europeans);

a csodeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szold 1991. évi
XLIX. torvény;

a Kibocsatd kizardlagos tulajdonaban allo6 Domaszék 2MW
Naperémi Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1131
Budapest, Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-
278226);

(Delivery versus Payment) Olyan a KELER mindenkor hatalyos
szabalyzataiban  meghatarozott  tranzakcio,  amelynek
végrehajtasa soran egy meghatarozott értékpapir terhelése
torténik az  értékpapirszamlan a pénzbeli  ellenérték
pénzszamlan torténd jovairasa ellenében oly modon, hogy a
terhelés és jovairas egyidejiileg torténik.

a Kibocsatdé 66%-os tulajdonaban all6 ECO-FIRST Hulladék
Kereskedelmi Korlatolt Felelosségii Tarsasag (székhelye: 1131
Budapest, Babér u. 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-344380)

European Federation of Energy Traders;
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EURO GREEN
ENERGY

Energetikai Allami
Tamogatasokrol
Sz616 Bizottsagi
Iranymutatas

Energiahatékonysagi
Iranyelv

Energiahatékonysagi
Torvény

ETS

ETS Iranyelv

EU ETS

e-Wind

Feliigyel6bizottsag
Feliigyelobizottsag
Ugyrendje

Fizet6 Ugynok

Forgalmazé

Forgalombahozatal

a Kibocsatd kizardlagos tulajdonaban allé EURO GREEN
ENERGY Fejlesztd ¢és Szolgaltatd Korlatolt Felelosségl
Tarsasdg (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-5;
cégjegyzékszama: Cg. 01-09-921340);

az Europai Bizottsag 2014-2020 kozotti idoszakban nyujtott
kornyezetvédelmi és energetikai allami tamogatasokrol szo6lo
2014/C 200/01 szamu iranymutatasa;

az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2012/27/EU iranyelve (2012.
oktober 25.) az energiahatékonysagrol, a 2009/125/EK ¢és a
2010/30/EU iranyelv modositasarol, valamint a 2004/8/EK ¢és a
2006/32/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérol,

az energiahatékonysagrol szold 2015. évi LVIL. térvény;

az Europai Unid kibocsatasi egység kereskedelmi rendszere
(angolul: EU Emissions Trading Scheme);

az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2003/87/EK iranyelve (2003.
oktober 13.) az iiveghazhatast okozo gazok kibocsatasi egységei
Kozosségen beliili kereskedelmi rendszerének 1étrehozasardl és
a 96/61/EK tanacsi iranyelv modositasarol;

az Eurdpai Unid kibocsatasi engedély kereskedelmi rendszere
(angolul: European Union Emissions Trading Scheme);

a Kibocsato  kizardlagos tulajdondban allo  e-Wind
Szélenergetikai Korlatolt Felelosségi Tarsasag (székhelye:

1131 Budapest, Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-
733622);

a Kibocsato feliigyelObizottsaga;

a Kibocsato Feliigyel6bizottsaganak 2010. szeptember 26.
napjatol hatalyos ligyrendje;

Erste Bank Hungary Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiirdo
u. 24-26.);

Erste Bank Hungary Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiirdo
u. 24-26.);

Nyilvanos — de tajékoztatd kozzététele aldl mentesitett -
ajanlattétel, aukcios eljarassal
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Ft vagy forint

F.SZ ENERGIA

HIDROGAZ

HUPX

IFRS
Igazgatiésag

Igazgatosag
Ugyrendje

IT-Solar

KAT

Kazinc-BioEnergy

Kazinc-Therm

KELER

Kibocsaté vagy
Tarsasag

a forint, amely Magyarorszag térvényes fizetéeszkoze;

a Kibocsaté kizarolagos tulajdonaban allo6 F.SZ ENERGIA
Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest,
Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-328112), amely
2020. oktober 1. napjaval (jogutodlas napja) beolvad a
SUNTEO-ba;

a Kibocsatd kizarélagos tulajdonaban all6 HIDROGAZ
Energiatermelé Korlatolt Feleldsségii Tarsasag (székhelye:
1131 Budapest, Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-
863661);

a HUPX Zrt. Aaltal {lzemeltetett szervezett

villamosenergia-piac;

magyar

a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok;
a Kibocsato igazgatosaga;

a Kibocsato Igazgatosaganak 2020. junius 25. napjatol hatalyos
iigyrendje;

a Kibocsatd kizarolagos tulajdonaban allo 1T-Solar Korlatolt
Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-
5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-291869), amely 2020. oktober
1. napjaval (jogutddlas napja) beolvad a Monsolar-ba;

a VET, a VET Vhr. és a megajuld energiaforrasbdl vagy
hulladékbol nyert energiaval termelt villamos energia, valamint
a kapcsoltan termelt villamos energia kotelezd atvételérdl és
atvételi ararol szolo idékozben mar hatalyonkivil helyezett
389/2007. (X11.23.) Korm. rendelet szabalyain alapul6 villamos
energia atvételi rendszer;

a Kibocsatd kizarolagos tulajdonaban 4ll6 Kazinc-BioEnergy
Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest,
Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-996064);

a Kibocsatd kizarolagos tulajdonaban all6 Kazinc-Therm
Fitéeromi Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye: 3700
Kazincbarcika, Erémi utca 3.; cégjegyzékszama: Cg. 05-09-
009234), amely 2020. januar 1. napjaval beolvadt a Gyodri
Erémiibe, 0j nevén ALTEO-Therm-be; ;

a KELER Kozponti Ertéktar Zartkortien Miikodd
Részvénytarsasag (székhelye: 1074 Budapest, Rakoczi ut 70-
72.; cégjegyzékszama: Cg. 01-10-042346);

az ALTEO Energiaszolgaltatd Nyilvanosan Miik6do

Részvénytarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-5.;
cégjegyzékszama: Cg. 01-10-045985);
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Kisker JPE
Hatarozat

Kotvények

Kotvényrendelet

Leanyvallalatok,
illetve Leanyvallalat

a MEH 114/2009. szamu, 2009 aprilisaban kelt hatarozata,
melynek targya a villamos energia kiskereskedelmi piacokon
lefolytatott piacelemzés alapjan jelentés piaci erdvel
rendelkezOként azonositott engedélyesek szamara
kotelezettségek kiszabasa;

a Forgalombahozatal keretében kibocsatasra keriil6 ALTEO
NKP/2031 elnevezési, 50.000.000 forint névértékli, névre
sz6l0, dematerializalt, a Kibocsato fizetési kotelezettségét
(hitelviszonyt) megtestesitd értékpapirok;

a 285/2001. (X1I1.26.) Korm. rendelet (vagy az azt modosito
vagy helyébe 1ép6 barmely mas jogszabaly);

a Tarsasag tulajdonaban all6 valamennyi alabbi tarsasag, illetve
azok barmelyike:

(1) az ALTE-A;

(i1) az ALTEO-Deponia;

(iii)  az ALTEO Energiakereskedo;
@iv) az ALTEO-GO;

) ALTEO-Therm,;

(vi) a BC-Therm;

(viil)  a Domaszék;

(viii) az ECO-FIRST;

(ix)  az EURO GREEN ENERGY;
x) az e-Wind;

(xiy  aHIDROGAZ;

(xii)  a Kazinc-BioEnergy;

(xiii)) a Monsolar;

(xiv)  a Sinergy;

(xv)  a Sinergy Energiakereskedo;
(xvi) a SUNTEO;

(xvil) a Tisza-BioEnergy;

(xviii) a Tisza BioTerm;

(xix) a Tisza-WTP; és

(xx) a WINDEO;
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MAVIR

MEKH

METAR

METAR Moédositas

METAR Rendelet

Monsolar

MNB
MSZSZ
NAV

NCST

NES-2

NKP

Ozdi Eromii

a MAVIR Magyar Villamosenergia-ipari  Atviteli
Rendszeriranyito  Zartkorlien Mikodé Részvénytarsasag
(székhelye: 1031 Budapest, Aniké utca 4.; cégjegyzékszama:
Cg. 01-10-044470);

a Magyar Energetikai és K6zmii- Szabalyozasi Hivatal (korabbi
elnevezése: Magyar Energia Hivatal);

megujuld- és alternativ energiaforrasokbdl eléallitott ho- és
villamos energia kotelez6 atvételi rendszer;

a villamos energiarol szolo 2007. évi LXXXVI. torvény,
valamint az energetikai targyu térvények modositasarol szolo
2011. évi XXIX. torvény modositasardl szold 2016. évi
LXXXII. torvény;

a megljul6 energiaforrasbol termelt villamos energia kotelez6
atvételi és prémium tipust tamogatasardl szolo 165/2016. (VL
23.) Korm. rendelet;

a Kibocsato kizarolagos tulajdonaban all6 Monsolar Korlatolt
Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-
5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-291864), amelybe 2020.
oktober 1. napjaval (jogutddlas napja) beolvad az IT-Solar;

a Magyar Nemzeti Bank;
a magyar szamviteli szabalyok;
a Nemzeti Ado- és Vamhivatal;

Magyarorszag megujuld energia hasznositasi cselekvési terve a
2020-ig terjed0 meghjuld energiahordoz6 felhasznalas
alakulasar6l, Nemzeti Fejlesztési Minisztérium, 2010.
december;

Magyarorszag 2018-2030. kozotti idészakra vonatkozo, 2050-
ig tartoi id6szakra is Kkitekintést nyujtdé masodik Nemzeti
Eghajlatvaltozasi Stratégiaja, amelyet az Orszaggyiilés a
23/2018. (X. 31.) OGY hatarozataval fogadott el;

Az MNB altal inditott Novekedési Kotvényprogram, melynek
részletei megismerhetéek az MNB honlapjan;

a Tarsasag kizarolagos tulajdonaban 4ll6 Ozdi Erémii
Tavhétermeld és Szolgaltatd Korlatolt FelelGsségii Tarsasag
(székhelye: 3700  Kazincbarcika, = Erémi u. 3
cégjegyzékszama: Cg. 05-09-012217), amely 2020. januar 1.
napjaval beolvadt a Gyodri Erémiibe, 4j nevén ALTEO-Therm-
be;
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Parizsi Megallapodas

Péberény

PSZAF

Polgari
Torvénykonyv vagy
Ptk.

RED Iranyelv

RED?2 Iranyelv

REMIT Rendelet

Részvények vagy

Részvény

Sinergy

Sinergy
Energiakeresked6

Soproni Erémii

az ENSZ Eghajlatvaltozasi Keretegyezménye Részes Feleinek
2015. november 30. és december 11. kozott Parizsban lezajlott
21.  konferencidja  keretében  elfogadott  nemzetkozi
megallapodas, amelyet az Europai Unid 2016. oktober 5. napjan
ratifikalt;

a Térsasag kizarolagos tulajdondban all6  Péberény
Ingatlanhasznositd Korlatolt Felelosségii Tarsasag (székhelye:
1131 Budapest, Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-
190766), amely 2020. oktober 1. napjaval (jogutodlas napja)
beolvad a SUNTEO-ba;

a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete;

a Polgari Torvénykonyvrol szold 2013. évi V. térvény;

az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009/28/EK iranyelve (2009.
aprilis 23.) a megujuld energiaforrasbol eldallitott energia
tamogatasarol, valamint a 2001/77/EK ¢és a 2003/30/EK
iranyelv modositasarél és azt kovetd hatalyon kiviil
helyezésérol,

az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2018/2001 iranyelve
(2018. december 11.) a megajuld energiaforrasokbol eldallitott
energia hasznalatanak elémozditasarol szol6

az Eur6pai Parlament és a Tanacs 1227/2011/EU rendelete
(2011. oktober 25.) a nagykereskedelmi energiapiacok
integritasarol és atlathatosagarol;

a Kibocsato altal mindenkor kibocsatott Osszes, egyenként
12,5,- Ft névértéki ,,A” sorozatl, névre szold6 dematerializalt
torzsrészvény, illetve azok barmelyike;

a Kibocsatd  kizarolagos tulajdonaban 4all6  Sinergy
Energiaszolgaltatd, Beruhaz6 ¢és Tanacsad6 Korlatolt
Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-
5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-680396);

a Kibocsatd  kizarolagos tulajdonaban all6  Sinergy
Energiakereskedé Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye:
1131 Budapest, Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-
178667);

a Kibocsatd kizarolagos tulajdondban all6 Soproni Erémi
Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye: 9400 Sopron,
Somfalvi u. 3.; cégjegyzékszama: Cg. 08-09-019412), amely
2020. januar 1. napjaval beolvadt a Gy6ri Erdmiibe, 0j nevén
ALTEO-Therm-be;
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SUNTEO

Szabalyozasi
Kozpont

Szamviteli Torvény

Tamogatasi
Rendelet

Tisza-BioEnergy

Tisza BioTerm

Tisza-Therm

Tisza-WTP

Tobbségi

Tulajdonos

Tpt.

True Energy

Tulajdonosi
Csoport

a Kibocsato kizarolagos tulajdonaban allo6 SUNTEO Korlatolt
Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-
5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09- 997687), amely tarsasagba
2020. oktdber 1. napjaval (jogutddlas napja) beolvad az F.SZ.
ENERGIA, a True Energy és a Péberény;

a Sinergy Energiakereskedod tevékenysége, amelynek keretében
rendszeriranyitasi egységbe fogja az ALTEO Csoport bizonyos
villamosenergia-termeld egységeit;

a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvény;

a nemzeti fejlesztési miniszter 51/2011. (IX.30.) NFM rendelete
a tavhoszolgaltatasi tamogatasrol;

a Kibocsatd kizarolagos tulajdonaban all6 Tisza-BioEnergy
Korlatolt Felelésségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest,
Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-996062);

a Kibocsatd 60%-os tulajdondban all6 Tisza BioTerm Korlatolt
Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-
5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-965041);

a Kibocsatdo kizardlagos tulajdonaban all6 Tisza-Therm
Fitéeromli Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye: 3580
Tiszatjvaros, Tisza ut 1/D.; cégjegyzékszama: Cg. 05-09-
009230), amely 2020. januar 1. napjaval beolvadt a GyoOri
Erémiibe, 0j nevén ALTEO-Therm-be;

a Kibocsatdo kizarolagos tulajdondban allo Tisza-WTP
VizelOkészit6 és Szolgaltatd Korlatolt Felelosségli Tarsasag
(székhelye: 3580  Tiszaujvaros, Ipartelep  2069/3.;
cégjegyzékszama: Cg. 05-09-009864);

a WALLIS ASSET MANAGEMENT Zartkoériien Miikodé
Részvénytarsasag (székhelye: 1055 Budapest, Honvéd u. 20.;
cégjegyzékszama: Cg. 01-10-046529);

a tékepiacrol szold 2001. évi CXX. térvény;

a Kibocsato kizarolagos tulajdonaban allé True Energy Korlatolt
Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-
5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-328856), amely 2020. oktober 1.
napjaval (jogutodlas napja) beolvad a SUNTEO-ba;

azon gazdasagi tarsasagok Osszessége, amelyet a Végso
Magénszemély Tulajdonos akéar oOnalldan, akar egylittesen,
kozvetleniil vagy mas tarsasagon keresztiil kdzvetve iranyit,
amely tekintetben iranyitasnak mindsiil a gazdasagi tarsasagok
legfobb szerveiben a szavazati jogok tobb mint 50%-nak
gyakorlasa, illetve a vezetd tisztségviselok, feliigyeld-bizottsagi
tagok tobbségének kinevezésének joga;

100



Ujabb METAR
Maodositas

Uj METAR
Rendelet

UHG Térvény

Végso
Maganszemély
Tulajdonos

VENTEO

VET
VET Vhr.

WINDEO

Vezetdi
Eredménykimutatas

Zuglé-Therm

az energiahatékonysagrol, valamint a megtjuld energiaforrasbol
szarmazo6 villamos energia mitkddési tamogatasarol szolo egyes
kormanyrendeletek modositasarol szolé 393/2016 (XII. 5.)
Kormanyrendelet;

a megujuld energiaforrasbol termelt villamos energia kotelezo
atvételi és prémium tipusu tamogatasarol szolo 299/2017. (X.
17.) Kormanyrendelet;

az  Uveghazhatasu gazok  kibocsatasi egységeinek
kereskedelmérdl szold 2005. évi XV. toérvény;

Veres Tibor;

a Kibocsatod kizarolagos tulajdonaban allo VENTEO Korlatolt
Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-
5.; cégjegyzékszam: Cg. 01-09-897425), amely 2018. oktdber 1.
napjaval beolvadt a WINDEO-ba;

a villamos energiarol szol6 2007. évi LXXXVI. térvény;
a VET végrehajtasarol szolo 273/2007. (X.19.) Korm. rendelet;

a Kibocsato kizarélagos tulajdonaban allo WINDEO Korlatolt
Felelosségli Tarsasag (székhelye: 1131 Budapest, Babér utca 1-
5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-899444);

azok a kimutatasok, amelyek a vallalat vezetdsége részére
késziilnek, és amelyek nem szorosan kovetik az IFRS/magyar
szamviteli torvény szerint készitett kimutatasokat;

a Kibocsatd kizardlagos tulajdonaban alldé Zuglo-Therm
Energiaszolgaltato Korlatolt Felelosségli Tarsasag (székhelye:
1131 Budapest, Babér utca 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-09-
717404), amely 2020. januar 1. napjaval beolvadt a GyoOri
Erémibe, 0j nevén ALTEO-Therm-be;
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1. szamu melléklet
A Kibocsato Leanyvallalatai

Ensrglaszotgaliatasok Energiakersckedelam Ensrgiatermetés s Szabalyord Kozpont
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2. szamu melléklet
Kibocsato szervezeti abraja
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3. szamu melléklet
A 2019. pénziigyi évre vonatkozo, auditalt egyedi pénziigyi beszamolé (az iizleti
jelentéssel és egyéb mellékletekkel egyiitt), tovabba az arra vonatkozo
konyvvizsgaloi jelentés
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4. szamu melléklet
a 2019. évre vonatkozo konszolidalt éves pénziigyi beszamolo és az arra
vonatkozo konyvizsgaldi jelentés
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5. szamu melléklet
A Kibocsato 2020. elso félévére vonatkozo jelentése
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6. szamu melléklet

A Kotvény szovegének mintaja

Okirat dematerializalt kotvényrol

1. A kibocsatéra vonatkozé adatok:

Teljes név: ALTEO Energiaszolgaltaté Nyilvanosan Miikod6 Részvénytarsasag
Ro6vid név: ALTEO Nyrt.
Székhely: Magyarorszag, 1131 Budapest, Babér u. 1-5.
Cégjegyzékszam: Cg. 01-10-045985
Adészam: 14292615-2-41
Alaptéke mértéke: 242.328.425 HUF
Az Okiratot alair6 adatai:
az elso alair6 neve: Chikan Attila Laszlo
képviseleti joganak alapja (beosztas): Igazgatdsagi tag
a masodik alair6 neve: Kovacs Domonkos
képviseleti joganak alapja (beosztas): Igazgatdsagi tag

2. A sorozatrészletre vonatkozo adatok:

Sorozatrészlet kibocsatasarol szold dontés XX

id6pontja:

Sorozatrészlet kibocsatasarol szol6 dontés .../2020 (IX.....) szamu Igazgatosagi hatarozat
Sorozatrészlet szama: 1

Sorozatrészlet névérték darabszdma: 76

Sorozatrészlet Gssznévértéke: 3.800.000.000 HUF

Sorozatrészlethez kapcsolodé értéknap: 2020. oktober 8.

Eddigi kibocsatasok dsszesen névérték [*]

darabszama

3. A teljes sorozatra vonatkozé adatok:

Sorozat elnevezése: ALTEO NKP/2031

Sorozat betijjele és kddja: ALTNKP/31

ISIN-azonosito: HU0000360003

Sorozat tipusa: névre sz616

Névérték és devizanem: 50.000.000 HUF

Sorozat 6sszesen névérték darabszama: 76 darab

Sorozat 6ssznévértéke: 3.800.000.000 HUF

Kibocsatas helye: Magyarorszag

Forgalomba hozatal helye: Magyarorszag

Forgalomba hozatal mddja: Nyilvanos

Kibocsatas ideje (az els6 kibocsatas értéknapja): 2020. oktober 8.

Lejarat napja: 2031. oktober 8.

Kétvény futamideje: 11év

Kamatozas: Fix

Kamatlab mértéke %-ban: 2,45

Kamatfizetési idépontok: 2021.10.08.; 2022.10.08.; 2023.10.08.; 2024.10.08.; 2025.10.08.;
2026.10.08.; 2027.10.08.; 2028.10.08.; 2029.10.08.; 2030.10.08.;
2031.10.08.

Kamatfizetési feltételek: A fix kamatozasti kotvények Amortizalt Névértékikk utan, a

Kamatidgszak alatt, a Kamatlabbal megegyez6 szazalékban
kifejezett éves rata alapjan kamatoznak. A kamatldb alapjan
szamitott Kamatdsszeg a Kamatfizetési Napon utélag fizetendd.

Kamatidszak: A Kamatszamitasi Kezd6napon (ezt a napot is
beleértve) kezd6do id6szak, amely az elsé Kamatfizetési Napon (ezt
anapot nem beleértve) ér véget és minden kovetkez6 idoszak, amely
a Kamatfizetési Napon (ezt a napot is beleértve) kezdddik és az azt
kovetd Kamatfizetési Napon (ezt a napot nem beleértve) ér véget,
azzal a kikotéssel, hogy az utolsé Kamatfizetési Nap a Lejarat Napja.

Kamatbazis: Tényleges/Tényleges (ISMA), azaz ha a (felhalmozott)
kamatot egy évnél rovidebb iddszakra kell kiszadmitani, akkor a
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3. A teljes sorozatra vonatkozé adatok:

Futamidon beliil van bevaltas (torlesztés)

Bevaltasi (torlesztési) idopont(ok) és
kapcsolodo tokeértékek:

Bevaltasi (torlesztési) feltételek:

legutobbi Kamatfizetési Nap ota eltelt napok szamat el kell osztani
365-tel (vagy 366-tal, ha az adott Kamatidészak tartalmazza februar
29. napjat), és ez a hanyados adja meg a kamatbazis értékét. A
Kamatbazis figyelembevételével szamitott barmely pénzdsszeg a
felétdl (azt ide nem értve) felfelé kerekitendo.

Munkanap Szabaly: Ha valamely Kamatfizetési Nap nem
Munkanapra esik, akkor a kdvetkez6 Munkanap Szabalya alapjan a
Kamat fizetését az ilyen Kamatfizetési napot kovetd elsd
Munkanapon kell teljesiteni. A Kotvény tulajdonost az ilyen
elhalasztott fizetés miatt tobblet kamat vagy egyéb kifizetés nem
illeti meg

Munkanap:
Minden olyan nap, amelyen a kereskedelmi bankok (ideértve a
Fizetd Ugynokot is) az altaldnos iizletmenet szerint nyitva tartanak
Budapesten, és amelyen a KELER pénz- és értékpapir atutalasokat
hajt végre.

Fix Kamatosszeg megallapitasa

A kamatok kiszdmitasat a Fizetd Ugynok végzi.

Minden egyes Kotvény az Amortizalt Névértéke utan a Kibocsatas
Ertéknapjatol mint Kamatszamitasi Kezdénaptol (azt is beleértve),
éves szinten a Kupon mértékével szamolva kamatozik. “Amortizalt
Névértek” jelenti a Névértéknek a Kibocsatd altal az érintett
Kamatfizetési Napot megelzéen kifizetett Amortizacios Osszegek
egyiittes Osszegével csokkentett 6sszegét.

A Kotvények kamatat — az Informacios Osszeallitds 13.33 pontjaban
(Kovenansok - a Rendkiviili Visszavasarlasi Események)
meghatarozott lejarat eldtti  visszavasarlas kivételével - a
Kamatiddszakra kell szamitani, azaz az egy Kotvény alapjan a teljes
évre fizetend6 kamat kiszamitadsdhoz a Kotvény Amortizalt
Névértekét dssze kell szorozni a Kuponnal.

Az Informaciés Osszeallitas 13.33 pontjaban (Koveninsok -
Rendkiviili Visszavasarlasi Események) meghatarozott lejarat elotti
visszavasarlas esetén - amennyiben a (felhalmozott) kamatot egy
teljes évnél rovidebb iddszakra kell kiszamitani - a fentiektd] eltéréen
a kamat kiszdmitdsdhoz az Amortizalt Névértéket elGszor a
Kuponnal, majd a vonatkoz6 Kamatbazissal kell sszeszorozni.

Fix Kamatdsszeg esedékessége ¢és kifizetésének napja

Az egyes Kamatfizetési Napokon esedékes fix kamatdsszegek a
Kifizetési Nap figyelembevételével.

2021.10.08. 1.225.000 Ft / 1 db Kétvény
2022.10.08. 1.225.000 Ft / 1 db Kétvény
2023.10.08. 1.225.000 Ft / 1 db Kétvény
2024.10.08. 1.225.000 Ft / 1 db Kétvény
2025.10.08. 1.225.000 Ft / 1 db Kotvény
2026.10.08. 1.225.000 Ft / 1 db Kotvény
2027.10.08. 1.225.000 Ft / 1 db Kotvény
2028.10.08. 1.102.500 Ft / 1 db Kotvény
2029.10.08. 980.000 Ft /1 db Kétvény
2030.10.08. 857.500 Ft/ 1 db Kétvény
2031.10.08. 735.000 Ft/ 1 db Kétvény

Igen

2027.10.08: 45.000.000; 2028.10.08: 40.000.000; 2029.10.08:
35.000.000; 2030.10.08: 30.000.000

A Kotvények résztorlesztéses (ezen belil nem egyenletes
torlesztésll) kotvények:

2027. oktéber 8.: 5.000.000 HUF / 1 db Kotvény

2028. oktober 8.: 5.000.000 HUF / 1 db Kétvény

2029. oktober 8.: 5.000.000 HUF / 1 db Kétvény

2030. oktober 8.: 5.000.000 HUF / 1 db Kotvény
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3. A teljes sorozatra vonatkozé adatok:

Sorozathoz kapcsolddo atruhazas megkotésének
leirasa:

A kotvény Osszegének visszafizetését és a kamat
megfizetését biztositd kotelezettségvallalasok:

A kotvény kibocsatasnak célja:

2031. oktober 8.: 30.000.000 HUF / 1 db Kotvény

Az esedékes toketorlesztés azon Kotvénytulajdonos részére kertil
megfizetésre, aki az adott esedékességre vonatkozod Fordulonapon
kotvénytulajdonosnak mindsiil.

A sorozathoz kapcsolodo atruhazasi megkotések nincsenek.

A Kétvényen alapulo fizetési kotelezettségek teljesitésének tervezett
pénziigyi fedezetéiil a Kibocsatd altal megtermelt mindenkor
rendelkezésre allo szabad cash-flow és a Kibocsatdo eszkozei
szolgalnak.

A Kibocsatd a bevont forrasokat energetikai projektekbe vald
befektetések  finanszirozasara, t6kekodltség  optimalizalasara,
valamint  altaldnos  vallalatfinanszirozasi  célokra  kivanja
felhasznalni.

4. Kibocsato altal az okiraton megjeleniteni kivant tovabbi informaciok:

Fizeté Ugynok:

Rendkiviili Visszavasarlasi Események:

Lejarat El6tti Visszavésarlasi Osszeg

Erste Bank Hungary Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-
26.);

A Kotvények a Kibocsatod kozvetlen, feltétel nélkiili, nem alarendelt
és nem biztositott kotelezettségeit testesitik meg. A Kotvények
egymassal, illetve (kivéve esetleges, a jogszabalyi eléirasok révén
els6bbséget ¢élvezd kotelezettségeket) a Kibocsatdé mindenkor
fennallo egyéb, nem biztositott, nem alarendelt kotvény
kotelezettségeivel legalabb azonos ranghelyen allnak. Ezen
kotelezettség esetleges megsértését a Kibocsatd 6 honapon beliil
koteles orvosolni. Ezen 6 honapos hataridé eredménytelen elteltét
kovetd 5 (6t) Munkanapon beliil a Kibocsato koteles a Kotvényeknek
Lejarat E18tti Visszavéasarlasi Osszegen torténd visszavaltasara (pari
passu).

A Kibocsaté vallalja tovabba, hogy a Kotvényekbdl eredd
tartozasanak teljes korti rendezéséig nem bocsat ki biztositékkal
fedezett kotvényeket, melyek a kielégitési rangsorban megeléznék a
Kotvények alapjan fennallo  kovetelések kielégitését. Ezen
kotelezettség esetleges megsértését a Kibocsatd 6 honapon beliil
kételes orvosolni. Ezen 6 honapos hataridé eredménytelen elteltét
kovetd 6t (5) Munkanapon beliil a Kibocsato koteles a Kotvényeknek
Lejarat ElStti Visszavasarlasi Osszegen torténd visszavaltasara
(negativ pledge).

Amennyiben a Kibocsatd barmely kotvénye (ideértve az ALTEO
NKP/2031 Kotvényeket is) tekintetében az esedékességtol szamitott
90 napon tul késedelembe esik, Gigy ezen 90 napos hataridd lejartat
kovetd 5 (6t) Munkanapon beliila Kibocsato koteles a Kotvényeknek
Lejarat El6tti Visszavasarlasi Osszegen torténé visszavaltasara (non-
payment és cross default).

Amennyiben a Kotvények mindsitése B+ ala esik, de eléri legalabb
a B- mindsitést és a rakovetkezé 2 év soran nem Kkeriil sor a
Kotvények legalabb B+-ra torténd felmindsitésére, ugy a 2 év elteltét
kovetd 5 (6t) Munkanapon beliil a Kibocsato koteles a Kotvényeknek
Lejarat El6tti Visszavasarlasi Osszegen torténd visszavéltasara.
Amennyiben a Kétvények mindsitése CCC-re vagy annal rosszabbra
moddosul, ugy a Kibocsatd koteles az ilyen mindsités kozzétételét
kovetd 5 (6t) Munkanapon beliil Kotvényeknek Lejarat Elétti
Visszavasarlasi  Osszegen — torténé  visszavaltasara  (kiilsd
hitelmindsités romlasa).

Jelenti egy Kotvény vonatkozasaban annak Névértékét csdkkentve
az adott K&tvény tekintetében megfizetett valamennyi tékedsszeggel
(Amortizacios Osszeggel), ndvelve valamennyi kintlévé kamat és
Késedelmi Kamat dsszegével és az utols6 Kamatfizetési Nap ota
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felhalmozodott id6aranyos kamatokkal (azaz az utolsé Kamatfizetési
Nap ¢és a Lejarat Elotti Visszavasarlasi Osszeg megfizetésének
napjaig — ezt a napot nem beleértve — terjedé idészakban).

Jelen Okirat nem mindsiil értékpapirnak.

Az Okirat kiallitasanak helye: Budapest

Az Okirat kiallitasanak napja: 2020. [oktober 8.]

az ALTEO Nyrt. képviseletében

Chikan Attila Laszlo Kovacs Domonkos
az Igazgatdsag tagja az Igazgatdsag tagja
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7. szamu melléklet
Meghivott Mindésitett Befektetok listaja

A Kibocsato kotelezettséget vallal arra, hogy a kibocsatast kovetden haladéktalanul —
az MNB-vel elézetesen egyeztetett vonatkozasi napra — tulajdonosi megfeleltetést kér
a KELER-t6] a K6tvénytulajdonosok vonatkozéasaban.
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8. szamu melléklet
A Forgalmazo nyilatkozata

Az Erste Bank Hungary Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., cégjegyzékszam: Cg. 01-
10-041054), mint az ALTEO Energiaszolgaltatd Nyilvanosan Miik6dé Részvénytarsasag
(sz€khelye: 1131 Budapest, Babér u. 1-5.; cégjegyzékszama: Cg. 01-10-045985)
(,,Kibocsato”) altal a Magyar Nemzeti Bank (,MNB”) Novekedési Kotvényprogramja
keretében kibocsatando ALTEO NKP/2031 elnevezésii kotvények (,,Kotvények™) nyilvanos,
de tajékoztatd kozzétételére vonatkozd kotelezettség nélkiili forgalombahozatalaval
kapcsolatosan eljard befektetési szolgaltatdo és mint a Kibocsatas szervezoje vallalja, hogy a
Koétvények forgalomba hozatala céljabdl szervezett aukciora az MNB-vel egyiitt legalabb 10
olyan mindsitett befektetd keriil meghivasra, amelyben a Kibocsatdé nem rendelkezik tobbségi
befolyassal. Mindsitett befektetének az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129
rendelete 2. cikk e) pontja szerinti mindsitett befektetd mindsiil.

Kelt: Budapest, 2020. szeptember 28.

Erste Bank Hungary Zrt. Erste Bank Hungary Zrt.
. . Digitélisan alairta: Digitalisan alairta:
GeISZbUhI Geiszbiihl Mihaly Istvan Oravecz Oravecz Kinga
iha i Datum: 2020.09.28 : Datum: 2020.09.28

Mlhaly Istvan 17:36:51 +02'00' Kl nga 17:42:06 +02'00"

Név: Geiszbiihl Mihaly Név: Oravecz Kinga

Beosztas: Igazgatd, Pénz- és Tokepiacok Beosztas: Osztalyvezeto, Tokepiaci

Igazgatosag Miveletek Osztaly
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