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Az alap megsziinése miatti kiegészité' adatok (a 2014. évi XVI. tv. 4. sz. melléklete szerint)

Portféliéban lévo eszkozok nyilvantartasi értéke

A portfélidban pénzeszkoz talalhat6 az Alap bankszamlajan, melynek Gsszege 2 237 444 620 Ft.

Ertékesitett eszkozok befolyt ellenértéke

Opcids bevétel 0 Ft
Foly6szamla 90 043 Ft
Folydszamla kamat jovairas 37321 Ft
Lekotott betét 1933 658 677 Ft
Lekotott betét kamata 310859320 Ft
Osszesen: 2244 645361 Ft

Jarulékos és egyéb bevételek
Nem volt.

Kotelezettségek teljesitésébol adédé kifizetések:

Bankkéltség 25229 Ft
Alapkezel6i dij 5451335 Ft
Letétkezel6i dij 582 116 Ft
Befektetési alap kiilonad6 253 061 Ft
Konyvvizsgaldi dij 889 000 Ft
Osszesen: 7200741 Ft

Végelszamolas soran felmeriilt kéltségek és felszimitott dijak tételesen

Az Alapkezel6 részére 95 870 Ft megszlinéskori alapkezelési dij keriilt atutalasra.

Befektetok kozott feloszthaté téke

A feloszthaté téke nagysaga 2 237 444 620 Ft.

Egy befektetési jegyre kifizetheto dsszeg

Sajat téke 2 237 444 620 Ft
Befektetési jegyek darabszama 223 655 Db
Egy jegyre juto feloszthatd toke és

hozam 10 004,00 Ft
Egy jegyre jutd feloszthat6 téke 10 000 Ft

Egy jegyre jut6 feloszthaté hozam 4,00 Ft



Kifizetés kezd6 napja és helye

A kifizetés kezd6napja: 2020. szeptember 29.
A kifizetés helye: A letétkezeloknél vezetett ligyfélszamla.

Vagyonkimutatais
2019.12.31 | portfoliébeli | 2020.09.21 | portfoliébeli
(eFt) arany (eFt) arany

a) atruhazhaté értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 1 997 506 90,3% | 2237445 100,0%
¢) egyéb eszkozok 218 503 9,9% 0 0,0%
d) &sszes eszkéz 2216 009 100,2% | 2237445 100,0%
e) kotelezettségek* 4091 0,2% 0 0,0%
f) nettoé eszkozérték 2211918 100,0% | 2237445 100,0%

* Tartalmazza a passziv idobeli elhataroldsok 6sszegét is.

Netto eszkiozérték részletezése

adatok eFt-ban

2019.12.31 2020.09.21
Befektetett eszkdzok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkdzok 1997 506 2 237 445
Aktiv idébeli elhatarolasok 207 097 0
Szarmaztatott ligyletek ért. kiil. 11 406 0
Eszk6z0k osszesen 2216 009 2237 445
Kotelezettségek 2717 0
Passziv elhatarolasok 3814 0
Netté eszkozérték/Sajat toke 2211918 2237 445

Az elmilt harom iizleti évben szimolt utolsé dsszesitett netté eszkdzérték és az egy jegyre juto

netté eszkozérték:

Uzleti év | A nett6 eszkozérték Nett6 Egy jegyre jutd nett6
vonatkozasi napja eszkozériék eszkozérték
2018 2018.12.31 2217512143 9 914,878465
2019 2019.12.31 2211918092 9 889,866500
2020 2020.09.21 2 237 444 620 10 004,000000




A befektetési alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.

Kifizetett javadalmazas (2020.01.01. - 2020.08.31.)
adatok eFt-ban
Munkaviéllalék szama Rogzitett Viltozé Nyereség- Teljes
javadalmazids  részesedés* javadalmazis
3116 211669 150818 362 487
Ebbél:
Ugyvezetdk (3 16) 48703 64 636 113 339
Kockazati profilra hatd
munkatarsak (8 f6) 57597 52205 109 802
*Nincs ilyen
Az Alap eszkizeinek alakuldsa
2019.12.31 2020.09.21
(eF¢t) (eFt)
a) befektetésekbol szarmazo jévedelem 64 122 47 113
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 10 288 7 565
d) a letétkezel§ dijai 1118 812
¢) egyéb dijak és adok 2173 1 803
f) netté jovedelem 50 543 36 933
g) felosztott és Wjra befektetett jovedelem 0 0
h) a tdkeszamla véltozasai -24 632 895
i) befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése 11 406 0

j) minden olyan egyé€b valtozas, amely hatést gyakorol a
befektetési alap eszkézeire és kotelezettségeire

nincs ilyen

nincs ilyen

A befektetési alapkezeld miikddésében bekdvetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 miikddésében nem kovetkezett be jelentds valtozas.

Az Alap azon eszkizeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovibba az Alap likviditiaskezelésének bemutatisa

Az Alap zartvégli fajtaja miatt az Alapban talalhat6 eszkozok masodpiaci likviditasa a futamidd lejarta
elétt nem relevans. Az Alap eszkdzeinek futamideje (lek6tott betét, opcid) az Alap lejaratadhoz keriiltek

hozzéigazitasra az Alap indulasakor.

Az Alap a futamideje alatt likviditaskezeléssel kapcsolatos {ij megdllapodast nem kotott.

Az Alapkezel6 folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatdrozottaknak. Az Alap futamideje alatt olyan tény, koriilmény nem merilt fel, amely az
Alapkezel rendkiviili beavatkozéasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna szilkségessé.




Az Alap nevében alkalmazhato tokeattétel mértében bekovetkezett valtozasok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kvetke zett be.

Az Alap befektetési iranyelvei

Az erre vonatkozé informaciok a vezet6ségi jelentésben talalhatoak.

Szarmaztatott iigyletek

Az erre vonatkozé informacio a tevékenységet zard beszamolé 7. ,,Az alap opcids iigylete” c.
pontjaban talalhaté meg.



Vezetéségi Jelentés

Uzleti kérnyezet

A kedvezd 2019-es év utdn a bizonytalansidg domindlt 2020 elsé nyolc hénapjaban. Az €v elején
leginkabb csak az amerikai-kinai vdmhébora kimenetele miatt aggédtak a befektetdk, de ennek helyét
folyamatosan atvette a koronavirus miatti félelem és bizonytalansag. Habords idoket idézte, ahogy
egyik-naprél a masikra megallt a gazdasagi ndvekedés, és tovabbra sem tisztazott, hogy milyen titemben
tud visszadllni a tavaly latott szintekre. A korabban vart 2021 helyett egyre inkabb eltolédott a varakozas
2022/23-ra. A pénz- és tokepiacokon a II. vildghaboru 6ta nem latott esés zajlott le néhany hét leforgasa
alatt, egyértelmilen a kockazatos eszk6z6ktol valéo menekiilés jellemezte ezt az id6szakot. Tavasz
kozepe kornyékén azonban megjelentek az elsé z6ldhajtasok; a gazdasagi aktivitds ismét erdsddni
kezdett és a kormanyok/jegybankok is lazitdssal igyekeztek segiteni, melynek k&szonhetben a
részvénypiacok megkozelitették vagy akar meg is haladtdk torténelmi csicsaikat. Ekézben a
kétvénypiacok dvatosabb forgatokonyvet araznak az év elejéhez képest alacsonyabb hozamaikkal, ami
arra utal, hogy a gazdasagi aktivitis alacsony maradhat és évekig veliink maradhat a jegybanki
likviditasboség és a nulla szazalék koriili kamatkérnyezet.

Az Alap célja és stratégiija

Az Alapkezel$ az Alap befektetési politikajat gy hatdrozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz
a védett tokét, illetve a meghatdrozott részvénykosar teljesitményébdl torténéd részesedést biztositsa a
befektet6k szamaéra. A lejaratkori tokevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap
indulaskori sajat t6kéjének tilnyomo részét (~85-90%-at) - varhatéan az MKB Bank Nyrt.-nél fix
kamatozasu betétbe fekteti. Az évente kifizetheté hozam lehetdségét vasarolt opcids konstrukcio teszi
lehetdvé, mely tiz részvény teljesitményének részesedési rataval modositott pozitiv hozama. A vasarolt
opcids konstrukcio értéke semmilyen piaci kérillmény kovetkeztében nem lehet negativ.

Fobb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozisok és bizonytalansagok

Az Alap nett6 eszk6zértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikkrozték.

Az Alap a kibocsatast kivetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktdzsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tokepiaci varakozasok és a kereslet-kinalat valtozasanak fiiggvénye.

A Forgalmaz6 és a Letétkezel6 a targyidészakban nem valtozott. Az Alap konyvvizsgiléja a
targyidészakban nem valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezérésa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindéségi mutatoi, illetve jellemzéi

Az Alap lejaratig tartott hozama nominaélisan 0,04% volt. A hozam a kozzétett egy jegyre juté nettd
eszkOzérték valtozasat mutatja meg nominalisan kifejezve. Az Alap a targyiddszak soran hozamot nem
fizetett.

Tovabbi informaciék

Az Alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezeld a térvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi
befektetések- kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilén figyelmet az
Alapkezeldnek nem kell forditania.

BudapeSt, 2020. Szeptember 28. Digitally signed Tichyné oigiay signea
Bedenek by Bedenek Szirmai lszy'Tich'ané )
Melinda E:Iz':.al eatrix

Melinda pate20200028  Beatrix 535, 0 000
09:49:43 +02'00" Eszter 09:32:18 +02°00°

Vallalkozas vezetdje (képviseldje)



il

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, az MKB-Pannénia Alapkezel$ Zartkoriien Miikodé Részvénytirsasag (székhely: 1056
Budapest, Vaci u. 38., telephely (kdzponti tigyintézés helye): 1068 Budapest, Benczir utca 11.,
cégjegyzékszam: 01-10-047118, adészam: 23452941-2-41, tovabbiakban Alapkezel6) képviseletében,
amely olyan nyilvanos, zéartvégii befektetési alapokat létrehozo és kezel$ gazdasagi tarsasag, amely a
24/2008 (VIII.15) PM rendelet (tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az éltala 1étrehozott
és kezelt nyilvénos, zartvégii befektetési alapok (tovabbiakban Alapok) tekintetében tajékoztatasi
kotelezettség teljesitésére kételezett személynek mindsiil, az alabbi

nyilatkozatot
tessziik:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjiik, hogy
» az alkalmazhat6 szamviteli el6irdsok alapjan, az Alap legjobb tudasunk szerint elkészitett
tevékenységet zar6 beszamoldja valds és megbizhato képet ad a kibocsato (az Alap)
eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérol, valamint nyereségérol és veszteségérol,
tovabba

= az Alap vezetdségi jelentése megbizhatd képet ad a kibocsatd helyzetérdl, fejlodésérdl és
teljesitményérol, ismertetve a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezeld altal kezelt nyilvanos, zartvégli alap tevékenységet lezard
beszdmoldhoz kapcsoldédoan adtuk ki.

Budapest, 2020. szeptember 28.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Vilighal6 Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztik az MKB Vilaghalé Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap”) 2020. évi
tevékenységet lezar6 beszdmoldjanak koényvvizsgalatat, amely tevékenységet lezaré beszamold a 2020.
szeptember 21-i forduldénapra készitett mérlegbdl — melyben az eszkézok Osszesen 2.237.445 E Ft, az
adozott eredmény 36.933 E Ft nyereség —, és a 2020. januar 1-t61 2020. szeptember 21-ig terjedd idészakra
vonatkozdé eredménykimutatasbol, valamint a szdmviteli politika jelents elemeinek 6sszefoglalasat is
tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt tevékenységet zar6 beszamol6 megbizhat6 és valds képet ad az Alap 2020.
szeptember 21-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint a 2020. januar 1-t61 2020. szeptember
21-ig terjed6 idgszakra vonatkozd jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrdl sz616
2000. évi C. torvénnyel (a ,,szamviteli térvény”) 6sszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban és a
kényvvizsgélatra vonatkozo — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé felelGsségiink bévebb leirdsat jelentésiink ,,4
konyvvizsgadlo tevékenységet zaro beszdmolo konyvvizsgalatdért valé felel3ssége” szakasza tartalmazza.

Filiggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel$jétdl, az MKB-Pannénia Alapkezel§ Zrt.-t6l (az
»Alapkezel6”) a vonatkozé, Magyarorszagon hatélyos jogszabalyokban és a Magyar Konyvvizsgal6i
Kamara ,,A kOnyvvizsgdl6i hivatds magatartasi (etikai) szabélyairdl és a fegyelmi eljarasrdl széld
szabélyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,,Kdnyvvizsgalok Etikai Kédexe”-ben (az IESBA Kédex-ben) foglaltak
szerint, €s megfelellink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Meggy6z8désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfelel6 alapot
nyujt véleménylinkhoz.
A vdllalkozds folytatdsahoz kapcsolodo lényeges bizonytalansdg

Felhivjuk a figyelmet a tevékenységet zaré beszamol6 4. oldalara, ahol bemutatésra kerdilt, hogy az Alap
futamideje hatérozott, 2015. szeptember 14-t61 2020. szeptember 21-ig tartott. Véleményiink nem
mindsitett ennek a kérdésnek a vonatkozasiban.

Kulesfontossdgu kinyvvizsgdlati kérdések

A kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentésebbek voltak a targyidoszaki tevékenységet zard beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgilata
soran. Ezeket a kérdéseket a tevékenységet zard beszamold egésze altalunk végzett konyvvizsgalatinak



Osszefliggésében €s az arra vonatkozé véleményiink kialakitdsa sordn vizsgaltuk, és ezekrél a kérdésekrdl
nem bocsatunk ki kiilén véleményt.

Kulcsfontossagh konyvvizsgalati kérdéseket a jelen tevékenység lezard beszdmold konywvizsgalata
kapcsan nem azonositottunk.

Egyéb informdciok

Az egyéb informiciok az Alap tevékenységet zar6 jelentésében foglalt informéaciokbol alinak, melyek
tartalmazzak az Alap 2020. évi vezetbségi jelentését, de nem tartalmazzak a tevékenységet zaré beszamolot
¢s az arra vonatkozo fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelentésiinket. Az Alapkezeld vezetése (a “vezet€és™) felelés
az egyéb informdcidkért, tovabba az iizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly
vonatkoz6 elbirdsaival Osszhangban torténé elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink
. Vélemény” szakaszaban a tevékenységet zar6 beszdmolora adott véleményiink nem vonatkozik az egyéb
informaciokra.

A tevékenységet zaré beszdmolo altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel&sségiink a
fent azonositott egyéb informécidk atolvasisa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok lényegesen ellentmondanak-e a tevékenységet zar6 beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran
szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-e, hogy azok 1ényeges hibas allitast tartalmaznak.

A fentieken til az Alaprél €s annak kdrnyezetérl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arr6l, hogy tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthet6 hibas kozlés (Iényeges hibas allitas) a
vezetOségi jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgé hibés kozlés (hibas allitas) milyen jellegii. Ebben
a tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek felelossége a tevékenységet z7dro beszimoléért

A vezetés felels a tevékenységet zar6 beszdmolonak a szdmviteli térvénnyel dsszhangban torténd és a
valés bemutatés kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akar csalasbol, akér hibabol eredd lényeges hibas
allitast6]l mentes tevékenységet zard beszamolé elkészitése.

A tevékenységet zaré beszamol6 elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy felmérje az Alapnak a
véllalkozas folytatdsdra valé képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzétegye a vallalkozas
folytatdséval kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozés folytatdsdnak elvén alapuld
tevékenységet zaré beszamolé Osszedllitdsaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébol kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérs rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevékenység folytatdsanak ellentmondé tényez6, koriilmény nem 4ll fenn,

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.



A konyvvizsgadlo tevékenységet lezdro beszdmold konyvvizsgdlatdért valo feleldssége

A koényvvizsgélat soran célunk kellé bizonyossagot szerezni arrél, hogy a tevékenységet lezaré beszamoléd
egésze nem tartalmaz akér csaldsbol, akar hibabél eredé lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek
alapjan a véleményiinket tartalmazé fliggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossag
magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal és
a konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatdlyos — torvényekkel és egyéb jogszabélyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 1ényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha észszer(i lehet az a varakozas,
hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhaszndlok adott tevékenységet lezard
beszamold alapjan meghozott gazdasigi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatalyos
— térvények €s egyéb jogszabélyok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjitk a tevékenységet lezard beszdmold akar csalasbdl, akar hibabél eredd
lényeges hibas allitdsainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére
alkalmas kdnyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgélati bizonyitékot
szerziink a véleményiink megalapozasidhoz. A csaldsbél ered6 lényeges hibas allitas fel nem
tardsanak a kockdzata nagyobb, mint a hibabol ereddé, mivel a csalds magdban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szdndékos kihagyasokat, ttevékenységet zaré nyilatkozatokat, vagy a
bels6 kontroll feliilirasat.

e Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjdbdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kézott
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagira vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleloségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddé kozzétételek észszerliségét.

e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulé tevékenységet lezar6 beszdmolé Osszedllitdsa, valamint a megszerzett
kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansdg olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap
vallalkozas folytatdsara valé képességét illetben. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy
lényeges bizonytalansig &ll fenn, fiiggetlen kényvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet a tevékenységet lezaré beszamoloban lévé kapcsolédd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleléek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink
a fliggetlen konyvvizsgiléi jelentésiink datumdig megszerzett konyvvizsgélati bizonyitékon
alapulnak. J6v6beli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a
vallalkozast folytatni.

o Ertékeljik a tevékenységet lezard beszamolo 4tfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve
a kiegészité mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy a tevékenységet zard
beszamoloban teljesiil-e az alapul szolgalé ligyletek és események valés bemutatdsa.



Az irényitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatokorét és litemezését, a konyvvizsgilat jelentés megallapitasait, beleértve az Alap altal alkalmazott belsd
kontrollnak a kényvvizsgélatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az irdnyitdssal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre vonatkozd
relevans etikai kdvetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrol észszeriien feltételezhetd, hogy befolyasoljak a fiiggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolddé biztositékokat.

Az irényitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatérozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidoszaki tevékenységet zar6 beszamold konyvvizsgélata sordn a legjelentésebb kérdések,
és ennélfogva a kulcsfontossagli konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgal6i jelentésiinkben
ismertetjlik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos
koézzétételét, vagy ha — rendkiviil ritka koriilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a
kdnyvvizsgiloi jelentésben nem lehet kommunikélnunk, mert észszerii varakozasok alapjan annak
hatranyos kévetkezményei silyosabbak lennének, mint a kommunikécié kozérdekii hasznai.

A jelen fliggetlen kdnyvvizsgéléi jelentést eredményezé kdnyvvizsgalat megbizasért felelds partnerének a
jelentés alairoja mindsiil.

Budapest, 2020. szeptember 28.

Molnér Gabor Nagy Zoltan
Deloitte Konyvvizsgéalé és Tanacsado Kft. Kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest Dézsa Gyorgy 1t 84/C. Tagszam: 005027

Nyilvéntartési szdm: 000083
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

MKB-Pannénia Alapkezelé Zrt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

MKB Vilaghalé Tékevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap

Felligyeleti nyilvantartasi szdm: 1112-377

Tevékenységet lezaré beszamolo
2020. januar 1. - szeptember 21.

Budapest, 2020. szeptember 28.



MKB Vildaghdlo Tokevédett Szdarmaztatott Befektetési Alap

MERLEG
Adatok eFt-ban
Megnevezés 2019.12.31 2020.09.21
ESZKOZOK (AKTIVAK) 2216 009 2237 445
A.) Befektetett eszk$z6k 0 0
1. Ertékpapirok 0) 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
I1. Hosszu lejarati bankbetétek 0] 0
B.) Forgoeszkozok 1 997 506 2 237 445
I. Kovetelések 0 0
1. Kévetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( -) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési

kiillonbozete 0 0
4. Forintkévetelések értékelési kiilonbozete 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
111. Pénzeszk6zok 1 997 506 2 237 445
1. Pénzeszkozok 1997 506 2237445
2. Valuta, devizabetét értékelési killonbozete 0 0
C.) Aktiv id6beli elhatarolasok 207 097 0
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 207 097 0
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése ( -) 0 0
D.) Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonb6zete 11 406 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 2216 009 2237 445
E.) Sajat toke 2211918 2237 445
1. Indul6 téke 2 236 550 2236550
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 2236 550 2236 550
2. Visszaviésarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 0 0
I1. Tékevaltozas (t6kendvekmény) -24 632 895
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkiilonbdzete -2 682 -2 682
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 11 406 0
3. El6z6 év(ek) eredménye -83 899 -33 356
4. Uzleti év eredménye 50 543 36 933
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 277 0
1. Hosszn lejaratu koételezettségek 0 0
I1. Rovid lejarati kotelezettségek 277 0

I11. Kilfoldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési
kiilénbézete 0 0
H.) Passziv idobeli elhatarolasok 3814 0

A kiegészité melléklet a mérleg elvalaszthatatlan részét képezi.
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Eredménykimutatais
adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01-09.21
L Pénziigyi muveletek bevételei 64 122 47113
II.  Pénzigyi miveletek raforditasai 0 0
III.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 13 579 10180
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 50 543 36 933

(I-ITHII-IV-V-VI)

A kiegészit6é melléklet az eredmény-kimutatds elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2020. szeptember 28.

Digitally signed T|Chyné Digitally signed
Bedenekbyeedenek  gzifmai i
szter

M el i n d Q Date:20200928  BeatriX paue2n0002e
09:40:21 +02'00° Eszter 09:33:47 40200

Vallalkozas vezetoje (képviseldje)
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELO

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: vaww.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet
Az Alap megnevezése: MKB Vilaghalé Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos zartvégii értékpapir befektetési alap, a 2014. évi X VI. tv. szerint alternativ befektetési

Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 10.000 Ft/db

Az Alap futamideje: 2015. szeptember 14. — 2020. szeptember 21.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-I11-619/2015., 2015. junius 30.
Feliigyeleti nyilvintartasba vétel szima, kelte: H-KE-II1-818/2015, 2015. szeptember 14.

Az alapkezeld tarsasag neve, székhelye:

Letétkezeld:

Forgalmazo:

Konyvvizsgalo:

MKB-Pannénia Alapkezeld zartkoriien mitkodé Rt.

1056 Budapest, Véaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959

a2014. évi XVL. tv. szerint AEKBV alapkezelé

MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Deloitte Konyvvizsgalé és Tanadcsadé Kift.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltin
Kamarai bejegyzés szama: 005027



Szamviteli politika

Az Alap kettds konyvvitelen alapulé éves beszamolo6t készit. Az Alap kényvviteli nyilvantartasat az
Alapkezeld vezeti.

A mérleg forduldnapja 2020. szeptember 21.
A mérlegkészités datuma 2020. szeptember 23.

A konyvviteli szolgaltatis korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds szem ély adatai:

Név: Toldi-Szabéné Olah Timea Regisztralasi szama: 203354 Lakcim: 2022 Tahitétfalu, Szentendrei
at 92.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgélata kotelez6. Az éves beszamolét a Deloitte Konyvvizsgalé és
Tandcsadé Kft. auditilja. )
A konyvvizsgalati dij mértéke 700.000 Ft + AFA.

Az Alap éves beszimoléjat az MKB-Pannénia Alapkezeld zRt. vezérigazgati-helyettese és back-office
vezetdje irja ala.

Vezérigazgaté helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Kérosbanya u. 26-28. V4.

Back-Office vezetd: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 T6kol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentds oOsszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonbdzé ellenérzések sordn, egy adott iizleti évet
érintden feltart hibak és hibahatasok - eredményt, sajat tokét novelo-csokkentd - értékének egyiittes (eldjel
nélkiili) 6sszege meghaladja az ellendrzott lizleti év mérlegfoosszegének 2 szazalékat, illetve ha a mérleg
foosszeg 2 szézalé¢ka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz616 kivetelések és kotelezettségek értékelése soran az
MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsol6dé szabalyok
Eszko6zok (aktivak)

A) Befektetett eszkézok
Az Alap hosszi lejarati bankbetétekkel rendelkezik. Az éves beszamolé mérlegében a megbizhato dsszkép
érdekében a befektetett eszkozok kozott a 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet eléirt mérleg tagolasahoz képest
Uj mérlegsor keriilt felvételre.

B) Forgdeszkozsk
I. Kovetelések
Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre sz616 koveteléseket és kitelezettségeket az év végi értékelés
soran a fordulénapi MNB devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam kiilénbozet
Osszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kdzott szamolja el.
A kovetelések koz6tt kell kimutatni a befektetési alapnak a lezart opcids, swap és hataridds ligyletek miatt a
masik féllel szemben fennalld kovetelést,

11. Ertékpapirok

Az Alap eszkozei kozott értékpapir nincs.



I11. Pénzeszk6zok

A pénzeszk$zok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folyészamlak,
¢ Deviza foly6szamlak,
o Lekotott betétek.

A devizakészlet ndvekedése €s cs6kkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam kiildnbozetet a
pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditdsaival szemben keriil elszamolasra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv iddbeli elhatdrolasként az Alap a targyidoszakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyiddszakot érintd, de targyidoszakot kovetd évben, mérlegkészités elott beérkezett kamatok targyidészakra
vonatkozé részét szamolja el.

D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbozete

A szarmaztatott {igyletek értékelési kiilonbozeteként a hataridoés tigyletek fordulénapi értékelésekor az iigylet
piaci értékének Osszegét szdmolja el az Alap az értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben. Az értékelési
kiilonbozet Osszegét minden értékeléskor a hataridos tigylet piaci értékére kell kiegésziteni. Az értékelési
kiilonbozetet az ligylet zarasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

A tézsdén kiviil kotott hataridos és opcids ligyleteket a kormanyrendelet el6irasai szerint kell értékelni a lejarati
id6 alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci ara és a
hatéridds kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezd aru, pénziigyi instrumentumértékelés napi piaci
ara és az opcid delta tényezdjének szorzatat, illetve egyéb modon meghatarozott piaci értékét) a szdrmaztatott
ligyletek értékelési kiilonbdzetében kell elszamolni az értékelési kiilonbdzet tartalékaval szemben.

Az opcios ligyletnél az Alap a legutols6 napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner éltal jegyzett
kétoldali arfolyambél szamitott kézéparfolyam.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
I. Indulé toke
Indulé tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évé befektetési jegyek névértékét,

Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zartvégii, az Alap befektetési jegyeit az alapkezel6 a futamido alatt nem
véltja vissza, és a jegyzési id6 lezarta utan Oj befektetési jegyeket sem hoz forgalomba.

1I. Tékevaltozas (tokendvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a diszkont aron kibocsatott befektetési
jegyek jegyzési ara és az indul6 téke k6zotti kiilonbozet.

b) Az iizleti év eredménye az eredménykimutatds targyévi eredmény soraban szerepld értékkel egyezik
meg.

F) Céltartalékok

Az Alap a szdmviteli térvény elbirdsainak megfelelden szamol el céltartalékot.



G) Kotelezettségek
I. Hosszu lejarata kotelezettségek
A hosszi lejarata kotelezettségek k6zé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a visszafizetés egy
éven beliil nem esedékes.

Az Alap tevékenysége soran jellemzoen nem meriil fel hosszu lejarati kotelezettség.

II. R6vid lejarata kotelezettségek

A rovid lejarath kotelezettségek kozott az Alap a kévetkezod tételeket tartja nyilvan:
¢ Kinem egyenlitett beérkezett kiltségszamldk osszege,

A kiilfoldi pénzértékre szo6l6 kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az iranyadoak.
H) Passziv idbeli elhatarolasok

Passziv id6beli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érintd, nem szamlazott koltségeket,

raforditasokat, melyek jellemzoen a targyévet terheld bankkoltség és hozamgarancia/igéret alapjan idéaranyosan

fizetend6 hozam Gsszege.

Az eredménykimutatds tagolasa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszdmolasra az Alapnal a kdvetkezo tételek:
o Kamatbevételek (lekotétt betét, folydszamla),

Realizélt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség,

Swap tligylet bevétele.

[1. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkez6 tételek:
e Kamatraforditasok,
e Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
e  Opcids dij.

Az Alapkezeld dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszamolja.

I11. Miikddési koltségek

Mikddési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
Alapkezel6i dij,

Letétkezel6i dij,

Forgalmazoi dij,

Banki koltségek,

Konyvvizsgalati dij,

Befektetési alapok kiilonaddja.

IV. Mérlegen kiviili tételek

Mérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap az opcids ligyleteket.



Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg forduldnapon nyitott hataridés tigyleteit. A mérlegfordulénapi piaci
érték és az ligylet konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete
soron kell elszamolni, a tokevaltozas kozoétt szerepld értékelési kiilonbozet tartalékdval szemben.

Kolcsonbe adott, illetve kélcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, 6vadékok, garancia- és kezességvallalasok az Alapnal nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonl6 joggal biztositott kotelezettsége az Alapnak nincs.



1. Bevételek részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01.-09.21
Lekotott betét kamata 64 118 47 072
Bankszamla kamata 4 41
Osszesen: 64 122 47 113

2. Miikodési kiltségek részletezése

Megnevezés 2019.01.01.-12.31. 2020.01.01.-09.21
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 10 288 7 565
Letétkezel6 dija 1118 812
Bankkoltség 101 99
Egyéb koltségek 2072 1704
Koényvvizsgalati dij 944 900
Befektetési alapok
kiilénadoja 1128 804
Osszesen: 13 579 10 180
A Feliigyeleti dijat a T4jékoztatoban foglaltak alapjan az Alapkezel6 fizeti.
3. Idobeli elhatdroldsok részletezése
Aktiv idébeli elhatarolasok eFt Passziv iddbeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2019.12.31  2020.09.21 Megnevezés 2019.12.31  2020.09.21
Lekotott betét kamata 207 097 0 Decemberi bankkoltség 0
Osszesen: 207 097 0 Konyvvizsgalati dij 0
Alapkezelési dij 0
Letétkezelési dij 0
Osszesen: 0
4. Ertékpapirok beszerzési dra és piaci értéke
Az Alap portfélidja nem tartalmaz értékpapirt.
5. Kitelezettségek részletezése
Megnevezés 2019.12.31 2020.09.21
(eFt) (eFt)
Befektetési alapok kiilonaddja 277 0
Osszesen: 277 0




6. Portfolié jelentés

Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1112-377 MKB Vilaghalé Tékevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannénia Alapkezel6 Zrt.
MKB Bank
Letétkezelb neve: Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2019.12.31
Sajat toke: 2211918092 HUF
Egy jegyre juté
NEE: 9 889,866500
Darabszém: 223 655
Nettd
A tdrgynapi netto eszkizérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-4ban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny (osszes) 0 Hitelezd Futamid6 (nap) 0
I72. Egyéb kotelezettség (Osszes): 277 892 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazdi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,0%
Konyvvizsgaléi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
Befektetési alapok kiilonaddja 277 892 0,0%
I/3. Céltartalékok (ésszes): 0 0,0%
/4. Passziy idobeli elhatdroldsok 3 813 696 0,2%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 4 091 588 0,2%
11 ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folyoszdamla, készpénz (0ssz7): 485 811 0,0%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszamla 485 811 0,0%
I1/2. Egyéb kivetelés (0sszes): 0 0,0%
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11/3. Lekotott bankbetétek (issz.) 1997020192 90,3%

MKB Bank
1l/3.1. Max. 3 ho lekotésii (0ssz.) 5 880 391 Nyrt. 59 0,3%
1I/3.2. 3 honal hosszabb lekététt betét 1991 139 801 90,0%
MKB Bank
6 558 242 Nyrt. 265
MKB Bank
1 984 581 559 Nyrt. 265
1I/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0 0,0%
II/4.1. Allampapirok (6sszes): HUF 0 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkodoi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesito ép.: HUF 0 0 0,0%
11/4.3. Részvények (dsszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.6. Kdrpotldsi jegyek (0sszes): HUF 0 0 0,0%
II/5. Aktiv idébeli elhatdroldsok HUF 207 097 272 9,4%
11/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 11 406 405 0,5%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2216 009 680 100,2%
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Portf6lié jelentés értékpapiralapra

Alapadatok

Alap neve, lajstromszama: 1112-377

MKB Vilighalé Tdokevédett

Szirmaztatott Befektetési Alap
MKB-Panndnia Alapkezeld

Alapkezel6 neve: Zrt.
Letétkezeld neve: MKB Bank Nyrt.
NEE szamités tipusa: T-2
Targynap (T): 2020.09.21
Sajat toke: 2237 444 620 HUF
Egy jegyre juto
NEE: 10 004,00000
Darabszam: 223 655
Netto
A tdrgynapi netto estkozérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%-é&ban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamid6
I/1. Hiteldllomdny (dsszes) 0 Hitelezd (nap) 0
172. Egyéb kitelezettség (Osszes): 0 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmaz6i dij miatt 0 0,0%
Letétkezeldi dij miatt 0 0,0%
Konyvvizsgaléi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
Befektetési alapok kiilonadoja 0 0,0%
1I73. Céltartalékok (dsszes): 0 0,0%
I/4. Passziv idobeli elhatdroldsok 0 0,0%
KOTELEZETTSEGEK
OSSZESEN: 0 0,0%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
1I/1. Folyoszdmla, készpénz (0ss7): 2237 444 620 100,0%
MKB Nyrt-nél vezetett folydszamla 2 237 444 620 100,0%
11/2. Egyéb kovetelés (isszes): 0 0,0%
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11/3. Lekotott bankbetétek (0ssz.) 0 0,0%
1I/3.1. Max. 3 ho lekotésti (6ssz.) 0 0,0%
1I/3.2. 3 honal hosszabb lekétott
betét 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg (%)

(Osszes): HUF 0,0%
11/4.1. Allampapirok (ésszes): HUF 0,0%
I1./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesity ép.: HUF 0,0%

11/4.3. Részvények (isszes): HUF 0,0%
1I/4.5. Befektetési jegyek (Osszes):  HUF 0,0%
Il/4.6. Kdrpotldsi jegyek (6sszes):  HUF 0,0%
II/5. Aktiv idobeli elhatdroldsok HUF 0,0%
1I/6. Szdrmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 2 237 444 620 100,0%
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7. Az Alap opcids iigylete

Az Alap a lejaratkori hozam lehetdségét a Commerzbanktdl vasarolt opcidval biztositja. Az opcié vételaraként az
Alap 147.164.990 Ft-ot fizetett. Az opcié szerzddés szerinti  értéke  2.236.550.000 Ft.
Az opcids konstrukcidban 10 darab részvénybol allo részvénykosar szerepel.

A részvénykosarban szerepld részvények listaja:

Részvény neve Bloomberg kéd Suly
1 APPLE COMPUTER INC AAPL UQ Equity 10%
2 FACEBOOK INC-A FB UQ Equity 10%
3 TWITTER INC TWTR UN Equity 10%
4 TRIPADVISOR INC TRIP UQ Equity 10%
5 MERCADOLIBRE INC MELI UQ Equity 10%
6 BEST BUY COMPANY INC BBY UN Equity 10%
7 EXPEDIA INC EXPE UQ Equity 10%
8 YAHOO! INC YHOO UQ Equity 10%
9 EBAY INC EBAY UQ Equity 10%
10 MICROSOFT CORP MSFT UQ Equity 10%

Az opciés hozam meghatirozasa

Az egyes részvények a kosarban egyenld stllyal szerepelnek, a részvények értékének meghatirozasa a piaci
jegyzések zard ara alapjan torténik. Amennyiben a kosarban szerepl6 barmelyik részvényre ez az érték az adott
napon nem elérhetd, ugy az adott részvény hozamanak meghatarozasahoz a kvetkezd munkanapon jegyzett zaré
érték kertil felhasznélasra.

A hozam meghatirozasa

A részvények megfigyelési idopontokban mért zard értékei Osszevetésre keriilnek a részvények indulaskori zar6
arfolyamaival, majd abban az esetben, ha az adott részvény arfolyama meghaladja induldskori értékét a teljesitmény
mértéke 8,40%-on keriil rogzitésre, amennyiben a megfigyelési idopontbeli zaré arfolyam nem haladja meg a
kezdeti arfolyamat, a tényleges teljesitmény keriil az eszkzkosar értékelésekor figyelembevételre. Az opcids hozam
az igy kotrigélt részvényteljesitmények szdmtani atlagaként keriil kiszadmitdsra. Amennyiben az adott megfigyelési
idéponthoz tartozé opcids hozam értéke negativ, nem keriil sor hozam kifizetésre. Az egy megfigyelési idopont
soran elérhetd opcids hozam nomindlis értéke maximum 8,40% lehet.
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8. Cash Flow kimutatds

adatok eFt-ban
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Sorszam A tétel megnevezése 2019.12.31 2020.09.21
I | Szokdsos tevékenységh6l szairmazé pénzeszkoz-valtozas 1982 238 192 826
(Miik6dési cash-flow, 1-13. sorok)
1 [ Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) + 49 193 -10 180
2 | Elszamolt amortizaci6 + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairds + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbozet + 0 0
5 | Céltartalékképzés és felhaszndlas kiilbnbézete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
7 | Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltisanak eredménye + 0 0
8 | Befektetett eszkozok alloméanyvaltozasa £ 1995 816 0
9 | Forgbdeszk6zok allomdnyvaltozasa + 0 0
10 { Rovid lejarati kotelezettségek allomanyvaltozasa + -5 -277
11 | Hosszu lejarati kételezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12 | Aktiv iddbeli elhatdrolasok allomanyvaltozisa + -62 766 207 097
13 | Passziv id6beli elhataroldsok allomanyvaltozasa + 0 -3 814
I1 | Befektetési tevékenységbél szirmazé pénzeszkoz-valtozis 1351 47113
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19 | Kapott hozamok + 1351 47113
III | Pénziigyi miiveletekbdl szirmazé pénzeszkoz-valtozis 0 0
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 0 0
21 | Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 0
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve kolcson felvétele + 0 0
25 [ Hitel illetve kolcson toriesztése - 0 0
26 | Hitel illetve k6lcson utan fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozok valtozasa (LILIII) £+ 1 983 589 239 939
Pénzeszk6z6k nyit6 értéke 13917 1 997 506
Pénzeszk6z6k zaro értéke 1 997 506 2 237 445
Pénzeszk6z6k valtozasa 1 983 589 239939




9. Toke megdvdsdra tett igéret

Az Alapkezeld az Alap befektetési politikdjat Ggy hatarozta meg, hogy az Alap tokevédelmaét, illetve a
meghatérozott részvénykosar teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a befektetok szamara.

A lejaratkori t6kevédelmet a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap indulaskori sajat
tékéjének tilnyomo részét (~85-90%-at) - varhatéan az MKB Bank Nyrt.-nél - fix kamatozas( betétbe
fekteti.

A téke megdvasara tett igéret értéke: 2.236.550.000,- Ft.
10. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama 2020. szeptember 21-én: 223.655 db

11. Konyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juto netto eszkiozérték 2020. szeptember 21-én:
10 004,000000 Ft/db

Budapest, 2020. szeptember 28.
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