Final Terms dated

Endgultige Bedingungen
vom

26 November 2019

26.11.2019

Final Terms dated 26 November 2019
(the "First Increase of Issue Size"), which
are being consolidated with the
outstanding Turbo Warrants (ISIN
ATO000A2ANU7) issued on 01 October
2019 under the Prospectus dated
11.07.2019 into a single issue.

Endgultige Bedingungen vom 26.11.2019
(die "erste Aufstockung"), die mit den
ausstehenden, am 01.10.2019 zum
Prospekt vom 11.07.2019 begebenen
Turbo Optionsscheine (ISIN
ATO000A2ANU7) konsolidiert werden
und eine einheitliche Emission bilden.

in relation to the

Zum

Base Prospectus

Basisprospekt

in accordance with Section 1 (1) Nr. 17 of
the Austrian Capital Market Act
(Kapitalmarktgesetz)

gemal § 1 (1) Nr. 17 Kapitalmarktgesetz

Erste Group Bank AG

Erste Group Bank AG

(Issuer)

(Emittentin)

TURBO LONG AND TURBO SHORT

TURBO LONG UND TURBO SHORT

WARRANTS OPTIONSSCHEINE
linked to bezogen auf
a Share eine Aktie

These Final Terms relate to the Base Prospectus
dated 11 July 2019 as amended by the relevant
supplements.

Diese Endgiiltigen Bedingungen beziehen sich
auf den Basisprospekt vom 11.07.2019, wie
durch die jeweiligen Nachtrage geéndert.

The subject of the Final Terms are Turbo Long
Warrants linked to a Share (the "Warrants "),
which are issued by Erste Group Bank AG (the
"Issuer").

Gegenstand dieser Endgiiltigen Bedingungen
sind von Erste Group Bank AG (die "Emittentin ")
emittierte Turbo Long Optionsscheine bezogen
auf eine Aktie (die "Optionsscheine ").

The 100,000 Warrants together with the 100,000
Warrants with the securities identification number
ATO000A2ANU7, issued under the Final Terms
dated 01 October 2019 (the "First Final Terms ")
to the Prospectus dated 11 July 2019 as
amended by any supplements, form a single
series within the meaning of Section 4 (1) of the
General Conditions, i.e. they have the same ISIN
and — with the exception of the number — the
same features (referred to together as the
"Warrants ").

Die 100.000 Optionsscheine bilden zusammen
mit den 100.000 Optionsscheinen der
ATOO00A2ANUY, die unter den Endgultigen
Bedingungen vom 01.10.2019 (die "Ersten
Endgiiltigen Bedingungen ") zum Prospekt vom
11.07.2019 in der Fassung etwaiger Nachtrage
emittiert wurden, eine einheitliche Emission im
Sinne des § 4 (1) der Allgemeinen Bedingungen,
d. h. sie haben die gleiche ISIN und — mit
Ausnahme der Anzahl — die gleichen
Ausstattungsmerkmale (zusammen die
"Optionsscheine ").

The Final Terms have been prepared for the

purpose of Article5(4) of Directive

Die Endgultigen Bedingungen wurden im

Einklang mit Artikel 5 (4) der Richtlinie




2003/71/EC, as amended (the "Prospectus
Directive") and must be read in conjunction

with  the
supplement(s) (if any). Full information on the

Base Prospectus and its
Issuer and the offer of the Warrants is only
available on the basis of the combination of
these Final Terms and the Base Prospectus
(including any supplements, thereto and the

documents incorporated by reference).

2003/71/EG in der jeweils geltenden Fassung
(die "Prospektrichtlinie") erstellt und missen
mit und

zusammen dem Basisprospekt

etwaigen  Nachtrdgen gelesen  werden.
Vollstéandige Informationen zur Emittentin und
dem Angebot der Optionsscheine ergeben

sich nur aus der Zusammenschau dieser

Endgiiltigen Bedingungen mit dem
Basisprospekt  (einschlie3lich  eventueller
zugehoriger Nachtrdage und den durch

Verweis einbezogenen Dokumenten).

The Final Terms to the Base Prospectus are
represented in the form of a separate document
according to Article 26 (5) of the Commission
Regulation (EC) No 809/2004, as amended (the
"Prospectus Regulation ").

Die Endglltigen Bedingungen zum Basisprospekt
haben die Form eines gesonderten Dokuments
gemaf Artikel 26 (5)
Verordnung (EG) Nr. 809/2004

geltenden Fassung (die "Prospektverordnung ").

der

in der jeweils

The subject of the Final Terms is determined by
Article 22 (4) of
Accordingly, the Final Terms (i) contain new

the Prospectus Regulation.

information in relation to information items from
the securities note schedules which are listed as
in Annex XX of the
Prospectus Regulation, and (ii) replicate or make

Categories B and C

reference to options already provided for in the
Base Prospectus which are applicable to the
individual series of Warrants.

Der Gegenstand der Endglltigen Bedingungen
Artikel 22 (4)
Prospektverordnung. Entsprechend enthalten die

bestimmt  sich nach der
Endgiiltigen Bedingungen (i) neue Informationen
zu den Informationsbestandteilen der Schemata
fur die Wertpapierbeschreibung, die in Annex XX
der Prospektverordnung als Kategorie B- und
Kategorie C-Informationsbestandteile aufgefiihrt
werden, und (ii) wiederholen bzw. verweisen auf
bereits im Basisprospekt angelegte optionale
Bestandteile, die auf die jeweilige Serie von

Optionsscheinen Anwendung finden.

The Base Prospectus, any supplements
thereto and the Final Terms are published by
making them available free of charge at Erste
Group Bank AG, Am Belvederel, A-
1100 Vienna, Austria, and in another form as
may be required by law. Furthermore, these
documents are published in electronic form
on the website
www .erstegroup.com/de/ueber-uns/erste-
group-emissionen/prospekte/optionsscheine-
und-zertifikate-ab-2006/warrants-programme-

ab-20190711.

Der
Nachtrage

eventuell
die
Bedingungen werden durch zur kostenlosen

Basisprospekt, zugehorige

sowie Endguiltigen

Ausgabe bei der Erste Group Bank AG, Am

Belvedere 1, A-1100 Wien, Osterreich
bereitgehalten und, sofern gesetzlich
erforderlich, in  einer anderen Form
verodffentlicht. Darlber hinaus sind diese

Dokumente in elektronischer Form auf der
Webseite
uns/erste-group-

www .erstegroup.com/de/ueber-

emissionen/prospekte/optionsscheine-und-
zertifikate-ab-2006/warrants-programme-ab-
20190711.




An issue specific summary, fully completed
for the Warrants, is annexed to these Final
Terms.

Eine emissionsspezifische
Zusammenfassung, die far die
Optionsscheine vervollstandigt wurde, st

diesen Endgultigen Bedingungen beigefugt.

The Base Prospectus dated 11 July 2019 is
expected to be valid until 10 July 2020.
Thereafter the Issuer intends to publish an
updated and approved base prospectus on
the website of the Issuer
("www .erstegroup.com/de/ueber-uns/erste-
group-emissionen/prospekte/optionsscheine-
und-zertifikate-ab-2006") and from that point
in time, the Final Terms must be read in
conjunction with the new base prospectus.

Der Basisprospekt vom 11.Juli 2019 wird
voraussichtlich bis zum 10. Juli 2020 gultig
sein. Fur die Zeit danach beabsichtigt die
Emittentin einen aktualisierten und gebilligten
Basisprospekt auf der Internetseite der
Emittentin  ("www .erstegroup.com/de/ueber-
uns/erste-group-
emissionen/prospekte/optionsscheine-und-
zertifikate-ab-2006") zu veréffentlichen, und
die Endglltigen Bedingungen sind ab diesem
Zeitpunkt in Verbindung mit dem neuen
Basisprospekt zu lesen.

CONTRACTUAL TERMS - ISSUE
SPECIFIC CONDITIONS

VERTRAGLICHE BEDINGUNGEN -
Emissionsbezogene Bedingungen

In respect of the Series of Warrants the Issue
Specific Conditions as replicated in these Final
Terms and the General Conditions as laid out in
the Base Prospectus together shall constitute the
Terms and Conditions applicable to the Series of
Warrants (the "Conditions"). The Issue Specific
Conditions as replicated in these Final Terms are
to be read in conjunction with the General
Conditions.

In Bezug auf die Serie von Optionsscheinen
beinhalten die Emissionsbezogenen
Bedingungen, in der Gestalt wie sie in diesen
Endgiiltigen Bedingungen wiederholt werden, und
die im Basisprospekt enthaltenen Allgemeinen
Bedingungen die auf die Serie von
Optionsscheinen anwendbaren
Optionsscheinbedingungen (die "Bedingungen™).
Die Emissionsbezogenen Bedingungen, in der
Gestalt wie sie in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen  wiederholt werden, mussen
zusammen mit den Allgemeinen Bedingungen
gelesen werden.




TERMS AND CONDITIONS OF THE WARRANTS

TERMS AND CONDITIONS

The Terms and Conditions are composed of the

following parts (together, the "Terms and

Conditions"):

(a) the Issue Specific Conditions as set out under
4.1 below (the '"Issue Specific Conditions")
consisting of

(i) Part A. Product Specific Conditions;
and

Part B.
Conditions; as well as

(i) Underlying Specific

(b) the General Conditions as set out under 4.2
below (the "General Conditions").

The relevant Final Terms will (i) replicate the
applicable optional Issue Specific Conditions and
(i) contain the applicable new issue specific
information in respect of the Issue Specific
Conditions. New information will be given in Final
Terms only in compliance with the requirements
for Category B and C information items as set out
in Annex XX of the Prospectus Regulation. In
respect of each Series of Warrants the Issue
Specific Conditions as replicated in the respective
Final Terms and the General Conditions together
shall the

applicable to such a Series of Warrants (the

constitute Terms and Conditions
"Conditions"). The Issue Specific Conditions as
replicated in the respective Final Terms are to be
read in conjunction with the General Conditions. In
case of any inconsistency or conflict between the
Issue Specific Conditions as replicated in the
Final the
Conditions, the Issue Specific Conditions shall

respective Terms and General

prevail.

OPTIONSSCHEINBEDINGUNGEN

Die Optionsscheinbedingungen setzen sich aus
folgenden Teilen zusammen (zusammen die
"Optionsscheinbedingungen”):

(a) den Emissionsbezogenen Bedingungen wie
4.1 (die
"Emissionsbezogenen Bedingungen"), die aus

nachfolgend  unter aufgefiihrt

(i) Teil A. Produktbezogene Bedingungen;

und
(ii) Teil B. Basiswertbezogene
Bedingungen bestehen; sowie
(b) den Allgemeinen  Bedingungen  wie
nachfolgend  unter 4.2  aufgefihrt  (die

"Allgemeinen Bedingungen").

Die jeweiligen Endgliltigen Bedingungen werden
(i) die
Emissionsbezogenen Bedingungen wiederholen
und (i)
Emissionsbezogenen

anwendbaren optionalen

im Rahmen dieser anwendbaren

Bedingungen neue

emissionsspezifische  Informationen  enthalten.
Soweit in den Endgiltigen Bedingungen neue
Informationen aufgenommen werden, erfolgt dies
ausschlie8lich im Rahmen der Vorgaben fiir
B-

tionsbestandteile

Kategorie und  Kategorie  C-Informa-

Annex XX
Prospektverordnung. In Bezug auf jede einzelne
die
Emissionsbezogenen Bedingungen, in der Gestalt

des der

Serie  von Optionsscheinen beinhalten

wie sie in den Endgiiltigen Bedingungen

wiederholt werden, und die Allgemeinen
Bedingungen die auf die jeweilige Serie von
Optionsscheinen anwendbaren
Optionsscheinbedingungen (die "Bedingungen”).
Die Emissionsbezogenen Bedingungen, in der

Gestalt wie sie in den jeweiligen Endgiiltigen



The Conditions will be in the German language or
the English language or both and the controlling
and binding language of the Conditions will be
specified in the relevant Final Terms.

Each Global Note representing the Warrants of the
relevant Tranche will have the Issue Specific
Conditions as replicated in the Final Terms and
the General Conditions attached.

Bedingungen  wiederholt ~ werden,  missen
zusammen mit den Allgemeinen Bedingungen
gelesen werden. Im Falle von Abweichungen
zwischen den Emissionsbezogenen Bedingungen,
in der Gestalt wie sie in den Endgiiltigen
und den

die

Bedingungen  wiederholt  werden

Allgemeinen Bedingungen, sind

Emissionsbezogenen Bedingungen vorrangig.

Die Bedingungen werden in deutscher Sprache,
englischer Sprache oder beiden Sprachen erstellt,
wobei die rechtsverbindliche Sprache in den
jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgelegt

wird.

Jeder die Optionsscheine der jeweiligen Tranche
Globalurkunde die
Emissionsbezogenen Bedingungen, in der Gestalt

verbriefenden werden

wie sie in den Endgiiltigen Bedingungen
wiederholt werden, und die Allgemeinen
Bedingungen beigefiigt.



Part A. Product Specific Conditions

1. Issue Specific Conditions

Part A. Product Specific Conditions

1. Emissionsbezogene Bedingungen

Teil A. Produktbezogene Bedingungen

Open End Turbo Long or Open End Turbo Short Open End Turbo Long oder Open End Turbo

(1)

(1)

Section 1
Option Right; Transferability

Erste Group Bank AG, Vienna, Austria, (the
"Issuer") hereby grants the holder (the
"Warrant Holder") of Open End Turbo
warrants (the "Warrants" or the "Open End
Turbos") relating to the Underlying (Section
12 (1) of the Issue Specific Conditions), the
(the "Option Right")
payment of the Cash Amount (Section 2 (1)

right to demand
of the Issue Specific Conditions) or of the
Knock-Out Cash Amount (Section 6 (1) of the
Issue Specific Conditions), in each case, in
accordance with these Conditions.

The Warrants shall be transferable in a

number equal to the Minimum Trading
Number as specified in Table 1 in the Annex
to the (the

"Minimum Trading Number") or an integral

Issue Specific Conditions

multiple thereof.

Section 2
Cash Amount

The "Cash
corresponds to, subject to Section 6 of the

Amount” per Warrant
Issue Specific Conditions, the amount, by
which the Reference Price (paragraph (3))
exceeds (if the type of the Turbo is specified
in Table 1 in the Annex to the Issue Specific

Conditions as Turbo Long, the "Turbo

Short

(1)

(1)

§1
Optionsrecht; Ubertragbarkeit

Erste Group Bank AG, Wien, Osterreich (die
"Emittentin") gewahrt hiermit dem Inhaber
(der "Optionsscheininhaber") von Open
End Turbo Optionsscheinen (die
"Optionsscheine" "Open End
Turbos"), bezogen auf den Basiswert (§ 12

oder die

(1) der Emissionsbezogenen Bedingungen)
das Recht (das
MafRgabe dieser Bedingungen, die Zahlung
§2(1)
Emissionsbezogenen Bedingungen) bzw. des
Knock-Out Auszahlungsbetrags (§ 6 (1) der
Emissionsbezogenen

"Optionsrecht"), nach

des  Auszahlungsbetrags der

Bedingungen) zu
verlangen.

Die Optionsscheine sind in einer Anzahl, die

dem in  Tabelle 1 im  Annex der

Emissionsbezogenen Bedingungen
festgelegten Mindesthandelsvolumen
entspricht (das "Mindesthandelsvolumen")
oder einem ganzzahligen Vielfachen davon,

Ubertragbar.

§2

Auszahlungsbetrag

Der "Auszahlungsbetrag" je Optionsschein
vorbehaltlich §6
Emissionsbezogenen

entspricht, der

Bedingungen, dem
Betrag, um den der Referenzpreis (Absatz
(3)) (§3 der

Emissionsbezogenen Bedingungen)

den Aktuellen Basispreis

Uberschreitet (sofern der Optionsscheintyp in



)

(1)

Long") or falls short of (if the type of the
Turbo is specified in Table 1 in the Annex to
the Issue Specific Conditions as Turbo Short,
the "Turbo Short") the Current Strike
(Section 3 of the Issue Specific Conditions)
on the Final Valuation Date (Section 8 (2) of
the Issue Specific Conditions), multiplied by
the Multiplier (Section 4 of the Issue Specific
Conditions). The Cash Amount is at least
zero (0). The Cash Amount is denominated
in the Settlement Currency (paragraph (2)).
The Cash Amount will be commercially
rounded to zero decimal places.

The "Settlement Currency" corresponds to (2)

the Settlement Currency as specified in
Table 1 in the Annex to the Issue Specific
Conditions. The
corresponds to the Reference Currency as

"Reference Currency"

specified in Table 1 in the Annex to the Issue
Specific Conditions.

The "Reference Price"
subject to Section 11 of the Issue Specific
Conditions, the Underlying Price (Section 12
(2) of the Issue Specific Conditions) on the
Final Valuation Date (Section8 (3) of the
Issue Specific Conditions).

Section 3
Strike

The "Initial Strike" corresponds to, subject to (1)

adjustments in accordance with Section 12 of
the Issue Specific Conditions, the Initial
Strike as specified in Table 1 in the Annex to
the Issue Specific Conditions on the Initial
Reference Date (Section 8 (2) of the Issue
Specific Conditions).

corresponds to, (3)

Tabelle 1 im Annex der Emissionsbezogenen
Bedingungen als Turbo Long festgelegt ist,
die "Turbo Long") bzw. unterschreitet
(sofern der Optionsscheintyp in Tabelle 1 im
Annex der Emissionsbezogenen
Bedingungen als Turbo Short festgelegt ist,
die "Turbo Short"), multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis (§4 der
Emissionsbezogenen Bedingungen). Der
Auszahlungsbetrag betragt mindestens null
(0). Der Auszahlungsbetrag wird in der
Auszahlungswahrung ausgedriickt (Absatz
(2)). Der

gegebenenfalls auf null Nachkommastellen

Auszahlungsbetrag wird

kaufmannisch gerundet.

Die "Auszahlungswéahrung" entspricht der
in Tabelle 1 im Annex der
Emissionsbezogenen Bedingungen
angegebenen Auszahlungswahrung. Die
"Referenzwahrung" entspricht der in
Tabelle 1 im Annex der Emissionsbezogenen
Bedingungen angegebenen

Referenzwahrung.

Der "Referenzpreis" entspricht, vorbehaltlich
§ 11 der Emissionsbezogenen Bedingungen,
(§12(2) der
Bedingungen) am
(§8(3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen).

der Kursreferenz
Emissionsbezogenen

Finalen Bewertungstag

§3
Basispreis

Der "Anfangliche Basispreis" entspricht,
vorbehaltlich von Anpassungen gemaR § 12
der Emissionsbezogenen Bedingungen, dem
in Tabelle 1 im Annex der
Emissionsbezogenen Bedingungen
festgelegten Anfanglichen Basispreis am
(§8(2) der

Emissionsbezogenen Bedingungen).

Anfanglichen  Referenztag



(2)

The Strike is adjusted on the First Strike (2)

Adjustment Date and in the following
regularly, at least once a week (each an
"Adjustment Date") and in each case
effective as of the relevant Adjustment Date
by adding the Adjustment Amount to the
Current Strike in effect on the relevant
Adjustment Date immediately prior to the
Adjustment Date. The "First Strike
Adjustment Date" is the First Observation
Date (Section 6 (2) of the Issue Specific
Conditions) or another day of the week in
which the First Observation Date falls.

Furthermore, the Strike is adjusted on each
Dividend Record Date (paragraph (4)) (i) —in
the case of Shares or price indices as
Underlying — by reducing the Current Strike
on the Dividend Record Date by the Dividend
Effect (paragraph (4)) on the Dividend
Record Date or (i) - in the case of
performance indices as Underlying — by
adding the Dividend Effect on the Dividend
Record Date to the Current Strike on the
Dividend Record Date. If a Dividend Record
Date falls on an Adjustment Date, the
Current Strike for the purpose of an
adjustment due to such a Dividend Record
Date will be the Current Strike subsequent to
the adjustment pursuant to sentence 1 in this
paragraph (2).

The "Adjustment Amount" equals (i) the
Initial Strike or the Strike,
respectively, as of the Adjustment Date,

Current

multiplied by (ii) the applicable Adjustment
Factor (paragraph (3)).

The result of the adding of the Adjustment
Amount to the Strike, commercially rounded
to the number of decimal places specified in
Table 1 in the Annex to the Issue Specific
Conditions (the "Strike Amount Rounding"),

Der Basispreis wird am Ersten Basispreis-
Anpassungstag und im Folgenden
regelmafig, mindestens einmal pro Woche
(jeweils ein "Anpassungstag") jeweils mit
Wirkung zum betreffenden Anpassungstag
angepasst, indem der Anpassungsbetrag
und der Aktuelle Basispreis, der am
malfgeblichen Anpassungstag unmittelbar
vor dem Anpassungstag wirksam ist addiert
werden. Der "Erste Basispreis-
Anpassungstag" entspricht dem Ersten
(§6(2) der

Bedingungen) bzw.

Beobachtungstag
Emissionsbezogenen
einem anderen Tag der Woche, in die der
Erste Beobachtungstag fallt.

Daruber hinaus wird der Basispreis an jedem
Dividendentag (Absatz (4)) angepasst, indem
(i) — im Fall von Aktien oder Kursindizes als
Basiswert — von dem am Dividendentag
Aktuellen Basispreis der
(Absatz (4)) am
Dividendentag abgezogen wird bzw. (ii) — im

malfdgeblichen
Dividendeneinfluss

Fall von Performanceindizes als Basiswert —
zu dem am Dividendentag malfigeblichen
Aktuellen Basispreis der Dividendeneinfluss
am Dividendentag hinzuaddiert wird. Falls ein
Dividendentag auf einen Anpassungstag fallt,
ist der Aktuelle Basispreis fiir die Zwecke der
Anpassung aufgrund eines solchen
Dividendentags der Aktuelle Basispreis nach
der Anpassung gemal Satz1 in diesem

Absatz (2).

Der "Anpassungsbetrag" entspricht (i) dem
Anfanglichen Basispreis bzw. dem Aktuellen
Basispreis  multipliziet mit (i) dem

anwendbaren Anpassungsfaktor (Absatz (3)).

Addition des
Basispreis,

Das Ergebnis der

Anpassungsbetrags zum
kaufmannisch gerundet auf die in Tabelle 1
im  Annex der Emissionsbezogenen

Bedingungen  festgelegte  Anzahl  von



©)

(4)

is determined as the new Strike (the
"Current Strike").

The applicable "Adjustment Factor" in the
case of adjustments equals the product of (i)
the Refinancing Rate plus (Turbo Long) or
minus (Turbo Short)
Factor and (ii) the number of days since the
last Adjustment Date divided by 360. The
"Refinancing Rate" equals the refinancing

the Readjustment

rate for a designated maturity of three
months and with reference to the Reference
Currency, as determined by the Issuer as of
the Adjustment Date. The "Readjustment
Factor" will be determined by the Issuer in its
reasonable discretion with regard to the

prevailing market conditions taking into
account, inter alia, the current interest rate
and the current leverage of the Warrant. The
Readjustment Factor for the first Adjustment

Date will be defined as 3,00 per cent.

The "Dividend Effect" in the case of Shares
and stock indices (performance indices and
price indices) as Underlying corresponds to
an amount, which is calculated by the
Calculation Agent in its reasonable discretion
based on the dividends or cash distributions
equivalent to dividends distributed on a
Dividend Record Date on the relevant Share
or on one or several shares represented in
the Index. A "Dividend Record Date" is a
day on which shares of the relevant company
for which dividends or cash amounts
equivalent to dividends are to be distributed
are traded "ex dividend" on their relevant
primary exchange. In the case of indices not
relating to shares, Currency Exchange Rates,

and Futures Contracts as
the Dividend Effect

corresponds to zero. The Dividend Effect is

Commodities,

Underlying, always

(4)

-9-

Nachkommastellen (der

"Basispreisrundungsbetrag”), wird als
neuer Basispreis (der "Aktuelle Basispreis")

bestimmt.

Der im Fall von Anpassungen anwendbare
"Anpassungsfaktor" entspricht dem Produkt
aus (i) der Refinanzierungsrate plus (Turbo
(Turbo  Short)
Neuanpassungsfaktors und (ii) der Anzahl an

Long) oder minus des

Tagen seit dem letzten Anpassungstag,
geteilt durch 360. Die "Refinanzierungsrate"
entspricht der Refinanzierungsrate fir eine
vorgesehene Falligkeit in drei Monaten und
mit Bezug auf die Referenzwahrung, wie von
der Emittentin am Anpassungstag bestimmt.
Der "Neuanpassungsfaktor" wird von der
Emittentin nach billigem Ermessen unter
herrschenden

Bezugnahme  auf  die

Marktgegebenheiten und, u.a. unter
Beriicksichtigung des aktuellen Zinssatzes
Hebels

festgelegt.

und des aktuellen des

Optionsscheins Der

Neuanpassungsfaktor fir den ersten

Anpassungstag wird 3,00 Prozent betragen.

bei Aktien und
(Performanceindizes

Der "Dividendeneinfluss"
Aktienindizes und
Kursindizes) als Basiswert entspricht einem
Betrag, der von der Berechnungsstelle nach
biligem Ermessen auf Grundlage der an
einem Dividendentag auf die jeweilige Aktie
bzw. auf eine oder mehrere der im Index
Aktien
Dividenden bzw. Dividenden gleichstehenden
Ein
"Dividendentag" ist ein Tag, an dem Aktien

vertretenen ausgeschutteten

Barausschuttungen berechnet wird.
des betreffenden Unternehmens, auf die
Dividenden bzw. Dividenden gleichstehende
Barbetrage ausgeschittet werden sollen, an
Heimatbbrse "
Bei

Wahrungs-

ihrer entsprechenden
Dividende"

aktienbezogenen

ex
gehandelt werden. nicht
Indizes,
Wechselkursen, Rohstoffen und Futures

Kontrakten als Basiswert entspricht der



The
adjustments in accordance with Section 12 of the Anpassungen
Issue Specific Conditions, to the Multiplier as Emissionsbezogenen Bedingungen, dem
specified in Table 1 in the Annex to the Issue Tabelle 1

also multiplied by the Dividend Factor. The
"Dividend Factor" on any given day
corresponds (a) in the case of Shares and
price indices to a value between 0 and 1,
which is calculated by the Calculation Agent
in its reasonable discretion based on the
taxes or charges payable by the Calculation
Agent or companies affiliated with it on the
dividends or cash distributions equivalent to
dividends distributed on that day on the
relevant Share or one or several of the
shares represented in the Index or (b) in the
case of performance indices the difference
between (A) 1 and (B) a value between 0 and
1, which is calculated by the Calculation
Agent in its reasonable discretion based on
the
Calculation Agent or companies affiliated with

taxes or charges payable by the
it on the dividends or cash distributions
equivalent to dividends distributed on that
day on the relevant Share or one or several
of the shares represented in the Index.

Each reference in the Terms and Conditions
to the Current Strike stated for the respective
point in time is deemed a reference to the
Strike after carrying out all adjustments from
the First Observation Date until the stated
point in time pursuant to the aforementioned
rules of paragraphs (2) to (3).

Section 4
Multiplier

"Multiplier"  corresponds, subject

-10-

Dividendeneinfluss  stets  null (0). Der
Dividendeneinfluss wird zusatzlich mit dem
Dividendenfaktor multipliziert. Der
"Dividendenfaktor" an einem angegebenen
Tag entspricht (a) bei Aktien und Kursindizes
einem Wert zwischen 0 und 1, der auf
Grundlage der an diesem Tag auf die
entsprechende Aktie bzw. auf eine oder
mehrere der im Index vertretenen Aktien
ausgeschutteten Dividenden bzw. Dividenden
gleichstehenden Barausschittungen von der
Berechnungsstelle bzw. mit ihr verbundenen
Unternehmen zu zahlenden Steuern oder
Abgaben von der Berechnungsstelle nach
biligem Ermessen berechnet wird bzw. (b)
bei Performanceindizes als Basiswert der
Differenz zwischen (A) 1 und (B) einem Wert
zwischen 0 und 1, der auf Grundlage der an
diesem Tag auf eine oder mehrere der im
Index vertretenen Aktien ausgeschutteten
Dividenden bzw. Dividenden gleichstehenden
Barausschittungen von der
Berechnungsstelle bzw. mit ihr verbundenen
Unternehmen zu zahlenden Steuern oder
Abgaben von der Berechnungsstelle nach

billigem Ermessen berechnet wird.

Jede
Optionsscheinbedingungen auf den zu dem

Bezugnahme in diesen
jeweils angegebenen Zeitpunkt Aktuellen
Basispreis gilt als Bezugnahme auf den nach
Durchflhrung aller Anpassungen vom Ersten
Beobachtungstag bis zu dem angegebenen
Zeitpunkt gemal den der

Absétze (2) bis (3).

Regelungen

§4

Bezugsverhaltnis

to Das "Bezugsverhaltnis" entspricht, vorbehaltlich

gemaf §12 der

in der

im Annex der Emissionsbezogenen



Specific Conditions.

Section 5
Knock-Out Barrier

The ‘"Initial Knock-Out Barrier" on the Initial
Reference Date (Section 8 (2) of the Issue Specific
Conditions) corresponds to, subject to adjustments
in accordance with Section 12 of the Issue Specific
the Knock-Out

specified in Table 1 in the Annex to the lIssue

Conditions, Initial Barrier as
Specific Conditions. On each Adjustment Date
(Section 3 (2) of the Issue Specific Conditions) the
Knock-Out Barrier will be adjusted by the Issuer in
its reasonable discretion with regard to prevailing
market conditions in order to secure a constant
absolute margin between the Strike and the Knock-
Out Barrier. The results will be commercially
rounded according to the Strike Amount Rounding

(the "Current Knock-Out Barrier").

Section 6
Knock-Out Event

If the Knock-Out Price (Section 12 (2) of the
Issue Specific Conditions) reaches or falls
below (Turbo Long) or reaches or exceeds
(Turbo Short) the Current Knock-Out Barrier
on an Observation Date (paragraph (2)), the
term of the Warrants ends automatically and
the Option Right in accordance with Section
1 (1) of the Issue Specific Conditions expires
automatically without the need for a separate
termination of the Warrants by the Issuer (the
"Knock-Out Event").

In this case, the Knock-Out Cash Amount

(the "Knock-Out Cash Amount")

Bedingungen angegebenen Bezugsverhaltnis.

§5
Knock-Out Barriere
Die "Anfangliche Knock-Out Barriere" am
Anfanglichen Referenztag (§8(2) der
Emissionsbezogenen  Bedingungen) entspricht,

vorbehaltlich von Anpassungen gemafl § 12 der

Emissionsbezogenen Bedingungen, der in der
Tabelle 1

Bedingungen angegebenen Anfénglichen Knock-

im Annex der Emissionsbezogenen
Out Barriere. An jedem Anpassungstag (§ 3 (2) der
Emissionsbezogenen Bedingungen wird die Knock-
Out Barriere durch die Emittentin nach billigem
Ermessen, unter Berucksichtigung der
herrschenden Marktgegebenheiten, mit dem Ziel
angepasst, eine konstante absolute Marge
Knock-Out

Barriere sicherzustellen. Die Ergebnisse werden

zwischen dem Basispreis und der

entsprechend dem

kaufmannisch gerundet (die "Aktuelle Knock-Out

Basispreisrundungsbetrag

Barriere").

§6
Knock-Out Ereignis

Sollte der Knock-Out Kurs (§12(2) der

Emissionsbezogenen  Bedingungen) an
einem Beobachtungstag (Absatz (2)) die
Aktuelle Knock-Out Barriere erreichen oder
unterschreiten (Turbo Long) bzw. erreichen
oder Uuberschreiten (Turbo Short), ist die
Laufzeit der Optionsscheine automatisch
beendet und das Optionsrecht gemaR § 1 (1)
der Emissionsbezogenen  Bedingungen
erlischt automatisch, ohne dass es einer
gesonderten Kindigung der Optionsscheine
durch die Emittentin bedarf (das "Knock-Out

Ereignis").

In diesem Fall entspricht der Knock-Out

Auszahlungsbetrag (der "Knock-Out

11 -



(2)

©)

corresponds to the amount, by which the
Knock-Out Reference Price (paragraph (3))
exceeds (Turbo Long) or falls short of (Turbo
Short) the Strike (Section 3 of the Issue
Specific Conditions) on the day of the Knock-
Out
(Section 4 of the Issue Specific Conditions).

Event, multiplied by the Multiplier
If the Knock-Out Reference Price is equal to
or below (Turbo Long) or above (Turbo
Short) the Strike the Knock-Out Cash
Amount is zero (0). The Knock-Out Cash
Amount is denominated in the Settlement
Currency (Section 2 (2) of the Issue Specific
Conditions). The Knock-Out Cash Amount
will be commercially rounded to zero decimal
places, as the case may be. The occurrence
of a Knock-Out Event is announced in
accordance with Section 6 (Notices) of the
General Conditions.

The "Observation Date" corresponds to any
Calculation Date (Section 12 (2) of the Issue
Specific Conditions) from (and including) the
First Observation Date as specified in Table
1 in the Annex to the Issue Specific
Conditions (the "First Observation Date") up
to (and including) the Last Observation Date
as specified in Table 1 in the Annex to the
Conditions  (the "Last

Issue  Specific

Observation Date").

The "Knock-Out Reference Price" is the
lowest (Turbo Long) or the highest (Turbo
Short) price of the Underlying as calculated
and published on the Screen Page (Section
12 (2) of the Issue Specific Conditions) within
(3) Calculation the
occurrence of the Knock-Out Event (the

three Hours after
"Knock-Out Settlement Period"), whereas
the Knock-Out Reference Price will not

exceed (Turbo Long) or fall below (Turbo

(2)

()
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Auszahlungsbetrag") der mit dem
Bezugsverhaltnis (§4 der
Emissionsbezogenen Bedingungen)

multiplizierten Differenz, um die der Knock-
Out (Absatz (3))
Basispreis Emissionsbezogenen

Referenzpreis den
(§3 der
Bedingungen) am Tag des Knock-Out
Ereignisses Uberschreitet (bei Turbo Long)
(bei Turbo Short).

Entspricht der Knock-Out Referenzpreis dem

bzw. unterschreitet
Basispreis oder ist er kleiner (Turbo Long)
oder gréRer (Turbo Short) als dieser, betragt
der Knock-Out Auszahlungsbetrag null (0).
Der Knock-Out Auszahlungsbetrag wird in
der Auszahlungswahrung ausgedriickt (§ 2
Absatz  (2)
Bedingungen). Der Auszahlungsbetrag wird

der  Emissionsbezogenen
gegebenenfalls auf null Nachkommastellen
kaufmannisch gerundet. Das Eintreten eines
Knock-Out
(Bekanntmachungen)

Ereignisses wird gemall §6
der  Allgemeinen

Bedingungen bekannt gemacht.

Der "Beobachtungstag" entspricht jedem

(§12(2)

Emissionsbezogenen Bedingungen) vom in

Berechnungstag der

der Tabelle 1 im Annex der

Emissionsbezogenen Bedingungen
festgelegten ersten Beobachtungstag (der
"Erste Beobachtungstag") (einschlieRlich)
bis zum Tag des in der Tabelle 1 im Annex
der  Emissionsbezogenen  Bedingungen
festgelegten letzten Beobachtungstag (der

"Letzte Beobachtungstag") (einschlieRlich).

Der "Knock-Out Referenzpreis" ist der auf

(§12(2)
Bedingungen)

der Bildschirmseite der
Emissionsbezogenen
innerhalb von drei (3) Berechnungsstunden
nach Eintritt des Knock-Out Ereignisses (der
"Knock-Out
berechnete und verdffentlichte niedrigste
(Turbo Long) bzw. hoéchste (Turbo Short)

Kurs des Basiswerts, wobei der Knock-Out

Abrechnungszeitraum")

Referenzpreis maximal (Turbo Long) bzw.



(1)

Short) the Current Knock-Out Barrier at the
time of the occurrence of the Knock-Out
Event. Under certain market conditions the
Knock-Out Reference Price can be zero. The
Calculation Agent may in its discretion also
determine a more advantageous price for the
the  Knock-Out
If the Knock-Out Event
occurs within a shorter period than three (3)

Warrant Holders as

Reference Price.

hours prior to the end of the Calculation
Hours on a Calculation Date, the period for
determining the Knock-Out Reference Price
for the Underlying is extended until the
expiration of a total of three (3) Calculation
the
Calculation Date (Section 12 (2) of the Issue

Hours to immediately  following

Specific Conditions).

Section 7
Exercise of the Option Rights

The Option Right may be exercised, subject
to (a) an ordinary termination of the Warrants
in accordance with Section 10 of the Issue
Specific Conditions or an extraordinary
termination in accordance with Section 13 (1)
of the Issue Specific Conditions or Section 5
Conditions or (b) the

occurrence of a Knock-Out Event (Section 6

of the General

(1) of the Issue Specific Conditions), on a
Business Day beginning on (and including)
the First Day of the Exercise Period as
specified in Table 1 in the Annex to the Issue
Specific Conditions (the "First Day of the
Exercise Period") in each case until the
Exercise Time as specified in Table 1 in the
Annex to the Issue Specific Conditions (the
"Exercise Time"). In the case of a

termination in accordance with Section 10 of

(1)

13-

mindestens (Turbo Short) der Aktuellen
Knock-Out Barriere zum Zeitpunkt des
Eintritts  des Knock-Out  Ereignisses
entspricht. Unter bestimmten

Marktgegebenheiten kann der Knock-Out
Nach
Ermessen kann die Berechnungsstelle auch

Referenzpreis null betragen. ihrem

einen fur  die Optionsscheininhaber
Knock-Out

Referenzpreis festlegen. Falls das Knock-Out

glnstigeren Kurs als

Ereignis in einem kirzeren Zeitraum als drei
(3) Stunden Ende
Berechnungsstunden an

vor dem der
einem

Berechnungstag eintritt, wird der Zeitraum

zur Bestimmung des Knock-Out
Referenzpreises flir den Basiswert bis zum
Ablauf von insgesamt drei (3)

Berechnungsstunden auf den unmittelbar
(§12 (2) der
Bedingungen)

folgenden Berechnungstag
Emissionsbezogenen

verlangert.

§7

Ausibung der Optionsrechte

Das Optionsrecht kann, vorbehaltlich (a)

einer ordentlichen Kindigung der
Optionsscheine gemaf §10 der
Emissionsbezogenen  Bedingungen oder

einer aulerordentlichen Kiindigung geman §
13 (1)
Bedingungen bzw. §5 der

der Emissionsbezogenen
Allgemeinen
Bedingungen bzw. (b) des Eintritts eines
Knock-Out (§6 (1)

Emissionsbezogenen  Bedingungen), an

Ereignisses der
einem Bankgeschaftstag beginnend am
der
(der
Ausiibungsfrist") jeweils bis zur in Tabelle 1

ersten Tag Ausibungsfrist

(einschlieRlich) "Erste Tag der

im  Annex der Emissionsbezogenen

Bedingungen festgelegten Auslibungszeit

(die "Ausiibungszeit") ausgelibt werden. Im

Falle der Kindigung gemaR § 10 der



the Issue Specific Conditions or Section 13
(1) of the
Section 5 of the General Conditions,

Issue Specific Conditions or
the
Option Right may only be exercised no later
than by the Exercise Time on the last
Business Day prior to the date on which the
termination becomes effective.

Option Rights may be exercised in each case
for a minimum number of Warrants equal to
the minimum exercise number as specified in
Table 1 in the Annex to the Issue Specific
(the Exercise

Conditions "Minimum

Number").

In order to exercise the Option Rights
effectively, the following conditions must also
be fulfiled on a Business Day within the
Exercise Period:

(@) a declaration signed with legally-
binding effect must have been
submitted to the Paying Agent

(Section3 (1)  of
Conditions),

the
including the following

General
information: (i) the name of the
Warrant Holder, (ii) the designation
and the number of the Warrants, the
Option Rights of which are exercised,
(iii) a suitable bank account, to which
any Cash Amount denominated in the
Settlement Currency is to be credited,
and (iv) a declaration, that neither the
Warrant Holder nor the beneficial
owner of the Warrants is a U.S. person
(the "Exercise Notice", a template is
available at
www.erstegroup.com/exercise-notice).
The Exercise Notice is, subject to
the

Conditions, irrevocable and binding.

Section 11 of Issue Specific
The terms used in this paragraph have
the meaning ascribed to them in
Regulation S promulgated under the

-14 -

Emissionsbezogenen Bedingungen bzw. § 13
(1) der Emissionsbezogenen Bedingungen
bzw. § 5 der Allgemeinen Bedingungen kann
das Optionsrecht nur spatestens bis zur
Ausibungszeit am letzten Bankgeschéaftstag
vor dem Tag des Wirksamwerdens der
Kindigung ausgeulbt werden.

Optionsrechte koénnen jeweils nur fir die
Mindestausibungsmenge, wie in Tabelle 1

im Annex  der Emissionsbezogenen
Bedingungen festgelegt, (die
"Mindestausiibungsmenge") ausgeubt

werden.

Zur wirksamen Ausiibung der Optionsrechte

missen an einem  Bankgeschaftstag

innerhalb der AuslUbungsfrist ferner die

folgenden Bedingungen erflillt sein:

(@)  Dbei Zahlstelle (§ 3 (1)
Allgemeinen Bedingungen) muss eine

der der

unterzeichnete
die die
folgenden Angaben enthélt: (i) den

rechtsverbindlich
Erklarung eingereicht sein,

Namen des Optionsscheininhabers, (ii)
die Bezeichnung und die Anzahl der
Optionsscheine, deren Optionsrechte
ausgelibt werden, (iii) ein geeignetes
Bankkonto, dem gegebenenfalls der
Auszahlungsbetrag in der
Auszahlungswahrung gutgeschrieben
werden soll, und (iv) eine Erklarung,
dass weder der Optionsscheininhaber
noch der wirtschaftliche Eigentimer
(beneficial owner) der Optionsscheine
(die
"Ausuibungserklarung", eine Vorlage

eine US-Person ist
ist unter
www.erstegroup.com/exercise-notice

verfigbar). Die Ausubungserklarung

§ 11

Bedingungen,

ist, vorbehaltlich der
Emissionsbezogenen

unwiderruflich und bindend. Die in



©)

United States Securities Act of 1933,
as amended from time to time;

(b) the Warrants must have been received
by the Paying Agent through credit of
the Warrants to the account of the
Paying Agent at the Clearing System
(Section 2 (1) of the
Conditions).

General

Section 8

Exercise Date; Initial Reference Date; Final

Valuation Date;

Business Day; Term of the Warrants

"Exercise Date" is, subject to the following
provisions, the Business Day on which all
conditions set forth in Section 7 (2) and (3) of
the Issue Specific Conditions are fulfilled no
later than by the Exercise Time (Section 7 (1)
of the Issue Specific Conditions). If these
conditions are fulfilled on a date, which is not
a Business Day, or after the Exercise Time
on a Business Day, the next following
Business Day shall be deemed to be the

Exercise Date.

the
Reference Date as specified in Table 1 in the

"Initial Reference Date" is Initial

Annex to the Issue Specific Conditions.

"Final Valuation Date" is, subject to Section
11 of the Issue Specific Conditions, if the
Underlying Price (Section 12 (2) of the Issue
Specific Conditions) of the Underlying is
determined usually on a Calculation Date

Absatz
Bezeichnungen haben die Bedeutung,

diesem verwendeten
die ihnen in Regulation S gemal dem
United States Securities Act von 1933
in seiner jeweils gultigen Fassung
beigelegt ist;

(b) die Optionsscheine miissen bei der
Zahlstelle  durch  Gutschrift
Optionsscheine auf das Konto der

der
Zahlstelle bei dem Clearing-System (§

2 (1) der Allgemeinen Bedingungen)
eingegangen sein.

§8

Ausibungstag; Anfanglicher Referenztag; Finaler

Bewertungstag;

Bankgeschéftstag; Laufzeit der Optionsscheine

(1)

©)

-15-

"Ausiibungstag" ist, vorbehaltlich der

nachfolgenden Bestimmungen, der

Bankgeschéftstag, an dem bis spatestens

zur Auslbungszeit (§7 (1) der
Emissionsbezogenen Bedingungen)
samtliche in §7(2) wund (3) der

Emissionsbezogenen Bedingungen
genannten Bedingungen erflllt sind. Falls
diese Bedingungen an einem Tag, der kein
Bankgeschéaftstag ist, oder nach der
Ausibungszeit an einem Bankgeschéaftstag
erfullt

Bankgeschéaftstag als der Auslbungstag,

sind, gilt der nachstfolgende

vorausgesetzt, dass dieser Tag in die

Ausubungsfrist fallt.

Der "Anféangliche Referenztag" entspricht

dem in  Tabelle 1 im  Annex der

Emissionsbezogenen Bedingungen

festgelegten Anfanglichen Referenztag.

"Finaler Bewertungstag" ist, vorbehaltlich §
11 der Emissionsbezogenen Bedingungen,

§12(2)
Bedingungen)

sofern die Kursreferenz der

Emissionsbezogenen des

Basiswerts Ublicherweise an einem



(4)

(®)

after the Exercise Time, the Exercise Date or
if the Exercise Date is not a Calculation Date
(Section 12 (2) of the
Conditions), the following Calculation Date or

Issue  Specific
if the Underlying Price is determined usually
on a Calculation Date prior to the Exercise
Time, the Calculation Date (Section 12 (2) of
the Issue Specific Conditions) immediately
following the Exercise Date.

"Business Day" is, subject to the following
rules and unless set forth otherwise in these
Terms and Conditions, each day on which
banks in Vienna and Budapest are open for
business. In connection with payment
transactions in accordance with Section 9
13 of the

Conditions, "Business Day" is each day

and Section Issue Specific
(except for Saturday and Sunday) on which
the Clearing System (Section 2 (1) of the
General Conditions) processes payments
and on which banks in Vienna and Budapest

are open for business.

The "Term of the Warrants" begins on the
First Settlement Date as specified in Table 1
in the Annex to the Issue Specific Conditions
(the "First Settlement Date"). The end of the
term is currently not certain and corresponds
to, in respect to Warrants that have not been
exercised yet, (a) the respective Termination
Date of the Warrants in accordance with
Section 10 of the Issue Specific Conditions or
Section 13 (1) of the
Conditions or Section5 of the General
Conditions or (b) the date of the Knock-Out
(Section 6 of the
Conditions).

Issue  Specific

Event Issue Specific

(4)

(®)
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Berechnungstag nach der Auslbungszeit (§
7 (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen)
festgestellt wird, der AusUbungstag bzw.,
falls der Ausiibungstag kein Berechnungstag
§12(2)

der Emissionsbezogenen

Bedingungen) ist, der nachstfolgende
Berechnungstag bzw. sofern die
Kursreferenz des Basiswerts Ublicherweise
an einem Berechnungstag vor der
Ausibungszeit  festgestellt  wird, der
Berechnungstag (§12 (2) der
Emissionsbezogenen Bedingungen), der
unmittelbar auf den Ausibungstag folgt.

"Bankgeschiftstag" ist, vorbehaltlich der

nachfolgenden Regelung und sofern nichts
Abweichendes in diesen
Optionsscheinbedingungen geregelt ist, jeder
Tag, an dem die Banken in Wien und
Budapest fir den Geschéaftsverkehr gedffnet
sind. Im Zusammenhang mit
Zahlungsvorgangen gemafl § 9 und § 13 der
Emissionsbezogenen Bedingungen ist

"Bankgeschéftstag" jeder Tag (auller

Samstag und Sonntag), an dem das

§2(1)

Bedingungen) Zahlungen abwickelt und an

Clearing-System der Allgemeinen

dem die Banken in Wien und Budapest fir
den Geschaftsverkehr geoffnet sind.

Die "Laufzeit der Optionsscheine" beginnt
Tabelle 1
Emissionsbezogenen

am in der im Annex der

Bedingungen
genannten Ersten Valutatag (der "Erste
steht
gegenwartig noch nicht fest und entspricht
hinsichtlich
Optionsscheine, (a) dem Kindigungstermin
gemal §10

Bedingungen

Valutatag"). Das Laufzeitende

noch nicht ausgeubter

der Emissionsbezogenen

§13(1)

Emissionsbezogenen Bedingungen bzw. § 5

bzw. der
der Allgemeinen Bedingungen oder (b) dem
Tag des Knock-Out Ereignisses (§6 der
Emissionsbezogenen Bedingungen).



Section 9

Determination and Payment of the Cash Amount

§9

Ermittlung und Zahlung des Auszahlungsbetrags

(1)

(2)

Following the exercise of the Option Rights in
accordance with Section 7 (3) of the Issue
the
determination of the Underlying Price, the

Specific  Conditions as well as

Calculation Agent calculates any Cash
Amount to be paid either based on the
number of Warrants actually delivered or
based on the number of Warrants specified
in the Exercise Notice, depending on which
number is lower. Section 7 (2) of the Issue
Specific Conditions remains unaffected. Any
remaining surplus of delivered Warrants is
returned to the holder of the Option Rights to
be exercised at its cost and risk.

Following (a) the exercise of the Option
Rights in accordance with Section 7 (2) and
(3) of the Issue Specific Conditions or (b) the
occurrence of a Knock-Out Event (Section 6
(1) of the Issue Specific Conditions) or (c) an
early termination of the Warrants by the
Issuer in accordance with Section 10 of the
Issue Specific Conditions or Section 13 of the
Issue Specific Conditions or Section 5 of the
General Conditions, the Issuer will cause the
transfer of any Cash Amount or of the Knock-
Out Cash Amount or of the
Termination Amount, as the case may be, to

respective

be claimed to the account of the holder of the
exercised warrants specified in the Exercise
Notice by the seventh Business Day after the
Final Valuation Date (Section 8 (3) of the
the
respective Termination Date or after the date

Issue Specific Conditions) or after
of the occurrence of the Knock-Out Event (in
each case the "Repayment Date"). In the
case of a Knock-Out Event (Section 6 of the

Issue Specific Conditions) or an early

(1)

(2)
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Nach Austibung der Optionsrechte gemaR §
7 (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen
sowie der Feststellung des Referenzpreises
den

berechnet die Berechnungsstelle

gegebenenfalls zZu zahlenden

Auszahlungsbetrag entweder nach der
Anzahl

Optionsscheine oder

der tatsachlich gelieferten

nach der in der
Ausibungserklarung genannten Anzahl von
Optionsscheinen, je nachdem, welche Zahl
niedriger ist. § 7 (2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen bleibt unberthrt. Ein etwa
verbleibender Uberschuss beziiglich der
gelieferten Optionsscheine wird an den
Inhaber der auszulibenden Optionsrechte auf

dessen Kosten und Gefahr zuriickgewahrt.

Nach (a) der Ausibung der Optionsrechte
§7(2) und (3)
Emissionsbezogenen Bedingungen, (b) des

gemaf der
Eintritts eines Knock-Out Ereignisses (§ 6 (1)
der Emissionsbezogenen Bedingungen) oder
(c) einer vorzeitigen Kindigung der
Optionsscheine durch die Emittentin gemaf
§ 10 der Emissionsbezogenen Bedingungen
§13

Bedingungen bzw. §5 der

oder der Emissionsbezogenen
Allgemeinen

Bedingungen, wird die Emittentin bis zum

siebenten Bankgeschaftstag nach  dem
Finalen Bewertungstag (§8(3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen) bzw.

nach dem jeweiligen Kindigungstermin bzw.
Eintritt Knock-Out
Ereignisses  (fur der
"Riickzahlungstag") die Uberweisung des

nach dem eines

sich  jeweils

gegebenenfalls zZu beanspruchenden

Auszahlungsbetrags bzw. des Knock-Out

Auszahlungsbetrags bzw. des

Kindigungsbetrags auf das in der

Ausibungserklarung angegebene Konto des



termination of the Warrants by the Issuer, the
Issuer will cause the transfer of the Knock-
Out Cash Amount or of the Termination
Amount to be claimed to the Clearing System
(Section 2 (1) of the General Conditions) for
credit to the accounts of the depositors of the
Warrants with the Clearing System, without
requiring the fulfilment of the conditions set
forth in Section 7 (2) and (3) of the Issue
Specific Conditions. In the case of an
extraordinary termination of the Warrants by
the Issuer, the declaration referred to in
Section 7 (3)(a)(iv) of the
Conditions deemed

Issue Specific

is to be issued

automatically.

(3) All taxes, fees or other charges arising in
connection with the exercise of Option Rights
or with the payment of the Cash Amount or of
the Termination Amount or of the Knock-Out
Cash Amount shall be borne and paid by the
Warrant Holder. The Issuer or the Paying
Agent has the right, to withhold any taxes,
fees or other charges payable by the Warrant

Holder, as aforesaid.

Section 10
Ordinary termination by the Issuer

The Issuer has the right to terminate the Warrants
at all times in their entirety, but not partially, during
their term through an announcement in accordance
with Section 6 (Notices) of the General Conditions,
stating the calendar day on which the termination
becomes effective (the "Termination Date") and
subject to a prior termination notice period of three

Inhabers der ausgelbten Optionsscheine
Knock-Out
Ereignisses (§ 6 der Emissionsbezogenen

veranlassen. Im Fall eines

Bedingungen) oder einer vorzeitigen

Kindigung durch die Emittentin, wird die

Emittentin die Uberweisung des
gegebenenfalls zu beanspruchenden Knock-
Out Auszahlungsbetrags oder

Kindigungsbetrags an das Clearing-System
(§ 2 (1) der Aligemeinen Bedingungen) zur
Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der
Optionsscheine bei dem Clearing-System
veranlassen, ohne dass es der Erfiillung der
in §7(2) und (3) der Emissionsbezogenen
Bedingungen
bedarf.
Kindigung durch die Emittentin gilt die
§ 7 (3)(a)(iv)

Bedingungen

genannten Bedingungen

Im Fall einer aullerordentlichen

Erklarung nach der
Emissionsbezogenen

automatisch als abgegeben.

(3) Alle im Zusammenhang mit der Ausutbung
von Optionsrechten bzw. mit der Zahlung des
Auszahlungsbetrags bzw. des
Kindigungsbetrags bzw. des Knock-Out
Auszahlungsbetrags anfallenden Steuern,
Geblhren oder anderen Abgaben sind von
dem Optionsscheininhaber zu tragen und zu
zahlen. Die Emittentin bzw. die Zahlstelle ist
berechtigt, etwaige Steuern, Gebuhren oder
sonstige Abgaben einzubehalten, die von
dem

Optionsscheininhaber gemaf

vorstehendem Satz zu zahlen sind.

§10
Ordentliche Kindigung durch die Emittentin

Die die
Optionsscheine insgesamt, jedoch nicht teilweise,

Emittentin  ist jederzeit berechtigt,

wahrend ihrer Laufzeit durch Bekanntmachung
gemal § 6 (Bekanntmachungen) der Allgemeinen
Bedingungen unter Angabe des Kalendertags, zu
die (der
"Kiindigungstermin"), und unter Wahrung einer

dem Kindigung  wirksam  wird

-18 -



(3) months (the "Termination Notice Period") prior
to the respective Termination Date. The termination
amount (the "Termination Amount") is calculated
in the same manner as the Cash Amount (Section 2
of the Issue Specific Conditions). For purposes of
calculating the Cash Amount in accordance with
Section 2 of the lIssue Specific Conditions, the
Termination Date is deemed to be the Final
Valuation Date in the sense of these Terms and
Conditions. If this date should not be a Calculation
Date, the next following Calculation Date is deemed
to be the Final Valuation Date. The termination is

irrevocable and must state the Termination Date.

Kundigungsfrist von mindestens drei (3) Monaten
(die
Der
Kiindigungsbetrag (der "Kiindigungsbetrag") wird

vor dem jeweiligen Kindigungstermin

"Kiindigungsfrist") Zu kindigen.

auf dieselbe Weise berechnet wie der
Auszahlungsbetrag (§ 2 der Emissionsbezogenen

Bedingungen). Fur die Zwecke der Berechnung des
§2
gilt
Klndigungstermin als Finaler Bewertungstag im
Sollte
dieser Tag kein Berechnungstag sein, so gilt der

Auszahlungsbetrags gemaf der

Emissionsbezogenen  Bedingungen der

Sinne dieser Optionsscheinbedingungen.

nachstfolgende  Berechnungstag als Finaler

Bewertungstag. Die Kiindigung ist unwiderruflich
und muss den Kiindigungstermin benennen.
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Part B. Underlying Specific Conditions

Part B. Underlying Specific Conditions

(1)

(2)

Section 11
Market Disruptions

If a Market Disruption Event (paragraph (2))
exists on the Final Valuation Date, then the
Final Valuation Date will be postponed to the
next following Calculation Date, on which a
Market Disruption Event no longer exists. If
the Final Valuation Date has been postponed
by five (5) consecutive Calculation Dates in
accordance with the provisions of this
paragraph and if a Market Disruption Event
still exists on that fifth date, such date shall
be deemed to be the Final Valuation Date,
and the Calculation Agent shall determine the
Underlying Price in its reasonable discretion
taking into account the market situation
existing on the Final Valuation Date and
announce it in accordance with Section 6

(Notices) of the General Conditions.

"Market Disruption Event' means the

suspension or restriction

(i) of trading on the Reference Market in
general; or

(i)  of trading in the Underlying on the
Reference Market; or

(i) in an option or futures contract in
respect to the Underlying on a related
exchange, on which futures or option
contracts in respect to the Underlying
are traded (the "Related Exchange"),

if such suspension or restriction occurs or
exists during the last half hour prior to the
usually occurring calculation of the closing

Teil B. Basiswertbezogene Bedingungen

(1)

(2)
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§ 11
Marktstérungen

Wenn an dem Finalen Bewertungstag ein
Marktstérungsereignis (Absatz (2)) vorliegt,
dann wird der Finale Bewertungstag auf den
nachstfolgenden Berechnungstag, an dem
kein Marktstorungsereignis mehr vorliegt,
verschoben. Wenn der Finale Bewertungstag
aufgrund  der  Bestimmungen  dieses
Absatzes um flnf (5) hintereinanderliegende
Berechnungstage verschoben worden ist und
auch an diesem flnften Tag das
Marktstérungsereignis fortbesteht, dann gilt
dieser Tag als der Finale Bewertungstag,
wobei die Berechnungsstelle die
Kursreferenz nach billigem Ermessen unter
Berlcksichtigung der an dem Finalen
Bewertungstag herrschenden
Marktgegebenheiten bestimmen und geman
§ 6 (Bekanntmachungen) der Allgemeinen

Bedingungen bekanntmachen wird.

bedeutet die
Suspendierung oder Einschrankung

"Marktstorungsereignis"

(i) des Handels an dem Referenzmarkt
allgemein; oder

(i)  des Handels in dem Basiswert an dem
Referenzmarkt; oder

(i)  in einem Options- oder Terminkontrakt
in Bezug auf den Basiswert an einer
Terminbdrse, an der Termin- oder

Optionskontrakte in Bezug auf den

Basiswert gehandelt werden (die
"Terminbérse"),
sofern diese Suspendierung oder

Einschrankung in der letzten halben Stunde

vor der Ublicherweise zu erfolgenden



price of the Underlying and if it is material for
the fulfilment of the obligations under the
Warrants according to the reasonable
discretion of the Calculation Agent. A
restriction of the hours or number of days on
which trading occurs is not considered a
Market Disruption Event, if the restriction is
due to a change of the Reference Market that

is announced in advance.

Section 12

Underlying; Underlying Price; Substitute Share;

(1)

(2)

Substitute Reference Market; Adjustments

The "Underlying" corresponds to the Share
specified in Table 2 in the Annex to the Issue
Specific Conditions as Underlying of the
company specified in Table 2 in the Annex to
the Issue Specific Conditions as Underlying
(the "Company").

The "Underlying Price" corresponds to the
Official Closing Price of the Underlying, as
published on Calculation Dates on the
Reference Market specified in Table 2 in the
Annex to the Issue Specific Conditions (the
Market"). The "Knock-Out
Price" of the Underlying corresponds to the

"Reference

prices continuously calculated and published
at the Reference Market on Calculation
Dates for this Share during the Calculation
Hours expressed in the Reference Currency.
The "Reference Currency" corresponds to
the Reference Currency specified in Table 2
in the Annex to the Issue Specific Conditions.
"Calculation Dates" are days on which the
Underlying is usually traded on the Reference
Market. "Calculation Hours" is the period
during a Calculation Date, during which the
Underlying is usually traded on the Reference

(1)

(2)
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Berechnung des  Schlusskurses des
Basiswerts eintritt bzw. besteht und nach
billigem Ermessen der Berechnungsstelle fir
die Erflllung der Verpflichtungen aus den
Optionsscheinen  wesentlich  ist.  Eine
Beschrankung der Stunden oder Anzahl der
Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstérungsereignis, sofern die
vorher

Einschrankung auf einer ange-

kiindigten Anderung des betreffenden

Referenzmarktes beruht.

§12
Basiswert; Kursreferenz; Ersatzaktie;

Ersatzreferenzmarkt; Anpassungen

Der "Basiswert" entspricht der in der
Tabelle 2 im Annex der Emissionsbezogenen
Bedingungen als Basiswert angegebenen
Aktie der in der Tabelle2 im Annex der
Emissionsbezogenen Bedingungen

angegebenen Gesellschaft (die

"Gesellschaft").

Die "Kursreferenz" entspricht dem offiziellen
Schlusskurs des Basiswerts, wie er an
Berechnungstagen an dem in der Tabelle 2
des Annex der Emissionsbezogenen
Bedingungen angegebenen Referenzmarkt
(der

veroffentlicht wird.

berechnet und
Der "Knock-Out Kurs"
des Basiswerts entspricht den an dem

"Referenzmarkt")

Referenzmarkt an Berechnungstagen
wahrend der Berechnungsstunden fir diese
Aktie

verOffentlichten Kursen, ausgedrickt in der

fortlaufend berechneten und
Referenzwahrung. Die "Referenzwahrung"
entspricht der in der Tabelle 2 im Annex der
Emissionsbezogenen Bedingungen
angegebenen Referenzwahrung.

"Berechnungstage" sind Tage, an denen

der Basiswert an dem Referenzmarkt
Ublicherweise gehandelt wird.
"Berechnungsstunden" ist der Zeitraum



Market.

If the Company announces a Potential
(4)), the
ascertain, at its

Adjustment Event (paragraph
Calculation Agent shall
discretion, whether the Potential Adjustment
Event has a dilutory or appreciatory impact
on the theoretical value of the Share. If the
Calculation Agent reasons that such an
impact exists, it shall be entitled to make
adjustments as it deems appropriate,
exercising its discretion, in order to account
for such impact, whereby no adjustment shall
be made merely in order to account for
changes in volatility, expected dividends,
interest rates or the liquidity of the Share.
The Calculation Agent shall be entitled, but
not obliged, to use the procedure followed on
an exchange on which the options for the
Share are traded as a guideline for the

adjustment.

The following circumstances are "Potential
Adjustment Events":

(i) a division, combination or type change
of the Shares (as far as no merger
occurs), an allotment of Shares or the
distribution of a dividend in the form of
Shares to shareholders by means of a
bonus, bonus shares, capital increase
from company funds or the like;

(i) an allotment or a dividend to the
Company's shareholders in the form of
(a) Shares or (b) other shares or
securities which give the beneficiary, in

3)
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innerhalb eines Berechnungstages, an denen

der Basiswert an dem Referenzmarkt

Ublicherweise gehandelt wird.

Gibt die Gesellschaft einen Potentiellen
Anpassungsgrund (Absatz (4)) bekannt, prift
nach

die  Berechnungsstelle billigem

Ermessen, ob der Potentielle

Anpassungsgrund einen verwassernden oder

werterhohenden Einfluss auf den
theoretischen Wert der Aktie der
Gesellschaft hat. Kommt die

Berechnungsstelle zu dem Ergebnis, dass
ein solcher Einfluss vorliegt, ist sie berechtigt,
Anpassungen vorzunehmen, die ihr nach
billigem Ermessen angemessen erscheinen,
um diesen Einfluss zu beriicksichtigen, wobei
jedoch keine Anpassung erfolgt, nur um
Anderungen in der Volatilitit, erwarteten
Dividenden, Zinssatzen oder der Liquiditat
der Aktie Rechnung zu tragen. Hierbei ist die
Berechnungsstelle berechtigt, jedoch nicht
verpflichtet, die Vorgehensweise einer Borse,
an der Optionen auf die Aktie gehandelt
werden, flr die Anpassung als Richtlinie zu
verwenden.

Folgende Umstande sind ein "Potentieller
Anpassungsgrund":

(i) eine Teilung, Zusammenlegung oder
Gattungsanderung der Aktien (soweit
keine Verschmelzung vorliegt), eine

Aktien

Ausschuttung einer Dividende in Form

Zuteilung von oder eine
von Aktien an die Aktiondre mittels
Bonus, Gratisaktien, aufgrund einer
Kapitalerhdhung aus

Gesellschaftsmitteln oder ahnlichem:;

(i)  eine Zuteilung oder Dividende an die
Aktionare der Gesellschaft in Form
von (a) Aktien oder (b) sonstigen
Aktien oder Wertpapieren, die dem



(i)
(iv)

(v)

the same scope as a shareholder, a
right to receive a dividend and/or
liquidation proceeds or (c) shares or
other securities of another company
which is acquired or held by the
Company, directly or indirectly, due to
a split, spinoff or similar transaction, or
(d) other securities, rights, warrants or
assets which are provided for (cash or
other) consideration lower than the
current market price (determined by
the Calculation Agent at its reasonable

discretion);

an extraordinary dividend;

a call for payment on Shares which are
not fully paid-in;

a buyback of Shares by the Company

or its subsidiaries, regardless of

whether the buyback is executed using
earning or capital reserves or whether
the purchase price is paid in cash, in
the form of securities or in another
manner;

the occurrence of an event relating
to the Company which leads to the
distribution of shareholder rights or
the separation of shareholder rights
from shares in the Company based
on a shareholder rights plan or an
arrangement against hostile
takeovers calling, in certain cases,
for the distribution of preferred
shares, warrants, bonds or share
subscription rights at prices below
market value (determined by the
Calculation Agent at its reasonable

-23-

(i)
(iv)

(v)

Berechtigten in gleichem Umfang oder
anteilsmafRig wie einem Aktiondr ein
Recht auf Zahlung einer Dividende
und/oder des Liquidationserldses
Aktien

sonstigen Wertpapieren eines anderen

gewahren oder (c) oder
Unternehmens, die von der

Gesellschaft aufgrund einer
Abspaltung, Ausgliederung oder einer
ahnlichen  Transaktion unmittelbar
oder mittelbar erworben wurden oder
gehalten werden oder (d) sonstigen
Wertpapieren, Rechten,
Optionsscheinen oder
Vermogenswerten, die jeweils fur eine
unter dem (nach biligem Ermessen
der Berechnungsstelle festgestellten)
aktuellen Marktpreis liegende
Gegenleistung (Geld oder sonstiges)

erbracht wird;
eine aulRerordentliche Dividende;

eine Einzahlungsaufforderung fur nicht
voll einbezahlte Aktien;

ein RUckkauf der Aktien durch die
Gesellschaft oder ihre

Tochtergesellschaften, ungeachtet ob

der Rickkauf aus Gewinn oder
Kapitalriicklagen erfolgt oder der
Kaufpreis in bar, in Form von

Wertpapieren oder auf sonstige Weise
entrichtet wird;

der Eintritt eines Ereignisses bezliglich
der Gesellschaft, das dazu fuhrt, dass
Aktionarsrechte ausgegeben oder von
Aktien der Gesellschaft abgetrennt

werden aufgrund eines
Aktionarsrechteplans  oder  eines
Arrangements gegen feindliche

Ubernahmen, der bzw. das fiir den
Eintritt
Ausschuttung  von

bestimmter Falle die

Vorzugsaktien,



discretion), whereby each
adjustment which is made based on
such an event shall be reversed
once such rights are rescinded; or

(vii) other cases which may result in a
dilutory or appreciatory impact on the
theoretical value of the Share.

If (i) liquidity relating to the Share on the (5)

Reference Market decreases considerably in
the discretionary judgment of the Calculation
Agent, (ii) the listing or trading of the Shares
on the Reference Market is suspended for
whatever reason (except in the case of a
concentration, in which the provisions of
paragraph 6) below shall apply) or such a
suspension is published by the Reference
Market, (iii) in the discretionary judgment of
the Calculation Agent, the Company's
insolvency, dissolution, liquidation or similar
events occur, are imminent or threaten to
occur, or if a petition for insolvency is filed, or
(iv) all Shares or all material assets of the
Company are nationalized or expropriated or
otherwise made subject to transfer to a
government agency, authority or other state
agency, the Issuer shall be entitled to
exercise termination pursuant to Section 13
of the Issue Specific Conditions.

If the listing or inclusion of the Share on the
Reference Market is suspended, but listing or
inclusion in another exchange continues or
commences, the Calculation Agent shall
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Optionsscheinen, Anleihen oder
Aktienbezugsrechten unterhalb des
(nach  billigem Ermessen  der
Berechnungsstelle festgestellten)
Marktwertes vorsieht, wobei jede
Anpassung, die aufgrund eines
solchen Ereignisses durchgefihrt wird,
bei Ricknahme dieser Rechte wieder

rickangepasst wird; oder

(vii) andere Falle, die einen verwassernden
oder werterhdéhenden Einfluss auf den
theoretischen Wert der Aktie haben
kénnen.

Sollte(n) (i) bezuglich der Aktie nach billigem
Ermessen der Berechnungsstelle die
Liquiditat an dem Referenzmarkt deutlich
abnehmen, (i) aus irgendeinem Grund
(aulRer im Fall eines Zusammenschlusses,
fur den dann die Regelungen in Absatz (6)
gelten) die Notierung oder der Handel der
Aktie an dem Referenzmarkt -eingestellt
werden oder die Einstellung von dem
Referenzmarkt angekindigt werden, (iii)
nach billigem Ermessen der
Berechnungsstelle bei der Gesellschaft der
Insolvenzfall, die Auflésung, Liquidation oder
ein ahnlicher Fall drohen, unmittelbar
bevorstehen oder eingetreten sein oder ein
Insolvenzantrag gestellt worden sein, oder
(iv) alle Aktien oder alle wesentlichen
Vermogenswerte der Gesellschaft
verstaatlicht oder enteignet werden oder in
sonstiger Weise auf eine Regierungsstelle,
Behorde oder sonstige staatliche Stelle

Ubertragen werden missen, ist die Emittentin

berechtigt, gemaf §13 der
Emissionsbezogenen Bedingungen zu
kindigen.

Falls die Notierung oder sonstige

Einbeziehung der  Aktie an dem
Referenzmarkt  eingestellt  wird, eine

Notierung oder Einbeziehung jedoch an einer



further
exchange or trading system for the affected
the

Reference

be entitled to designate another

Share as new Reference Market
("Substitute Market")
thereby to make any adjustments which may

and

appear necessary thereto at its discretion. In
the
reference herein to the Reference Market

event of such substitution, each
shall continue to apply as a reference to the

Substitute Reference Market.

In the event of (i) a consolidation, merger or
binding share transfer between the Company
(i) a

transfer of the Share or agreement to make

and another person or company,

such a transfer to another person or
company or (iii) the acquisition of the Share,
in whole or in part, by another person or
company, or if another person or company
has the right to obtain the Share, in whole or
in part, the Calculation Agent shall make any
adjustments at its reasonable discretion,
whereby no adjustment shall be made merely
to account for changes in volatility, expected
dividends, interest rates or the liquidity of the
Share. It shall further be entitled, but not
obliged,
(paragraph (9))
Share. The Calculation Agent shall be

entitled, but not obliged, to use the procedure

to designate Substitute Shares
in place of the affected

on an exchange on which options for the
Share are traded as a guideline for the
adjustment.

If the Company is subject of a split or similar
the
judgment of the Calculation Agent, will have

operation  which, in discretionary

(6)

(7)
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anderen Bodrse besteht oder aufgenommen

wird, ist die Berechnungsstelle ferner

berechtigt, eine andere Boérse oder ein
anderes Handelssystem fir die Aktie als
neuen Referenzmarkt
("Ersatzreferenzmarkt") zu bestimmen und
dadurch  ihr

erscheinende Anpassungen nach billigem

gegebenenfalls  notwendig

Ermessen vorzunehmen. Im Fall einer

solchen Ersetzung gilt jede in diesen
Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf
den Referenzmarkt fortan als Bezugnahme

auf den Ersatzreferenzmarkt.

Im Fall (i) einer

Verschmelzung, eines Zusammenschlusses

Konsolidierung,

oder eines verbindlichen Aktientauschs der
Gesellschaft mit einer anderen Person oder
Gesellschaft, (ii) einer Ubertragung der Aktie
oder einer Verpflichtung zu einer solchen
Ubertragung an eine andere Person oder
Gesellschaft oder (iii) einer Ubernahme der
Aktie insgesamt oder zum Teil durch eine
andere Person oder Gesellschaft bzw. wenn
eine andere Person oder Gesellschaft das
Recht hat, die Aktie insgesamt oder zum Teil
zu erhalten, nimmt die Berechnungsstelle
etwaige nach

Anpassungen billigem

Ermessen vor, wobei jedoch keine

Anpassung erfolgt, nur um Anderungen in
Volatilitat,
Zinssatzen oder der Liquiditat der Aktie

der erwarteten  Dividenden,

Rechnung zu tragen. Ferner ist sie
berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, statt der
betroffenen Aktie eine Ersatzaktie (Absatz
9) =zu Dabei ist die

Berechnungsstelle berechtigt, jedoch nicht

bestimmen.

verpflichtet, die Vorgehensweise einer Borse,
an der Optionen auf die Aktie gehandelt
werden, fir die Anpassung als Richtlinie zu
verwenden.

Sollte die Gesellschaft Gegenstand einer
Spaltung oder einer ahnlichen Malinahme

sein, die nach biligem Ermessen der



(8)

a dilutory or appreciatory impact on the
theoretical value of the Company's affected
Share, and if the Company's shareholders or
the Company itself are entitled thereby to
shares or other titles in one or more other
companies, or other values, assets or rights,
the Calculation Agent shall be entitled at its
reasonable discretion to replace the current
Share(s) of the Company which is the subject
The
substitution may be made in such a way that

of a split or similar operations.
the Calculation Agent designates a new
Share or a basket of new Shares. As far as
the Calculation Agent designates a basket of
new Shares, the Calculation Agent shall
define the percentage with which each new
Share is weighted within the basket. The
basket of new Shares may include the
existing Share(s). In exercising its reasonable
discretion, the Calculation Agent shall
particularly take into account the liquidity of
the affected values. The Calculation Agent
shall be entitled to use the procedure of an
exchange in which options for the Shares are
traded as a guideline for the adjustment. The
Calculation Agent shall further be entitled to
make additional or other adjustments which
appear financially reasonable, at its
The

mentioned above shall apply accordingly for

reasonable  discretion. provision

the new Share or basket of new Shares.

Should the Calculation Agent determine that
the
measures described in paragraphs (3) to (7)

adjustments for Shares differ from
above due to the company law or market
custom applicable to the relevant Company,
the Calculation Agent has the right but not

(8)
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Berechnungsstelle einen  verwassernden

oder werterhéhenden Einfluss auf den
theoretischen Wert der Aktie hat, und sollten
den Gesellschaftern der Gesellschaft oder
dadurch

Gesellschaftsanteile oder andere Werte an

der Gesellschaft selbst

einer oder mehreren anderen Gesellschaften

oder sonstige Werte,
Vermdgensgegenstande oder Rechte
zustehen, ist die Berechnungsstelle nach

biligem Ermessen berechtigt, die bisherigen
Aktie(n) der Gesellschaft, die Gegenstand
einer Spaltung oder dhnlichen Malinahmen
ist bzw. sind, zu ersetzen. Die Ersetzung
kann insbesondere in der Weise erfolgen,
dass die Berechnungsstelle eine neue Aktie
oder einen Korb neuer Aktien bestimmt.
Soweit die Berechnungsstelle einen Korb
Aktien
Berechnungsstelle den Anteil fiir jede neue

neuer bestimmt, wird die
Aktie festlegen, mit dem sie in dem Korb
gewichtet wird. Der Korb neuer Aktien kann
auch die bisherige(n) Aktie(n) umfassen. Bei
der Auslbung des billigen Ermessens wird
die Berechnungsstelle insbesondere die
Liquiditat Werte

berlcksichtigen. Die Berechnungsstelle ist

der betroffenen
berechtigt, die Vorgehensweise einer Borse,
an der Optionen auf die Aktie gehandelt
werden, fir die Anpassung als Richtlinie zu
verwenden. Die Berechnungsstelle ist ferner
berechtigt, weitere oder andere
Anpassungen vorzunehmen, die ihr nach
wirtschaftlich

angemessen erscheinen. Die vorgenannte

billigem Ermessen
Regelung gilt entsprechend fir die neue
Aktie bzw. den Korb neuer Aktien.

Sollte die Berechnungsstelle feststellen, dass
Anpassungen fur Aktien nach dem auf das
anwendbaren

jeweilige Unternehmen

Gesellschaftsrecht oder anwendbarer
Marktusance von den in vorstehenden

Absatzen (3) bis (7) beschriebenen Mal-



9)

(10)

the obligation to carry out the adjustments in
accordance with these provisions or customs
and such deviating from the measures
provided for in paragraphs (3) to (7) above.
The Calculation Agent furthermore has the
right, but not the obligation, in all of the
aforementioned cases to carry out the
adjustment according to different rules, if this
appears more appropriate to it, in order to
maintain the value of the Warrants in the
amount, which these had prior to the event
triggering the adjustment.

If a Share is replaced based on the
provisions of this Section 12 ("Substitute
Share"), the

determine the Reference Market and the

Calculation Agent shall
Related Exchange for the relevant Substitute
Share. The Share which is replaced shall no
longer be the Underlying, the Company
defined in paragraph (1) hereof shall no
the

Reference Market or the replaced Related

longer be the Company, replaced
Exchange shall no longer be the Reference
Market or the Related Exchange, each
reference contained herein to the Share shall
be deemed to be a reference to the
Substitute Share, each reference contained
herein to the Company as issuer of the Share
shall be deemed to be a reference to the
the the

and reference

Company which is issuer of
Substitute  Share

contained herein to the Reference Market or

each

Related Exchange shall be deemed to be a
reference to the Reference Market or the
related exchange which is newly determined
by the Calculation Agent.

9)

die
nicht

nahmen abweichen, so ist

Berechnungsstelle berechtigt, aber
verpflichtet, die Anpassungen nach MalRgabe
dieser Vorschriften bzw. Usancen und damit
abweichend von den in den vorstehenden
Absatzen (3) bis (7)
MaRnahmen durchzufiihren. Ferner ist die

vorgesehenen
Berechnungsstelle in allen vorgenannten
Fallen berechtigt, ist hierzu jedoch nicht

verpflichtet, die Anpassung auch nach
anderen Regeln durchzufihren, wenn ihr
dies angemessener erscheint, um den Wert
der Optionsscheine in der Hohe zu erhalten,
den diese dem die

vor Anpassung

ausldsenden Ereignis hatten.

Wird aufgrund der Bestimmungen dieses §
12 die Aktie ersetzt ("Ersatzaktie"), so
bestimmt die Berechnungsstelle den fur die
betreffende Ersatzaktie malfdgeblichen
die  Malgebliche

Terminbodrse. Ab diesem Zeitpunkt gilt die zu

Referenzmarkt  und
ersetzende Aktie nicht mehr als Basiswert
und die in Absatz (1) genannte Gesellschaft
nicht mehr als Gesellschaft und der zu
ersetzende Referenzmarkt bzw. die zu
ersetzende Malgebliche Terminbérse nicht
mehr als Referenzmarkt bzw. Malgebliche
Terminbérse und gilt jede in diesen
Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf
die Aktie fortan als Bezugnahme auf die
Ersatzaktie, jede in diesen Bedingungen
enthaltene Bezugnahme auf die Gesellschaft
Aktie

Bezugnahme auf die Gesellschaft, welche

als Emittentin  der fortan als

Emittentin der Ersatzaktie ist und jede in
diesen Bedingungen enthaltene Bezugnahme
auf den Referenzmarkt oder die Maligebliche
Terminbdrse als Bezugnahme auf den von
der bestimmten

Berechnungsstelle neu

Referenzmarkt oder die neu bestimmte

MaRgebliche Terminborse.

Changes to the nature and manner in which (10) Veranderungen in der Art und Weise der
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the Underlying Price or another pursuant to
these Terms and Conditions authoritative
rate or price for the Underlying is calculated,
including the change of the Calculation Dates
and Calculation Hours authoritative for the
Underlying, authorize the Calculation Agent
to adjust the Option Right accordingly in its
reasonable discretion. The Calculation Agent
determines the date, taking into account the
time of the change, when the adjusted Option
Right is to be used as a basis for the first
time. The adjusted Option Right as well as
the time of its first application will be
published in accordance with Section 6
(Notices) of the General Conditions.

Section 13
Extraordinary Termination

If, in the
Calculation Agent, a proper adjustment as

reasonable discretion of the

described in Section 12 of the Issue Specific
Conditions is impracticable, or if termination
in accordance with Section 12 of the Issue
Specific Conditions has been specified as the
adjustment, the Issuer has the right, but not
the obligation, to terminate the Warrants
extraordinarily through an announcement in
accordance with Section 6 (Notices) of the
General Conditions, stating the Termination
Amount defined below. The termination
the day of the
announcement in accordance with Section 6

becomes effective on

(Notices) of the General Conditions or on the
date specified in the announcement in
accordance with Section 6 (Notices) of the
(the

Date"). Furthermore, the Issuer has the right,

General Conditions "Termination

but not the obligation, to terminate the

Warrants  extraordinarily ~ through  an
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Berechnung des Referenzpreises bzw.

anderer gemaf diesen

Optionsscheinbedingungen malfdgeblicher

Kurse oder Preise fir den Basiswert,
einschlieBlich der Veranderung der fur den
Basiswert mafgeblichen Berechnungstage
und Berechnungsstunden berechtigen die

Berechnungsstelle, das Optionsrecht nach

billigem Ermessen entsprechend
anzupassen. Die Berechnungsstelle
bestimmt unter Berlicksichtigung des

Zeitpunktes der Veranderung den Tag, zu
dem das angepasste Optionsrecht erstmals
zugrunde zu legen ist. Das angepasste
Optionsrecht sowie der Zeitpunkt seiner
erstmaligen Anwendung werden gemaf § 6
der

(Bekanntmachungen) Allgemeinen

Bedingungen bekannt gemacht.

§13
AuBerordentliche Kiindigung

Ist nach billigem Ermessen der
Berechnungsstelle eine sachgerechte
Anpassung wie in §12 der

Emissionsbezogenen Bedingungen

beschrieben nicht mdglich, oder ist als
Anpassung die Kiindigung gemal § 12 der
Emissionsbezogenen Bedingungen
vorgesehen, ist die Emittentin berechtigt,
aber nicht verpflichtet, die Optionsscheine
durch

(Bekanntmachungen)

aulerordentlich Bekanntmachung

gemall §6 der
Allgemeinen Bedingungen unter Angabe des
nachstehend definierten Kiindigungsbetrags

zu kundigen. Die Kindigung wird an dem

Tag der Bekanntmachung gemalR §6
(Bekanntmachungen) der  Allgemeinen
Bedingungen bzw. zu dem in der
Bekanntmachung gemaf §6
(Bekanntmachungen)  der  Allgemeinen

Bedingungen bestimmten Tag wirksam (der

"Kiindigungstermin"). Die Emittentin ist



announcement in accordance with Section 6
(Notices) of the General Conditions, stating
the Termination Amount defined below, if an
Additional Disruption Event (paragraph (4))
exists. The termination must occur within a
month after final discontinuation of the listing
of the Shares of the Company at the
Reference Market or within one month after
the occurrence of another event justifying
termination. In the case of a termination, the
Issuer shall pay an amount to each Warrant
Holder in respect to each Warrant held by it
(the "Termination Amount"), which s
determined by the Calculation Agent in its
reasonable discretion as a fair market price
of a Warrant immediately prior to the
Discontinuation of the listing or determination
of the low liquidity of the Shares of the
company at the Reference Market or the
occurrence of the event justifying termination,
taking into account the remaining time value.
When determining the Termination Amount,
the Calculation Agent may, inter alia, also
take the probability of default of the Issuer
based on the credit spreads quoted on the
market or on the yields of Bonds of the Issuer
that are traded with sufficient liquidity at the
time of determining the Termination Amount
into account. When determining the
Termination Amount in the case of a
termination as a consequence of a takeover
offer, if the consideration consists exclusively
or predominantly of cash, other market
parameters prior to the announcement of the
takeover offer may be taken into account in
accordance with the usual methods at futures
exchanges for determining the theoretical fair
value, particularly expected dividends and
implied volatilities, in addition to the price of
the Underlying after announcement of the
takeover offer.
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auch berechtigt, aber nicht verpflichtet, die
Optionsscheine aufierordentlich durch
Bekanntmachung gemaf §6
(Bekanntmachungen) der  Allgemeinen
Bedingungen unter Angabe des nachstehend
definierten Kiindigungsbetrags zu kiindigen,
wenn ein Weiteres Stérungsereignis (Absatz
(4)) vorliegt. Die Kiindigung hat innerhalb von
einem Monat nach endglltiger Einstellung
der Notierung der Aktien des Unternehmens
an dem Referenzmarkt bzw. innerhalb eines
Monats nach Eintritt eines sonstigen zur
Kindigung berechtigenden Ereignisses zu
erfolgen. Im Fall einer Kiindigung zahlt die
Emittentin an jeden Optionsscheininhaber
bezlglich jedes von ihm gehaltenen
Optionsscheins einen Betrag (der
"Kiindigungsbetrag"), der von der
Berechnungsstelle nach biligem Ermessen
als angemessener  Marktpreis  eines
Optionsscheins unmittelbar vor Einstellung
der Notierung bzw. Feststellung der geringen
Liquiditat der Aktien des Unternehmens an
dem Referenzmarkt oder dem Eintreten des
zur Kundigung berechtigenden Ereignisses
unter Berlcksichtigung des verbleibenden
Zeitwerts  festgelegt wird. Bei der
Bestimmung des Kindigungsbetrags kann
die Berechnungsstelle unter anderem auch
die Ausfallwahrscheinlichkeit der Emittentin
anhand der am Markt quotierten Credit
Spreads oder der Renditen hinreichend
liquide gehandelter Anleihen der Emittentin
zum  Zeitpunkt der Bestimmung des
Kindigungsbetrags beriicksichtigen. Im Fall
einer Kindigung in Folge eines
Ubernahmeangebots ~ kénnen  bei  der
Bestimmung des Klndigungsbetrags,
entsprechend dem an Terminbdrsen Ublichen
Verfahren zur Bestimmung des theoretischen
fairen Werts, sofern die Gegenleistung
ausschlieBlich oder Uberwiegend in Bar
erfolgt, neben dem Kurs des Basiswerts nach

Bekanntgabe des Ubernahmeangebots auch



©)

(4)

The Issuer will cause the transfer of the
Termination Amount to the Clearing System
(Section 2 (1) of the General Conditions) for
credit to the accounts of the depositors of the
Warrants with the Clearing System by the
seventh Business Day after the Termination
Date. In the case of an extraordinary
termination pursuant to paragraph (1), the
declaration set out in Section 7 2(3)(a)(iv) of
the Issue Specific Conditions is deemed to

be issued automatically.

All taxes, fees or other charges arising in
with  the the
Termination Amount shall be borne and paid

connection payment of
by the Warrant Holder. The Issuer or the
Paying Agent has the right to withhold from
the Termination Amount any taxes, fees or
other charges, which are payable by the
Warrant Holder, as aforesaid.

An "Additional Disruption Event" exists if

(a) the Calculation Agent determines that
(i) due to the adoption or amendment
of applicable laws or directives

(including tax laws) after the lIssue

Date, or (ii) due to the promulgation or

the

applicable laws or directives after the

change of interpretation  of
Issue Date by the competent courts,

arbitration  panels, or regulatory
agencies (including measures by tax
authorities), (x) it has become or will
become illegal or impracticable for it to
hold,

acquire, or dispose of the

(2)

()

(4)
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sonstige Marktparameter vor Bekanntgabe

des Ubernahmeangebots  beriicksichtigt

werden, insbesondere Dividenden-

erwartungen und implizite Volatilitaten.
Die
siebenten Bankgeschéaftstag

Emittentin ~ wird bis zu dem

nach  dem
Kiindigungstermin  die  Uberweisung des
Kindigungsbetrags an das Clearing-System
(§ 2 (1) der Aligemeinen Bedingungen) zur
Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der
Optionsscheine bei dem Clearing-System
veranlassen. Im Fall einer au3erordentlichen
Kindigung gemaf Absatz (1) gilt die in § 7 2
(3)(@)(iv)

Bedingungen

der Emissionsbezogenen

erwahnte  Erklarung als

automatisch abgegeben.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des

Kindigungsbetrags anfallenden Steuern,
Geblhren oder anderen Abgaben sind von
dem Optionsscheininhaber zu tragen und zu
zahlen. Die Emittentin bzw. die Zahlstelle ist
berechtigt, von dem Kindigungsbetrag
etwaige Steuern, Gebihren oder sonstige
Abgaben

Optionsscheininhaber gemafl vorstehendem

einzubehalten, die von dem

Satz zu zahlen sind.

Ein "Weiteres Storungsereignis" liegt vor,

wenn

(a) die Berechnungsstelle feststellt, dass
(i) aufgrund der am oder nach dem

Emissionstag erfolgten

Verabschiedung oder Anderung von

anwendbaren Gesetzen oder

Verordnungen  (einschlieBlich  von

Steuergesetzen), oder (ii) aufgrund der

am oder nach dem Emissionstag

erfolgten  Verkindung oder der

Anderung  der Auslegung von

anwendbaren Gesetzen oder

Verordnungen durch die zustandigen
oder

Gerichte, Schiedsstellen



Shares, or (y) it has incurred or will
incur significantly higher direct or
indirect costs during the fulfiiment of its
obligations under the Warrants or
related hedging measures (for
example, due to an increased tax
liability, lower tax benefits, or other
negative effects on the tax situation of

the Issuer); or

the Calculation Agent determines that
it is wunable, even after making
economically reasonable efforts, (i) to
enter into, maintain, or close down
which it
necessary in order to hedge its risk

transactions, considers
from the assumption and fulfiiment of
its obligations under the Warrants, or
(i) to realize or forward the proceeds
of these transactions; or

the Calculation Agent determines that
it has incurred or will incur significantly
higher taxes, dues, expenses, or fees
(however, no brokerage fees), in order
to (i) to enter into, maintain, or close
down transactions, which it considers
necessary in order to hedge its risk
from the assumption and fulfilment of
its obligations under the Warrants, or
(i) to realize or forward the proceeds
of these transactions, and such
expenses may also include increased
borrowing costs resulting from the
illiquidity of an Underlying, which had
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Aufsichtsbehorden

MaRnahmen von Steuerbehdrden), (x)

(einschlieflich
es fur sie rechtswidrig oder
undurchfiihrbar geworden ist oder
werden wird, die Aktien zu halten, zu
erwerben oder zu verauflern oder (y)
ihr wesentlich hohere direkte oder
indirekte Kosten bei der Erflllung ihrer
Verpflichtungen aus den
Optionsscheinen bzw. verbundener
Absicherungsmaflinahmen

(beispielsweise aufgrund einer

erhohten  Steuerpflicht, geringerer
Steuervorteile oder anderer negativer
Auswirkungen auf die Steuersituation
der Emittentin) entstanden sind oder

entstehen werden; oder

die Berechnungsstelle feststellt, dass
sie auch nach Aufwendung
zumutbarer wirtschaftlicher
Bemihungen nicht in der Lage ist, (i)
Geschafte

beizubehalten oder aufzuldsen, die sie

abzuschlielRen,

als notwendig erachtet, um ihr Risiko
aus der Ubernahme und Erfiillung
ihrer  Verpflichtungen aus den
Optionsscheinen abzusichern, oder (ii)
Geschéafte zu

die Erlose dieser

realisieren oder weiterzuleiten; oder

die Berechnungsstelle feststellt, dass
ihr  wesentlich  hohere
Abgaben, Aufwendungen oder
Gebuhren (jedoch

Vermittlungsgebiihren)

Steuern,

keine
entstanden
sind oder entstehen werden, um (i)
Geschafte

beizubehalten oder aufzuldsen, die die

abzuschlielRen,

Emittentin fir notwendig erachtet, um
ihr Risiko der
Erfillung ihrer Verpflichtungen aus den

Ubernahme und

Optionsscheinen abzusichern oder (ii)

die Erlose dieser Geschéfte zu

realisieren oder weiterzuleiten, wobei



previously been sold short.
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solche Aufwendungen auch erhdhte
Leihgeblhren sein kdnnen, die sich
aus der Angebotsknappheit eines
Basiswerts, der zuvor leer verkauft
worden ist, ergeben.



Issue Date: 1 October 2019

Table 1 — in addition to Part A. Product Specific Conditions

Paying Agent, Calculation Agent: Erste Group Bank AG

Website for notices: http://www.erstegroup.com/Optionsscheine-Zertifikate and/ or http://produkte.erstegroup.com

Securities Depository: OeKB CSD GmbH, Strauchgasse 1-3, A-1010 Vienna, Austria

Clearing System: OeKB CSD GmbH, Strauchgasse 1-3, A-1010 Vienna, Austria

Offer state(s): Hungary

Controlling and binding language: English

Currency  ISIN

of the

Warrant

HUF ATOO000A2ANS1
HUF ATOO00A2ANT9
HUF ATO000A2ANU7
HUF ATO000A2ANV5
HUF ATOO00A2ANW3

n = not applicable

Underlying

OPUS GLOBAL

OPUS GLOBAL

OPUS GLOBAL

OPUS GLOBAL

OPUS GLOBAL

Initial Strike/
Strike Amount
Rounding

280.00

240.00

200.00

160.00

120.00

Volume /
Minimum
Trading

Number

100,000
1
100,000
1
100,000
1
100,000

100,000

Multiplier

1.00

1.00

1.00

1.00

1.00

First Trading

Day/

Date/

First
Settlement
Date

01
01
01

01
01
01

01
01
01

01
01
01

01
01
01

.10.2019
.10.2019
.10.2019

.10.2019
.10.2019
.10.2019

.10.2019
.10.2019
.10.2019

.10.2019
.10.2019
.10.2019

.10.2019
.10.2019
.10.2019

Last Trading
Day

open end

open end

open end

open end

open end
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Initial Reference Knock-Out

Date /

First
Observation
Date/

Last
Observation
Date
25.09.2019
01.10.2019
open end
25.09.2019
01.10.2019
open end
25.09.2019
01.10.2019
open end
25.09.2019
01.10.2019
open end
25.09.2019
01.10.2019
open end

Barrier

350.00

300.00

250.00

200.00

150.00

Exercise Time/
First Day of the
Exercise Period/
Last Day of the
Exercise period

10:00 a.m.
01.10.2019
open end
10:00 a.m.
01.10.2019
open end
10:00 a.m.
01.10.2019
open end
10:00 a.m.
01.10.2019
open end
10:00 a.m.
01.10.2019
open end

Settlement
Currency/
Reference
Currency

HUF
HUF

HUF
HUF

HUF
HUF

HUF
HUF

HUF
HUF

Exercise
Style/
Minimum
Exercise
Number

Initial
Issue
Price

105.00

145.00

185.00

225.00

265.00

Warrant
type

Turbo
Long

Turbo
Long

Turbo
Long

Turbo
Long

Turbo
Long

Relevant
exchange

Budapest
Stock
Exchange
Budapest
Stock
Exchange
Budapest
Stock
Exchange
Budapest
Stock
Exchange
Budapest
Stock
Exchange



Emissionstag: 01.10.2019

Tabelle 1 — in Erganzung zu Teil A. Produktbezogene Bedingungen

Zahlstelle, Berechnungsstelle: Erste Group Bank AG

Webseite fiir Bekanntmachungen: http://www.erstegroup.com/Optionsscheine-Zertifikate and/ or http://produkte.erstegroup.com

Verwahrstelle: OeKB CSD GmbH, Strauchgasse 1-3, A-1010 Wien, Osterreich

Clearing System: OeKB CSD GmbH, Strauchgasse 1-3, A-1010 Wien, Osterreich

Angebotslander: Ungarn

Rechtsverbindliche Sprache: Englisch

Wahrung ISIN

des

Options-

scheins

HUF ATOO000A2ANS1
HUF ATOO00A2ANT9
HUF ATO000A2ANU7
HUF ATO000A2ANV5
HUF ATOO00A2ANW3

n = nicht anwendbar

Basiswert

OPUS GLOBAL

OPUS GLOBAL

OPUS GLOBAL

OPUS GLOBAL

OPUS GLOBAL

Anfanglicher
Basispreis/
Basispreis-
rundungsbetrag

280,00
4
240,00
4
200,00
4
160,00
4

120,00
4

Volumen/

volumen

100.000
1
100.000
1
100.000
1
100.000
1

100.000
1

Bezugsver-
Mindesthandels- haltnis

1,00

1,00

1,00

1,00

1,00

Erster

Handelstag/
Laufzeitbeginn/

Erster
Valutatag

01
01
01

01
01
01

01
01
01

01
01

01
01
01

.10.2019
.10.2019
.10.2019

.10.2019
.10.2019
.10.2019

.10.2019
.10.2019
.10.2019

01.
.10.2019
.10.2019

.10.2019
.10.2019
.10.2019

10.2019

Letzter
Handelstag

open end

open end

open end

open end

open end
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Anfanglicher
Referenztag /
Erster Beobach-
tungstag/
Letzter
Beobach-
tungstag
25.09.2019
01.10.2019
open end
25.09.2019
01.10.2019
open end
25.09.2019
01.10.2019
open end
25.09.2019
01.10.2019
open end
25.09.2019
01.10.2019
open end

Knock-Out
Barriere

350,00

300,00

250,00

200,00

150,00

Auslibungszeit/
Erster Tag der
Ausibungs-
frist/

Letzter Tag der
Ausubungsfrist

10:00 Uhr
01.10.2019
open end

10:00 Uhr
01.10.2019
open end

10:00 Uhr
01.10.2019
open end

10:00 Uhr
01.10.2019
open end

10:00 Uhr
01.10.2019
open end

Auszahlungs-  Auslibungs-

wahrung/
Referenz-
wahrung

HUF
HUF

HUF
HUF

HUF
HUF

HUF
HUF

HUF
HUF

art/
Mindestaus-
tbungmenge

Arfanglichx Options-
Ausgebe- | scheintyp

preis

105,00

145,00

185,00

225,00

265,00

Turbo
Long

Turbo
Long

Turbo
Long

Turbo
Long

Turbo
Long

Mafgebliche

Borse

Budapester
Bérse

Budapester
Bérse

Budapester
Bérse

Budapester
Bérse

Budapester
Borse



Underlying /
Type of Underlying

OPUS GLOBAL
Share

OPUS GLOBAL
Share

OPUS GLOBAL
Share

OPUS GLOBAL
Share

OPUS GLOBAL
Share

n = not applicable

ISIN of the
Underlying

HUO0000110226

HUO0000110226

HUO0000110226

HUO0000110226

HUO0000110226

Currency of the
Underlying

HUF

HUF

HUF

HUF

HUF

Table 2 — in addition to Part B. Underlying Specific Conditions

Exchange Rate Screen
Page

Company

Opus Global Nyrt

Opus Global Nyrt

Opus Global Nyrt

Opus Global Nyrt

Opus Global Nyrt

Related Exchange
Reference Market

Exchange BUDAPEST (HU)
Exchange BUDAPEST (HU)

Exchange BUDAPEST (HU)
Exchange BUDAPEST (HU)

Exchange BUDAPEST (HU)
Exchange BUDAPEST (HU)

Exchange BUDAPEST (HU)
Exchange BUDAPEST (HU)

Exchange BUDAPEST (HU)
Exchange BUDAPEST (HU)
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Relevant Expiration
Months

Underlying Price

Reference Currency

Daily Closing Price

HUF
Daily Closing Price

HUF
Daily Closing Price

HUF
Daily Closing Price

HUF
Daily Closing Price

HUF

Screen Page
Knock-Out Price Screen
Page

Information Service Provider
OPUSG.BU

OPUSG.BU

Reuters

OPUSG.BU

OPUSG.BU

Reuters

OPUSG.BU

OPUSG.BU

Reuters

OPUSG.BU

OPUSG.BU

Reuters

OPUSG.BU

OPUSG.BU

Reuters



Tabelle 2 — in Erganzung zu Teil B. Basiswertbezogene Bedingungen

Basiswert / Art des  ISIN Wahrung des Basiswerts WechselkursBildschimseite ~ Gesellschaft MaRgebliche Terminbérse MaRgebliche Kursreferenz Bildschirmseite
Basiswerts Referenzmarkt Verfallsmonate Bildschirmseite fiir Knock-Out
Referenzwahrung Kurs
Wirtschaftsinformationsdienstes
OPUS GLOBAL HU0000110226  HUF Opus Global Nyrt Exchange BUDAPEST (HU) n Daily Closing Price OPUSG.BU
Aktie Exchange BUDAPEST (HU) OPUSG.BU
HUF Reuters
OPUS GLOBAL HU0000110226  HUF Opus Global Nyrt Exchange BUDAPEST (HU) n Daily Closing Price OPUSG.BU
Aktie Exchange BUDAPEST (HU) OPUSG.BU
HUF Reuters
OPUS GLOBAL HU0000110226  HUF Opus Global Nyrt Exchange BUDAPEST (HU) n Daily Closing Price OPUSG.BU
Aktie Exchange BUDAPEST (HU) OPUSG.BU
HUF Reuters
OPUS GLOBAL HU0000110226  HUF Opus Global Nyrt Exchange BUDAPEST (HU) n Daily Closing Price OPUSG.BU
Aktie Exchange BUDAPEST (HU) OPUSG.BU
HUF Reuters
OPUS GLOBAL HU0000110226  HUF Opus Global Nyrt Exchange BUDAPEST (HU) n Daily Closing Price OPUSG.BU
Aktie Exchange BUDAPEST (HU) OPUSG.BU
HUF Reuters

n = nicht anwendbar
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OTHER INFORMATION

WEITERE INFORMATIONEN

Interest of natural and legal persons involved in
the issue/offer

Interessen an der Emission
natiirlicher und juristischer Personen

beteiligter

Concerning interests of individuals or legal entities
involved in the issue as well as potential conflicts of
interests resulting from this, see under "2.2.4. Risk
factors relating to conflicts of interest” in Section
"2.2 Factors which are material for the purpose of
assessing the market risks associated with
Warrants issued under this Programme" of the
Base Prospectus.

In Bezug auf Interessen von an der Emission
beteiligter natirlicher und juristischer Personen
sowie daraus resultierender potentieller
Interessenkonflikte siehe unter 2.2.4. Risikofaktoren
in Bezug auf Interessenkonflikten" im Abschnitt "2.2
Faktoren, die wesentlich fiir die Beurteilung der mit
den, unter diesem Basisprospekt emittierten,
Optionsscheinen verbundenen Marktrisiken sind"
des Basisprospekits.

Offer method

Angebotsmethode

The Warrants are being offered over-the-counter on
a continuous basis ("tap issue" (Daueremission)).

Die Optionsscheine werden in einem freihandigen,
fortlaufenden Angebot (Daueremission) angeboten.

The Issuer intends to offer the Warrants issued
under these from 01.10.2019 to the Final Valuation
Date and/or to the date of the termination of the
Warrants and/or to the date on which the Issuer
cease to continue the offer of the Warrants (the
"Offer Period") in Hungary.

Die Emittentin beabsichtigt, die unter diesen
Endglltigen Bedingungen begebenen
Optionsscheine vom 01.10.2019 bis zum Finalen
Bewertungstag bzw. bis zum Tag der Kiindigung
der Optionsscheine bzw. bis zum Tag, an dem die
Emittentin das Angebot der Optionsscheine nicht
mehr fortsetzt, (die "Angebotsfrist") in Ungarn
anzubieten.

The Issuer reserves the right to cancel the issue of
the Warrants for any reason whatsoever.

Die Emittentin behélt sich das Recht vor, die
Emission der Optionsscheine, gleich aus welchem
Grund, zu stornieren.

Listing and Trading

Borsennotierung und Handel

Budapest Stock Exchange.

Budapester Borse.

Costs and fees when purchasing the Warrants

Kosten und Gebiihren beim Erwerb der
Optionsscheine

There are no expenses and taxes specifically
charged to the subscriber or purchaser, which are
charged or deducted by the Issuer.

Es bestehen keine Aufwendungen oder Steuern,
die den Zeichner oder Erwerbern von der Emittentin
speziell abgezogen oder in Rechnung gestellt
werden.

Consent to use of Prospectus

Zustimmung zur Verwendung des Prospekts

The Issuer consents that (i) all credit institutions
pursuant to the Directive 2013/36/EU acting as

Die Emittentin erteilt (i) allen Kreditinstituten im
Sinne der Richtlinie 2013/36/EU, die als
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financial intermediaries subsequently reselling or
finally placing the Warrants and (ii) each further
financial intermediary that is disclosed on the
website of the Issuer under "www.erstegroup.com”
as an intermediary that is given the Issuer's consent
to the use of the Prospectus for the reselling or final
placing of the Warrants (together, the "Financial
Intermediaries”) are entitled to use the Prospectus
for the subsequent resale or final placement of
Warrants in the Offer States.

Finanzintermediare handeln und die
Optionsscheine weiterveraullern oder endglltig
platzieren und (ii) allen weiteren

Finanzintermediaren, die auf der Internetseite der
Emittentin "www.erstegroup.com" angegeben sind
als Intermediare, denen die Emittentin ihre
Zustimmung zur Verwendung des Prospekts fir
den Wiederverkauf und die endglltige Platzierung

von Optionsscheinen erteilt hat, (die
"Finanzintermediare") ihre Zustimmung zur
Verwendung des Prospekts fir die spatere

Weiterveraullerung oder endglltige Platzierung der
Optionsscheine in den Angebotslandern.

Information relating to the Underlying

Angaben zum Basiswert

The information contained hereinafter about the
relevant Underlying consists of excerpts and
summaries of publicly available sources, which may
have been translated into English language. The
Issuer confirms that this information has been
accurately reproduced and that — as far as the
Issuer is able to ascertain from publicly accessible
information available to it — no facts have been
omitted, which would render the reproduced
information, which may have been translated into
English language inaccurate or misleading. Neither
the Issuer nor the Offeror accept any other or
further responsibilities in respect of this information.
In particular, the Issuer does not accept any
responsibility for the accuracy of the information
concerning the relevant Underlying or provides any
guarantee that no event has occurred which might
affect the accuracy or completeness of this
information.

Die im Folgenden (ber den jeweiligen Basiswert
enthaltenen Angaben bestehen aus Auszligen und
Zusammenfassungen von offentlich verfiigbaren
Quellen, die gegebenenfalls ins Englische tbersetzt
wurden. Die Emittentin bestatigt, dass diese
Angaben korrekt wider gegeben werden und dass,
soweit der Emittentin bekannt ist und die Emittentin
aus den ihr vorliegenden offentlich zuganglichen
Informationen entnehmen konnte, keine Tatsachen
ausgelassen wurden, die die Ubernommenen und
gegebenenfalls ins Englische Ubersetzten
Informationen unkorrekt oder irrefiihrend darstellen
wirden. Weder die Emittentin noch die Anbieterin
Ubernehmen  hinsichtlich  dieser  Information
sonstige oder weiterreichende Verantwortlichkeiten.
Insbesondere dbernimmt die Emittentin keine
Verantwortung fur die Richtigkeit der den jeweiligen
Basiswert betreffenden Informationen oder dafir,
dass kein die Richtigkeit oder Vollstandigkeit dieser
Informationen beeintrachtigendes Ereignis
eingetreten ist.

Description of the Underlying:

Type: Share

Name: OPUS GLOBAL

Company: Opus Global Nyrt

Reference Market: Exchange BUDAPEST (HU)

Screen Page: OPUSG.BU

Information on the Underlying and its volatility can
be obtained on the Reuters page as provided for
each security or item composing the Underlying.

Basiswertbeschreibung:

Typ: Aktie

Name: OPUS GLOBAL

Gesellschaft: Opus Global Nyrt
Referenzmarkt: Exchange BUDAPEST (HU)

Bildschirmseite: OPUSG.BU

Informationen Uber den Basiswert sind auf der Seite
von Reuters fir jedes Wertpapier oder die den
Basiswert bildenden Bestandteile abrufbar.
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The Issuer may, but is not obliged to, include
additional information here as to additional
provisions, relating to the Underlying including, if
applicable, Index disclaimer(s).

Die Emittentin kann, ohne dazu verpflichtet zu sein,
weitere Informationen in Bezug auf die/den
Basiswert(e) einfligen, einschlieBlich (sofern
anwendbar) Index Disclaimer.

Information about the past and future performance
and volatility of the Underlying are available in each
case on the Reuters Page specified in the
Contractual Terms.

Angaben zu der vergangenen und kinftigen
Wertentwicklung und Volatilitdt des Basiswerts sind
jeweils auf der in den Vertraglichen Bedingungen
genannten Reutersseite erhaltlich.

Publication of post-issuance information

Veréffentlichung von  Mitteilungen  nach

erfolgter Emission

Except for the notices referred to in the Terms and
Conditions, the Issuer does not intend to publish
any post-issuance information.

Die Emittentin beabsichtigt, mit Ausnahme der in
den Bedingungen genannten Bekanntmachungen,
keine Veroffentlichung von Informationen nach
erfolgter Emission.
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EXPLANATION OF MECHANISM OF
WARRANTS

DARSTELLUNG DER
FUNKTIONSWEISE DER
OPTIONSSCHEINE

Description of Open End Turbo Long

With an Open End Turbo Long, the investor can
participate disproportionately (through leverage) in a
positive performance of the price of the Underlying.

However, the investor makes a leveraged loss if the
performance of the price of the Underlying is
negative, and takes the risk of the Open End Turbo
Long expiring worthless if the price of the
Underlying equals or is below the Knock-Out Barrier
at any time on an Observation Date.

In the case of exercise by the investor or ordinary
termination by the Issuer, the investor receives a
Cash Amount, converted into the Settlement
Currency, as the case may be, corresponding to the
amount (multiplied with the Multiplier) by which the
Reference Price exceeds the Strike. If the price of
the Underlying equals or is below the Knock-Out
Barrier at any time on an Observation Date, the
investors receive the Knock-Out Cash Amount and
the Open End Turbo Long expires immediately. The
Knock-Out Cash Amount, converted into the
Settlement Currency, as the case may be,
corresponds to the amount (multiplied with the
Multiplier) by which the Knock-Out Reference Price
exceeds the Strike on the day of the Knock-Out
Event. If the Knock-Out Reference Price is equal to
or below the Strike the Knock-Out Cash Amount is
zero (0).

During the lifetime, the investor does not receive
any regular income (e.g. dividends or interest).

Beschreibung der Open End Turbo Long

Mit Open End Turbo Long koénnen Anleger

Uberproportional (gehebelt) an der positiven
Entwicklung des Kurses des Basiswerts
partizipieren.

Im Gegenzug nehmen Anleger aber auch gehebelt
an einer negativen Entwicklung des Kurses des
Basiswerts teil und tragen zudem das Risiko eines
sofortigen wertlosen Verfalls des Open End Turbo
Long, wenn der Kurs des Basiswerts zu
irgendeinem Zeitpunkt an einem Beobachtungstag
auf oder unter die Knock-Out Barriere fallt.

Im Fall der Ausiibung durch den Anleger oder nach
einer ordentlichen Kindigung durch die Emittentin
erhalten die Anleger als Auszahlungsbetrag,
gegebenenfalls umgerechnet in die
Auszahlungswahrung, die (mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierte) Differenz, um die
der Referenzpreis den Basispreis Uberschreitet.
Fallt der Kurs des Basiswerts zu irgendeinem
Zeitpunkt an einem Beobachtungstag auf oder
unter die Knock-Out Barriere, erhalt der Anleger
den Knock-Out Auszahlungsbetrag und der Open
End Turbo Long verfallt sofort. Der Knock-Out
Auszahlungsbetrag, gegebenenfalls umgerechnet in
die Auszahlungswahrung, entspricht der (mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten) Differenz, um die
der Knock-Out Referenzpreis den jeweiligen
Basispreis am Tag des Knock-Out Ereignisses
Uberschreitet. Entspricht der Knock-Out
Referenzpreis dem Basispreis oder ist er kleiner als
dieser, betragt der Kock-Out Auszahlungsbetrag
null (0).

Wahrend der Laufzeit der Optionsscheine erhalt der
Anleger keine laufenden Zahlungen (zum Beispiel
Dividenden oder Zinsen).

-40-




ANNEX - ISSUE SPECIFIC SUMMARY

This summary (the "Summary”) is made up of disclosure requirements known as elements
(the "Elements"). These Elements are numbered in sections A - E (A.1- E.7).

This summary contains all the Elements required to be included in a summary for this type of
securities and the Issuer. As some Elements are not required to be addressed, there may be
gaps in the numbering sequence of the Elements.

Even though an Element may be required to be inserted in this summary because of the type
of securities and the Issuer, it is possible that no relevant information can be given regarding
the Element. In this case a short description of the Element is included in this summary with
the specification of "Not applicable”.

This Summary contains options, characterised by square brackets or typesetting in italics
(other than the respective translations of specific legal terms), and placeholders regarding
the Warrants to be issued under the Programme. The summary of the individual issue of
Warrants will include the options relevant to this issue of Warrants as determined by the
applicable Final Terms and will contain the information, which had been left blank, as
completed by the applicable Final Terms.

Some Elements might not be uniform with regard to all individual Series of Warrants
described herein. In this case the respective information relating to the individual Series of
Warrants or a specific Underlying will be specified by mentioning the relevant ISIN of the
Series or another unique identification feature in connection with the relevant information.

A.INTRODUCTION AND WARNINGS

A1 Warning: This summary (the "Summary") should be read as an
introduction to the base prospectus (the "Prospectus") of
the Warrants Programme (the "Programme").

Any decision by an investor to invest in warrants issued
under the Prospectus (the "Warrants") should be based on
consideration of the Prospectus as a whole by the investor.

Where a claim relating to the information contained in the
Prospectus is brought before a court, the plaintiff investor
might, under the national legislation of the Member States of
the European Economic Area, have to bear the costs of
translating the Prospectus before the legal proceedings are
initiated.

Civil liability attaches only to Erste Group Bank AG ("Erste
Group Bank"), Am Belvedere 1, A-1100 Vienna, Austria (in
its capacity as issuer under the Programme, the "Issuer")
who tabled this Summary including any translation thereof,
but only if this Summary is misleading, inaccurate or
inconsistent when read together with the other parts of the
Prospectus, or it does not provide, when read together with
the other parts of the Prospectus, key information in order to
aid investors when considering whether to invest in such

Warrants.
A.2 Consent by the The Issuer consents that: (i) all credit institutions pursuant to
Issuer or person the Directive 2013/36/EU, as amended acting as financial
responsible for intermediaries subsequently reselling or finally placing the
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drawing up the
Prospectus to the
use of the
Prospectus for
subsequent resale or
final placement of
securities by
financial
intermediaries and
indication of the offer
period within which
subsequent resale or
final placement of
securities by
financial
intermediaries can
be made and for
which consent to use
the Prospectus is
given:

Any other clear and
objective conditions
attached to the
consent which are
relevant for the use
of the Prospectus:

Notice in bold
informing investors
that, in the event of
an offer being made
by a financial
intermediary, this
financial
intermediary will
provide information
to investors on the
terms and conditions
of the offer at the
time the offer is

made:

B.THE ISSUER

B.1 The legal and
commercial name of
the Issuer:

B.2 The domicile and

legal form of the
Issuer, the legislation
under which the

Warrants; and (ii) each further financial intermediary that is
disclosed on the website of the Issuer under
"www .erstegroup.com" as an intermediary that is given the
Issuer's consent to the use of the Prospectus for the
reselling or final placing of the Warrants (together, the
"Financial Intermediaries”) are entitled to use the
Prospectus during the relevant offer period as indicated in
the Final Terms during which subsequent resale or final
placement of the Warrants issued under the Prospectus can
be made, provided however, that the Prospectus is still valid
in accordance with § 6a of the Austrian Capital Market Act
(Kapitalmarktgesetz - KMG), as amended which implements
the Prospectus Directive.

The consent by the Issuer to the use of the Prospectus for
subsequent resale or final placement of the Warrants by
Financial Intermediaries has been given under the condition
that: (i) potential investors will be provided with the
Prospectus, any supplement hereto and the relevant Final
Terms; and (ii) each of the Financial Intermediaries ensures
that it will use the Prospectus, any supplement hereto and
the relevant Final Terms in accordance with all applicable
selling restrictions specified in the Prospectus and any
applicable laws and regulations in the relevant jurisdiction.

In the Final Terms, the Issuer can determine further
conditions attached to its consent which are relevant for the
use of the Prospectus. The Issuer reserves the right to
withdraw its consent to use the Prospectus at any time. Such
withdrawal shall be published on the website of the Issuer
under "www.erstegroup.com”.

In the event of an offer being made by a Financial
Intermediary the Financial Intermediary shall provide
information to investors on the terms and conditions of
the offer at the time the offer is made.

The legal name of the Issuer is "Erste Group Bank AG", its
commercial name is "Erste Group". "Erste Group" also
refers to Erste Group Bank and its consolidated subsidiaries.

Erste Group Bank is a stock corporation (Aktiengesellschaft)
organised and operating under Austrian law, registered with
the companies register (Firmenbuch) at the Vienna
commercial court (Handelsgericht Wien) under the
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B.4b

B.5

B.9

B.10

B.12

Issuer operates and
its country or
incorporation:

Any known trends
affecting the Issuer
and the industries in
which it operates:

If the Issuer is part of
agroup, a
description of the
group and the
Issuer's position
within the group:

Where a profit
forecast or estimate
is made, state the
figure:

A description of the
nature of any
qualifications in the
audit report on the
historical financial
information:

Selected historical
key financial
information:

registration number FN 33209 m. Erste Group Bank's
registered office is in Vienna, Republic of Austria. It has its
business address at Am Belvedere 1, A-1100 Vienna,
Austria.

In recent years, regulation of the financial sector has been
tightened substantially to strengthen the resilience of credit
institutions. Regulatory changes or enforcement initiatives
could further affect the financial industry. New governmental
or regulatory requirements and changes in levels of
adequate capitalisation, liquidity and leverage could lead to
increased capital and liquidity requirements or standards.
Governmental and central bank action could significantly
affect competition and may affect investors of financial
institutions.

"Erste Group" consists of Erste Group Bank and its
subsidiaries and participations, including Erste Bank
Oesterreich in Austria, Ceska spofitelna in the Czech
Republic, Banca Comerciala Romana in Romania,
Slovenska sporitelfia in the Slovak Republic, Erste Bank
Hungary in Hungary, Erste Bank Croatia in Croatia, Erste
Bank Serbia in Serbia and, in Austria, savings banks of the
Haftungsverbund, s-Bausparkasse, Erste Group Immorent
GmbH, and others. Erste Group Bank operates as the
parent company of Erste Group and is the lead bank in the
Austrian Savings Banks Sector.

Not applicable; no profit forecast or estimate has been
made.

Not applicable; there are no qualifications.

in millions of

31 December

31 December

Euro (rounded) 2018 2017
audited audited
Total liabilities and 236,792 220,659
equity
Total equity 18,869 18,288
Net interest income 4,582 4,353
Pre-tax result from 2,495 2,078
continuing
operations
Net result for the 2,163 1,668
period
Net result 1,793 1,316

attributable to
owners of the

parent

Source: Audited Consolidated Financial Statements 2018

In January 2016, the International Accounting Standards Board (IASB)
issued IFRS 16 (Leases) which is mandatorily effective for the first time for
annual periods beginning on or after 1 January 2019. Based on currently
available information, Erste Group estimates at the transition date to IFRS
16 that the right of use assets and lease liabilities will increase the balance
sheet by an amount of approximately EUR 500 million.
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Statement with
regard to no material
adverse change in
the prospects of the
Issuer since the date
of its last published
audited financial
statements or a
description of any
material adverse
change:

in millions of Euro 31 March 31 December
(rounded) 2019 2018 audited
unaudited
Total liabilities and equity 243,706 236,792
Total equity 19,754 18,869
in millions of Euro 31 March 31 March
(rounded) 2019 2018
adjusted*)
Net interest income 1,160.9 1,082.6
Pre-tax result from 561.8 520.7
continuing operations
Net result for the period 466.3 406.2
Net result attributable to 377.0 336.1

owners of the parent

Source: Unaudited Interim Condensed Consolidated Financial Statements
as of 31 March 2019 with comparative financial information for the first
quarter in 2018 and the year ended 31 December 2018, respectively

*) After Erste Group published the IFRS 9 transition effects in the first
quarter interim report 2018 it revised certain values with effect as of
1 January 2018.

Source:

in millions of Euro 30 June 2019 31 December
(rounded) unaudited 2018
audited
Total liabilities and equity 248,261 236,792
Total equity 19,649 18,869
in millions of Euro 30 June 2019 30 June 2018
(rounded) unaudited unaudited
Net interest income 2,329.7 2,213.8
Pre-tax result from 1,149.8 1,174.7
continuing operations
Net result for the period 937.1 939.8
Net result attributable to 731.9 774.3

owners of the parent

Unaudited Interim Condensed Consolidated Financial
Statements as of 30 June 2019 with comparative financial information for
the first half year ended 30 June 2018 and the year ended 31 December
2018, respectively

There has been no material adverse change in the
prospects of the Issuer since 31 December 2018.
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B.13

B.14

B.15

B.16

Description of
significant changes
in the financial or
trading position
subsequent to the
period covered by
the historical
financial information:

Description of any
recent events
particular to the
Issuer which are to a
material extent
relevant to the
evaluation of the
Issuer’s solvency:

If the Issuer is part of
a group any
dependency upon
other entities within
the group:

A description of the
Issuer’s principal
activities:

To the extent known
to the Issuer, state
whether the Issuer is
directly or indirectly
owned or controlled
and by whom and
describe the nature
of such control:

C.SECURITIES

CA

Description of the
type and the class of
the securities being
offered and/or
admitted to trading,
including any
security identification
number:

Not applicable. There has been no significant change in the
financial position of Erste Group since 30 June 2019.

Not applicable; there are no recent events particular to the
Issuer that are to a material extent relevant to the evaluation
of the Issuer’s solvency.

The Issuer is the parent company of Erste Group and thus
dependent on the business results of the operations of all of
its affiliates, subsidiaries and group companies.

Erste Group provides a full range of banking and financial
services, including deposit and current account products,
mortgage and consumer finance, investment and working
capital finance, private banking, investment banking, asset
management, project finance, international trade finance,
trading, leasing and factoring.

As of the date of the Prospectus, 30.31% of the shares in
Erste Group Bank were attributable to DIE ERSTE
Osterreichische Spar-Casse Privatstiftung ("Erste Stiftung").
This comprises an 11.38% economic interest of Erste
Stiftung (including Erste Mitarbeiterbeteiligung Privatstiftung)
as well as shares attributable to Erste Stiftung through
syndicate agreements concluded with CaixaBank, S.A., the
Austrian savings banks and other parties (i.e. the
Sparkassenstiftungen and Anteilsverwaltungssparkassen,
and Wiener Stadtische Wechselseitiger Versicherungsverein
- Vermdgensverwaltung - Vienna Insurance Group), which
held 9.92%, 5.93% and 3.08%, respectively. The free float
amounts to 69.69% (of which 46.29% were held by
institutional investors, 4.00% by Austrian retail investors,
16.08% by unidentified international institutional and private
investors, 2.52% by identified trading (including market
makers, prime brokerage, proprietary trading, collateral and
stock lending) and 0.80% by Erste Group's employees) (all
numbers are rounded).

Type of Warrants
The Warrants are Open End Turbo Long Warrants.
Form of Warrants

Each Series of the Warrants will be represented by a global
note.

Security identification number

ISIN(s):
ATO000A2ANS1
ATOO00A2ANT9
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C.2

C.5

C.8

C.11

C.15

Currency of the
securities issue:

Description of any
restrictions on the
free transferability of
the securities:

Description of the
rights attached to the
securities including
ranking and
limitation to those
rights:

Indication as to
whether the
securities offered are
or will be the object
of an application for
admission to trading,
with a view to their
distribution in a
regulated market or
other equivalent
markets with
indication of the
markets in question:

A description of how
the value of the

ATO000A2ANU7
ATO000A2ANV5
ATO000A2ANW3

The specified Currency of the Warrants is HUF

Each Warrant is transferable in a number equal to the
Minimum Trading Number as specified in the Final Terms or
an integral multiple thereof and in accordance with the laws
applying in each case and, where relevant, the respective
applicable regulations and procedures of the securities
depositary in whose records the transfer is registered.

Rights attached to the Securities

Each Warrant provides its respective holders, a claim for
payment of a cash amount, as described in detail under
C.15.

Status of the Securities

The Warrants will constitute direct, unconditional, unsecured
and unsubordinated obligations of the Issuer.

Rank

The Warrants are ranking pari passu among themselves
and pari passu with all other unsecured and unsubordinated
obligations of the Issuer except for any obligations preferred
by law.

Limitations to the Rights

The Issuer is entitled to terminate the Warrants and to adjust
the Terms and Conditions under to the conditions set out in
the Terms and Conditions.

Governing law

Form and content of the Securities as well as all rights and
obligations under the Securities are determined in every
respect by the laws of Austria.

Place of jurisdiction

To the extent permitted by mandatory law, the courts
competent for Vienna, Inner City, shall have exclusive
jurisdiction, provided that the Issuer shall be entitled to bring
proceedings in any other competent court. The submission
to the jurisdiction of the courts of Vienna shall not limit the
right of any Warrant Holder to take proceedings in a place of
consumer jurisdiction if and to the extent mandated by
applicable statute.

Application will be made to list the Warrants on the regulated
market of the Budapest Stock Exchange.
Reference to regulated and/or unregulated market is solely
for the purposes of Directive 2014/65/EU.

Description of Open End Turbo Long
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C.16

C.A17

C.18

C.19

C.20

investment is
affected by the value
of the underlying
instrument(s), unless
the securities have a
denomination of at
least EUR 100 000:

The expiration or
maturity date of the
derivative securities -
the exercise date or
final reference date:

A description of the
settlement
procedure of the
derivative securities:

A description of how
the return on
derivative securities
takes place:

The exercise price or
the final reference
price of the
underlying:

A description of the
type of the
underlying and

With an Open End Turbo Long, the investor can participate
disproportionately  (through leverage) in a positive
performance of the price of the Underlying.

However, the investor makes a leveraged loss if the
performance of the price of the Underlying is negative, and
takes the risk of the Open End Turbo Long expiring
worthless if the price of the Underlying equals or is below the
Knock-Out Barrier at any time on an Observation Date.

In the case of exercise by the investor or ordinary
termination by the Issuer, the investor receives a Cash
Amount, converted into the Settlement Currency, as the
case may be, corresponding to the amount (multiplied with
the Multiplier) by which the Reference Price exceeds the
Strike. If the price of the Underlying equals or is below the
Knock-Out Barrier at any time on an Observation Date, the
investors receive the Knock-Out Cash Amount and the Open
End Turbo Long expires immediately. The Knock-Out Cash
Amount, converted into the Settlement Currency, as the
case may be, corresponds to the amount (multiplied with the
Multiplier) by which the Knock-Out Reference Price exceeds
the Strike on the day of the Knock-Out Event. If the Knock-
Out Reference Price is equal to or below the Strike the
Knock-Out Cash Amount is zero (0).

During the lifetime, the investor does not receive any regular
income (e.g. dividends or interest).

Repayment Date(s): open end

Final Valuation Date(s): open end

Any cash amounts payable by the Issuer shall be transferred
to the relevant Clearing System for distribution to the
Warrant Holders.

In the case of American Exercise the option right may be
exercised by the Warrant Holder on a business day within
the exercise period. In order to exercise the option right
effectively a declaration signed with legally-binding effect
must have been submitted to the paying agent including,
inter alia, the name of the Warrant Holder, the designation
and number of the Warrants and information on a suitable
bank account to which the Cash amount is to be credited.
Any option rights not exercised effectively during the
exercise period shall be deemed to be exercised on the last
day of the exercise period, if the cash amount is positive.

Underlying Price on the Final Valuation Date (Reference
Price): Daily Closing Price

Type: Share

Name: OPUS GLOBAL
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where the

information on the Company: Opus Global Nyrt

underlying can be

found: Reference Market: Exchange BUDAPEST (HU)

D.RISKS

Screen Page: OPUSG.BU

Information on the Underlying and its volatility can be
obtained on the Reuters page as provided for each security
or item composing the Underlying.

D.2 Key information on the key risks that are specific to the Issuer

Global conditions may in different ways have a material adverse effect on
Erste Group.

Erste Group may be affected by the current setup of the Eurozone and the
European Union.

Erste Group may in the future continue to experience deterioration in credit
quality, particularly as a result of financial crises or economic downturns.

Erste Group is subject to significant counterparty risk, and defaults by
counterparties may lead to losses that exceed Erste Group’s provisions.

Erste Group’s hedging strategies may prove to be ineffective.

Erste Group is generally exposed to market volatility when it comes to loans
covered by real estate collateral.

Market fluctuations and volatility may adversely affect the value of Erste
Group’s assets, reduce profitability and make it more difficult to assess the
fair value of certain of its assets.

Erste Group is subject to the risk that liquidity may not be readily available.

Credit rating agencies may suspend, downgrade or withdraw a credit rating of
Erste Group Bank and/or a local entity that is part of Erste Group or a country
where Erste Group is active, and such action might negatively affect the
refinancing conditions for Erste Group Bank, in particular its access to debt
capital markets.

New governmental or regulatory requirements and changes in perceived
levels of adequate capitalisation and leverage could subject Erste Group to
increased capital and MREL requirements or standards and require it to
obtain additional capital, liabilities eligible for MREL purposes or liquidity in the
future.

The Issuer is subject to the risk of changes in the tax framework, in particular
regarding banking taxes.

The Issuer is obliged to contribute to the Single Resolution Fund (SRF) and to
ex ante financed funds of the deposit guarantee scheme of the savings bank
sector on an annual basis.

Erste Group’s risk management strategies, techniques and internal control
procedures may leave it exposed to unidentified or unanticipated risks.

Erste Group’s business entails several forms of operational risks.

Erste Group Bank may be required to provide financial support to troubled
banks in the Haftungsverbund, which could result in significant costs and a
diversion of resources from other activities.

Changes in interest rates are caused by many factors beyond Erste Group’s
control, and such changes can have a material adverse effect on its net
interest income.

Since a large part of Erste Group’s investments, operations, assets and
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D.3,
D.6

customers are located in CEE countries that are not part of the Eurozone,
Erste Group is exposed to currency risks.

- Erste Group Bank's profit can be lower or even negative.

- A change of the ECB’s collateral standards could have an adverse effect on
the funding of Erste Group and access to liquidity.

- Erste Group operates in highly competitive markets and competes against
large international financial institutions as well as established local
competitors.

- Erste Group Bank’s major shareholder may be able to control shareholder
actions.

- Changes in consumer protection laws as well as the application or
interpretation of such laws might limit the fees and other pricing terms that
Erste Group may charge for certain banking transactions and might allow
consumers to claim back certain of those fees and interest already paid in the
past.

- Potential future acquisitions may create additional challenges.

- Committed EU funds may not be released or further aid programmes may not
be adopted by the EU and/or international credit institutions.

- Loss of customer confidence in Erste Group’s business or in banking
businesses generally could result in unexpectedly high levels of customer
deposit withdrawals.

- Liquidity problems experienced by certain CEE countries may adversely affect
the broader CEE region.

- Governments in countries in which Erste Group operates may react to
financial and economic crises with increased protectionism, nationalisations
or similar measures.

- The legal systems and procedural safeguards in many CEE countries and, in
particular, in the Eastern European countries are not yet fully developed.

- Applicable bankruptcy laws and other laws and regulations governing
creditors’ rights in various CEE countries may limit Erste Group’s ability to
obtain payments on defaulted loans and advances.

- Erste Group may be required to participate in or finance governmental
support programs for credit institutions or finance governmental budget
consolidation programmes, through the introduction of banking taxes and
other levies.

Key information on the key risks that are specific to the securities
RISK WARNING: Investors should be aware that they may lose the value of
their entire investment or part of it, as the case may be. However, each

investor’s liability is limited to the value of his investment (including
incidental costs).

General risk factors

- Warrants are particularly highly risky instruments to invest in. Compared to
other capital investments, the risk of loss - up to the total loss of the invested
capital including the related transaction costs - is particularly high; Warrants
typically do not yield any current income. Investors should note that the
exercise of the Warrants may in accordance with the Issue Specific Conditions
in the Final Terms be restricted during certain periods or when certain
conditions are fulfilled.
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Due to the leverage effect Warrants involve disproportionate risks of loss
compared to a direct investment in the Underlying.

Warrants may have no liquidity or the market for such Warrants may be limited
and this may adversely impact their value or the ability of the Warrant Holders
to dispose of them.

Warrant Holders should consider that both price changes (or even the absence
of an expected price change) of the Underlying and changes of the time value
of the Warrant can reduce the value of the Warrant disproportionately and
even render it worthless.

The performance of the Warrants is linked to the performance of the
Underlying which may be affected by national and international financial,
political, military or economic events, including governmental actions, or by the
activities of participants in the relevant markets -- any of these events or
activities may adversely affect the value of the Warrants.

If an Underlying is linked with emerging markets, a Warrant Holder must
expect considerable political and economic uncertainty, which may significantly
affect the market price development of the Warrants.

Where payments under the Warrants will be made in a currency which is
different from the currency of the Underlying and such Warrants do not have a
"quanto feature", the Warrant Holders are exposed also to the performance of
the currency of the Underlying against the currency of the Warrants, which
cannot be predicted. Furthermore, the Warrant Holder bears a currency risk if
the account of the Warrant Holder to which the Cash Amount is paid is held in
a currency other than the currency of the Warrants.

Warrant Holders should be aware that they may not be able to hedge their
exposure from the Warrants.

A credit financing of the acquisition of Warrants significantly increases the
maximum possible loss.

Hedging transactions concluded by the Issuer may influence the market price
of the Warrants.

Incidental costs on any income reduce any Warrant Holders' profits.

Warrant Holders are exposed to the risk of wrong assessment of the Warrants'
liquidity due to the issue size.

Market disruptions, adjustment measures and termination rights may
negatively affect the rights of the Warrant Holders.

Corrections, changes, or amendments to the Terms and Conditions may be
detrimental to the Warrant Holders.

Changes in tax law may negatively affect the Warrant Holders.
Warrants may not be appropriate to hedge exposures.

There is a risk that trading in the Warrants or in the Underlying and/or
components will be suspended, interrupted or terminated.

Due to future money depreciation (inflation), the real yield of an investment may
be reduced.

Investors have to rely on the functionality of the relevant clearing system.
Credit ratings may not reflect all risks.
Legal investment considerations may restrict certain investments.

An Austrian court could appoint a trustee for the Warrants to exercise the rights
and represent the interests of Warrant Holders on their behalf in which case
the ability of Warrant Holders to pursue their rights under the Warrants
individually may be limited.

Risks related to Dividend Equivalent Payments.
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- Warrant Holders are exposed to the risk of statutory loss absorption.

- The Issuer is not prohibited from issuing further debt instruments or incurring
further liabilities.

- In case of an insolvency of the Issuer, deposits and, where applicable, also
ordinary senior unsecured claims have a higher ranking than claims of the
Warrant Holders under the Warrants.

Risk factors relating to certain types of Warrants

Specific risks associated with Open End Turbo Long and Open End Turbo
Short

Risk factors relating to the term of the Warrants or to the Issuer’s ability to
terminate

In the case of Turbos with an unlimited term the Warrants do not have a fixed term
(Open End). The term of the Warrants begins on the First Settlement Date and
ends either (i) when a term-ending event defined in the Terms and Conditions (e.g.
Knock-Out Event) occurs, or (ii) when exercised by the Warrant Holder, or (iii)
when the Warrants are terminated by the Issuer pursuant to the Terms and
Conditions. Investors should note that the Issuer has the right to terminate the
Warrants extraordinarily pursuant to the Terms and Conditions, for example in the
case of trading disruptions in the Underlying or in financial instruments linked to
the Underlying (including the futures and lending market) or if an Additional
Disruption Event exists. The Issuer furthermore has the right to terminate the
Warrants ordinarily by announcement pursuant to the Terms and Conditions.

Investors should note that the Issuer may exercise its termination right in its
reasonable discretion and is not subject to any commitments regarding the
exercise of its termination right. The exercise of the termination right may occur on
every day.

Therefore, investors should not rely on being able to hold a position in the Warrants
for a longer period of time.

Risk of a total loss in the case of the occurrence of a Knock-Out Event

Investors in Open End Turbos bear the risk that the Open End Turbo Warrants
expire worthless during their term, if a so-called Knock-Out Event has occurred.

A Knock-Out Event occurs, if an event defined in the Terms and Conditions occurs,
which relates to the development of the price of the Underlying compared to a
predefined price or value threshold (the so-called "Knock-Out Barrier"). If a Knock-
Out Event occurs, the term of the Warrants ends automatically, the Option Right or
the right to payment of a Cash Amount expires automatically and the Open End
Turbos expire and are repaid at the Knock-Out Cash Amount which could be zero.
Investors should note in this context that the market price of the Open End Turbos
is reduced disproportionately compared to classical Warrants, if the price of the
Underlying approaches the Knock-Out Barrier.

It must be noted that in the case of Open End Turbo Long, the probability that a
Knock-Out Event occurs is increased due to the recurring adjustment of the Knock-
Out Barrier while the price of the Underlying remains constant. In the case of Open
End Turbo Short, the probability that a Knock-Out Event occurs is increased due to
the recurring adjustment of the Knock-Out Barrier, while the price of the Underlying
remains constant, if the Refinancing Rate falls below the Readjustment Factor. The
longer an investor holds the Open End Turbos in these cases, the higher is the risk
of loss of the invested capital. In the case of Open End Turbo linked to Currency
Exchange Rates, the risk that a Knock-Out Event occurs increases, if the
difference between the Refinancing Rate and the Foreign Currency Refinancing
Rate is increased (Open End Turbo Long) or decreased (Open End Turbo Short).
The recurring adjustment of the Knock-Out Barrier is made on the basis of the
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respective Current Strike. The Strike is also adjusted on each Dividend Record
Date. In the course of this adjustment of the Strike any dividends or cash amounts
equivalent to dividends will be taken into account (also considering the relevant
Dividend Factor). As a consequence, in the case of Open End Turbo Long linked to
performance indices, the Current Strike and accordingly the Knock-Out Barrier will
increase, so that the probability of the occurrence of a Knock-out Event increases.
The effect will be greater, the higher the dividends and/or the dividend taxation.

Investors cannot rely on being able to sell their Warrants at all or at all times prior
to the occurrence of a Knock-Out-Event. Investors should consider in this context
that the Issuer does not commit or is not under any obligation legally or otherwise
towards the Warrant Holders to quote bid and ask prices for the Open End Turbos.
Investors cannot rely on being able to exercise their Option Rights at all or at all
times prior to the occurrence of a Knock-Out Event. Even if all other exercise
preconditions set forth in the Terms and Conditions are fulfilled, an exercise is
impossible on the day on which a Knock-Out Event occurs. All submitted Exercise
Notices that have not been executed become automatically void on the occurrence
of the Knock-Out Event.

Return and reinvestment risk in the case of ordinary termination by the Issuer

Warrant Holders should note that the term of the open-end Warrants is generally
unlimited. The term of the open-end Warrants may, however, be terminated
through an ordinary termination by the Issuer in accordance with the Terms and
Conditions. In these cases, the Warrant Holder bears the risk that its expectations
with respect to an increase in the market price of the open-end Warrants can no
longer be satisfied due to the termination of the term. It must furthermore be
considered in the case of a termination that the Warrant Holder bears the
reinvestment risk. This means that the Warrant Holder may only be able to reinvest
the Termination Amount to be paid by the Issuer in the case of a termination on
less favourable market terms compared to those existing when the open end
Warrant was acquired.

Factors affecting the market price during the term of the Open End Turbos

The market price of the Open End Turbos during the term depends in particular on
the price of the Underlying during the term. Generally, the market price of the Open
End Turbos falls when the price of the Underlying falls (Open End Turbo Long) or
rises (Open End Turbo Short). A falling or rising of the price of the Underlying
regularly has a disproportionately higher effect on the market price of the Open End
Turbos compared to the Underlying.

In the case of Open End Turbos, the features Strike and Knock-Out Barrier are
adjusted at least once a week. Due to these adjustments, the market price of the
Open End Turbos may decline irrespective of the performance of the Underlying,
i.e. the market price of the Open End Turbos depends, for example, also on the
interest rate level and any dividends and/or dividend taxation, if applicable. In
addition, the volatility of the Underlying may also affect the pricing of the Open End
Turbos.

Risk related to the Open End Turbos related to futures contracts with Transaction
Fee

In the case of Open End Turbos related to futures contracts, it is to be noted that a
"Transaction Fee" may be calculated to cover the transaction costs arising from the
Rollover. The amount of such Transaction Fee is based on a number per futures
contract, expressed in the Reference Currency. The application of the Multiplier to
these transaction costs leads to a loss in value of the Warrants if the Transaction
Fee is greater than zero (0). It must further be noted that the Transaction Fee is
incurred both in respect of the purchase and the sale of the futures contracts on a
Rollover, so the determination of the applicable Multiplier has to be considered
twice.
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Risk factors relating to certain types of Underlyings

Depending on the Underlying(s) to which the Warrants give exposure, investors
are exposed to further risks stemming from the type of Underlying and the
behaviour of its market prices as the Cash Amount an Investor may receive
according to the terms and conditions of the Warrant depends on the development
of the price of the Underlying. The types of Underlyings foreseen in this
Programme differ significantly as per their typical price volatility. Investors should
only invest in Warrants if they are familiar with the relevant Underlying and have a
comprehensive understanding of the type of Underlying itself, the market and
other rules of the relevant Underlying as this is prerequisite to understand the risks
associated with the Warrants; a lack of such understanding may have material
adverse effects for the respective investor and result in loosing such investors
investment entirely or partly.

Risk factors relating to conflicts of interest

Investors are exposed to the risk that direct or indirect actions of the Issuer have
negative effects on the market price of the Warrants or otherwise negatively affect
the Warrant Holders and conflicts of interest may make such actions more likely;
for a description of possible conflicts of interest, please see E.4 below.

E.OFFER

E.2b

E.3

Reasons for the offer The issue of the Warrants is part of the ordinary business
and use of proceeds activity of the Issuer and is undertaken solely to generate
when different from  profits which is also the reason for the offer.

making profit and/or

hedging certain

risks:

Description of the Terms and conditions to which the offer is subject

terms and conditions , " . .
of the offer: Not applicable; there are no conditions to which the offer is

subject.

Individual issues of Warrants will be offered permanently
(Daueremissionen, "tap issue").

The Warrants will be offered in the Offer State(s) starting: 1
October 2019.

The Issue Date is 1 October 2019.
Selling restrictions

Warrants may be offered, sold, or delivered within a
jurisdiction or originating from a jurisdiction only, if this is
permitted pursuant to applicable laws and other legal
provisions and if no obligations arise for the Issuer.

The Warrants have not been and will not be registered under
the Securities Act and may include Warrants in bearer form
that are subject to U.S. tax law requirements. Warrants may
not be offered, sold or delivered within the United States or,
for the account and benefit of U.S. persons.

Initial lissue Price, costs and taxes when purchasing the
Warrants
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E.4

E.7

Description of any
interest that is
material to the
issue/offer including
conflicting interest:

Estimated expenses
charged to the
investor by the
Issuer or the offeror:

The Initial Issue Prices are:
105.00 (ATOO0O0A2ANS1)
145.00 (ATOOO0A2ANT9)
185.00 (ATOO00A2ANU7)
225.00 (ATO000A2ANV5)
265.00 (ATOO00A2ANW3)

The Issuer may from time to time act in other capacities with
regard to the Warrants, such as calculation agent or market
maker/specialist which allow the Issuer to calculate the value
of the Underlying or any other reference asset or determine
the composition of the Underlying, which could raise conflicts
of interest where securities or other assets issued by the
Issuer itself or a group company can be chosen to be part of
the Underlying, or where the Issuer maintains a business
relationship with the issuer or obligor of such securities or
assets.

The Issuer may from time to time engage in transactions
involving the Underlying for its proprietary accounts and for
accounts under its management. Such transactions may
have a positive or negative effect on the value of the
Underlying or any other reference asset and consequently
upon the value of the Warrants.

The Issuer may issue other derivative instruments in respect
of the Underlying and the introduction of such competing
products into the marketplace may affect the value of the
Warrants.

The Issuer may use all or some of the proceeds received
from the sale of the Warrants to enter into hedging
transactions which may affect the value of the Warrants.

The Issuer may acquire non-public information with respect
to the Underlying, and the Issuer does not undertake to
disclose any such information to any Warrant Holder. The
Issuer may also publish research reports with respect to the
Underlying. Such activities could present conflicts of interest
and may affect the value of the Warrants.

Not applicable as no such expenses will be charged to the
investor by the Issuer or the offeror/s.

-54-



The following translation of the original summary and of the original risk factors of the
Prospectus has not been approved by the FMA. Further, the FMA did not review its
consistency with the original parts of the Prospectus.

Die folgende Ubersetzung der originalen Zusammenfassung und der originalen
Risikofaktoren des Prospekts wurde nicht von der FMA gebilligt. Auch die
Ubereinstimmung mit den originalen Abschnitten des Prospekts wurde nicht von der

FMA gepriift.

GERMAN TRANSLATION OF THE SUMMARY

Diese = Zusammenfassung (die "Zusammenfassung") setzt sich aus als
Schliisselinformationen (die "Schliisselinformationen") bezeichneten geforderten Angaben
zusammen. Diese Schliisselinformationen sind in den Abschnitten A - E (A.1 - E.7)
nummeriert.

Diese Zusammenfassung enthélt all die geforderten Schliisselinformationen, die in einer
Zusammenfassung fiir diese Art der Wertpapieren und der Emittentin einzubeziehen sind. Da
gewisse Schliisselinformationen nicht adressiert werden miissen, kénnen Liicken in der
Nummerierung der Schliisselinformationen vorhanden sein.

Auch wenn grundsétzlich eine Schllisselinformation aufgrund der Art der Wertpapiere und
der Emittentin in dieser Zusammenfassung aufzufiihren wére, ist es mdglich, dass
hinsichtlich dieser Schliisselinformation keine relevanten Angaben gemacht werden kbénnen.
In einem solchen Fall wird eine kurze Beschreibung der Schllisselinformation in dieser
Zusammenfassung mit dem Hinweis "Nicht anwendbar" aufgenommen.

Diese Zusammenfassung enthélt Optionen, die in eckige Klammern gesetzt oder kursiv
geschrieben werden (neben den entsprechenden Ubersetzungen einzelner rechtlicher
Begriffe) und Platzhalter in Bezug auf die unter dem Programm zu begebenden
Optionsscheine. Die Zusammenfassung der einzelnen Emission von Optionsscheinen wird
die einzelnen fiir die Optionsscheine anwendbaren Optionen beinhalten, geméal3 den
malgeblichen Endgiiltigen Bedingungen, und wird die Informationen, die frei gelassen
wurden, wie durch die mal3geblichen Endgliltigen Bedingungen ergénzt, enthalten.

Einige Schliisselinformationen kdnnen in Bezug auf einzelne in diesem Zusammenhang
beschriebenen Serien von Optionsscheinen voneinander abweichen. In diesem Fall wird die
entsprechende Angabe beziiglich der einzelnen Serie von Optionsscheinen oder eines
bestimmten Basiswerts durch die Erwdhnung der entsprechenden ISIN der Serie oder eines
anderen eindeutigen Identifikationsmerkmals in Zusammenhang mit dieser Angabe kenntlich
gemacht.

A.EINLEITUNG UND WARNHINWEISE

A1 Warnhinweis: Diese Zusammenfassung (die "Zusammenfassung") ist als
Einfihrung zu dem Basisprospekt (der "Prospekt") iiber das
Optionsscheine Programm (das "Programm") zu lesen.

Jede Entscheidung des Anlegers uber eine Investition in
unter diesem Prospekt begebene Optionsscheine (die
"Optionsscheine") sollte sich auf eine Beriicksichtigung des
Prospekts als Ganzen stltzen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufgrund
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A2

Zustimmung der
Emittentin oder der
fur die Erstellung des
Prospekts
verantwortlichen
Person zur
Verwendung des
Prospekts flr die
spatere
WeiterveraufRerung
oder endgltige
Platzierung von
Wertpapieren durch
Finanzintermediare
und Angabe der
Angebotsfrist,
innerhalb derer die
spatere
WeiterveraufRerung
oder endgliltige
Platzierung von
Wertpapieren durch
Finanzintermediare
erfolgen kann und
fur die die
Zustimmung zur
Verwendung des
Prospekts erteilt
wird:

Alle sonstigen klaren
und objektiven
Bedingungen, an die
die Zustimmung
gebunden ist und die
fur die Verwendung
des Prospekts
relevant sind:

der in dem Prospekt enthaltenen Informationen geltend
gemacht werden, kénnte der als Klager auftretende Anleger
nach den nationalen Rechtsvorschriften des jeweiligen
Mitgliedsstaates des Europaischen Wirtschaftsraumes die
Kosten fir die Ubersetzung des Prospekts vor
Prozessbeginn zu tragen haben.

Nur die Erste Group Bank AG ("Erste Group Bank"), Am
Belvedere 1, A-1100 Wien, Osterreich (in ihrer Funktion als
Emittentin unter dem Programm, die "Emittentin") kann fur
den Inhalt dieser Zusammenfassung einschlieRlich der
Ubersetzung hiervon haftbar gemacht werden, jedoch nur
fur den Fall, dass diese Zusammenfassung irrefiihrend,
unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit
den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, oder sie,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts
gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schliisselinformationen vermittelt, um Anleger bei der
Prifung der Frage, ob sie in die betreffenden Wertpapiere
investieren sollten, behilflich zu sein.

Die Emittentin erteilt: (i) allen Kreditinstituten im Sinne der
Richtlinie 2013/36/EU in der jeweils geltenden Fassung, die
als Finanzintermediare handeln und die Optionsscheine
weiterverauflern oder endgultig platzieren und (ii) allen
weiteren Finanzintermediaren, die auf der Internetseite der
Emittentin  "www.erstegroup.com" angegeben sind als
Intermediare, denen die Emittentin ihre Zustimmung zur
Verwendung des Prospekts fur den Wiederverkauf und die
endglltige Platzierung von Optionsscheinen erteilt hat,
(zusammen die "Finanzintermediare") ihre Zustimmung zur
Verwendung des Prospekts far die spatere
Weiterveraufierung oder endglltige Platzierung der unter
dem Prospekt begebenen Optionsscheine wahrend des
mafgeblichen Angebotszeitraums, wie in den Endgdltigen
Bedingungen angegeben, vorausgesetzt, dass der Prospekt
zu diesem Zeitpunkt gemall § 6a des Osterreichischen
Kapitalmarktgesetzes (KMG) in der jeweils geltenden
Fassung, das die Prospektrichtlinie umsetzt, noch gliltig ist.

Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des
Prospekts fur die WeiterveraulRerung oder endglltige
Platzierung der Optionsscheine durch Finanzintermediare
wurde unter der Voraussetzung erteilt, dass: (i) der Prospekt
einschliellich etwaiger Nachtrdge und der maligeblichen
Endgultigen Bedingungen kinftigen Anlegern zur Verfigung
gestellt wird; und (i) jeder Finanzintermediar sicherstellt,
dass er nur im Einklang mit allen mafigeblichen in dem
Prospekt enthaltenen Verkaufsbeschrankungen und allen in
der malgeblichen Jurisdiktion anwendbaren Gesetzen und
Verordnungen von dem Prospekt einschlieRlich etwaiger
Nachtrdge und von den malgeblichen Endglltigen
Bedingungen Gebrauch machen wird.

-56 -



Deutlich
hervorgehobener
Hinweis fur die
Anleger, dass
Informationen tber
die Bedingungen des
Angebots eines
Finanzintermediars
von diesem zum
Zeitpunkt der
Vorlage des
Ange-bots zur
Verfligung zu stellen
sind:

B.DIE EMITTENTIN

B.1

B.2

B.4b

B.5

Gesetzliche und
kommerzielle
Bezeichnung:

Sitz und Rechtsform
der Emittentin, das
fur die Emittentin
geltende Recht und
Land der Grindung
der Gesellschaft:

Alle bereits
bekannten Trends,
die sich auf die
Emittentin und die
Branchen, in denen
sie tatig ist,
auswirken:

Ist die Emittentin Teil
einer Gruppe, eine
Beschreibung der
Gruppe und der
Stellung der
Emittentin innerhalb
dieser Gruppe:

In den endgiltigen Bedingungen kann die Emittentin weitere
Bedingungen fir ihre Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts festlegen. Die Emittentin behalt sich das Recht
vor, ihre Zustimmung zur Verwendung des Prospekts
jederzeit zu widerrufen. Der Widerruf wird auf der
Internetseite der Emittentin unter "www.erstegroup.com"
verodffentlicht.

Im Falle eines Angebots durch einen Finanzintermediar,
hat der Finanzintermedidr den Anlegern Informationen
tiber die Bedingungen des Angebots zum Zeitpunkt der
Vorlage des Angebots zur Verfiigung zu stellen.

Die gesetzliche Bezeichnung der Emittentin ist "Erste Group
Bank AG", ihre kommerzielle Bezeichnung lautet "Erste
Group". "Erste Group" bezieht sich auch auf die Erste
Group Bank und ihre konsolidierten Tochtergesellschaften.

Die Erste Group Bank ist eine nach osterreichischem Recht
organisierte und Osterreichischem Recht unterliegende
Aktiengesellschaft, die im Firmenbuch des Handelsgerichts
Wien unter der Firmenbuchnummer FN 33209 m
eingetragen ist. Der Sitz der Erste Group Bank liegt in Wien,
Osterreich. Sie hat ihre Geschaftsanschrift unter der
Adresse Am Belvedere 1, A-1100 Wien, Osterreich.

In den letzten Jahren wurde die Regulierung des
Finanzsektors verscharft, im Wesentlichen um die
Belastbarkeit der Kreditinstitute zu starken.
Aufsichtsrechtliche ~ Anderungen oder Initiativen  zur
Durchsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen kdnnten
die Finanzbranche weiter negativ beeintrdchtigen.Neue
gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Erfordernisse und eine
Anderung des fir angemessen angenommenen Niveaus fir
Eigenmittel, Liquiditdt und Leverage kdnnten zu hdheren
Anforderungen an und Standards fir Eigenmittel und
Liquiditdt fuhren. Handlungen von Regierungen und
Zentralbanken kénnten die Wettbewerbssituation
maRgeblich beeintrachtigen und die Anleger, die in
Finanzinstituten veranlagt sind, beeinflussen.

Die "Erste Group" besteht aus der Erste Group Bank und
ihren Tochterunternehmen und Beteiligungen, einschlieflich
Erste Bank Oesterreich in Osterreich, Ceska spofitelna in
der Tschechischen Republik, Banca Comerciala Romana in
Rumanien, Slovenska sporitelfia in der Slowakischen
Republik, Erste Bank Ungarn in Ungarn, Erste Bank
Kroatien in Kroatien, Erste Bank Serbien in Serbien und, in
Osterreich den Sparkassen des Haftungsverbunds, s-
Bausparkasse, Erste Group Immorent GmbH und weiterer.
Die Erste Group Bank fungiert als Muttergesellschaft der
Erste Group und ist das Spitzeninstitut des 6sterreichischen
Sparkassensektors.
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B.9

B.10

B.12

Gewinnprognosen
und -schatzungen:

Art etwaiger
Ein-schrankungen
der
Bestatigungsvermerke
zu den historischen
Finanzinformationen:

Ausgewahlte
historische
Finanzinformationen:

Nicht anwendbar; Es wurde keine Gewinnprognose oder -
schatzung abgegeben.

Nicht anwendbar; es bestehen keine Einschrankungen der
Bestatigungsvermerke.

in Millionen Euro 31.12.2018 31.12.2017
(gerundet) gepriift gepriift
Summe der Verbindlichkeiten und 236.792 220.659
Eigenkapital
Gesamtes Eigenkapital 18.869 18,288
Zinslberschuss 4.582 4.353
Ergebnis vor Steuern aus 2.495 2.078
fortzufiihrenden
Geschéaftsbereichen
Periodenergebnis 2.163 1.668
Eigentimern des 1.793 1.316
Mutterunternehmens
zuzurechnendes Periodenergebnis
Quelle: Geprufter konsolidierter Jahresabschluss 2018
IFRS 16 (Leasingverhéltnisse) wurde vom International Accounting

Standards Board (IASB) im Januar 2016 verdffentlicht und ist erstmals auf
Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1.1.2019 beginnen, verpflichtend
anzuwenden. Gemal aktuell vorliegenden Informationen schétzt die Erste
Group beim Ubergangszeitpunkt zu IFRS 16, dass die Nutzungsrechte und
Leasingverbindlichkeiten die Bilanz um rund EUR 500 Mio verlangern
werden.

in Millionen Euro 31.3.2019 31.12.2018
(gerundet) ungepruft gepriift
Summe der Verbindlichkeiten und 243.706 236.792
Eigenkapital
Gesamtes Eigenkapital 19.754 18.869
in Millionen Euro 31.3.2019 31.3.2018
(gerundet) ungepriift ungepriift
angepasst*)
Zinsuberschuss 1.160,9 1.082,6
Ergebnis vor Steuern aus 561,8 520,7
fortzufihrenden
Geschaftsbereichen
Periodenergebnis 466,3 406,2
Eigentimern des 377,0 336,1
Mutterunternehmens
zuzurechnendes Periodenergebnis
Quelle: Ungeprifter verkirzter konsolidierter Zwischenbericht zum

31.3.2019 mit vergleichenden Finanzzahlen fiir das erste Quartal 2018 bzw
fur das Geschaftsjahr, welches am 31.12.2018 geendet hat

*) Nachdem die Erste Group die IFRS 9 Ubergangseffekte in dem
Zwischenbericht fir das erste Quartal 2018 veroffentlicht hat, hat sie
bestimmte Betradge mit Wirkung zum 1.1.2018 korrigiert.
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B.13

B.14

Erklarung, dass sich
die Aussichten der
Emittentin seit dem
Datum des letzten
veroffentlichten
gepruften
Abschlusses nicht
wesentlich
verschlechtert
haben, oder
Beschreibung jeder
wesentlichen
Verschlechterung:

Beschreibung
wesentlicher
Veranderungen in
der Finanzlage oder
Handelsposition der
Emittentin, die nach
dem von den
historischen
Finanzinformationen
abgedeckten
Zeitraum eingetreten
sind:

Beschreibung aller
Ereignisse aus der
jungsten Zeit der
Geschéftstatigkeit
der Emittentin, die
fur die Bewertung
ihrer
Zahlungsfahigkeit in
hohem Malle
relevant sind:

Ist die Emittentin Teil

in Millionen Euro
(gerundet)

Summe der Verbindlichkeiten und
Eigenkapital

Gesamtes Eigenkapital

in Millionen Euro
(gerundet)
Zinsiberschuss

Ergebnis vor Steuern aus
fortzufiihrenden
Geschaftsbereichen

Periodenergebnis

Eigentimern des
Mutterunternehmens

30.6.2019
ungepriift

248.261

19.649
30.6.2019
ungepruft

2.329,7
1.149,8

937,1
731,9

zuzurechnendes Periodenergebnis

Quelle: Ungeprifter verkurzter

hat

31.12.2018
gepriift

236.792

18.869

30.6.2018
ungepriift

2.213,8
1.174,7

939,8
774,3

konsolidierter Zwischenbericht zum
30.6.2019 mit vergleichenden Finanzzahlen fiir das erste Halbjahr 2018
zum 30.6.2018 bzw fur das Geschéaftsjahr, welches am 31.12.2018 geendet

Die Aussichten der Emittentin haben sich seit dem
31.12.2018 nicht wesentlich verschlechtert.

Nicht anwendbar; es gab keine wesentlichen Veranderungen
in der Finanzlage der Erste Group, die nach dem 30.6.2019

eingetreten sind.

Nicht anwendbar; es gibt keine Ereignisse aus der jlingsten

Zeit der Geschéaftstatigkeit der Emittentin,

die fur die

Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem Male relevant

sind.

Die Emittentin ist das Mutterunternehmen der Erste Group
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B.15

B.16

einer Gruppe,
Beschreibung der
Abhangigkeit von
anderen
Gruppengeselischatften:
Haupttatigkeiten der
Emittentin:

Soweit der
Emittentin bekannt,
ob an ihr
unmittelbare oder
mittelbare
Beteiligungen oder
Beherrschungsverhdlinisse
bestehen, wer diese
Beteiligungen halt
bzw. diese
Beherrschung
ausubt und welcher
Art die Beherrschung
ist:

C.DIE WERTPAPIERE

(O

C.2

C.5

Beschreibung von
Art und Gattung der
angebotenen
und/oder zum
Handel
zuzulassenden
Wertpapiere,
einschlieBlich jeder
Wertpapierkennung:

Wahrung der
Wertpapieremission:

Beschreibung aller
etwaigen
Beschrankungen fir
die freie

und daher von den Geschaftsergebnissen aller
Unternehmen, Tochterunternehmen und
Gruppengesellschaften abhangig.

Die Erste Group bietet ein umfassendes Angebot an Bank-
und Finanzdienstleistungen an, das Einlagenkonto- und

Girokontenprodukte, Hypothekar- und
Verbraucherkreditgeschaft, Investitions- und
Betriebsmittelfinanzierung, Private Banking, Investment
Banking, Asset-Management, Projektfinanzierung,

Auflenhandelsfinanzierung, Trading, Leasing und Factoring
umfasst.

Zum Datum des Prospekts wurden 30,31% der Aktien der
Erste Group Bank der DIE ERSTE 0sterreichische Spar-
Casse Privatstiftung ("Erste Stiftung") zugerechnet. Dies
umfasst einen wirtschaftlichen Anteil der Erste Stiftung
(einschlieBlich der Erste Mitarbeiterbeteiligung Privatstiftung)
von 11,38% sowie Aktien, die der Erste Stiftung aufgrund
von Syndikatsvertrdgen zugerechnet werden, die mit
CaixaBank, S.A. den o0sterreichischen Sparkassen und
anderen Parteien (i.e. die Sparkassenstiftungen und
Anteilsverwaltungssparkassen, und Wiener Stadtische
Wechselseitiger Versicherungsverein -
Vermogensverwaltung - Vienna Insurance Group), welche
9,92%, 5,93% bzw. 3,08% halten, abgeschlossen wurden.
Der Streubesitz betragt 69,69% (wovon 46,29% von
institutionellen Investoren, 4,00% von 0&sterreichischen
privaten Investoren, 16,08% von nicht identifizierten
internationalen institutionellen und privaten Investoren,
2,52% von identifizierten Handelspositionen (einschlief3lich
Market Makers, Prime Brokerage, Proprietary Trading,
Collateral und Stock Lending) und 0,80% von Mitarbeitern
der Erste Group gehalten wurden) (alle Zahlen sind
gerundet).

Art der Optionsscheine

Die Optionsscheine sind Open End Turbo Long
Optionsscheine.

Form der Optionsscheine

Die Optionsscheine werden durch eine Sammelurkunde
verbrieft.

Wertpapierkennung

ISIN:
ATO000A2ANS1
ATOO00A2ANT9
ATO000A2ANU7
ATO000A2ANV5
ATO000A2ANW3

Die fur die Optionsscheine mafgebliche Wahrung lautet
HUF

Jeder Optionsschein ist in einer Anzahl, die dem in den
Endguiltigen Bedingungen angegebenen
Mindesthandelsvolumen entspricht oder einem ganzzahligen
Vielfachen davon und nach dem jeweils anwendbaren Recht
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C.8

C.15

Ubertragbarkeit der
Wertpapiere:

Beschreibung der
mit den
Wertpapieren
verbundenen Rechte
einschliel3lich der
Rangordnung und
der Beschrankungen
dieser Rechte:

Es ist anzugeben, ob
fur die angebotenen
Wertpapiere ein
Antrag auf
Zulassung zum
Handel gestellt
wurde oder werden
soll, um sie an
einem geregelten
Markt oder anderen
gleichwertigen
Markten zu
platzieren, wobei die
betreffenden Markte
Zu nennen sind:
Beschreibung, wie
der Wert der Anlage
durch den Wert des

und gegebenenfalls den jeweiligen geltenden Vorschriften
und Verfahren der Verwahrstelle, in deren Unterlagen die
Ubertragung vermerkt ist, Gbertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Jeder Optionsschein gewahrt seinem Inhaber einen
Anspruch auf den Auszahlungsbetrag wie unter C.15
ausfuhrlicher beschrieben.

Status der Wertpapiere

Die Optionsscheine begriinden unmittelbare, unbesicherte
und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin.

Rang

Die Optionsscheine sind untereinander und mit allen
sonstigen gegenwartigen und kinftigen unbesicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig, ausgenommen solche Verbindlichkeiten,
denen auf Grund zwingender gesetzlicher Vorschriften
Vorrang zukommt.

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist unter den in den
Optionsscheinbedingungen festgelegten Voraussetzungen
zur Kindigung der Optionsscheine und zu Anpassungen der
Optionsscheinbedingungen berechtigt.

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und
Pflichten aus den Wertpapieren bestimmen sich in jeder
Hinsicht nach dem dsterreichischen Recht.

Gerichtsstand

Ausschlie3licher Gerichtsstand ist, soweit rechtlich zulassig,
das fUr Wien, Innere Stadt, zustandige Gericht, wobei sich
die Emittentin jedoch vorbehalt, eine Klage bei einem
ansonsten  zustdndigen  Gericht einzubringen. Die
Unterwerfung unter die Gerichtsbarkeit der Gerichte Wiens
beschrankt nicht das Recht eines Optionsscheininhaber,
Verfahren vor einem Gerichtsstand fir Verbraucher
anzustrengen, sofern und soweit dies durch anwendbare
Gesetze vorgesehen ist.

Es wird beantragt werden, die Optionsscheine zum
geregelten Markt der Budapester Wertpapierbdrse
zuzulassen.
Bezugnahme auf einen geregelten und/oder ungeregelten
Markt erfolgt ausschlieBlich im Sinne der Richtlinie
2014/65/EU.

Beschreibung der Open End Turbo Long

Mit Open End Turbo Long kénnen Anleger Gberproportional

Basisinstruments/der (gehebelt) an der positiven Entwicklung des Kurses des

Basisinstrumente
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C.16

C.18

C.19

beeinflusst wird, es
sei denn, die
Wertpapiere haben
eine
Mindeststlickelung
von 100.000 EUR:

Verfallstag oder
Falligkeitstermin der
derivativen
Wertpapiere —
Auslbungstermin
oder letzter
Referenztermin:

Beschreibung des

fur die derivativen
Wertpapiere:
Beschreibung der
Rickgabemodalitaten
bei derivativen
Wertpapieren:

Auslbungspreis

Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nehmen Anleger aber auch gehebelt an einer
negativen Entwicklung des Kurses des Basiswerts teil und
tragen zudem das Risiko eines sofortigen wertlosen Verfalls
des Open End Turbo Long, wenn der Kurs des Basiswerts
zu irgendeinem Zeitpunkt an einem Beobachtungstag auf
oder unter die Knock-Out Barriere fallt.

Im Fall der Auslbung durch den Anleger oder nach einer
ordentlichen Kindigung durch die Emittentin erhalten die
Anleger als Auszahlungsbetrag, gegebenenfalls
umgerechnet in die Auszahlungswahrung, die (mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierte) Differenz, um die der
Referenzpreis den Basispreis Uberschreitet. Fallt der Kurs
des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt an einem
Beobachtungstag auf oder unter die Knock-Out Barriere,
erhalt der Anleger den Knock-Out Auszahlungsbetrag und
der Open End Turbo Long verfallt sofort. Der Knock-Out
Auszahlungsbetrag, gegebenenfalls umgerechnet in die
Auszahlungswahrung, entspricht der (mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten) Differenz, um die der
Knock-Out Referenzpreis den jeweiligen Basispreis am Tag
des Knock-Out Ereignisses Uberschreitet. Entspricht der
Knock-Out Referenzpreis dem Basispreis oder ist er kleiner
als dieser, betragt der Kock-Out Auszahlungsbetrag null (0).

Wahrend der Laufzeit der Optionsscheine erhalt der Anleger
keine laufenden Zahlungen (zum Beispiel Dividenden oder
Zinsen).

Ruckzahlungstag(e): open end

Finale(r) Bewertungstag(e): open end

Die Emittentin  Uberweist die jeweils unter den
Optionsscheinen falligen Zahlungen an das mafgebliche
Clearingsystem zur Weiterleitung an die
Optionsscheininhaber.

Im Fall von Optionsscheinen mit amerikanischer
Ausibungsart, kann das Optionsrecht durch den
Optionsscheininhaber an einem Bankgeschéftstag innerhalb
der Ausibungsfrist ausgeuibt werden. Um das Optionsrecht
wirksam  auszuidben, muss eine mit rechtlicher
Bindungswirkung unterschriebene Ausubungserklarung an
die Zahlstelle Ubermittelt worden sein. Die
Ausuibungserklarung muss, unter anderem, den Namen des
Optionsscheininhabers, die Bezeichnung und die Anzahl der
Optionsscheine und die Angabe eines geeigneten
Bankkontos, dem der Auszahlungsbetrag gutgeschrieben
werden soll, enthalten. Optionsrechte, die nicht wirksam
innerhalb der Auslbungsfrist ausgeibt werden, gelten als
am letzten Tag der AusUbungsfrist ausgelbt, sofern der
Auszahlungsbetrag einen positiven Wert ergibt.

Kursreferenz am Finalen Bewertungstag (Referenzpreis):
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oder endgultiger Daily Closing Price
Referenzpreis des
Basiswerts:

C.20 Beschreibung der Art Typ: Aktie
des Basiswerts und
Angabe des Ortes, Name: OPUS GLOBAL
an dem
Informationen Gber  Gesellschaft: Opus Global Nyrt
den Basiswert
erhaltlich sind: Referenzmarkt: Exchange BUDAPEST (HU)

D.RISIKEN

Bildschirmseite: OPUSG.BU

Informationen Uber den Basiswert sind auf der Seite von
Reuters fiir jedes Wertpapier oder die den Basiswert
bildenden Bestandteile abrufbar.

D.2 Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die der Emittentin eigen sind.
Risiken in Bezug auf das Geschéft der Erste Group

Globale Bedingungen kdnnen auf verschiedenste Arten erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Erste Group haben.

Die Erste Group kénnte von der derzeitigen Struktur der Eurozone und der
Europaischen Union beeintrachtigt werden.

Die Erste Group konnte in Zukunft auch weiterhin eine Verschlechterung der
Qualitat des Kreditportfolios, insbesondere aufgrund von Finanzkrisen oder
Konjunkturschwachen erfahren.

Die Erste Group unterliegt erheblichem Gegenparteirisiko, und Ausfélle von
Gegenparteien kénnen zu Verlusten flhren, die die Rickstellungen der Erste
Group Ubersteigen.

Die Absicherungsstrategien der Erste Group konnten sich als unwirksam
erweisen.

Die Erste Group ist generell der Marktvolatilitdt ausgesetzt, wenn es um
immobilienbesicherte Kredite geht.

Marktschwankungen und Volatilitdt kénnen sich negativ auf den Wert der
Vermogenswerte der Erste Group auswirken, Rentabilitdt reduzieren und es
schwieriger machen, den Fair Value bestimmter Vermo&genswerte
festzustellen.

Die Erste Group unterliegt dem Risiko, dass Liquiditat nicht ohne weiteres zur
Verfligung steht.

Kreditratingagenturen kénnen ein Kreditrating der Erste Group Bank und/oder
einer lokalen Einheit, die Teil der Erste Group ist, oder eines Landes, in dem
die Erste Group tatig ist, aussetzen, herabstufen oder zuriickziehen, was sich
negativ auf die Refinanzierungsbedingungen der Erste Group Bank,
insbesondere auf den Zugang zu den Fremdkapitalmarkten, auswirken kann.

Neue staatliche oder aufsichtsrechtliche Anforderungen und Anderungen von
Eigenkapitalquoten und des Verschuldungsgrades koénnten die Erste Group
erhdhten Eigenkapital- und MREL Anforderungen oder Standards
unterwerfen und die Aufbringung von zusatzlichem Kapital, zusatzlichen
Verbindlichkeiten, die fir MREL Zwecke geeignet sind, oder zusatzlicher
Liquiditat in Zukunft erforderlich machen.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko von Anderungen steuerlicher
Rahmenbedingungen, insbesondere betreffend Banksteuern.

Die Emittentin ist verpflichtet, jahrlich Beitrdge an den Einheitlichen
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Abwicklungsfonds und an ex ante finanzierte Fonds des
Einlagensicherungssystems des Sparkassensektors zu leisten.

Trotz Risikomanagement-Strategien, -Techniken und internen
Kontrollverfahren kann die Erste Group unbekannten und unerwarteten
Risiken ausgesetzt sein.

Das Geschaft der Erste Group unterliegt verschiedensten Formen von
operativen Risiken.

Die Erste Group kénnte gezwungen sein, angeschlagenen Banken im
Haftungsverbund finanzielle Unterstitzung zu gewahren, was zu
bedeutenden Kosten und einer Bindung ihrer Ressourcen fiihren kdonnte.

Zinsanderungen werden durch viele Faktoren verursacht, die aullerhalb des
Einflussbereichs der Erste Group liegen, und solche Anderungen kénnen eine
erhebliche negative Auswirkung auf ihren Nettozinsertrag haben.

Da ein grofRer Teil der Investitionen, Aktivititen, Vermdgenswerte und
Kunden der Erste Group auf Lander in Zentral und Osteuropa, die nicht der
Eurozone angehdren, konzentriert sind, ist die Erste Group Wahrungsrisiken
ausgesetzt.

Der Gewinn der Erste Group Bank kann geringer oder sogar negativ
ausfallen.

Veranderungen der Sicherheitenstandards der EZB kénnten negative
Auswirkungen auf die Finanzierung der Erste Group und deren Eindeckung
mit Liquiditat haben.

Die Erste Group ist in wettbewerbsintensiven Markten tatig und konkurriert
mit groBen internationalen Finanzinstituten wie auch etablierten lokalen
Mitbewerbern.

Die Hauptaktiondre der Erste Group konnen Aktiondrsmallnahmen
kontrollieren.

Anderungen in der Konsumentenschutzgesetzgebung sowie in der
Anwendung und Auslegung solcher Gesetze kdnnen zu einer Beschrankung
jener Geblhren und anderer Preise fuhren, welche die Erste Group fur
bestimmte Bankentransaktionen in Rechnung stellt und kénnte es
Konsumenten ermdglichen, einen Teil der bereits in der Vergangenheit
bezahlten Gebulhren und Zinsen zuriickzufordern.

Potentielle zukunftige Akquisitionen kénnten zu zusatzlichen
Herausforderungen fiihren.

Zugesagte Mittel der EU kdnnten nicht freigegeben werden oder es kénnten
weitere Hilfsprogramme von der EU und / oder internationalen Kreditinstituten
nicht verabschiedet werden.

Der Verlust des Vertrauens der Kunden in das Geschaft der Erste Group oder
in das Bankgeschéaft allgemein kdnnte unerwartet hohe Abhebungen von
Kundeneinlagen zur Folge haben.

Liquiditatsprobleme einiger CEE Lander kénnten die gesamte CEE Region
negativ beeinflussen.

Regierungen von Landern, in denen die Erste Group tatig ist, kdnnten auf die
Finanz- und Wirtschaftskrise mit erhdhtem Protektionismus,
Verstaatlichungen oder ahnlichen MaRnahmen reagieren.

Die Rechtssysteme und Verfahrensgarantien sind in vielen CEE Staaten und
besonders in den osteuropaischen Staaten noch nicht voll entwickelt.

In bestimmten CEE Landern kdnnte geltendes Insolvenzrecht oder andere
Gesetze und Verordnungen betreffend Glaubigerrechte die Méglichkeit der
Erste Group, Zahlungen fiir Kreditausfalle zu erhalten, beschranken.

Die Erste Group koénnte verpflichtet werden, an staatlichen
Forderungsprogrammen fir Kreditinstitute teilzunehmen oder diese und
andere staatliche Konsolidierungsprogramme, durch Einfilhrung von
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D.3,
D.6

Bankensteuern oder anderer Abgaben, zu finanzieren.

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die den Wertpapieren eigen sind.
RISIKOHINWEIS: Anleger sollten bedenken, dass sie ihren Kapitaleinsatz

ganz oder teilweise verlieren konnten, wobei die Haftung des Anlegers aber
auf den Wert seiner Anlage (einschlieBlich Spesen) beschrankt ist.

Allgemeine Risiken

- Optionsscheine  sind  besonders risikoreiche Instrumente  der
Vermoégensanlage. Im Vergleich zu anderen Kapitalanlagen ist bei ihnen das
Risiko von Verlusten - bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals
einschliellich der aufgewendeten Transaktionskosten - besonders hoch;
Optionsscheine werfen typischerweise keinen laufenden Ertrag ab. Anleger
sollten beachten, dass die Austibung der Optionsscheine nach Maligabe der
Emissionsbezogenen Bedingungen der Endglltigen Bedingungen innerhalb
bestimmter Zeitrdume oder bei Eintritt bestimmter Bedingungen
eingeschrankt oder ausgeschlossen sein kann.

- Auf Grund des Hebeleffekts sind Optionsscheine, verglichen mit einem
Direktinvestment in den Basiswert, mit einem Uberproportionalen
Verlustrisiko verbunden.

- Die Optionsscheine koénnten keine Liquiditat aufweisen oder der Markt fir
solche Optionsschein kénnte eingeschrankt sein, wodurch der Wert der
Optionsscheine oder die Mdoglichkeit der Optionsscheininhaber, diese zu
veraufiern, negativ beeinflusst werden konnte.

- Optionsscheininhaber sollten beachten, dass sowohl Kursanderungen (oder
auch schon das Ausbleiben einer erwarteten Kursanderung) des Basiswerts
als auch Veranderungen des Zeitwerts des Optionsscheins den Wert des
Optionsscheins Uberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern kénnen.

- Die Wertentwicklung der Optionsscheine ist an die Wertentwicklung des
Basiswerts gekoppelt, welche wiederum durch nationale und internationale
finanzielle, politische, militdrische oder wirtschaftliche Ereignisse,
einschliellich staatlicher MalRnahmen, oder durch Aktivitaten der Teilnehmer
des relevanten Marktes, beeinflusst wird -- jedes dieser Ereignisse bzw. jede
dieser Aktivitdten kann den Wert der Optionsscheine negativ beeinflussen.

- Hat der Basiswert einen Bezug zu Schwellenlandern, muss ein
Optionsscheininhaber mit erheblichen politischen und wirtschaftlichen
Unsicherheiten rechnen, die  erheblichen Einfluss auf die
Marktkursentwicklung der Optionsscheine haben kénnen.

- Falls Auszahlungen auf die Optionsscheine in einer Wahrung vorgenommen
werden, die sich von der Wahrung des Basiswerts unterscheidet und solche
Wertpapiere keine "Quanto" Funktion aufweisen, hangt das Verlustrisiko des
Optionsscheininhabers auch von der Entwicklung der Referenzwahrung des
Basiswerts gegeniiber der Wahrung der Optionsscheine ab, welche nicht
vorhersehbar ist. Ein Wahrungsrisiko fir den Optionsscheininhaber besteht
auch dann, wenn das Konto des Optionsscheininhabers, dem der
Auszahlungsbetrag gutgeschrieben wird, in einer von der Wahrung des
Optionsscheins abweichenden Wahrung gefuhrt wird.

- Optionsscheininhabern sollte bewusst sein, dass sie eventuell nicht in der
Lage sein werden, sich gegen Risiken aus den Optionsscheinen
abzusichern.

- Eine Kreditfinanzierung des Erwerbs von Optionsscheinen erhoht die
maximal mégliche Héhe des Verlusts erheblich.

- Absicherungsgeschéafte der Emittentin kdnnen den Marktpreis der
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Optionsscheine beeinflussen.

- Nebenkosten auf gegebenenfalls zu erwartende Ertrdge verringern den
Gewinn der Optionsscheininhaber.

- Optionsscheininhaber sind dem Risiko einer falschen Einschatzung der
Liquiditat der Optionsscheine aufgrund des Emissionsvolumens ausgesetzt.

- Marktstérungen, AnpassungsmalBnahmen und Kindigungsrechte kénnen
negative Auswirkungen auf die Rechte der Optionsscheininhaber haben.

- Berichtigungen, Anderungen oder Erganzungen der
Optionsscheinbedingungen kénnen nachteilig flir Optionsscheininhaber sein.

- Anderungen der Steuergesetze kénnen die Optionsscheininhaber negativ
beeinflussen.

- Optionsscheine sind moglicherweise nicht geeignet, um Risiken
abzusichern.

- Es besteht das Risiko, dass der Handel mit den Optionsscheinen oder mit
dem Basiswert und/oder den Bestandteilen ausgesetzt, unterbrochen oder
beendet wird.

- Auf Grund zukinftiger Geldentwertung (Inflation) kann sich die tatsachliche
Rendite einer Anlage verringern.

- Anleger missen sich auf das Funktionieren des jeweiligen Clearing-Systems
verlassen.

- Emissionsratings/Kreditratings/Ratings spiegeln maoglicherweise nicht alle
Risiken wider.

- Rechtliche Erwagungen im Zusammenhang mit der Anlageentscheidung
kénnen die Veranlagungsmadglichkeiten einschranken.

- Ein Osterreichisches Gericht konnte einen Treuhander fir die
Optionsscheine ernennen, der die Rechte und Interessen der
Optionsscheininhaber in deren Namen ausilibt und wahrnimmt, wodurch die
Moglichkeit der Optionsscheininhaber zur individuellen Geltendmachung
ihrer Rechte aus den Optionsscheinen eingeschrankt werden kann.

- Risiko im Zusammenhang mit ausschittungsgleichen Zahlungen (Dividend
Equivalent Payments )

- Optionsscheininhaber sind dem Risiko einer gesetzlichen
Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt.

- Der Emittentin ist nicht untersagt, weitere Schuldtitel zu begeben oder
weitere Verbindlichkeiten aufzunehmen.

- Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben Einlagen und gegebenenfalls
auch gewdhnliche nicht-nachrangige unbesicherte Anspriiche einen héheren
Rang als Anspriiche der Optionsscheininhaber im Zusammenhang mit den
Optionsscheinen.

Risikofaktoren in Bezug auf bestimmte Typen von Optionsscheinen

Besondere Risiken in Verbindung mit Open End Turbo Long und Open End
Turbo Short

Risikofaktoren in Bezug auf die Laufzeit der Optionsscheine bzw. die
Kiindigungsmoglichkeit der Emittentin

Bei Turbos mit einer unbeschrankten Laufzeit sind die Optionsscheine nicht mit
einer festgelegten Laufzeitbegrenzung ausgestattet (Open End). Die Laufzeit der
Optionsscheine beginnt am Ersten Valutatag und endet entweder (i) mit Eintritt
eines in den Optionsscheinbedingungen definierten laufzeitbeendenden
Ereignisses (z.B. Knock-Out Ereignis) oder (ii) durch Auslibung durch den
Optionsscheininhaber oder (iii) durch Kindigung der Optionsscheine durch die
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Emittentin gemanR den Optionsscheinbedingungen. Anleger sollten beachten, dass
die Emittentin gemal den Optionsscheinbedingungen berechtigt ist, die
Optionsscheine auBlerordentlich zu kiindigen, beispielsweise bei Stérungen im
Handel in dem Basiswert bzw. in auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten
(einschlieRlich des Termin- und Leihemarkts) oder bei Vorliegen eines weiteren
Storungsereignisses. Darliber hinaus ist die Emittentin berechtigt, die
Optionsscheine durch Bekanntmachung gemafl den Optionsscheinbedingungen
ordentlich zu kiindigen.

Anleger sollten beachten, dass die Emittentin ihr Kiindigungsrecht nach billigem
Ermessen auslben kann und hinsichtlich der Auslibung ihres Kiindigungsrechts
keinen Bindungen unterliegt. Die Auslbung des Kiindigungsrechts kann an jedem
Tag stattfinden.

Anleger sollten deshalb nicht darauf vertrauen, eine Position in den
Optionsscheinen Uber einen langeren Zeitraum halten zu kédnnen

Risiko des Totalverlusts im Fall des Eintretens eines Knock-Out Ereignis

Anleger in Open End Turbos, tragen das Risiko, dass die Open End Turbo
Optionsscheine wahrend der Laufzeit wertlosen verfallen, sofern ein sog. Knock-
Out Ereignis eingetreten ist

Ein Knock-Out Ereignis tritt ein, falls ein in den Optionsscheinbedingungen
definiertes Ereignis eintritt, das sich auf den Marktkursverlauf des Basiswerts im
Vergleich zu einer definierten Kurs- oder Wertschwelle (die sogenannte "Knock-
Out Barriere") bezieht. Im Falle des Eintritts eines solchen Knock-Out Ereignisses
ist die Laufzeit der Turbos automatisch beendet, das Optionsrecht bzw. das Recht
auf Zahlung eines Auszahlungsbetrags erlischt automatisch und die Open End
Turbos verfallen und werden zum Knock-Out Auszahlungsbetrag zuriickgezahlt,
der auch null betragen kann. Anleger sollten in diesem Zusammenhang beachten,
dass der Marktpreis der Open End Turbos sich bei einer Anndherung des Kurses
des Basiswerts an die Knock-Out Barriere im Vergleich zu klassischen
Optionsscheinen tberproportional vermindert.

Es ist zu beachten, dass sich bei Open End Turbo Long durch die wiederkehrende
Anpassung der Knock-Out Barriere bei gleichbleibendem Kurs des Basiswerts die
Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses erhoht. Bei Open End
Turbo Short erhéht sich durch die wiederkehrende Anpassung der Knock-Out
Barriere bei gleichbleibendem Kurs des Basiswerts die Wahrscheinlichkeit des
Eintritts eines Knock-Out Ereignisses, wenn die Refinanzierungsrate unter den
Neuanpassungsfaktor fallt. Je langer ein Anleger in diesen Fallen die Open End
Turbos halt, desto héher ist das Risiko des Verlusts des eingesetzten Kapitals. Bei
Open End Turbos auf Wahrungs-Wechselkurse erhéht sich das Risiko des Eintritt
eines Knock-Out Ereignisses, sofern sich die Differenz zwischen der
Refinanzierungsrate und der Fremdwahrungsrefinanzierungsrate vergréRert (Open
End Turbo Long) bzw. verringert (Open End Turbo Short). Die wiederkehrende
Anpassung der Knock-Out Barriere erfolgt auf Basis des jeweils Aktuellen
Basispreises. Eine Anpassung des Basispreises erfolgt auch an jedem
Dividendentag. Im Rahmen dieser Anpassung des Basispreises werden etwaige
Dividendenzahlungen bzw. Dividenden gleichstehende Barausschittungen (unter
Berlcksichtigung des Dividendenfaktors) beriicksichtigt. Bei Open End Turbo Long
bezogen auf Performanceindizes steigt dadurch der Aktuelle Basispreis und in der
Folge auch die Knock-Out Barriere, wodurch sich die Wahrscheinlichkeit des
Eintritts eines Knock-Out Ereignisses erhdht. Dies wirkt sich umso stérker aus, je
héher die Dividenden bzw. je hdher die Dividendenbesteuerung ist.

Anleger kénnen nicht darauf vertrauen, dass sie vor dem Eintreten eines Knock-
Out-Ereignisses ihre Optionsscheine jederzeit oder (iberhaupt verkaufen kénnen.

Anleger sollten in diesem Zusammenhang beachten, dass die Emittentin
gegenuber den Optionsscheininhabern weder eine Verpflichtung zur Stellung von
An- und Verkaufspreisen fur die Open End Turbos bernimmt noch rechtlich oder
anderweitig verpflichtet ist, An- und Verkaufspreisen fiir die Open End Turbos zu
stellen. Selbst bei Erfullung séamtlicher sonstiger, in den Optionsscheinbedingungen
festgelegter Ausibungsvoraussetzungen ist eine Auslibung an dem Tag
ausgeschlossen, an dem ein Knock-Out Ereignis eintritt. Sdmtliche abgegebenen,
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aber noch nicht vollzogenen AuslUbungserklarungen werden mit Eintreten des
Knock-Out Ereignisses automatisch unwirksam.

Rendite- und Wiederanlagerisiko bei ordentlicher Kiindigung durch die Emittentin

Optionsscheininhaber sollten beachten, dass die Laufzeit der Open End
Optionsscheine grundsatzlich unbegrenzt ist. Die Laufzeit der Open End
Optionsscheine kann jedoch durch eine ordentliche Kindigung der Emittentin
entsprechend den Optionsscheinbedingungen beendet werden. In diesen Fallen
tragt der Optionsscheininhaber das Risiko, dass seine Erwartungen auf eine
Erhéhung des Marktpreises der Open End Optionsscheine aufgrund der
Laufzeitbeendigung nicht mehr erfiillt werden kénnen. Zudem ist im Fall einer
Kundigung durch die Emittentin zu berlcksichtigen, dass der Optionsscheininhaber
das Wiederanlagerisiko tragt. Dies bedeutet, dass der Optionsscheininhaber den
durch die Emittentin im Fall einer Kindigung zu zahlenden Kiindigungsbetrag
mdglicherweise nur zu unginstigeren Marktkonditionen wiederanlegen kann als
denen, die beim Erwerb des Open End Optionsscheins vorlagen.

Marktpreisbeeinflussende Faktoren wéhrend der Laufzeit der Open End Turbos

Der Marktpreis der Open End Turbos wahrend der Laufzeit hangt insbesondere
vom Kurs des Basiswerts wahrend der Laufzeit ab. Grundsatzlich gilt, dass der
Marktpreis der Open End Turbos sinkt, wenn der Kurs des Basiswerts sinkt (Open
End Turbo Long) bzw. steigt (Open End Turbo Short). Ein Absinken oder Ansteigen
des Kurses des Basiswerts hat in der Regel einen berproportional hoheren Effekt
auf den Marktpreis der Open End Turbos.

Die Ausstattungsmerkmale Basispreis und Knock-Out Barriere werden bei Open
End Turbos mindestens einmal pro Woche angepasst. Durch diese Anpassungen
kann sich der Marktpreis der Open End Turbos unabhangig von der Entwicklung
des Basiswerts vermindern, d.h. der Marktpreis des Open End Turbos ist
beispielsweise auch von dem Zinsniveau und gegebenenfalls von Dividenden bzw.
der Dividendenbesteuerung abhangig. Darlber hinaus hat auch die Volatilitat des
Basiswerts Einfluss auf die Preisbildung der Open End Turbos.

Risiko im Hinblick auf Open End Turbos auf Futures Kontrakte mit
Transaktionsgebiihr

Im Fall von Open End Turbos auf Futures Kontrakte kdénnen zusatzlich zur
Deckung der durch den Rollover entstehenden Transaktionskosten eine
"Transaktionsgebihr" berechnet werden, deren Hohe sich aus einer in der
Referenzwahrung ausgedriickten Zahl pro Futures Kontrakt ergibt. Die Umlegung
dieser Transaktionskosten auf das Bezugsverhdltnis fihrt zu einem
entsprechenden Wertverlust der Optionsscheine, wenn die Transaktionsgebiihr
groRer als null ist. Zu beriicksichtigen ist weiterhin, dass die Transaktionsgebihr
sowohl im Zusammenhang mit dem Kauf als auch im Zusammenhang mit dem
Verkauf der Futures Kontrakte bei einem Rollover anfallt und damit bei der
Ermittlung des angepassten Bezugsverhaltnisses zweimal zu bericksichtigen ist.

Basiswertbezogene Risikofaktoren

Je nachdem welche(r) Basiswert(e) den Optionsscheinen zugrunde liegt/-en, sind
die Anleger weiteren Risiken ausgesetzt, welche sich aus der Art des Basiswerts
und der Verhaltensweise von dessen Marktpreisen ergeben, da der
Auszahlungsbetrag den ein Anleger nach den Optionsscheinbedingungen erhalt
von der Marktkursentwicklung des Basiswerts abhangt. Die in diesem Programm
vorgesehenen Basiswerte unterscheiden sich signifikant in ihrer typischen
Preisvolatilitdt. Anleger sollten nur dann in Optionsscheine investieren, sofern sie
mit dem mafgeblichen Basiswert vertraut sind und ein umfassendes Verstandnis
bezuglich der Art des Basiswerts als solchem, dem Markt sowie sonstigen
Regelungen des maligeblichen Basiswerts haben, da dies erforderlich ist, um die
mit den Optionsscheinen verbundenen Risiken zu verstehen; sofern ein solches
Verstandnis fehlt, kann dies wesentliche nachteilige Auswirkungen fir den
jeweiligen Anleger haben und dazu fiihren, dass der Investor sein eingesetztes
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Kapital ganz oder teilweise verliert.

Risikofaktoren in Bezuqg auf Interessenkonflikte

Anleger sind dem Risiko direkter oder indirekter Handlungen der Emittentin
ausgesetzt, die negative Einflisse auf den Marktpreis der Optionsscheine haben
kénnen oder die Optionsscheininhaber auf andere Weise negativ beeinflussen
kénnen, wobei Interessenkonflikte solche Handlungen wahrscheinlicher machen
kénnen. Fir eine Beschreibung potentieller Interessenkonflikte, siehe E.4.

E.DAS ANGEBOT

E.2b

E.3

Grinde fir das
Angebot und
Zweckbestimmung
der Erlése, sofern
diese nicht in der
Gewinnerzielung
und/oder der
Absicherung
bestimmter Risiken
liegen:
Beschreibung der
Angebotskonditionen:

Die Emission der Optionsscheine ist Bestandteil der
gewohnlichen Geschaftstatigkeit der Emittentin und erfolgt
ausschlieBlich zum Zwecke der Gewinnerzielung, was auch
dem Grund des Angebotes entspricht.

Bedingungen des Angebots

Nicht anwendbar, das Angebot unterliegt keinen
Bedingungen.

Einzelne Emissionen von Optionsscheinen werden dauerhaft
angeboten (Daueremissionen, "tap issue").

Das Angebot der Optionsscheine beginnt in dem
Angebotsland am 01.10.2019.

Emissionstermin, d.h. Ausgabetag ist der 01.10.2019.
Verkaufsbeschrankungen

Die Optionsscheine durfen nur in den Landern angeboten,
verkauft oder geliefert werden, sofern dies gemafR den
geltenden  Gesetzen und sonstigen anwendbaren
Rechtsvorschriften dieser Lander zulassig ist und sofern fir
die Emittentin keine Verpflichtungen entstehen.

Die Optionsscheine sind nicht und werden nicht gemaf dem
United States Securities Act von 1933 registriert und kénnen
auf den Inhaber lautende Optionsscheine sein, auf die US
Steuergesetze Anwendung finden.

Die Optionsscheine durfen innerhalb der Vereinigten Staaten
weder direkt noch indirekt durch oder an oder fiir Rechnung
von einer US-Person verkauft, gehandelt oder geliefert
werden.

Ausgabepreis sowie Kosten und Steuern beim Erwerb
der Optionsscheine

Die Ausgabepreise betragen:
105,00 (ATOO0O0A2ANS1)
145,00 (ATOO00A2ANT9)
185,00 (ATOO00A2ANU7)
225,00 (ATO0O00A2ANV5)
265,00 (ATOO0O0A2ANW3)
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E.4

E.7

Beschreibung aller
fur die Emission/das
Angebot
wesentlichen
Interessen,
einschliellich
potentieller
Interessenkonflikte:

Schatzung der
Ausgaben, die dem
Anleger von der
Emittentin oder
Anbieter in
Rechnung gestellt
werden:

Die Emittentin kann von Zeit zu Zeit in Bezug auf die
Optionsscheine in anderen Funktionen tatig werden, zum
Beispiel als Berechnungsstelle oder als Market
Maker/Spezialist, was es der Emittentin ermdglichen kann,
den Wert des Basiswerts oder eines anderen
Referenzwertes zu berechnen oder die Zusammensetzung
des Basiswerts festzulegen, wodurch Interessenkonflikte
entstehen kdénnen, wenn Wertpapiere oder andere Werte,
die von der Emittentin selbst oder einem
Konzernunternehmen ausgegeben werden, als Basiswert
ausgewahlt werden kénnen oder wenn die Emittentin
Geschaftsbeziehungen mit dem Emittenten oder dem
Schuldner dieser Wertpapiere oder anderen
Vermdgenswerten hat.

Die Emittentin kann von Zeit zu Zeit Transaktionen, die mit
dem Basiswert verbunden sind, fir ihre Eigenhandelskonten
oder von ihr verwaltete Konten durchfiihren. Derartige
Transaktionen kdnnen einen positiven oder negativen Effekt
auf den Wert des Basiswerts oder etwaige andere
Vermogenswerte haben und somit auch auf den Wert der
Optionsscheine.

Die Emittentin kann weitere derivative Finanzinstrumente in
Bezug auf den jeweiligen Basiswert ausgeben und die
Einflihrung solcher mit den Optionsscheinen im Wettbewerb
stehender Produkte in den Markt kann sich auf den Wert der
Optionsscheine auswirken.

Die Emittentin kann alle oder Teile der Erldse aus dem
Verkauf der Optionsscheine verwenden, um
Absicherungsgeschafte abzuschlieBen, die den Wert der
Optionsscheine beeinflussen konnen.

Die Emittentin kann nicht-6ffentliche Informationen in Bezug
auf den Basiswert erhalten und ist nicht verpflichtet solche
Informationen an die Optionsscheininhaber weiterzugeben.
Zudem kann die Emittentin Research-Berichte in Bezug auf
den Basiswert publizieren. Tatigkeiten der genannten Art
kénnen bestimmte Interessenkonflikie mit sich bringen und
sich auf den Wert der Optionsscheine auswirken.

Nicht anwendbar, da weder seitens der Emittentin noch
seitens des/der Anbieter(s) solche Ausgaben in Rechnung
gestellt werden.

-70 -



2019.10.01-én kelt
VEGLEGES FELTETELEK
MAGYAR NYELVU OSSZEFOGLALOJA
részvényhez kotott
TURBO LONG
WARRANTOK
tekintetében

melyek az Erste Group Bank AG (Kibocsatd)
Warrant Programja keretében kerilnek kibocsatasra

A Végleges Feltételek a 2019. julius 11-én kelt Alaptajékoztatoval, annak kiegészitéseivel
6sszhangban készlilt.

Az FMA nem hagyta jéva a Tajékoztatd eredeti osszefoglaldjanak és kockazati
tényezoinek alabbi forditasat. Tovabba, az FMA nem vizsgdlta, hogy a forditas
Osszhangban van -e a Tajékoztatd eredeti részeivel. Az Ertékpapirral kapcsolatos
hivatalos informaciok tekintetében a Véqgleges Feltételek angol nyelvii hivatalos, az
osztrak Pénziigyi Feliigyelet (FMA) altal angol nyelven jévahagyott példanya az iranyado.

Jelen ésszefoglalé (az ,Osszefoglalé”) az elemekként (az ,Elemek”) ismert adatszolgaltatasi
kotelezettségeket tartalmazza. Az Elemeket az ,A-E” pontok tartalmazzak sorszamozva (A.1.-
E.7.).

Jelen Osszefoglalé minden olyan Elemet tartalmaz, amelyet az ilyen tipusu értékpapirok és
Kibocsaté esetén egy 6sszefoglalonak tartalmaznia kell. Mivel egyes Elemekre nem sziikséges
kitérni, ezért az Elemek sorszamozasaban el6fordulhatnak ugrasok.

Az is elbfordulhat, hogy annak ellenére, hogy valamely Elemet a Kibocsaté és az értékpapir
tipusa miatt szerepeltetni kell jelen Osszefoglaléban, jelen adott Elem vonatkozaséaban mégsem
szolgaltathatok lényeges adatok. Ebben az esetben a jelen Osszefoglaloban az Elem révid
leirasa és a ,Nem alkalmazand6” megjegyzés szerepel.

Jelen Osszefoglalo szégletes zardjelben vagy d6lt betiivel nyomtatott (az adott jogi
kifejezések/forditaséat kivéve) valasztasi lehetéségeket és helykitdltGket is tartalmaz a Program
soran kibocsatand6é Warrantok vonatkozaséban. Az egyes Warrant kibocsatasok 6sszefoglaléja
a vonatkoz6 Végleges Feltételek altal meghatarozottak szerint fogja tartalmazni majd az adott
Warrant kibocsétasa szempontjabodl Iényeges szbvegrészeket, az liresen hagyoft helyek pedig a
vonatkoz6 Végelges Feltételek szerint megadott informacidkat fogjak tartalmazni.

Eléfordulhat, hogy egyes Elemek nem egységesek minden egyes itt ismertetett Warrant-sorozat
vonatkozasaban. Ebben az esetben az egyes Warrant-sorozatokra, illetve a konkrét Mégéttes
termékekre vonatkozdé informacidk meghatarozasa a Sorozat ISIN-szamanak vagy egyéb
egyedi azonositbjanak emlitésével valdsul meg az adott informéaciéval kapcsolatban.

ERSTES

Group



A.

A.l.

A.2.

BEVEZETES ES FIGYELMEZTETESEK

Figyelmeztetés:

A Kibocsaté vagy a

Tajékoztatd

elkészitéséert felel6s
személy azzal
kapcsolatos

jovahagyasa, hogy a
Tajékoztatét  pénzigyi
kozvetiték értékpapirok
késébbi masodlagos
értékesitése vagy
forgalomba hozatala
soran felhasznaljakés az
ajanlati kotottség
idétartamanak  jelzése,

amely alatt a pénzigyi
kozvetiték masodlagos

értékesitést vagy
forgalomba hozatalt
végezhet-nek, és
amelynek tekintetében a
Tajékoztatd

felhasznalasara az

engedélyt megadtak:

A Tajékoztatd
felhasznalasa
szempontjabdl Iényeges,

Ezt az 6sszefoglaldt (az ,Osszefoglalé”) a Warrants
Program (a .Program”) alaptajékoztatéja (a
~Tajékoztatd”) bevezet6jének kell tekinteni.

A befektetének a jelen Tajékoztatdé alapjan kibocsatott
warrantokba (a ,Warrantok”) torténd befektetésre
vonatkozé barmely dontését a Tajékoztatd egészének
ismeretében kell meghoznia.

A jelen Tajékoztatéban foglalt informaciokkal
kapcsolatosan valamely bir6saghoz benyujtott kévetelés
esetében el6éfordulhat, hogy az Eurépai Gazdasagi Térség
tagallamai nemzeti joganak értelmében a felperes
befektetének a jogi eljaras megkezdése elétt a Tajékoztato
leforditdsdnak a koltségeit viselnie kell.

Polgari jogi felelésséggel kizardlag a jelen Osszefoglalot
és annak esetleges forditasat kdzreadd Erste Group Bank
AG (,Erste Group Bank”), Am Belvedere 1, A-1100 Bécs,
Ausztria tartozik (a Program keretében mint kibocsato, a
.Kibocsatd”), de csak abban az esetben, ha jelen
Osszefoglald a Tajékoztatd tobbi részével egyiitt olvasva
félrevezet, pontatlan vagy ellentmondd, vagy ha az
Osszefoglald a Tajékoztatd tobbi részével egyiitt olvasva
nem tartalmazza a befektetdk vonatkozasaban az arra
vonatkoz6 doéntés meghozatalaban segitd legfontosabb
informaciodkat, hogy az adott Warrantokba a befektet6k
befektessenek-e vagy sem.

A Kibocsaté jovahagyasat adja, hogy (i) a 2013/36/EU
iranyelv (amint az médositasra kerilt) értelmében pénzigyi
kozvetitbkéent eljar6, a késdbbiekben a Warrantok
masodlagos értékesitését vagy forgalomba hozatalat végzé
minden hitelintézet és (ii) minden egyes tovabbi pénzlgyi
kozvetitd, aki a Kibocsatéd "www.erstegroup.com" honlapjan
nyilvanossagra hozatalra kerul mint olyan kozvetits, aki a
Kibocsatd jovahagyasaval hasznalja a jelen Tajékoztatét a
Warrantok masodlagos értékesitésére vagy forgalomba
hozatalara (egyuttesen a ,Pénziigyi Kozvetiték”) jogosult
legyen a Tajékoztatonak azon, a Végleges Feltételekben
megjeldlt, ajanlati id6szakban toértend felhasznalasara,
amelynek soran a Tajékoztatdé alapjan kibocsatott
Warrantok késébbi masodlagos értékesitése, illetve
forgalomba hozatala megvalésulhat azzal, hogy a
Tajékoztatd a Tajékoztatdkra vonatkozd iranyelvet
implementald modositott Osztrak Tokepiaci Toérvény
(Kapitalmarktgesetz — KMG) 6a § értelmében, tovabbra is
érvényes.

A Kibocsaté a Pénziigyi Kozvetitbk szamara a Warrantok
késébbi masodlagos értékesitése vagy forgalomba
hozatala céljgra a  Tajékoztaté felhasznaldsahoz



B.

B.1.

B.2.

B.4b

a hozzjarulashoz
kapcsolodo tovabbi
egyeéertelml és objektiv
feltételek:

Vastag betlivel kiemelt
tajékoztatas, amely a
befektetdket arrol
informalja, hogy ha egy
pénzugyi kdzvetitd
ajanlatot tesz kozzé,
akkor az adott pénzigyi

kozvetit6 az ajanlat
kozzétételekor
tajékoztatni fogja a

befektetéket az ajanlatra
vonatkozo  feltételekrol
és kondiciokrol:

A KIBOCSATO
A Kibocsatd

kereskedelmi
elnevezése:

jogi és

A Kibocsaté székhelye
és jogi formaja, a
Kibocsaté mikodési
helye szerinti joghatosag
és a bejegyzése szerinti
orszag:

A Kibocsatét és az

agazatot, amelyben
mikodik  érinté ismert
trendek:

jévahagyasat adja azzal a feltétellel: (i) hogy a potencialis
befektetok a Tajékoztatét ennek minden kiegészitésével és
a vonatkozé Végleges Feltételekkel egyltt megkapjak; és
(i) minden egyes Pénziigyi Kozvetitdé biztositja, hogy a
Tajékoztatét, ennek minden kiegészitését és a Végleges
Feltételeket a Tajékoztatéban, valamint az érintett
jogrendszer teriletén alkalmazandd jogszabalyokban az
értékesitésre vonatkozdan foglalt korlatozasok
figyelembevételével hasznalja fel.

A Végleges Feltételekben a Kibocsaté az altala térténd
jévahagyas  tekintetében  tovabbi  feltételeket s
meghatarozhat a jelen Tajékoztatdé felhasznalasara
vonatkozdan. A Kibocsaté fenntartja a jogat arra, hogy a
T4jékoztatd  haszndlatara vonatkozé  hozzajaruldsat
barmikor visszavonja. Ezen visszavonast a Kibocsaté
honlapjan, a "www.erstegroup.com" cimen koézzé kell tenni.

Ha egy Pénziigyi K6zvetitdé ajanlatot tesz kdzzé, akkor a
Pénziigyi Kozvetitdé az ajanlat kozzétételekor
tajékoztatni fogja a befektetéket az ajanlatra vonatkozé
feltételekrdl és kondicidkrol.

A Kibocsaté jogi elnvezése ,Erste Group Bank AG”,
kereskedelmi neve “Erste Group. Az ,Erste Group” az

Erste Group Bankra és annak konszolidalt
leanyvallalataira is vonatkozik.

Az Erste Group Bank egy részvénytarsasag
(Aktiengesellschaft), amelyet az osztrak jog szerint

alapitottak, és amelynek mikddésére az osztrak jog az
iranyado, tovabba amely a Bécsi kereskedelmi birdsag
(Handelsgericht Wien) cégjegyzékében (Firmenbuch) az
FN 33209 m. szam alatt kerilt bejegyzésre. Az Erste
Group Bank székhelye Bécsben (Osztrak Koéztarsasag)
talalhato. A székhely cime: Am Belvedere 1, A-1100 Bécs,
Ausztria.

Az elmult években, a pénzigyi szektor szabalyozasat
Iényegesen szigoritottak a  hitelintézetek  ellenalld
képességének er@sitése érdekében. A szabalyozast
erintd valtozasok és az elbirasok betartatdasat célzé
kezdeményezések tovabbi kihatassal lehetnek a pénzugyi
agazatra. Az Uj allami és szabalyozoi el6irasok és a
megfelelé kapitalizacid, likviditasi és tdkeattételi szintek
valtozasai megnovekedett téke és likviditasi
kovetelményekhez és standardokhoz vezethetnek. Az



B.5.

B.9.

B.10.

B.12.

Amennyiben a Kibocsaté

egy csoport tagja, a
csoport leirasa és a
Kibocsaté helyzete a

csoporton bellil:

Nyereség-el6rejelzés
vagy -becslés esetén
kozoIni kell a
szamadatot:

A korabbi
adatokra  vonatkozdan
készilt  kdényvvizsgaldi
jelentésben talalhato
barmilyen korlatozas
jellegének leirasa:

Valasztott korabbi fébb
pénzigyi adatok:

pénzugyi

allami és koézponti bankok tevékenységei jelentds
kihatassal lehetnek a versenyre, és érinthetik a pénzigyi
intézmények befektetdit is.

Az “Erste Group” az Erste Group Bankbdl és annak
leanyvallalataibdl és tulajdoni hanyadaibdl all, ideértve az
Erste Bank Oesterreich-ot Ausztridban, a Ceska
spofitelna-t a Cseh Koztarsasagban, a Banca Comerciala

Romana-t Romaniaban, a Slovenska sporiteffia-t a
Szlovak Koztarsasagban, az Erste Bank Hungary-t
Magyarorszagon, az Erste Bank Croatia-t

Horvatorszagban, az Erste Bank Serbia-t Szerbiaban,
valamint Ausztridban a Haftungsverbund, az s-
Bausparkasse, az Erste Group Immorent GmbH, és egyéb
entitasok takarékbankjait. Az Erste Group Bank az Erste
Group anyavallalataként mikédik és az osztrak
takarékbanki agazat vezet6 bankja.

Nem alkalmazandd; nyereség-el6rejelzés vagy -becslés
nem tortént.

Nem alkalmazandd; nem allnak fenn korlatozasok.

Millié euréban 2018. 2017.

. december december

(kerekitve) 31, 31,

auditalt auditalt

Eszkozok és forrasok 236.792 220.659
Osszesen

Sajat téke 6sszesen 18.869 18.288

Netté kamatbevétel 4,582 4,353

Folyamatos miikddés addzas 2.495 2.078

el6tti eredmény

Id6szakra vonatkoz6 addzott 2.163 1.668
eredmény

Az anyavéllalat 1.793 1.316

tulajdonosainak elkdnyvelheté
évi adézott eredmény

Forras: 2018. évi Auditalt Konszolidalt Pénzligyi Beszamoldk

2016 januarjaban, a Nemzetkdzi Szamviteli Standard Testilet (IASB)
kibocsatotta az IFRS 16 (Lizingek) standardot, amely elsé alkalommal a
2019. januar 1. napjan vagy az azt kovetéen kezd6d6 éves id6szakokra
vonatkozéan kételezéen valik hatalyossa. A jelenleg elérhetd informaciok
alapjan, az Erste Group ugy becslli, hogy az IFRS 16-ra torténé attérés
idépontjaban a hasznalatijog-eszk6z6k és a lizing koételezettségek
megkdzelitéleg 500 millié eurdval fogjak névelni a mérleget.



Millié euréban

Auditalatlan

Auditalt

. 2019. 2018.
L) marcius 31. december
31.
Eszk6zOk és forrasok 243.706 236.792
Osszesen
Sajat téke Osszesen 19.754 18.869
Millié euréban Auditalatlan Auditalatlan
. 2019. kiigazitott *)
(kerekitve) marcius 31. 2018.
marcius 31.
Netté kamatbevétel 1.160,9 1.082,6
Folyamatos miikddés 561,8 520,7
adozas el6tti eredménye
|d6szakra vonatkozo 466,3 406,2
adozott eredmény
Az anyavéllalat 377,0 336,1

tulajdonosainak
elkdnyvelhet, id6szakra
vonatkozé adézott
eredmény

Forras: 2019. marcius 31-ével késziilt Auditalatlan, Kézbensé Osszevont
Konszolidalt Pénziigyi Beszamold a 2018. els6 negyedévében, illetbleg a
2018. december 31-ével végz6d6 évben megallapitott pénziigyi
informaciokhoz viszonyitva.

*) Miutan az Erste Group kozzétette a 2018. évi els6 negyedéves
kozbens6 jelentésében az IFRS 9-re torténd attérés hatasait, bizonyos
értékeket 2018. januar 1-jei hatallyal médositott.

Millié euréban Auditalatlan Auditalt
2019. janius 2018.
kerekitve

( ) 30. december
31.
Eszk6zok és forrasok dsszesen 248.261 236.792
Sajat téke 6sszesen 19.649 18.869
Millié euréban Auditalatlan Auditalatlan
: 2019. janius 2018. junius
(kerekitve) ] 30 ! 30
Netté kamatbevétel 2.329,7 2.213,8
Folyamatos miikodés addzas 1.149,8 1.174,7

elétti eredménye
Id6szakra vonatkoz6 adézott 937,1 939,8

eredmény

Az anyavallalat tulajdonosainak 731,9 774,3

elkdnyvelhetd, idészakra
vonatkoz6 addzott eredmény

Forras: 2019. junius 30-aval késziilt Auditalatlan, Kézbensé Osszevont
Konszolidalt Pénzligyi Beszamol6 a 2018. junius 30-aval végz8dd elsé
félév, illetéleg a 2018. december 31-ével végz6dd évben megallapitott
pénzigyi informaciokhoz viszonyitva.



B.13.

B.14.

B.15.

B.16.

Nyilatkozat arra
vonatkozdéan, hogy a
legutolsé auditalt pénz-
agyi kimutatasok
kozzététele oOta nem
tortént kedvezétlen
valtozas a Kibocsato
kilatasaiban, illetve
barmely felmerult
lényeges  kedvezétlen
valtozas leirasa:

A korabbi
adatokra vonatkozo
informaciokkal lefedett
id6északot kovetéen a
pénzugyi vagy
kereskedési poziciéban
bekovetkezett  jelentds
valtozasok leirasa:

pénzugyi

A Kibocsatoval
kapcsolatos  barmilyen
olyan aktudlis esemény

leirasa, amely a
Kibocsaté
fizetbképességének

értékelésére
kihatassal van:

jelentés

Amennyiben a Kibocsaté
egy csoport tagja,
barmely mas csoporton
bellli mas tarsasagoktol
valo fuggés:

A Kibocsato 6
tevékenyseégeinek a
leirasa:

A Kibocsaté az altala

ismert mélységben
nyilatkozzon arra
vonatkozdéan, hogy a
Kibocsaté valamely

személy kodzvetlen vagy
kozvetett tulajdonaban
vagy iranyitasa alatt all-e
és amennyiben igen, Ki
altal, tovabba
részletezze az iranyitas
jellegét:

2018 december 31. 6ta nem tortént lényeges hatranyos
valtozas a Kibocsato kilatasait tekintve.

Nem alkalmazandd. 2019. junius 30. é6ta nem tortént
lényeges valtozas az Erste Group pénzlgyi helyzetét
tekintve.

Nem alkalmazandd; nincs a Kibocsatéval kapcsolatos

olyan  aktudlis esemény, amely a Kibocsato
fizetbképességének értékelésére jelentds kihatassal
lenne.

A Kibocsatoé az Erste Group anyavallalata, és igy fligg a
kapcsolt vallalatok, a leanyvallalatok és a csoportba
tartozo tarsasagok, és mikodésenek Uzemi
eredményeitdl.

Az Erste Group a banki és pénzigyi szolgaltatasok teljes
korét nyujtia, beleértve a letéti- és folydszamla
termékeket, a  jelzaloghitelezést, a  fogyasztdi
finanszirozast, a befektetési- és a mikodd tbke
finanszirozast, a privat banki tevékenységet és a
befektetési banki tevékenységet, az eszkdzkezelést, a
projekt-finanszirozast, a nemzetkdézi kereskedelem
finanszirozasat, és a kereskedési, lizing- és faktoring
tevékenységeket.

A Tajékoztatd napjatél az Erste Group Bank
részvényeinek 30,31%-at a DIE ERSTE Osterreichische
Spar-Casse Privatstiftung (,Erste Stiftung”) birtokolta. Ez
tartalmazza az Erste Stiftung (beleértve az Erste
Mitarbeiterbeteiligung Privatstiftung) 11,38%-0s gazdasagi
részesedését, valamint az Erste Stiftung altal a CaixaBank
S.A.-val, osztrak takarékbankokkal és mas felekkel (azaz
a Sparkassenstiftungen és az
Anteilsverwaltungsspakassen, és a Wiener Stadtische
Wechselseitiger Versicherungsverein -
Vermoégensverwaltung — Vienna Insurance Group) kotott
szindikatusi szerz6déseken keresztl birtokolt



C.

C.1.

C.2.

C.5.

C.8

ERTEKPAPIROK

Az ajanlatban szerepld

és/vagy a
kereskedésbe
bevezetett értékpapirok
tipusanak és
osztalyanak leirasa, az
értékpapir
azonositészamat is
beleértve:

Az értékpapir-

kibocsatas pénzneme:

Az értékpapirok szabad
atruhazhatéséagara
vonatkoz6  esetleges
korlatozasok leirasa:

Az értékpapirokhoz
kapcsolédo jogok
leirdsa, ideértve az
értékpapirok rangsorat,
valamint ezen jogok
korlatozasat is:

részvényeket, amelyek 9,92%-ot, 5,93%-ot és 3,08%-ot
birtokoltak. A kozkézhanyad aranya 69,69% (ebbdl
46,29%-ot intézményi befekteték, 4,00%-ot osztrak
lakossagi befekteték, 16,08%-ot azonositatlan nemzetkozi
intézményi és maganbefekteték, 2,52%-ot az ismert
kereskedelem (beleértve az arjegyzdket, elsédleges
brokereket, sajat részre végzett kereskedést, biztositék és
részvény kolcsénzést és 0,80%-ot az Erste Group
munkavallaloi birtokolnak) (valamennyi hanyad kerekitve).

Warrantok tipusa
A Warrantok Nyiltvégl Turbo Long Warrantok lehetnek.
Warrantok formaja

A Warrantok minden egyes Sorozatat
értékpapir (global note) testesiti meg.

egy globalis

Ertékpapir-azonosité szam
ISIN(ek):

ATOOO00A2ANS1
ATOO00A2ANT9
ATOO00A2ANU7
ATOO00A2ANVS
ATOOO0A2ANW3

A Warrantok meghatarozott Pénzneme HUF

Egy Warrant-sorozat minden egyes Warrantja a Végleges
Feltételekben meghatarzott Minimum Kereskedési
Mennyiséggel megegyez§ szamban ruhazhaté at, vagy
olyan mennyiségben, amely megegyezik az adott Minimum
Kereskedési Mennyiség plusz annak egy egész szamu
tobbszorosével, minden egyes esetben a vonatkozé
jogszabalyokkal &sszhangban, valamint az &atruhazast
nyilvantarté értékpapir letétkezeld érvényes rendelkezései
és eljarasai szerint, amennyiben ez relevans.

Ertékpapirokhoz kapcsol6dé jogok

A Warrantok jogot biztositanak a tulajdonosaiknak arra, hogy
a C.15. pontban részletesen Kkifejtettek szerint pénzbeli
Osszeg kifizetésére formaljanak igényt.

Ertékpapirok statusza

A Warrantok a Kibocsatdé kozvetlen, feltétel nélkili, nem
biztositott és nem aldrendelt kotelezettségeit testesitik meg.

Rangsor

A Warrantok egymas kozdtt azonosan rangsorolédnak,



C.11.

C.15

Annak jelzése, hogy
az ajanlatban szerepld

értékpapirokkal  vald
kereskedést

kérelmezik vagy
kérelmezni fogjak-e
szabalyozott vagy

annak megdfelel6 mas
piacon torténd
forgalmazasra
tekintettel, a kérdéses
piacok megjeldlését is
ideértve:

Tajékoztatas arrol,
hogy a  mdgottes
eszkoz(6k) értéke

miként befolyasolja a
befektetések értékét,

kivéve, ha az
értékpapirok
egységenkeénti
cimletértéke legalabb

100 000 eurd:

valamint a Kibocsaté minden egyéb nem biztositott és nem
alarendelt kotelezettségeivel azonosan rangsorolddnak,
kivéve a kotelezb torvényi elirasok altal elényben részesitett
kotelezettségeket.

Jogokra vonatkozé korlatozasok

A Kibocsaté jogosult a Warrantok megsziintetésére, valamint
a Feltételeknek és Kondiciéknak a Feltételekben és

Kondiciokban meghatarozott feltételek szerint torténd
modositasara.
Irdnyadé Jog
Az Ertékpapirok formaja és tartalma, valamint az

Ertékpapirban foglalt dsszes jog és kotelezettség minden
szempontbol Ausztria térvényei szerint kerdl
meghatarozasra.

Joghatésag

Amennyiben koételez6en alkalmazandd jogszabaly lehetévé
teszi, Bécs Belvaros illetékességgel biré birésagai
kizarélagos joghatésaggal rendelkeznek, feltéve, hogy a
Kibocsatdé jogosult az eljarast barmely mas illetékes
birésagnal elinditani. A bécsi birésagok joghatdésaga ala
torténd rendelés nem korlatozza egyik Warrant Tulajdonos
azon jogat sem, hogy eljarast inditson az Ugyfél
joghatésagaban, ha és amennyiben a vonatkozo
rendelkezés erre 6t felhatalmazza.

Kérelmezni fogjak a Warrantok jegyzését a Budapesti
Ertéktézsdeszabalyozott piacan. A szabalyozott és/vagy
szabalyozatlan piacra torténé hivatkozas kizardlag a
2014/65/EU iranyelv céljait szolgalja.

Nyiltvégii Turbo Long leirasa

A Nyiltvégl Turbo Long Warrant lehetévé teszi a befektetd
szamara, hogy a Mogottes termékek aranak pozitiv
teljesitményébdl - a tokeattételnek kdszonhetben -, attdl
eltérd mértékben profitaljon.

Ugyanakkor, amennyiben a Mégéttes termékek ara csokken,
a befektetd tOkeattételes veszteséget szenved el és vallalja
annak kockazatat, hogy a Nyiltvégl Turbo Long Warrant
értéktelenné valhat, amennyiben a Mdégottes termékek ara
eléri a Kiltési Korlatot, vagy az ala csokken barmikor a
Megfigyelési idészak alatt.

A befekteté altali lehivas vagy a Kibocsato élta[i rendes
megszintetés esetén a befektetd a Referencia Ar Kotési
Arat meghaladé (a Szorzoval felszorzott) Osszegével



C.16

Cc.17

C.18

C.19

C.20

A szarmazékos
értékpapirok

megsz(inése vagy
lejarati napja - a

lehivasi nap vagy az
utolso referencianap:

A szarmazékos
értékpapirok
elszamolasi
eljarasanak
ismertetése:

A szarmazékos
értékpapirok
hozamkifizetésének
ismertetése:

A mogottes termék
lehivasi ara  vagy
végsd referencia ara:

A mogoéttes termék
fajtajanak ismertetése,
tovabba tajékoztatas
arrol, hogy hol
talalhato informacio a
mogottes termékrél:

egyenértékii Pénzbeli Osszeget kap, az esettél fiiggéen, az
Elszamolas Pénznemére atvaltva. Amennyiben a Mdgottes
termék dra megegyezik a Kiltési Korlattal vagy az ala
csokken a Medfigyelési Napok barmely id6pontjaban, a
befektetd Maradvanyértéket kap, és ezzel egy idében a
Nyiltvégl Turbo Long Warrant lejar. A Maradvanyérték, az
esettdl flggbéen az Elszamolas Pénznemére atvaltva,
megegyezik azzal a(z) (Szorzdval felszorzott) dsszeggel,
amellyel a Kiiitési Esemény Napjan a Kiiitési Referencia Ar
meghaladja a Kétési Arat. Amennyiben a Kiiitési Referencia
Ar megegyezik a Kotési Arral vagy az ala csokken, a
Maradvanyérték nulla (0).

A futamidd soran a befektet rendszeres jovedelemben nem
részesul (pl. osztalék vagy kamat formajaban).

Visszafizetés Napja: Nyiltvégi

Végs6 Ertékelés Napja: Nyiltvégii

A Kibocsato altal fizetend6 pénzbeli 0sszegek atutalasra
kerilnek a megfeleléd Kliringrendszer részére, amely
gondoskodik azok kifizetésér6l a Warrant Tulajdonosok
részére.

Amerikai Lehivas esetén a Warrant Tulajdonos a lehivasi
id6szak barmely munkanapjan gyakorolhatja opcids jogat. Az
opcids jogot akkor lehet sikeresen gyakorolni, ha a kifizet6
ugynok rendelkezik egy korabban a részére eljuttatott jogilag
kotelezd érvényl nyilatkozattal, amely — tobbek kozott —
tartalmazza a Warrant Tulajdonos nevét, a Warrant-ok
elnevezését és sorszamat, valamint a Pénzbeli Osszeg
jovairasara alkalmas, megfelel6 bankszamla adatait. A
lehivasi idészakban le nem hivott opcidk a lehivasi idészak
utolsé napjaval lehivottnak tekintendéek, amennyiben a
készpénzdsszeg pozitiv.

A Mogottes termék ara a Végsd Ertékelési Napon
(Referencia Ar): Napi zaré ar

Tipus: Részvény

Név: OPUS GLOBAL

Vallalat: Opus Global Nyrt

Referencia Exchange BUDAPEST (HU)
Képerny6 Oldal: OPUSG.BU

A Mogottes termékre és annak volatilitasara vonatkozo
informacié a megadott Reuters oldalakon talalhato, az egyes
értékpapirokra vagy a Mogottes terméket képezé tételekre
el@irtak szerint.



D. KOCKAZATOK

D.2 Legfébb informacidk kifejezetten a Kibocsatéra vonatkozé legfébb
kockéazatokrol

A Globdlis kéralmények kilonbdz6 mabdon jelentds mértékben hatranyos
befolyassal lehetnek az Erste Group-ra.

El6fordulhat, hogy az Erste Group-ot is érinti az Eurozéna és az Eurdpai Unid
jelenlegi felépitése.

Lehetséges, hogy az Erste Group a jovében tovabbra is tapasztalni fogja a
hitelmin6éség romlasat, kiléndsen a pénzlgyi valsagok és gazdasagi
visszaesések eredményeképpen.

Az Erste Group jelent6s partnerkockazatnak van kitéve, és az egyes partnerek
mulasztasa esetén az Erste Group-ot olyan veszteségek érhetik, amelyet a
céltartalékai mar nem fedeznek.

El6fordulhat, hogy az Erste Group fedezetkezelési stratégigja hatastalannak
bizonyul.

Az Erste Group altaldaban ki van téve a piac volatilitasanak az ingatlan
biztosékkal fedezett hiteleket illetéen.

A piacok ingadozasai és volatilitasa kedvezétlen hatassal lehet az Erste Group
eszkdzeire, csoOkkentheti a nyereségességét, és megnehezitheti egyes
eszkodzei valds értékének megallapitasat.

Az Erste Group ki van téve annak a kockazatnak, hogy nem all rendelkezésére
azonnal elérhetd likvid forras.

A hitelmindsit6 intézetek felfiiggeszthetik, lemindsithetik vagy visszavonhatjak
az Erste Group Bank és/vagy az Erste Group-hoz tartozé helyi szervezet
hitelmingsitését, vagy éppen egy olyan orszagét, ahol az Erste Group jelen
van, ez a dontés pedig kedvezétlenil befolyasolhatja az Erste Group Bank
refinanszirozasi feltételeit, kilonds tekintettel a koélcsdntdéke-piacokhoz vald
hozzaférésére.

A tOkésitettséget és tOkeszerkezetet érintben érzékelt valtozdsok, Uj
szabdlyozasok vagy allami eléirasok miatt el6fordulhat, hogy az Erste
Groupnak magasabb téke és MREL kovetelményeket vagy normdékat kell
teljesitenie, és ennek kovetkeztében a késébbiekben nagyobb t8kére MREL
célokra aktivalhatd kotelezettségekre vagy likviditasra lesz sziiksége.

A Kibocsato ki van téve az addézasi rendszer valtozasai kockazatanak, kilonos
tekintettel a bankadora.

A Kibocsaté koteles tamogatni az Egységes Szanélasi Alapot (Single
Resolution Fund (SRF)) és a takarékbank szektor betétbiztositasi
rendszerének ex-ante finanszirozott alapjat éves szinten.

El6fordulhat, hogy az Erste Group altal alkalmazott kockazatkezelési
stratégiak, technikak és belsd ellenérzési gyakorlat nem szadmol bizonyos nem
azonositott vagy elére nem lathatd kockazatokkal.

Az Erste Group tevékenysége szamos formaban megjelené mikodési
kockazatokkal is jar.
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El6fordulhat, hogy az Erste Group Banknak a Haftungsverbund rendszer
keretében pénzigyi segitséget kell nyujtania bajba kerllt bankoknak, és ez
jelentds koltségekkel, valamint mas tevekenységektdl torténd forraselvondssal
jarhat.

A kamatlabak valtozasait szamos, az Erste Group altal nem befolyasolhato
tényez6 okozza, ezek a tényezdk pedig jelentés mértékben kedvezbtlendl
érinthetik a nett6 kamatbevételeket.

Mivel az Erste Group befektetéseinek, vallalatainak, eszkoézeinek és
ugyfeleinek jelentés része az eurddvezeten Kivili kdzép-kelet eurdpai
orszagokban talalhatd, az Erste Group devizaarfolyam-kockazatnak is ki van
téve.

El6fordulhat, hogy az Erste Group Bank nyeresége alacsonyabb vagy akar
negativ lehet.

Az EKB hitelbiztositékokra vonatkoz6 szabalyozasanak valtozasai
kedvezétlenil érinthetik az Erste Csoport finanszirozasat és likviditashoz vald
hozzaférését.

Az Erste Group kiélezett verseny uralta piacokon tevékenykedik, és nagy
nemzetkdzi pénzintézetekkel, valamint bevett helyi versenytarsakkal all
versenyben.

Az Erste Group Bank tdbbségi tulajdonosa képes lehet befolyasolni a
részvényesek intézkedéseit.

El6fordulhat, hogy a fogyasztévédelmi toérvények, valamint ezeknek a
torvényeknek az alkalmazasa és értelmezése korlatozza az Erste Group altal
bizonyos banki tranzakciokért kiszabhaté dijak mértékét és az egyéb arazasi
feltételeket, és lehetévé tehetik a fogyasztdok szamara, hogy a multban
befizetett bizonyos dijakat és kamatokat visszakoveteljenek.

Az esetleges késdbbi akviziciok tovabbi kihivasokhoz vezethetnek.

Eléfordulhat, hogy a lekdtdtt unids forrdsok nem szabadithatdk fel, vagy az
EU-nak és/vagy nemzetkdzi hitelintézeteknek nem all mddjukban tovabbi
tamogatasi programokat inditani.

Az Erste Group tevékenységével vagy altalaban véve a banki
szolgaltatasokkal kapcsolatban az (gyfelek bizalmanak megrendilése
varatlanul nagy mértékben eredményezheti a betétkivonasok aranyat.

Az egyes kdzép-kelet eurdpai allamokban tapasztalhato likviditasi problémak
kedvezétlen hatassal lehetnek a teljes KKE-régiora.

Fennall annak a lehetésége, hogy az Erste Group mikodése altal érintett
egyes orszagok kormanyai fokozott protekcionizmussal, allamositasokkal vagy
hasonlé intézkedésekkel reagalnak a pénzigyi és gazdasagi valsagra.

A KKE-térség szamos orszagaban — és kulénésen a kelet-eurdpai allamokban
— még nem kellSen fejlett a jogrendszer, illetve nem megfeleléek az eljarasi
biztositékok.

A KKE-térség szamos orszagaban az érvényben levd csédtorvények, valamint
a hitelez6k jogait szabalyozé egyéb jogszabalyok és elbirasok korlatozhatjak
az Erste Group-ot abban, hogy a beddlt hiteleket és el6legeket behajtsa.

El6fordulhat, hogy az Erste Group-nak pénzintézeteket célz6 &llami
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D.3,
D.6

tamogatasi programokban kell részt vennie, vagy ezekhez finanszirozast kell
biztositania, illetve hogy a kdézponti koltségvetés konszolidacidjat célzo
programokat kell finansziroznia, akar bankaddk vagy egyéb hasonldé adok
megfizetésével.

Legfobb informaciok kifejezetten az értékpapirokra vonatkozé legfébb
kockazatokrol

KOCKAZATI FIGYELMEZTETES! A befektetéknek tudniuk kell arrél, hogy akar
egész befektetésiiknek vagy annak egy részének értékét elveszithetik. Azonban
minden befektetd feleléssége csak a befektetése értékéig terjed (ideértve a
jarulékos koltségeket is).

Altalanos kockazati tényezék

- A Warrantok kiloéndsen kockazatos befektetési eszkdznek szamitanak. Az
egyéb tékebefektetésekhez viszonyitva a veszteség kockazata — ideértve a
befektetett t6ke teljes 6sszegének és a kapcsoldédd tranzakcids koltségek
elvesztését — kiléndésen magas; a Warrantok altalanossagban véve
rendszeres jovedelem képzésére nem alkalmasak. A befektetéknek tisztaban
kell lennitk azzal, hogy a Végleges Feltételekben meghatarozott Kibocsatas-
specifikus Feltételeknek megfeleléen, vagy bizonyos feltételek fennallasakor
a Warrantok lehivasa korlatozott lehet.

- A tOkeattételi hatas miatt, a Warrantok esetében a veszteség kockazata
aranytalanul magas a Mogottes termékbe valé kodzvetlen befektetéshez
képest.

- Adott esetben a Warrantok illikviddé valhatnak, vagy a Warrantok piaca
korlatozotta valhat, amely hatranyosan befolyasolhatja a Warrantok értékét,
illetve akadalyozhatja a Warrantok értékesitését a Tulajdonosok altal.

- A Warrant Tulajdonosoknak figyelembe kell venniilk, hogy mind a Mogoéttes
termék arfolyamvaltozasai (vagy éppen a vart arfolyamvaltozas hianya), mind
a Warrant id6beli értékének valtozasai aranytalanul csdkkenthetik a Warrant
értékét, vagy akar értéktelenné tehetik azt.

- A Warrantok teljesitménye a Mogottes termék teljesitményének fliggvénye,
amelyre hatassal lehetnek a hazai és nemzetkdzi pénzigyi, politikai, katonai,
vagy gazdasagi események, ideértve a kormanyzati lépéseket, vagy a
vonatkoz6 piaci résztvevék tevékenységeit — ezek az események vagy
tevékenységek hatranyosan érinthetik a Warrant értékét.

- Amennyiben egy Mogottes termék feltérekvd piachoz kapcsolédik, a Warrant
Tulajdonosnak jelentds politikai és gazdasagi bizonytalansagra kell
szamitania, amely jelentds hatassal lehet az adott Warrantok piaci
arfolyamanak alakulasara.

- Azokban az esetekben, ahol a Warrantokra vonatkozd kifizetéseket a
Mogoéttes termék pénznemétdl eltérd pénznemben teljesitik és ahol az adott
Warrant ,quanto” funkciéval nem rendelkezik (a ,quanto” funkcié lehetévé
teszi a Referenciadeviza és a Kifizetési Deviza k6zotti arfolyamkilénbség
figyelmen kivll hagyasat), a Warrant Tulajdonosai az adott Referenciadeviza
— el6re nem jelezhetd — teljesitménye tekintetében is kockazatot vallalnak.
Tovabba a Warrant Tulajdonosnak devizaarfolyam-kockazattal is szdmolnia
kel, ha a Warrant Tulajdonos szamlaja, amelyre a Pénzbeli Osszeg
kifizetésre kerill, a Warrant pénznemétdl eltéré pénznemi szamla.

- A Warrant Tulajdonosoknak tisztaban kell lennitik azzal, hogy a Warrantokbdl
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szdrmazd kockazati kitettséget nem feltétlentl lehet fedezeti Ugylettel
csokkenteni vagy fedezni.

- A Warrant hitelforrasbdl térténd finanszirozasa jelentés mértékben ndveli a
lehetséges veszteség mértékét.

- A Kibocsaté altal kotott fedezeti tGgyletek befolyasolhatjak a Warrantok piaci
arfolyamat.

- A jovedelmek jarulékos koltségei csokkenthetik a Warrant Tulajdonosok
nyereséget.

- A Warrant Tulajdonosok a Warrant likviditasanak a Végleges Feltételekben
meghatarozott, kibocsatasi mennyiségbh6l addédé rossz megitélés
kockazatanak is ki vannak téve.

- A piaci zavarok, kiigazitasi intézkedések és megsziintetési jogok hatranyosan
érinthetik a Warrant Tulajdonosok jogait.

- A Feltételek és Kondicidk javitasai, modositasai vagy kiegészitései
hatranyosak lehetnek a Warrant Tulajdonosok szamara.

- Az addzasi jogszabalyok hatranyosan érinthetik a Warrant Tulajdonosokat.
- A Warrantok nem feltétlenll alkalmasak kitettségek fedezésére.

- Fennall a kockazata, hogy a Warrantok, illetve a Mogottes termékek és/vagy
az alkotéelemei kereskedelmét felfliggesztik, megszakitjak vagy beszintetik.

- A pénz jovBbeni értékvesztése (inflacid) miatt csdkkenhet a beruhazas
realhozama.

- A befektetdknek az adott kliringrendszer funkcioira kell hagyatkozniuk.
- A hitelmindsitések nem feltétlenul tiikrozik az 0sszes lehetséges kockazatot.

- A befektetésekre vonatkozd torvényi szabalyozas korlatozd hatassal lehet
bizonyos befektetésekre.

- Az oszitrak birésag gondnokot nevezhet ki, aki a Warrant Tulajdonosok
nevében gyakorolja jogaikat és képviseli érdekeiket a Warrantok
vonatkozasaban, az ilyen dontés korlatozhatja a Warrant Tulajdonosokat
abban, hogy egyénileg gyakoroljak a Warrantokkal kapcsolatos jogaikat.

- Kockazatok merilhetnek fel az Osztalékkal Egyenértékli Kifizetésekkel
kapcsolatban.

- A Tulajdonosok ki vannak téve a térvényi veszteségviselés kockazatanak.

- A Kibocsaté szamara nem tiltott tovabbi addssaginstrumentumok kibocsatasa
vagy tovabbi kotelezettségek keletkeztetése.

- A Kibocsatoé fizetésképtelensége esetén a betétek és ahol alkalmazandd, a
szenior nem biztositott kovetelések is elénydsebben rangsorolédnak a
Warrant Tulajdonosoknak a Warrantok alapjan fennallé kdveteléseinél.

A Warrantok bizonyos tipusaihoz kapcsolodé kockazati tényezék

A Nyiltvégii Turbo Long és Nyiltvégii Turbo Short Warrantokhoz kapcsolédo
sajatos kockazatok

A Warrantok futamidejéhez, illetve a Kibocsaté megsziintetési jogahoz kapcsolodo
kockézati téenyezdbk

A Kkorlatlan futamideji Turbo  esetében a Warrantok nem rendelkeznek
meghatarozott futamidével (Nyiltvégli). A Warrantok futamideje az Elsé
Elszamolasi Nappal kezdédik, és (i) a Feltételekben és Kondicidkban
meghatarozott futamidé lezaré esemény bekdvetkezésekor (pl.: Kiltési Esemény)
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ér véget, vagy (ii) a Warrant Tulajdonos altali lehivasakor, vagy (ii) a Warrant,
Feltételeknek és Kondicioknak medfelel6, Kibocsaté altali megszintetésekor ér
véget. A befektet6knek tisztaban kell lennilk azzal, hogy a Feltételeknek és
Kondicidoknak megfeleléen a Kibocsatéd rendkivili megsziintetéssel megsziintetheti
a Warrantokat, példaul a Mogottes termék, vagy a Mogottes termékhez
kapcsoldodd pénzigyi eszkozok kereskedésének zavarai esetén (ideértve a
hataridés és hitelpiaci zavarokat is), illetve egy Tovabbi Osszeomlasi Esemény
fennallasa esetén. Emellett a Kibocsato jogosult a Warrantok rendes, hirdetmény
utjan torténd megszintetésére is a Feltételeknek és Kondicidknak megfelel6en.

A befektet6knek tisztaban kell lennilk azzal, hogy a Kibocsaté sajat mérlegelése
szerint jogosult megszintetési jogat gyakorolni, és megszintetési joganak
gyakorlasa tekintetében kotelezettséget nem vallal. A megszintetési jogkorét
barmely napon gyakorolhatja.

Ennek kovetkeztében a befektet6knek nem célszerli arra szamitaniuk, hogy
hosszabb ideig pozicidkat tudnak tartani a Warrantokban.

A teljes veszteség kockazata Kiiitési Esemény bekdvetkeztekor

A Nyiltvégl Turbo-ba befekteté befekteték vallaljak annak kockazatat, hogy egy
ugy nevezett Kiltési Esemény bekovetkezésekor a Nyiltvéegli Turbo még
futamideje alatt értéktelenné valik.

Kiitési Eseményre keril sor, ha egy a Feltételekben és Kondiciokban
meghatarozottolyan esemény kovetkezik be, mely 6sszefliggésben all a Mogottes
termék aranak egy elére meghatarozott arfolyamhoz, vagy értékkliszébhéz (az
ugynevezett Kiltési Korlathoz”) képest torténd valtozasaval. A Kiltési Esemény
bekdvetkezésekor a Turbo futamideje automatikusan lejar, az Opcids Jog, illetve a
Pénzbeli Osszegre vald jogosultsag automatikusan lejar, a Nyiltvégl Turbo lejar
és a Maradvanyértéknek megfelel§ 6sszegben kerlinek visszafizetésre, ami adott
esetben nulla is lehet. Ebben a tekintetben a befektetéknek tisztaban kell lennitk
azzal, hogy a Nyiltvégl Turbo piaci ara a hagyomanyos Warrantokhoz képest
aranytalanul nagyobb mértékben csdkken akkor, amikor a Mogottes termék ara a
Kiutési Korlat kdzelébe keril.

Azt is figyelembe kell venni, hogy a Nyiltvégl Turbo Long esetében nagyobb
valészinlséggel kerul sor Kiltési eseményre a Kiutési Korlat rendszeres
valtoztatasa miatt - a Mogottes termék aranak valtozatlansaga mellett.. A Nyiltvégi
Turbo Short esetében nagyobb valdszinliséggel keril sor Kilitési eseményre a
Kiltési Korlat rendszeres valtoztatasa miatt - a Mogottes termék aranak
véltozatlansaga mellett és amennyiben a refinanszirozasi rata a Korrekcios
tényezd ala esik. Ezekben az esetekben, minél hosszabb ideig tartja a befektett a
Nyiltvégl Turbo Shortot annal magasabb a befektetett téke elveszitésének
kockazata. A Devizaarfolyamokhoz kotétt Nyiltvégl Turbo esetében a Kilitési
Esemény bekdvetkezésének kockazata ndvekszik, ha a Refinanszirozasi Rata és
a Kulféldi Devizaban Kifejezett Refinanszirozasi Rata k6z6tti kildnbség ndvekszik
(Nyiltvégl Turbo Long Warrant) vagy csokken (Nyiltvégl Turbo Short Warrant).

A befekteték nem tamaszkodhatnak arra, hogy minden esetben, még a Kilitési
Esemény bekdvetkezése el6tt képesek lesznek Warrantjaikat értékesiteni. Ebben
a tekintetben a befektetéknek figyelembe kell vennilk, hogy a Kibocsaté nem vallal
kotelezettséget , illetve jogilag vagy mas médon a Warrant Tulajdonosok felé nem
kotelezett arra, hogy, hogy a Turbo-kra vételi és eladasi arat jegyezzen. A
befektet6k nem tamaszkodhatnak arra, hogy minden esetben, még a Kiltési
Esemény bekovetkezése eldtt képesek lesznek Opcios Jogukat gyakorolni. A
Kiltési Esemény bekdvetkezésének napjan a Warrant lehivasa még a tébbi, a
Feltételekben és Kondicidkban meghatarozott eléfeltétel teljestilése esetén sem

érvénytelenné valnak egy Kiltési Esemény bekdvetkezésekor.
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Hozam- és Ujrabefektetési kockédzat Kibocsato éltali rendes megsziintetés esetén

A Warrant Tulajdonosoknak figyelemmel kell lennilk arra, hogy a nyiltvégi
Warrantok altalaban korlatlan futamidével rendelkeznek. Ezzel egyitt a Kibocsato
a Feltételeknek és Kondicidknak megfelel§ rendes megsziintetéssel lezarhatja a
nyiltvégl Warrantok futamidejét. Ezekben az esetekben a Warrant Tulajdonos
viseli annak kockazatat, hogy a nyiltvégi Warrantokhoz kapcsolédd piaci
arfolyam-novekedési elvarasa a futamidd lezarasaval adott esetben nem teljesdl.
Tovabba azt is figyelembe kell venni, hogy megszintetés esetén az Ujra-
befektetési kockazatot a Warrant Tulajdonos viseli. Ez azt jelenti, hogy a Warrant
Tulajdonos csak a Kibocsatd altal megsziintetés esetére medfizetett
Megsziintetési Osszeget tudja majd ismét befektetni rosszabb piaci feltételekkel,
mint amelyek a Warrant megvasarlasakor fennalltak.

A Nyiltvégli Turbo futamidé alatti piaci arat befolyasolé tényez6k

A Nyiltvégl Turbo futamidd alatti piaci ara nagymeértékben fligg a Mogoéttes termék
futamidé alatti aratol. Altalanossagban véve elmondhatd, hogy a Nyiltvégi Turbo
piaci ara akkor csOkken, amikor a Mogoéttes termék ara csdkken (Nyiltvégli Long
Poziciés Turbo), vagy né (Nyiltvégli Short Poziciés Turbo). A Mogottes termék
aranak csokkenése vagy ndvekedése aranytalanul nagyobb hatassal van a
Nyiltvégl Turbo piaci arara, mint a Mogottes termék arara.

Nyiltvégli Turbo esetében a Kétési Ar és Knock-out Korlat funkcidkat egy héten
legalabb egyszer modositjak. Ezeknek a modositasoknak a kovetkeztében a
Nyiltvégld Turbo piaci ara a Mogoéttes termék teljesitményétdl fliggetlendl
csokkenhet, azaz a Nyiltvégl Turbo piaci ara fligghet példaul a kamatlab szintjétél
és valamennyi osztaléktol és/vagy osztalék addzasatol is, amennyiben
alkalmazando. Emellett a Mogottes termék volatilitasa szintén befolyasolhatja a a
Nyiltvégl Turbo arazasat.

A tranzakcio-dijas hatarid8s ligyletekhez kapcsolt Nyiltvégl Turbo kockazatai

A hataridds lUgyletekhez kapcsoldédd Nyiltvégl Turbo esetében meg kell jegyezni,
hogy a Rollover (atkétés) kapcsan felmeruld koltségeket fedezendd ,Tranzakcids
Dij” felszamitasara is sor kerllhet. Ez a Tranzakcios Dij hatarids kontraktusok
szamatdl figg és a Referencia Pénznemben keril meghatarozasra. Ezen
tranzakcidos koltségek esetében alkalmazott Szorz6 a Warrantok értékét
csokkentheti, amennyiben a Tranzakcios Dij nagyobb mint nulla (0). Tovabba
megjegyzendd, hogy Rollover (atkétés) esetén Tranzakcios Dij mind a hataridés
ugyletek vételekor, mind azok eladasakor keletkezik, tehat az alkalmazando
Szorzd meghatarozasat duplan kell figyelembe venni.

A Mogottes termékek bizonyos tipusaival kapcsolatos kockazati tényezok

Azoktdl a Mogottes termék(ek)tdl fliggdéen, amelyekkel szemben a Warrantoknak
kockazati kitettsége all fenn, a Befektet6k tovabbi, a Mogodttes termék tipusabal,
valamint a piaci arfolyamvaltozasaibdl eredé kockazatoknak vannak kitéve,
tekintve, hogy az a Pénzbeli Osszeg, amire a Befekteté a Warrant feltételei és
kondicioi szerint jogosult a Mogottes termék arfolyamanak alakulasatol figg. A
jelen Programban lathaté mogottes termékek jelentds eltéréseket mutathatnak a
rajuk jellemzd ar-ingadozas fliggvényében. A befekteték csak akkor fektessenek
be a Warrantokba, ha tisztaban vannak a vonatkozd Mogoéttes termékkel, és
atfogo ismeretekkel rendelkeznek mind magat a Moégoéttes termék tipusat illetéen,
mind pedig a vonatkozé Mogottes termékkel kapcsolatos egyéb szabalyokat
illetéen, mivel ez elengedhetetlen a Warrantokkal kapcsolatos kockazatok
megértéséhez; ennek hianyaban a befektetét jelentés hatranyok érhetik, sét ez
akar a befektetés részbeni vagy teljes elvesztését is eredményezheti.

Osszeférhetetlenséqqel kapcsolatos kockazati tényezék
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E.

E.2b

E.3

E.4

A befektet6k ki vannak téve annak a kockazatnak, hogy a Kibocsaté kozvetlen
vagy kozvetett Iépései negativ hatdssal lehetnek a Warrantok piaci értékére, illetve
hatranyosan érinthetik a Warrant Tulajdonosokat valamint, hogy az esetlegesen

fenndll6 &sszeférhetetlenség ndvelheti

az ilyen lépések valdszinlségét. A

lehetséges Osszeférhetetlenségi esetek leirasat lasd az alabbi E.4. pontban.

AJANLAT

Az ajanlattétel
indoklasa és a bevétel
felhasznalasa,
amennyiben ez mas,
mint nyereségszerzés
és/vagy fedezet
biztositdsa  bizonyos
kockazatok ellen:

Az ajanlat feltételeinek
és kondicidinak
ismertetése:

A
kibocsatas/ajanlattétel
szempontjabdl
Iényeges
érdekeltségek,

A Warrantok kibocsatasa a Kibocsaté normal (zleti
tevékenységének részeként torténik, és kizardlagos célja a
nyereségszerzeés; amely egyben az ajanlat céljat is képezi.

Az ajanlatra vonatkozé feltételek és kondiciok
Nem alkalmazando; az ajanlat nem kotott feltételekhez.

A Warrantok egyedi kibocsatasai allando jelleggel kertlnek
majd ajanlasra (Daueremissionen, ,tap issue”).

A Warrantok az Ajanlati Orszag(ok)ban keritilnek majd
ajanlasra, ennek kezdete: 2019. oktéber 1.

A Kibocsatas Idépontja: 2019. oktdber 1.
Ertékesitési korlatozasok

A Warrantokat csak akkor lehet ajanlani, értékesiteni, illetve
egy adott joghatésagon beltl vagy abbdl kévetkezéen atadni,
ha a hatalyos torvények és egyéb jogszabalyok ezt
megengedik, valamint ha ebbdl a Kibocsatonak
kotelezettsége nem keletkezik.

A Warrantokat nem jegyezték be és nem fogjak bejegyezni
az Ertékpapir Toérvény alapjan, és tartalmazhatnak olyan
bemutatéra szélé6 Warrantokat, amelyekre az Amerikai
Egyesilt Allamok addjogi szabalyai kiterjednek. A
Warrantokat nem lehet ajanlani, értékesiteni vagy atadni az
Egyesiilt Allamokban, vagy az Egyesilt Allamok-beli
személyek részére vagy javara.

A Warrantok vasarlasara vonatkozo Kezdoé Kibocsatasi
Ar, koltségek és adok

A Kezdé Kibocsatasi Ar(ak) a kovetkezé(k:

105.00 (ATOOO0A2ANS1)
145.00 (ATOOO0A2ANT9)
185.00 (ATOO0O0A2ANUT)
225.00 (ATO0O00A2ANV5)
265.00 (ATOO00A2ANW3)

A Kibocsatd esetenként egyéb mindéségében is eljarhat a
Warrantok kapcsan, igy szamitast végz6é tgyndkkeént vagy
piacfejleszt6ként/piaci szakért6ként, melynél fogva a
Kibocsatd kiszamithatia a Mogottes termék vagy egyéb
referencia-eszkdz  értékét, illetve meghatarozhatia a
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E.7

ideértve

az

Osszeférhetetlensége-

ket is:

A Kibocsaté vagy az

ajanlattévé
befektetére
koltségek
dsszege:

altal a
terhelt
becsililt

Moégottes termék Osszetételét; ez érdekdsszeltkdzéshez
vezethet olyan esetekben, amikor a Kibocsaté vagy
csoportvallalata altal kibocséatott értékpapirokat vagy egyéb
eszkdzOket lehet a Mogottes termék részeként valasztani,
vagy ha a Kibocsaté uzleti kapcsolatot tart fenn az ilyen
értékpapirok  vagy eszkdzdk  kibocsatéjaval  vagy
kotelezettjével.

A Kibocsatd esetenként Mogottes termékeket érintd
ugyleteket is végezhet sajat tulajdonu szamlai vagy
kezelésében lev6é szamlak terhére. Az ilyen ugyletek pozitiv
vagy negativ hatassal lehetnek a Mdgottes termék vagy
barmely mas referencia-eszk6z értékére, kdvetkezésképpen
a Warrantok értékére.

A Kibocsaté adott Mogéttes termékre vonatkozdéan egyéb
szarmazékos eszkdzoket is kibocsathat, az ilyen versenyz§
termékek piacra valé bevezetése befolyasolhatia a
Warrantok értékét.

A Kibocsatdé a Warrantok értékesitésébdl szerzett
bevételeinek egészét vagy annak egy részét felhasznalhatja
arra, hogy fedezeti Ugyleteket kossoén, amelyek
befolyasolhatjak a Warrantok értékeét.

A Kibocsaté a Mogottes termékrél nem nyilvanos
informaciokat is beszerezhet, a Kibocsaté nem vallalja, hogy
az ilyen informaciokat felfedi a Warrant Tulajdonosok elétt. A
Kibocsatd kutatasi jelentéseket is publikalhat a Mogottes
termékkel  kapcsolatban. Az ilyen tevékenységek
érdekdsszeltkdzést eredményezhetnek és befolyasolhatjak
a Warrantok értékét.

Nem alkalmazandd, mert a Kibocsatd és az ajanlattévé(k)
nem terhel(nek) ilyen koltségeket a befektetére.
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