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Az alap megsziinése miatti kiegészitd adatok (a 2014. évi XVI. tv. 4. sz. melléklete szerint)

Portfolioban 1évé eszkozok nyilvantartasi értéke
A portfolioban pénzeszkoz talalhato az alap bankszamlajan, melynek dsszege 1 857 306 069 Ft.

Ertékesitett eszkozok befolyt ellenértéke

Opcids bevétel 72439336 Ft
Latraszolo betét 225071 326 Ft
Latraszol6 betét kamata 185 468 Ft
Lekotott betét 1 566 865 029 Ft
Lekotott betét kamata 1035 872 Ft
Osszesen: 1 865597 031 Ft

Jarulékos és egyéb bevételek
Nem volt.

Kitelezettségek teljesitésébol adodo kifizetések:

Kotelezettségek

Bankkoltség 7753 Bt
Alapkezeldi di] 6 740 482 Ft
Letétkezel6i dij 653 727 Ft
Feliigyeleti dij 0 Ft
Konyvvizsgdloi dij 889 000 Ft
Osszesen: 8290962 Ft

Végelszamolas sordn felmeriilt kiltségek és felszamitott dijak tételesen

Az Alapkezeld részére 156 517 Ft megsziinéskori alapkezelési dij keriilt 4tutalasra.
Befektetok kozott feloszthato téke

A feloszthato toke nagysaga 1 857 306 069 Ft.

Egy befektetési jegyre kifizethetd sszeg

Sajat toke 1 857306 069 Ft
Befektetési jegyek darabszama 178 467 Db
Egy jegyre juto feloszthat6 toke és hozam 10 407,00 Ft
Egy jegyre jutd feloszthatd toke 10 000 Ft

Egy jegyre juto feloszthaté hozam 407,00 Ft



Kifizetés kezdé napja és helye

A kifizetés kezdonapja: 2019. november 11.
A kifizetés helye: A letétkezeloknél vezetett ligyfélszamla.

Vagyonkimutatas
2018.12.31 portfoliébeli 2019.10.31 portfoliébeli
(eFt) arany (eFt) arany

a) atruhazhat6 értékpapirok 0 0,0% 0 0,0%
b) banki egyenlegek 1741175 04,8% 1 857 306 100,0%
c¢) egyéb eszkozok 99 507 5,4% 0 0,0%
d) Gsszes eszkoz 1 840 682 100,2% 1 857 306 100,0%
e) kotelezettségek* 3729 0,2% 0 0,0%

netto eszkozérték 1836 953 100,0% 1 857 306 100,0%

* Tartalmazza a passziv id6beli elhatarolasok dsszegét is.

Netto eszkozérték részletezése

adatok eFt-ban

2018.12.31 2019.10.31
Befektetett eszkdzok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkdzok 1741175 1 857 306
Aktiv idobeli elhatarolasok 5515 0
Szarmaztatott iigyletek ért.
kiil. 93 992 0
Eszkozik Osszesen 1 840 682 1 857 306
Kotelezettségek 0 0
Passziv elhatarolasok 3728 0
Netto eszkozérték/Sajat
toke 1836 954 1 857 306

Az elmiult harom iizleti évben szamolt utolsé Osszesitett nettd eszkozérték és az egy jegyre jutd

netto eszkozérték:

Uzleti év | A nett6 eszkozérték Nett6 Egy jegyre jutd netté
vonatkozasi napja eszkozérték eszkozerték
2017 2017.12.31 1 869 383 940 10 474,675654
2018 2018.12.31 1 836 953 056 10 292,956435
2019 2019.10.31 1 857 306 069 10 407,000000




A befektetési alapkezelé altal kifizetett javadalmazas

MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.

Kifizetett javadalmazas (2019.01.01. - 2019.10.31.)

adatok eFt-
ban
Munkavillalok
szama Rogzitett Valtozé Nyereség- Teljes
javadalmazas  részesedés* javadalmazas
31 16 257305 113 834 371 139
Ebbol:
Ugyvezetok (2f6) 57000 41 864 08 864
Kockazati profilra hato
munkatarsak (8 £6) 59441 31471 90912
*Nincs ilyen
Az Alap eszkozeinek alakulasa
2018.12.31 2019.10.31
(eFt) (eFt)
a) befektetésekbdl szarmazd jévedelem 59 181 126 374
b) egyéb bevétel 0 0
c) kezelési koltségek 12 582 10 050
d) a letétkezeld dijai 1249 082
e) egyéb dijak és adok 1047 998
f) nettd jovedelem 44 303 114 344
| g) felosztott és tjra befektetett j6vedelem 0 0
h) a tékeszamla valtozasai 52 284 72 636
i) befektetések értékndvekedése, illetve
értékcsokkenése 93 992 0
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol
a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire nincs ilyen nincs ilyen

A befektetési alapkezelé miilkodésében bekivetkezett valtozasok

A Tarsasag 2019. augusztus 23-4n vette kézhez a Magyar Nemzeti Bank engedélyét, amely alapjan a
jovoben AEKBV-nek mindsiilé befektetési alapokat is indithat és kezelhet.



Az Alap azon eszkézeinek bemutatasa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az alap zartvégli fajtdja miatt az alapban talalhato eszk6zok masodpiaci likviditasa a futamidé lejarta
eldtt nem relevans. Az alap eszkozeinek futamideje (lekotott betét, opcid) az alap lejaratdhoz keriiltek
hozzéigazitasra az alap indulasakor.

Az Alap a futamideje alatt likviditaskezeléssel kapcsolatos 11j megallapodast nem kotott.

Az alapkezel6 folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban

meghatarozottaknak. Az Alap futamideje alatt olyan tény, koriilmény nem meriilt fel, amely az
Alapkezel6 rendkiviili beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

Az Alap nevében alkalmazhat6 tokeattétel mértében bekdvetkezett valtozasok bemutatisa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kévetkezett be.
Az Alap befektetési iranyelvei

Az erre vonatkozo informaciok a vezetdségi jelentésben talalhatoak.

Szarmaztatott iigyletek

Az erre vonatkozd informacié a tevékenységet zar6 beszamol6 7. ,,Az alap opcids iigylete” c.
pontjaban talalhaté meg.



Vezetéségi Jelentés
Uzleti kornyezet

Részvény

A 2019-es év eddigi része egyértelmiien kedvezett a kockazatos eszkbzoknek. A tavaly év végi esés
utan a befektetoket kedvezden érintette, hogy a vilag vezetd jegybankjai tijra a monetaris lazitas iranyaba
mozdultak el, ami mind a kétvényarfolyamokat, mind a részvényarfolyamokat emelked6 pélyara tette.
Az amerikai-kinai vdmhabor(, valamint a Brexit, mint rendszerben 1év6 kockéazatok eddig nem keriiltek
a befektetok fokuszaba, igy a vallalati eredmények vartnal jobb alakulasa, valamint a befektetok
alulpozicionaltsaga is segitette a vilag t6zsdéinek emelkedését.

A kozép-kelet eurépai régidban mar nem volt ilyen egyértelmii a kép, ezen régi6 indexei inkabb a
lemaradok kozétt voltak, bar meg kell jegyezni, hogy 2019 utolsé negyedévében sokkal jobb
teljesitményt nyijtottak, mint a fejlett piacok. A lengyel index oktober elejéig kismértékben, mintegy
2,5 %-kal cstkkent a 2019 év végi értékhez képest, mig a BUX index | %-kal emelkedett ugyanebben
az Osszehasonlitasban, bar évkozben 43563 pontos torténelmi csticson is jart a mutatd.

Fowrs

Az Alap célja és stratégiaja

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat tgy hatdrozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz
a védett tokét, illetve a meghatarozott részvénykosar teljesitményébdl torténd részesedést biztositsa a
befekteték szamara.

A tokevédelmet a befektetési politika oly modon biztositja, hogy az Alap indulaskori sajat tokéjének
tulnyomo részét (~85-90%-at) - varhatéan az MKB Bank Nyrt.-nél - valtozé kamatozasu betétbe fekteti
és ezzel egy idében kamatcsere ligyletet kot.

A betét és a kamatcsere ligylet egyiittesen biztositja a lejaratkori tokevédelmet, a betét kamatai az Alap
kamatcsere konstrukcioban fizetendd koltségeire és az Alap szamara felszamithatd koltségekre
nytjtanak fedezetet.

A hozam lehetOséget vasarolt opcios konstrukceio teszi lehetdvé, mely a részvénykosar teljesitményétol
fiigg, illetve annak részesedési rataval mddositott pozitiv hozama. A vasarolt opcids konstrukeio értéke
semmilyen piaci koriilmény kovetkeztében nem lehet negativ.

Amennyiben az Alap futamideje alatt a Kezelési Szabalyzat 31.B.1. pontjaban meghatéarozott feltételek
koziil barmelyik bekovetkezik, ugy az Alapkezeld az Alap lejarati datumat megel6zéen, a Kezelési
Szabélyzatban meghatarozott modon és idon beliil bevonja az Alap éltal kibocsatott befektetési jegyeket,
amelyeknek ellenértékét a bevonas napjan érvényes egy jegyre jutd nettd eszkozértéken fizeti ki. Ebben
az esetben a bevonast eredményezd feltétel teljesiilésének napja és a befektetési jegyek bevonasanak
napja kozotti idGtartam alatt az Alapkezel6 az opciét lehivja, a lekotott betétet felszabaditja, a
kamatcsere ligyletet lezarja, majd az Alap pénzeszkozeit a befektetési jegyek bevonas napi kifizetéséig
latra sz616 vagy lekétott bankbetétbe helyezi.

Fobb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansigok

Az Alap nett6 eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték.

Az Alap a kibocsatast kivetden bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek
likviditasa a tokepiaci varakozasok és a kereslet-kindlat véaltozasanak fiiggvénye.

A Forgalmazd és a Letétkezeld a targyid6szakban nem véltozott. Az Alap koényvvizsgaldja a
targyiddszakban nem valtozott.

Targyidészakban elért eredmények és kilatasok
A mérleg lezarasa utan Iényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem keriilt
felszinre.



A teljesitmény mérésének mennyiségi és minoségi mutatoi, illetve jellemzoi

Az Alap lejaratig tartott hozama nomindlisan 4,07% volt. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd
eszkozértek valtozasat mutatja meg nominalisan kifejezve. Az Alap a targyidészak soran hozamot nem
fizetett.

Tovabbi informaciok

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezelé a torvényi
szabalyozasnak megfeleld foglalkoztataspolitikdt folytat. Az Alap tevékenysége — pénziigyi
befektetések- kornyezeti terheléssel nem jart, a jovoben sem fog, igy erre kiilon figyelmet az
alapkezel6nek nem kell forditania.

Budapest, 2019, november 8. MKB-PANNONIA Alzpkezeld 21t

Székhely: 1056 Bp., Véci utca 38
' Tolephely: 1072 Bp Nya utca 1%
%C&%céé, ML

Villalkozas vezeféje (képviselGje)




il

MKB - PANNONIA
ALAPKEZELOG

MKB-Panndnia Alapkezelé zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannoma hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Aluliroftak, az MKB-Pannonia Befektetési Alapkezelé zRt. (székhely: 1056 Budapest, Véci u, 38;
cégjegyzékszam: Fovarosi Torvényszék Cégbirsdga, 01-10-047118, addszam: 23452941-2-41
tovabbiakban Alapkezeld) képviseletében, amely olyan nyilvanos, zartvégli befekietési alapokat
Iétrehozo és kezeld gazdasagi tirsasdg, amely a 24/2008 (VI11.15) PM rendelet (tovibbiakban Rendelet)
|. paragrafusa értelmében az éltala léirehozott és kezelt nyilvdnos, zartvégili befektetési alap
(tovabbiakban Alap) tekintetében tdjékoztatasi kotelezetiség teliesitésére kotelezett személynek
mindsiil, az alabbi

nyilatkozatot
tesszilk:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjiik, hogy
» gz alkalmazhaté szdmviteli eldirdsok alapjan, az Alap legjobb tuddsunk szerint elkészitett
tevékenységet zar6 beszadmoldja valés és megbizhato képet ad a kibocsito (az Alap) eszkdzeirdl,
kitelezettségeirdl, pénziligyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérol, tovabba

* az Alap vezetGségi jelentése megbizhaté képet ad a kibocsato helyzetérdl, fejlodésérdl és
teljesitményérol, ismertetve a fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezeld 4ltal kezelt nyilvanos, zartvégl alapok tevékenységet zérd
beszamoldhoz kapesoléddan adtuk ki.

Budapest, 2019. november 8.
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MKB Kelet-Europai Négyes Tokevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap

Tevékenységet lezaro beszamolo és
fiiggetlen kényvvizsgadloi jelentés

2019. oktober 31.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB Kelet-Eurdpai Négyes Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztikk az MKB Kelet-Eurdpai Négyes Toékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap (az ,,Alap™) 2019.
oktober 31-1 fordulonapra elkészitett tevékenységet lezaré beszamoldjanak konyvvizsgalatat, amely
tevékenységet lezard beszamold a 2019. oktéber 31-i fordulénapra készitett mérlegh6l — melyben az
eszk6z0Ok €s forrasok egyezo végisszege 1.857.306 E Ft, a targyévi eredmény 114.344 E Ft nyereség —, €s
a 2019. januéar 1-t61 2019. oktdber 31-ig terjedd idészakra vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint a
szamviteli politika jelentos elemeinek dsszefoglalasdt is tartalmazoé kiegészité mellékletbol All.

Véleményiink szerint a mellékelt tevékenységet lezard beszdmolo megbizhatd és valos képet ad az Alap
2019. oktober 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérol, valamint a 2019. januar 1-t61 2019. oktdber
31-ig terjed6 idészakra vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl szol6
2000. évi C. torvénnyel (a ,,szémviteli tdrvény”) dsszhangban.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal Osszhangban ¢és a
konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld feleldsségiink boévebb leirdsat jelentésiink ,,.4
konyvvizsgald tevékenységet lezdare beszamold kinywizsgdlatdért valé feleldssége’ szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk az Alaptol és annak kezel6jétél, az MKB-Pannénia Alapkezeld Zrt.-t6l (az
Alapkezel6™) a vonatkozd, Magyarorszdgon hatalyos jogszabdlyokban és a Magyar Konyvvizsgaloi
Kamara ,,A konyvvizsgaldi hivatds magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eljarasrdl szolo
szabéalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testiilete altal kiadott ,,Konyvvizsgaldk Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak
szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggy6zodésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot
nyujt véleménylinkhoz.

A vallalkozdas folytatasahoz kapcsolodo lényeges bizonytalansdg

Felhivjuk a figyelmet a tevékenységet lezaro beszamolo 4. oldaléra, ahol bemutatasra kertilt, hogy az Alap
futamideje hatérozott, 2014. oktober 6-t6l 2019. oktober 14-ig tartott. Az Alap 2019. oktéber 14-t61 2019.
oktdber 31-ig megsziinési eljaras alatt allt, az Alap végso lejarata 2019. oktdber 31.

Véleményiink nem mindsitett ennek a kérdésnek a vonatkozasaban.



Kulesfontossdgu konyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossaga kényvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentdsebbek voltak a targyidoszaki tevékenységet lezard beszdmold altalunk végzett knyvvizsgilata
soran. Ezeket a kérdéseket a tevékenységet lezard beszamolo egésze altalunk végzett knyvvizsgalatanak
Osszefliggésében €s az arra vonatkozd véleményiink kialakitasa soran vizsgaltuk, és ezekrol a kérdésekrol
nem bocsatunk ki kiilon véleményt.

Kulesfontossigi konyvvizsgalati kérdések Kapcsolodo konyvvizsgalati eljarasok

Toke megdvdsdra vonatkozo igéret

Kibocsatasi  tdjékoztatdjaban  kozzétetteknek | Megvizsgaltuk, hogy a téke megovasara vonatkozo
megfeleléen az Alap téke megdvésara vonatkozé | igéretre az Alap eszkdzei megfelelé fedezetet
igérettel keriilt kibocsatdsra. Kockézatot hordoz | nyujtanak-e.

magaban, hogy a befektetok felé tett, a toke
megovasara vonatkozo igéret az Alap eszkozeibol
biztositott-e.  Tovabbi részleteket ldsd a
tevékenységet lezaré beszamold kiegészitd
mellékletének 9. .. Toke megdvasara tett igéret” c.
fejezetében.

Egyéb informdciok

Az egyéb informécidk az Alap megsziinési jelentésében foglalt informaciokbol allnak, melyek tartalmazzak
az Alap 2019. évi vezetoségi jelentését, de nem tartalmazzik a tevékenyseget lezard beszamolot és az arra
vonatkozd fiiggetlen konyvvizsgdloi jelentésiinket. Az Alapkezelo vezetése (a “vezetés”) felelds az egyeb
informacidkért, tovabbad a vezetdségi jelentésnek a szadmviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly
vonatkozd el6irdsaival Osszhangban torténd elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgaloi jelentéstink
., Vélemény ” szakaszaban a tevékenységet lezérd beszamolora adott véleménylink nem vonatkozik az egyéb
informéciokra.

A tevékenységet lezaro beszamolo dltalunk végzett kdnyvvizsgélataval kapcsolatban a mi felelsségiink a
fent azonositott egyéb informacidk atolvasdsa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az egyeb

informaciok lényegesen ellentmondanak-e a tevékenységet lezard beszamolonak vagy a kényvvizsgalat
sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.

A fentieken tl az Alaprol és annak kornyezetér6l megszerzett ismereteink alapjén jelentést kell tenniink
arrol, hogy tudomaésunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (1ényeges hibas allitas) a
vezetOségi jelentésben, és ha igen, akkor a szdban forgd hibds kozlés (hibas allitds) milyen jellegli. Ebben
a tekintetben nincs jelenteni valonk.



A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége a tevékenységet lezaro beszamoloért

A vezetés felelos a tevekenységet lezard beszamolonak a szamviteli térvénnyel dsszhangban térténo és a
valos bemutatas kévetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a
vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akar csalasbol, akar hibabol eredé 1ényeges hibas

allitastol mentes tevékenységet lezard beszamold elkészitése.

A tevékenységet lezard beszamold elkészitése sordn a vezetés felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatasara vald képességét €s az adott helyzetnek megfelelden kozzé tegye a vallalkozas
folytatdsdval kapcsolatos informédciokat, valamint a vezetés felel a véllalkozés folytatasanak elvén alapulod
tevékenységet lezard beszamolo dsszeallitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébél kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadélyozza, illetve a vallalkozasi
tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezo, koriilmény nem 4ll fenn.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelosek az Alap pénziigyi beszdmolasi folyamatanak feltigyeletéért.

A kényvvizsgalo tevékenységet lezdrd beszamold kinyvvigsgdlatdért valo feleldssége

A konyvvizsgalat soran célunk kelld bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a tevékenységet lezard beszamold
egésze nem tartalmaz akér csaldsbol, akar hibabdl eredd lényeges hibés allitast, valamint az, hogy ennek
alapjan a véleménylinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést bocsassunk ki. A kellé bizonyossag
magas foki bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardokkal és
a konyvvizsgalatra vonatkozd — Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létez6 lényeges hibds allitdst. A hibds
allitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabdl, és lényegesnek minosiilnek, ha észszeri lehet az a varakozas,
hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjak a felhasznalok adott tevékenységet lezard
beszamolo alapjan meghozott gazdasdgi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszagon hatalyos
— torvények ¢és egyéb jogszabalyok szerinti konyvvizsgélat egésze sordn szakmai megitélést alkalmazunk
¢és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

e Azonositjuk és felmérjiik a tevékenységet lezaré beszamold akér csaldsbol, akar hibabdl eredé
Iényeges hibas éllitasainak a kockdzatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockézatok kezelésére
alkalmas konyvvizsgélati eljarasokat, valamint elegend6 és megfeleld kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerziink a véleményiink megalapozdsahoz. A csalasbdl ered6 lényeges hibas allitas fel nem
tarasdnak a kockdzata nagyobb, mint a hibabol eredéé, mivel a csalds magaban foglalhat
Osszejatszdst, hamisitast, szandékos kihagydsokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6é kontroll
feliilirasat.

e Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy az Alap belsé kontrolljanak hatékonysagira vonatkozodan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés dltal alkalmazott szdmviteli politika megfleleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapesolodo kdzzétételek észszeriliségét.



e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e a vezetés részérol a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapuld tevékenységet lezard beszdmolo Osszedllitdsa, wvalamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arr6l, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansdg olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentés kétséget vethetnek fel az Alap
vallalkozas folytatasara valo képességét illetéen. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy
lényeges bizonytalansag all fenn, fliggetlen kényvvizsgdldi jelentésiinkben fel kell hivnunk a
figyelmet a tevékenységet lezaré beszamoloban 1évo kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a
kozzétételek e tekintetben nem megfeleloek, mindsiteniink kell véleménytinket. Kovetkeztetéseink
a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink datumédig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon
alapulnak. Jovobeli események vagy feltételek azonban okozhatjdk azt, hogy az Alap nem tudja a
vallalkozést folytatni.

o Ertékeljiik a tevékenységet lezaré beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve
a kiegészitd mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy a tevékenységet
lezar6 beszamolodban teljesiil-e az alapul szolgdld tigyletek és események valds bemutatdsa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatokorét és litemezését, a kinyvvizsgalat jelentds megéllapitasait, beleértve az Alap 4ltal alkalmazott belso
kontrollnak a kdnyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelent6s hidnyosségait is, ha voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az irdnyitassal megbizott személyeknek arrdl, hogy megfeleliink a fliggetlenségre vonatkozd
relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikéljuk feléjiikk mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrol ésszerlien feltételezhet6, hogy befolyasoljdk a fliggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolodo biztositékokat.

Az irdnyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatérozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidészaki tevékenységet lezard beszamold kényvvizsgélata sordn a legjelentdsebb kérdések,
és ennél fogva a kulcsfontossdgn konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaloi jelentésiinkben
ismertetjiik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabélyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos
kozzétételét, vagy ha — rendkiviil ritka koriilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a
konyvvizsgaloi jelentésben nem lehet kommunikélnunk, mert észszerli varakozdsok alapjan annak
hatranyos kovetkezményei stilyosabbak lennének, mint a kommunikécié kézérdekl hasznai.

A jelen fliggetlen kényvvizsgaldi jelentést eredményezo kdnyvvizsgalat megbizasért felelos partnerének a
jelentés alairdja minosiil.

Budapest, 2019. november 8.

Molnar Gabor Nagy Zoltan
Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft. Kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 005027

Nyilvantartasi szdm: 000083
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MKB-Pannonia Alapkezelo zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannenia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

MKB Kelet-Eurdpai Négyes Tékevédett Szairmaztatott Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1112-347

Tevékenységet lezaré beszamolo

2019. janudr 01. — oktéber 31.

Budapest, 2019. november 8.



MKB Kelet-Eurépai Négyes Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

MERLEG

Adatok eFt-ban
Megnevezés 2018.12.31 2019.10.31
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1 840 682 1 857 306
A.) Befektetett eszk6zok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
2. Errékpapfrok értékelési kiillonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbal 0 0
b.) egyéb 0 0
[1. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
B.) Forgdeszkozok 1741 175 1857306
I. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0

3. Kiilféldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési
kiilénbdzete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
a.) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
b.) egyéb 0 0
I11. Pénzeszkozok 1741 175 1 857 306
1. Pénzeszkozok 1741 175 1 857306
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatdrolasok 5 515 0
1. Aktiv iddbeli elhatarolasok 5515 0
2. Aktiv id6beli elhatarolésok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 93 992 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 1 840 682 1 857 306
E.) Sajat toke 1 836 954 1 857 306
I. Indulé téke 1 784 670 1784 670
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1 784 670 1784 670
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (- ) 0 0
II. Tékevaltozas (tokendvekmény) 52 284 72 636
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -2111 2111
2. Ertékelési kiilnbozet tartaléka 93 992 0
3. El6z6 év(ek) eredménye -83 900 -39 597
4. Uzleti év eredménye 44 303 114 344
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kotelezettségek 0 0
I. Hosszi lejaratu kotelezettségek 0 0
II. Révid lejarati kotelezettségek 0 0
II1. Kiilfsldi pénzértékre sz610 kotelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
H.) Passziv idobeli elhatarolasok 3728 0




Eredménykimutatas
adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31. 2019.01.01-10.31.
[.  Pénziigyi miveletek bevételei 60 369 131 435
II.  Pénziigyi miveletek raforditésai 1188 5061
I[II.  Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 14 878 12 030
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VI. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VIL. Targyévi eredmény 44 303 114 344

(I-II+I-IV-V-VI)

A kiegészitd melléklet az eredménykimutatéds elvalaszthatatlan részét képezi.

Budapest, 2019. november 8.

MKB-PANNONIA Alapkezel§ Zrt.
Székhely: 1056 Bp., Véci Lica 38

Talephely: 1072 Bp., Nyar utca 1
Fclecet Ll (qu

Vallalkozas vezetdje (képviseloje)
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MKB - PANNONIA
ALAPKEZELG

MKB-Pannénia Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 799-7860
telefax: 327-0959

E-mail: info@mkbpannonia.hu

Web cim: www.mkbpannonia.hu

Kiegészité melléklet

Az Alap megnevezése: MKB Kelet-Eurdpai Négyes Tokevédett Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos zartvégli értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVI. tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 10.000 Ft/db

Az Alap futamideje: hatarozott, 2014. oktéber 6. - 2019. oktober 14.
Az Alap 2019.10.14-2019.10.31. kozott megsziinési eljards alatt allt, az Alap végsé lejarata 2019.10.31.

Feliigyeleti engedély szdma, kelte: H-KE-I11-481/2014., 2014. augusztus 1.
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-I1I-580/2014., 2014. oktdber 6.

Az Alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB-Pannoénia Alapkezel6 zartkoriien mitkodé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 799-7860; telefax: 327-0959
a 2014. évi X VL. tv. szerint AEKBV alapkezel

Letétkezelo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Nyrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalo: Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kift.
1068 Budapest, Dozsa Gyotrgy t 84/C
Telefon: 428-6800
Nagy Zoltin
Kamarai bejegyzés szama: 005027



Szamviteli politika

Az Alap kettos konyvvitelen alapuld éves beszamolot készit. Az Alap konyvviteli nyilvéantartdsat az
Alapkezel6 vezeti.

A mérleg fordulénapja: 2019. oktdber 31.
A mérlegkészités datuma: 2019. november 4.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelés személy
adatai:

Név: Téth Bélané Regisztralasi szama: 156267 Lakeim: 2096 Urém, Kalmar u. 3.

Az Alap éves jelentésének konyvvizsgalata kitelez. Az éves beszamol6t a Deloitte Konyvvizsgald
és Tanacsado Kft. auditalja.

A konyvvizsgalati dij mértéke 700.000 Ft + AFA.

Az Alap tevékenységet leziré beszamol6jat MKB-Pannonia Alapkezelé zRt. vezérigazgato-
helyettese és back-office vezetdje irja ala.

Vezérigazgato helyettes: Bedenek Melinda, 1048 Budapest, Koérosbanya u. 26-28. Y.
Back-Office vezet6: Tichyné Szirmai Beatrix, 2316 Tokol, Tancsics Mihaly u. 1/A.

Jelentls dsszegii hiba: ha a hiba feltarasanak évében a kiilonbozo ellendrzések soran, egy adott iizleti
évet érintden feltart hibak és hibahatésok - eredményt, sajat tokét novels-csdkkentd - értékének egyiittes
(eléjel nélkiili) 6sszege meghaladja az ellendrzott iizleti év mérlegfdosszegének 2 szazalékat, illetve ha
a meérleg fo0sszeg 2 szazaléka meghaladja az 1 millié forintot, akkor az 1 millié forintot.

Arfolyamhasznalat:

A devizakészlet, valamint a kiilfoldi pénzértékre sz616 kovetelések és kitelezettségek értékelése soran
az MNB devizaarfolyamat alkalmazza az Alap.

Mérleghez kapcsolodé szabalyok
Eszkozok (aktivak)

A) Befektetett eszkdzok
Az Alap hosszi lejarata bankbetétekkel rendelkezik. Az éves beszamold mérlegében a megbizhatéd
6sszkép érdekében a befektetett eszk6zok kozott a 215/2000. (XII. 11.) Korm. rendelet eléirt mérleg
tagolasahoz képest 0j mérlegsor keriilt felvételre.

B) Forgdeszkozok
I. Kovetelések
Az Alap a devizakészleteket, a kiilfoldi pénzértékre szolo koveteléseket és kitelezettségeket az év végi
ertckelés soran a fordulénapi MNB devizaarfolyamon atértékeli. Az értékelés soran keletkezett arfolyam
kiilonbozet Gsszevont egyenlegét a pénziigyi miiveletek bevételei vagy raforditasai kozott szamolja el.
A kovetelések kozott kell kimutatni a befektetési alapnak a lezart opcids, swap €s hatéridés tigyletek
miatt a masik féllel szemben fennallo kovetelést.

I1. Ertékpapfrok

Az Alap eszkozei kozott értékpapir nincs.



II1. Pénzeszkdzdk

A pénzeszkdzok kozé az Alap az alabbi tételeket sorolja be:
e Forint folydszamlak,
e Deviza folydszamlak,
e Lekotott betétek.

A devizakészlet novekedése és csokkenése a napi arfolyamon torténik, a felhalmozott arfolyam
kiilonbozetet a pénziigyi miiveletek bevételeivel, illetve raforditasaival szemben keriil elszamolésra.

C) Aktiv idébeli elhatarolasok

Aktiv idobeli elhatarolasként az Alap a targyidészakot érintd, be nem érkezett bevételeket, valamint a
targyidoszakot érintd, de targyidoszakot kovetd eévben, mérlegkészités el6tt beérkezett kamatok
targyidoszakra vonatkozo részét szamolja el.

D) Szarmaztatott {igyletek értékelési kiilonbozete

A szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbdzeteként a hataridés tigyletek fordulénapi értékelésekor az
ligylet piaci értékének Ssszegét szamolja el az Alap az értékelési kiilonbdzet tartalékaval szemben. Az
¢rickelési kiilonbozet Gsszegét minden értékeléskor a hataridos tigylet piaci értékére kell kiegésziteni.
Az értékelési kiilonbozetet az ligylet zérasakor meg kell sziintetni az értékelési kiilonbozet tartalékéaval
szemben.

A tozsdén kiviil kotott hataridos és opcids tigyleteket a kormanyrendelet el6irasai szerint kell értékelni
a lejarati id6 alatt és azok piaci értékét (az ligylet targyat képez6 aru, pénziigyi instrumentumértékelés
napi piaci dra és a hataridés kotési ar kiilonbozetét, illetve az opcid targyat képezd aru, pénziigyi
instrumentumértékelés napi piaci ara és az opcié delta tényezéjének szorzatat, illetve egyéb modon
meghatarozott piaci ért€két) a szarmaztatott tigyletek értékelési kiildnbdzetében kell elszamolni az
értekelési kiilonbozet tartalékaval szemben.

Az opcios €s a swap ligyletnél az Alap a legutolsé napi arfolyamot alkalmazza. A napi arfolyam a partner
altal jegyzett kétoldali arfolyambol szamitott kézéparfolyam.

Forrasok (passzivak)
E) Sajat toke
[. Indulo toke
Induld tékeként mutatja ki az Alap a forgalomban 1évo befektetési jegyek névértékét.

Tekintettel arra, hogy a befektetési alap zartvégii, az Alap befektetési jegyeit az alapkezeld a futamidd
alatt nem valtja vissza, és a jegyzési id6 lezarta utan (j befektetési jegyeket sem hoz forgalomba.

II. Tokevaltozas (tokensvekmény)

a) A visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete a diszkont aron kibocsatott
befektetési jegyek jegyzési ara és az indulo toke kozotti kiilonbozet.

b) Az lizleti év eredménye az eredménykimutatds targyévi eredmény sordban szerepld értékkel
egyezik meg.

F) Céltartalékok

Az Alap a szamviteli térvény eldirasainak megfelelden szamol el céltartalékot.



G) Kotelezettségek

[. Hosszu lejarata kotelezettségek

A hossz( lejaratli kotelezettségek kozé azokat a tételeket sorolja be az Alap, melyek esetében a
visszafizetés egy éven beliil nem esedékes.
Az Alap tevékenysége soran jellemzden nem meriil fel hosszii lejarati kotelezettség.

II. Rovid lejarati kotelezettségek

A révid lejaratu kotelezettségek kozott az Alap a kdvetkezo tételeket tartja nyilvén:
e Kinem egyenlitett beérkezett kéltségszamlak 6sszege,

A kiilfoldi pénzértékre szolé kotelezettségek év végi értékelésekor a kovetelések kozott leirtak az
iranyadoak.

H) Passziv idobeli elhatarolasok

Passziv id6beli elhatarolasként szamolja el az Alap a targyiddszakot érint6, nem szamlazott koltségeket,
raforditasokat, melyek jellemzden a targyévet terhelé bankkéltség €s hozamgarancia/igéret alapjan
idéaranyosan fizetendd hozam osszege.

Az eredménykimutatas tagolisa, tételeinek tartalma

I. Pénziigyi miiveletek bevételei

Pénziigyi miiveletek bevételeként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kovetkezd tételek:
e Kamatbevételek (lekotott betét, folyoszamla),

Realizalt arfolyamnyereség,

Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamnyereség,

Swap ligylet bevétele.

II. Pénziigyi miiveletek raforditasai

Pénziigyi miiveletek raforditasaként keriilnek elszamolasra az Alapnal a kvetkezo tételek:
o Kamatraforditasok,
o Ev végi értékelés soran elszamolt arfolyamveszteség,
e Opcios dij.

Az Alapkezel6 dontése értelmében az Alap a fizetett opcios dijat felmeriiléskor elszamolja.

II. Miikodési kaltségek

Miikodési koltségek kozott az alabbiakban felsorolt tételeket mutatja ki az Alap:
e Alapkezel6i dij,

Letétkezeldi dij,

Banki koltségek,

Konyvvizsgalati dij,

Feliigyeleti dij,

Befektetési alapok kiilénaddja.



IV. Mérlegen kiviili tételek

Meérlegen kiviili tételként tartja nyilvan az Alap az opcios és swap iigyleteket.

Mérlegkészitéskor értékeli az Alap a mérleg fordulénapon nyitott hatridds iigyleteit. A
mérlegfordulonapi piaci érték és az iigylet knyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet a szarmaztatott
iigyletek értékelési kiilonbozete soron kell elszamolni, a tdkevaltozas kozott szerepld értékelési
kiilsnbozet tartalékaval szemben.

Kolcsonbe adott, illetve kélcsonbe vett értékpapirokkal az Alap nem rendelkezik.

Kapott, vagy adott fedezetek, biztositékok, dvadékok, garancia- és kezességvéllaldsok az Alapnal
nincsenek.

Zalogjoggal, vagy hasonld joggal biztositott kitelezettsége az Alapnak nincs.



1. Bevételek és riforditisok részletezése

adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31. 2019.01.01.-10.31
Swap kamatbevétel 43 089 45 332
Opci6s iigyletbdl szarmazo bevétel 0 70414
Lekotott betét kamata 17 160 15218
Bankszamla kamata 120 471
Osszesen: 60 369 131 435
adatok eFt-ban

Megnevezés 2018.01.01.-12.31. 2019.01.01.-10.31
Fizetett, fizetendd swap kamat 1 188 5061
Osszesen: 1188 5061

2. Miikidési koltségek részletezése

Megnevezés 2018.01.01.-12.31.| 2019.01.01.-10.31
(eFt) (eFt)
Alapkezelési dij 12 582 10 050
Letétkezelo dija 1249 982
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkdltség 107 104
Egyéb koltségek 040 894
Kényvvizsgalati dij 940 894
Osszesen: 14 878 12 030
3. Idébeli elhatiroldsok részletezése
Aktiv id6beli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2018.12.31 2019.10.31
Lekotott betét kamata 5515 0
Osszesen: 5515 0
Passziv idébeli elhatarolasok eFt
Megnevezés 2018.12.31  2019.10.31
Koényvvizsgalati dij 470 0
Alapkezelési dij 2964 0
Letétkezelési dij 294 0
Osszesen: 3728 0
4. A befektetési alap isszetétele
Osszes Nettd
Megnevezés 2018.12.31 eszkizok eszkozérték
arinyaban arinyaban
eFt (%) (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%
b) mds szabdlyozott piacon forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%
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¢) a kbzelmultban forgalomba hozott dtruhdzhat6 értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhdzhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 0 0% 0%
Osszes Netto
Megnevezés 2019.10.31 eszkozok eszkozérték
ardnydban aranyaban
eFt (%) (%)
a) tézsdén hivatalosan jegyzett dtruhizhaté értékpapirok 0 0% 0%
b) maés szabalyozott piacon forgalmazott atruhdzhato értékpapirok 0 0% 0%
¢) a kdzelmiiltban forgalomba hozott 4truhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
d) egyéb atruhazhaté értékpapirok 0 0% 0%
e) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0% 0%
Osszesen 0 0% 0%

Az Alap portfoliéja nem tartalmaz értékpapirt.

3. Kitelezettségek részletezése: Nincs fennéllo kételezettség a fordulénapon.
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6. Portfolio jelentés

Alapadatok

Alap neve, lajstromszdma:

Alapkezeld neve:

Letétkezel6 neve:
NEE szémitas tipusa:

Portfolié jelentés értékpapiralapra

Targynap (T):

MKB Kelet-Eurépai Négyes Tokevédett
Szirmaztatott Befektetési
Alap
MKB-Pannénia Alapkezelé
zRt.
MKB Bank
Nyrt.
T-2
2018.12.31

Sajat toke: 1 836 953 056 HUF
Egy jegyre juté
NEE: 10 292,956435
Darabszam: 178 467
Netto
A tdrgynapi netté eszkizérték meghatdrozdsa: eszkozérték
%0-dban
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
Futamido
l/1. Hiteldllomdny (isszes) 0 Hitelezd (nap) 0
1/2. Egyéb kitelezettség (dsszes): 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0,0%
Forgalmazoi dij miatt 0,0%
Letétkezeloi dij miatt 0,0%
Kozzétételi dij 0,0%
PSZAF dij 0,0%
KELER dij 0,0%
13. Céltartalékok (isszes): 0 0,0%
I/4. Passziv iddbeli elhatdroldsok 3728 756 0,2%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 3728 756 0,2%
1L ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
V1. Folydszamla, készpénz (bssz): 174 309 662 9,5%
MKB Zrt-nél vezetett folyoszamla 174 309 662 9,5%
1172, Egyéb kivetelés (isszes): 0
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11/3. Lekitott bankbetétek (ossz.) 1566 865 029 85,3%

1l/3.1. Max. 3 ho lekotésii (Gssz.)

11/3.2. 3 hondl hosszabb lekit 1 566 865 029 85,3%
MKB Bank
1 566 865 029 Nyrt. 287
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Gsszes): HUF 0 0 0,0%
Il/4.1. Allampapirok (0sszes): HUF 0 0 0,0%

11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-

viszonyt megtestesity ép.: HUF 0 0 0,0%
11/4.3. Részvények (isszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.4. Jelziloglevelek (isszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (Gsszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.6. Kdrpdtldsi jegyek (dsszes): HUF 0 0 0,0%
1l/5. Aktiv iddbeli elhatdroldsok HUF 5515 365 0,3%

1l/6. Szdrmaztatott iigyletek
értckelési kiilinbizete HUF 93 991 756 5,1%

ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 1 840 681 812 100,2%
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Portfoli6 jelentés értékpapiralapra

Alapadatok
Alap neve, lajstromszama: 1112-347 MKB Kelet-Europai Négyes Tokevédett
Szdrmaztatott Befektetési Alap
Alapkezeld neve: MKB-Pannonia Alapkezelé zRt.
MKB Bank
Letétkezeld neve: Nyrt.
NEE szamitas tipusa: T-2
Targynap (T): 2019.10.31
Sajat toke: ) 1 857306 069 HUF
Egy jegyre juté NEE: 10 407,000000
Darabszam: 178 467
A tdrgynapi netté eszkozérték meghatdrozdsa: Netto eszkdzérték
%o-aban
. KOTELEZETTSEGEK Osszeg/Erték (%)
/1. Hiteldllomdny (isszes) 0 Hitelez6 Futamid6 (nap) 0
12, Egyéb kitelezettség (dsszes): 0 0,0%
Alapkezel6i dij miatt 0 0,0%
Forgalmazoi dij miatt 0 0,0%
Letétkezel6i dij miatt 0,0%
Kozzétételi dij 0 0,0%
PSZAF dij 0 0,0%
KELER dij 0 0,0%
1/3. Céltartalékok (isszes): 0 0,0%
174, Passziv idobeli elhatdroldsok 0 0,0%
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN: 0 0,0%
II. ESZKOZOK Osszeg/Erték (%)
Il/1. Folydszimla, készpénz (6ssz): 1 857 306 069 100,0%
MKB Nyrt-nél vezetett folyészamla 1 857 306 069 100,0%
1172, Egyéb kiivetelés (dsszes): 0
11/3. Lekistott bankbetétek (5ssz.) 0 0,0%
11/3.1. Max. 3 hé lekotési 0 0,0%
11/3.2. 3 hondl hosszabb lekit 0 0,0%
11/4. Ertékpapirok Devizanem Névérték Osszeg/Erték (%)
(Osszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.1. Allampapirok (sszes): HUF 0 0 0,0%
11./4.2. Gazddlkoddi és egyéb hitel-
viszonyt megtestesitd ép.: HUF 0 0 0,0%
11/4.3. Részvények (isszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.4. Jelziloglevelek (isszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.5. Befektetési jegyek (vsszes): HUF 0 0 0,0%
11/4.6. Kdrpdtldsi jegyek (sszes): HUF 0 0 0,0%
11/5. Aktiv idébeli elhatdroldsok HUF 0 0,0%
11/6. Szirmaztatott iigyletek
értékelési kiilonbozete HUF 0 0,0%
ESZKOZOK OSSZESEN: HUF 1857 306 069 100,0%

13



7. Az Alap opcios iigylete

Az Alap részvénykosarat tartalmaz6 opci6t vasarolt a Morgan Stanley & CO International ple-tél
138 847 326 forint ellenérték fejében.

Az opcid mogdtt szerepld részvénykosar:

i Részvény Bloomberg
1 MOL Hungarian Oil & Gas PLC MOL HB
2 Richter Gedeon Nyrt RICHT HB
3 PKO BANK POLSKI SA PKO PW
-+ KGHM POLSKA MIEDZ SA KGH PW

A részvények megfigyelési idépontokban mért zard értékei Osszevetdsre keriilnek a részvények
indulaskori referencia arfolyamaival, majd ezen hozamok 25%-ot meg nem halado értékeinek atlaga
adja az adott részvény teljesitményét. Ha az adott megfigyelési idopontban a részvény hozama
magasabb, mint 25%, akkor a részvény teljesitményének meghatarozasakor, ennél a megfigyelési
id8pontndl 25%-o0s hozam fog szerepelni. Az opciés hozam az igy kalkulalt korrigalt
részvényteljesitmények szamtani atlagaként keriil kiszamit4sra.

Az opcié lezarasanak datuma 2019. oktdber 9.

Az Alapkezeld a futamidé elején swap iigyletet kétstt az MKB Bank Nyrt-vel, akivel érvényes ISDA
keretszerz6dése van. A swap keretén beliil az Alap félévente az Alap indul6 sajét tokéjének a lejaratkori
tokevédelmet biztositd részét képezd névleges t6kedsszegre vonatkozéan 6 honapos BUBOR
kamatlabhoz kotstt valtozékamatot fizet a konstrukcioban szerepl partnerének, a partner pedig évente
a swap névértéke szazalékaban, a swap kotésekor elére meghatérozott és rogzitett fix kifizetést teljesit
az Alap részére.

Amennyiben az alap egy jegyre juté netté eszkdzértéke a 31 .B.1) pontban el6re meghatarozott feltételek
egyikének sem tesz eleget a futamidd alatt, gy az Alap lejératkor az opcids konstrukcié 4ltal lehet6vé
tett, a részesedési rata figyelembevételével korrigalt hozamot fizeti ki, amelynek kifizetése a téke
visszafizetésével egyiitt t6rténik a meghirdetett nappal kezd6dden.
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8. Cash Flow kimutatds

adatok eFt-ban

15

Sorszam A tétel megnevezése 2018.12.31|  2019.10.31]
I| Szokasos tevékenységhél szarmazé pénzeszkoz-viltozss 1 550 795 -20 819 |
(Miik6dési cash-flow, 1-13. sorok)
Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil)
1|+ -14 985 -22 606
2 | Elszamolt amortizacio + 0 0
3 | Elszamolt értékvesztés és visszairas + 0 0
4 | Elszamolt értékelési kiilonbdzet + 0 0
5 | Céltartalékképzés és felhasznalas kiilsnbozete + 0 0
6 | Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye + 0 0
Ertekpaplr befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye
FllE - 0 0
8 | Befektetett eszkézok dllomanyvaltozasa + 1 566 865 0
9 | Forgbeszkdzok allomanyvaltozasa + 0 0
10| Rovid lejératu kotelezettségek alloméanyvaltozasa + -2 124 0
L1 | Hosszi lejarati kételezettségek alloményvéltozasa + 0 0
12 | Aktiv idSbeli elhatérolasok dlloményvéltozasa + -1 077 5515
13 | Passziv id8beli elhatarolasok dllomanyvaltozisa + 2116 -3 728
I1 | Befektetési tevékenységhbél szarmazé pénzeszkiz-valtozas 59289 136 950
(Befektetési cash-flow, 14-19. sorok)
14 | Ingatlanok beszerzése- 0 0
15 | Ingatlanok eladasa + 0 0
16 | Befolyt bérleti dijak + 0 0
17 | Ertékpapirok beszerzése - 0 0
18 | Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19 | Kapott hozamok + 59 289 136 950
I1I | Pénziigyi miiveletekbél szdrmazé pénzeszkiz-valtozis 0 0
(Finanszirozasi cash flow, 20-26.sorok)
20 | Befektetési jegy kibocsatas + 0 0
21 | Befektetési jegy kibocsétis soran kapott apport - 0 0
22 | Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 0
23 | Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24 | Hitel illetve k&lcson felvétele + 0 0
25 | Hitel illetve kélcsén torlesztése - 0 0
26 | Hitel illetve kolcson utén fizetett kamat - 0 0
IV | Pénzeszkozik véltozasa (IILIIT) + 1610 084 116 131
Pénzeszk$zok nyité értéke 131 091 1741175
Pénzeszk6zok zaro értéke 1741175 1 857306
Pénzeszk6zok valtozasa 1610084 116 131




9. Toke megdvisdra tett igéret

Az Alapkezel§ az Alap befektetési politikajat gy hatarozta meg, hogy az Alap céljainak elérését, azaz
a védett toket, illetve a meghatarozott részvénykosar teljesitményébdl térténd részesedést biztositsa a
befektetok szamara.

A tOkevedelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap induléskori sajat tokéjének
tilnyoma részét (~85-90%-4t) - varhatoan az MKB Bank Nyrt.-nél - valtozé kamatozasi betétbe fekteti
¢s ezzel egy idoben kamatcsere iigyletet kot.

A betét és a kamatcsere iigylet egyiittesen biztositja a lejaratkori tkevédelmet, a betét kamatai az Alap
kamatcsere konstrukcidban fizetendd koltségeire és az Alap szdmara felszamithato koltségekre
nyujtanak fedezetet.

A toke megoévasara tett igéret értéke: 1 784 670 000 Ft.
10. Forgalomban lévi befektetési jegyek szdama 2019. oktéber 31-én: 178.467 db

11. Kinyvelési célbol szamolt egy befektetési jegyre juté netté eszkozériék 2019. oktéber 31-én:
10 407 Ft/db.

Budapest, 2019. november 8.

MKB-PANNONIA Alapkezeld Zrt.
Székhely: 1056 Bp., Véci ufca 38.
Talephely: 1072 Bp., Nyér utca 1
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Villalkozas vezetéje (képviseléje)
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