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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Budapesti Elektromos Miivek Nyrt. részvényeseinek
Az éves beszamol6 konyvvizsgalatarél késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiik a Budapesti Elektromos Miivek Nyrt. (a ,Tarsasag”) mellékelt 2018. évi éves beszamol6janak
konyvvizsgalatat, amely a 2018. december 31-i fordulonapra elkészitett mérlegb6l — melyben az eszkozok
és forrasok egyezd végosszege 279 079 M Ft — valamint az ugyanezen idéponttal végz6d6 évre vonatkozo
atfogo6 eredménykimutatasbdl — melyben a targyévi atfog6 jovedelem Gsszesen 10 131 M Ft nyereség —, sajat
t6ke véaltozas kimutatasabol, cash flow kimutatasbol, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek
Osszefoglalasat is tartalmaz6 kiegészité mellékletbdl all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamol6 megbizhat6 és valos képet ad a Tarsasag 2018. december
31-én fennall6 vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végzddg iizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérdl és cash-flow-jarol az Europai Uni6 (,EU”) altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi
Beszamolasi Standardokban (,IFRS”) foglaltakkal 0Osszhangban valamint az minden lényeges
vonatkozasban a szamvitelrél szol6 2000. évi C. torvénynek (a tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) az EU
altal befogadott IFRS-ek szerint 6sszedllitott éves beszamolora vonatkozo kiegészit§ kovetelményeinek
megfelelGen késziilt.

Véleményiink 6sszhangban van az auditbizottsagnak cimzett kiegészit6 jelentésiinkkel.
A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgélatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatéalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felelGsségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,A konyvvizsgalé éves beszamolo
konyvvizsgalataért valo felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fliggetlenek vagyunk a Tarsasagtdl a vonatkoz6, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgal6i Kamara ,,A konyvvizsgal6i hivatas magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”™ben (az IESBA Koédex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normékban szerepld tovabbi etikai elGirasoknak is.

A Tarsasagnak a 2018. janudr 1-t6l 2018. december 31-ig tart6 iizleti évben altalunk nytjtott nem kényvvizsgalati
szolgéltatasok a kiegészit6 melléklet 6.6 bekezdésében keriiltek bemutatasra.

Legjobb tudasunk és meggy6z6désiink szerint kijelentjiik, hogy az altalunk nyajtott nem konyvvizsgalati
szolgéltatasok Osszhangban vannak a Magyarorszagon alkalmazand6 jogszabalyokkal és el6irasokkal és nem
nyujtottunk az Eurdpai Parlament és a Tanacs 537/2014-es rendeletének 5. cikke, és a Magyar Konyvvizsgal6i
Kamararol, a konyvvizsgaldi tevékenységrol és a konyvvizsgaldi kozfeliigyeletrdl szol6 2007. évi LXXV. torvény
67/A (1) és (2) bekezdése szerinti tiltott szolgaltatasokat.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Kft., 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
T: (+36) 1 461 9100, F: (+36) 1 461 9101, www.pwc.hu
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Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfelelé alapot
nydjt véleményilinkhoz.

Konyvvizsgalati megkozelitésiink

Attekintés
Lényegességi szint A Téarsasag konyvvizsgalata soran alkalmazott 1ényegességi szint
2 660 M Ft, amely a mérlegf66sszeg (0sszes eszkoz), az értékesités
arbevétele és az adbézas el6tti  eredmény  egyiittes
figyelembevételével lett meghatarozva.
Kulesfontossagu konyvvizsgdlati Leanyvallalatokban 1év6 részesedések értékelése
kérdések

A konyvvizsgalatunk megtervezése soran meghataroztuk a lényegességi szintet és felmértiilk az éves
beszamol6 1ényeges hibas allitdsdnak kockazatait. Figyelembe vettiik kiilonds tekintettel azokat a
teriileteket, amelyek vezet6i megitélést igényelnek; példaul olyan jelentGs szamviteli becsléseket, amelyek
feltételezéseken és bizonytalan jovébeli eseményeken alapulnak. Mint minden konyvvizsgéalatunk esetében,
a kontrollok vezetés altali feliilirasaval kapcsolatos kockazatokkal is foglalkoztunk, ideértve tobbek kozott
annak az értékelését, hogy azonositottunk-e olyan, elfogultsagra utalo bizonyitékokat, amelyek csalasbol
ered6 1ényeges hibas allitasra utalnak.

A Tarsasag konyvvizsgalatanak hatokorét agy alakitottuk ki, hogy elegend6 munkat végezziink ahhoz, hogy
az éves beszamold egészére vonatkozoan véleményt tudjunk nyilvanitani, figyelembe véve a Tarsasag
felépitését, szamviteli folyamatait és kontrolljait és az iparagat, melyben a Tarsasag miikodik.

Lényegesség

Konyvvizsgalatunk hatokorét befolyasolta az altalunk alkalmazott 1ényegességi szint. A konyvvizsgalat agy
keriil megtervezésre, hogy kell6 bizonyossagot nytjtson arrél, hogy az éves beszamol6 nem tartalmaz
lényeges hibas allitast. A hibas allitdsok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl. A hibas allitdsok akkor
mingsiilnek 1ényegesnek, ha ésszerti lehet az a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamol6 alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Szakmai megitélésiink alapjan meghataroztunk a lényegességhez kapcsolodd bizonyos nagysagrendi
kiiszobértékeket, ideértve az éves beszamol6 egészére vonatkozd lényegességi szintet, amit az alabbi
tablazatban mutatunk be. Ezek és egyéb mindségi tényezdk figyelembe vételének segitségével hataroztuk
meg a konyvvizsgilatunk hatokorét, a konyvvizsgalati eljarasaink jellegét, ilitemezését és terjedelmét,
valamint a hibik onmagukban vagy egylittesen az éves beszamol6 egészére gyakorolt hatasainak értékelését.

Lényegességi szint 2660 M Ft

Meghatarozas médja A lényegesség meghatarozasanak alapjanal a mérlegf6osszeg
(Osszes eszkoz), az értékesités Aarbevétele és az adozas elétti
eredmény kombinéaciojat vettiik figyelembe.

Az alkalmazott viszonyitasi alap Azért valasztottuk ezt a hArom mutatoét a viszonyitas alapjaul, mert
kivdlasztasanak magyarazata megitélésiink szerint az éves beszdmol6 felhasznaldi a Tarsasig
teljesitményét jellemzen ezek alapjan értékelik.
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Az eszkozérték azért fontos mutatd, mert holdingvallalatként a
Tarsasag Osszes eszkozeinek legnagyobb hanyadat a részesedések
adjak.

A cégesoporton beliil nytjtott szolgaltatasok esetében nem az elért
eredményesség a kulcsmutatd, ezért az arbevétel alapjan
értékelhetd legjobban a teljesitmény.

Az egyéb, kiils6 felek részére végzett tevékenységek esetében az
eredményesség alapjan mérhetd a teljesitmény, ezért az adozas
el6tti eredmény a legfontosabb mérgszam.

7 _n oz

Ez a mbdszer 6sszhangban van az el6z6 évben alkalmazottakkal.

Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagi konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentSsebbek voltak a targyidGszaki éves beszamolé altalunk végzett konyvvizsgalata soran. Ezeket a
kérdéseket az éves beszamolo egészére vonatkoz6 konyvvizsgalatunkkal 6sszefiiggésben, az arra vonatkozd
véleménylink kialakitasa soran vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrél nem bocsatunk ki kiilon véleményt.

Kulesfontossagii konyvvizsgdalati kérdések

A konyvvizsgalat soran a kulcsfontossagu
konyvvizsgdlati kérdések vonatkozdsaban elvégzett
eljarasok

Leanyvallalatokban lévé részesedések
értékelése

A mérlegben a lednyvallalatokban 1év6
részesedések 227 560 M Ft értékben
szerepelnek, mely a mérlegf6osszeg 82%-at teszi
ki (lasd kiegészit6 melléklet 5.1.4-es
bekezdésében).

Ezen eszk6zok megtériilS értékének
meghatarozasahoz jelent6s mértékii becslésekre
van sziikség a részesedések jovobeli varhato
cash-flow-it alaitamaszt6 f6bb feltételezések
meghatarozasa soran (lasd kiegészité melléklet
2.5-0s és 4.1-es bekezdéseiben).

Eljarasaink tobbek kozott az alabbiakra terjedtek ki:

>> a pénztermel§ egységek megtérils értékének

meghatarozasidhoz hasznalt értékelési modellek
kidolgozasaval  kapcsolatos  f6bb  kontrollok
megismerése;

>> a vezetés altal az értékelési modellekben hasznalt
f6bb feltételezések megalapozottsaganak vizsgalata;

>> értékelési szakért6nkkel kozosen az alabbiak
értékelését és vizsgalatat végeztiik el:
— a pénztermels egységek azonositasa;

— az elGrejelzett cash-flow-kban a hossza tava
novekedési ratdkra vonatkozo f6bb feltételezések; és

— az alkalmazott diszkontrata;

>> ellendriztiik a cash-flow modellek matematikai
pontossagat, egyeztettiik az el6rejelzett cash-flow-
kat az igazgatdsag altal elfogadott legfrissebb tizleti
tervvel és ellendriztilk az el6rejelzések miultbeli
pontossagat;

>> atnéztiik az érzékenységi elemzéseket a cash-flow
elérejelzések 6 tényezbire és az alkalmazott
diszkontratara vonatkozoan.

Ezen felil Aattekintettik az éves beszamoloban
szerepl6 kozzétételeket.
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Az elvégzett eljarasok soran nem azonositottunk
lényeges hibat, a vezetés altal hasznalt legfontosabb
feltételezések ésszert hatarok kozott voltak.

Egyéb informaciok: az iizleti jelentés

Az egyéb informacidk a Tarsasag 2018. évi iizleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelSs az lizleti jelentésnek a
Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelr6l sz616 2000. évi C. torvény (a ,szamviteli térvény”), illetve egyéb
mas jogszabaly vonatkozé elGirasaival dsszhangban torténd elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgal6i
jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamolora adott véleményilink nem vonatkozik az iizleti
jelentésre.

Az éves beszamol altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel§sségiink az tizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak meérlegelése, hogy az tizleti jelentés 1ényegesen ellentmond-e az éves
beszamolonak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy az
Iényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az
iizleti jelentés 1ényeges hibas allitast tartalmaz, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést
tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi felelGsségiink tovabba az iizleti jelentés atolvasasa soran annak megitélése,
hogy az lizleti jelentés a szamviteli torvény, illetve, ha van, egyéb mas jogszabaly vonatkozo elGirasaival
O0sszhangban van-e, és err6l, valamint az lizleti jelentés és az éves beszamol6 Gsszhangjardl vélemény
nyilvanitisa.

Mivel a tarsasag atruhazhat6 értékpapirjait az Eurépai Gazdasagi Térség tagallamanak szabalyozott piacara
kereskedésre befogadtik, ezért az lizleti jelentésrél szold véleményiinknek ki kell terjednie a szamviteli
torvény 95/B. § (2) bekezdés e) és f) pontjaban szerepld informéaciokra, és nyilatkoznunk kell arrél, hogy
rendelkezésre bocsatottak-e a 95/B. § (2) bekezdés a)-d), g) és h) pontjaban emlitett informaciokat.

Mivel a Tarsasag kozérdeklGdésre szamot tarté gazdalkodonak mindsiil és az adott tizleti év mérleg
fordulonapjan a szamviteli torvény 95/C. §, (1) bekezdés a) és b) pontjaban foglalt feltételek teljesiiltek, igy
az lizleti jelentésében a 95/C. § szerinti nem pénziigyi kimutatast kell kozzétennie. Ebben a tekintetben
nyilatkoznunk kell arrél, hogy az iizleti jelentés tartalmazza-e a 95/C. § szerinti nem pénziigyi kimutatést.

Véleménylink szerint a Tarsasag 2018. évi iizleti jelentése, beleértve a szamviteli torvény 95/B. (2) bekezdés
e) és ) pontjaban szerepl$ informaciokat is, minden lényeges vonatkozasban 6sszhangban van a Tarsasag
2018. évi éves beszamoldjaval és az lizleti jelentés 6sszhangban van a szamviteli torvény vonatkozo
el6irasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szaAmara nem ir el§ az iizleti jelentésre vonatkozo tovabbi
kovetelményeket, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.

Az 1lzleti jelentésben mas jellegli 1ényeges ellentmondas vagy lényeges hibas allitas sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

Tovabba nyilatkozunk arrél, hogy rendelkezésre bocsatottak a szamviteli torvény 95/B. § (2) bekezdésének
a)-d), g) és h) pontjaban emlitett informéciokat. Az iizleti jelentés tartalmazza a 95/C. §, (1) bekezdés szerinti
nem pénziigyi kimutatast.
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A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége az éves beszamoléért

A vezetés felelGs az éves beszamolonak az Eurdpai Unié altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi
Standardokban (,,IFRS”) foglaltakkal 6sszhangban torténd és a valdés bemutatas kovetelményének, valamint
a szamviteli torvény EU altal befogadott IFRS-ek szerint sszeallitott éves beszamolora vonatkozo kiegészité
kovetelményeinek megfelel§ elkészitéséért, valamint az olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabdl ered6 1ényeges hibas allitastol
mentes éves beszamolo elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelGs azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a vallalkozas
folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfelel6en kozzétegye a véallalkozas folytatasaval
kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapul6 szamvitel éves
beszamoloban vald alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all megsziintetni a
Tarsasagot vagy besziintetni az lizletszerd tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem 4ll el6tte més realis
lehetbség.

Aziranyitassal megbizott személyek felelGsek a Tarsasag pénziigyi beszamolasi folyamaténak feliigyeletéért.
A konyvvizsgald éves beszamol6 konyvvizsgalataért valé felel6ssége

A konyvvizsgélat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves beszamolé egésze nem
tartalmaz akar csaldsbol, akar hibabodl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleménylinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foka
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban
elvégzett konyvvizsgilat mindig feltirja az egyébként 1étez§ lényeges hibas allitadst. A hibas allitdsok
eredhetnek csalasbdl vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha ésszerd lehet az a varakozas, hogy ezek
onmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamol6 alapjan meghozott
gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok szerinti konyvvizsgélat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn. Tovabba:

) Azonositjuk és felmérjilk az éves beszdmol6 akar csalasbdl, akar hibabol ered§ 1ényeges hibas
allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelel§ konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a
véleménylink megalapozasahoz. A csalasbdl eredd 1ényeges hibés 4llitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalas magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

) Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelelGek, de
nem azért, hogy a Tarsasidg bels6 kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozban véleményt
nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelelgségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kozzétételek ésszertiségét.

o Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapul6é szamvitel éves beszamoldban valé alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arr6l, hogy fennall-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentfs kétséget vethetnek fel a Tarsasagnak a vallalkozés
folytatasara vald képességét illetéen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges
bizonytalansag all fenn, fiiggetlen konyvvizsgéldi jelentésiinkben fel kell hivhunk a figyelmet az éves

s

beszamoloban 1év6 kapcsolddo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelelGek,
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mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek
azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Ertékeljiilk az éves beszamolo atfogd bemutatisat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszamoléban teljesiil-e az
alapul szolgal6 ligyletek és események valds bemutatésa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentGs megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal
alkalmazott belsé kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arroél, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre vonatkozo
relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrdl ésszertien feltételezhetd, hogy befolyasoljak a fiiggetlenségilinket, valamint adott esetben a
kapcsol6do 6vintézkedéseket.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidGszaki éves beszamolo konyvvizsgalata soran a legjelentésebb kérdések, és ennél fogva a
kulcsfontossagt konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaloi jelentésiinkben ismertetjiik ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha —
rendkiviil ritka koriilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a konyvvizsgaldi jelentésben
nem lehet kommunikilnunk, mert ésszerti varakozasok alapjan annak héatranyos kovetkezményei
sulyosabbak lennének, mint a kommunikacié kézérdeki hasznai.

Jelentés egyéb jogi és szabalyozo6i kovetelményekrol

A Tarsasag els6 alkalommal 1996. méjus 31-én vélasztott minket konyvvizsgal6java. Megvalasztasunk a
részvényesi hatdrozat alapjan 2017. aprilis 24-én ismételten jovahagyisra keriilt, 23 év folyamatos
megbizast eredményezve.

A jelen fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést eredményezé megbizasért felel6s partner Mészaros Balazs.

Budapest, 2019. februar 27.

Mészaros Balazs

Uzlettars

Kamarai tag konyvvizsgalo

Kamarai tagsagi sz.: 005589
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky tt 78.
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464
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Budapesti Elektromos Miivek Nyrt. a vallalkozds megnevezése
1132 Budapest, Vaciut 72-74. [ 238-1180/ a vallalkozas cime, telefonszama
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Keltezés: Budapest, 2019. februar 27.

A vallalkozds vezetéje
(képvisel§je)
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Budapesti Elektromos Mivek Nyrt.

:E?EG { ESIND2OK Jegyzet 2018.12.31 2017.12.31
Befektetett eszkdzok 5.1, 241751 242 076
Ingatlanok, gépek és berendezések 5.1, 5048 8464
Befektetési céld ingatlanok 5:1:2; 953 961
Immaterialis javak 5.1.3. 715 744
Részesedések 5.1.4. 230969 231 840
Egyéb pénziigyi instrumentum 65 -
Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok 5 65
Adott kdlcsonok 1 2
Vevsi és egyéb kovetelések - -
Halasztott adkovetelés 5.1.5. - -
Forgbeszkbzbk 5.2. 37141 36 965
Készletek T 446 726
Ertékpapirok . ,
Adott kdlesondk 522, 32 209 30 549
Vevdi és egyéb kdvetelések 5.2.3. 3905 3418
Tényleges nyereségado-kdvetelések 5.24. 325 2184
Pénz és pénzeszkbz-egyenértékesek 5.2.5. 256 B8
Ertékesitési céllal tartott eszkdzék 5.2.6. 187 -

ESZKOZOK OSSZESEN 279079 279 041

MERLEG / SAJAT TOKE Es KOTELEZETTSEGEK Jegyzet 2018.12,31 2017.12.31
Sajat téke 5.3. 206 445 205 961
Jegyzett téke 60 744 60 744
Téketartalék (dzsid) 5 "
Eredménytartalék 145701 145217
Hosszli lejaratu kotelezettségek 5.4. 35 89
Halasztott adokotelezettség « z
Hosszu lejaratd céltartalékok 54.1. - 42
Hosszi lejératu szerzédéses kotelezettségek 5.4.2 29 -
Egyéb hosszu lejaratu kdtelezettségek 6 47
Rivid lejaratd kitelezettségek 5.5. 72599 72991
Rovid lejaratra kapott hitelek, kélcsonék és lizing 5.5.1. 67 169 66 771
Rovid lejaratu céltartalékok 5.5.2. 545 111
Rovid lejarata szerz6déses kételezettségek 12 -
Széllitoi és egyéb kotelezettségek 5.5.3. 4873 6109
Tényleges nyereségadd-kotelezettség 554, - =

Ertékesitési céllal tartott kotelezettségek

SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN

Keltezés: Budapest, 2019. februar 27.

A Kiegészité melléklet az Eves beszdmold szerves részét képezi.

P.H.

Avéllalkozds vezetdje
(képviseldje)
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Budapesti Elektromos Mivek Nyrt.

ATFOGO EREDMENYKIMUTATAS

MEt Jegyzet 2018 2017
Ertékesités bruttd arbevétele 14574 15319
Direkt ado ( fizetett energiaadd ) z 3
Ertékesités drbevétele 6.1. 14574 15319
Sajat termelési készletek dllomanyvaltozasa 102 -
Sajat elGallitasu eszkizok aktivalt értéke 17 -
Egyéb Gzemi bevételek 6.2. 12 051 17 229
Ertékesokkendsi leirds és amortizacio 6.3. 1082 - 1140
Anyagjellegi raforditasok 6.4 9260 - 8570
Személyi jellegli raforditasok 6.5, 3990 - 3412
Egyéb Gzemi raforditdsok 6.6. 2962 1830
Pénziigyi eszké20k értékvesztése és visszairdsa 10 15
Uzemi tevékenység eredménye 9440 17581
Pénzlgyi miveletek bevétele 261 446
Pénzigyi miveletek raforditasa 301 - 413
Pénziigyi miiveletek eredménye 6.7 40 33
Addzés elbtti eredmény 9400 17614
Nyereségadd 6.8 202 - 230
Folytatédé tevékenységekbdl szirmazé id&szaki eredmény 9198 17 384
Megsziint/megsz(iné tevékenységekbdl szdrmazé id6szaki eredmény 6.9 933 200
IdGszaki eredmény 10131 17584
Egy részvényre juté és higitott egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) 6.10. 1668 2895
Eredménykimutatdsba visszafordulé tételek -

Eredménykimutatdsba nem visszaforduld tételek - -
Egyéb atfogd jovedelem dsszesen - &
ftfogé jovedelem Bsszesen /Y13 17584

f‘\

Keltezés: Budapest, 2019. februar 27.

P.H.

A Kiegészité meliéklet oz Eves beszdmolo szerves részét képezi,

(képvisel&je)

A villalkozds vezetdje
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Budapesti Elektromos Mdvek Nyrt.

:Fstu FLOW KIMUTATAS Sk —— SoiH
Adébzas elbtti eredmény 10352 17 852
Pénzigyi eredmény realizélt arfolyamkilénbdzeten kivil 41 10
Ertékesokkendsi leirds és amortizacié 6.3. 1082 1140
Vevékovetelésekre elszamolt értékvesztés 3.4. - 520 3498
Egyéb pénzmozgassal nem jara tételek 610 3181
Céltartalékképzés és -felhasznalas kilénbozete 541,552 392 75
Egyéb eredményt modosito tételek - 9799 16 463
Médositott adézas eldtti eredmény 2158 2277
Szallitdi, egyéb és szerzédéses kotelezettségek véltozasa 5.5.3. - 1236 10 299
Forgdeszkozok véltozasa (kivéve: pénzeszkoz) - 249 15228
Kapott kamatok 6.7. 260 413
Fizetett kamatok 6.7. - 301 402
Fizetett adé (nyereség utdn) 6.8. 1638 947
Fizetett osztalék 53 - 9719 9112

Szokasos tevékenységbbl szarmazé pénzeszkdzviltozds - 7 449 2842
Befektetett eszkdzok beszerzésébdl adédé pénzkifizetés 511,512,513 - 1935 1333
Befektetett eszkozok eladdsabol szérmazé pénzeszkodz 6.6, 103 117
Ertékesithetd pénzigyi eszkozok - 65
Adott kdlcsondk kihelyezése és visszafizetése 5.2.2. - 4440 14208
Léanyvallalat értékesitésébdl szarmazo pénzeszkoz 1934 -
Kapott osztalék 6.2. 11557 16 373

Befektetési tevékenységh6l szdrmazd pénzeszkdzviltozds 7219 884
Hitelfelvétel 5.5.1. 5398 5000
Hiteltorlesztés 5.5.1, - 5 000 2967

Finanszirozasi tevékenységbdl szirmazé pénzeszkézviltozds 398 2033

Pénzeszkizok nem realizélt drfolyamnyeresége/-vesztesége (+/-) 2 1

Pénzeszkozdk nettd novekedése/csbkkenése 168 74

pé kozok nettd novekedése/csokkené 168 74
Pénzeszkoz nyitd dllomanya 88 14
Pénzeszkoz zar6 dllomanya e 256 88

Keltezés: Budapest, 2019. februar 27.

A véllalkozds vezetdje

(képviselbje)

P.H.

(*] A Térsasdg cash flow kimutatdsdban 1évé addzds eldtti eredmény dsszevontan mutatja a folytatédé tevékenységre juts (9 400 MFt) és a megszdnt 7

megsz(iné tevékenységekre jutd (952 MFt) addzds elétti eredményt.

A Kiegészité melléklet az Eves beszdmold szerves részét képezi.
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Budapesti Elektromos Mivek Nyrt.

SAJAT TOKE VALTOZAS KIMUTATASA legyzett Toketartalék Eredmény- Sajat toke
MFt téke (azsid) tartalék Bsszesen
Kényv szerinti érték 2017.01.01. 60 744 - 136 745 197 489
Idészaki eredmény - - 17 584 17 584
Atfogd jovedelem dsszesen - - 17 584 17584
Osztalékfizetés - - 9112 9112
Kényv szerinti érték 2017.12.31. 60 744 - 145 217 205961
Ertékvesztés korrekcié (IFRS9) - - 72 72
Kényv szerinti érték 2018.01.01. 60744 - 145 289 206 033
IdGszaki eredmény 10131 10131
Atfogé jovedelem &sszesen - - 10131 10131
Osztalékfizetés - - 9719 9719
Kényv szerinti érték 2018.12.31. 60744 . /'\155 701 206 445
Pl ”
Keltezés: Budapest, 2019. februar 27. MA k\
A viéllalkozds vezetje
(képviselGje)
P.H.

A Kiegészit§ melléklet az Eves beszamold szerves részét képezi,
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1. ALTALANOS RESZ

1.1. A vallalkozas bemutatasa

Tarsasag neve:

Tarsasag roviditett neve:
Tarsasag székhelye:

Tarsasag elektronikus elérhetGsége:

Cégbirdsag:

A Tarsasag jegyzett t6kéje:

A szervezet gazdasagi formaja:

A Térsasag legf6bb dontéshozd szerve a Kozgylilés, vezetd és ellendrzé testiiletei a négytagu Igazgatdsag

és a kilenc tagbdl allé Fellgyel6 Bizottsag.

A Polgari Térvénykonyv (tovabbiakban: Ptk.) 3:291. § (1) bekezdésének megfelelGen a Tarsasagnal Audit

elmu-emasz

Budapesti Elektromos Mdvek Nyilvdnosan M(ikédé
Részvénytarsasag

(tovabbiakban: Tarsasag)
ELMU Nyrt.
1132 Budapest, Vaci ut 72-74.

www.elmu.hu

cegkapuelmu@elmu.hu

Févarosi Torvényszék Cégbirésaga, mint Cégbirdsag
Cégjegyzékszam: 01-10-041827
Bejegyzés id6pontja: 1993.04.16

60 744 410 000 Ft

Nyilvanosan mU(ikodé részvénytdrsasag

Bizottsag m(ikodik, amelynek tagjait a Kozgydilés a Felligyels Bizottsag fliggetlen tagjaibdl vélasztja meg.

Igazgatdsag:

Dr. Marie-Theres Thiell (elndk)
Horvath Krisztina
Koncz LaszIlo

Franz Josef Retzer

Eves beszamold (IFRS-ek szerinti) kiegészits melléklete 2018. ELMU Nyrt.
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Fellgyel6 Bizottsag:

Audit Bizottsag:

Képviseletre jogosult személyek:

Konywviteli szolgdltatast végzi:

Konywvvizsgdlo:

elmu-emasz

Karl Kraus (elnok)
Dr. Szorényi Gabor

Dr. Martin Konermann

Marc Wolpensinger

Németh Lajos

Dr. Dobak Miklés

Dr. Székely Csaba

Szurominé M4té Katalin

Dénes Jozsef

Dr. Martin Konermann
Marc Wolpensinger

Dénes Jozsef

Dr. Marie-Theres Thiell
Horvath Krisztina
Koncz Laszlo

Franz Josef Retzer

Budapesti Elektromos Mivek Nyrt.

Wilk Jézsefné

Mérlegképes kdnyvel

Regisztralasi szakteriilet: IFRS, vallalkozasi

Regisztralasi szam: 123887

A Tarsasag konyvvizsgalatra kotelezett,
konyvvizsgaldja:
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.

Mészaros Baldzs, kamarai tagsagi szdm: 005589

Eves beszamold (IFRS-ek szerinti) kiegészits melléklete 2018. ELMU Nyrt. 6
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A Budapesti Elektromos Muvek Nyrt. a magyar gazdasagi élet teriiletén hosszi hagyomanyokra tekint
vissza.

A ’80-as, '90-es évek politikai és gazdasagi valtozasait kovetéen a Tdrsasdg a Budapesti Elektromos
Mdvek Vdllalat dtalakulasdaval jott létre 1991. december 31-i hatdllyal. A privatizacié utan a Tarsasag az
RWE AG és az EnBW AG vallalatok érdekeltségi korébe kerdlt.

Jelenlegi f6 részvényese az innogy International Participations N.V., mely az RWE AG leanyvallalata.
Az RWE AG anyavallalat (45128 Essen, Opernplatz 1) és leanyvallalata az innogy SE a Nemzetkozi

Pénziigyi Beszamolokészitési Standardok (IFRS) alapjan készitett konszolidalt éves beszamoldja

megtekinthet6 a www.rwe.com oldalon.

1.2. Tulajdonosok és tulajdoni aranyuk

2018.12.31 2017.12.31
Tulajdonos neve Birtokolt darab Tlflajdonosi Birtokolt darab Tlflajdonosi
hanyad (%) hanyad (%)
innogy International Participations N.V. 3356432 55,25 3356432 55,25
EnBW Truste.V. 1515 000 24,94 1515 000 24,94
EnBW Energie Baden-Wiirttemberg AG 140421 2,31 140421 2,31
Magyar Villamos M(vek Zrt. 949 278 15,63 949 278 15,63
Magyar Nemzeti Vagyonkezel§ Zrt. 1 0,00 1 -
Nemzeti Eszkozgazdalkodasi Zrt. 14 399 0,24 14 399 0,24
Szamlavezet6k 10 0,00 10 -
Belfoldi jogi személyek 17 665 0,29 19135 0,32
Kulfoldi jogi személyek 973 0,02 1257 0,02
Onkormanyzatok 16 470 0,27 16 470 0,27
Nem regisztralt kategdria (Nem nevesitett kategdria) 381 0,01 200 -
Belfoldi maganszemélyek 57 893 0,95 56 342 0,93
Kulféldi magdnszemélyek 1835 0,03 1807 0,03
Nem nevesitett szamlak (Nominee) 3683 0,06 3689 0,06
Osszesen 6074 441 100,00 6074 441 100,00

Az ELMU Nyrt. alaptékéje 6 074 441 db 10 000 Ft névértékii névre sz6l6, azonos tagsagi jogokat biztositd

(torzs) részvénybdl all. A részvények a Budapesti Ertéktézsdén , Standard” kategéridban jegyzettek.

Az éves beszamolot 2019. februdr 27-én az Igazgatdsag hagyta jova.
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Az addzott eredmény felhasznalasa

Az ELMU Nyrt. igazgatdsaga a 10 131 MFt idSszaki eredményt eredménytartalékba helyezi.
Az Igazgatdsdg tovabba javasolja, hogy a Tarsasag eredménytartalékbdl 9 719 MFt, ez részvényenként

1 600 MFt-nak felel meg, a részvényeseknek osztalékként kifizetésre kertljon.

Tevékenységi kor

A Tarsasag feladatai kozé tartozik a kdzvetlen érdekeltségi koreibe tartozd pénziigyi befektetéseinek
tulajdonosi iranyitasa.

Az ELMU Nyrt. tevékenységének egy része a stratégidhoz, illetve a Tdrsasagcsoport iranyitasdhoz
kapcsolédik, mint példaul a vallalatfejlesztés, a jog, az ingatlangazdalkodds, a kontrolling és a bels6
ellenérzés.

A tevékenységek masik csoportjdba tartoznak az olyan bels6é szolgdltatasok, amelyeket a szervezeti
egységek az ELMU Nyrt.-n tilmenden a Térsasagcsoport valamennyi tagja szamdara nyujtanak. Ide
sorolhatd tobbek kozott a human erGforras kezelése és fejlesztése, a pénziigy és szamvitel, a beszerzés
és a logisztika, valamint az IT és a facility management.

Vannak olyan tevékenységek, amelyeket a Tarsasag szervezeti keretein belil mkodé egységek, a
Tarsasagcsoport nevében és érdekében, féként kils6é Ugyfelek iranyaba végeznek. Ilyenek példaul a
kommunikacid, marketing és a kornyezetvédelem.

Az ELMU Nyrt. elkdtelezett a tiszta energiaforrdsok hasznositdsara, a decentralizalt energiatermelés
irdnt. Orszagos szinten foglalkozik napelemes rendszerek tervezésével és kivitelezésével.

A Tarsasag élen jar az emissziomentes varosi kozlekedés elterjesztésében, melynek keretében
népszer(siti az elektromos autdzast, melyhez elektromos télt6berendezések széles valasztékat kinalja
privat és nyilvanos felhasznalasra. Az Ugyfél egyedi, testre szabhatd igényeit figyelembe véve
elektromosauté-tolté haldzat kivitelezését is végzi.

A Tarsasag nagy hangsulyt helyez arra, hogy az lgyfelek minél tobb innovativ szolgdltatds kozil
valaszthassanak. Ugyfélbarat megoldasokat kindl a mindennapi gondtalan életvitelhez, legyen szé a
haztartdsokban leginkdbb el6fordulé vészhelyzetekr6l, elérhet6 megtakaritasokrol, kényelmi

szolgaltatdsokrol.
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1.3. Piaci helyzet

A Tarsasag multbéli tevékenységét (villamosenergia-értékesités) 2017. januar 1-jén megszlintette, az
engedélye 2017. december 31-ig volt hatalyos.

A magyarorszagi villamosenergia-szabadpiac jelentés valtozdsokon ment keresztil. A villamosenergia-
piaci szerepl6k mar jelenleg is az orszag egész teriiletén tesznek ajanlatokat, tehat a korabbi regionalis
jellegli fogyasztéi kapcsolatok gyengiilni latszanak, és egyre inkabb teret hddit, hogy a szolgdltatok
dontd tobbsége legaldbb két terméket, villamos energiat és foldgazt egylttesen kinal a fogyasztoknak.
Az egyre névekvd versenyben a mikddési koltségek hatasa is egyre er6teljesebben jelentkezik, tehat a
szolgdltatdk a hatékony mikodés révén juthatnak versenyel6nyhdz, ezért a Tarsasagnak is reagalnia kell
ezen valtozdsokra.

Az ELMU Nyrt. 2017. januér 1-jén végleg atruhazta szabadpiaci energia-kereskedelmi tevékenységét a
kozbs vezetésl tarsasdgara. A Tarsasdg a szervezeti atalakitastél a mdkodési folyamatok

egyszerlisodését, a rugalmassag és a hatékonysag jelentés névekedését varja.

A Tarsasag a kordbbi években enHome markanéven lépett piacra, mely a decentralizdlt energia
megoldasokkal foglalkozd Uj lizletaga. Az enHome forradalmian Uj, kulcsrakész megoldasokat kinal az
energiasziikséglet hatékony, helyi kielégitéséhez. Portfélidban megtaldlhatok a ma elérhetd
legnépszerlibb és leghatékonyabb berendezések: napelemek, napkollektorok, hdszivattyuk és
kondenzaciés kazanok, amelyek csomagban, illetve egyedi igényekre szabva is megrendelhet6k.
Partnerei szakértelmét felhaszndlva teljes koril szolgaltatast nyujt elsGsorban lakossagi lgyfeleinek.
Ennek része az energetikai audit, a rendszer kivalasztasa, megtervezése, esetleges engedélyeztetése és
karbantartasa is, igény esetén finanszirozasi nehézségek megolddsa, valamint természetesen a villamos

energia szerz8dés is sziilkség esetén.

1.4. Szabalyozasi kornyezet valtozasa

Az EImG Nyrt. éves beszamoldja a Szamvitelrél szolé 2000. évi C. torvény 2015. évi moddositasa
értelmében, az Eurdpai Unié altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal (IFRS)

0sszhangban késziilt el.
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A Szamviteli torvény 9/A.§ (2) elGirja, hogy koteles a vallalkozas éves beszamoldjat IFRS-ek szerint
Osszedllitani, ha értékpapirjait az Eurdpai Gazdasagi Térség barmely allamanak szabalyozott piacan

forgalmazzak.

2017. januar 1-jét6l a tarsasagi add mértéke egységesen 9 %-ra médosult, amely mérték valtozatlanul
hatalyban maradt a 2018. évben is.

A Tarsasag szamara 2017-ben és 2018-ban is a tarsasagi ado hibrid addnak mingsil. A tarsasagi adé
elBirdsai és a Tarsasagnal a tevékenységi korben bekdvetkezett valtozasok miatt, amennyiben a targyévi
tarsasagi add magasabb, mint az el6z6 évi adofizetési kotelezettség meg kell tudni hatarozni a korabbi
években hatadlyos szamviteli torvény altal meghatdrozott addzds el6tti eredményét is, mellyel
aldtamaszthatd, hogy a meghatarozott tarsasagi add értéke nem az atallds miatt csokkent, hanem a

tevékenységi kor valtozasanak kovetkezménye. Ennek aldtdmasztdsdra pdarhuzamosan két szamviteli

rendszer kezelése valt sziikségessé.

A Tdrsasag szamviteli politikdjanak megfelel6en az addkoteles nyereségen alapuld 6sszeget, mint
nyereségaddt mutatja be az eredménykimutatdsban, mig az ezt meghaladd 06sszeget muikodési

raforditds tipusu adoként szamolja el.

A Tarsasagnal az IFRS-ek szerinti beszamoldra vald attéréssel nem valtozik a tarsasagi adodalap
levezetése, mivel él a torvény adta lehet&séggel és tarsasagiadd-bevalldsaval egyidejlleg el6terjesztett
kérelme alapjan a magyar szamviteli szabalyok szerint szamitott eredmény alapjan megdllapitott
tdrsasdgi adot tekinti fizetend6 addnak. A Tdrsasdgnak az IFRS alapu addzasra torténd attéréshez
kapcsoldéddan jelent6s attérési kilonbozete nem keletkezett. A halasztott addéra nincs hatdsa az
attérésnek, mindkét levezetés alapjan negativ a tarsasagi addalap, a Tarsasag az elhatarolt veszteségre
nem képez halasztott adokovetelést, mert varhatéan nem lesz olyan addkoételes nyeresége, amellyel

szemben ezt az dtmeneti kilénbozetet érvényesiteni tudna.

Az energiaellatok jovedelemaddjanak mértéke a targyid6szakban nem valtozott, 31 szdzalék, és
valtozatlan az addalanyi kor is, miszerint energiaellatdnak mindsil, ezaltal adéfizetésre kotelezett a
villamos energidrdl sz6l6 torvény és a foldgazellatasrél szol6 torvény szerinti kereskedelmi engedélyes. A
Tarsasagnak megsziint a villamosenergia-kereskedelmi engedélye 2017. december 31-ével, igy 2018.

évt6l mar nem alanya az adénak.
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A helyi ipar(izési adé meghatarozasara vonatkozd szabdly abban a tekintetben nem valtozott, hogy az
addalap meghatarozasanal savosan csokkené mértékben vehet§ figyelembe a nettd arbevételt
csokkentd tételek koziil az eladott aruk beszerzési értéke és kdzvetitett szolgdltatas egyittes értéke. A
kapcsolt vallalkozdsokra vonatkozé el6irds viszont jelent6sen mddosult, 2017. janudr 1-jétdl, igy mar
csak azoknak a kapcsolt korbe tartozd vallalkozdsoknak kellett az Osszesitett adatok alapjan
meghatarozniuk az ipar(izési addalapot, amelyek 2016. oktéber 1-jét kovet6en szétvaldssal jottek létre.
A jogszabdly valtozas eredményeként a Tdarsasdg esetében megszlint az Osszesitett adatok alapjan
torténé adodalap-meghatarozas kotelezettsége. 2017. évt6l kezdédéen tehat a Tarsasagnak az egyedi
adatai alapjan kellett az ipar(izési ad6 alapjat és 0sszegét meghatdroznia, amely szabaly valtozatlanul

érvényes 2018. évben is.
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2. SZAMVITELI POLITIKA FO VONASAI

2.1. A beszamoldkészités modja

A Tarsasag a jelen egyedi IFRS-ek szerint készitett évesi beszamold mellett konszolidalt pénzigyi
kimutatast is készitett, 6sszhangban az IFRS standardokkal, a sajat és leanyvallalati (tarsasagcsoport)
mkodésérGl. A konszolidalt pénzigyi kimutatasokban a lednyvéllalatok — azok a tarsasagok,
amelyekben a Tdrsasagnak kozvetlenll vagy kozvetve érdekeltsége van a szavazati jogok tobb mint
felének aranyaban, vagy mas maddon tartja az ellenGrzése alatt a cégvezetést — maradéktalanul
konszolidalasra keriiltek. A konszolidalt pénzligyi kimutatasok elérhet6ek a www.elmu.hu oldalon.

Jelen egyedi pénzlgyi kimutatast a felhasznalonak egyltt szlikséges olvasnia a tdrsasagcsoport
konszolidalt pénziigyi kimutatdsdval, amely a 2018. december 31. napjdig tartd évre érvényes, annak
érdekében, hogy a teljes tdrsasdgcsoport pénziigyi helyzetér6l, a cégvezetés eredményeir6l és a

pénzigyi helyzetben bekovetkezett valtozdsokrdl teljes kord informdacid kapjon.

A Tarsasdg a konyvvezetésében a kettds konyvvitelt alkalmazza. A gazdasagi események integralt, on-
line vallalatiranyitasi rendszerrel (SAP) keriilnek feldolgozasra.

Az EImd Nyrt. éves beszamoldja a Szamvitelrél sz6ld 2000. évi C. torvény 2015. évi moddositasa
értelmében a Nemzetkdzi Pénziligyi Beszamolasi Standardokkal (IFRS) 6sszhangban késziilt el.

A Tdrsasdgnal az lzleti év id6tartama megegyezik a naptari évvel.

Az éves beszamold 2018. december 31-ére vonatkozdan késziilt el.

A Tarsasag a nem pénziigyi instrumentumok esetében a bekerilési érték modellt, a pénzigyi
instrumentumok esetében az amortizalt bekerilési érték modellt alkalmazza, kivéve az eredménnyel
szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek esetében, amelyek a szarmazékos
Ugyleteket foglaljak magukban.

Az értékesitésre tartott befektetett eszkdzoket a kényv szerinti érték vagy az értékesitési koltséggel

csokkentett valds érték koziil az alacsonyabbikon kell értékelni az IFRS 5 standard alapjan.
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2.2. Megsz(inG, megsziint tevékenységek

Az IFRS 5 standard alapjan az egyetemes szolgdltatasi tevékenység és a szabadpiaci villamosenergia-
kereskedelmi tevékenység megsz(inG tevékenységnek minGsiil, mert az egyetemes szolgaltatasi és
szabadpiaci vev6portfélié értékesitésre keriilt. A standard alapjan be kell mutatnia a megsz(int
tevékenységek pénziigyi hatasait, egyértelmdlen elkilonitve a folytatédd tevékenységekbdl szarmazéd

eredménytél.

2.2.1. Egyetemes szolgaltatasi tevékenység

A Tarsasag atruhazta az egyetemes szolgaltatdsi tevékenységet 2015. december 1-jétél ledanyvallalatara,
az ELMU-EMASZ Energiaszolgaltatd Zrt-re.
Az atruhdazas utani, esetleges fogyasztdi reklamacidkbdl kifolydlag még keletkezhetnek olyan gazdasagi

események, melyek kezelését a Tarsasagnak kotelezettsége rendezni.

2.2.2. Szabadpiaci villamosenergia-kereskedelmi tevékenység

2017. januar 1-én a Tarsasag atruhazta a szabadpiaci villamosenergia-kereskedelmi tevékenységét kozos
vezetés(i véllalkozasara, az ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft-nek. Az atruhazas utdn a Tdrsasagnak
még a flggbben lév6 ligyféligényeket, reklamacidkat, és esetlegesen felmeriil6 korrekcidkat végre

kellett hajtani.

A mar megszind tevékenységbdl keletkez6 bevételek, raforditasok, az addzas elstti nyerség vagy
veszteség, tovabba az esetlegesen elszamolt halasztott adét részletes bemutatasa a 6.9. Megsz(ing
tevékenységek fejezetben taldlhaté.

2.3. Uj szamviteli szabvanyok és IFRIC értelmezések

Szabvanyok, mddositasok és értelmezések, amelyek még nem hatdlyosak, és amelyeknek a korai

alkalmazasat a Tarsasag nem valasztotta:
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IFRS 16, Lizingek (kibocsatva 2016 janudrjaban; az IASB altal hatadlyos a 2019. januar 1-jén vagy azt
kovetSen kezd6d6 tzleti évekre. Az EU befogadta a szabvanyt).

Valtozas jellege:

Az Uj szabvany a lizingek megjelenitésére, értékelésére, bemutatasara és a kapcsolddd kozzétételekre
tartalmaz szabdlyozast. A lizingbe vevé minden lizing esetében az adott eszkdz hasznalatara szerez jogot,
valamint — amennyiben az ellenérték késébb keril kiegyenlitésre — kotelezettsége is keletkezik. Ennek
megfelel6en az IFRS 16 megsziinteti az IAS 17 altal megkbvetelt operativ és pénziigyi lizingek kozotti
kiilonbség tételt és egységes modellt ir el a lizingbe vevé szamara. A lizingbe vevé a 12 hdnapot
meghaladé valamennyi (nem kis értékd) lizinget meg kell, hogy jelenitsen mint eszkdzt és
kotelezettséget a mérlegben, valamint elkilonitetten kell bemutatnia az eszkdz értékcsokkenését és a
kotelezettség kamatraforditdsat az eredménykimutatasban. A lizingbe addk szamviteli elszdmolasa az
IFRS 16 alapjan lényegében megegyezik az IAS 17 elGirasaival. Ennek megfelel6en a lizingbe adé
tovabbra is megkilonboztet operativ és pénziigyi lizinget és eltéré mddon kell elszdmolnia azok hatasait.

Hatasok bemutatasa:

A Tarsasag az elmult év soran felallitott egy projekt csoportot, amelynek az volt a feladata, hogy
értékelje Tarsasdag lizingszerz6déseit az IFRS 16 dltal elbirt Uj szamviteli elszamolas szerint. A standard
elsGdlegesen a Tarsasag operativ lizingszerz6déseit fogja érinti.

Fordulénapon a Tdrsasdg 34 MFt nem felmondhatd operativ lizing kotelezettséggel rendelkezik. Ezen
Osszeghdl nagysagrendileg 16 MFt kis Osszegl kategdriaba esé lizingekhez kapcsolddik, amelyek a
standard alkalmazasat kovet6en is linedris mddon, koltségként kerlilnek elszdmoldsra a Tdarsasag
eredménykimutatasaban.

A fennmaradé lizingszerz6désekre vonatkozéan a Tdarsasdg vdrhatéan 18 MFt Gsszegl hasznalatijog-
eszkozt (a 2018. december 31-i kapcsolodd elhatarolasallomany figyelembe vételével szamolva), 18 MFt
lizing kotelezettséget fog megjeleniteni 2019. januar 1-jén.

A nettd eszkozallomany 6sszességben 3 MFt 6sszeggel fog csdkkenni, és a révid lejaratu kotelezettségek
nettd allomanya 3 MFt 6sszeggel fog novekedni, kdszonhetéen a lizing kotelezettségek éven beliil
esedékes részének rovid lejaratu kotelezettségek kozott torténé bemutatasanak.

A Tarsasag elvardsai szerint az addzott eredmény nagysagrendileg nem fog jelent6s 6sszeggel valtozni a
2019-es Uzleti évben az Uj standard alkalmazasanak kdszonhetben.

A m(ikodési cash flow 3 MFt Osszeggel fog novekedni, mig a finanszirozasi cash flow ugyanekkora
Osszeggel fog csokkeni a kovetkez6 évben, mivel a lizing kotelezettség tGke részének kifizetését a

Tarsasag az utébbi kategdridban mutatja ki.
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A Tarsasag tevékenysége, mint lizingbeadd, nem jelentGs, ezért az Uj standardnak nem lesz materialis
hatdsa a Tarsasag pénziigyi kimutatdsaira.

Alkalmazas idépontja:

A Tdrsasdag az Uj standardot a kotelezéen elGirt 2019. januar 1-i id6ponttdl alkalmazza, és él a médositott
visszamendéleges alkalmazds lehetGségével, azaz az alkalmazds id6pontjat megel6z6 6Gsszehasonlitéd

id6szakot nem fogja Ujra kézzétenni.

A Tarsasag megitélése szerint nincs olyan egyéb Uj/mddositott standard vagy értelmezés, amely még

nem hatdlyos és a varhato hatasa jelent8s lehetne a Tarsasag pénziigyi kimutatasaira.

2.4. Szamviteli alapelvek

2.4.1. Kiilfoldi pénzértékek atvaltasa

2.4.1.1. Funkcionalis és kozzétételi pénznem

A Tarsasag pénzigyi beszamoldja az elsédleges gazdasagi kornyezetnek megfelel6 pénznemben, magyar

forintban késziil, amely a Tarsasag funkcionalis és kdzzétételi pénzneme is egyben.

2.4.1.2. Tranzakciok és egyenlegek

A kilfoldi devizdban felmeril6 tranzakcidk az altalanos forgalmi add sz6l6 térvény szerinti arfolyamon
kerililnek atszamitdsra a funkcionalis pénznemre.

A kolcsonokkel és készpénzzel vagy rovid futamidejli konnyen készpénzzé tehetd befektetésekkel
Osszefliggd arfolyamnyereség vagy -veszteség az id6szaki eredményben a pénziigyi miveletek bevételei
vagy a pénzugyi mlveletek raforditdsai kdzott szerepel.

Minden egyéb arfolyamnyereség vagy -veszteség az idészaki eredményben az egyéb Gzemi raforditdsok

vagy bevételek kdzott szerepel.
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2.4.2. Ingatlanok, gépek és berendezések

Ingatlanok, gépek és berendezések kdzott a mérlegben azokat a rendeltetésszerlien hasznalatba vett,
Uzembe helyezett anyagi eszk6zoket (foldteriilet, telek, épilet, egyéb épitmény, miszaki berendezés,
gép, jarmu, Gzemi és Uzleti felszerelés, egyéb berendezés) kell kimutatni, amelyek tartésan — kozvetlendl

vagy kozvetett modon — szolgaljak a Tarsasag tevékenységét, illetve itt kell kimutatni a beruhazasokat is.

2.4.2.1. Bekeriilési érték

Az eszkoz bekeriilési (beszerzési, el6allitasi) értéke az eszkb6z megszerzése, létesitése, Uzembe helyezése
érdekében az lUzembe helyezésig, a raktarba torténd beszallitasig felmerilt, az eszkdzhoz egyedileg
hozzakapcsolhatd tételek egylttes Osszege. A bekeriilési (beszerzési) érték az engedményekkel
csokkentett, felarakkal novelt vételdrat, tovdbba az eszkdz beszerzésével, l(izembe helyezésével,
helyezési, kozvetiti tevékenység ellenértékét, dijait, a bizomanyosi dijat, a beszerzéshez kapcsoldédd
addkat és addjellegli tételeket és a vamterheket, valamint a kapcsolédé hitelfelvételi koltségeket foglalja
magdaban. Késébb felmeriilt koltségek csak akkor kerililnek az eszk6z konyv szerinti értékében figyelembe
vételre, illetve kilon eszkdzként nyilvantartasba, ha valdszin(i, hogy az adott tétel jov6beni gazdasagi
elényoket biztosit a Tarsasag szamara, és a tétel koltsége megbizhatd mddon megallapithato.

Az Osszes egyéb javitasi és karbantartasi koltség a felmerilés id6pontjaban raforditasként kerdl

elszamolasra az id6szaki eredményben.

2.4.2.2. Bekeriilést koveto értékelés

A Tarsasag az ingatlanok, gépek és berendezések értékelése soran a bekerllési érték modellt
alkalmazza.

Az ingatlanok, gépek és berendezések értékelése a mérlegben az értékcsokkenési leirdssal és
értékvesztéssel csokkentett — szlikség szerint az elszamolt értékvesztés visszairasaval novelt — bekerdilési
értéken torténik. Az eszk6zOk maradvanyértéke és hasznos élettartama minden egyes

mérlegforduldnapon fellilvizsgdlat ala és sziikség esetén mddositasra kerdil.
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A Tarsasag az ingatlanok, gépek és berendezések értékcsokkenési leirdsandl — hasznos élettartam
meghatdrozdasdval — a linedris elszamoldsi mddszert alkalmazza, az egyes eszkozkategoriak aldbbi becsult

hasznos élettartama alapjan:

Epuletek (hosszu élettartam) (*) 50 év
Epuletek (kbzepes élettartam) (*) 33,3 év
Epuletek (rovid élettartam) (*) 16,7 év
Egyéb épitmények (alagut, foldalatti épitmény, erémdvi csatorna) 25 év
Egyéb épitmények (kdzvilagitasi aktiv elemek) 12,5 év
Egyéb épitmények (haldzaton kiviili vezetékek) 20 év
Egyéb épitmények (izemen beliili sajat koz- és térvilagitasi berendezés) 25 év
Egyéb épitmények (terek, udvarok, utak kiképzése, burkolasa) 16,7 év
Egyéb épitmények (parkok, sportpalyak, pihend teriletek kiképzése) 50 év
Gépek, berendezések, felszerelések 1-10 év
Informatikai technikai eszk6zdk 3év
Jarm(ivek 5év

(*) Elettartam:

Hosszu élettartam: beton és vasbeton, égetett tégla, k6 és acélszerkezetl épiletek, irodai éplletek
K6zepes élettartam: konnylacél és egyéb fémszerkezet, bauxit beton salakblokk szerkezet pl. raktar
épliletek vagy gardzsok

Rovid élettartam: deszkaszerkezet (fahazak)

Az épliletek, egyéb épitmények az 5.1.1. fejezetben talalhaté mozgdstabldban az ingatlanok oszlopdban,
az informatikai technikai eszko6zok az egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek oszlopdban
szerepelnek. A gépek, berendezések, felszerelések és jarmlvek a tevékenységiikt6l flggben
megtaldlhaték mind a mdszaki, mind az egyéb berendezések, gépek, felszerelések és jarmdivek
oszlopaban.

Egy eszkoz értékcsokkenése akkor kezd6dik, amikor az eszkéz hasznalatra készen all, azon a helyszinen
és helyzetben van, amelyben a menedzsment altal kivant médon mikodtetni lehet. Az eszkozok
értékcsokkenése a kovetkez6 két id6pont kozil a kordbbi bekdvetkezése esetén fejezddik be: ha az

eszkoz értékesitési célu eszkdzok kozé atsorolasra vagy kivezetésre kerdil.
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A jelentGsebb feltjitasok értéke az érintett eszkdzok fennmaradé hasznos élettartama alatt vagy a
kovetkez6 jelent6s felljitas idGpontjaig tartd id6szak alatt keril elszamolasra, attdl figgéen, hogy a
kett6 kozal melyik a rovidebb idStav.

A Tarsasag a beruhdzasokra és a foldteriletekre nem szamol el értékcsdkkenést.

Abban az esetben, ha egy eszkdz kdnyv szerinti értéke magasabb, mint a megtérild értéke, az eszkoz
értéke azonnal leirasra keril a megtéril6 értéknek megfelel6 dsszegre.

Az ingatlanok, gépek és berendezések értékesitése soran a konyv szerinti értékhez viszonyitva
kiilonbozet keletkezhet. Az ebbdl ered6 nettd nyereséget vagy nettd veszteséget egyéb lzemi

bevételként, illetve egyéb lizemi raforditasként kell elszdmolni.

2.4.3. Befektetési célu ingatlanok

A befektetési célu ingatlanokra az IAS 40 ,Befektetési célu ingatlan” standard specialis szamviteli
szabalyai vonatkoznak.

A befektetési célu ingatlanok - az IAS 40 értelmében - olyan telkek és/vagy épiilet(rész)ek amelyeket
bérbeadasi és/vagy t6kendvekedés céljabdl tartanak (a tulajdonos vagy - pénzigyi lizing esetén - a
lizingbevevd) ahelyett, hogy azt a szokasos Uzletmenet keretében hasznalndk, vagy rovidtavon
értékesitenének.

Bérleti bevételek szarmazhatnak lakasok bérbeadasabdl, foldbérletbdl vagy lizingszerz6désekbdl.

Nem tartoznak a befektetési célt ingatlanok kérébe az aldbbi ingatlanok:
e sajat munkavallalék szamara bérbe adott ingatlanok,
e a sajat hasznalatu ingatlan, pl. a mkodés céljara szolgdld épllet vagy készleten tartott telek,
vagy
e amelyek harmadik felek megbizasabdl fejlesztés alatt allnak vagy beruhazas folyik rajtuk (akkor
sem, ha a bérbe kivanjak majd adni, vagy az értéknodvekedés céljara szolgalnak). Az ilyen
ingatlanokra az IAS 16 szabvany vonatkozik mindaddig, amig az épités be nem fejezédik.
A sajat hasznalatu ingatlan olyan ingatlan, amelyet (a tulajdonos vagy — pénzligyi lizing esetén — a
lizingbevevd) aruk vagy szolgaltatasok el6allitasaval vagy nyujtasaval kapcsolatos felhasznalasra vagy

igazgatasi célokra tartanak. (1AS 40.5)
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Tarsasag az Gzemen (hasznalaton) kiviili épuleteit nem sorolja a befektetési célu ingatlanok kézé, mivel
azokat nem t6kendvekedés vagy bérbeadas céljabdl tartja, hanem értékesitési szandékkal. Amennyiben
teljestlnek az IFRS 5 standard altal meghatdrozott kritériumok, ezen ingatlanok az értékesitési célra
tartott befektetett eszkdzok kozé keriilnek besorolasra, amennyiben nem teljesiilnek a kritériumok, az
Ingatlanok, gépek, berendezések mérlegsoron keriilnek megjelenitésre az IAS 16 standard elGirasaival
0sszhangban.

Az IAS 40 standardban emlitett ,jelentéktelen (elhanyagolhatd) rész“ értékhatarat a Tarsasdg 5% alatti
értékben hatarozta meg. Az 5%-ot meghaladd sajat hasznalat esetében a Szamviteli osztaly vezetdje és
az Ingatlangazdalkodasi osztaly vezetje egylittesen hatdrozzdk meg, hogy az adott esetben fenndlld

sajat hasznadlat elhanyagolhaténak mingsiil-e vagy sem.

IAS 40.20 alapjan a befektetési célu ingatlant kezdetben annak bekerlési értékén kell értékelni.
A Tarsasag a befektetési célu ingatlanjait a kezdeti megjelenités utan bekerilési érték-modell alapjan

értékeli és ezt a politikat alkalmazza valamennyi befektetési célu ingatlanara.

A kezdeti megjelenitést kovet6en a bekeriilési érték-modell alkalmazasat valasztd gazdalkodé egységnek
az 6sszes befektetési célu ingatlanjat az IAS 16 standard ezen modellre vonatkozo el6irdsai alapjan kell
értékelnie. (IAS 40.56)

A befektetési célu ingatlanok bekerilési értéke és hasznos élettartama megegyezik a 2.4.2. fejezetben

leirtakkal.

2.4.4. Immaterialis javak

Az immateridlis javak kozott a mérlegben a fizikai megjelenés nélkili nem-monetaris eszkdzoket
(vagyoni értékd jogokat, szellemi termékeket) kell kimutatni.

Az immateridlis javak nyilvantartdsa a mérlegben az értékcsdkkenési leirdssal és értékvesztéssel
csokkentett — sziikség szerint az elszamolt értékvesztés visszairdsdval novelt — bekerilési értéken
torténik.

A Tarsasag szamviteli politikdjanak megfelel6en az immaterialis javak értékelése nulla maradvanyérték
figyelembe vételével torténik. Az immateridlis javak hasznos élettartama 3-5 év, amely a szerz6dések
alapjan egyedileg keril meghatarozasra. Minden egyes mérlegfordulénapon a Tarsasdag fellilvizsgdlja, és

sziikség esetén mddositja a hasznos élettartamot.
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a) Vagyoni érték( jogok
A vagyoni értékl jogok bekerilési értéken kerllnek kimutatdsra. A meghatdrozott élettartam

alapjan kiszamitott értékcsokkenési leirdssal csokkentett értékben szerepelnek a nyilvantartasban.

b) Szellemitermékek
A vasarolt szamitdgépes szoftverek és licencek a felmerllt beszerzési és telepitési koltségek alapjan

kerulnek aktivalasara. A bekerilési érték az eszk6z hasznos élettartama soran kerul leirasra.

2.4.5. Ingatlanok, gépek és berendezések és immaterialis javak értékvesztése

Azon immateridlis javaknal, ahol a beszerzés id6pontjaban a hasznos élettartam nem hatarozhaté meg,
az értékvesztés vizsgalata évente torténik.

Az értékcsokkenésre keril6 eszkdzok esetében az értékvesztés vizsgalatara és elszamolasara akkor kerdl
sor, amikor a koriilmények valtozasai, illetve bizonyos események arra utalnak, hogy az eszkdz kdnyv
szerinti értéke esetlegesen nem realizdlhaté.

Ertékvesztésként az az Osszeg keriil elszdmoldsra, amennyivel az eszkdz konyv szerinti értéke
meghaladja a megtérils értéket. A megtérils érték az eszkoz értékesitési koltségekkel csdkkentett valds
értéke és haszndlati értéke kdzil a magasabb.

Az értékvesztés megbecslése szempontjabdl az eszkdzoket azon a legalacsonyabb szinten csoportositjuk,
amelyen kilén azonosithatd pénz bedramlasok léteznek (pénzgenerdld egységnek mindsilnek). A
Tarsasag a legkisebb pénzgenerdléd egységnek az IFRS 8 alapjan meghatdrozott Gsszevonas elGtti
mikodési szegmenset tekinti.

A Tarsasag minden mérlegforduldnapon felméri, hogy van-e barmilyen jelzés arra, hogy a kordabbi
években egy eszkodzre elszamolt értékvesztés miatti veszteség mar nem all fenn, vagy csokkent. Ha
létezik barmilyen jelzés, a Tdarsasdg felbecsili az eszk6z megtérils értékét. Az értékvesztés miatti
veszteség visszairdsa legfeljebb az elszamolt értékvesztés Osszegéig torténhet, az ezen iddszakban

elszamolandé terv szerinti értékcsokkenés figyelembevételével.
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2.5. Részesedések

A Tarsasdg a lednyvallalataiban és kozos vezetés( vallalataiban meglévs, befektetési céllal tartott
eszkozeit részesedésként mutatja ki, és az IAS 27.10 alapjan bekeriilési értéken értékeli.

A bekeriilési érték az eszkozért fizetett vételdr (devizas tranzakcié esetén a Tarsasag funkciondlis
pénznemére atszamitott érték). Mivel a részesedések ,nem monetdris” tételek, igy a bekeriilést

kovetben a devizadrfolyam valtozds hatdsara nem szabad az egyenlegiiket atértékelni.

A részesedések harom csoportjat kiilonboztetjik meg:

o lednyvallalati részesedések,
o koz6s vezetés( vallalkozasokban meglévé részesedések,
o részesedés tarsult vallalkozasokban.

A Tarsasag évente fellilvizsgdlja a részesedéseit, és ha szlikséges értékvesztést szamol el az IAS 36
alapjan.

Ertékvesztésként az az Osszeg keriil elszdmoldsra, amennyivel az eszkdz konyv szerinti értéke
meghaladja a megtérils értéket. A megtérils érték az eszkoz értékesitési koltségekkel csdkkentett valds

értéke és hasznalati értéke kdzil a magasabb.

2.6. Pénziigyi eszk6zok

2.6.1. Pénziigyi eszk6zok kategorizalasa a 2018.01.01-t6l alkalmazott szamviteli politika
szerint (IFRS 9 standard)

A Tarsasag 2018. januar 1-jén hatdlyba Iépett IFRS9 standardot alkalmazza a pénzlgyi
instrumentumokra vonatkozéan, mely lefedi a pénzlgyi instrumentumok besorolasi, értékelési és

kivezetési szabdlyozdsat, Uj értékvesztés modellt vezetett be.

Kezdeti megjelenitéskor a pénziigyi eszkdzoket hitelinstrumentumként vagy tékeinstrumentumként kell

besorolni.

A hitelinstrumentumok kozé tartozdé pénziigyi eszkdzok a kovetkez6 csoportba sorolanddk, fliggetlendil

attél, hogy a mérlegben forgdeszkdzként vagy befektetett eszkdzként szerepelnek:
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a) amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzok

b) egyéb atfogd eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszk6zok (Fair Value through
Other Comprehensive Income - FVTOCI)

c) eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozok (Fair Value through Profit and Loss -

FVTPL)

Az IFRS 9 standard szerint a Tarsasag a pénzlgyi eszkozeit amortizalt bekerilési értéken vagy valds
értéken értékeli, az Uzleti modell és a pénzigyi eszkoz szerz6déses cash flow-k sajatossagainak

figyelembe vételével.

Amortizdlt bekerilési értéken kell értékelni egy pénziigyi eszkozt, ha:
. a Tarsasag egy olyan Gzleti modell alapjan tartja, aminek célja a szerz6déses cash-flow-k
beszedése, és
. a szerz8dés szerint a pénziigyi eszkdz olyan, meghatarozott id6pontban esedékes cash-flow-

kat generdl, amelyek kizdrélag tGketorlesztéshez és kamatfizetéshez kapcsolédnak.

Egyéb atfogd eredménnyel szemben valds értéken (FVTOCI) kell értékelni egy pénziigyi eszkozt, ha:
. a Tarsasag egy olyan Gzleti modell alapjan tartja, aminek célja a szerz6déses cash-flow-k
beszedése valamint az eszkdz értékesitése, és
J a szerzGdés szerint a pénzigyi eszkdz olyan, meghatarozott id6pontban esedékes cash-flow-

kat general, amelyek kizardlag t6ketorlesztéshez és kamatfizetéshez kapcsolédnak.

Eredménnyel szemben valds értéken (FVTPL) kell értékelni azokat a pénziigyi eszk6zoket, amelyek nem

teljesitik az el6z6 két kategéria feltételeit.

Megjelenités

Az IFRS 9 standard szerint a pénzligyi instrumentumokat akkor kell kimutatni a mérlegben, amikor az
instrumentum szerz6déses feltételei a gazdalkoddéra vonatkozéva valnak. A Tdarsasdg a pénzigyi

instrumentumokat a teljesités id6pontja szerinti elszdmolassal mutatja ki a beszamoldban minden

kategoriara vonatkozdan.
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Nyilvantartasba vétel

A pénziigyi instrumentumok bekeriiléskor:

o valds értéken értékeli a Tarsasag, ami jellemz&en az instrumentum tranzakcids ara,
o kiigazitva a kozvetleniil kapcsolddd tranzakcids koltségek 0sszegével, kivéve az eredménnyel

szemben valds értéken (FVTPL) értékelt eszkozoket, melyeknél ezek a koltségek nem

valtoztatjak meg a kezdeti értéket

Késdbbi értékelés

Amortizdlt bekerlési értéken értékelt pénziigyi eszk6zokbdl szarmazéd kamatbevétel (effektiv kamatlab
modszerrel szamolt) a pénziigyi eredményben kerll elszdmoldsra. A Tarsasag a kivezetésbdl szarmazo
eredmény, a varhato hitelezési veszteségek és atvaltasi arfolyamokbdl szarmazd nyereség/veszteség az

Uzemi eredményben szamolja el.

Egyéb atfogod jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénzligyi eszkdzok értékelése soran a valds
érték valtozdsaibdl szarmazd kiilonbség elszamolasa az egyéb atfogd jovedelmen keresztil torténik.
Kivezetéskor a Tarsasag az egyéb atfogd jovedelemben megjelenitett halmozott nyereséget/veszteséget
atsorolja az eredménybe. A pénziigyi eszk6zokbdl szarmazé kamatbevétel (effektiv kamatlab mddszerrel
szamolt) a pénziigyi eredményben, a varhatd hitelezési veszteségek és atvaltasi arfolyamokbdl szarmazd

nyereség/veszteség az izemi eredményben keril elszamolasra.

Eredménnyel szemben valds értéken értékel pénziigyi eszkdzok estében a Tarsasdg mind a kés6bbi

értékelés soran, mind a kivezetéskor felmerilé nyereséget/veszteséget az eredményben jeleniti meg.

Tékeinstrumentumok kozé az egyéb (20 % alatti) tartds részesedéseket tartoznak, melyeket az IFRS 9
standardnak megfelel6en eredménnyel szemben valds értéken kell értékelni (FVTPL), vagy szamviteli
politikavalasztastol fliggben egyéb atfogd eredménnyel szemben valds értéken (FVTOCI).

A Tarsasag nem rendelkezik 20 % alatti egyéb részesedéssel, igy az IFRS 9 standartd alapjan nem mutat

be tékeinstrumentumot.
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A Tarsasag pénziigyi instrumentumainak kategorizalasat az alabbi tablazat mutatja

elmu-emasz

MFt
sris . . . L . IAS 39 szerinti nyité | IFRS 9 szeriti nyit6 L,
Kategériak Mérlegsorok IAS 39 szerinti besorolas IFRS 9 szerinti besorolas " s . Pl g g Valtozas
kdnyv szerinti érték | kényv szerinti érték
Az eredményen keresztil Az eredményen keresztil
Derivativ pénzugyi kovetel ések valos értéken elszamolt valos értéken elszamolt - - -
pénziigyi eszkdzok pénzigyi eszkdzok
Adott k6lcsonok 30551 30551 -
Vevéi, kapcsolt és egyéb részesedési
viszonyban lévé felekkel szembeni 1329 1401 |- 72
kovetel ések
—eeese Kélcsondk és kovetel ések
Pénzigyi Egyéb kodvetel ések 30 30 -
eszkozok Amortizalt bekertlési
értéken elszamolt pénzigyi
Pénzeszkozok eszkozok 88 88 -
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok 65 - 65
ErtékesithetS pénzigyi
eszkdzok
Egyéb pénzlgyi instrumentum - 65 |- 65
Az eredményen keresztil Az eredményen keresztil
Derivativ pénzlgyi kotel ezettségek valos értéken elszamolt valos értéken elszamolt 12 12 -
pénzigyi kotelezetts égek pénzugyi kotelezetts égek
Kapott hitelek 66771 66 771 -
& Plenzugy’l K Szallitoi, kapcsolt és egyéb 1241t bekerdldsi i741% bekerillési
Otelezettsege részesedési viszonyban |évé felekkel ‘,\m?km zalt ,e erlu ES,I . Am?km zalt ,e erlu ES,I L 4019 4019 -
szembeni ktel ezetts égek e|:te en elszamolt pénziigyi ette en elszamolt pénziigyi
kotel ezettségek kotel ezettségek
Egyéb kotel ezettségek 908 908 -
MFt
Az atfogé eredményen
PP - Amortizalt bekeriilési értéken g L. ’y .
Pénzigyi eszk6zok 2018.12.31 L, PR s keresztiil valos értéken Osszesen
értékelt pénziigyi eszkoz6k . e -
elszamolt pénziigyi eszkbzok
Egyéb pénzlgyi eszk6zok 65 - 65
Derivativ kovetel ések - - -
Adott kolcsonok 32210 - 32210
Vevéi és kapcsolt felekkel szembeni kdvetel ések 2588 - 2588
Egyéb pénziigyi kovetel ések 69 - 69
Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek 256 - 256
Osszesen 35188 - 35188
MFt
ST - e i Ertékesithetd .
Pénziigyi eszk6zok 2017.12.31 Kolcsonok és kovetelések e - Osszesen
pénziigyi eszk6zok
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok - 65 65
Derivativ kovetel ések - - -
Kolcsdnok 30551 - 30551
Vevéi és kapcsolt felekkel szembeni kovetel ések 1329 - 1329
Egyéb pénzlgyi kovetel ések 30 - 30
Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek 88 - 88
Osszesen 31998 65 32063
Z s 7 . . . 7 1y 17 ’ 74
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2.6.2. Pénziigyi eszkozok kategorizaldsa a 2017.12.31-ig alkalmazott szamviteli politika szerint
(1AS 39 standard)

A Tarsasag a pénzligyi eszk6zok kozott a kovetkezd kategdridkat kiilonboztette meg:
a) az eredményen keresztiil valds értéken elszamolt pénziigyi eszkdzok,

b) adott kolcsonok,

c) vevGiés egyéb kovetelések,

d) értékesithet6 pénziigyi eszkozok.

A pénziigyi eszkdzok az alapjan keriiltek besorolasra, hogy milyen célbdl tortént az eszkdz vasarlasa. A
pénziigyi eszkdzok besoroldsat a Tdarsasdg hatdrozta meg a mérlegbe torténé felvételkor, majd ezt

minden forduldnapon feliilvizsgalta.
a) Az eredményen keresztiil valds értéken elszamolt pénzigyi eszk6zok

Ebbe a kategéridba két alkategodria tartoztak:
e akereskedési célu pénziigyi eszk6zok, valamint
e pénziigyi eszk6zok, melyeket kezdeti megjelenitéskor az eredménnyel szemben valés értéken

értékeltnek jelolt meg a Tarsasag.

A Tarsasag azokat a pénziigyi eszkozoket sorolta a kereskedési célu pénzigyi eszkdzok kategoriaba,
amelyeket elsGsorban rovidtavon torténd értékesités céljabdl vasarolt, vagy amelyeket igy mingsitett.

A szarmazékos ligyletek szintén ebbe a kategoridba tartoztak. A szarmazékos (derivativ) igyletek olyan
pénziigyi instrumentumok, melyeknek értéke egy mogottes tényezd értékének valtozdsa miatt valtozik
(kamatlab, arfolyam, index). Ezek az Ugyletek nem vagy csak csekély kezdeti befektetést igényelnek,
elszdmolasuk, pénziligyi rendezésiik egy kés6bbi id6pontban torténik meg. A szarmazékos lgyletek
kereskedési céllal tartott eszk6zok, hacsak nem teljesitik a fedezeti elszdmolds kritériumait, mert akkor
fedezeti ligyletnek min&siilnek.

A derivativ pénzligyi eszk6zok kezdetben és a késébbiek folyaman is valds értéken kerllnek kimutatasra.
A pénziigyi derivativak valds értékének valtozdsat a szamviteli politika szerint a Tarsasag az egyéb lzemi

bevétel/raforditas terhére szamolja el.
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b) Adott kdlcsonok

A kolcsonok olyan pénziigyi eszkdzok, amelyek meghatdrozott vagy meghatarozhatd visszafizetésekkel
rendelkeznek, és amelyeket semmilyen aktiv piacon nem jegyeznek. Kimutatdsuk a forgdeszkozok kozott
torténik, kivéve a mérleg forduldnapja utdn 12 hénapndl hosszabb lejaratiakat, amelyek a befektetett

eszk6zok kozott keriilnek besoroldsra.
c) Vevéi és egyéb kovetelések

Amelyek akkor keletkeznek, amikor a Tarsasag kozvetlenill pénzt, arut vagy szolgaltatast ad, illetve nyujt
egy vevének, de nem célja a koveteléssel kereskedni. Kimutatasuk a forgdeszkozok kozott torténik,
kivéve a mérleg forduldnapja utan 12 hdnapnal hosszabb lejaratiakat, amelyek a befektetett eszkdzok

kozott keriilnek besorolasra.
d) Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok

A kategdridba keriilt besoroldsra minden olyan pénziigyi eszkdz, amely beszerzéskor nem lett a masik
harom kategdriaba sorolva.

Az értékesithets pénziigyi eszkozok olyan nem szarmazékos pénzigyi eszkdzok, amelyeket a Tarsasag
eredetileg ebbe a kategdridba sorolt, vagy amelyeket nem sorolt semmilyen mads kategdridba.
Kimutatasuk a befektetett eszkdzok kozott tortént, kivéve azokat, amelyeket a Tarsasdg a mérleg

fordulénapjatél szamitott 12 hénapon belll értékesiteni szandékozott.
Mérlegben torténdé megjelenités és értékelés

A pénzilgyi eszkdz-vasarlasok és -értékesitések szerzédéskotéskor keriiltek elszamoldsra, amely az az
id6pont, amikor a Tdrsasag az eszkOz vételére vagy eladdsara kotelezettséget vallalt. A pénzigyi
eszkozok bekerilési értéke a tranzakcids koltségekkel novelt valds érték. Ez minden olyan pénziigyi
eszkozre érvényes, amelyek elszamoldasa nem az eredményen keresztiil, valds értéken tortént. A
pénziigyi eszk6zok attél az id6ponttdl keriilnek kivezetésre, amikor a pénzligyi eszkdzbdl szarmazé cash
flow-ra valé jog megszlinik, vagy atruhazasra kerll, és a Tarsasag lényegében a tulajdonlassal

kapcsolatos minden jogrdl és haszonrél lemondott.
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Az értékesithet6 pénzligyi eszk6zok és az eredményen keresztil valds értéken nyilvantartott pénzigyi
eszkozok nyilvantartasa valds értéken tortént. A kolcsonok és kovetelések nyilvantartasa az amortizalt
bekerilési értéken tortént az effektiv kamat mddszer alkalmazasaval. Az eredményen keresztiil valds
értéken nyilvantartott pénzigyi eszkozok kategdrian belll a valds érték valtozdsabdl szarmazé nem
realizalt nyereségek és veszteségek az idGszaki eredményben keriltek elszamoldsra a felmerulésik
id6szakaban. Az értékesithet6 pénziigyi eszk6zokhodz sorolt tékeinstrumentumok valds értékének
valtozasabdl szarmazd nem realizdlt nyereségek és veszteségek elszamoldsa az egyéb atfogd
jovedelemben tortént.

Ha az értékesithet6 pénzigyi eszkdzokhdz sorolt értékpapirok eladasra keriltek, vagy értékvesztés
kovetkezett be, a halmozott valdsérték-modositasok az id6szaki eredményben, a pénziigyi miveletek
eredményében keriltek elszamoldsra. Az értékesithetd pénziigyi eszkdzok utani kamatok a pénziigyi
mveletek bevétele soron keriltek kimutatdsra. A pénzlgyi eszkdzok és kotelezettségek akkor keriltek
nettdsitdsra és a mérlegben nettd 0Osszegként kimutatasra, ha a megjelenitett Osszegek nettd
elszdmolasa jogilag megengedett és a Tarsasag az Osszegeket nettd mddon kivanta rendezni, vagy

egyidejlileg kivanta az eszkozt realizalni és a kotelezettséget rendezni.

2.7. Készletek

A készletek olyan eszk6zok, amelyeket a Tarsasag
e aszokasos lzleti tevékenység keretében torténd értékesitési céllal szerzett be,
e amelyeket az értékesitend6 termékek elGallitdsa vagy a szolgaltatdsok nyujtasa soran fognak
felhasznalni (anyagok).
A készleteket a beszerzési koltség (bekerilési érték) és a nettd realizdlhatd érték kozil az
alacsonyabbikon kell értékelni. A nettd realizalhatd érték a szokdsos lizleti korilmények alapjan becsiilt
értékesitési ar, levonva abbdl az értékesitéshez kapcsolddo kozvetlen koltségeket. A beszerzési koltség a

sulyozott atlagar médszer alapjan keril megallapitdsra.
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2.8. Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek

A pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek a készpénzt és a latra sz6lo betéteket foglaljdk magukban. A
pénzeszkozok amortizalt bekerilési koltségen kerlilnek értékelésre. A pénzeszkozok tovabbi

részletezését az 5.2.5. fejezet mutatja be.

2.9. Ertékesitésre tartott befektetett eszk6zok

Az IFRS 5 standard alapjan azon eszkdzok mindsithet6k értékesitésre tartott eszkéznek, amelyek konyv
szerinti értékének megtérilése inkabb varhaté azok értékesitése folytan, mint a tovabbi hasznalat soran,
emellett bizonyitani kell, hogy az eszk6zok értékesitése nagyon valdszinl és értékesitésre kész

allapotban vannak.

Az értékesités valodszinliségét az aldbbi kritériumok (egyittes teljesiilés esetén) hatarozzak meg:

o amegfelel6 szintl dontéshozdk elkotelezettek az értékesités terve mellett,

az eszkdzok vagy elidegenitési csoport vevgjét aktiv program mellett keresik,

o azeszkoz értékéhez képest racionalis eladasi arat allapit meg a gazdalkodd,

a tranzakcié a mindgsitéstdl szamitott egy éven belll lezarasra kerilhet.

Az egy éven bellll torténd értékesités lezardsat az eszkdz értékesitési céllal tartottnak mindsitésétél kell

szamolni.

2.10. Sajat téke

A Tarsasag alapt6kéje (torzstGkéje) azonos tagsagi jogokat biztositd torzsrészvényekbdl all. A Tarsasag

visszavasarolt sajat részvénnyel nem rendelkezik.

2.11. Kapott kdlcsonok

A felvett kolcsonok amortizalt bekerilési értéken szerepelnek a mérlegben, a kapott 6sszeg (tranzakcios

koltségek nélkil) és a visszafizetendG Osszeg kozotti esetleges eltérések az idGszaki eredményben
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kerllnek elszdmolasra a kolcson id6tartama alatt, az effektiv kamat modszer alapjan. A felvett kolcsonok
a rovid lejaratu kotelezettségek kozott szerepelnek a mérlegben, kivéve akkor, ha a Tarsasagnak feltétel
nélkili joga van arra, hogy a kotelezettség kiegyenlitését a mérleg forduldnapjatdl szamitott 12 hénapon

tulra halassza el.

2.12. Céltartalékok és filiggo kotelezettségek

A személyi jellegl raforditasokra, jovGbeni kotelezettségekre (pl. garancidlis szolgdltatas, kotbér), peres

Ugyekbdl szarmazo jogi kotelezettségekre vonatkozé céltartalékok akkor keriilnek képzésre, ha

e a Tarsasagnak multbeli események nyoman jogi vagy hallgatdlagos kotelezettsége van,
e inkdbb valdszinliG, mint nem, hogy forrdsok elvondsara lesz sziikség a kotelezettség
rendezéséhez,

e az 0sszeg megbizhatdéan megbecsiilhetd.

A személyi jellegli céltartalékok képzése és felhasznalasa az id6szaki eredményben a személyi jellegl

raforditdsok kozott keriil elszdmolasra. (Lasd tovabbi informaciot az 5.5.2. fejezetben.)

A Térsasdg az 5 millié Ft-os dsszeghatar alatti, peres ligyekkel kapcsolatos kotelezettségekre csoportos
céltartalék képzést alkalmaz. Alapjat a Tarsasdag ellen iranyuld kotelezettségek Gsszesitett értéke képezi.
Az 5 MFt feletti peres Ugyekkel kapcsolatos kotelezettségekre a Tdarsasdg egyedi (ligyiratonkénti)
elbirdldssal képez céltartalékot.

Az egyéb céltartalékok képzése és felhaszndlasa — jellegliktél fiigg6en - az idGszaki eredményben, a

nettd arbevétel, személyi jellegli vagy az egyéb lzemi raforditasok kdzott keril elszamolasra.

A céltartalékok a mérleg forduldnapjan meglévé kotelezettségek teljesitéséhez sziikséges kiadasok
vezetés dltal becsiilt 6sszegének jelenértékén vannak értékelve. A jelenérték meghatarozdsdhoz hasznalt
(ado el6tti) diszkontlab figyelembe veszi a pénz id6értékére vonatkozé aktualis piaci becsléseket és a
kotelezettséghez kapcsoldodd kockazatokat. Tobb hasonld kotelezettség esetén a rendezéshez sziikséges
forrdselvonas valdszinlisége az azonos csoportba sorolt kotelezettségek egésze alapjan kerdl

megallapitasra.
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2.13. Szallitéi kotelezettségek

A szallitéi kotelezettségek a szokasos lizletmenet sordn a szallitoktdl kapott drukért és szolgdltatdsokért
fizetend6 Osszegeket foglaljdk magukban. A szdllitéi kotelezettségek a rovid lejaratu kotelezettségek
kozé keriilnek besorolasra, ha teljesitésiik egy éven belll (vagy a szokdasos mikodési cikluson belil, ha az
hosszabb) esedékes. Egyéb esetben ezek az 6sszegek a hosszu lejaratu kotelezettségek kozott keriilnek
bemutatasra.

A szallitéi kotelezettségek kezdetben valds értéken keriilnek megjelenitésre, a kés6bbiekben pedig az

effektiv kamatlab mddszerrel meghatdrozott amortizalt bekerilési értéken keriilnek értékelésre.

2.14. Szerz6déses eszkozok és kotelezettségek

Ha barmely fél a szerz6désben vallalt kotelezettségeit teljesitette a Tarsasag a pénziigyi kimutatasaban
szerz6déses eszkozt vagy kotelezettséget allit be attdl fliggben, hogy milyen viszony van a gazddlkodo

teljesitése és a vevé fizetése kozott.

Szerz6déses kotelezettség a Tarsasag kotelme azon druk vagy szolgdltatdsok vevének valé dtadasara,
amelyek ellenértékét a vev6tél megkapta. A Tarsasdgnak a szerz6dést a fizetéskor vagy a fizetés
esedékességekor szerz6déses kotelezettségként kell bemutatnia, ha

o vevl ellenértéket fizet, vagy

e ha a Tdrsasdgnak az ellenértékdsszeghez vald, feltétel nélkili joga van, még miel6tt a Tarsasag

az arut vagy szolgaltatast a vevének atadna.

Az eszk6z0khoz kapcsolddd tdmogatasokat a halasztott bevételek kozott, szerz6déses kotelezettségként
mutatja ki a Tarsasag, majd a hozzajarulasbdél megvaldsult targyi eszkdz utan elszamolt értékcsdkkenési
leirassal azonos 6sszeggel oldja fel és az idGszaki eredményben a nettd arbevételek kbzott szamolja el. A
halozatfejlesztési hozzajarulas az “id6szak alatt” elszdmolas tipusu szerz6dés, mivel a vevé a Tarsasag

teljesitésével egyidejlileg megkapja és elfogyasztja a teljesitésbél szarmazé hasznokat.

Amennyiben a hozzdjarulasok visszafizetése kotelez6vé valik, a visszafizetés Osszegét a még fennalld

szerz6déses kotelezettséggel szemben kell elszamolni.
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2.15. Munkavallaléi juttatasok

A munkavallaldi juttatasok kozé tartoznak:
o abérek, fizetések és a kapcsolddd tarsadalombiztositdsi jarulékok, nyugdij, végkielégités
e a rovid tavu fizetett tavollétek (szabadsag, betegszabadsag), amikor a tavollétek varhatdan a
munkavallalé altal nyujtott munka id6szakanak végét kovetS 12 hdnapon belll megvaldsulnak,
e nyereségrészesedések és jutalmak (bdnuszok), amennyiben 12 hénapon belll fizetendéek a
munka id6szakat kovetben

e nem pénzben nydjtott juttatasok a meglévé munkavallaldk részére

A munkavallaldi juttatas keretében nydjtott tdmogatasok az aldbbi formakban valdsulnak meg:
o kedvezményes alkalmazotti tarifa

e dolgozdknak adott kdlcson

A dolgozdi és menedzser-kolcsonoket bekeriléskor valds értéken kell a kdnyvekbe felvenni, majd a
tovabbi értékelések soran az effektiv kamatldb moddszerével amortizadlt bekerilési értéken kell

nyilvantartani.

2.16. Targyévi tarsasagi adokotelezettség és halasztott ado

A Tdrsasag a nyereségadok kozott mutatja ki a tdrsasdgi adot, az energiaellatdk jovedelemaddjat, a helyi
ipar(izési adot és az innovacios jarulékot, valamint az dnellenérzés, addellenbrzés miatt a korabbi éveket
érinté adok kiilonbozetét, kiegészitve a targyévi halasztott add-valtozassal. A helyi ipar(izési adé és az
innovacios jarulék alapja is egyfajta nettd eredmény, az arbevétel csokkentve a torvény altal
elszamolhatd koltségekkel.

Halasztott addé az eszkdzok és forrdsok adodalapként figyelembe vett és az éves beszamoldban
nyilvantartott értékei kozotti atmeneti eltérésekre vonatkozdan keril elszamoldsra, az uUgynevezett
kotelezettség maddszer alapjan. Nem keril elszdmolasra halasztott adé abban az esetben, ha az egy
olyan eszkoz vagy forras kezdeti elszamoldsdhoz kapcsolddik — kivéve az Gzleti kombindacié esetében —,
amely az adott tranzakcidé idején sem a szamviteli, sem az addkoteles eredményre nincs hatassal. A

halasztott add mértéke a mérleg forduldnapjadig torvénybe iktatott és a kapcsolddd halasztott
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adokovetelés realizalasakor, illetve a halasztott addkotelezettség rendezésekor varhatdéan érvényes
addkulcsok (és torvények) alapjan keril megallapitasra.

A halasztott adékovetelések olyan 6sszegben keriilnek elszamolasra, amilyen mértékben valdszind, hogy
jov6beni addkoteles nyereség fog rendelkezésre dllni, amellyel szemben az atmeneti eltérések
felhasznalhatéva valnak.

A halasztott adokovetelés és -kotelezettség 6sszevontan keril kimutatasra a mérlegben, ha a kdvetelés
és kotelezettség azonos addhatdsaggal kapcsolatos, és az adott addhatdsag az addnemek egymas
kozotti rendezésére atjarhatdsagot biztosit, és a Tarsasag él is ezzel a lehetGséggel. A nyereségadd és az

addvaltozdsok hatdsa az 5.5.4. és a 6.8. fejezetben keril bemutatasra.

2.17. Bevételek elszamolasa

A Tarsasag 2018. januar 1-jén hatdlyba lépett IFRS 15 standardot alkalmazza az értékesités arbevételére
vonatkozdan, mely lefedi az drbevétel értékelési és elszdmoldsi szabalyozdsat. A standard bevezetése az

arbevétel elszdmolasaban nem hozott jelent@s valtozast.

A Tarsasag a kovetkez6 csoportokat alakitotta ki:

. Decentralizalt energiaforrasokkal kapcsolatos szerz6dések
o Innovativ szolgdltatasokhoz kapcsolddo szerz6dések
o Egyéb szolgaltatassal 6sszefliggs szerz6dések

A bevétel megjelenitése:

Az IFRS 15 standard 6tlépéses modellt hatdroz meg az drbevétel megjelenitésekor:

A vevGkkel kotott szerz6dés azonositasa
A teljesitési kotelmek azonositasa
A tranzakcios (Ugyleti) &r meghatarozasa

A tranzakcids ar allokalasa a szerz6dés teljesitési kotelmeihez

LA (A

A bevétel elszamolasa
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A Tédrsasdg minden szerz6déscsoportban elvégezte a standard altal leirt 5 Iépéses modellt. A szerz6dések
azonositdsa soran nem merilt fel olyan tényez8, amely befolyasolna az értékelés tovabbi |épéseit.

Ezt kbvetGen szerz6déscsoportonként a kovetkez6 teljesitési kotelmek keriltek azonositasra:

A decentralizdlt energiaforrdsok és egyéb szolgaltatdsok értékesitésével Osszefliggé szerz6dések
esetében a Tarsasdg egyetlen szolgdltatast nyujt a vevé szdmdra. Innovativ szolgaltatdsokhoz kapcsolédé
szerz8dések esetében termékértékesités és szolgdltatasnyujtas.

Az Ugyleti ar meghatarozasanal a Tarsasag nem azonositott olyan tényezGt, amely tovabbi vizsgalat
elvégzését tenné szilkségesség (pl. valtozo ellenérték).

Az Ugyleti ar teljesitési kotelmekhez allokdldsa nem okozott eltérést a korabbi mddszertanhoz képest a
tobb teljesitési kotelmet tartozd szerzGdések esetében sem, mivel az adott teljesitési kdtelmekhez
tartozo aruk és szolgaltatdsok az 6nalld eladasi aruknak megfelel6en keriiltek bedrazasra a szerz6dések

megkotésekor.

A Térsasdg nem azonositott olyan szerz6déses koltségeket, amelyek aktivaldasa sziikséges lenne az

s

IFRS 15 elGirasainak megfelelGen.

7 7

Az 5 l|épéses modell utolsé |épéseként a Tarsasag felllvizsgdlta az arbevétel elszdmoldsanak
maodszertanat is az egyes teljesitési kotelmekre vonatkozdéan. Nem keriilt azonositdsra olyan teljesitési

kotelem, amely esetében az elszamolds mddja eltérne a kordbbi gyakorlattdl.

Az értékesités arbevételét - a f6tevékenység részeként - az értékesitett termék vagy szolgaltatds kapott
ellenértékének valds értékén kell elszamolni, és nem tartalmazhatja a kapcsolddd az altalanos forgalmi
add és egyéb, az értékesitéshez kapcsolddd adodkat, kedvezményeket és az adott engedményeket.
Halasztott fizetés esetén, jelenértéken kell elszdmolni. A bevétel elszdmolasanak feltétele a vevé altal

elfogadott, elismert termékértékesitéshez, szolgdltatas teljesitéséhez kapcsolddik.

Az arbevétel jelentbs részét a kovetkezd, rendszeresen jelentkez6 arbevételek alkotjak:

e A tagviéllalatoknak nyujtott szolgaltatdsok (példaul: stratégiai, tdmogatoi tevékenységek)
értékesitésébdl szarmazd arbevétel abban az idGszakban keril elszamolasra, amikor a
szolgdltatasok teljesilinek.

e Megujulé energiaszolgdltatasokbdl szdrmazd bevételek, abban az idGszakban kerlilnek
elszamolasra, amikor a szolgaltatdsok teljestlnek.

e Az anyag- és aruértékesitésbdl szarmazo arbevétel akkor kerll elszamoldsra, amikor a Tarsasag

atadja az anyagokat és arukat a vevének, a vevS elfogadta a termékeket, és az aruhoz
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kapcsolédd kovetelés behajthatdsdga kell6 mdédon biztositott. 2017. janudr 1-jén a Tdarsasag
értékesitette haldzati engedélyes kapcsolt vdllalkozasanak a haldzat kivitelezéséhez,

karbantartasahoz sziikséges raktari anyagokat.

Villamosenergia-értékesités arbevétele

2017. janudr 1-jén a Tdarsasag villamosenergia-kereskedelmi tevékenységét atruhazta kapcsolt
vallalatara. Az ELMU Nyrt. villamosenergia-kereskedelmi tevékenységéhez kapcsolédd engedélye 2017.
december 31-jén lejart.

A beszamolasi id6szakban elszamolt villamos energia értékesités arbevétele a megsziint tevékenységek

atfogd eredményében keriilt kimutatasra.

2.18. Osztalék

a) Fizetett osztalék:
A Tarsasag részvénytulajdonosai részére kifizetendd osztalék kotelezettségként szerepel az éves

beszamoldban, abban az idészakban, amikor az osztalékot a Tarsasdg kozgy(ilése jovahagyta.

b) Kapott osztalék:
A Tarsasag a részesedései utan kapott osztalékot, a szamviteli politika valasztas alapjan, az éves

beszamoldban az egyéb lizemi bevételek soron jeleniti meg.

2.19. Egy részvényre jutd nyereség

A tOrzsrészvényre jutd eredmény meghatdrozasa (EPS mutatéd) az anyavallalati toérzsrészvény
tulajdonosokra juté nettd eredmény és a forgalomban lévé térzsrészvények sulyozott atlagos szamanak
hanyadosaként keril meghatdrozasra. Az alap és a higitott mutatd értéke minden bemutatott idGszak

tekintetében megegyezik egymassal, ezért a Tarsasag egy soron mutatja ki az EPS mutaté értékét.

2.20. Szegmensek szerinti jelentés

A Tarsasag anyavallalatnak minésiil az ELMU Csoportban, ezért konszolidalt beszamolét készit, mely

tartalmazza az IFRS 8 standard szerinti szegmens informacidkat.
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3. PENZUGYI KOCKAZATKEZELES MENEDZSMENT

3.1. Pénziigyi kockazati faktorok

A Tarsasag tevékenységei kiilonboz6 pénziigyi kockazatokat vetnek fel. A kockazatkezelési feladatokat a
Kockazatkezelési Bizottsag latja el, melynek hatdskore jelenleg a piaci és a hitelezési kockdazatok
kezelésére korlatozodik. Az Igazgatdsag szabdlyzatokat ir el6 az atfogd kockazatkezelésre vonatkozdan,
tovabba irasban rogziti az egyes teriletekre, példaul a hitelezési és piaci kockazatra vonatkozdan, a
vallalati iranyelveket.

A Tarsasag atfogo kockazatkezelési politikaja a pénzigyi teljesitményt befolydsold, potencialis negativ

hatasok minimalizalasara iranyul.
a) Piaci kockazat

Devizaarfolyam-kockazat

A Tarsasag szamara a deviza arfolyamkockazat nem jelentés.

Egyéb arkockazat
2018. december 31-én a Tarsasdg nem rendelkezett jelent6s befektetésekkel, amelyekre hatassal

lennének olyan kockazati valtozok, mint a tézsdei arfolyamok vagy mas mutatdszamok.

Kamatlabkockazat

Az eszkoz oldalon adott kdlcsondk kamatkockdzat mértéke alacsony, mert a kamat mértéke a piaci
valtozasok hatdsara valtozd. A Tarsasdg részben valtozé kamatlabak melletti hitelfinanszirozasu, igy ki
van téve a kamatldbak valtozdsdbdl adddd kedvezbtlen hatdsnak. A Kockdzatkezelési Bizottsag

rendszeresen felllvizsgalja a kiils6 kolcsondk kamatszintjét.
b) Hitelezési kockazat

A Tarsasag jelent6s mértékd hitelezési kockazatnak van kitéve. Irdnyelvek biztositjak, hogy lehetbleg
csak olyan felekkel lépjen (zleti kapcsolatba (vasarlas és értékesités), akiknek megfelel6 hitelminGsitése

van. Bevezetésre keriiltek olyan el6irdasok, melyek korldtozzdk annak a hitelnek az 6sszegét, amely a
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vezet6ség — Kockazatkezelési Bizottsag Ulésén meghozott - jovdhagyasa nélkil adhaté barmely
partnernek, ezt a hatart az Gzleti partner mérete és hitelbesoroldsa egylittesen hatarozza meg. Ha ezt a
limitet tallépik, az lzlet csak bankgarancia vagy mas — megfelel§ biztositékot nyujté — fedezet mellett
valdsulhat meg.

A hitelezési kockdzat vonatkozasdban a Tarsasdg maximalis kitettsége eszkdzcsoportonként a

kovetkez6képpen alakult:

MFt

Maximalis hitelezési kockazati kitettség eszkdzcsoportonként Jegyzet 2018.12.31 2017.12.31
Befektetett eszk6zok 1 2
Adott koélcsonok 1 2
Vevdi és egyéb kovetel ések - -
Forgdeszkozok 4161 3506
Vevdi és egyéb kovetel ések 3905 3418
Vevéi kovetel ések 5.23.1 1540 952
Kapcsolt vallalkozdssal szembeni kovetel ések 5.2.3.1. 1048 377
Egyéb kovetel ések 5.2.3.2. 1317 2089

Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek 256 88
Elszdmoldsi betétszdmla és devizabankszamla 5.2.5. 249 84
Egyéb pénzeszkdzok 5.2.5. 7 4
Ertékesitési céllal tartott eszkozok 5.2.6. 187 -
Osszesen 4349 3508

c) Likviditasi kockazat

Az Odvatos likviditasi kockazati menedzsment keretei kozott megfelel6 pénzeszkoz-adllomannyal és
hitellehet&ségek altal garantdlt finanszirozassal kell rendelkezni, és képesnek kell lenni a piaci pozicidk
lezarasara.

A Tarsasag szamlavezetd bankjaival rendszeres a kapcsolattartds, a szerz6désekben meghatarozott
pénznemekre vonatkozé, megfelel6 hitellehet6ség folyamatos biztositasa érdekében.

A rovid lejaratu kotelezettségek 6sszege meghaladja a forgéeszkoz6k 6sszegét, mely azt mutatja, hogy a
Tarsasdg az operativ mikodésbdl szarmazd pénzeszkoz-allomdannyal és forgdeszkoz-hitelekkel

finanszirozza tevékenységét.

A Tarsasaggal kapcsolatban allé bankok mindsitését |asd az 5.2.5 Pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek

cimU fejezetben.
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3.2. Tékekockazat-kezelés

elmu-emasz

A Tarsasdg sajat t6kéjét a jegyzett t6ke, a felhalmozott eredmény, az egyéb atfogd jovedelem értéke
alkotja. A Tarsasag alapt6kéje (jegyzett t6kéje) azonos tagsagi jogokat biztosito torzsrészvényekbdl all. A

felhalmozott eredményt a Tarsasag eredménytartalékanak és id6szaki eredményének 6sszege képezi.

A Tdrsasdag t6keszerkezetét (sajat téke-idegen téke arany) az alabbi tablazat mutatja:

MFt

Megnevezés 2018.12.31 2017.12.31

Hosszu lejaratu kotel ezetts égek 35 89

Rovid lejaratu kotel ezetts égek 72 599 72991

Pénzeszkdzok - 256 - 88
Kotelezettségek (nettd adossag) 72378 72992
Sajat toke 206 445 205 961
Tokeattételi arany (eladésodottsag) 35% 35%

A tb6keszerkezet kezelése soran a Tarsasag célja, hogy megbrizze a folyamatos m(ikodés képességét,
hogy a részvényesek, és mds érdekeltek szdmara hasznot biztositson, valamint, hogy optimalis
t6keszerkezetet tartson fenn a t6ke koltségének csokkentése érdekében.

A fentiekben leirtak érdekében a Tdrsasdg a cash pool elszdmolasi rendszeren keresztiil optimalizalja
finanszirozasi igényeit. A finanszirozashoz sziikséges limitértékeket az ELMU Nyrt. allapitja meg a
Tarsasagcsoport Uzleti tervét figyelembe véve. A finanszirozasi limitek, a sajat t6ke aranyait figyelembe
véve, biztositjdk a megfelel§ szint(i idegent6ke-elldtottsagot. A pénzforgalmi adatok napi/heti/havi
rendszeres figyelése, az aktudlis tényadatokbdl levezetett gordild likviditasi progndzisok megfeleld
kontrollt adnak a finanszirozasi limitek betartdsdhoz. A gordilé progndzisokbdl levezetett nettd
pénziigyi vagyon értékeit negyedévente hozzaigazitjdk a tény és éves progndzis adatokhoz is, ezaltal
biztositva az adatok széles kord konzisztenciajat.

A Téarsasag megfelel a jogszabdlyokban el6irt kovetelményeknek.
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3.3. Valds érték becslések

Az IFRS 13 meghatdrozasa szerint a valds érték az az ar, amelyet piaci szerepl6k kozotti szokasos
tranzakcid soran egy eszkozért kapndnak, vagy egy kotelezettség atruhdzdsaért fizetnének az értékelés

idépontjaban.
A valds érték elemzése a hierarchia szintek altal valésul meg, amelyek a kovetkez6k:

Az 1. szintl inputok olyan jegyzett (nem mddositott) drak azonos eszkdzok vagy kotelezettségek aktiv
piacain, amelyekhez a gazdalkodd egység az értékelés id6pontjaban hozzaférhet.

A 2. szintben szereplS inputok a jegyzett drakon kivili, az eszkdz vagy kotelezettség vonatkozdsaban
akar kozvetleniil, akar kozvetve megfigyelhetd inputok.

A 3. szintl inputok az eszkoz vagy a kotelezettség nem megfigyelhet6 inputjai.

Az aktiv piaci forgalomban nem lévé pénziigyi instrumentumok valds értékét a Tarsasag kiilonb6z6
értékelési technikak alkalmazasaval hatdrozza meg. A Tarsasag tobbféle mddszert alkalmaz, tovabba
feltételezéseket haszndl az egyes mérlegforduldonapokon fennallé piaci feltételeknek megfelelGen. A
hatdrid6s devizaligyleti kotések valés értékét a mérlegforduldnapon érvényes hataridés piaci

devizaarfolyamok alapjan hatdrozza meg a Tdrsasag.

MFt

L . L, . 1. szint 2. szint 3. szint
Pénziigyi eszkozok valés értékelés szerinti szintjei pr—— — Bsszesen
2018.12.31. Oavetlend megﬁgye €t6 piaci Levezetett piaci ar Nem megfigyelheté piaci ar
ar
Derivativ kdvetel ések
Ertékesitési céllal tartott eszkdzok - - 187 187
Osszesen - - 187 187

Az értékesitési céllal tartott eszkozok értéke konyv szerinti értéken kerilt kimutatdsra. Részletes
informaciét lasd az 5.2.6. fejezetben.

A mérlegben nem valés értéken értékelt instrumentumok esetén, melyeknél a valds érték kozzétételére
van szlikség, a kiegészit6 mellékletben valé bemutatdsra a mérlegsort részletez6 megjegyzésnél kerdl

sor.
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3.4. Pénziigyi kockazatok elemzése és kezelése

PIACI KOCKAZAT KEZELESE ES ELEMZESE

Kamatldbkockdzat elemzése
A Tarsasag 2018. évi beszamoldja a kamatldb valtozasabdl adédo kockazatnak csak a felvett hitelekhez
kapcsoléddan van kitéve, ugyanis mas jelent6s kamatozd pénziigyi instrumentummal nem rendelkezik.

Az aldbbi érzékenységi elemzés mutatja be a piaci kamatlab valtozasanak hatasat.

2018.12.31 Erzékenységvizsgalat a kamat 3%-0s valtozasara

Hitelek csoportositasa lejarat szerint Oszeg (MHUF Napok szama lejaratig |Lejaratig szamolt kamat 300 bazlfpontc'zs 390 baZI’S pontf)s

novekedés hatasa csokkenés hatasa
1-30 nap kozott - - - -
31-90 nap kozott 2292 89 3 20
91-360 nap kozott 3970 244 11 95
1-5 év kozott - - -
Rovid lejaratu hitelek 6sszesen 6262 14 115

A kamatérzékenység-vizsgalat szamitdsdnak alapja a rovid lejaratu hitelek 2018. év végi zard értéke,
amely 67 169 MFt (2017. év végi zard érték 66 771 MFt) , amelybdl a rovid lejaratd hitelek 6sszege
6 262 MFt.

Amennyiben 2018. december 31-én a folydszamla- és rulirozd hitelek szerz6désenkénti kamatlabai 300
bazisponttal valtoztak volna (2017. december 31-én 300 bazisponttal valtoztak volna), akkor ez a
valtozas a Tarsasag id&szaki eredményére az aldbbi hatassal lenne:

e a kamatlab csdkkenése esetén, mivel a havi BUBOR 2018. évi atlagos értéke jelenleg is nulla, a
valtozds nem moddositand (2017. évben 31 MFt-tal novekedett volna) a Tarsasdg iddszaki
eredménye,

e akamatlab novekedése esetén 115 MFt-tal csokkenne (2017. évben 140 MFt-tal csokkent volna)

a Tarsasag id6szaki eredménye.
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HITELEZESI KOCKAZAT KEZELESE ES ELEMZESE

Ertékvesztés elszamoldsa a pénziigyi eszk6zok esetében a 2018.01.01-ig alkalmazott szamviteli

politika szerint (IFRS 9 standard)

A pénziigyi eszkozok értékvesztésére a Tarsasag az IFRS 9 standard alapjan a varhatd hitelezési veszteség

kimutatasat irja el6.

Az értékvesztésre alkalmazott egyszerUsitett megkdzelités az egész életen at tartd varhatd hitelezési
veszteségek elismerését igényli. A jelent6s finanszirozasi komponenst (lasd a bevételt) tartalmazd
vevbkovetelések vagy szerz6déses eszkozok esetében a Tarsasdag az egyszerlsitett megkozelitést
alkalmazza.

A jelentds finanszirozadsi komponenst nem tartalmazé vevékovetelésekre és szerz6déses eszkdzokre
egyszerUsitett értékvesztési modellt kell alkalmazni: mindig az élettartam alatti hitelezési veszteség
alapjan kell értékvesztést elszamolni az eszkd6z megjelenitését6l kezd6d6en, tehdt nem vizsgdlandd,

hogy jelent&sen nétt-e a hitelezési kockazat.

Az Uj standard és moddositdsainak alkalmazdsa nem moddositotta jelentGsen a Tarsasag pénzigyi
kimutatasait.
Az attérés halmozott hatdsa a sajat t6ke nyitdegyenlegének kiigazitasaként jelent meg az els6

alkalmazas évében. Az el6z6 évi 6sszehasonlitd adatok nem keriltek mddositasra.

Az aladbbi tablazat az IFRS 9 standard szerint elszdmolt értékvesztés-valtozas és az IFRS 15 standard

hatdsat mutatja az IFRS egyedi mérleg egyes sorain a nyitéértékhez viszonyitva.
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MFt
2018.01.01 IFRS 9 elsé IFRS 15 els6
MERLEG / ESZKOZOK IFRS 9 és IFRS 15 alkalmazas alkalmazas 2017.12.31
alapjan korrekcidja korrekciéja
Befektetett eszk6zok 242 076 - - 242 076
Ertékesithetd pénzigyi eszkzok - - 65 - 65
Egyéb pénzlgyi instrumentum 65 65 - -
Forgéeszkozok 37037 72 - 36 965
Vevdi és egyéb kovetelések 3490 72 - 3418
Eszk6zok dsszesen 279113 72 - 279041
2018.01.01 IFRS 9 elsé IFRS 15 els6
MERLEG / SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK IFRS9ésIFRS 15| alkalmazas alkalmazas 2017.12.31
alapjan korrekcidja korrekciéja
Sajat téke 206 033 72 - 205961
Eredménytartalék 145289 72 - 145 217
Hosszu lejaratu kételezettségek 89 - - 89
Hosszu lejaratu szerz&déses kotelezettségek 29 - 29 -
Egyéb hosszu lejaratu kotel ezettségek 18 - - 29 47
Rovid lejaratu kotelezettségek 72991 - - 72991
Rovid lejdratu szerz6déses kotelezettségek 29 - 29 -
Szallitoi és egyéb kotelezettségek 6080 - - 29 6109
SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 279113 72 - 279041

A vevbkovetelések vevBesoportonkénti értékvesztésének alakuldsat az aldbbi tablazatok mutatjak a

2018.01.01. (korrigdlt nyitd) és a 2018.12.31 (zard) id6szakokra vonatkozdan:

MFt
2018.12.31 2018.01.01
Villamosenergia-vevék L Ertékvesztés kulcs L . L Ertékvesztés kulcs L, ;
Bruttd érték %) Ertékvesztés (-) Brutté érték %) Ertékvesztés (-)
Fizetési hatariddn beldli 8 1,57% 169 1,51% 3
1 - 30 nap kozotti 0,86% 3 27,55% 1
31 - 60 nap kozotti 9,00% 12 16,29% 2
61 - 90 nap kozotti 31,00% 0 88,72% -
91 - 120 nap kozotti 50,06% 2 57,65% 1
121 - 180 nap kozotti 62,22% 80,70% 1
181 - 360 nap kozotti 5 76,84% 14 84,89% 12
360 napon tuli 37 97,54% 36 97 97,32% 94
Csoportos mindsités alapjan esedékes, értékvesztett 6sszesen 50 39 299 114
MFt
2018.12.31 2018.01.01
Egyéb vevék L Ertékvesztés kulcs L, ; L. Ertékvesztés kulcs L, 3
Bruttd érték %) Ertékvesztés (-) Brutté érték %) Ertékvesztés (-)
Fizetési hataridén belili 1382 0,08% 2 692 0,32% 2
1 - 30 nap kozotti 62 0,04% 23 0,04%
31 - 60 nap kozotti 23 0,10% 10 0,14%
61 - 90 nap kozotti 16 0,31% 15 0,35%
91 - 120 nap kozotti 1 1,31% 1 1,31%
121 - 180 nap kozotti 13 2,50% 2,83% -
181 - 360 nap kozotti 11 9,50% 1 29 9,79% 3
360 napon tuli 29 72,03% 20 91,19% 2
Csoportos mindsités alapjan esedékes, értékvesztett dsszesen 1537 23 778 7
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MFt

2018.12.31 2018.01.01
Peresitett vevék L Ertékvesztés kulcs . ) L Ertékvesztés kulcs - .
Bruttd érték %) Ertékvesztés (-) Brutté érték %) Ertékvesztés (-)
360 napon tuli 184 91,85% 169 775 91,23% 707
Csoportos mindsités alapjan esedékes, értékvesztett 6sszesen 184 169 775 707

VevGkovetelésekre elszamolt értékvesztést és az IFRS 9 miatti nyitd korrekcid az aldbbi tablazatban kerdl

bemutatasra:
MFt
2018.12.31
Megnevezés Villamos energia ﬁsszesen
L Egyéb vevdk Peresitett vevék
vevdk
Nyito érték IAS 39 111 18 771 900
IFRS 9 miatti nyit6 korrekcio 3 - 11 - 64 - 72
Id@szaki novekedés - 17 1 18
Id@szaki csokkenés 75 1 539 615
Zaro érték 39 23 169 231
MFt
2017.12.31
Megnevezés Villamos energia Osszesen
b Egyéb vevik Peresitett vevék
vevok

Nyito érték 610 5 4723 5338
Id@szaki novekedés - 13 2 15
Id@szaki csokkenés 499 - 3954 4453
Zaro6 érték 111 18 771 900

A Tarsasag a szamviteli politika alapjan a vevék értékvesztésének elszamolasat a villamosenergia értékesitéssel
Osszefligg6 vevd, valamint egyéb tevékenységekkel kapcsolatos vevéi korre bontja. A felszamolas ald kerilt és
peres vevGkovetelésekre szintén kategorianként a multbeli tapasztok szerinti hitelezési veszteségek és
megtérilések alapjan keriilnek megallapitdsra a leirasi kulcsok. A hitelezési kockdzat szerint vizsgidlva a
legkockazatosabb lgyfélkort a csoportos minGsités alapjan értékvesztett peresitett vevék jelentik. Az egyéb vevik
kategoériait hitelezési kockazat szerint vizsgalva, megallapithato, hogy az esedékes, értékvesztett kovetelések

szintje minimalis, ezért ezen vevékategoridk esetében nincs jelents kockazatnak kitéve a Tarsasag.
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Ertékvesztés elszamoldsa a pénziigyi eszk6zok esetében a 2017.12.31-ig alkalmazott szamviteli

politika szerint (IAS 39 standard)

A Tarsasdg minden egyes mérleg fordulénapon értékelte, hogy van-e objektiv bizonyiték valamely
pénzigyi eszkoz, illetve eszkozcsoport értékvesztésére.

A vevlkkel szembeni kdvetelések értékvesztése abban az esetben kerilt lekdnyvelésre, ha objektiv
bizonyiték volt arra, hogy a Tarsasag nem lesz képes realizalni a teljes esedékes 6sszeget a kovetelésekre
vonatkozd eredeti feltételeknek megfelelGen. A leirds Osszege az eszkdz konyv szerinti értéke és a
becsllt jov6beni pénzbevétel tényleges kamatlabbal diszkontalt jelenértéke kozotti kilonbséggel
egyenlS. Az értékvesztés a multbeli tapasztalatok alapjan kerilt kiszamitasra, és ezzel csdkkent a
kovetelés konyv szerinti értéke. Az értékvesztés 6sszege az idészaki eredményben kerilt elszamoldsra az
egyéb Gzemi raforditasok kozott.

A Tdrsasdg a szamviteli politika alapjan a vev6k értékvesztésének elszamoldsat vev6csoportonként
(egyéb vevék, villamosenergia-vevék, valamint jogi utra terelt peres vev6i kor) bontotta, amely
megbontas a jov6ben is érvényes.

A Tdarsasag minden mérlegfordulénapon felméri, hogy van-e barmilyen jelzés arra, hogy a kordbbi
években egy eszkozre elszamolt értékvesztés miatti veszteség mar nem all fenn, vagy csdkkent. Ha
létezik barmilyen jelzés, a Tdrsasdg felbecsili az eszk6z megtérild értékét. Az értékvesztés miatti
veszteség visszairasa legfeljebb az eszkoz eredeti értékéig torténhet, amely az id6szaki eredményben az

egyéb Gzemi raforditasok értékét csdkkenti.

LIKVIDITASI KOCKAZAT KEZELESE ES ELEMZESE

A Tdrsasag a likviditasi kockdzatot a varhaté lejarati id6pontok alapjan kezeli, kbzzéteszi mind a pénziigyi
kotelezettségek, mind a szdllitdéi kotelezettségek varhatd lejarati id6pontjainak az elemzését. A

Tdarsasagnal a kotelezettségek lejarati id6pontjai szerz6déseken alapulnak.
A Tarsasag pénziigyi kotelezettségei részben folydszamla- és bankhitelekbdl adddnak, amely

kotelezettségek az alabbi tabldzatban az esedékesség napjdig fizetendé kamatokkal egyiitt, nem

diszkontalva keriilnek bemutatdsra a megfeleld lejarati kategdriakban.
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MFt
2018.12.31
Megnevezés Osszesen
1-30 nap kozott 31-90 nap kozétt | 91-360 nap kozott 1-5 év kozott
BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe - - 229 - 229
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe - - 1653 - 1653
CIB Bank Zrt. - - 1982 - 1982
ERSTE BANK HUNGARY Zrt. - 257 - - 257
MKB Bank Zrt. - - 117 - 117
OTP Bank Nyrt. - 2039 - - 2039
Folydszamlahitelek lejaratig fizetend6 kamattal 6sszesen - 2296 3981 - 6277
Kapcsolt felekkel szembeni pénzlgyi kotel ezettségek 32209 - - - 32209
Kapott hitelek lejaratig fizetendd kamattal sszesen 32209 2296 3981 - 38486
Szallit6i és kapcsolt felekkel szembeni egyéb koételezettségek 2783 - - - 2783
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 216 - - - 216
Pénziigyi kotelezettségek dsszesen 35208 2296 3981 - 41485
MFt
2017.12.31
Megnevezés Osszesen
1-30 nap kozott 31-90 nap kozétt | 91-360 nap kozott 1-5 év kdzott
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe - - 1053 - 1053
CIB Bank Zrt. - - 1471 - 1471
Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fidktelepe - - - - -
Erste Bank Hungary Zrt. - 671 - - 671
MKB Bank Zrt. - - 1429 - 1429
OTP Bank Nyrt. - 6114 - - 6114
BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe - - - - -
Folyészdmlahitelek lejaratig fizetend6 kamattal 6sszesen - 6785 3953 - 10738
Kapcsolt felekkel szembeni pénziigyi kotel ezetts égek 30549 - - - 30549
Kapott hitelek lejaratig fizetendd kamattal 6sszesen 30549 6785 3953 - 41 287
Szallit6i és kapcsolt felekkel szembeni egyéb kételezettségek 4019 - - - 4019
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 908 - - - 908
Pénziigyi kételezettségek 6sszesen 35476 6785 3953 - 46 214
Nettd adossag egyeztetése
Az aldbbi tablazat a nettd addssag egyeztetését és valtozasat mutatja.
MFt
Y . . - Rovid lejaratra kapott hitelek,
Netté addssag egyeztetése Pénzeszk6zok j o ’p L. ’
koélcsonok és lizing
Nyit6 dllomany 2017.01.01 14 5187
Pénzmozgas 75 5520
Arfolyam kiil6nb6zetbl szarmazé valtozas - 1 -
Zar¢6 allomany 2017.12.31 88 10 707
Nyit6 allomany 2018.01.01 88 10 707
Pénzmozgas 168 - 4447
Arfolyam kiil6nb6zetbdl szarmazé valtozas - 2
Zar¢6 allomany 2018.12.31 256 6262
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4. KRITIKUS SZAMVITELI BECSLESEK

Az alkalmazott becslések és megitélések folyamatos értékelés alatt allnak, és a multbeli tapasztalatokra
és egyéb tényezbkre épilnek, beleértve az aktualis koriilmények alapjan vélhet6en bekoévetkez6

jov6beni eseményekre vonatkozé varakozasokat is.

4.1. Kritikus szamviteli becslések és feltételezések

A Tarsasag becsléseket és feltételezéseket fogalmaz meg a jovére vonatkozdéan. Az ebbdl eredé
szamviteli becslések, természetikbGl addddan, csak ritka esetben egyeznek meg a tényleges
eredményekkel. Azok a becslések és feltételezések, amelyek miatt jelentés mértékben mddosulhat az
eszkozok és forrasok mérlegben szerepl6 értéke a kovetkez6 pénziigyi év soran, az aldbbiakban kerilnek

bemutatasra.
Az eszkdzok hasznos élettartamanak becslése

A Tarsasag megbecsiili, hogy az adott ingatlanok, gépek és berendezések mennyi ideig haszndlhatdak, és
ez alapjan keriil megallapitdsra az eszk6zok hasznos élettartama.

Gyakorlati tapasztalatok azt igazoljak, hogy a tényleges hasznos élettartam néha eltér a becsiilt értéktél.
A 2018. december 31-i ingatlanok, gépek és berendezések és immaterialis javak egylttes nettd értéke
9 763 MFt (2017. december 31-én 9 208 MFt), a befektetési célu ingatlanok nettd értéke 953 MFt (2017.
december 31-én 961 MFt) és a targyidészakban elszamolt értékcsdokkenés 1 082 MFt (2017. évben 1 140
MFt). A leirasi kulcsok 1 szazalékpontos csokkenése az eredményt 336 MFt-tal javitana (2017. évben 329

MFt-tal javitotta volna).
A részesedések megtériil6 értékének becslése

A Tarsasag a befektetett eszk6zok megtéril6é értékének meghatarozasahoz az értékesitési koltségekkel
csokkentett valds érték moddszert alkalmazza. A valds értéket a Tarsasag a varhatd jovébeni
pénzaramlasok diszkontalt jelenértékével hatarozza meg. A diszkontrata meghatdrozasa soran a
sulyozott t6kekoltség modszerébdl indult ki. A jév6beni pénzaramlasok figyelembe veszik a piaci és

szabalyozasi kornyezet ismert valtozasait, a Tarsasdg el6z6 évi teljesitményét, tovabbd a Tdrsasag
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igazgatdsdga altal jovahagyott kozép- és hosszu tavu terveket, amelyekben koltségcsokkentéseket

irdnyoztak el6.

A Tdrsasag értékvesztésre utalo jelek esetén vizsgdlja részesedéseinek megtérils értékét, és ezeknek a
vizsgalatoknak megfelel6en mindig a megtérild érték mértékéig keriilnek leértékelésre a részesedések,
ha sziikséges. Ha a helyzet megvaltozik a jov6ben, tovabbi értékvesztés keril elszdmolasra, vagy

kordbban elszamolt értékvesztés — részben vagy egészben — kerll visszairasra.

ELMU-EMASZ Energiaszolgaltatd Zrt.

Az értékelés a jelenlegi regulacidés kornyezetet vette alapul, emellett figyelembe vette a beszerzési
forrasok optimalizalasara valdé folyamatos torekvést, illetve az aktudlis tendencidval 6sszhangban a
szabad piaci portfélié fenntartdsat. A Tarsasdg azonositott a részesedése esetében értékvesztésre utald
jelzést, amelynek megvizsgaldsa sordn arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a tdrsasag jov6beni cash flow
termelS képessége nem indukal impairment eseményt, az értékelés eredménye (diszkontalt cash flow
modszerrel meghatarozott valds érték) meghaladja a konyv szerinti értéket. Alkalmazott
diszkontrata: 7,5 %. A jov6beni pénzaramldsok figyelembe veszik a piaci és szabalyozdsi kornyezet ismert
valtozasait, a Tdrsasag el6z6 évi teljesitményét, tovabbd a Tarsasdg igazgatdsaga altal jovahagyott
kozéptavu terveket, amelyekben koéltségcsdkkentéseket irdnyoztak el6.

T6kekoltség

A tékekoltség 1 % pontos novekedése mellett sem bdzis sem tdrgyid6szakban nem lenne sziikség
értékvesztés elszdmoldsdra a részesedés esetében, mert a megtérilé érték még az egy szazalékkal
magasabb t6kekoltség mellett is a konyv szerinti érték felett lenne.

Hatdsagi és torvényi valtozdsok

A részesedés jovedelmez6ségének meghatarozasakor a Tarsasdg azzal a feltételezéssel élt, hogy a
részesedés értékét befolydsold, a Tarsasdg szamara negativ cash flow valtozassal jard tovabbi hatdsagi,
torvényi és adorendelkezések nem torténnek.

Hosszu tavu addpolitika

A részesedés jovedelmezdségének meghatarozasakor a Tarsasag azzal a feltételezéssel élt, hogy hosszu
tdvon az addrendszer szektorsemlegessége irdnyaba mutatd elmozduldsok varhatok. A valtozadsok az

ipardgi szerepl6k altaldnos varakozasait tlikrozik.
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ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft.

A Tdrsasdg nem azonositott a részesedés esetében értékvesztésre utalo jelzést.

ELMU Haldzati Kft.

A Tarsasag nem azonositott a részesedés esetében értékvesztésre utald jelzést.
Céltartalékok elszamolasa

Az elemzéseket és a becsléseket a Tarsasag a jogi tandcsaddkkal kdzosen késziti a valdszinliség, id6zités
és varhato forraskidramlds o6sszegének meghatarozasa érdekében. A Tarsasag 2018. évben varhatd
személyi jellegli kotelezettségekre, garancialis szolgdltatasokra, varhatd kotbér kotelezettségekre, és
peres lgyekre képzett céltartalékot, 6sszesen 545 MFt értékben. Ha ezeknek a kotelezettségeknek a
tényleges Osszege eltér a képzett céltartalék 6sszegétdl, akkor a kiilonbozetet az idészaki eredményben

kell elszamolni. A céltartalékokkal kapcsolatos tovabbi informacidt |asd az 5.5.2. fejezetben.
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5. MERLEG ELEMZESE
5.1. Befektetett eszk6zok

5.1.1. Ingatlanok, gépek és berendezések

MFt
Mdszaki Egyéb berendezések, L | PP
Megnevezés Ingatlanok berendezések, felszerelések, iy |’=n e . aadott Osszesen
gépek, jarmiivek jarmiivek beruhazds eldlegek
2017.01.01
Bruttd érték 11879 4003 4148 18 3 20051
Halmozott értékcs okkenés - 5313 - 3193 - 3469 - - - 11975
Netté kényv szerinti érték 6566 810 679 18 3 8076
BézisidGszaki értékek
Nyitd konyv szerinti érték 6566 810 679 18 3 8076
Uzembe helyezés 252 347 335 1088 2022
Aktivalas - - - - 934 - 3 - 937
Selejtezés brutto érték - 66 - 154 - 88 - 4 - 312
Ertékesités brutté érték - 51 - 49 - 88 - - - 188
Fékonyvi dtsorolds brutto érték 6 - - 6 - - -
1AS 40 / IFRS 5 miatti atsorolds brutt6 érték 86 - - - - 86
Selejtezés halmozott értékcs6kkenés 61 154 88 - - 303
Ertékesités halmozott értékcsékkenés 49 48 88 - - 185
Fékonyvi atsorolds halmozott értékcsdkkenés - 6 - 6 - - -
1AS 40 / IFRS 5 miatt atsorolds halmozott értékcs6kkene - 47 - - - - - 47
Id@szaki értékcsdkkenés - 202 - 236 - 286 - - - 724
Zar6 konyv szerinti érték 6 648 920 728 168 - 8 464
2017.12.31
Bruttd érték 12 106 4147 4301 168 - 20722
Halmozott értékcs 6kkenés - 5458 - 3227 - 3573 - - - 12258
Nett6 konyv szerinti érték 6 648 920 728 168 - 8 464
TargyidGszaki értékek
Nyité kényv szerinti érték 6648 920 728 168 - 8464
Uzembe helyezés 487 752 423 1618 - 3280
Aktivalds - - - B 1662 - 3 - 1665
Beruhazasi el6leg elszamolasa - - - - 3 3
Selejtezés brutto érték - 66 - 111 - 102 - 1 - 280
Ertékesités brutté érték - 14 - 356 - 81 - - - 451
Kéresemény brutté érték - - - - - -
Térités nélkili atadas brutt6 érték - - - - - -
Fékonyvi atsorolds bruttd érték - - - - - -
1AS 40 / IFRS 5 miatti atsorolas brutt6 érték - 336 - 11 - 36 - - - 383
Selejtezés halmozott értékcs 6kkenés 20 111 101 - - 232
Ertékesités halmozott értékcskkenés 14 300 73 - - 387
Karesemény halmozott értékcs6kkenés - - - - - -
Térités nélkili atadas halmozott értékcsdkkenés - - - - - -
F6kdnyvi dtsorolds halmozott értékcs 6kkenés - - - - - -
1AS 40 / IFRS 5 miatt atsorolas halmozott értékcsdkkene 151 9 36 - - 196
Idészaki értékcsokkenés - 186 - 236 - 313 - - - 735
Zaro konyv szerinti érték 6718 1378 829 123 - 9 048
2018.12.31
Bruttd érték 12177 4421 4505 123 - 21226
Halmozott értékcs 6kkenés - 5459 - 3043 - 3676 - - - 12178
Nett6 konyv szerinti érték 6718 1378 829 123 - 9 048
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Az IAS 16 hatdlya ala tartozé Ingatlanok, gépek és berendezések allomanyanak nettd értéke a 2017.
évhez viszonyitva 584 MFt-tal (6,9 %) novekedett. A targyévi aktivalasok értéke 1 665 MFt melyben a
legjelentGsebb tételt az ingatlanok feldjitdsa 867 MFt, tavkozlés rekonstrukcié 404 MFt, a gépjarm(ipark
bdvitése és felujitdsa 358 MFt értékben, a fennmaradd 36 MFt egyedi eszkd6zok beszerzése, illetve a
kozvilagitasi eszkdzok korszerdsitése jelentette.

A tdrgyiddszakban elszamolt értékcsokkenés értéke 735 MFt-tal csokkentette az Ingatlanok, gépek és
berendezések értékét.

A targyévben értékesitett ingatlanok, gépek és berendezések nettd értéke 64 MFt.

A Tarsasag mérlegforduldnapon megvizsgalta, hogy van-e objektiv bizonyiték valamely ingatlan, gép és
berendezés selejtezésére. A targyévben elszamolt selejtezés Osszege (48 MFt) tobb, egyedileg nem
jelent6s tételbdl tevidik Ossze. Ezek esetében a selejtezést kivaltd tényez6 a fizikai avulds volt. A

selejtezés elszamoldsa az IAS 36 szabvannyal 6sszhangban torténik.

Az IAS 40 szerinti Befektetési célu ingatlanok nettd értékét (953 MFt) a Tarsasag kilon mérlegsoron (az
IAS 16 hatalya ala tartozo Ingatlanok, gépek és berendezésektdl elkilonilten) mutatja ki.
A Tarsasag a targy id6szakban az IFRS 5 szerinti, értékesitésre tartott ingatlanok 187 MFt 6sszegl nettd

értékét szintén kiilon mérlegsoron, az Ertékesitési céllal tartott eszkdzok kozott mutatta ki.

A lizingforgalommal kapcsolatos informacidkat az alabbi tablazatok mutatjak:

MFt
Operativ lizing (amikor az ELMU Nyrt. a lizingbevevd) 2018.12.31. 1 éven beliil
Gépek, berendezések bérleti dija 9
Osszesen 9

MFt
Operativ lizing (amikor az ELMU Nyrt.a lizingbevevd) 2017.12.31. 1 éven beliil
Gépek, berendezések bérleti dija 6
Osszesen 6
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MFt

Operativ lizing (amikor az ELMU Nyrt.a lizingbeadd) 2018.12.31.

1 éven belil

Ingatlanok bérleti dija

694

ebbdl:

lednyvallalattal szemben

502

k6z0s vezetés (i vallalkozdsokkal szemben

192

anyavallalat mds leanyvallalatdval szemben

Gépek, gépjarmiivek bérleti dija

407

ebbdl:

lednyvallalattal szemben

336

k6z0s vezetés (i vallalkozdsokkal szemben

58

anyavallalat mds leanyvallalataval szemben

13

Osszesen

1101

MFt

Operativ lizing (amikor az ELMU Nyrt.a lizingbeadd) 2017.12.31.

1 éven beliil

Ingatlanok bérleti dija

661

ebb6l:

lednyvallalattal szemben

450

k6z0s vezetés( vallalkozasokkal szemben

190

anyavallalat mas leanyvdllalatdval szemben

21

Gépek, gépjarmiivek bérleti dija

870

ebbdl:

lednyvallalattal szemben

681

k6z0s vezetés( vallalkozasokkal szemben

129

anyavallalat mds leanyvdllalatdval szemben

60

Osszesen

1531

A bemutatott Gzleti évekre vonatkozdan a Tarsasag lizingbevevéként nem kapcsolt tarsasagokkal allt

kapcsolatban, mig lizingbeaddként kapcsolt tarsasagok részére nyujtott szolgdltatas.
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elmu-emasz

MFt
Megnevezés Ingatlanok Osszesen
2017.01.01
Bruttd érték 1745 1745
Halmozott értékcsokkenés 683 683
Netto konyv szerinti érték 1062 1062
Bazisid6szaki értékek
Nyito kdnyv szerinti érték 1062 1062
Uzembe helyezés 2 2
IAS 16-bol dtsorolva brutté érték 76 76
IAS 16-bdl dtsorolva halmozott értékcs dkkenés 29 29
Id&szaki értékcsokkenés 56 56
Zaro konyv szerinti érték 961 961
2017.12.31
Bruttd érték 1671 1671
Halmozott értékcsokkenés 710 710
Netto konyv szerinti érték 961 961
2018.01.01
Bruttd érték 1671 1671
Halmozott értékcsokkenés 710 710
Netto konyv szerinti érték 961 961
Targyiddszaki értékek
Nyité konyv szerinti érték 961 961
Uzembe helyezés 26 26
Id&szaki értékcsokkenés 34 34
Zaro konyv szerinti érték 953 953
2018.12.31
Bruttd érték 1697 1697
Halmozott értékcsokkenés 744 744
Netto konyv szerinti érték 953 953

A befektetési célu ingatlanok kozott a Tarsasag bérbe adott épiletei kerlilnek kimutatasra, amelynek

targyidGszaki nettd értéke 953 MFt.
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5.1.3. Immaterialis javak

MFt
Megnevezés Vagyoni értéki jogok Szellemitermékek Osszesen
2017.01.01
Bruttd érték 7032 4061 11093
Halmozott értékcskkenés - 6718 - 3518 - 10 236
Netto kényv szerinti érték 314 543 857
BazisidGszaki értékek (korrigalt)
Nyito konyv szerinti érték 314 543 857
Uzembe helyezés 53 194 247
Id&szaki értékcsdkkenés - 170 - 190 - 360
Z4aro6 konyv szerinti érték 197 547 744
2017.12.31
Brutto érték 7 085 4 255 11340
Halmozott értékcskkenés - 6 888 - 3708 - 10 596
Nettod konyv szerinti érték 197 547 744
Targyid6szaki értékek
Nyitd konyv szerinti érték 197 547 744
Uzembe helyezés 52 232 284
Id&szaki értékcsokkenés - 110 - 203 - 313
Zaro6 konyv szerinti érték 139 576 715
2018.12.31
Brutto érték 7 137 4487 11624
Halmozott értékcskkenés - 6 998 - 3911 - 10 909
Nett6 konyv szerinti érték 139 576 715

Az immaterialis javak netto értéke a bazis id6szakhoz viszonyitva 29 MFt-tal (3,9 %) csokkent.

A Tarsasag 2018. évben 284 MFt-ot forditott immateridlis javak beszerzésére, melybdl 36 MFt
szoftverfejlesztés, 31 MFt ServiceNow bevezetés, 39 MFt Applocker, valamint 178 MFt egyéb
felhasznaldi rendszerek fejlesztése volt. A targyiddszakban elszdmolt amortizacié értéke 313 MFt-tal
csokkentette az immateridlis javak értékét.

Immateridlis javak selejtezésére nem keriilt sor a targyév soran.
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5.1.4. Részesedések kapcsolt vallalkozasokban

A Tarsasag 2018. december 31-én nyolc vallalkozasban rendelkezett a befektetett pénziigyi eszkdzok

kozott nyilvantartott részesedéssel, 6sszesen 230 969 MFt értékben.

MFt

Részesedések analitika szerint Tarsasagi szerzédés alapjan
Tulajdonosi Szavazati
hanyad (%) | hanyad (%)

Tarsasag megnevezése, székhelye . i , L
r E megnevez z ¥ 2017.12.31 | Novekedés | Csokkenés | 2018.12.31 |Jegyzett téke

. Leanyvallalatok

ELMU Halézati Eloszto Kft. - - - - 261270 100,00 100,00
1132 Budapest, Vaci ut 72-74.

ELMU DSO Holding Kft. "végelszamolas alatt" 221814 - - 221814 221814 100,00 100,00
1132 Budapest, Vaci ut 72-74.

RWE Energie SRL 874 2784 |- 3658 - - - -
Bucuresti Sectorul 1,
Bulevardul AVIATORILOR 27, 111/4

ELMU-EMASZ Energiatarol6 Kft. 3 - - 3 3 100,00 100,00
1132 Budapest, Vaci ut 72-74.

ELMU-EMASZ Solutions Kft. - 3 - 3 3 100,00 100,00
1132 Budapest, Vaci ut 72-74.

ELMU-EMASZ Energiaszolgaltato Zrt. 5740 - - 5740 1000 70,00 70,00
1132 Budapest, Vaci ut 72-74.

1l. K6zosen ellendrzott tevékenység

ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft. 2 - - 2 3 70,00 50,00
1037 Budapest, Kunigunda utja 47/A-47/B

11l. K626s vezetésti vallalatok

BDK Kft. 3180 - - 3180 8479 50,00 50,00
1203 Budapest, Csepeli atjaré 1-3.

ELMU-EMASZ Telco Kit. 2 - - 2 3 65,00 50,00
(régi nevén ELMU-EMASZ Haldzati Kft.)
1132 Budapest, Vaci ut 72-74.

ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft. 225 - - 225 200 50,00 50,00
1132 Budapest, Vaci ut 72-74.

MINDOSSZESEN 231840 2787 |- 3658 230969

ELMU DSO Holding Kft. "végelszamolas alatt"
A Tarsasag a 2015. évben 100%-os tulajdoni arannyal megalapitotta az ELMU DSO Holding Kft-t, melynek
feladata az ELMU Haldzati Kft. vagyondnak kezelése. Jegyzett tSke értéke 221 814 MFt.

A tarsasdg végelszdmoldsa 2017.06.01-t6l van folyamatban.
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RWE Energie S.R.L.

Az RWE Energie S.R.L. tulajdonjoga, a Versenyhivatal jévahagydsat, tovabba egyéb — a szerz6désben
meghatdrozott — feltételek teljesiilését kovetben, 2018. szeptember 3-an atszallt a MET Holding AG-ra.
Az ligylet kapcsan 3 250 MFt bevétel realizalédott (mely a vevd altal atutalt 4 026 MFt-bdl és 776 MFt
visszafizetési kotelezettségbdl all), a kivezetett 3 658 MFt konyv szerinti értékkel szemben. A
tranzakciéhoz kapcsolodo egyéb koltségek (559 MFt) is elszamoldasra keriiltek. Az értékesitési ligylet
megvaldsulasanak feltétele volt az a részesedés atadasa napjan fennalld pénzigyi kovetelés
kiegyenlitése a vasarld részérdl (lasd 5.2.2. fejezet). A részesedés értékesitésével a Tarsasag és

lednyvallalata az egymadssal szemben fennalld kévetelésiiket és kdtelezettségliket rendezték.

ELMU-EMASZ Energiatarolé Kft.
Az ELMU-EMASZ Energiatarold Kft-t az ELMU Nyrt. 2017. december 1-jén alapitotta 100%-os tulajdoni
arannyal. A jegyzett t6kéje 3 MFt. A Tarsasag tevékenységének célja akkumulatorokbdl, inverterekbél és

transzformatorokbdl a1l energiatarold létesitése.

ELMU-EMASZ Solutions Kft.
Az ELMU-EMASZ Solutions Kft-t az EIm(i Nyrt 2018. augusztus 14-én alapitotta 100%-os tulajdoni
hanyaddal. Jegyzett t6kéje 3 MFt. A Tarsasag tevékenysége az elektromos, hiradastechnikai céld kézmda

épitése, valamint az ezekkel 6sszefliggs szolgaltatasok nyujtasa.

ELMU-EMASZ Energiaszolgaltaté Zrt.

Az ELMU-EMASZ Energiaszolgaltatd Zrt-t a Tarsasag kozosen az EMASZ Nyrt-vel azért hozta létre, hogy
az egyetemes szolgaltatadsi tevékenységiiket vegye at. A tdrsasag 2015. december 1-t6l az egyetemes
szolgéltatdst igénybe vevs fogyasztdk villamosenergidval torténd ellatasat megkezdte. Az ELMU Nyrt.

tulajdoni részesedése 70 %.

ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.

Az ELMU Nyrt. az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgdlati Kft-t testvérvallalatdval az EMASZ Nyrt-vel kézdsen
alapitotta. A vallalat torzst6kéje 3 MFt, melybdl a Tarsasdg 70 %-os tulajdoni ardnnyal részesil, melyhez
50 %-0s szavazati ardny kapcsolddik. A tdrsasdag tevékenysége az Ugyfélszolgdlati, telecentrum,

szamlazas és adatfeldolgozas, valamint az ezekkel 6sszefliggs szolgaltatasok nydjtdsa.
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ELMU-EMASZ Telco Kft.
Az ELMU-EMASZ Telco Kft-t (régi nevén: ELMU-EMASZ Haldzati Szolgaltatd Kft.) a Tarsasag és az EMASZ
Nyrt. kdz6sen alapitotta, mely jelenleg 65 %-ban az ELMU Nyrt., 35 %-ban az EMASZ Nyrt. tulajdonaban

van, ahol az ELMU Nyrt. szavazati hanyada 50 %. A tarsasag f6 tevékenysége vezetékes tavkozlés.

ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft.

A Tarsasag az ELMU-EMASZ Energiakeresked Kft-t (régi nevén: Magyar Aramszolgéltatd Kft.)
testvérvallalataval, az EMASZ Nyrt-vel kdzdsen alapitotta, melyben a tulajdonosi arany 50-50 %. A
vallalkozds f6 tevékenysége a liberalizalt energiapiacon torténd kereskedelem, illetve a feljogositott

fogyasztok villamosenergia- és foldgaz ellatasa, valamint villamosenergia és foldgaz beszerzése.

.....

A Budapesti Disz- és Kozvilagitasi Kft-t a Tarsasag a F6varosi Onkormanyzattal kézésen alapitotta 50-
50 %-o0s szavazati ardnnyal. A vallalat f6 tevékenysége a févaros koz- és diszvildgitasanak lizemeltetése,
energiatakarékossagot szolgdld beruhdzasok megvaldsitasa. 2004. év soran a BDK Kft-ben |évé

Uzletrészre (a piaci érték figyelembevételével) 1 060 MFt értékvesztést szamolt el a Tarsasag.

5.1.5. Halasztott adé

A halasztott addkovetelés és -kotelezettség nettdsitva, 0sszevonva keril kimutatdsra, amennyiben az
ellentételezésre lehetGség van, és ha a kdvetelés és kotelezettség azonos adéhatdsagnal keletkezik.

A Tdrsasdgnak targyévben nem keletkezett halasztott addkovetelése és —kotelezettsége.

A Térsasdgnak a halasztott addlevezetése alapjan halasztott addeszkdze keletkezne, aminek jelentds
alapjat az el6z6 évek elhatdrolt vesztesége képezi. Halasztott addeszkozt kell megjelenteni az
elhatarolhatd, fel nem hasznalt negativ addalapokra olyan mértékig, amennyiben valdszinl, hogy
elegendé jovGbeli adokoteles nyereség fog rendelkezésre allni, amellyel szemben a fel nem hasznalt
negativ addalapok felhasznalhaték. A Tarsasag pozitiv eredménye ellenére a tdrsasagi addalap
meghatdrozasakor figyelembe veendd korrekcids tényezékkel szamolva a jov6ben varhatéan negativ

lesz az addalap, ez alapjan ennek realizdlhatésaga nem valdszin(sithet6.
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A Tarsasag nem ismeri el a halasztott addkoveteléseit, mert valdszini, hogy nem fog olyan addkételes-
nyereség rendelkezésre dllni, amellyel szemben ezek az dtmeneti eltérések felhasznalhatdéak. Ennek
oOsszege 5 374 MFt.

Ugyanakkor amennyiben a kordbban el nem ismert vagy leirt tarsasagi add torvény szerinti veszteségre
képzett halasztott add felhasznalhatdsaga valdszinlivé valik, az ahhoz kapcsolddd halasztott add

elszamolasra kerl.

5.2. Forgdeszkozok

5.2.1. Készletek

MFt
Készletek 2018.12.31 2017.12.31
Alapanyagok 235 174
Segédanyagok 9 65
Egyéb anyagok - -
Anyagok 6sszesen 244 239
GoOngyolegek - -
Kozvetitett szolgaltatasok 17 5
Aruk beszerzési dron 83 90
Aruk 6sszesen 100 95
Befejezetlen termelés 102 392
?efejezetlen termelés és félkész termékek 102 392
Osszesen
Osszesen 446 726

A készletek zard dllomanya a 2017. december 31-i dllapothoz képest, 280 MFt-tal (38,57 %) csokkent,

amely a befejezetlen termelés Iényeges, 290 MFT-os (73,98 %) csOkkenésével magyarazhato.
A Tarsasag készletei kozott elsédlegesen az Enhome, E-mobility, E+ (zletagakat kiszolgdlé anyagokat

raktdrozza. Masodsorban sajat felhasznaldsu anyagok kerilnek taroldsra (pl. a logisztika mikddéséhez

szlikséges csomagoldanyagok, kotozék).
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A beszamolasi id6szakban az atlagkészlet mértéke 244 MFt volt.

Az éves atlagos forgdsi sebesség atlagkészlettel szamolva: 6,41 fordulat volt.

5.2.2. Adott kolcsonok

MFt
Kolcsonok 2018.12.31 2017.12.31
Kapcsoltvallalkozdssal szembeni pénziigyi kdvetel ések 32209 22 557
Kapcsolt vallalkozdsnak adott kdlcsén - 7992
Osszesen 32209 30 549

Az adott kolcsonok értéke 1 660 MFt-tal (5,43 %) nétt a bazisévhez képest.

A kapcsolt vallalkozassal szembeni pénziigyi kdvetelések 9 652 MFt-tal novekedett, amely az ELMU-
EMASZ Energiakereskedd Kft-vel, az ELMU-EMASZ Energiaszolgaltaté Zrt-vel, az ELMU-EMASZ
Energiatarolé Kft-vel és az ELMU-EMASZ Solutions Kft-vel kapcsolatos cash pool kdvetelésbdl all.

A kapcsolt vallalkozasnak adott kdlcson 7 992 MFt-tal csokkent. A Tarsasdg 2 782 MFt értékben jegyzett
t6ke-emelést hajtott végre az RWE Energie S.R.L.-ben, mellyel parhuzamosan a hitelkévetelés dsszegét
csokkentette. Folyamatos m(ikodése soran az RWE Energie S.R.L. 2 126 MFt-ot visszatorlesztett, az
értékesitéskor fenndllé kovetelés 0Osszegét pedig az RWE Energie S.R.L.-t megvasarold tarsasag

3 084 MFt értékben rendezte.

5.2.3. Vevdi és egyéb kovetelések

A vevdi és egyéb kovetelések sor a mérlegben 6sszevontan tartalmazza a vevdi és, a kapcsolt részesedési

viszonyban |évé vallalkozassal szembeni, valamint az egyéb és a derivativ kovetelések értékét.
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5.2.3.1. Vevdi és kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kévetelések

MFt
2018.01.01.
Vevékovetelések 2018.12.31 IFRS 9 miatti 2017.12.31
korrigalt nyito

Villamosenergia-vevSk 50 299 299
Egyéb vevék 1537 778 778
Peres kovetel ések 184 775 775
Ertékvesztés - 231 |- 828 |- 900

Vevdk 6sszesen 1540 1024 952
Anyavallalattal szembeni kovetel és 6 - -
Lednyvallalattal szembeni kovetel és 473 175 175
K6z06s vezetés(i vallalkozasokkal szembeni kovetel és 100 83 83
Anyavdllalat mas leanyvallalataval szembeni kovetel és 469 119 119

Kapcsolt vallalkozassal szembeni kovetelések 1048 377 377

K?vetelesek kapcsolt és egyéb részesedési viszonyban lévé 1048 377 377

vallalatokkal szemben

Osszesen 2588 1401 1329

A Tarsasag megvizsgalta a vevGkovetelések esetében az IFRS 9 alkalmazasanak hatasat, és a 2018. évi
nyité értékét korrigalta. A standard alkalmazasa miatt az értékvesztés 72 MFt-tal csokkent a
2017.12.31-i bazisidészakhoz képest.

A vevsi és kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kovetelések zaro értéke 1259 MFt-tal (94,73 %)
novekedett a bazisévhez képest.

Az egyéb vevbk zaro értéke 759 MFt-tal (97,56 %) nétt az el6z6 Gzleti évhez képest.

A kapcsolt viéllalkozassal szembeni kovetelések értéke 671 MFt-tal (177,98 %) szintén ndvekedett a
bazisévhez képest, dontSen az ELMU Haldzati Kft-vel szembeni kdvetelés 298 MFt-os és az EMASZ Nyrt-
vel szembeni kovetelés 305 MFt-os novekedése miatt.

A villamosenergia-vevék zard értéke a bazis idészakhoz viszonyitva 249 MFt-tal (83,28 %) alacsonyabb. A
villamosenergia-vev6kkel kapcsolatos kovetelések valtozasanak meghatdrozo tényezé6je, hogy a Tarsasag
kordbban értékesitette vevékoveteléseit, valamint a villamosenergia értékesitését — villamosenergia
kereskedelmi engedélye lejart — megsziintette.

A peres kovetelések zard értéke 591 MFt-tal (76,26 %) csOkkent, mely szintén az értékesitéssel

magyarazhatd. A vevbkre elszamolt értékvesztés dsszege az el6zGekben leirtak kdvetkeztében 669 MFt-

tal (74,33 %) lett alacsonyabb.
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A kovetelések valdés értéke 2017.12.31-én és 2018.12.31-én megkdzelitéen azonos a konyv szerinti

értékkel.

A vevikovetelésekhez kapcsolddo értékvesztéssel jelen kiegészité melléklet 3.4. fejezete foglalkozik.

5.2.3.2. Egyéb kovetelések

elmu-emasz

MFt
Egyéb kovetelések 2018.12.31 2017.12.31
Aktiv id6beli elhatarolas 69 30
Egyéb pénziigyi kovetelések Osszesen 69 30
Dolgozdi lakasépitési kolcson (1 éven belliili rész) 2 2
Munkavallaldkkal szembeni kovetel ések 2 23
Koltségvetéssel szembeni kdvetel ések 979 1575
Szallitoknak adott el 6l egek, letét 191 426
Egyéb kovetel ések 74 33
Egyéb nem pénziigyi kdvetelések 6sszesen 1248 2 059
Osszesen 1317 2089

Az egyéb kovetelések zard értéke 1317 MFt, amely 772 MFt-tal (36,96 %) alacsonyabb a bazisidészaki
értéknél.

A koltségvetéssel szembeni kovetelések 596 MFt-tal csokkentek az el6z6 évhez képest, amelynek
legjelent6sebb tényez6je az 4ltaldnos forgalmi add elszdmoldsabdl addédd kovetelés 585 MFt-os
csOkkenése.

A szallitdknak adott el6legek a bazisévhez képest 235 MFt-tal (55,16 %) csokkentek.

Az egyéb kovetelések valds értéke 2017.12.31-én és 2018.12.31-én megkdzelitéen azonos a konyv

szerinti értékkel.

5.2.3.3. Derivativ kovetelések

A Tarsasag a kilfoldi pénznemre sz6l6, még nem teljesitett hataridGs ligyleteket, év végén az év végi
zardarfolyam alapjan, az adott Ugyletek teljesitési id6pontjara vonatkozé forward &arfolyammal,

Ugyletenként egyedileg értékeli.
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A Tarsasag a 2018. évben a nyitott kereskedelmi pozicidinak fedezetére 3 000 ezer EUR értékben kotott
hatadrid6s Ugyleteket az innogy SE-vel. Az RWE Energie S.R.L. lednyvallalatdnak értékesitésével
kapcsolatban 19 000 ezer EUR értékben hatdridés Ugyeleteket kotott az innogy SE-vel. Tovabba a

Tarsasag vételar arfolyam fedezeti célbdl 64 800 ezer RON hataridds ligyeletet kotott az innogy SE-vel,

mely lgylet év kdzben lezarasra kerdlt.

5.2.4. Tényleges nyereségadd-kovetelések

A nyereségadd-kovetelés és -kotelezettség 6sszevontan kerill kimutatdsra a mérlegben, ha a kovetelés

elmu-emasz

és kotelezettség azonos addhatdsaggal kapcsolatos.

5.2.5. Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek

A Tarsasag pénzeszkozei a fentiekben felsorolt megbizhatd pénzintézeteknél kertltek elhelyezésre.
A pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek zard dllomanya 256 MFt, amely a bazisid6szakhoz viszonyitva

168 MFt-tal nétt. A valtozds meghatdrozé tényezbje az elszdmolasi betétszamla zardé egyenlegének

MFt
Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek 2018.12.31 2017.12.31
Elszamolasi betétszamla 249 9
Elkll6nitett betétszamla 7
Deviza-betétszamla - 75
Atvezetési szamlak - 2
Osszesen 256 88
Bank megnevezése Osszeg (MFt) Atlagos betéti kamat
Erste Bank Hungary Zrt. 249 0,00%
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe - 0,00%
DB Bank - 0,00%
Elszamolasi betétszamla 6sszesen 249
Egyéb pénzeszk6z6k 7
Pénz és pénzeszk6z-egyenértékesek 6sszesen 256
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240 MFt-os novekedése az el6z6 Uzleti évhez viszonyitva. A Tarsasag folyamatosan torekszik a

bankszamlan és a pénztarakban Iév6 pénzkészleteinek minimalis szinten tartasara.

A Tarsasaggal kapcsolatban allé bankok mingsitése a Moody’s altali besoroldsa szerint a kovetkezé:

Bank megnevezése 2018 2017 2016
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe A+ Baal Al
CIB Bank Zrt. Baal Baal Baal
BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe Aa3 Aa3 Al
OTP Bank Nyrt. Baal Baa2 Baa3
MKB Bank Zrt. A3 B2 B3
ERSTE BANK HUNGARY Zrt. Baa3 A3 BAA1

5.2.6. Ertékesitési céllal tartott eszk6z6k

MFt
Ertékesitési céllal tartott eszkozok 2018.12.31 2017.12.31
Befektetett eszkdz6k 187 -
Ingatlanok, gépek és berendezések 187 -
Osszesen 187 -

Az értékesitési céllal tartott ingatlanok, gépek és berendezések soron az Ulzemeltetésbdl kivont

ingatlanok (bezart irodaépllet) szerepelnek.

5.3. Sajat toke

A sajat t6ke nagysaga 206 445 MFt, amely az el6z6 id6szak zard egyenlegéhez viszonyitva 484 MFt-tal
nétt. A valtozds a 2018. évben realizalt eredmény (10 131 MFt) és a 2017. évi eredmény utan fizetett

osztalék (-9 719 MFt) egyuttes hatasa.

L Torzsrészvények Részvények M
Jegyzett téke Osszesen (Ft
gy (db) névértéke (Ft) (F)
2017.01.01 6074 441 10 000 60 744 410 000
2017.12.31 6 074 441 10 000 60 744 410 000
2018.12.31 6074 441 10 000 60 744 410 000
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5.3.1. Sajat toke megfeleltetés

Az aldbbi tablazat a magyar Szamviteli torvény 114/B. § alapjan tartalmazza a szamviteli torvény szerinti

és a torvényben részletezett elkészitési elvek szerinti sajat t6ke kozotti eltérés levezetését.

MFT
114/B. § (4) IFRS-ek szerinti sajat toke 2018 2017
Jegyzett t6ke 60 744 60 744
T6ketartalék (azsio) - ,
Eredménytartalék 145 701 145 217
Sajat toke 6sszesen 206 445 205961
114/B. § (4) a) sajat t6ke
IFRS-ek szerinti sajat t6ke 206 445 205961
Fizetett potbefizetés IFRS-ek szerinti eszkoz értéke (-) 65 65
114/B. § (4) a) sajat téke Gsszesen 206 380 205 896
114/B. § (4) b) IFRS-ek szerinti jegyzett téke
LétesitS okiratban meghatdrozott jegyzett téke, amennyiben az
Sl - 60 744 60 744
tékeinstrumentumnak mingsl
114/B. § (4) b) IFRS-ek szerinti jegyzett t&ke 6sszesen 60 744 60 744
114/B. § (4) e) Eredménytartalék
IFRS-ek szerinti éves beszamoldban kimutatott, a korabbi évek
. . e , 135570 127 633
felhalmozott és a tulajdonosok részére ki nem osztott nyereség
IFRS-ben eszkdzként kimutatott fizetett potbefizetés (-) 65 65
Eredménytartalék 6sszesen: 135 505 127 568
114/B. § (4) g) Id6szaki eredmény
Folytatddd tevékenységekbél szarmazo idészaki eredmény 9198 17 384
Megsz(int/megsz(ing tevékenységekbdl szarmazod idészaki eredmény 933 200
IdGszaki eredmény 10131 17 584

114/B. § (5) a) Cégbirdsagon bejegyzett t6ke 6sszegének és az IFRS-ek szerinti jegyzett téke 6sszegének egyeztetése:

Cégbirdsagon bejegyzett téke:

60 744

60 744

IFRS-ek szerinti jegyzett t6ke

60 744

60 744

Eltérés

114/B. § (5) b) Osztalékfizetésre rendelkezésre all6 szabad eredménytartalék:

Eredménytartalék (mely tartalmazza az utolsé éves beszamoldval
lezart Gzleti év id6szaki eredményétis)

145 636

145 152

IAS 40 szerinti befektetési célu ingatlanok valds érték nével ése miatt
elszamolt, halmozott, nem realizalt nyereség

Osztalékfizetésre rendelkezésre allé szabad eredménytartalék

145 636

145 152
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5.4. Hosszu lejaratu kotelezettségek

A hosszU lejaratu kotelezettségek zard értéke 35 MFt, amely 54 MFt-tal csokkent a 2017. évhez

viszonyitva. A valtozast dont6en a hosszu lejaratu céltartalékok csokkenése okozta.

5.4.1. Hosszu lejaratu céltartalékok

A Tdrsasdgnak 2018-as lzleti évben nem volt hosszu lejaratu céltartaléka.

A céltartalékokkal kapcsolatos tovabbi részletes informacidt Idsd az 5.5.2. fejezetben.

5.4.2. Szerz6déses kotelezettségek

MFt
SzerzGdéses kotelezettségek (hosszu lejaratu) 2018.12.31 2018.01.01
Térités nélkil atvett eszk6zok nettd értéke 29 41
Osszesen 29 41
MFt
SzerzGdéses kotelezettségek (rovid lejaratu) 2018.12.31 2018.01.01
Térités nélkil atvett eszk6zok nettd értéke 12 16
Osszesen 12 16

A szerzGdéses kotelezettségek egy éven tuli része a hosszu lejaratu-, az egy éven beliili része a rovid
lejaratu szerz6déses kotelezettségek mérlegsoron keriilnek bemutatdsra.
A szerz6déses kotelezettségek kozott szerepel a téritésmentesen atvett eszkdzérték elhatdroldsanak

hosszu és rovid lejaratl 41 MFt-os zaré allomanya, amely 16 MFt-tal csdkkent a bazisévhez viszonyitva.

5.5. Rovid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejaratu kotelezettségek zard értéke 392 MFt-tal (0,54 %) csokken a 2017. évhez viszonyitva. A

valtozast dontben a szallitdi és egyéb kotelezettségek csokkenése okozta.
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5.5.1. Rovid lejaratra kapott hitelek, kélcs6nok és lizing

elmu-emasz

MFt

Kapott hitelek és lizing 2018.12.31 2017.12.31

Rovid lejaratra kapott hitelek és lizing 67 169 66 771
Bankhitel ek - 5000
Folydszamlahitelek 6262 5707
Pénziigyi kotel ezetts égek 60 907 56 064

Osszesen 67 169 66 771

Bank megnevezése Osszeg (MFt) Lejarat ideje Fedezet
BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe 228 2019.10.31 negative pledge; pari passu
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe 1647 2019.12.10 negative pledge; pari passu
CIB Bank Zrt. 1978 2019.06.30 negative pledge; pari passu
ERSTE BANK HUNGARY Zrt. 256 Lejarat nélkali negative pledge; pari passu
MKB Bank Zrt. 117 2019.05.25 negative pledge; pari passu
OTP Bank Nyrt. 2036 2019.03.30 negative pledge; pari passu
OTP Bank Nyrt. - 2019.03.30 negative pledge; pari passu

Rovid lejaratra kapott hitelek 6sszesen 6262

Megjegyzés: negative pledge = teheralapitasi tilalom, pari passu = kdvetelések azonos rangsorolasa

A Tarsasag rovid tavu finanszirozasi igényei — sajat forrdsain kivil — rovid lejaratd hitelek igénybevételét

is szlikségessé tették. Az egy éven belll lejaré hitelek zaré allomanya 6 262 MFt, amely az el6z6 évi

értékhez képest 4 445 MFt-tal (41,51%) csokkent. A Tdrsasdg eszkozeit zalogjog, vagy egyéb hasonld

kotelezettség nem terheli.

A rovid lejaratra kapott hitelek valds értéke 2017.12.31-én és 2018.12.31-én megkdzelitéen azonos a

konyv szerinti értékkel.
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5.5.2. Céltartalékok és fliggd kotelezettségek

elmu-emasz

MFt
Jogi Megallapodasos Joévbbeni "

1 lékok 3 Egyé
Céltartaléko Szabadsdgra perekre/vitakra bérre kételezettségre gyébre Osszesen
2017.01.01 46 2 13 - 17 78

Céltartalék novekedése 36 5 19 35 58 153

Fel nem hasznalt céltartalék feloldasa 11 2 3 16 33

Az év soran felhasznalt céltartal ék 33 - 11 - 1 45
2017.12.31 38 5 18 35 58 153
2018.01.01 38 5 18 35 58 153

Céltartalék novekedése 35 51 3 397 24 510

Fel nem hasznalt céltartalék feloldasa 6 5 15 27 10 63

Az év soran felhasznalt céltartal ék 30 - 3 8 15 56
2018.12.31 37 51 3 397 57 545

MFt
A teljes céltartalék megbontasa 2018.12.31 2017.12.31
- hosszu tdvu - 42
- rovid tava 545 111
Osszesen 545 153
MFt
Céltartalékok iitemezése Szabadsagra Jogi ., Megall?podasos . JOVObEn’I Egyébre Osszesen
perekre/vitakra bérre kotelezettségre

2019 37 51 3 397 57 545
Rovid tavu céltartalékok dsszesen 37 51 3 397 57 545
Osszesen 37 51 3 397 57 545

A rovid lejaratu céltartalékok zaré dallomanya 545 MFt, amely 434 MFt-tal n6tt a bazisid6szakhoz

viszonyitva. A valtozds meghatarozoé tényezGje a jovGbeni garancidlis szolgaltatasokra és szerz6désbdl

eredd kotelezettségre megképzett Gsszeg.

Az egyéb céltartalékok személyi jellegli kotelezettségekre illetve fligg6 kotelezettségekre lettek

megképezve.
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5.5.3. Szallitoi és egyéb kotelezettségek

A szdllitoi és egyéb kotelezettségek mérlegsor Osszevontan tartalmazza a szallitéi kotelezettségek, a
kapcsolt és az egyéb részesedéssel szembeni kotelezettségek, a derivativ kotelezettségek, valamint az

egyéb kotelezettségek értékét.

5.5.3.1. Szallitékkal és kapcsolt vallalkozassal szembeni kételezettségek

MFt
Megnevezés 2018.12.31 2017.12.31
Beruhazdsi szallitok 216 488
Egyéb szallitok 1670 1894
Koételezettségek aruszallitasbdl és szolgaltatasbol 1886 2382
Anyavdllalattal szembeni kotel ezettségek - -
Ledanyvallalattal szembeni kotel ezettségek 123 404
Ko6z6s vezetés(i vallalkozdsokkal szembeni kotel ezettségek 250 95
Anyavdllalat mas leanyvallalatdval szembeni kotel ezettségek 524 1138
Kapcsolt vallalkozassal szembeni kételezettségek 897 1637
Kotelezettségek kapcsolt és egyéb részesedési viszonyban Iévé 897 1637
vallalatokkal szemben
Osszesen 2783 4019

A szdllitok dllomanya, kapcsolt és egyéb részesedési viszonyban lévd vallalkozasokkal egyiitt,
1236 MFt-tal (30,75 %) csokkent a bazisévhez képest.

A kapcsolt véllalkozasokkal szembeni kotelezettség értéke 897 MFt, amely 740 MFt-tal alacsonyabb az
el6z6 id&szaki értéknél. A valtozas legf6bb meghatarozé tényezéje az
innogy IT Magyarorszag Kft. ,v.a.”-al szembeni kotelezettség 786 MFt-os csokkenése a bazisid§szakhoz
képest.

E csoporton belll az aruszallitdsbdl és szolgaltatasbdl keletkezé kotelezettség, kapcsolt és egyéb
részesedési viszonyban lévé vallalkozasok nélkiil, 496 MFt-tal (20,82 %) csékkent az el6z6 Uzleti évhez
képest; ezen belll a beruhdzasi szallitok értéke 272 MFt-tal csokkent, az egyéb szallitok értéke pedig
224 MFt-tal csokkent.

A szallitoi kotelezettségek valds értéke 2017.12.31-én és 2018.12.31-én megkozelitéen azonos a konyv

szerinti értékkel.
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5.5.3.2. Egyéb kotelezettségek

MFt
Egyéb kotelezettségek 2018.12.31 2017.12.31
Tulajdonosokkal szembeni kotel ezetts égek 10 11
Vevdi tulfizetések miatti kotel ezettségek 193 413
Szénipari tdmogatdsi kotelezettség - 325
Passziv id6beli elhatarolasok 13 159
Egyéb pénziigyi kételezettségek 6sszesen 216 908
Munkavallalékkal szembeni kotel ezetts égek 458 453
Részesedésekkel, értékpapirokkal kapcsolatos kotel ezetts égek 190 192
Koltségvetéssel szembeni kotel ezetts égek 244 265
Egyéb kotel ezettségek 952 235
Egyéb nem pénziigyi kotelezettségek 6sszesen 1844 1145
Osszesen 2060 2053

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek zard értéke 2 060 MFt, a bazisid6szakhoz viszonyitva 7 MFt-tal
magasabb.
A valtozas f6bb meghatdrozd tényez6i az egyéb kotelezettségek 717 MFt-os novekedése valamint a

vevéi tulfizetések 220 MFt-os és szénipari tdmogatasi kotelezettség 325 MFt-os csokkenése.

A részesedésekkel és értékpapirokkal kapcsolatos kotelezettségek zaré értéke a dematerializalt
részvények értékesitésébdl szarmazd, részvényesekkel szembeni kotelezettségeket foglalja magaba. A
T6kepiacrdl szdlé 2001. évi CXX. Torvény 408. §-nak megfelelGen elGirt dematerializalasra vonatkozd
tulajdonosi kotelezettségnek a részvénytulajdonos nem tett eleget, ezen okbdl a Tarsasagnak el nem
évils kotelezettsége keletkezett a dematerializalasra be nem nydljtott részvények tulajdonosaival
szemben. A Tdrsasdg e torvényi elGirdson alapulé kotelezettségét az egyéb nem pénzigyi
kotelezettségek kozott tartja nyilvan.

Az egyéb pénziigyi kotelezettségek valds értéke 2017.12.31-én és 2018.12.31-én megkodzelitéen azonos

a konyv szerinti értékkel.
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5.5.3.3. Derivativ kotelezettségek

A rovid lejaratu derivativ kotelezettségek zard értéke a bazis idészakban 12 MFt, amely az innogy SE-vel
kotott hatdridGs devizavasarlasi tgyletek mérlegfordulénapi értékelésébdl szarmazé kotelezettségek

értékét tartalmazta, mely a szallitoi és egyéb kotelezettségek mérlegsoron keriilt kimutatasra.

5.5.4. Tényleges nyereségado-kotelezettségek

A nyereségadd-kovetelés és -kotelezettség 6sszevontan kerill kimutatasra a mérlegben, ha a kovetelés

és a kotelezettség azonos addhatésaggal kapcsolatos.
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6. ATFOGO EREDMENYKIMUTATAS ELEMZESE

6.1. Ertékesités arbevétele

MFt
Ertékesités arbevétele 2018 2017
Kapcsolt vallalatoknak nyudjtott kbzponti szolgaltatas arbevétele 11237 9706
Eladott aruk drbevétele 246 1544
Megujulé energia szolgdltatas arbevétele 2531 1140
E+ termékek értékesitésébél szarmazo bevétel 96 50
Egyéb arbevétel 464 2879
Osszesen 14574 15319
-Ebbél idépontban elszamolt 246 3842
-Ebbdl idészak alatt elszamolt 14 328 11477

Az értékesitési arbevételt bemutatd fenti tablazat a kordbbi évekhez képest jelentésen megvaltozott,
mivel 2017-t6l a szabadpiaci villamosenergia-kereskedelmi tevékenységet is a Tarsasag kapcsolt
vallalkozdsai végzik. Ezdltal a Tarsasag elveszitette a kontrollt a szabadpiaci villamosenergia-
kereskedelmi lizletag felett, ezért az IFRS 5 elGirdsai alapjan, a bazis-, és a targyidészak vonatkozasaban
a megszind tevékenységek kozott keriilnek bemutatdsra. Tovdbbi részletes informacidkat lasd a 6.9
fejezetben.

A 2018. januar 1-t6l a Tarsasag az arbevételek elszdmoldsat az IFRS 15 Vev6szerzédésekbdl szarmazd
arbevétel elszamoldsa standard szerint végzi. Az (] standard bevezetése az arbevétel elszamoldsaban
nem hozott szignifikans valtozast.

Az értékesités arbevétele 14 574 MFt, ami 745 MFt-tal (4,86 %) alacsonyabb a 2017. évi értékhez képest.
JelentGsen csokkent az eladott arukbdl szarmazé arbevétel, amely 246 MFt, 1 298 MFt-tal kevesebb,
mint 2017-ben. Ennek f6 oka, hogy a Tarsasag a raktarozasi folyamatainak hatékonyabb miikddése
érdekében bazisidGszakban kapcsolt véllalkozasanak értékesitette a raktdron levé készleteibdl a villamos
energia halézati munkdhoz kapcsolédo alapanyagait.

Az energiaértékesitéshez nem kapcsoldédo egyéb arbevétel 2 415 MFt-tal (83,88 %) csokkent az el6z6
Uzleti évhez képest, a valtozds meghatdrozo tényez6je a bazisidészakban tortént portfolié értékesités.

A kapcsolt vdllalatoknak nyujtott kozponti szolgaltatasok 6sszességében 1 531 MFt-tal névekedtek 2018-

ban. Nagymértékl novekedést mutat tovdbbd a megujuld energia szolgdltatdas arbevétele, amely
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1 391 MFt-tal nétt, illetve az E+ termékek értékesitésébdbl szarmazod arbevétel, amely 46 MFt-tal n6tt a
tavalyi évhez képest.

A Tarsasag megvizsgdlta az 6sszes arbevétel forrasat és az Osszes tipusat megnézte és nincs olyan
teljesitési kotelezettsége, amely éven tul teljesiilne.

A Tdrsasag egyedileg jelentGs vevének mindsiti azzal a vevGvel szemben elszamolt drbevételét, amely a

teljes arbevétel 10 %-at meghaladja.

Az aldbbi egyedileg jelents vevSket azonositotta a Tarsasag:

MFt

Ertékesités arbevétele egyedileg jelentds vevék szerinti megbontasban 2018 2017
ELMU Halézati Kft.

Kapcsoltvallalatoknak nyudjtott kbzponti szolgaltatas arbevétele 4 856 4266

Eladott druk arbevétele 1 1399
ELMU-EMASZ Ugyfélszolglati Kft.

Kapcsoltvallalatoknak nyujtott kbzponti szolgaltatas arbevétele 2416 2112

Egyéb arbevétel 1 -
EMASZ Halézati Kft.

Kapcsolt vallalatoknak nyujtott kozponti szolgaltatds arbevétele 1983 1748
ELMU-EMASZ Energiakeresked6 Kft.

Kapcsoltvallalatoknak nyujtott kozponti szolgaltatas arbevétele 1207 1342

Egyéb arbevétel - 2298
6.2. Egyéb lizemi bevételek

MFt

Egyéb lizemi bevételek 2018 2017

Immateridlis javak, ingatlanok, gépek és berendezések értékesitésének eredménye 39 90

Bérbeadasbdl szarmazd bevétel 250 253

M(ikodésbél szarmazo arfolyamnyereség - 13

Bevétel koltségatharitasbdl, tovdbbszamlazasbol 153 2

Kareseményekkel kapcsolatos bevételek 34 31

Részesedések utan kapott osztalék 11557 16 373

Egyéb eredményt novel § tétel ek 18 467
Osszesen 12 051 17 229

Az egyéb bevételek értéke 12 051 MFt, amely a bdzis id6szakhoz viszonyitva 5178 MFt csokkenést

mutat.
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A valtozds meghatdrozé tényezbje a részesedések utan kapott osztalék 4 816 MFt-os és az egyéb

eredményt noveld tételek 449 MFt-os csokkenése.

6.3. Ertékcsokkenési leirds és amortizacioé

MFt
Ertékcsokkenési leiras 2018 2017
Ingatlanok, gépek és berendezések 735 724
Befektetési célu ingatlanok 34 56
Immateridlis javak 313 360
Osszesen 1082 1140
Az értékcsokkenési leirds 58 MFt-tal alacsonyabb az el6z6 id6szaki értéknél.
6.4. Anyagjellegi raforditasok
MFt
Anyagjellegii raforditas 2018 2017
Anyagkoltség 2250 1264
Eladott druk beszerzési értéke 100 1395
Egyéb igénybe vett szolgdltatdsok 6910 5911
-Ebbél kapcsolt vallalatoktdl kapott kbzponti szolgaltatas 1191 1179
-Ebbél karbantartas koltségei 1053 1013
-Ebbél eladott (kozvetitett) szolgaltatas értéke 3539 2 892
Osszesen 9260 8570

A Tarsasag targyévi anyagjelleg(i raforditasa 9 260 MFt, amely 690 MFt-tal (8,05 %) magasabb az el6z6
id6&szaki értéknél.

A valtozast elsGsorban az anyagkoltség 986 MFt-os (78 %) novekedése okozza, amely a megujuld energia
Uzletaghoz kapcsolédik.

Az eladott aruk beszerzési értéke 1295 MFt-tal (92,83 %) csdkkent a bazisid6szakhoz viszonyitva. A

valtozas f6 oka, hogy a raktarozasi folyamatainak hatékonyabb mikddése érdekében 2017. januar 1-én
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értékesitette a raktdaron levé készleteibSl a villamos energia halézati munkdhoz kapcsolodo

alapanyagait.

6.5. Személyi jellegii raforditasok

MFt

Személyi jelleg(i raforditasok 2018 2017

Bérek és fizetések 3053 2540

Egészségbiztositasi jarulék és egyéb személyi jellegli raforditasok 240 212

Onkéntes nyugdijpénztari hozzajarulasok 123 110

Szocidlis hozzajaruldsi adé 558 513

Személyi jelleg(i céltartalékok 16 37
Osszesen 3990 3412

A személyi jellegl raforditasok 578 MFt-tal (16,94 %) nGttek az el6z6 Uizleti évhez képest.

A bérek és fizetések és a hozza kapcsolédéd jarulékok és raforditdsok novekedését alapvetGen a

bérfejlesztés eredményezte.

A foglalkoztatott
Id6szak / Allomanycsoport munl.(avzj’\IIa.Ié’k étl’agos
statisztikai létszama
(f6)

Fizikai 48

2018 Szellemi 287
Osszesen 335

Fizikai 49

2017 Szellemi 257
Osszesen 306

Az el6z6 évhez képest a 2018. évi atlaglétszam 29 fével ndvekedett, amelyet a tevékenységbdvités (IT

teriileten) és a tevékenység atcsoportositas eredményezett.

Eves beszamold (IFRS-ek szerinti) kiegészits melléklete 2018. ELMU Nyrt. 72
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6.6. Egyéb lizemi raforditasok

MFt
Egyéb lizemi raforditasok 2018 2017
Ingatlanok, gépek és berendezések és immaterialis javak selejtezése 48 11
Behajthatatlan kovetelések leirdsdbdl szarmazd eredmény 1 5
MUikodésbél szarmazo arfolyamveszteség 74 -
Bérleti dijak, haszonbérlet és lizing 58 44
Céltartalékképzésbdl és -feloldasbdl szarmazoé eredmény 408 38
Részesedések értékesitésébbl szarmazo eredmény 408 -
Adok, illetékek, hozzajarulasok 208 206
Egyéb eredményt csdkkenté raforditas 1757 1526
Osszesen 2962 1830

Az egyéb lUzemi raforditasok értéke 2 962 MFt, amely az el6z8 évhez képest 1 132 MFt-tal (61,86 %)
novekedett.

Ennek egyik legf6bb oka a céltartalékképzés és -feloldas (amely nem tartalmazza a személyi jellegl
céltartalékok valtozasanak eredményhatasat, mivel azok a személyi jellegli raforditasok kozott kertilnek
elszamolasra), ennek nettd Gsszege 370 MFt-tal novelte az egyéb Uzemi raforditasok targyiddszaki
értékét. A beszamolds idGszakdaban a Tdrsasdg altal képzett és feloldott — egyéb lGzemi raforditasok
kozott elszamolt — céltartalékok meghatdrozd tényezdje a jovSbeni kotelezettségre képzett 448 MFt. A
Tarsasag altal képzett és feloldott céltartalékokkal kapcsolatos tovabbi részletes informdacidt lasd az
5.5.2. fejezetben.

A targyidészakban a konyvvizsgdlatot végz6 tdrsasdg a beszdmoldval kapcsolatos konyvvizsgdlati
szolgdltatason felll melynek targyévi értéke 34 MFt, oktatasi szolgdltatasi tevékenységet is nyujtott a

Tarsasag munkavallaléi részére (IFRS16 standardok, konyvviteli szolgaltatast végz6k tovabbképzése).

Eves beszamold (IFRS-ek szerinti) kiegészits melléklete 2018. ELMU Nyrt. 73
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6.7. Pénziigyi miiveletek eredménye

elmu-emasz

MFt
Megnevezés 2018 2017
PénzintézetektSl kapott kamatok 260 365
Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegl bevétel ek 1 81
Pénziigyi miveletek arfolyamnyeresége - -
Pénziigyi mliveletek bevételei 261 446
Pénzintézeteknek fizetett kamatok 301 383
Fizetend6 kamatok és kamatjellegl raforditasok - 29
Pénziigyi miveletek arfolyamvesztesége - 1
Pénziigyi mliveletek raforditasai 301 413
Pénziigyi miiveletek eredménye - 40 33

A pénziigyi m(iveletek eredménye a bazisid6szakhoz képest 73 MFt-tal alacsonyabb.

Pénziigyi mdlveletek bevételek 185 MFt-os csokkenésével parhuzamosan a pénziigyi mdlveletek

raforditdsai is csokkentek a bazis id6szakhoz képest 112 MFt-tal.

Az egyéb kapott (jaréd) kamatok csokkenése az RWE Energie S.R.L-nek adott kdlcson torlesztésével

magyardazhato.

6.8. Nyereségado

MFt
Nyereségadok 2018 2017
Tarsasagi ado - -
Energiaellatdk jovedelmaddja - 12
Korabbi évek dnellenérzései - 11 31
Halasztott add - -
Iparlizési adé - 182 195
Innovacids jarulék - 27 30
Osszesen - 220 268
Ebbdl:
Folytatodo tevékenységekre jutd - 202 230
Megszlint/megsz(iné tevékenységekre jutd - 18 38
Eves beszamold (IFRS-ek szerinti) kiegészits melléklete 2018. ELMU Nyrt. 74
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MFt
Nyereségado levezetése 2018 2017
Folytatddo tevékenységek addzas el 5tti eredménye 9400 17 614
Megsz(int/megsz(ing tevékenységek addzas el 6tti eredménye 952 239
IFRS szerinti addzas el6tti eredmény 10 352 17 853
9 % -on szamitott add - 932 - 1607
Addalap részét nem képez6 tételek addhatdsa 1161 1900
Le nem vonhato koltségek addhatdsa - 26 - 48
Egyéb nyereségadok eltéré addalapjanak addhatasa - 209 - 225
Nem elismert halasztott add eszkdz hatdsa - 203 - 245
Onellen6rzéshél szarmazoé adéraforditas - 11 - 31
Energiaellatdk jovedelmaddja - |- 12
Nyereségado-raforditas 6sszesen - 220 - 268

A nyereségadd 220 MFt-os 6sszege megoszlik a folytatddd és a megszlint/megsz(inG tevékenységek
kozott. A folytatodd tevékenységekhez 202 MFt, a megsziint/megsz(ing tevékenységekhez pedig 18 MFt
nyereségadoé-raforditds kapcsolodik.

A nyereségaddk 6sszege a folytatddd tevékenységek vonatkozasaban a kdvetkezd: a helyi ipar(izési adé
175 MFt, az innovacids jarulék 27 MFt.

A megszint/megsziinG tevékenységek esetén a helyi iparlizési adé 7 MFt, a korabbi évek
onellendrzéseibdl energiaellaték jovedelemaddja 11 MFt.

IFRS standard szerinti halasztott adé nem keletkezett.

Adodalap részét nem képezo tételek adéhatasa
Itt jelenik meg a Tarsasag részesedésbdl szarmazd eredménye (osztalék), hiszen azt az addzas elbtti
eredmény mar addzas utani Osszegben tartalmazza. Ez a sor tartalmazza ezeknek a tételeknek

addhatasait.

Le nem vonhato koltségek addhatasa
A levezetés e sora tartalmazza a le nem vonhatdé koltségek — a behajthatatlannak mindsilé kévetelések,

bizonyos értékvesztések és egyéb szervezeteknek juttatott tdmogatasok — addhatasat.

Egyéb nyereségadok eltér6 adoalapjanak addéhatasa

Ez a sor tartalmazza a Magyarorszagon fizetend6 helyi és kdzponti addk — a tarsasagi addalaptdl

Iényegesen eltér6 és magasabb — addalapjanak addhatdsat. Mivel a levezetés elsé sora egy atlagos

Eves beszamold (IFRS-ek szerinti) kiegészits melléklete 2018. ELMU Nyrt. 75
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addkulccsal szamitott elméleti add 6sszegét mutatja, igy a helyi iparlzési adé és az innovacids jarulék

hatdsa korrekcios tételként jelenik meg a kalkulacidban.

Nem elismert halasztott adéeszkoz hatasa
A Tarsasag a halasztott addkoveteléseit nem ismeri el, mert nagymértékben valészinl, hogy nem fog
olyan jov6beni addkoteles nyereség rendelkezésre allni, amellyel szemben ezek az atmeneti eltérések

felhasznalhatdak.

Onellendrzésbdl szarmazé adéraforditas hatasa
A Tarsasag a nyereségadok kozott nyilvantart el6z6 éveket érinté addraforditasokat is, 2017. évben
jutott olyan informacid birtokdba, ami az el6z6 évek addlevezetését érintette. Emiatt ez itt kiilon

kiemelésre kerdl.
Energiaellaték jovedelemaddja

A Tarsasagnak 2017. december 31-ével sz(int meg a villamsoenergia-kereskedelmi engedélye, igy 2017.

évben volt egy kis 0sszeg(i addfizetési kotelezettsége. Ez keril itt kimutatdsra.

Eves beszamold (IFRS-ek szerinti) kiegészits melléklete 2018. ELMU Nyrt. 76
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6.9. Megsz(in6 tevékenységek

A megsz(int és megsz(ind tevékenységek eredményének a levezetését a kovetkez6 tablazat tartalmazza:

MFt
Megsziint/megsz(iné tevékenységek eredménykimutatasa 2018 2017
Ertékesités brutté arbevétele 568 416
Direkt ado ( fizetett energiaado ) - 8
Ertékesités arbevétele 568 408
Egyéb Gzemi bevétel 572 210
Anyagjellegl raforditasok 16 591
Személyi jellegli raforditasok - 61
Egyéb lUzemi réforditdsok 779 4158
Pénzligyi eszkozok értékvesztése és visszairdsa 607 4453
Uzemi tevékenység eredménye 952 261
Pénzligyi miiveletek bevétele - 33
Pénziigyi miveletek raforditasa - 10
Pénziigyi miiveletek eredménye - 23
Bevétel ek 1140 585
Raforditasok 795 4 800
Megsziint/megsziiné tevékenységek addzas eltti eredménye 952 238
Nyereségadd 19 38
Megsz(int/megsziin6 tevékenységek iddszaki eredménye 933 200

Az egyetemes szolgaltatdsi és a szabadpiaci villamosenergia-kereskedelmi tevékenység, az IFRS5

standard alapjan, megsziné tevékenységnek minGsiil,

mert e tevékenységek vevGportfolidi

értékesitésre keriltek a Tdarsasdg kapcsolt vallalatainak. A fenti tdbldzat mutatja be a megsz(in

tevékenységek pénziigyi hatdsait, melyet egyértelmlen a folytatdédd tevékenységbdél szarmazd

eredménytdl elkilonitve kell megjeleniteni.

A 2018-as és 2017-es években lathatd megsziing tevékenységbdl szarmazd eredmény a 2016-os évben

lezart tevékenység targyévi hatdsait tartalmazza.

értékvesztés visszairas, és egyéb kapcsolddo elszamolasok)

(faktoralas,

befolyt kovetelések miatti vevs

A megsz(int és megsz(ind tevékenységek cash flow levezetését a kovetkez6 tablazat tartalmazza:

MFt
Megsziint/megsziiné tevékenységek Cash flow kimutatasa 2018.12.31 2017.12.31
Szokdsos tevékenységhdl szarmazo pénzeszkozvaltozds 120 3223
Befektetési tevékenységhdl szarmazod pénzeszkdzvaltozas - -
Finanszirozasi tevékenységhdl szarmazo pénzeszkozvaltozas 184 3274
Pénzeszkozok netté ndvekedése / csokkenése 64 51
Eves beszamold (IFRS-ek szerinti) kiegészits melléklete 2018. ELMU Nyrt. 77
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6.10. Részvényinformaciok

MFt
Megnevezés 2018 2017
Ave?llalat’res%/venyesel szamara feloszthaté eredmény a folytatédo 9198 17 384
tevékenységb6l (MFt)
Avdllalat részvényesei szdmara feloszthatd eredmény a megszind 933 200
tevékenységb6l (MFt)
A villalat részvényesei szamara feloszthaté eredmény mindosszesen (MFt) 10131 17 584
Kibocsatott torzsrészvények szdmanak sulyozott atlaga (kivéve a visszavasarolt
i 6074 441 6 074 441
sajat részvények)
Egy részvényre juto és higitott egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) 1668 2895
Ebbél:
- Folytatodo tevékenységhdl 1514 2861
- Megszlint/megsz(inG tevékenységekbdl 154 34

Az egy részvényre jutd nyereség a targyidGszaki nyereség és a torzsrészvények hanyadosa alapjan 2018.

évben 1 668 forint. A higitott egy részvényre jutd nyereség megegyezik a torzsrészvényekkel szamitott

értékkel, mert a Tarsasag nem rendelkezik részvényopcidval. A Tarsasag visszavasarolt sajat részvénnyel

sem rendelkezik.

Eves beszamold (IFRS-ek szerinti) kiegészits melléklete 2018. ELMU Nyrt.
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6.11. Kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok

elmu-emasz

MFt
Megnevezés 2018 2017
RWE Aktiengesellschaft 5 -
Aru és szolgaltatas értékesitése anyavallalat felé 5 -
ELMU Halbzati Kft. 4999 5755
RWE Energie S.R.L. 2 1
ELMU-EMASZ Energiatarolé Kft. 10 -
ELMU-EMASZ Solutions Kft. 105 -
ELMU-EMASZ Energiaszolgaltatd Zrt. 251 216
Aru és szolgaltatas értékesitése lednyvallalat felé 5367 5972
ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft. 2475 2168
ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft. 1230 3720
Budapesti Disz- és Kozvilagitasi Kft. 61 60
Aru és szolgaltatas értékesitése kozos vezetésii vallalkozas felé 3766 5948
EMASZ Nyrt. 555 212
EMASZ Haldzati Kft. 2080 1755
RWE EnBW Magyarorszag Energiaszolgaltatd Kft. 11 2
innogy Hungaria Tanacsado Kft. 7 8
innogy IT Magyarorszdag Kft. 14 17
innogy solutions Kft. 57 33
innogy SE - 2
iSE (régi: RWE Deutschland AG) 94 -
RWE Supply & Trading GmbH - 2
RWE East s.r.o. 70 70
Aru és szolgdltatds értékesitése anyavallalat mas leanyvdllalata felé 2748 2101
Aru és szolgdltatas értékesités kapcsolt felek felé dsszesen 11 886 14 021
MFt
Megnevezés 2018 2017
ELMU Haldzati Kft. 107 326
ELMU-EMASZ Solutions Kft. 8 -
ELMU-EMASZ Energiaszolgéltatd Zrt. 22 22
Aru és szolgaltatas beszerzése leanyvallalattol 77 348
ELMU-EMASZ Ugyfélszolgélati Kft. 26 151
ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft. 280 772
Aru és szolgaltatas beszerzése kozos vezetésii vallalkozastol 306 923
EMASZ Nyrt. 976 841
EMASZ Halbzati Kft. - 5
RWE EnBW Magyarorszag Energiaszolgaltatd Kft. 208 242
innogy Hungaria Tanacsadd Kft. 163 109
innogy IT Magyarorszag Kft. "v.a." 1776 2261
innogy SE 27 35
RWE Deutschland AG 93 39
iSE (régi: RWE IT Gmbh) 577 599
RWE Supply & Trading GmbH - 5
innogy Ceska republika a.s. 20 15
iSE (régi: RWE Effizienz GmbH) 69 9
iSE (régi: RWE Vertrieb AG) 9 -
eluminocity GmbH 11 -
Aru és szolgaltatas beszerzése anyavallalat mas leanyvallalatatol 3929 4150
Aru és szolgaltatas beszerzése kapcsolt felektsl 6sszesen 4158 5421
Eves beszamold (IFRS-ek szerinti) kiegészits melléklete 2018. ELMU Nyrt. 79
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MFt
Megnevezés 2018 2017
RWE Aktiengesellschaft - 76
Pénziigyi és egyéb miiveletek bevételei anyavallalattol - 76
ELMU Halézati Kft. 76 -
ELMU DSO Holding Kft. "v.a." 10 480 15136
RWE Energie S.R.L. - 23
Pénziigyi és egyéb miiveletek bevételei leanyvallalattol 10556 15113
ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft. 159 310
ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft. 845 848
Pénziigyi és egyéb miiveletek bevételei k6zos vezetésii vallalkozastol 1004 1158
EMASZ Nyrt. 2 -
EMASZ Haldzati Kft. 4 -
innogy SE 12 -
iSE (régi: RWE IT Gmbh) 2 1
RWE Supply & Trading GmbH - 1
innogy International Middle East (régi: RWE Power International Middle East LLC) 1 1
Pénziigyi és egyéb miiveletek bevételei anyavallalat mas leanyvallalatatol 21 1
Pénziigyi és egyéb miiveletek bevételei kapcsolt felektdl 6sszesen 11581 16 348
MFt
Megnevezés 2018 2017
ELMU DSO Holding Kft. "v.a." 15 -
Pénziigyi és egyéb miiveletek raforditasai leanyvallalattél 15 -
innogy SE - 12
iSE (régi: RWE IT Gmbh) -
innogy International Middle East (régi: RWE Power International Middle East LLC) -
Pénziigyi és egyéb miiveletek raforditasai anyavallalat mas leanyvallalatatol - 14
Pénziigyi és egyéb miiveletek raforditasai kapcsolt felektSl 6sszesen 15 14
MFt
Megnevezés 2018 2017
ELMU Halézati Kft. - 1
Targyi eszk6zok és immateridlis javak beszerzése leanyvillalattol - 1
innogy IT Magyarorszag Kft. 16 50
iSE (régi: RWE IT Gmbh) 2 2
iSE (régi: RWE Effizienz GmbH) - 16
iSE (régi: RWE Vertrieb AG) - 2
Targyi eszk6zok és immaterialis javak beszerzése anyavdllalat mas leanyvallalatatél 18 70
Targyi eszk6z6k és immaterialis javak beszerzése kapcsolt felektdl 6sszesen 18 71
Eves beszamold (IFRS-ek szerinti) kiegészits melléklete 2018. ELMU Nyrt. 80
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Az ELMU Nyrt. 4ltal vallalt, 2018. december 31-én fennallé tulajdonosi garanciak

elmu-emasz

A Tarsasdg a mérlegben nem szereplG jogait és kotelezettségvallalasait banki szerz6déseken keresztil

bankgarancia kibocsatdsdval, valamint anyavallalati garancidval biztositotta.

Az ING Bank Zrt- nél 2018. december 31-én fennallé garancidk

Lejarat datuma

2019.11.30
2020.01.31
2020.01.31
2019.01.31
2019.01.31
2019.01.31
2019.01.31
2020.01.31
2019.12.31
2019.09.30
2019.12.31
2019.09.30
2019.10.26
2020.12.31
2021.01.31
2021.01.31
2020.03.31
2020.03.31
2020.01.31
2021.01.31

Osszesen

Az ELMU Nyrt. altal vallalt, 2018. december 31-én fennallé anyavallalati garanciak

Lejarat datuma

2019.01.31
2020.01.31
2020.01.31
2019.02.28
2019.09.30
2020.01.31
2019.04.30
2019.11.30
2019.11.30
2019.12.31
2020.02.28
2020.01.31
2019.10.31
2019.10.31

Osszesen

Eves beszamold (IFRS-ek szerinti) kiegészits melléklete 2018. ELMU Nyrt.

Megnevezés

Teljesitési garancia
Teljesitési garancia
Teljesitési garancia
Teljesitési garancia
Teljesitési garancia
Teljesitési garancia
Teljesitési garancia
Teljesitési garancia
Teljesitési garancia
Teljesitési garancia
Teljesitési garancia
Teljesitési garancia
Teljesitési garancia
Teljesitési garancia
Teljesitési garancia
Teljesitési garancia
Teljesitési garancia
Teljesitési garancia
Teljesitési garancia
Teljesitési garancia

Megnevezés

Anyavallalati garancia
Anyavallalati garancia
Anyavallalati garancia
Anyavallalati garancia
Anyavdllalati garancia
Anyavallalati garancia
Anyavallalati garancia
Anyavdllalati garancia
Anyavdllalati garancia
Anyavallalati garancia
Anyavallalati garancia
Anyavallalati garancia
Anyavdllalati garancia
Anyavdllalati garancia

Osszeg (MFt)

35
104
96
257
152
80
13
99
72
71
74
72

117
82
16

101

1448

Osszeg (MFt)

80
322
2411
482
788
482
1286
145
322

402
482
418
370

7 996
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Az ELMU Nyrt. altal kibocsatott, 2018. december 31-én érvényben |év8, kapcsolt vallalkozasnak nyujtott
tulajdonosi garanciak dsszege 7 996 MFt, melyek lejdrata 2019. januar 31. és 2020. februdr 28. kozé
tehetd. A garancidk valds értéke nem jelentds, mivel az ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft. mindig
fizet6képes, a garancidk lehivasara korabbi id6szakokban sem kertilt sor.

7 s

A kulcspozicidban lévé vezet6k jaranddsaga

MFt
2018 2017
farandosdg megnevezése Igazgatdsag ::t:jta:; Osszesen Igazgatdsag ':ll;f:a:; Osszesen
Rovid tavu juttatasok 163 20 183 128 21 149
Osszesen 163 20 183 128 21 149

2018. évben az Igazgatdsag jaranddsaganak Osszege 163 MFt, amely az el6z6 évhez képest 35 MFt-tal
nétt.

A Tdrsasag a beszamolas id6szakdban a Felligyel6 Bizottsag részére 20 MFt tiszteletdijat, az Igazgatdsag
részére 4 MFt tiszteletdijat és 159 MFt koltségtéritést fizetett.

A tdrgyidGszakban a kulcspozicioban 1év6 vezet6k jaranddsagai utdn Osszesen 5 MFt szocidlis

hozzdjaruldsi add és szakképzési hozzdajarulds kerilt kifizetésre.

Eves beszamold (IFRS-ek szerinti) kiegészits melléklete 2018. ELMU Nyrt. 82
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7. SZEGMENSEK SZERINTI JELENTES

7.1. Altalanos rész

A Villamos Energia Torvény, a Magyar Energetikai és K6zmU- Szabdlyozasi Hivatal , A villamosenergia-

II’

ipari vallalkozasok tevékenységeinek szamviteli szétvalasztasardl” sz6l6 iranyelve (tovabbiakban: MEKH
iranyelv) és az Eurdpai Unidé vonatkozé direktivaja az integralt villamosenergia-ipari vallalkozasok
szamara elGirjak engedélyes tevékenységeik szamuviteli szétvalasztasat oly mddon, mintha azokat 6nallé

jogi személyekkel rendelkez6 vallalkozasokban végeznék.

Ennek megfelel6en elkészilt a kozvilagitas és elektromos gépjarm(i-toltési tevékenység és az egyéb
(kdzponti, iranyitasi) tevékenységek szétvalasztasat célzd modell, valamint kidolgozasra kerilt a
Uzemeltetési tevékenység is engedélykoteles lett, ezért kiemelésre keriilt az egyéb lizletag adataibdl.
Ennek megfelel6en tortént a tevékenységek kozotti bevétel- és raforditas-, illetve eszkoz- és
forrdsmegosztds, aminek eredménye az engedélyesekre szétbontott eredménykimutatds és mérleg. A
Tarsasag beszamoldja igy harom részre tagolddik:

— kozvilagitasi izemeltetési engedélyes,

— elektromos gépjarm(i-toltési engedélyes,

— egyéb tevékenységi beszamoldkra.

7.1.1. A szamviteli szétvalasztas modszertana

7.1.1.1. Arbevétel-elszamolas elvei

Az engedélyes tevékenységekhez kapcsolddd arbevételek egyrészt a felhasznaldkkal megkotott egyedi
szerz6désekben szabalyozott modon keletkeznek, a kapcsolédd és masodlagos, illetve egyéb

tevékenységek arbevételei pedig a piaci feltételek szerint alakulnak.
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7.1.1.2. Koltségelszamolas elvei

A kozvilagitds és elektromos gépjarmd-toltési engedélyes szegmensen ezen engedélyes tevékenységek
koltségei jelennek meg, minden mads tevékenység koltségei az egyéb szegmensen taldlhaték. A
vallalatcsoporton bellil a tagvallalatok egymasnak kilonbozé szolgdltatasokat nydjthatnak. A

szolgdltatasok elszamoldsanak alapja a tarsasagok kozott megkotott szolgdltatasi megdllapodasok (SLA).

7.1.1.3. Egyéb, pénziigyi bevételek és raforditasok elszamolasanak elvei

A kozvetlenil hozzarendelhetd egyéb és pénziigyi bevételek és raforditasok ahhoz a tevékenységhez
kerllnek konyvelésre, amelyek mérlegében a kapcsolddo eszkoz, illetve forras szerepel. Amennyiben a
kozvetlen tevékenységhez rendelés nem valdsithatd meg, akkor vetitési alappal keril a tevékenységek

kozo6tt megbontasra.

7.1.1.4. Addfizetési kotelezettség elszamolasanak elvei

A fizetend§ tarsasagi add és az energiaellatdok jovedelemaddja az addzas el6tti eredmény aranyaban
szerepel pozitiv addzas elStti eredmény esetén a tevékenységi eredménykimutatasokban.

7.1.1.5. Az IFRS szerinti mérleg szétvalasztasanak elvei

A mérleg szétvdlasztas soran alkalmazott alapelv szerint az adott tevékenységhez tartozé fékonyvi
szamldkat el lehet kiloniteni. A f6konyvi aldbontds azonban némely esetben Osszevontabb, igy a
tevékenységek szerinti aldbontdssal, az analitikabdl kell 6sszegydjteni, vagy a rajuk jellemzé vetitési alap
vagy statisztikai mutatdk, un. mesterséges megosztasi viszonyszamok, illetve egyéb specidlis mddszer

segitségével kell felosztani.

A mérlegfelosztds sordn alkalmazott alapelvek legfébb elemei az alabbiak:
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Befektetett eszkdzok

A befektetett eszk6zok az egyéb lzletdgon kerilnek kimutatdsra, kivéve a kozvilagitas Gzemeltetéséhez

tartozo eszkozok, melyek az ingatlanok, gépek és berendezések soron talalhatok.
Készletek
A készletek kozott a tevékenységhez sziikséges készletek szerepelnek.

Vevo és egyéb kovetelések felosztasa

SO

hitelezési veszteség a f6konyvi szdmok alapjan egyértelmiien hozzarendelhetd az egyes lizletagakhoz.
Szallitéi és egyéb kotelezettségek felosztasa

Tételes vizsgdlat sziikséges a beruhdzdsi és egyéb szdllitdk szegmensenkénti zard allomanydnak

meghatdrozdsahoz.
Pénzallomany felosztasa

Eszkdzoldalon minden egyes tétel felosztdsra keriil. A pénzallomany a vevéallomany ardnyaban kerl

felosztdsra az engedélyes és egyéb lzletagon.

Rovid lejaratra kapott hitelek, kolcsonok és lizing felosztasa

A mérlegfelosztas sordn a rovid lejaratra kapott hitelek, kdlcsondk és lizing kivételével minden egyes
mérlegsor felosztdsra keril eszkdz- és forrdsoldalon egyarant. A forrasoldalon ezutan fennmaradd

kiilonbozet mutatja az adott Uzletdg finanszirozasi sziikségletét. Ebbdl kbvetkezik, hogy a felosztas soran

nem keletkezik szétvalasztasi kiilonbozet.
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SzerzGdéses kotelezettségek

A szerz6déses kotelezettségek soron megjelend, fogyasztok altal véglegesen atadott fejlesztési forrasok
és téritésmentesen atvett eszkdzérték elhataroldsa az egyéb lizletagon keril kimutatasra.

7.2. A mérleg értékelése

A Tarsasag mérlegfelosztdsi elveinek alkalmazasat kovetben az eszkozok 0,04%-a a kozvildgitas

Uzemeltetési és 99,96 %-a az egyéb Ulzletdgon jelenik meg.

7.2.1. A kozvilagitas lizemeltetési engedélyes tevékenység mérlegét befolyasolo fébb
valtozasok

Az (zletag rovid tavu finanszirozasi igényei — sajat forrasain kivil — rovid lejaratu hitelek igénybevételét

is szlikségessé tették. Az egy éven belll lejaro hitelek zaroé dllomanya 196 MFt.
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Mérleg (kozvilagitas lizemeltetés engedélyes)

elmu-emasz

MERLEG / ESZKOZOK

2018.12.31
MFt

2017.12.31

Befektetett eszk6zok 103

133

Ingatlanok, gépek és berendezések 103

133

Befektetési célu ingatlanok -

Immaterialis javak -

Részesedések -

Egyéb pénziigyi instrumentum -

Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok -

Adott kélcsonok -

Vevéi és egyéb kovetel ések -

Halasztott addkovetel és -

Forgdeszk6zok 1

Készletek -

Ertékpapirok -

Adott Kolcsonok -

Vevéi és egyéb Kovetel ések -

Tényleges nyereségado-kovetel ések 1

Pénz és pénzeszkdz-egyenértékes ek -

Ertékesitési céllal tartott eszk6zok -

ESZKOZOK OSSZESEN 104

152

MERLEG / SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK 2018.12.31

2017.12.31

Sajat téke - 92

86

Jegyzett t6ke -

T6ketartalék (azsio) -

Eredménytartal ék - 92

86

Hosszu lejaratu kotelezettségek -

12

Halasztott addkotel ezettség -

Hosszu lejaratu céltartal ékok -

Hosszu lejaratu szerz8déses kotel ezettségek -

Egyéb hosszu lejaratu kotel ezetts égek -

12

Rovid lejaratu kotelezettségek 196

250

Rovid lejaratra kapott hitelek, kélcsonok és lizing 196

221

Rovid lejaratu céltartalékok -

Rovid lejaratu szerz6déses kotel ezetts égek -

Szallitoi és egyéb kotel ezettségek =

Tényleges nyereségadd-kotel ezettség -

Ertékesitési céllal tartott kotelezettségek -

SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK O'SSZESEN 104

152
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7.2.2. Az elektromos lizem(i gépjarmii toltési szolgaltatds engedélyes tevékenység mérlegét
befolyasolé fébb valtozasok

Az elektromos lzem( gépjarmlivek toltési szolgaltatds engedély feltételei, hogy a tolt6(k)rél kell
informacidkat adni, illetve be kell fizetni az eljaras dijat. Ekkor az engedélyt megszerz6 toltéallomas-

Uzemeltetd lesz.

A tolt6allomas-lizemeltetének az alabbi feladatai vannak:

e A MEKH felé éves, negyedéves, havi jelentési kotelezettségei vannak (elektronikus feliileten kell
féként gazdasagi jellegli adatokat megadni, de még nem késziilt el ez a felilet)

e Az engedélyben szereplé tolt6berendezéseket folyamatosan nyilvan kell tartani (irdsban
maodosithatéak az engedélyben szerepld tolték)

o Szerzddést kell kotnie a toltési szolgaltatdst hasznaldkkal

e Dijat allapithat meg a toltési szolgaltatasra (id6 vagy energia alaput) és ezt érvényesitheti a
szerz6dott Ggyfelekkel.

e Biztositania kell, hogy szerz6dés nélkil is hasznalni lehessen a tolt6berendezést (ezért is kérhet
pénzt, nem kell ingyen csinalnia)

e A szerz6désben megigért szolgdltatdsi szinvonalon kell ellatnia az Ggyfeleit (valamilyen

szervizhdlézatot fenn kell tartania)

A sajat t6ke soron az eredménytartalék jelenik meg.
Az elektromos tolt6allomas Uzemeltetési tevékenységnek darbevétele nem volt. A raforditdsok a
kozterileti tolt6oszlopok raforditdsaibdl (pl.: villamos energia dij, informatikai koltségek, karbantartasi

dijak) tevédik 6ssze.
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Mérleg (elektromos lizem(i gépjarmii toltési szolgaltatas engedélyes)

elmu-emasz

MERLEG / ESZKOZOK

2018.12.31

MFt

2017.12.31

Befektetett eszk6zok

11

Ingatlanok, gépek és berendezések

Befektetési célu ingatlanok

Immaterialis javak

11

Részesedések

Egyéb pénzligyi instrumentum

Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok

Adott kélcsonok

Vevdi és egyéb kovetel ések

Halasztott addkovetel és

Forgoeszkozok

Készletek

Ertékpapirok

Adott K6lcsonok

Vevdi és egyéb Kovetel ések

Tényleges nyereségadod-kovetel ések

Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek

Ertékesitési céllal tartott eszkozok

ESZKOZOK OSSZESEN

11

MERLEG / SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK 2018.12.31

2017.12.31

Sajat téke -

39

10

Jegyzett t6ke

To6ketartalék (azsid)

Eredménytartalék -

39

10

Hosszu lejaratu kotelezettségek

Halasztott addkotel ezettség

Hosszu lejaratu céltartal ékok

Hosszu lejaratu szerz6déses kotel ezetts égek

Egyéb hosszu lejaratu kotel ezetts égek

Rovid lejaratu kotelezettségek

50

Rovid lejaratra kapott hitelek, kdlcsonok és lizing

50

Rovid lejaratu céltartalékok

Rovid lejaratu szerzGdéses kotel ezettségek

Szallitoi és egyéb kotel ezetts égek

Tényleges nyereségadd-kotel ezettség

Ertékesitési céllal tartott kotelezettségek

SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN

11
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7.2.3. Az egyéb tevékenység mérlegét befolyasolé f6bb valtozasok

Az egyéb tevékenység szegmensben szerepl6 ingatlanok, gépek és berendezések bérbeadasra kerilnek a

Tarsasagcsoporton beliil az eszkdzt haszndlo tagvallalatok szamara.

Az immaterialis javak jelentls részét a tevékenységhez rendelt, vdsdrolt szoftverek és a koziizemi

tevékenységet kiszolgald szamlazasi szoftverek alkotjak.
A részesedések értéke teljes egészében az egyéb lzletaghoz tartozik.
A készletek zaré allomanydanak teljes 6sszege (446 MFt) az egyéb Uzletdgon keril kimutatasra.

A vevéi és egyéb kovetelések soron az egyéb, villamosenergia-vevékkel szembeni kovetelések, valamint

az ehhez kapcsolddo értékvesztés és hitelezési veszteség jelenik meg.
A jegyzett tGke és az immateridlis javak nagyrészt az egyéb Uzletdghoz lett rendelve.

Az (izletdg a megtermelt eredmény és a kedvezd fizetési feltételek hatasara onfinanszirozdsra képes

66 923 MFt 6sszeghatarig.

A szdllitoi és egyéb kotelezettségek allomanya 4 884 MFt, melynek meghatarozé tényezdi a beruhazasi

szallitdk és az egyéb szallitdk.
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Mérleg (egyéb tevékenység)

elmu-emasz

MERLEG / ESZKOZOK

MFt 2018.12.31 2017.12.31
Befektetett eszkdzok 241 637 241943
Ingatlanok, gépek és berendezések 8945 8331
Befektetési célu ingatlanok 953 961
Immaterialis javak 704 744
Részesedések 230969 231 840
Egyéb pénzligyi instrumentum 65 -
Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok - 65
Adott kélcséndk 1 2
VevGi és egyéb kovetel ések - -
Halasztott addkovetel és - -
Forgdeszkozok 37 140 36 946
Készletek 446 726
Ertékpapirok - -
Adott Kélcsondk 32209 30549
VevGi és egyéb Kovetel ések 3905 3405
Tényleges nyereségadd-kovetel ések 324 2178
Pénz és pénzeszkodz-egyenértékesek 256 88
Ertékesitési céllal tartott eszkézok 187 -

ESZKOZOK GSSZESEN 278 964 278 889

MERLEG / SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK 2018.12.31 2017.12.31
Sajat toke 206 576 206 057
Jegyzett t6ke 60 744 60 744
T6ketartalék (azsio) - -
Eredménytartalék 145 832 145313
Hosszu lejaratu kotelezettségek 35 101
Halasztott addkotel ezettség - -
Hosszu lejaratu céltartal ékok - 42
Hosszu lejaratu szerz6déses kotel ezetts égek 29 -
Egyéb hosszu lejaratu kotel ezetts égek 6 59
Rovid lejaratu kotelezettségek 72 353 72731
Rovid lejaratra kapott hitelek, kdlcsonok és lizing 66 923 66 542
Rovid lejaratu céltartalékok 545 110
Rovid lejarati szerz6déses kotel ezetts égek 12 -
Szallitdi és egyéb kotelezetts égek 4873 6079
Tényleges nyereségadd-kotel ezettség - -
Ertékesitési céllal tartott kotelezettségek - -

SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 278 964 278 889
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7 s s .

A kozvilagitasi tevékenység — mint szegmentalt tevékenység — 2013-t6l kezdve jelenik meg a pénziigyi

beszamoldinkban, az ezt megel6z6 években nem kerlt kiemelésre, elkilonitésre.

7.3.1. Arbevételek elszamoldasa

7 sy s e

szarmazik.

7.3.2. Raforditasok

7.3.2.1. Anyagjellegii raforditasok

A ténykoltségek rogzitése a kozvildgitds, e-moblity és egyéb lzletagakban a szamviteli nyilvantartassal
egy id6ben kontrolling objektumokra, koltséghelyekre és a kiilonboz6 rendelésfajtakra torténik.
A tevékenységi koltség-unbundling gerincét az irdnyitdsi modellen alapuld, tagvéllalatok ko&zotti

szerz6déses kapcsolaton alapulé tényleges elszamolasok jelentik.

Az anyagjelleg( raforditasok nagy részét az egyéb igénybe vett szolgdltatasok teszik ki.

/////

74 MFt volt.

7.3.2.2. Személyi jellegli raforditasok

A kozvilagitashoz kapcsolhatd személyi jellegl raforditdsok Osszege 25 MFt-ot, mely |étszam alapu

felosztds eredménye.
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7.3.2.3. Ertékcsokkenési leiras

A kozvilagitasi aktiv elemek és az egyéb kozvilagitasi vagyon értékcsokkenéseként 2017-ben 44 MFt-ot

az elszamolt raforditds, mig 2018-ban ez az 6sszeg 28 MFt-ot tett ki.

7.3.3. Egyéb lGizemi bevételek és egyéb lizemi raforditasok alakulasa

Az egyéb lizemi raforditasok kozott a helyi addk jelennek meg.

Eredménykimutatas (kozvilagitas lizemeltetési engedélyes tevékenység)

ATFOGO EREDMENYKIMUTATAS

MFt 2018 2017
Ertékesités bruttd arbevétele 119 128
Direkt adé ( fizetett energiaadd ) - -
Ertékesités arbevétele 119 128

Sajat termelés(i készletek allomanyvaltozasa

Sajat el 64allitdsu eszkozok aktivalt értéke

Egyéb lizemi bevétel ek

Ertékcsokkenési leiras és amortizacio

28

32

Anyagjellegl raforditasok

74

73

Személyi jelleg(i raforditdsok

25

25

Egyéb Gizemi raforditasok

Pénzligyi eszk6zok értékvesztése és visszairasa

Uzemi tevékenység eredménye

Pénzigyi miiveletek bevétele

Pénzligyi mUveletek raforditasa

Pénziigyi miiveletek eredménye

Addzas el6tti eredmény

Nyereségadd

Folytat6do tevékenységekbdl szarmazo id6szaki eredmény

||

V|~ |d

Megsziint/megsziin6 tevékenységekbdl szarmaz6 idészaki eredmény

Id6szaki eredmény

Egy részvényre juté és higitott egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény)

Eredménykimutatasba visszafordulé tételek

Eredménykimutatasba nem visszafordulo tétel ek

Egyéb atfogo jovedelem Gsszesen

Atfogé jovedelem 6sszesen
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7.4. Az egyéb tevékenységek eredménykimutatasanak értékelése

7.4.1. Arbevételek elszamoldasa

Az egyéb arbevételnek 14 455 MFt, melynek két része van: SLA arbevétel és lakossagi fogyasztok részére

tortént napelem értékesités arbevétele.

7.4.2. Raforditasok

7.4.2.1. Anyagjellegii raforditasok

A ténykoltségek rogzitése és elszamoldsa a kozvilagitds engedélyesnél mar bemutatott elvek szerint

torténik. Az anyagjellegii raforditasok a tevékenységekhez igénybevett szolgaltatdsokat tartalmazzak.

7.4.2.2. Személyi jellegii raforditasok

Az egyéb tevékenység bér és személyi jellegli koltsége a mdsodlagos, kiszamlazott tevékenységnél
felmerilt munkadrdk ellenértékét, valamint az erre vetitett tdmogaté teriletek bér-, és személyi jellegi

koltségét takarja.

7.4.3. Egyéb lizemi bevételek és raforditasok alakulasa

Az egyéb lzemi bevételek és raforditasok kézott a legnagyobb tételek: az értékesitett targyi eszkdzok és
ingatlanok bevétele, céltartalék képzés/feloldads. Az egyéb Uzemi bevételek 5180 MFt csokkenést
mutatnak a 2017-es évhez képest.

Az egyéb raforditdsok kozott jelentds tételt képviselnek a helyi adok.

7.4.4. Pénziigyi miiveletek eredménye

A fizetett rovid lejaratu hitelkamatok felosztdsa az engedélyes tevékenységnél ismertetettek szerint

tortént.
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A befektetési tarsasagoktol kapott osztalék felosztdsa megegyezik a mérleg befektetett pénzigyi

eszkozeinek szétvdlasztasi ardanyaval, azaz teljes egészében az egyéb Uzletagon keril kimutatasra.

7.4.5. Addfizetési kotelezettség

A fizetend§ tdrsasagi add az addzas el6tti eredmény ardnyaban szerepel a pozitiv addzds el6tti

eredmény( tevékenységi eredménykimutatdsokban.

Eredménykimutatas (egyéb tevékenységek)

ATFOGO EREDMENYKIMUTATAS

MFt 2018 2017
Ertékesités brutté drbevétele 14 455 15188
Direkt ado ( fizetett energiaadd ) - -
Ertékesités drbevétele 14 455 15188
Sajat termelés(i készletek dllomanyvaltozasa 102 -
Sajat elGallitasu eszkdzok aktivalt értéke 17 -
Egyéb lizemi bevétel ek 12 051 17 231
Ertékcsokkenési leiras és amortizacié - 1054 1108
Anyagjelleg(l raforditasok - 9167 8 487
Személyi jellegl réforditdsok - 3955 3384
Egyéb lzemi raforditasok - 2962 1845
Pénzligyi eszk6zok értékvesztése és visszairasa - 10 -
Uzemi tevékenység eredménye 9477 17 595
Pénzligyi mliveletek bevétele 261 446
Pénzligyi mliveletek raforditasa - 301 413
Pénziigyi miiveletek eredménye - 40 33
Adodzas el6tti eredmény 9437 17 628
Nyereségado - 204 229
Folytat6do tevékenységekbdl szarmazo id6szaki eredmény 9233 17 399
Megsziint/megsz(in tevékenységekbdl szarmaz6 id&szaki eredmény 933 200
IdGszaki eredmény 10 166 17 599
Egy részvényre jutd és higitott egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) - -
Eredménykimutatasba visszafordulé tételek - -
Eredménykimutatasba nem visszafordul 6 tételek - -
Egyéb atfogé jovedelem osszesen - -
Atfogé jovedelem osszesen 10 166 17 599

Eves beszamold (IFRS-ek szerinti) kiegészits melléklete 2018. ELMU Nyrt. 95



Part QO
of

3 elm(i-émadsz

8. FUGGO KOVETELESEK ES KOTELEZETTSEGEK

A Tarsasagnak nem keletkezett a kapcsolt vallalkozasaiban lévé részesedéseivel szemben sem fliggé

kotelezettsége, sem olyan t6kekotelezettsége, amely mas vallalkozassal kbzdsen all fenn.
A Tarsasag ellen iranyulé perek

A 2018. december 31-i allapot szerint a Tarsasag peres Ugyeit az aldbbi tablazat tartalmazza.

MFt
Pertipus 2018.12.31 2017.12.31
Aktiv perek 190 778
Passziv perek 34 283
Osszesen 224 1061

Aktiv perek esetében a birdsagi eljdrds mar elkezd6dott, de azok idStartama elére nem meghatdrozhaté.

A passziv perek k6zé a Tarsasag ellen inditott pereket és karigényeket soroljuk.

Passziv perek targya:

— szamldzdassal kapcsolatos kartéritési igények,

— egyéb perek

A passziv perekhez kapcsolédéan akkor kerdl céltartalék megképzésre, amennyiben a perrel
kapcsolatosan a Tarsasagot varhatdan fizetési kotelezettség terheli.

Tovabbi részletes informacidkat lasd a 2.12. fejezetben.

A jogi perekre/vitdkra képzett céltartalékok zard értéke 51 MFt, amely a Tarsasag ellen irdnyuld passziv

perek varhato kifizetéseire keriil megképzésre. Tovabbi informacidkat Idsd az 5.5.2. fejezetben.

MERLEGBEN NEM SZEREPLO JOGOK ES KOTELEZETTSEGVALLALASOK

A Tarsasdg a mérlegben nem szerepl6 jogait a peres vev6kovetelések tekintetében jelzadlogjog-
bejegyzéssel biztositotta. A peres behajtas végrehajtasi szakaszaban a féldhivatalndl az ingatlanra
végrehajtasi jog bejegyzése tortént meg a peresitett tartozasokra vonatkozdan. A jelzdlogjogok zaré

értéke 2018. december 31-én 74 MFt, mig a bazis id6szakban 69 MFt volt.
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9. KORNYEZETVEDELEM

Az Tarsasag elkotelezett a kornyezet védelme érdekében. A hatdsdgi elGirdsokat maradéktalanul
betartva, azok szellemiségét is szem el6tt tartva tevékenykedik.

Kornyezetvédelmi tevékenységeink soran célunk a kornyezettudatos viselkedés fejlesztése, tovabba a
kornyezeti igénybevételek minimalisra valdé csokkentése mellett a kdrnyezetszennyezés megel6zése, a
kialakult szennyezések felszamoldsa. Folyamatainkat kornyezetkdzpontd irdnyitasi rendszer
mUkodtetésével kdvetjiik nyomon.

A kornyezet védelmének fontos eszkdze az integralt irdnyitdsi rendszer mikodtetése, kiegésziilve az ISO
50001-es energiairanyitdsi rendszerrel, amely fenntartdsdval az 0©koldgiai labnyom fokozatos
csokkentéséhez segiti hozza a Tarsasagcsoportot.

A 2018-as, kiilsé ellendrzé testilet altal végzett fellilvizsgalati audit sikeres volt, ezzel ismét bizonyitast
nyert, hogy az I1SO 14001:2015 szabvany kovetelményei teljesiilne. A Tarsasag a rendszer keretében
folyamatosan figyelemmel kiséri az altala okozott kérnyezeti terheléseket, illetve veszélyforrasokat. A
kitGzott kornyezeti célok, programok megvaldsuldsa dokumentdltan, folyamatosan, Utemezetten
torténik. Az Uzleti folyamatok kialakitdsa soran a kornyezetvédelmi szempontok is figyelembe vételre
keriltek, azzal a céllal, hogy a koérnyezeti terhelések folyamatosan csokkenjenek. A Tarsasag rendszeres
képzéssel fejleszti a munkatdrsai kornyezettudatos szemléletét, a kornyezetvédelem iranti
fogékonysagat, ez is az alkalmazott kornyezetvédelmi irdnyitasi rendszer részét képezi.

A Tarsasag felel6sen jar el a hulladékok kezelése sordn is. Az irodaépliletekben keletkezett hulladékot a
Tarsasag munkatarsai szelektiven gydijtik. Az Ujrahasznositassal a Tarsasdg hozzdjarul a természeti
erGforrasok felhasznaldsanak csokkentéséhez, tovabba a képz6dé kommunalis hulladék mennyiségének
csokkentését is elGsegiti.

A Térsasagnal keletkez6 veszélyes hulladék taroldsa a jogszabalyi elGirasoknak megfelel6en torténik.
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10. HATOSAGI ELLENORZESEK

A Tdrsasdgnal 2018. évben az aldbbi hatdsagi vizsgdlatok torténtek:
A Tarsasagndl 2018. év soran adbéhatdsagi ellenérzés nem tortént.

Az addhatdsag a vonatkozd addévet koveté 6 éven belll barmikor vizsgalhatja a koényveket és
nyilvantartasokat és poétldlagos addt vagy birsagot allapithat meg. A Tarsasag vezetGségének nincs

tudomasa olyan korilményrél, amelybdl a Tarsasagnak ilyen cimen jelentds kotelezettsége szarmazhat.

A Budapest Févaros Kormanyhivatal 5 alkalommal tartott egyénre vonatkozé — nyugdij megallapitassal
Osszefliggd — adategyeztetést.

Megallapitds nem tortént.

A Budapest F6vdros Kormanyhivatal Egészségbiztositdsi FGosztalya kifizet6helyi atfogd ellenbrzést
tartott 2014.10.01-t6l 2018.04.30-ig tartd idGszakra vonatkozdan a tarsadalombiztositasi ellatdsok,
elszamolasok, bevallasok tekintetében.

Megallapitds nem tortént.
A FG@varosi Katasztrofavédelmi Igazgatdsag atfogd ellendrzést tartott a Budapesti Elektromos

Sportegyesiilet teriiletén 2018.07.27-én.

Nem tapasztaltak hidnyossagot.
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11. MERLEGFORDULONAP UTANI ESEMENYEK

A mérleg fordulénapja utdn nem zajlott le olyan esemény, amely jelentdsen befolydsolta a Tarsasag
2018. évi beszamolodjat. A beszamolasi idGszakban a Tarsasag fizetSképessége folyamatosan biztositott

volt.

Az Addhatésag a vonatkozd addévet kévets 6 éven beliil barmikor vizsgalhatja a kényveket és
nyilvantartasokat és potlolagos adot vagy birsdgot allapithat meg. A Tarsasag vezet&ségének nincs

tudomdsa olyan korilményrél, amelybél a Tarsasagnak ilyen cimen jelentds kotelezettsége szarmazhat.

Budapest, 2019

4

Dr. Marie-Theres Thiell Horvath Krisztina

igazgatosag elncke igazgatosagi tag
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Budapesti Elektromos Miivek Nyrt. részvényeseinek
A konszolidalt éves beszamol6 konyvvizsgalatarol késziilt jelentés
Vélemény

Elvégeztiikk a Budapesti Elektromos Miivek Nyrt. (a ,,Tarsasiag”) és leanyvallalatai (egyiitt a ,Csoport”)
mellékelt 2018. évi konszolidalt éves beszamoldjanak konyvvizsgalatat, amely a 2018. december 31-i
fordulénapra elkészitett konszolidalt mérlegh6l — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege
247 835 M Ft — valamint az ugyanezen idéponttal végz6dé évre vonatkozé atfogd jovedelemre vonatkozo
konszolidalt kimutatasbol — melyben a targyévi atfogd jovedelem Gsszesen 16 103 M Ft nyereség —,
konszolidalt sajat t6ke valtozas kimutatasabol, konszolidalt cash flow kimutatasbol, valamint a szamviteli
politika jelentGs elemeinek 6sszefoglalasat is tartalmazoé kiegészité mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt konszolidalt éves beszdmold megbizhato és valos képet ad a Csoport 2018.
december 31-én fennalld konszolidalt vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idGponttal végz6d6
iizleti évre vonatkozd konszolidalt jovedelmi helyzetérdl és konszolidalt cash-flow-jarél az Eurdpai Unid
(,EU”) altal befogadott Nemzetk6ézi Pénziigyi Beszamolasi Standardokban (,IFRS”) foglaltakkal
osszhangban valamint az minden lényeges vonatkozasban a szamvitelrél szol6 2000. évi C. torvénynek (a
tovabbiakban: ,szamviteli torvény”) az EU altal befogadott IFRS-ek szerint 6sszeallitott konszolidalt éves
beszdmoléra vonatkozo6 kiegészit§ kovetelményeinek megfelelGen késziilt.

Véleményiink 6sszhangban van az auditbizottsdgnak cimzett kiegészitG jelentésiinkkel.
A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgéalati Standardokkal 6sszhangban és a konyvvizsgéalatra
vonatkozd — Magyarorszagon hatéalyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallo felelGsségiink b&vebb leirasat jelentésiink ,A konyvvizsgald konszolidalt
éves beszamol6 konyvvizsgalataért valo felelGssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a Csoportt6l a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgal6i Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatas magatartési (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok
Testiilete altal kiadott ,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Koédex-ben) foglaltak szerint, és
megfeleliink az ugyanezen normékban szerepl6 tovabbi etikai el6irasoknak is.

A Csoportnak a 2018. januar 1-t6l 2018. december 31-ig tart6 lizleti évben altalunk nytjtott nem konyvvizsgalati
szolgaltatasok a kiegészit§ melléklet 7.6 bekezdésében keriiltek bemutatasra.

Legjobb tudasunk és meggy6z6désiink szerint kijelentjiik, hogy az &altalunk nydjtott nem konyvvizsgalati
szolgaltatasok 6sszhangban vannak a Magyarorszagon alkalmazandd jogszabalyokkal és elGirasokkal és nem
nyujtottunk az Eurdpai Parlament és a Tanacs 537/2014-es rendeletének 5. cikke, és a Magyar Konyvvizsgal6i
Kamararol, a konyvvizsgaloi tevékenységrol és a konyvvizsgaldi kozfeliigyeletrdl szol6 2007. évi LXXV. torvény
67/A (1) és (2) bekezdése szerinti tiltott szolgaltatasokat.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Kft., 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78.
T: (+36) 1 461 9100, F: (+36) 1 461 9101, www.pwc.hu
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Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfelelé alapot
nydjt véleményilinkhoz.

Konyvvizsgalati megkozelitésiink

Attekintés

Csoport lényegességi szint A Csoport konyvvizsgalata soran alkalmazott 1ényegességi szint
2 660 M Ft, amely a konszolidalt mérlegf66sszeg (6sszes eszkoz),
a konszolidalt értékesités arbevétele és a konszolidalt addzas el6tti
eredmény egyiittes figyelembevételével lett meghatarozva.

Csoportkonyvvizsgalat hatokore Az anyavallalat mellett 4 leanyvallalatot, 1 kozosen ellenGrzott
tevékenységet és 2 kozos vezetésli vallalkozast vontunk be a
konyvvizsgalatba, melyek egylitt az értékesités arbevételének
100%-at, az ad6zas el6tti eredmény 98%-at és az atfogd jovedelem
Osszesen 95%-at teszik ki.

Kulcsfontossagu konyvvizsgalati e Villamosenergia-értékesités és  rendszerhasznalati  dij

kérdések elhatarolt arbevétele

e Immaterialis javak és targyi eszk6zok értékelése

A konyvvizsgalatunk megtervezése soran meghataroztuk a l1ényegességi szintet és felmértiik a konszolidalt
éves beszdmol6 lényeges hibas allitasdnak kockizatait. Figyelembe vettiik kiilonos tekintettel azokat a
teriileteket, amelyek vezet6i megitélést igényelnek; példaul olyan jelentGs szamviteli becsléseket, amelyek
feltételezéseken és bizonytalan jovébeli eseményeken alapulnak. Mint minden konyvvizsgalatunk esetében,
a kontrollok vezetés altali feliilirdsaval kapcsolatos kockazatokkal is foglalkoztunk, ideértve tobbek kozott
annak az értékelését, hogy azonositottunk-e olyan, elfogultsagra utalo bizonyitékokat, amelyek csalasbol
eredd 1ényeges hibas allitasra utalnak.

Lényegesség

Konyvvizsgalatunk hatokorét befolyasolta az altalunk alkalmazott 1ényegességi szint. A konyvvizsgélat agy
keriil megtervezésre, hogy kell6 bizonyossagot nytjtson arrdl, hogy a konszolidalt éves beszdmolé nem
tartalmaz lényeges hibas allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbél vagy hibabdl. A hibas allitasok akkor
mingsiilnek 1ényegesnek, ha ésszerti lehet az a varakozas, hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott konszolidalt éves beszamol6 alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Szakmai megitélésiink alapjan meghataroztunk a lényegességhez kapcsolodd bizonyos nagysagrendi
kiiszobértékeket, ideértve a konszolidalt éves beszamol6 egészére vonatkozo 1ényegességi szintet, amit az
alabbi tiblazatban mutatunk be. Ezek és egyéb mindGségi tényezdk figyelembe vételének segitségével
hataroztuk meg a konyvvizsgalatunk hatokorét, a konyvvizsgilati eljarasaink jellegét, ilitemezését és
terjedelmét, valamint a hibak 6nmagukban vagy egylittesen a konszolidalt éves beszadmol6 egészére
gyakorolt hatasainak értékelését.
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Lényegességi szint 2 660 M Ft

Meghatarozas médja A lényegesség meghatarozasanak alapjanadl a konszolidalt
mérlegfGosszeg (Osszes eszkoz), a konszolidalt arbevétel és a
konszolidalt adézas el6tti eredmény kombinaciojat vettiik

figyelembe.
Az alkalmazott viszonyitdsi alap Azért valasztottuk ezt a hArom mutatot a viszonyitas alapjaul, mert
kivdlasztasanak magyarazata megitélésiink szerint a konszolidalt éves beszamolo felhasznaléi a

Csoport teljesitményét jellemzGen ezek alapjan értékelik.

Az eszkozérték azért fontos mutatd, mert a Csoport bevételeinek
jelentds része kapcesolodik a szabalyozott halozati tevékenységhez,
amelynek fontos eleme a halézati eszk6zok értéke. Ezek az
eszkozok teszik ki a konszolidalt éves beszdmoldban talalhato
Osszes eszkozallomany legnagyobb hanyadat.

Az arbevétel mutat6 a szabalyozott kereskedelmi tevékenység
esetében fontos, az adézas el6tti eredmény pedig a szabadpiaci
kereskedelem és egyéb tevékenységek esetében, ahol alapvetGen
az elért eredmény alapjan mérik a teljesitményt.

Ez a modszer 6sszhangban van az el6z6 évben alkalmazottakkal.

A Csoport konyvvizsgalatanak hatokore

A Csoport konyvvizsgalatanak hatokorét gy alakitottuk ki, hogy elegendé munkat végezziink ahhoz, hogy a
konszolidalt éves beszdmolb egészére vonatkozdan véleményt tudjunk nyilvanitani, figyelembe véve a
Csoport felépitését, szamviteli folyamatait és kontrolljait és az iparagat, melyben a Csoport miikoédik.

Az anyavallalat mellett 4 leAnyvallalatot, 1 kozosen ellen6rzott tevékenységet és 2 k6zos vezetési vallalkozast
azonositottunk, amelyek beszamolo6it a konyvvizsgalatba bevontuk, mert a Csoport szempontjabdl azok
méretiik alapjan jelentGsek vagy kockazatossaguk miatt megitélésiink szerint indokolt a bevonasuk. Ezek a
konszolidalasba bevont jelent6s forgalommal vagy eszkozértékkel rendelkezd tarsasiagok, melyek
Magyarorszagon miikodnek.

A t6bbi konszolidalasba bevont tarsasag esetében Csoport szinten hajtottunk végre elemzg eljarasokat. Ezek
a tovabbi Csoport szinten végrehajtott eljarasokkal, ideértve tobbek kozott a Csoporton beliili konszolidacios
modositasokat, lehet6vé tették, hogy a Csoport konszolidalt éves beszamolbjanak egészérdl véleményt
alkossunk.

Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagti konyvvizsgéalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelent6sebbek voltak a targyidGszaki konszolidalt éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgalata soran.
Ezeket a kérdéseket a konszolidalt éves beszamold egészére vonatkozd konyvvizsgalatunkkal
Osszefiiggésben, az arra vonatkozo véleményiink kialakitasa soran vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrdl nem
bocsatunk ki kiilon véleményt.
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Kulcsfontossagu kényvvizsgalati kérdések

A konyvvizsgalat soran a kulcsfontossagu
konyvvizsgalati kérdések vonatkozasaban elvégzett
eljarasok

Villamosenergia-értékesités és
rendszerhasznalati dij elhatarolt
arbevétele

Az arbevétel-elhatarolas 19 768 M Ft értékben
(l4sd kiegészit6 melléklet 4.1-es bekezdésében) a
becsiilt fogyasztas és a kiszamlazott 6sszeg
kozotti energiamennyiség értékét tartalmazza.
Az arbevétel becslése a Csoport tigyfeleinek
villamosenergia-fogyasztisara vonatkozo
becsléseket és a vonatkozo arazast alapul vevd
részletes pénziigyi modellek alkalmazéasaval
torténik.

Figyelmiinket azért 6sszpontositottuk erre a
teriiletre, mert arbevétel-elhatarolas fordulonapi
értékének meghatirozasihoz az iigyfelek
fogyasztasanak jelentGs mértékii becslése
sziikséges.

Eljarasaink tobbek kozott az alabbiakra terjedtek ki:

>> az arbevétel becsléséhez a vezetés rendelkezésére
allo6 f6 kontrollok megismerése;

>> a vezetés mennyiséggel és arazassal kapcsolatos,
az arbevétel becsiilt szintjének meghatarozasa soran
hasznélt feltételezéseinek megismerése és vizsgalata

>> a véarhat6 arbevétel fiiggetlen becslése, és a
fliggetlen becslés Osszehasonlitisa a Csoport
beszamolojaban szerepl6 arbevétellel. Fiiggetlen
becslésiinket a kovetkez6képpen alakitottuk ki:

— a beszerzési, értékesitési és egyéb rendszerekbe
épitett f6 kontrollok mintavételen alapul6 tesztelését
kovet6en minta alapjan egyeztettiik a Dbecsiilt
mennyiségekre vonatkozoan a rendszerekbe taplalt
szamitasok alapjaul szolgal6 mennyiségi adatokat; és

— az alkalmazott 4arakat oOsszehasonlitottuk az
érintett hat6sagok altal kozzétett drakkal; és

>> megvizsgaltuk az Aarbevétel-elhatarolassal
kapcsolatban kozzétett adatok megfelelGségét.

Nem azonositottunk lényeges hibat az elvégzett
eljarasok soran.

Immaterialis javak és targyi eszkozok
konyv szerinti értéke

Az immaterialis javak 2 626 M Ft értékben és az
ingatlanok, gépek és berendezések 173 924 M Ft
értékben jelentGs egyenlegeket képviselnek a
konszolidalt mérlegben (lasd kiegészit6
melléklet 6.1-es és 6.2-as bekezdéseiben).

Ezen eszkozok megtériil§ értékének
meghatarozasahoz jelent6s mértéki becslésre
van szlikség az adott eszk6zok hasznositasa és
azok jov6beli varhat6 cash-flow-it alatamaszto
f&bb feltételezések meghatarozasa soran (lasd
kiegészit6 melléklet 2.10-es és 4.1-es
bekezdéseiben).

Eljarasaink tobbek kozott az alabbiakra terjedtek ki:

>> a pénztermel§ egységek megtérilé értékének

meghatarozasdhoz hasznalt értékelési modellek
kidolgozasaval = kapcsolatos  f6bb  kontrollok

megismerése;

>> a vezetés altal az értékelési modellekben hasznalt
f6bb feltételezések megalapozottsdganak vizsgélata;

>> értékelési szakérténkkel kozosen az alabbiak
értékelését és vizsgilatat végeztiik el:

— a pénztermeld egységek azonositasa;

— az elGrejelzett cash-flow-kban a hossza tava
novekedési ratakra vonatkozo f6bb feltételezések; és
— az alkalmazott diszkontrata;

>> ellendriztiik a cash-flow modellek matematikai

pontossagat, egyeztettiik az elGre jelzett cash-flow-
kat az Igazgatosag altal elfogadott legfrissebb iizleti
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tervvel és ellendriztilk az el6rejelzések multbeli
pontossagat;

>> atnéztik az érzékenységi elemzéseket a cash-flow
elérejelzések f6 tényezSire és az alkalmazott
diszkontratara vonatkozoan.

Ezen felil attekintettik a konszolidalt éves
beszamoloban szerepl6 kozzétételeket.

Az elvégzett eljarasok soran nem azonositottunk
lényeges hibat, a vezetés altal hasznalt legfontosabb
feltételezések ésszerti hatarok kozott voltak.

Egyéb informaciok: a konszolidalt iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Csoport 2018. évi konszolidalt izleti jelentésébdl allnak. A vezetés felelGs a
konszolidalt iizleti jelentésnek a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvény (a
»Szamviteli torvény”), illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd elGirasaival Osszhangban torténé
elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban a konszolidalt éves
beszamolora adott véleményiink nem vonatkozik a konszolidalt iizleti jelentésre.

A konszolidalt éves beszadmol6 altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel§sségilink a
konszolidalt iizleti jelentés atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy a konszolidalt iizleti jelentés
lényegesen ellentmond-e a konszolidalt éves beszamolénak vagy a konyvvizsgilat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként gy tlinik-e, hogy az lényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett
munkank alapjin arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy a konszolidalt iizleti jelentés lényeges hibas allitast
tartalmaz, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérdl jelentést tenni.

A szamviteli torvény alapjan a mi felel§sségiink tovabba a konszolidalt iizleti jelentés atolvasasa soran annak
megitélése, hogy a konszolidalt iizleti jelentés a szamviteli torvény, illetve, ha van, egyéb mas jogszabaly

vonatkozo6 el6irasaival 6sszhangban van-e, és errdl, valamint a konszolidalt iizleti jelentés és a konszolidalt
éves beszamol6 6sszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Mivel a tarsasag dtruhdzhat6 értékpapirjait az Eurépai Gazdasagi Térség tagallamanak szabalyozott piacara
kereskedésre befogadtak, ezért a konszolidalt iizleti jelentésrdl szol6 véleményiinknek ki kell terjednie a
szamviteli torvény 95/B. § (2) bekezdés e) és f) pontjaban szerepl$ informacidkra, és nyilatkoznunk kell
arrél, hogy rendelkezésre bocsatottak-e a 95/B. § (2) bekezdés a)-d), g) és h) pontjidban emlitett
informacidkat.

Mivel a Tarsasag konszolidalt éves beszamolot készit6, kozérdekl6désre szamot tarté gazdalkodonak
mingsiilé anyavallalat és az adott iizleti év mérleg forduldonapjan a szamviteli torvény 134. § (5) bekezdés a)
és b) pontjaban foglalt feltételek teljestiiltek, igy a konszolidalt iizleti jelentésében a konszolidalasba bevont
vallalkozasokra vonatkozboan a 95/C. § szerinti nem pénziigyi kimutatast kell kozzétennie. Ebben a
tekintetben nyilatkoznunk kell arrél, hogy a konszolidalt {izleti jelentés tartalmazza-e a 95/C. §, illetve a 134.
8 (5) bekezdés szerinti nem pénziigyi kimutatast.

Véleményiink szerint a Csoport 2018. évi konszolidalt {izleti jelentése, beleértve a szamviteli torvény 95/B.
(2) bekezdés e) és f) pontjaban szerepld informacidkat is, minden 1ényeges vonatkozasban 6sszhangban van
a Csoport 2018. évi konszolidalt éves beszamolojaval és az iizleti jelentés 6sszhangban van a szamviteli
torvény vonatkoz6 elGirasaival. Mivel egyéb mas jogszabaly a Csoport szamara nem ir el§ a konszolidalt
iizleti jelentésre vonatkozo tovabbi kovetelményeket, ezért e tekintetben nem mondunk véleményt.
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A konszolidalt iizleti jelentésben mas jellegli 1ényeges ellentmondés vagy 1ényeges hibas allitas sem jutott a
tudomasunkra, igy e tekintetben nincs jelentenivalonk.

Tovabba nyilatkozunk arrél, hogy rendelkezésre bocsatottak a szamviteli torvény 95/B. § (2) bekezdésének
a)-d), g) és h) pontjaban emlitett informaciokat. A konszolidalt iizleti jelentés tartalmazza a 95/C. §, (1)
bekezdés, illetve a 134. § (5) bekezdés szerinti nem pénziigyi kimutatast.

Avezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6ssége a konszolidalt éves beszamoloért

A vezetés felelGs a konszolidalt éves beszamoldonak az Eurdpai Uni6 altal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi
Beszamolasi Standardokban (,IFRS”) foglaltakkal 6sszhangban tortén6 és a valés bemutatés
kovetelményének, valamint a szamviteli torvény EU Aaltal befogadott IFRS-ek szerint Osszeallitott
konszolidalt éves beszamolora vonatkozo kiegészit6 kovetelményeinek megfelels elkészitéséért, valamint az
olyan bels6 kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbdl,
akar hibabol ered6 1ényeges hibas allitast6l mentes konszolidalt éves beszamold elkészitése.

A konszolidalt éves beszamold elkészitése soran a vezetés felelGs azért, hogy felmérje a Csoportnak a
véllalkozas folytatasara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytatadsaval kapcsolatos informéciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozés folytatasanak elvén alapuléd
szamvitel konszolidalt éves beszamoloban valé alkalmazisaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek
szandékaban all megsziintetni a Tarsasagot vagy besziintetni az {izletszerti tevékenységet, vagy amikor ezen
kiviil nem all elGtte mas redlis lehetGség.

Az irdnyitassal megbizott személyek felelGsek a Csoport pénziigyi beszamolési folyamatanak feliigyeletéért.
A konyvvizsgal6 konszolidalt éves beszamolo konyvvizsgalataért valo felelssége

A konyvvizsgalat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrdl, hogy a konszolidalt éves beszamolo egésze
nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményliinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentést bocsassunk ki. A kell§ bizonyossag magas foki
bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban
elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étezd 1ényeges hibés allitast. A hibas allitisok
eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha ésszerti lehet az a varakozas, hogy ezek
onmagukban vagy egylittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott konszolidalt éves beszamol6 alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok szerinti konyvvizsgalat egésze soran szakmai megitélést
alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn. Tovabba:

) Azonositjuk és felmérjiik a konszolidalt éves beszamold akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges
hibas allitasainak kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockazatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat, valamint elegendd és megfelel§ konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a
véleménylink megalapozasahoz. A csalasbdl eredd 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata

nagyobb, mint a hibabdl ered6¢é, mivel a csalds magaban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels6 kontroll feliilirasat.

) Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfelelGek, de
nem azért, hogy a Csoport bels6 kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsoldodo kozzétételek ésszertiségét.
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o Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvalo-e a vezetés részérdl a vallalkozas folytatasanak elvén
alapul6 szamvitel konszolidalt éves beszamoloban val6é alkalmazasa, valamint a megszerzett
konyvvizsgalati bizonyiték alapjan arroél, hogy fennéll-e lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel
vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentGs kétséget vethetnek fel a Csoportnak a vallalkozas
folytatdsara vald képességét illetGen. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy 1ényeges
bizonytalansag 4ll fenn, fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a
konszolidalt éves beszamoldban 1évé kapcsolddo kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben
nem megfelel6ek, mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentésiink datuméig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Csoport nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Ertékeljiik a konszolidalt éves beszamold atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a
kiegészité mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy a konszolidalt éves
beszdmolbban teljesiil-e az alapul szolgalo iigyletek és események valés bemutatasa.

o A konszolidalt éves beszamoléra vonatkozd vélemény nyilvanitisahoz elegendd és megfeleld
konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a Csoporton beliili gazdalkodd egységek vagy iizleti
tevékenységek pénziigyi informacidirol. Felel6sek vagyunk a Csoport konyvvizsgalatanak
iranyitasaért, felligyeletéért és elvégzéséért. Tovabbra is kizarolagos felelGsséggel tartozunk a
konyvvizsgaloi véleménytinkért.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelent6s megéllapitasait, beleértve a Csoport &ltal
alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is, ha
voltak ilyenek.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrél, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre vonatkozo
relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikéaljuk feléjiikk mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrdl ésszertien feltételezhets, hogy befolyasoljak a fiiggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolddo ovintézkedéseket.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatirozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidGszaki konszolidalt éves beszamold konyvvizsgilata soran a legjelent6sebb kérdések, és
ennél fogva a kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaldi jelentésiinkben ismertetjiik
ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét,
vagy ha — rendkiviil ritka koriilmények kozott — azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a konyvvizsgaloi
jelentésben nem lehet kommunikilnunk, mert ésszerli varakozasok alapjan annak hatranyos
kovetkezményei stulyosabbak lennének, mint a kommunikacié kozérdekl hasznai.
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Jelentés egyéb jogi és szabalyozo6i kovetelményekrol

A Csoport els6 alkalommal 1996. mijus 31-én valasztott minket konyvvizsgaléjava. Megvalasztasunk a
részvényesi hatarozat alapjan 2017. aprilis 24-én ismételten jovahagyasra keriilt, 23 év folyamatos
megbizast eredményezve.

A jelen fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentést eredményezd megbizasért felelGs partner Mészaros Balazs.

Budapest, 2019. februar 27.

Mészaros Balazs

Uzlettars

Kamarai tag konyvvizsgalo

Kamarai tagsagi sz.: 005589
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky 1t 78.
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464
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[:\ 247 835

MFt
. " , 2017.12.31
KONSZOLIDALT MERLEG / ESZKOZOK Jegyzet 2018.12.31 (médositott)*
Befektetett eszkozok 192 978 186 643
Ingatlanok, gépek és berendezések 6.1. 173924 165 333
Befektetési céld ingatlanok 48 48
Immaterialis javak 6.2. 2626 2430
Részesedés tarsult és k6z6s vezetés( vallalkozasban 6.3.2. 3471 3427
Egyéb pénziigyi instrumentum 65 -
| Ertékesithetd pénziigyi eszkozék 68
Adott kélcsdnok 8 11
Vevdi és egyéb kovetelések 6.6. 22 53
Halasztott addkovetelés 6.4. 12 814 15273
Forgéeszkozok 54 670 58 762
Készletek 65 2 386 2458
Vevdi és egyéb kdvetelések 6.6. 49 685 50958
Tényleges nyereségadd-kdvetelések 6.7. 1891 3128
Pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek 6.8. 708 2218
Ertékesitési céllal tartott eszkbzok 187 .
ESZKOZOK OSSZESEN 247 835 245 405
; P 2017.12.31
KONSZOLIDALT MERLEG / SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK Jegyzet 2018.12.31 o
{médositott)*
Sajat t6ke 6.9, 175 116 168 514
Jegyzett t6ke 60 744 60 744
Felhalmozott eredmény 113 790 107 283
Felhalmozott atvaltasi kiilonbozet - 33
Anyavallalat tulajdonosaira jut6 sajat téke 174 534 168 060
Nem ellenérzé részesedés 582 454
Hosszi lejaratu kotelezettségek 6.10. 30308 25981
Hosszu lejdratu céltartalékok 6.11.2. - 51
Hossz( lejaratu szerz8déses kotelezettségek 6.10.2. 30243 -
Egyéb hosszu lejérata kotelezettségek 65 25930
Rovid lejaratu kbtelezettségek 6.11. 42 411 50 910
Rovid lejdratra kapott hitelek, kélcsonok és lizing 6:11.1. 6774 11213
Rovid lejératu céltartalékok 6.11.2. 808 510
Rovid lejératd szerz6déses kotelezettségek 6.10.2. 1859 -
Szallitdi és egyéb kotelezettségek 6.11.4. 32970 39 187
SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 245 405

*A médositds a konszoliddlt éves beszamold kiegészité melléklet 6.10., 6.11., fejezeteiben keriil bemutdfasra,

Keltezés: Budapest, 2019. februar 27.

P.H.

A Konszoliddlt kiegészité melléklet a Konszoliddlt éves beszdmold szerves részét képezi.
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MFt
- 2017
ATFOGO JOVEDELEMRE VONATKOZO KONSZOLIDALT KIMUTATAS Jegyzet 2018 :
{mddositott)**
Folytatodo tevékenységek
Ertékesités drbevétele 7. 214 516 209 274
Sajat termelésd készletek dlloményvaltozasa 101 -
Sajat elfallitasu eszkozok aktivalt értéke 4852 4 468
Egyéb iizemi bevétel F2i 4 498 3753
Ertékcsokkenési leirds és amortizacio T3 - 13998 |- 13 780
Anyagjellegl raforditasok 7.4, - 162 083 152 514
Személyi jellegli raforditasok 7.5 - 15989 |- 14 425
Pénziigyi eszkdzok értékvesztése és visszairdsa 721 4018
Egyéb Uizemi raforditasok 7.6. E 8775 11778
Uzemi tevékenység eredménye 23843 29 016
Részesedés a tékemdodszerrel elszdmolt villalkozasok eredményébél rér 941 52
Pénziigyi miiveletek bevétele 7.8. 299 415
Pénziigyi miveletek raforditasa 7.8. - 324 |- 501
Pénziigyi miiveletek eredménye 7.8. - 25 |- 86
Addzds eltti eredmény 24 759 28 982
Nyereségadd T8, - 9825 |- 9272
Folytat6dd tevékenységekb6l szarmazd idszaki eredmény 14 934 19 710
Megsziint/megsz(iné tevékenységek
Megsz(int / megsziing tevékenységekbdl szdrmazé iddszaki eredmény 7.10. 1202 |- 3944
Idészaki eredmény 16136 15766
Ebbdl:

Anyavallalat tulajdonosaira jutd rész 16 037 15 488

Nem ellenérzé részesedésekre jutd rész 99 278
Egyéb tfogd jovedelem 33 32
Egyéb atfogé jovedelem Gsszesen - 33 32
Ebbdl:

Anyavéllalat tulajdonosaira juté rész | I- 33 | 32 |
Atfogé jbvedelem bsszesen | | 16103 | 15798 |
Ebbdl:

Anyavallalat tulajdonosaira juté rész 16 004 15 520
Folytatodo tevékenységekbol 14 802 19 464
Megsziint/megsziing tevékenységekbd| 1202 |- 3944

Nem ellenérzé részesedésekre juto rész 99 278
Folytatddé tevékenységekbbl 99 278

Egy részvényre jutd és higitott egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) 7.11. I 2656 2595
Ebbél:
Folytatédé tevékenységekbdl 2458 3244
Megsz(int/megsz(ing tevékenységekbdl ) 198 649

Csoport.

Keltezés: Budapest, 2019. februdr 27.

P.H.

A Konszolidalt kiegészitd melléklet a Konszoliddlt éves beszdmold szerves részét képezi.

T
**Az RWE Energy 5.R.L. leanyvdllalat 2018.08.31. datummal értékesitésre keriilt, ezért a 2017, évi teljesitményét is o niegsz (’J’/t:@ek kozétt mutatja kia
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MFt
KONSZOLIDALT CASH FLOW KIMUTATAS Jegyzet 2018.12.31 2017.12.31
Ad6zds elbtti eredmény™** 26 197 24720
Pénziigyi eredmény realizalt arfolyamkiilonbdzeten kiviil 56 S0
Ertékesokkenési leirds és amortizacié 7.3. 13 998 13 787
Vevokbvetelésekre elszamolt értékvesztés 6.6.1. - 735 |- 4049
Céltartalékképzés és -felhasznalas kiilénbbzete 7.6. 247 50
Részesedés a t6kemddszerrel elszamolt vallalkozasok eredményébdl 6.3.2.,7.7. - 941 |- 52
Egyéb eredményt mddosito tételek 83 357
Médositott adézés eltti eredmény 38 905 34 903
Szallitoi kotelezettségek valtozasa 6.11.4.1 - 14 483 9079
Egyéb kotelezettségek valtozasa 6.11.4.2. 14 503 - 8 587
Vevdi kbvetelések valtozdsa 6.6.1. - 2 336 1714
" _— _— _— " . . 6.6.,66.1,66.2,

Forgdeszkozok (kivéve: vevd, pénzeszkdz) valtozasa 663, 6.7, 68. 4447 |- 2378
Kapott kamatok 7.8. 301 422
Fizetett kamatok 7.8. - 357 |- 487
Fizetett add (nyereség utan) 7.9. - 6365 |- 9933
Fizetett osztalék 6.9. - 9719 - 9112
Szokdasos tevékenységhdl szarmazo pénzeszkozvaltozas 24 896 15621
Befektetett eszkozok beszerzésébdl adédo pénzkifizetés 6.1, 6.2, 6.3. - 23 056 - 20147
Befektetett eszkbzok eladasabol szérmazd pénzeszkoz 7.2.,7.6. 165 |- 358
Ertékesithetd pénziigyi eszkodzik 3 |- 68
Adott kélcsanok visszafizetése 3 6
Kapott osztalék 6.3.2. 918 927
Befektetési tevékenységhdl szarmazo pénzeszkozvéltozds - 21967 |- 19 640
Hitelfelvétel - 6 026
Hiteltorlesztés - 4 439 -
Finanszirozasi tevékenységhdl szarmazo pénzeszkozvaltozds - 4 439 6026

IPénzeszkézék nem realizalt arfolyamnyeresége/-vesztesége (+/-) | - 1- 25 ]

[Pénzeszkﬁzﬁk nettdé nbvekedése/csbkkenése |— 1510 I 1982 I
Pénzeszkdzok nettd novekedése/csbkkenése - 1510 1982
Pénzeszkdz nyitd dlloménya 2218 236
Pénzeszkdz zard dllomdnya L~ 708 2218

***A Csoport cash flow kimutatdséban lévd addzds elétti eredmény dsszevontan mutatja a folytatodo t 4 759 MFt) és a
megsziint / megszind tevékenységekre jutd (1 438 MFt) adézds eldtti eredményt.

Keltezés: Budapest, 2019. februar 27.

A véllalkozas vezetdje
(képviselBje)

P.H.

A Konszoliddlt kiegészitd melléklet a Konszoliddlt éves beszdmolo szerves részét képezi.
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MFt
Anyavallalat tulajdonosaira jutd sajat téke
KONSZOLIDALT SAJAT TOKE VALTOZAS Felhalmozott Nem ellenérzé | Sajit téke
KIMUTATASA Jegyzett toke Falhaimozon atvaltasi Osszesen részesedések osszesen
eredmény i
kiilonbozet
Kényv szerinti érték 2017.01.01. 60744 100 907 1 161 652 176 161 828
Idészaki eredmény - 15 488 - 15488 278 15 766
Ebbdl: K6z6s ellendrzés alatt allé gazdalkodo
egységek kozotti Uzleti kombinacid miatti - 455 - 455 194 649
korrekcio
Egyéb atfogd jovedelem - - 32 32 - 32
_ﬁtfogé jovedelem Gsszesen - 15 488 32 15520 278 15 798
Osztalékfizetés - 9112 - |- 9112 - 9112
Konyv szerinti érték 2017.12.31. 60 744 107 283 33 168 060 454 168 514
IFRS 9 els& alkalmazasa miatti korrekcio 189 189 29 218
Kényv szerinti érték 2018.01.01. 60744 107 472 33 168 249 483 168732
Iddszaki eredmény - 16 037 16 037 99 16 136
Ebbdl: Koz0s ellendrzés alatt allo gazdalkodd
egységek kozotti Uzleti kombindcid miatti - 95 - 95 41 136
korrekcio
Egyéb atfogd jovedelem - - 33 33 - 33
Atfogo jévedelem Gsszesen - 16 037 33 16 004 99 16 103
Osztalékfizetés - 9719 - 9719 - 9719
Konyv szerinti érték 2018,12.31. 60 744 113 790 - 174534 582 175116
Keltezés: Budapest, 2019, februar 27. Q,{KQD U J(/]
& A véllalkozds vezetGje
(képviseldje)
P.H.
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1. ALTALANOS RESZ

1.1. A véllalkozas bemutatasa

Tarsasag neve: Budapesti Elektromos M(ivek Nyilvdanosan M{kodé
Részvénytdrsasag

(tovabbiakban: Tarsasag)

Tarsasag roviditett neve: ELMU Nyrt.
Tarsasag székhelye: 1132 Budapest, Vaci ut 72-74.
Tarsasag elektronikus elérhetGsége: www.elmu.hu

cegkapuelmu@elmu.hu

Cégbirdsag: FGvarosi Torvényszék Cégbirdsaga, mint Cégbirdsag
Cégjegyzékszam: 01-10-041827
Bejegyzés id6pontja: 1993.04.16

A Tdrsasag jegyzett t6kéje: 60 744 410 000 Ft
Igazgatdsag: Dr. Marie-Theres Thiell (elnok)
Horvath Krisztina

Koncz LaszIlo

Franz Josef Retzer

Konszolidalt éves beszamold kiegészité melléklete 2018. ELMU Nyrt. 3
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Fellgyel6 Bizottsag: Karl Kraus (elnok)
Dr. Szorényi Gabor
Dr. Martin Konermann
Marc Wolpensinger
Németh Lajos
Dr. Dobak Miklés
Dr. Székely Csaba
Szurominé M4té Katalin

Dénes Jozsef

Audit Bizottsag: Dr. Martin Konermann
Marc Wolpensinger

Dénes Jozsef

Képviseletre jogosult személyek: Dr. Marie-Theres Thiell
Horvath Krisztina
Koncz LaszIo

Franz Josef Retzer

Kénywviteli szolgdltatast végzi: Budapesti Elektromos Mdvek Nyrt.
Wilk Jézsefné
Mérlegképes kdnyvel
Regisztralasi szakteriilet: IFRS, vallalkozasi

Regisztralasi szam: 123887

Konywvvizsgdlé: A Tarsasag konyvvizsgdlatra kotelezett,
konyvvizsgaldja:
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft.

Mészaros Baldzs, kamarai tagsagi szdm: 005589

Konszolidalt éves beszamold kiegészité melléklete 2018. ELMU Nyrt. 4
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A Budapesti Elektromos Muvek Nyrt. a magyar gazdasagi élet teriiletén hosszi hagyomanyokra tekint
vissza.

A ’80-as, '90-es évek politikai és gazdasagi valtozasait kovetéen a Tdarsasdg a Budapesti Elektromos
Mdvek Vdllalat dtalakulasdval jott létre 1991. december 31-i hatdllyal. A privatizacié utan a Tarsasag az
RWE AG és az EnBW AG vdllalatok érdekeltségi korébe kerilt. A szervezet gazdasagi formaja:
»Nyilvdnosan m(ikodd részvénytarsasag”.

A Térsasag legfGbb dontéshozd szerve a Kozgylilés, vezetd és ellendrzé testiiletei a négytagl Igazgatdsag
és a kilenc tagbdl allé Fellgyel6 Bizottsag.

A Polgari Torvénykonyv (tovabbiakban: Ptk.) 3:291. § (1) bekezdésének megfelel6en a Tarsasagnal Audit
Bizottsag m(ikodik, amelynek tagjait a Kozgydilés a Felligyel6 Bizottsag fliggetlen tagjaibdl valasztja meg.
Az ELMU Csoport (tovabbiakban: Csoport) tartalmazza a Budapesti Elektromos Mdvek Nyrt.-t, mint
anyavallalatot, az ELMU DSO Holding Kft.-t, az ELMU-EMASZ Energiaszolgaltatd Zrt.-t, az ENTAR Kft.-t, az
ELMU-EMASZ Solutions Kft.-t, és az RWE Energie S.R.L-t (2018.08.31-ével értékesitésre keriilt), mint
kozvetlen lednyvallalatokat, az ELMU Haldzati Kft.-t, mint kdzvetett lednyvallalatot, kozosen ellendrzott
tevékenységl vallalkozasat, az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.-t, kozos vezetés(i vallalkozasait: az
ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft.-t, a ELMU-EMASZ Telco Kft.-t (kordbban: ELMU-EMASZ Haldzati

Szolgaltaté Kft.) és a Budapesti Disz- és Kozvilagitasi Kft.-t.

Konszolidalt éves beszamold kiegészité melléklete 2018. ELMU Nyrt. 5
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Tulajdonosok és tulajdoni aranyuk

elmu-emasz

2018.12.31 2017.12.31
Tulaidonos neve Birtokolt darab Tlflajdonosi Birtokolt darab Tlflajdonosi
hanyad (%) hanyad (%)
innogy International Participations N.V. 3356432 55,25 3356432 55,25
EnBW Trust e.V. 1515000 24,94 1515000 24,94
EnBW Energie Baden-Wirttemberg AG 140421 2,31 140 421 2,31
Magyar Villamos M{ivek Zrt. 949 278 15,63 949 278 15,63
Magyar Nemzeti Vagyonkezel§ Zrt. 1 - 1 -
Nemzeti Eszkozgazdalkodasi Zrt. 14 399 0,24 14 399 0,24
Szamlavezet&k 10 - 10 -
Belfoldi jogi személyek 17 665 0,29 19 135 0,32
Kulfoldi jogi személyek 973 0,02 1257 0,02
Onkormaényzatok 16 470 0,27 16 470 0,27
Nem regisztralt kategdria (Nem nevesitett kategdria) 381 0,01 200 -
Belfoldi maganszemélyek 57 893 0,95 56 342 0,93
Kalféldi maganszemélyek 1835 0,03 1807 0,03
Nem nevesitett szamlak (Nominee) 3683 0,06 3689 0,06
Osszesen 6 074 441 100,00 6 074 441 100,00

Az ELMU Nyrt. kdzvetlen irdnyité tulajdonosa, az innogy International Participations N. V., a Tarsasag
részvényeinek 55,25 %-at birtokolja, mig a Tarsasag végsé ellen6rz6 fele az RWE AG.

Az ELMU Nyrt. alaptSkéje 6 074 441 db 10 000 Ft névértékd névre sz616, azonos tagsagi jogokat biztositd
(tdrzs) részvénybdl all. A részvények a Budapesti Ertéktézsdén ,,B” kategéridban jegyzettek.

Az RWE AG anyavallalat (45128 Essen, Opernplatz 1) és lednyvallalata, az innogy SE Eurdpai Unid (EU)
altal befogadott Nemzetkdzi Pénziligyi Beszamoldkészitési Standardok (IFRS) alapjan készitett
konszolidalt éves beszamoldja megtekintheté a www.rwe.com oldalon.

A konszolidalt pénziigyi beszamolot 2019. februdr 27-én az Igazgatdsag hagyta jova.

Tevékenységi kor

Anyavallalat

Az ELMU Nyrt. feladatai kozé tartozik a kozvetlen érdekeltségi koreibe tartozé pénziigyi befektetéseinek
tulajdonosi iranyitasa.

Az ELMU Nyrt. tevékenységének egy része a stratégidhoz, illetve a Csoport irdnyitasahoz kapcsolddik,

mint példdul a vallalatfejlesztés, a jog, az ingatlangazdalkodas, a kontrolling és a belsé ellenGrzés.

Konszolidalt éves beszamold kiegészité melléklete 2018. ELMU Nyrt. 6
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A tevékenységek masik csoportjdba tartoznak az olyan bels6 szolgdltatasok, amelyeket a szervezeti
egységek az ELMU Nyrt.-n tilmenéen a Csoport valamennyi tagja szdmdra nyujtanak. Ide sorolhaté
tobbek kozott a humdn er6forras kezelése és fejlesztése, a pénziigy és szamvitel, a beszerzés és a
logisztika, valamint az IT és a facility management.

Vannak olyan tevékenységek, amelyeket az ELMU Nyrt. szervezeti keretein belil m(ikods egységek, a
Csoport nevében és érdekében, f6ként kilsé Ugyfelek iranydba végeznek. llyenek példaul a
kommunikacid, marketing és a kornyezetvédelem.

Az ELMU Nyrt. elkdtelezett a tiszta energiaforrdsok hasznositdsdra, a decentralizalt energiatermelés
irant. Orszagos szinten foglalkozik napelemes rendszerek tervezésével és kivitelezésével.

A Tarsasag élen jar az emissziomentes varosi kozlekedés elterjesztésében, melynek keretében

népszer(siti az elektromos autézast, melyhez elektromos télt6berendezések széles valasztékat kinalja

privat és nyilvanos felhasznaldsra. Az Ugyfél egyedi, testre szabhatd igényeit figyelembe véve

elektromosauté-tolté haldzat kivitelezését is végzi.

A Tarsasag nagy hangsulyt helyez arra, hogy az lgyfelek minél tobb innovativ szolgaltatas kozil
valaszthassanak. Ugyfélbarat megoldasokat kindl a mindennapi gondtalan életvitelhez, legyen szé a
haztartdsokban leginkdbb el6fordulé vészhelyzetekr6l, elérhet6 megtakaritasokrdl, kényelmi

szolgdltatasokrol.

Csoport tulajdonaban lévé érdekeltségek

C.SOPO,H: Nem ellenérzé
tulajdonaban . P
L részesedés
Villalat megnevezése 1évé Villalatok f6 tevékenységei Megjegyzés Bevonas médja
2017
2018 (%) 2018 (%) [ 2017 (%)

(%)
ELMU DSO Holding Kft. 100 100 Vagyonkezelés V. A. Kozvetlen lednyvallalat
ELMU Halézati Kft. 100 100 Villamosenergia eloszt6hal6zaton térténd tovébbitasa K6zvetett leanyvdllalat

TargyidGszakban
RWE Energy Srl. - 100 Szabadpiaci villamosenergia kereskedelem ,gy, . Kozvetlen leanyvallalat
értékesitett

ELMU-EMASZ Energiatarol 6 Kft. 100 - Energiatérold létesitése Kdzvetlen lednyvallalat
ELMU-EMASZ Solutions Kft. 100 - Miiszaki tandcsadas Kdzvetlen lednyvallalat
ELMU-EMASZ Energiaszolgéltato Zrt. 70 70 30 30 Egyetemes szolgdltatas Kézvetlen lednyvallalat
ELMU-EMASZ Ugyfélszolgélati Kft. 70 70 Ugyfélszolgalat, telecentrum Kozosen ellen8rzott
ELMU-EMASZ Telco Kft. 65 65 Kozvilagitassal 6sszefiiggs szolgéltatds Koz6s vezetés
ELMU-EMASZ Energiakereskeds Kft. 50 50 Szabadpiaci villamosenergia kereskedelem Kéz6s vezetési
Budapesti Disz- és Kozvilagitasi Kft. 50 50 Févaros koz- és diszvilagitas Uzemeltetés K6z6s vezetési

Konszolidalt éves beszamold kiegészité melléklete 2018. ELMU Nyrt. 7
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Piaci helyzet

A magyarorszagi villamosenergia-szabadpiac jelentés valtozdsokon ment keresztiil. A villamosenergia-
piaci szerepl6k mar jelenleg is az orszdg egész teriiletén tesznek ajanlatokat, tehat a korabbi regiondlis
jellegl fogyasztdi kapcsolatok gyengiilni latszanak, és egyre inkdbb teret hédit, hogy a szolgaltatdk
dontd tobbsége legalabb két terméket, villamos energiat és foldgazt egylttesen kinal a fogyasztoknak.
Az egyre novekvs versenyben a mikddési koltségek hatasa is egyre er6teljesebben jelentkezik, tehat a
szolgdltatdk a hatékony mikddés révén juthatnak versenyel6nyhoz, ezért a Csoportnak is reagalnia kell
e valtozasokra.

Az ELMU Nyrt. 2017. janudr 1-jén végleg atruhdzta szabadpiaci energia-kereskedelmi tevékenységét a
kozbs vezetésd tarsasagdra. A Tdarsasdg a szervezeti dtalakitastél a mdkodési folyamatok
egyszerlisodését, a rugalmassag és a hatékonysag jelent6s névekedését varja.

A Tarsasag a kordbbi években enHome markanéven lépett piacra, mely a decentralizilt energia
megolddasokkal foglalkozé 0j lizletdga. Az enHome forradalmian 4j, kulcsrakész megoldasokat kindl az
energiasziikséglet hatékony, helyi kielégitéséhez. Portfélidban megtaldlhaték a ma elérhet6
legnépszerlibb és leghatékonyabb berendezések: napelemek, napkollektorok, hdészivattyuk és
kondenzdacids kazdnok, amelyek csomagban, illetve egyedi igényekre szabva is megrendelheték.
Partnerei szakértelmét felhaszndlva teljes korl szolgaltatast nyujt els6sorban lakossagi lgyfeleinek.
Ennek része az energetikai audit, a rendszer kivalasztdsa, megtervezése, esetleges engedélyeztetése és
karbantartasa is, igény esetén finanszirozasi nehézségek megolddsa, valamint természetesen a villamos

energia szerz6dés is sziilkség esetén.

Szabalyozasi kornyezet valtozasa

Az ELMU Nyrt. 2017. évtdl egyedi éves beszamoldjat a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal
(IFRS) &sszhangban késziti el. Az ELMU Nyrt. 2018. évben még élt a térvény adta lehetSséggel és
tdrsasdgiado-bevalldasaval egyidejlileg el6terjesztett kérelme alapjan az IFRS-ek nélkili szamviteli
eredmény alapjan megallapitott tarsasagi adét tekinti fizetendé adénak. Az ELMU Nyrt. 2019. évtdl
kezd6dben a tarsasagi adordl és osztalékaddrdl szold 1996. évi LXXXI. toérvény II/A. fejezetében
foglaltakat figyelembe véve az IFRS-ek szerinti szamviteli eredménye alapjan allapitja meg a tarsasagi

adojat. Az alkalmazott kiilénleges rendelkezések kovetkeztében az IFRS-ek szerinti korrigdlt tarsasagi

Konszolidalt éves beszamold kiegészité melléklete 2018. ELMU Nyrt. 8
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addalap jelentésen nem tér el a magyar szamviteli szabalyok szerint megallapitott addalaptdl. Ez a
valtozas a Csoport eredményére nem lesz hatassal.

A halasztott adéra nincs hatdsa az attérésnek, mindkét levezetés alapjan negativ az ELMU Nyrt. tarsasagi
addalapja, a tarsasag az elhatarolt veszteségre nem képez halasztott addkovetelést, mert varhatdan
nem lesz olyan addkoteles nyeresége, amellyel szemben ezt az dtmeneti kilonbozetet érvényesiteni
tudna.

Az ELMU Nyrt. szamviteli politikdjanak megfelelGen az addkdteles nyereségen alapulé dsszeget, mint
nyereségadét mutatja be az eredménykimutatasban, mig az ezt meghaladd Osszeget miikodési

raforditds tipusu adoként szamolja el.

A tarsasagi addra, az energiaellatdk jovedelemaddjara, a helyi ipar(izési adéra és a kdzmivezetékek

adodjara vonatkozé torvényi elGirdsok 2019. évre vonatkozdéan 2018. évhez képest nem valtoznak.

A nyereségadd és az adovaltozdsok hatdsa a 6.7 és a 7.9. fejezetben kerll bemutatasra.
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2. SZAMVITELI POLITIKA FO VONASAI
2.1. A beszamoldkészités modja

A konszoliddlt éves beszamold az Eurdpai Unid dltal befogadott Nemzetkodzi Pénzligyi Beszamolasi
Standardokkal (IFRS) 6sszhangban késziilt el.

A Csoport a nem pénzigyi instrumentumok esetében a bekerilési érték modellt, a pénziigyi
instrumentumok esetében az amortizalt bekerilési érték modellt alkalmazza, kivéve az eredménnyel
szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek esetében, amelyek a szarmazékos
Ugyleteket foglaljak magukba.

A bazisid6szakban megjelenitett értékesithetd pénziigyi eszkdzt egyéb atfogd eredménnyel szemben
valds értéken értékelte a Csoport.

Az értékesitésre tartott befektetett eszkdzoket a konyv szerinti érték vagy az értékesitési koltséggel
csokkentett valods érték koziil az alacsonyabbikon kell értékelni az IFRS 5 standard alapjan.

A Csoport az itt bemutatott szamviteli elveket és eljarasokat konzisztensen alkalmazza a bemutatott

valamennyi évben és a Csoport valamennyi tagvallalata tekintetében.

2.2. Megsziin6, megsziint tevékenységek

Az IFRS 5 standard alapjan az RWE Energy S.R.L., mint romaniai lednyvadllalat tevékenysége megsz(ing
tevékenységnek mindsiil, mert 2018.08.31-én a kulonallé foldrajzi szegmens értékesitésre kerlt. A
standard alapjan be kell mutatni a megsz(int tevékenységek pénziigyi hatdsait, egyértelm(ien elkiilonitve
a folytatédd tevékenységekbdl szarmazd eredménytGl. Az értékesités eredményhatdsat a megsz(in
tevékenység egyéb Gzemi raforditasok kozott mutatja ki a Csoport.

A mar megszing tevékenységbdl keletkezd bevételek, raforditdsok, az addzas elstti nyereség vagy
veszteség, tovabba az esetlegesen elszamolt halasztott add részletes bemutatdsa a 7.10. Megsz(iné

tevékenységek fejezetben talalhato.
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2.3. Uj szamviteli szabvanyok és IFRIC értelmezések

Szabvanyok, mdédositasok és értelmezések, amelyek még nem hatdlyosak, és amelyeknek a korai

alkalmazasat a Csoport nem valasztotta.

IFRS 16, Lizingek (kibocsatva 2016 janudrjaban; az IASB altal hatdlyos a 2019. januar 1-jén vagy azt

kovetben kezd6d6 Uzleti évekre. Az EU befogadta a szabvanyt).

Valtozas jellege:

Az Uj szabvany a lizingek megjelenitésére, értékelésére, bemutatasara és a kapcsolddo kozzétételekre
tartalmaz szabalyozast. A lizingbe vevé minden lizing esetében az adott eszkdz hasznalatdra szerez jogot,
valamint — amennyiben az ellenérték késSbb keril kiegyenlitésre — kotelezettsége is keletkezik. Ennek
megfelel6en az IFRS 16 megsziinteti az IAS 17 altal megkdvetelt operativ és pénziigyi lizingek kozotti
kiilonbségtételt és egységes modellt ir el a lizingbe vevé szamdra. A lizingbe vevé a 12 hénapot
meghaladd valamennyi (nem kis értékd) lizinget meg kell, hogy jelenitsen mint eszkozt és
kotelezettséget a mérlegben, valamint elkilonitetten kell bemutatnia az eszkdz értékcsokkenését és a
kotelezettség kamatraforditasat az eredménykimutatdsban. A lizingbe addk szamviteli elszamolasa az
IFRS 16 alapjan lényegében megegyezik az IAS 17 elGirasaival. Ennek megfelel6en a lizingbe adé

tovabbra is megkiilonboztet operativ és pénziigyi lizinget és eltéré mddon kell elszamolnia azok hatasait.

Hatasok bemutatasa:

A Csoport az elmult év soran feldllitott egy projekt csoportot, amelynek az volt a feladata, hogy értékelje
a lizingszerz6déseket az IFRS 16 dltal elGirt 4j szamviteli elszdmolas szerint. A standard elsédlegesen a
Csoport operativ lizingszerz6déseit fogja érinti.

Fordulénapon a Csoport 411 MFt nem felmondhatd operativ lizing kotelezettséggel rendelkezik. Ezen
0sszegbdl nagysagrendileg 18 MFt kis Osszegl kategdridba es6 lizingekhez kapcsolédik, amelyek a
standard alkalmazasat kovetGen is linearis médon, koltségként kerlilnek elszamoldsra a Csoport
eredménykimutatdsaban.

A fennmaradd lizingszerz6désekre vonatkozdéan a Csoport varhatdéan 393 MFt 6sszegli hasznalatijog-
eszkozt (a 2018. december 31-i kapcsolédd elhatdrolas allomany figyelembe vételével szamolva),

393 MFt lizing kotelezettséget fog megjeleniteni 2019. januar 1-jén. A forgdeszkdzok és rovid lejaratu
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kotelezettségek nettd dllomanya 67 MFt 0sszeggel fog csdkkenni, koszonhetGen a lizing kotelezettségek
éven belll esedékes részének rovid lejaratu kotelezettségek kdzott torténé bemutatasanak.

A Csoport elvarasai szerint az addzott eredmény nagysagrendileg 39 MFt Osszeggel fog csokkenni a
2019-es Uzleti évben az (] standard alkalmazdsanak kdszonhetSen.

A m(kodési cash flow nagysagrendileg 67 MFt 0sszeggel fog ndvekedni, mig a finanszirozasi cash flow
ugyanekkora 6sszeggel fog csokkeni a kovetkezé évben, mivel a lizing kotelezettség t6ke részének
kifizetését a Csoport az utdbbi kategdridban mutatja ki.

A Csoport tevékenysége, mint lizingbeadd, nem jelentGs, ezért az Uj standardnak nem lesz materidlis

hatdsa a pénzligyi kimutatasokra.

Az Uj standard a kotelez6en elGirt 2019. janudr 1-i id6ponttdl keriil alkalmazasra, és a Csoport él a
modositott visszamenéleges alkalmazas lehetGségével, azaz az alkalmazas id6pontjat megel6z6

Osszehasonlitd id6szakot nem fogja Ujra kozzétenni.

A Csoport él az IFRS 16.5 bekezdés adta lehetdséggel és nem jelenit meg hasznalatijog-eszkozt és lizing
kotelezettséget a kisértékd és rovid futamidejd lizingek esetében.

Az IAS 17 standard alapjan operativ lizingnek mindgsitett lizingek esetében a Csoport az IFRS 16 els6
alkalmazas id6pontjdban a hasznalatijog-eszkdzt a lizing kotelezettséggel azonos értéken értékeli,
kiigazitva az adott lizing kapcsan a mérlegben a kozvetleniil az elsé alkalmazas id6pontjat megel6z6en

megjelenitett el6re kifizetett vagy elhatdrolt lizingdijak értékével.

A Csoport megitélése szerint nincs olyan egyéb Gj/mddositott standard vagy értelmezés, amely még

nem hatdlyos és a varhato hatasa jelentés lehetne a pénzligyi kimutatasokra.

2.4. Konszolidacié

Lednyvallalatok

Lednyvallalatok azok a tarsasagok (a specidlis céllal Iétrehozott cégeket is beleértve), amelyek pénzigyi
és mikodési politikajat az ELMU Nyrt. kdzvetleniil vagy mas tagvéllalatokon keresztiil kdzvetetten
iranyitani tudja, altaldban a szavazati jogokat biztositd részvények/uzletrészek tobb mint felének

birtoklasa révén. 2014. januar 1-jét6l kezd6d6 lzleti évtdl annak értékelésekor, hogy az anyavallalat
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ellendriz-e egy masik vdllalatot, az IFRS 10 standard elGirdsait kell alkalmazni. E standard szerint, a
befektet6 akkor rendelkezik kontrollal a befektetést befogadd cég felett, amennyiben jogosult ez utdbbi
altal megtermelt, vdltozo természetl pozitiv hozamra, illetve viseli a negativ hozam koévetkezményeit és
képes dontéseivel a mikodést iranyitani, igy e hozamokat befolyasolni.

A lednyvallalatok teljes mértékben konszolidaldsra keriilnek attél az id6ponttél, amikor az ellendrzési jog
atkerdl az anyavallalathoz. Attél az id6ponttdl kezdve, amikor az anyavallalat ellenérzési joga megsziinik,
és lednyvallalata mar nem mindsil tarsult vallalkozasnak (IAS 28), illetve k6zos megallapodasnak
(IFRS 11) sem, a Csoport valds értéken veszi fel a megmaradt részesedés értékét, és ezt kdvetben
2017.12.31-ig az IAS 39, 2018.01.01-t6l az IFRS 9 szabalyai alapjan értékeli.

A Csoport altal megszerzett lednyvallalatok értéke a felvasarlasi modszer alapjan keriil elszamolasra.

Az IFRS 3 lehet6vé teszi a felvasarolt tarsasagban meglévé nem iranyitd részesedés értékelését valds
értéken. Ebben az esetben a felvasarolt tarsasag goodwillje 100 %-ban keril felvételre, és nem csak a
felvasarlo tarsasagra es6 goodwill elismerése torténik (,teljes goodwill” opcid). Ez az opcid eseti alapon
valaszthato.

Egy leanyvdllalati befektetésben levé tulajdonosi részesedés csdkkenése, mely az ellen6rzés
elvesztésével jar, a megmaradod részesedés valds értékének Ujraértékelését eredményezi. A valds és
konyv szerinti érték kozotti kilonbséget a részesedés kivezetésének nyereségével vagy veszteségével
egyezd soron az eredmény terhére kell elszamolni.

A felvasarlassal kapcsolatos koltségeket az akviziciotdl elkilonilten koltségként kell elszamolni, és nem
lehet a goodwill értékében figyelembe venni. A konszolidalt beszamoldbdl ki kell szlirni a vallalatkozi
(csoporton beliili) tranzakcidkat, egyenlegeket és a Csoporton bellli vallalatok kozo6tti tranzakciék nem
realizalt nyereségét. A nem realizalt veszteségeket sem tartalmazhatja a beszamolé, kivéve abban az
esetben, ha a tranzakcid sordn bizonyithaté az 3atadott eszkdz értékvesztése. A folytatédd és a
megszlint/megsz(ind tevékenységek kozotti, Csoporton belili tranzakciok a folytatédd és
megszlint/megsz(ing tevékenységekbdl szarmazd eredmény korrekcidja nélkul keriilnek kisz(irésre.

A lednyvallalatok szamviteli politikdja sziikség esetén maddositasra keriil a Csoport altal alkalmazott

szamviteli politikanak és elveknek valé megfelelés érdekében.
Tarsult vallalkozasok

Tarsult vallalkozds az a — konszolidalasba teljes korlien be nem vont — gazdasagi tarsasag, ahol az

anyavallalat vagy a leanyvdllalata jelent6s befolydssal rendelkezik, mértékadd, de nem ellenérzé
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befolyast gyakorol a gazdasagi tarsasag lizleti és pénziigyi politikdjara. JelentSs befolyds, egy befektetés
pénziigyi és m(ikodési politikajaval kapcsolatos dontésekben valé részvétel képessége, de nem ezen
politikak ellen6rzése vagy kozos ellenérzése. Amennyiben az anyavallalat kozvetlendl vagy kozvetve (pl.
lednyvallalatain keresztlil) a szavazati jogok minimum 20 %-aval, de nem tdbb, mint 50 %-aval
rendelkezik, feltételezhetd, hogy jelentds befolydssal bir a madsik vallalat felett — hacsak arrdl kilon
szerz6dés masképpen nem rendelkezik.

A tarsult vallalkozdsok bekeriilési értéken kerlilnek nyilvantartasba vételre, és a késGbbiekben

t6kemddszer (a tékemoddszer a kozos vezetés(i vallalkozdasok bekezdésben keril részletesen

bemutatasra) alapjan kerilnek elszamolasra.

K6z6s megallapodasok (szervezddések)
A Csoport 2014. januar 1-jétél alkalmazza az IFRS 11 ,K6z6s megallapodasok” standardot.
K6z6sen ellendrzott tevékenység

A kozosen ellendrzott tevékenység olyan kozos megdllapodds, amelynek keretében a megallapodas
felett kozos ellen6rzést gyakorld felek megallapodassal kapcsolatos, eszk6zokre vonatkozd jogokkal és
kotelezettségekre vonatkozo kdtelmekkel rendelkeznek.

A kozosen ellendérzott tevékenység sordn megjelenitésre kerlilnek az eszkozok (kozdsen birtokolt
eszkozok), kotelezettségek (kozosen vallalat kotelezettségek), hozamok (ko6zés megallapodds altal
elGallitott termékek értékesitésébdl szarmazod, a kozos tevékenység altal realizdlt hozamok), illetve
raforditdsok, ideértve a kozosen vallalt megallapodasok raforditdsdanak hanyadat is.

A kozosen ellenGrzott tevékenységl vallalkozas eszkdzeinek, forrasainak, bevételeinek és raforditasainak
ELMU Csoportra esé része 6sszevonasra keriil a konszolidalt beszamolé megfeleld soraival.

Amikor a Csoport eszkdzoket ad at, illetve értékesit a kozosen ellen6rzott tevékenységl vallalkozas
részére, a tranzakcié tartalmanak megfelel6en, nyereséget vagy veszteséget csak a tobbi félnek a
kozosen ellen6rzott tevékenységl vallalkozasban 1évé érdekeltsége erejéig lehet elszamolni. Amikor a
Csoport eszkdzoket vasarol a kozosen ellenbrzott tevékenységl vallalkozastdl, a Csoport akkor szamolja
el a kozosen ellendrzott tevékenységl vallalkozassal a tranzakciébdl szdrmazd eredményének ra jutd

részét, amikor az eszkd6z harmadik fél részére tovabbértékesitésre kerdil.
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K6z0s vezetésii vallalkozasok

Ha a Tdarsasdg a kozos megallapodds nettd eszkozeire vonatkozd jogokkal rendelkezik, akkor a
megallapodds koz0s vezetés(i vallalkozasnak mindsil. A k6zos vezetési vallalkozast a tulajdonostarsak
ko6zosen iranyitjak.

A kozos vezetés( vallalkozdsok eredetileg bekeriilési értéken vannak nyilvantartva, és a kés6bbiekben
t6kemddszer alapjan keriilnek elszamolasra. A Csoport koz6s vezetés( vallalatainak nyereségébdl, illetve
veszteségébdbl vald részesedése az idGszaki eredményben keril elszdmolasra (Részesedés a
t6kemoddszerrel elszamolt vallalkozasok eredményébdl). A mozgdsok halmozott értéke a befektetés
konyv szerinti értékével szemben keril elszamolasra.

A befektetéstSl kapott osztalék csokkenti a befektetés konyv szerinti értékét. Sziikség lehet a konyv
szerinti érték moddositasara a befektet6nek a befektetésben Iévé ardnyos érdekeltségének olyan
modosuldsa miatt is, amikor a befektetés sajat t6kéjének valtozdsai nem az id6szaki eredményben
keriltek elszamolasra. llyen valtozdsok keletkezhetnek az ingatlanok, gépek, berendezések és
befektetések atértékelésébdl és az uzleti kombinaciok soran felmerild killonbozetek mddositasaibdl.
Ezek a vdltozdsok kozvetlenil a befektet6 t6kéjében keriilnek elszdmolasra.

Amennyiben a Csoportra jutd negativ eredmény meghaladja a részesedés értékét, a negativ eredmény
mértékéig kotelezettség keril felvételre akkor, ha a Csoportnak kotelezettsége van a tékepétlasra.

Ki kell szlrni a beszdmoldbdl a Tdrsasdg és kozos vezetésl vallalkozdsa kozotti tranzakcidkhoz
kapcsolédd nem realizadlt nyereséget a Tdrsasdg kozos vezetésl vallalkozdson belili részesedésének
megfelel6 mértékben. A nem realizalt veszteségeket csak abban az esetben tartalmazhatja a beszamolo,
ha a tranzakcid soran bizonyithaté az atadott eszkdz értékvesztése. A kozos vezetésl vallalkozasok
szamviteli politikaja mddositasra keriilt a Csoport altal alkalmazott szamviteli politikdnak és elveknek

valo megfelelés érdekében.

2.5. Szegmensek szerinti jelentés

Az IFRS 8 MUkodési szegmensek standardban a menedzsment megkozelités érvényesil, vagyis a
mkodési szegmenseket a dontéshozok, felel§sok szemszogébdl kell meghatarozni.

A gazdalkodd egység f6 mikodési dontéshozdja a vezetd testiilet, az Igazgatdsag.

A szegmensek szerinti jelentéshez kapcsolédé tovabbi informdcidkat lasd az 5. fejezetben.
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2.6. Kilfoldi pénzértékek atvaltasa

Funkcionalis és kozzétételi pénznem

A Csoporthoz tartozd egyes tarsasagok pénziigyi beszamoldiban szerepl6é tételek az adott tarsasag
elsGdleges gazdasagi kornyezetének pénznemében vannak beallitva (funkciondlis pénznem). A
konszolidalt pénziigyi beszdmolé magyar forintban készil, amely az anyavallalat funkciondlis és

kozzétételi pénzneme is egyben.
Tranzakciok és egyenlegek

A kilfoldi devizdban felmeril6 tranzakcidk a teljesités id6pontjdban érvényes arfolyamokon keriilnek
atszamitasra a funkcionalis pénznemre.

A kolcsonokkel és készpénzzel vagy rovid futamidejli konnyen készpénzzé tehetd befektetésekkel
Osszefliggd arfolyamnyereség vagy -veszteség az id6szaki eredményben a pénziigyi miveletek bevételei
vagy a pénzligyi miveletek raforditasai kozott szerepel.

Minden egyéb arfolyamnyereség vagy -veszteség az id6szaki eredményben az egyéb lizemi raforditdsok

vagy bevételek kdzott szerepel.

Atvaltasi arfolyamok valtozasanak hatasai (IAS 21)

Egy gazdalkodd egység kiilfoldi tevékenység végzése esetén tranzakcidit a funkciondlis pénznemtdl
eltér6 pénznemben értékeli vagy kilfoldon végez tevékenységet, egy kilfoldi vallalkozadsba fektet be. Az
IAS 21 standard megkilonbdztet monetdris és nem monetaris eszkdzdket. A monetdris elemeket a
pénziigyi kimutatdsok fordulénapjan érvényes arfolyamon, a nem monetaris elemeket historikus
arfolyamon kell értékelni. A Csoport az eltéré funkciondlis devizanemben (RON-ban) vezetett roman
lednyvallalat (RWE Energie S.R.L) értékeit targyid6szakban a leanyvallalat értékesitésének id6pontjaban,
bazisid6szakban a mérleg forduldnapjara vonatkozdan atértékelte. A zaré arfolyam maédszert alkalmazva

az atfogd eredményt képez6 tételeket atlagarfolyamon, a sajat téke egyéb elemeit, valamint az

Konszolidalt éves beszamold kiegészité melléklete 2018. ELMU Nyrt. 16



Part QO
of

3 elm(i-émadsz

eszkozoket és a kotelezettségeket zaré arfolyamon szamolja at a Csoport a konszolidalt beszamold

kozzétételi pénznemére.
2.7. Ingatlanok, gépek és berendezések

A Ingatlanok, gépek és berendezések kdzott a mérlegben azokat a rendeltetésszerlen hasznalatba vett,
Uzembe helyezett anyagi eszkdzoket (foldteriilet, telek, épiilet, egyéb épitmény, mdszaki berendezés,
gép, jarmd, lzemi és Uzleti felszerelés, egyéb berendezés, ingatlanokhoz kapcsolddd vagyoni értékd
jogok) kell kimutatni, amelyek tartésan — kozvetleniil vagy kozvetett mdédon — szolgdljdk a Csoport

tevékenységét. Itt kell kimutatni a beruhazasokat is.

Bekerulési érték

Az eszkoz bekeriilési (beszerzési, el6allitasi) értéke az eszkd6z megszerzése, létesitése, izembe helyezése
érdekében az lGzembe helyezésig, a raktdrba torténd beszallitasig felmerilt, az eszkozh6z egyedileg
hozzakapcsolhatd tételek egylttes Osszege. A bekerilési (beszerzési) érték az engedményekkel
csokkentett, feldrakkal novelt vételarat, tovabba az eszkdz beszerzésével, (zembe helyezésével,
helyezési, kozvetit6i tevékenység ellenértékét, dijait, a bizomanyosi dijat, a beszerzéshez kapcsolddo
addkat és addjellegli tételeket és a vamterheket, valamint a kapcsolddé hitelfelvételi koltségeket foglalja
magdaban. Késébb felmeriilt koltségek csak akkor kerlilnek az eszk6z konyv szerinti értékében figyelembe
vételre, illetve kilon eszkdzként nyilvantartasba, ha valdszin(i, hogy az adott tétel jovGbeni gazdasagi
elénydket biztosit a Csoport szamara, és a tétel koltsége megbizhaté mddon megallapithatd.

Az Osszes egyéb javitdsi és karbantartasi koltség a felmerilés id6pontjdban raforditasként kerdl

elszdmolasra az id6szaki eredményben.
Bekeriilést koveto értékelés

A Csoport az ingatlanok, gépek és berendezések értékelése sordn a bekeriilési érték modellt alkalmazza.
Az ingatlanok, gépek és berendezések értékelése az éves mérlegben az értékcsokkenési leirassal és
értékvesztéssel csokkentett — szlikség szerint az elszamolt értékvesztés visszairasaval novelt — bekerdilési
értéken torténik. Az ingatlanok, gépek és berendezések allomanyanak donté részét a haldzati eszk6zok

teszik ki, és azok jellegébél addéddan, ezen eszkdzoknél a Csoport nulla maradvanyértékkel szamol. A
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tobbi eszk6z maradvanyértéke a gyakorlatban nem jelentGs, ezért ezen eszk6zoknél is nulla
maradvanyértékkel szamolunk. Az eszk6zok maradvanyértéke és hasznos élettartama minden egyes
mérlegfordulénapon fellilvizsgalat ald és sziikség esetén mddositasra kerdl.

A Csoport az ingatlanok, gépek és berendezések értékcsokkenési leirdsandl — hasznos élettartam
meghatarozdsaval — a linearis elszdmolasi mddszert alkalmazza, az egyes eszkdzkategdridk aldbbi becslilt

hasznos élettartama alapjan:

Epiletek (hosszu élettartam) 50 év
Epiletek (kbzepes élettartam) 33,3 év
Epiletek (roévid élettartam) 16,7 év
Egyéb épitmények (alagut, foldalatti épitmény, erémdvi csatorna) 25 év
Egyéb épitmények (haldzaton kiviili vezetékek) 20 év
Egyéb épitmények (izemen belili sajat koz- és térvilagitasi berendezés) 25 év
Egyéb épitmények (terek, udvarok, utak kiképzése, burkolasa) 16,7 év
Egyéb épitmények (parkok, sportpalyak, pihend teriiletek kiképzése) 50 év
Halozat 12,5-25 év
Transzformator-allomas, alallomas 14,3-20 év
Gépek, berendezések, felszerelések 1-10 év
Informatikai technikai eszkdzék 3év
Jarmdvek 5 év

(*) Elettartam:

Hosszu élettartam: beton és vasbeton, égetett tégla, k6 és acélszerkezet aldllomasi épiiletek, irodai
éplletek

K6zepes élettartam: kdnnylacél és egyéb fémszerkezet, bauxit beton salakblokk szerkezet pl. Raktar
épliletek vagy garazsok

Rovid élettartam: deszkaszerkezet (fahazak)

Az éplletek, egyéb épitmények és a hdldzatok a 6.1. fejezetben taladlhaté mozgastablaban az ingatlanok
oszlopaban, a transzformator-dllomdsok és aldllomasok a mdlszaki berendezések, gépek, jarm(vek
oszlopaban, az informatikai technikai eszkd6zok az egyéb berendezések, felszerelések, jarmlvek

oszlopaban szerepelnek. A gépek, berendezések, felszerelések és jarm(ivek a tevékenységiktél fliiggben
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megtaldlhaték mind a mdszaki, mind az egyéb berendezések, gépek, felszerelések és jarmdivek
oszlopaban.

Egy eszkoz értékcsokkenése akkor kezd6dik, amikor az eszkéz hasznalatra készen all, azon a helyszinen
és helyzetben van, amelyben a menedzsment altal kivant médon m(ikddtetni lehet. Az eszk6zok
értékcsokkenése a kovetkez6 két id6pont kozil a kordbbi bekovetkezése esetén fejez6dik be: ha az
eszkoz értékesitési célu eszk6zok kozé atsorolasra vagy kivezetésre kerdil.

A jelentGsebb felujitasok értéke az érintett eszkdzok fennmaradd hasznos élettartama alatt vagy a
kovetkez6 jelent6s felljitas idGpontjaig tartd idészak alatt kerll elszamolasra, attdl fliggéen, hogy a
kett6 kozll melyik a rovidebb id6tav.

A Csoport a beruhazasokra és a foldteriletekre nem szamol el értékcsokkenést.

Abban az esetben, ha egy eszkdz konyv szerinti értéke magasabb, mint a megtéril6 értéke, az eszkoz
értéke azonnal leirasra keril a megtéril6 értéknek megfelel6 dsszegre.

Az ingatlanok, gépek és berendezések értékesitése soran a konyv szerinti értékhez viszonyitva
kiilonbozet keletkezhet. Az ebbdl eredé nettd nyereséget vagy nettd veszteséget egyéb (izemi
bevételként, illetve egyéb lzemi raforditasként kell elszdmolni. Tovabbi informdciét lasd a 7.2 és 7.6

fejezetekben.
2.8. Befektetési célu ingatlanok

A befektetési célu ingatlanok olyan telkek és/vagy épulet(rész)ek amelyeket a Csoport bérbeadasi
és/vagy t6kenovekedés céljabdl tart.
Nem tartoznak a befektetési célt ingatlanok kérébe az aldbbi ingatlanok:
- sajat munkavallalék szdamara bérbe adott ingatlanok,
- a sajat hasznalatu ingatlan, pl. a m(ikodés céljara szolgdld épiilet vagy készleten tartott telek,
vagy
- amelyek harmadik felek megbizasabdl fejlesztés alatt allnak vagy beruhazas folyik rajtuk (akkor
sem, ha bérbe kivanjadk majd adni, vagy az értéknovekedés céljara szolgalnak). Az ilyen

ingatlanokra az IAS 16 szabvany vonatkozik mindaddig, amig az épités be nem fejezédik.

A ,jelentéktelen (elhanyagolhatd) rész” értékhatarat a Csoport 5 % alatti értékben hatarozta meg. Az

5 %-ot meghaladd sajat haszndlat esetében a Szamviteli osztdly vezet6je és az Ingatlangazdalkodasi
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osztaly vezet6je egyiittesen hatarozzdk meg, hogy az adott esetben fenndllé sajat hasznalat

elhanyagolhatdnak mingsil-e vagy sem.

A befektetési célu ingatlanokat kezdetben annak bekerilési értékén kell értékelni. A befektetési célu

ingatlanok bekerilési értéke és hasznos élettartama megegyezik a 2.7. fejezetben leirtakkal.

A Csoport a befektetési célu ingatlanjait a kezdeti megjelenités utan bekertlési érték-modell alapjan
értékeli és ezt a politikat alkalmazza valamennyi befektetési célu ingatlanara.

Mivel a Csoport a befektetési célu ingatlanok értékelésére a bekeriilési érték szerinti modellt alkalmazza,
a befektetési célu ingatlanok, a sajat hasznalatu ingatlanok és a készletek k&zotti atsorolasok nem
valtoztatjadk meg az atsorolt ingatlan kényv szerinti értékét, és nem vdéltoztatjadk meg az adott ingatlan
értékelési vagy kozzétételi célok szempontjabdl vett bekerulési értékét.

A befektetési ingatlanokhoz vagy onnan torténé atsoroldsokat csak akkor lehet végrehajtani, ha a
hasznalatban valtozas kovetkezett be.

A Csoport az Gizemen (hasznalaton) kiviili éplleteit nem sorolja a befektetési célu ingatlanok kozé, mivel
azokat nem t6kenovekedés vagy bérbeadas céljabdl, hanem értékesitési szandékkal tartja.

Amennyiben teljesiilnek az IFRS 5 standard altal meghatdrozott kritériumok, ezen ingatlanok az
értékesitési célra tartott befektetett eszkdzok kézé keriilnek besorolasra, amennyiben nem teljestilnek a
kritériumok, az Ingatlanok, gépek, berendezések mérlegsoron keriilnek megjelenitésre az IAS 16

standard el6irdsaival 6sszhangban.
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2.9. Immaterialis javak

Az immateridlis javak kozott a mérlegben a fizikai megjelenés nélkiili nem-monetaris eszkdzoket
(vagyoni értékd jogokat, szellemi termékeket) kell kimutatni.

Az immateridlis javak nyilvantartdsa a mérlegben az értékcsokkenési leirdssal és értékvesztéssel
csokkentett — szikség szerint az elszamolt értékvesztés visszairdsdval novelt — bekerilési értéken
torténik.

A Csoport szamviteli politikajanak megfelel6en az immaterialis javak értékelése nulla maradvanyérték
figyelembe vételével torténik. Az immaterialis javak hasznos élettartama 3-5 év, amely a szerz6dések
alapjan egyedileg kerll meghatarozasra. Minden egyes mérlegfordulénapon a Csoport fellvizsgdlja, és

sziikség esetén modositja a hasznos élettartamot.

a) Vagyoni érték(i jogok
A vagyoni értékl jogok bekeriilési értéken kerilnek kimutatdsra. A meghatdrozott élettartam

alapjan kiszamitott értékcsokkenési leirdssal csokkentett értékben szerepelnek a nyilvantartasban.

b) Szellemitermékek
A vasarolt szdmitégépes szoftverek és licencek a felmeriilt beszerzési és telepitési koltségek alapjan

kerlilnek aktivalasara. A bekerlési érték az eszk6z hasznos élettartama soran kerul leirasra.

2.10. Ingatlanok, gépek és berendezések és immaterialis javak értékvesztése

Azon immateridlis javaknal, ahol a beszerzés id6pontjaban a hasznos élettartam nem hatarozhaté meg,
az értékvesztés vizsgalata évente torténik.

Az értékcsokkenésre keriilg eszk6zok esetében az értékvesztés vizsgalatara és elszamolasara akkor kerdil
sor, amikor a koriilmények valtozasai, illetve bizonyos események arra utalnak, hogy az eszkéz kdnyv
szerinti értéke esetlegesen nem realizdlhatd.

Ertékvesztésként az az Osszeg keriil elszdmoldsra, amennyivel az eszkéz konyv szerinti értéke
meghaladja a megtérils értéket. A megtérils érték az eszkoz értékesitési koltségekkel csokkentett valds

értéke és hasznalati értéke kdzil a magasabb.
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Az értékvesztés megbecslése szempontjabdl az eszkdzoket azon a legalacsonyabb szinten csoportositjuk,
amelyen kilén azonosithaté cash inflow-k |éteznek (pénzgenerald egységnek minésiilnek). A Csoport a
legkisebb pénzgenerdld egységnek az IFRS 8 alapjan meghatdrozott Gsszevonas el6tti mikodési
szegmenset tekinti.

A Csoport minden mérlegfordulénapon felméri, hogy van-e barmilyen jelzés arra, hogy a kordbbi
években egy eszkodzre elszamolt értékvesztés miatti veszteség mar nem all fenn, vagy csdkkent. Ha
létezik barmilyen jelzés, a Csoport felbecsili az eszkbz megtérilé értékét. Az értékvesztés miatti
veszteség visszairasa legfeljebb az elszamolt értékvesztés Osszegéig torténhet, az ezen idGszakban

elszamolandé terv szerinti értékcsokkenés figyelembevételével.

2.11. Pénziigyi eszkdzok

2.11.1. Pénziigyi eszk6zok kategorizaldsa a 2018.01.01-t6l alkalmazott szamviteli politika
szerint (IFRS 9 standard)

A Csoport 2018. januar 1-jén hatalyba lépett IFRS 9 standardot alkalmazza a pénziigyi instrumentumokra
vonatkozdan, mely lefedi a pénziigyi instrumentumok besorolasi, értékelési és kivezetési szabdlyozasat,

Uj értékvesztés modellt vezetett be.

Kezdeti megjelenitéskor a pénziigyi eszkdzoket hitelinstrumentumként vagy tékeinstrumentumként kell

besorolni.

A hitelinstrumentumok kézé tartozo pénzigyi eszk6zok a kovetkezé csoportba sorolanddk, fliggetlendl

attél, hogy a mérlegben forgdeszkozként vagy befektetett eszkdzként szerepelnek:

a) amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi eszkdzok

b) egyéb atfogd eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszk6zok (Fair Value through
Other Comprehensive Income - FVTOCI)

c) eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozok (Fair Value through Profit and Loss -

FVTPL)

Az IFRS 9 standard szerint a Csoport pénzligyi eszkozeit amortizalt bekerilési értéken vagy valds értéken
értékeli, az Uzleti modell és a pénzlgyi eszkdz szerz6déses cash flow-k sajatossagainak

figyelembevételével.
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Amortizalt bekerilési értéken kell értékelni egy pénziigyi eszkozt, ha:
o a Csoport egy olyan Uzleti modell alapjan tartja, aminek célja a szerz6déses cash-flow-k
beszedése, és
o a szerz6dés szerint a pénzlgyi eszkdz olyan, meghatarozott id6pontban esedékes cash-flow-

kat general, amelyek kizardlag t6ketorlesztéshez és kamatfizetéshez kapcsoldédnak.

Egyéb atfogd eredménnyel szemben valds értéken (FVTOCI) kell értékelni egy pénziigyi eszkozt, ha:
o a Csoport egy olyan lzleti modell alapjan tartja, aminek célja a szerz6déses cash-flow-k
beszedése valamint az eszkoz értékesitése, és
J a szerz6dés szerint a pénziigyi eszkdz olyan, meghatarozott id6pontban esedékes cash-flow-

kat general, amelyek kizardlag t6ketorlesztéshez és kamatfizetéshez kapcsoldédnak.

Eredménnyel szemben valds értéken (FVTPL) kell értékelni azokat a pénziigyi eszkdzoket, amelyek nem

teljesitik az el6z6 két kategdria feltételeit.

Megjelenités

Az IFRS 9 standard szerint a pénziigyi instrumentumokat akkor kell kimutatni a mérlegben, amikor az
instrumentum szerz6déses feltételei a gazdalkoddéra vonatkozéovd valnak. A Csoport a pénzigyi
instrumentumokat a teljesités id6pontja szerinti elszdmolassal mutatja ki a beszamoldban minden
kategéridra vonatkozdan.

Nyilvantartasba vétel

A pénziigyi instrumentumok bekeriiléskor:

o valds értéken értékeli a Tarsasag, ami jellemz&en az instrumentum tranzakcios ara,
o kiigazitva a kozvetlenil kapcsolddo tranzakcids koltségek 6sszegével, kivéve az eredménnyel

szemben valds értéken (FVTPL) értékelt eszkdzoket, melyeknél ezek a koltségek nem

valtoztatjak meg a kezdeti értéket
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Yo’

Késobbi értékelés

Amortizdlt bekerlési értéken értékelt pénzigyi eszk6zokbdl szarmazé kamatbevétel (effektiv kamatlab
madszerrel szamolt) a pénzligyi eredményben keril elszamoldsra. A Csoport a kivezetésbél szarmazd
eredményt, a vdrhatd hitelezési veszteségeket és  atvaltasi darfolyamokbdl szarmazé

nyereséget/veszteséget az lizemi eredményben szamolja el.

Egyéb atfogo jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzok értékelése soran a valds
érték valtozdsaibdl szarmazd kilonbség elszamolasa az egyéb atfogd jovedelmen keresztil torténik.
Kivezetéskor a Csoport az egyéb atfogd jovedelemben megjelenitett halmozott nyereséget/veszteséget
atsorolja az eredménybe. A pénziigyi eszk6zokbdl szarmazd kamatbevétel (effektiv kamatlab mdédszerrel
szamolt) a pénzigyi eredményben, a varhato hitelezési veszteségek és atvaltasi arfolyamokbdl szarmazo

nyereség/veszteség az lizemi eredményben keril elszamolasra.

Eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkozok estében a Csoport mind a késGbbi
értékelés soran, mind a kivezetéskor felmeruld nyereséget/veszteséget egyéb lizemi bevételként vagy

egyéb l(izemi raforditasként jeleniti meg.

T6keinstrumentumok kozé az egyéb (20 % alatti) tartds részesedések tartoznak, melyeket az IFRS 9
standardnak megfelel6en eredménnyel szemben valds értéken kell értékelni (FVTPL), vagy szamviteli
politikavalasztastol fliggben egyéb atfogd eredménnyel szemben valds értéken (FVTOCI).

A Csoport nem rendelkezik 20 % alatti egyéb részesedéssel, igy az IFRS 9 standard alapjan nem mutat be

t6keinstrumentumot.
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A Csoport pénzigyi instrumentumainak kategorizalasat az alabbi tablazat mutatja

MFt
Kategéridk Mérlegsorok 1AS 39 szerinti besorolas IFRS 9 szerinti besorolas 1AS 39 szerinti |:|y|$o kanyv szerinti IfRS 9 sze.rm. nlylt’o Valtozas
érték konyv szerinti érték
Az eredményen keresztiil . . N
R . L . Az eredményen keresztiil valds értéken
Derivativ pénzuigyi kovetelések valds értéken elszamolt . I L - - -
PR e elszamolt pénziigyi eszkézok
pénziigyi eszk6zok
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok L L 68 - 68
Ertékesitheté pénzuigyi
eszkozok
Egyéb pénziigyi instrumentum - 68 68
Pénziigyi Adott kélcsonok 1 " i
Vevdi, kapcsolt és egyéb részesedési Amortizalt b/eke“rﬂl.' i 'rt»ék“en elszamolt
viszonyban |évé felekkel szembeni penziigyi eszkozok 44392 44599 207
kovetelések Kolesonok és kovetelések
Egyéb kovetelések 68 68 -
Pénzeszkozok 2218 2218 -
L . Az ?re/dm/enyen ke/resztul Az eredményen keresztiil valds értéken
Derivativ pénziigyi kotelezettségek valds értéken elszamolt < PR . 223 223 -
PN . elszamolt pénzlgyi kotelezettségek
pénziigyi kotelezettségek
Kapott hitelek 11213 11213 -
. “5"' Sz4llitéi, kapcsolt és egyéb részesedési Amortizalt bekerdilési
kotelezettségek | iszonyban 16y felekkel szembeni |4 o o DS amortizslt bekerilési értéken elszamolt 29185 29185 -
N , értéken elszamolt pénzigyi |, " )
kotelezettségek N . pénziigyi kotelezettségek
kotelezettségek
Egyéb kotelezettségek 1142 1142 -
MFt
A tizéilt bekeriilési érték Az eredményen keresztiil Eredményen keresztiil valés
. - mortizélt bekeriilési értéken . . . . P .
Pénzigyi eszkozok 2018.12.31. L, L . valés értéken el I értéken el | Osszesen
értékelt pénziigyi eszkozok L . .
pénziigyi eszkdz6k eszkozok
Egyéb pénziigyi instrumentum 65 - - 65
Derivativ kdvetelések - - 188 188
Kolcsonok 8 - - 8
Vevdi és kapcsolt felekkel szembeni kovetelések 47 494 - - 47 494
Egyéb pénzugyi kovetelések 124 - - 124
Pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek 708 - - 708
Osszesen 48 399 - 188 48 587
MFt
Ertékesithets pénziiyi Eredményen keresztiil valés
R - [, . ékesithetd pénzigyi . . . .
Pénzigyi eszkozok 2017.12.31. Kolcsonok és kovetelések . p By értéken elszamolt pénziigyi Osszesen
eszkozok .
eszkozok
Ertékesithetd pénzigyi eszkozok - 68 - 68
Derivativ kévetelések - - 454 454
Kolcsonok 11 - - 11
Vevdi és kapcsolt felekkel szembeni kévetelések 44392 - - 44392
Egyéb pénzugyi kovetelések 68 - - 68
Pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek 2218 - - 2218
Osszesen 46 689 68 454 47 211
MFt
Amortizalt bekeriilési értéken | Eredményen keresztiil valés
Pénzigyi kotelezettségek 2018.12.31. értékelt pénziigyi értéken elszamolt pénzigyi Osszesen
kotelezettségek kotelezettségek
Kapott hitelek és lizing 6774 - 6774
Szallitoi és kapcsolt felekkel szembeni kotel ezettségek 24720 - 24720
Egyéb pénziigyi kotel ezetts égek 1353 - 1353
Derivativ kotel ezettségek - 297 297
Osszesen 32847 297 33144
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MFt
Amortizalt bekeriilési értéken | Eredményen keresztiil valos
Pénziigyi kotelezettségek 2017.12.31. értékelt pénziigyi értéken elszamolt pénziigyi Osszesen
kotelezettségek kotelezettségek
Kapott hitelek és lizing 11213 - 11213
Szallitoi és kapcsolt felekkel szembeni kotel ezetts égek 29185 - 29185
Egyéb pénzigyi kotel ezetts égek 1142 - 1142
Derivativ kotel ezettségek - 223 223
Osszesen 41540 223 41763

Az amortizalt bekerilési értéken nyilvantartott pénzligyi eszk6zokhoz és pénzigyi kotelezettségekhez
kapcsolddd eredményhatas a 7.8. Pénziigyi miveletek eredménye fejezetben kerilt bemutatasra.

Az eredményen keresztiil valds értéken elszamolt pénziigyi eszk6z6khoz kapcsolddd eredményhatas a
7.2. Egyéb lUzemi bevételek fejezetben kerlilt bemutatasra.

Minden olyan pénzigyi instrumentum konyv szerinti értéke, ami nem valds érték modell alapjan kerdl

bemutatasra, megkozelitéleg azonos a valds értékkel.

2.11.2. Pénziigyi eszkozok kategorizdlasa a 2017.12.31-ig alkalmazott szamviteli politika
szerint (IAS 39 standard)

A Csoport a pénzligyi eszkdzok kozott a kovetkezd kategdriakat kilonbozteti meg:

a) azeredményen keresztil valds értéken elszamolt pénzigyi eszk6zok,

b) kolcsonok és kovetelések,

c) értékesithetd pénzigyi eszkozok,

d) lejaratig tartott értékpapirok.

A pénziigyi eszk6zok annak alapjan keriilnek besoroldsra, hogy milyen célbdl tértént az eszk6z vasarlasa.
A pénziigyi eszkdozok besorolasat a Csoport hatdrozza meg a mérlegbe térténé felvételkor, majd ezt
minden forduldnapon feliilvizsgalja.

A Csoportnak a 2017-es és a 2016-0s évek egyikében sem volt lejaratig tartott értékpapirja.

a) Az eredményen keresztil valds értéken elszamolt pénziigyi eszk6zok

Ebbe a kategdridba két alkategdria tartozik: a kereskedési célu pénziigyi eszk6zok, valamint az eredetileg
valds értéken, az eredményen keresztil elszamolt pénziigyi eszkbzok. A Csoport azokat a pénzigyi
eszkdzoket sorolja ebbe a kategdridba, amelyeket elsGsorban rovidtavon torténd értékesités céljabol

vasarolt, vagy amelyeket igy mindsitett.
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A szdrmazékos lgyletek szintén ebbe a kategdridba tartoznak. A szarmazékos (derivativ) ligyletek olyan
pénziigyi instrumentumok, melyeknek értéke egy mogottes tényezd értékének valtozdsa miatt valtozik
(kamatldb, arfolyam, index). Ezek az Ugyletek nem vagy csak csekély kezdeti befektetést igényelnek,
elszamolasuk, pénziigyi rendezésiik egy kés6bbi id6pontban torténik meg. A szdrmazékos Ugyletek
kereskedési céllal tartott eszk6zok, hacsak nem teljesitik a fedezeti elszamolas kritériumait, mert akkor
fedezeti lgyletnek mindGsiilnek. A derivativ pénziigyi eszk6zok kezdetben és a kés6bbiek folyaman is
valos értéken kerllnek kimutatdsra. A pénziigyi derivativak valds értékének valtozasat az egyéb lGzemi
bevétel/raforditas terhére kell elszdmolni, amennyiben a mérlegben el nem ismert fedezeti kapcsolat
lizemgazdasagilag egy m(ikodési tranzakciot kell, hogy biztositson.

A Csoportnal szarmazékos tigyletek csak az ELMU Nyrt.-nél és az ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft.-nél

jelennek meg.
b) Kdlcsondk és kovetelések

A kolcsonok és kovetelések olyan pénziigyi eszkozok, amelyek meghatdrozott vagy meghatdrozhaté
visszafizetésekkel rendelkeznek, és amelyeket semmilyen aktiv piacon nem jegyeznek. Akkor
keletkeznek, amikor a Csoport kozvetlenil pénzt, arut vagy szolgdltatast ad, illetve nyujt egy vevének, de
nem célja a koveteléssel kereskedni. Kimutatdsuk a forgéeszkozok kozott torténik, kivéve a mérleg
forduldénapja utan 12 hénapnal hosszabb lejdratiakat, amelyek a befektetett eszkdzok kozott keriilnek

besorolasra. A rovid lejarati kdlcsondk az egyéb kovetelések kozott szerepelnek a mérlegben.

c) Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok

Az értékesithetd pénziigyi eszk6zok olyan nem szarmazékos pénziigyi eszkozok, amelyeket a Csoport
eredetileg ebbe a kategodridba sorolt, vagy amelyeket nem sorolt semmilyen mas kategédridba.

Kimutatasuk a befektetett eszkozok kozott torténik, kivéve azokat, amelyeket a Csoport a mérleg

fordulénapjatél szamitott 12 hénapon bellil értékesiteni szandékozik.
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Mérlegben torténdé megjelenités és értékelés

A pénzigyi eszkOz-vasarlasok és -értékesitések szerzédéskotéskor kerillnek elszamoldsra, amely az az
id6pont, amikor a Csoport az eszkoz vételére vagy eladdsdra kotelezettséget vallal. A pénzigyi eszkozok
bekerilési értéke a tranzakcids koltségekkel novelt valds érték. Ez minden olyan pénzigyi eszkozre
érvényes, amelyek elszamoldsa nem az eredményen keresztil, valds értéken torténik. A pénzigyi
eszkozok attdl az idGponttdl keriilnek kivezetésre, amikor a pénziigyi eszkdzbdl szarmazdé cash flow-ra
vald jog megszlnik, vagy atruhdazasra keril, és a Csoport lényegében a tulajdonlassal kapcsolatos
minden jogrdl és haszonrdl lemondott.

Az értékesithet6 pénziigyi eszk6zok és az eredményen keresztll valds értéken nyilvantartott pénziigyi
eszkozok nyilvantartasa valods értéken torténik. A kolcsonok és kdvetelések nyilvantartdsa az amortizalt
bekerilési értéken torténik az effektiv kamat mddszer alkalmazdasdval. Az eredményen keresztil valds
értéken nyilvantartott pénziigyi eszkdzok kategdrian belll a valds érték valtozdsdbdl szarmazé nem
realizalt nyereségek és veszteségek az id6szaki eredményben kerlilnek elszdmolasra a felmerilésiik
idGszakaban. Az értékesithet6 pénziigyi eszk6zokhodz sorolt tékeinstrumentumok valds értékének
valtozasabol szdrmazd nem realizdlt nyereségek és veszteségek elszdmoldsa az egyéb atfogd
jovedelemben torténik.

Ha az értékesithetd pénziigyi eszkd6zokhoz sorolt értékpapirok eladdsra keriilnek, vagy értékvesztés
kovetkezik be, a halmozott valdsérték-mddositasok az idGszaki eredményben, a pénzligyi miveletek
eredményében kerilnek elszdmolasra. Az értékesithet6 pénziigyi eszk6zok utdni kamatok a pénzigyi

muveletek bevétele soron keriilnek kimutatasra.
Ertékvesztés elszamolasa a pénziigyi eszk6zok esetében

A Csoport minden egyes mérlegfordulénapon értékeli, hogy van-e objektiv bizonyiték valamely pénzigyi
eszkoz, illetve eszkdzcsoport értékvesztésére.

A vevbkkel szembeni kovetelések értékvesztése abban az esetben keril lekdnyvelésre, ha objektiv
bizonyiték van arra, hogy a Csoport nem lesz képes realizdlni az Osszes esedékes Osszeget a
kovetelésekre vonatkozd eredeti feltételeknek megfelelGen. A leirds Osszege az eszkdz konyv szerinti
értéke és a becsilt jovGbeni pénzbevétel tényleges kamatldbbal diszkontdlt jelenértéke kozotti

kiilonbséggel egyenl6. Az értékvesztés a multbeli tapasztalatok alapjan kerlil kiszdmitasra, és ezzel
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csokken a kovetelés konyv szerinti értéke. Az értékvesztés Osszege az id&szaki eredményben kerdl
elszdmolasra az egyéb lizemi raforditasok kozott.

A Csoport a szamviteli politika alapjan a vev6k értékvesztésének elszamolasat villamosenergia-vevék,
rendszerhasznalati dijas vevék, egyéb vevdk, valamint jogi Utra terelt peres vevGi kdrre bontja.

A Csoport a villamosenergia-vevékon beliil, az lizleti fogyasztdi korre egyedi minGsités alapjan, valamint
a tovabbi fogyasztéi korok esetén pedig csoportos mindsités alapjan szamol értékvesztést.

A Csoport minden mérlegfordulénapon felméri, hogy van-e barmilyen jelzés arra, hogy a kordabbi
években egy eszkozre elszamolt értékvesztés miatti veszteség mar nem 4all fenn, vagy csdkkent. Ha
[étezik barmilyen jelzés, a Csoport felbecsiili az eszkdz megtéril§ értékét. Az értékvesztés miatti
veszteség visszairasa legfeljebb az eszkoz eredeti értékéig torténhet, amely az idGszaki eredményben az

egyéb Gizemi raforditasok értékét csdkkenti.

2.12. Készletek

A készletek olyan eszk6zok, amelyeket a Csoport

- aszokdsos lzleti tevékenység keretében torténd értékesitési céllal szerzett be,

- amelyeket az értékesitend6 termékek el6dllitdsa vagy a szolgdltatasok nyujtdsa soran fognak
felhasznalni (anyagok).

A készleteket a beszerzési koltség (bekerilési érték) és a nettd realizdlhato érték kozil az

alacsonyabbikon kell értékelni. A nettd realizalhatd érték a szokdsos lzleti kdrilmények alapjan becsiilt

értékesitési ar, levonva abbdl az értékesitéshez kapcsolddd kozvetlen koltségeket. A beszerzési koltség a

sulyozott atlagdr médszer alapjan keriil megallapitdsra.

2.13. Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek

A pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek a készpénzt és a latra szélé betéteket foglaljak magukban. A
pénzeszkozok amortizalt bekerilési koltségen kerlilnek értékelésre. A pénzeszkdzok tovabbi

részletezését a 6.8. fejezet mutatja be.
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2.14. Sajat téke

A Tarsasag alapt6kéje (torzstGkéje) azonos tagsagi jogokat biztositd torzsrészvényekbdl all. A Csoport

visszavasarolt sajat részvénnyel nem rendelkezik.

2.15. Kapott kélcsonok

A kolcsonok a mérlegbe torténd bekerlléskor valds értéken kerililnek elszdmolasra, csokkentve az
Ugyletek felmerilt tranzakcios koéltségével. A felvett kdlcsondk a késGbbiekben amortizalt bekerilési
értéken szerepelnek a mérlegben, a kapott 6sszeg (tranzakcids koltségek nélkil) és a visszafizetendd
Osszeg kozotti esetleges eltérések az idGszaki eredményben keriilnek elszamoldsra a kolcson idétartama
alatt, az effektiv kamat moddszer alapjan. A felvett kdlcsondk a rovid lejaratu kotelezettségek kozott
szerepelnek a mérlegben, kivéve akkor, ha a Csoportnak feltétel nélkili joga van arra, hogy a

kotelezettség kiegyenlitését a mérleg forduldnapjatdl szamitott 12 hdnapon tulra halassza el.
2.16. Szallitéi kotelezettségek

A Csoport a szallitéi kotelezettségeket amortizalt bekertlési értéken tartja nyilvan. Ez az érték a kapott

arukért és szolgaltatdsokért a jov6ben fizetendd ellenszolgaltatds piaci értéke.

2.17. Szerz6déses eszkozok és kotelezettségek

Ha barmely fél a szerz6désben vallalt kotelezettségeit teljesitette a Csoport a pénziigyi kimutatasaban
szerz6déses eszkozt vagy kotelezettséget allit be attdl fliggben, hogy milyen viszony van a gazddlkodo

teljesitése és a vevd fizetése kozott.

Szerz6déses kotelezettség a Csoport kotelme azon aruk vagy szolgaltatdsok vevének vald atadasara,
amelyek ellenértékét a vev6t6l megkapta. A Csoport a szerz6dést a fizetéskor vagy a fizetés
esedékességekor szerzdéses kotelezettségként kell bemutatnia, ha

e avevl ellenértéket fizet, vagy

e a Csoportnak az ellenértékdsszeghez vald, feltétel nélkiili joga van, még miel6tt a Csoport az

arut vagy szolgaltatdst a vevnek atadna.

Konszolidalt éves beszamold kiegészité melléklete 2018. ELMU Nyrt. 30



Part QO
of

3 elm(i-émadsz

Az eszk6zokhoz kapcsolédd tamogatdsokat a szerz6déses kotelezettségek kozott mutatja ki a Csoport,
majd a fogyasztdsi hely varhato élettartama alatt az id6szaki eredményben a nettd arbevételek kozott
szamolja el. A haldzatfejlesztési hozzajarulds az "idészak alatt” elszamolas tipusu szerz6dés, mivel a vevd
a Csoport teljesitésével egyidejlileg megkapja és elfogyasztja a teljesitésbdl szarmazo hasznokat.

Amennyiben a hozzdjarulasok visszafizetése kotelez6vé valik, a visszafizetés 6sszegét a még fennalld

szerzBdéses kotelezettséggel szemben kell elszamolni.

2.18. Targyévi tarsasagi adokotelezettség és halasztott ado

A Csoport a nyereségaddk kdzott mutatja ki a tarsasagi adot, az energiaellatdk jovedelemaddjat, a helyi
ipar(izési adot és az innovacids jarulékot, kiegészitve a targyévi halasztott adé-valtozassal.

A helyi ipar(izési ado és az innovacids jarulék alapja is egyfajta nettd eredmény: az arbevétel csokkentve
bizonyos elszamolhatd koltségekkel.

Halasztott addé az eszkdzok és forrdsok addalapként figyelembe vett és a konszolidalt pénzigyi
beszamoldban nyilvantartott értékei k6zotti atmeneti eltérésekre vonatkozéan keril elszamoldsra, az
ugynevezett kotelezettség mddszer alapjan. Nem keril elszdmolasra halasztott add abban az esetben,
ha az egy olyan eszkdz vagy forras kezdeti elszamolasahoz kapcsolddik — kivéve az Uzleti kombinacio
esetében —, amely az adott tranzakcié idején sem a szamviteli, sem az addkoteles eredményre nincs
hatdssal. A halasztott adé mértéke a mérleg forduldnapjdig torvénybe iktatott és a kapcsolédéd
halasztott addkovetelés realizaldsakor, illetve a halasztott addkotelezettség rendezésekor vérhatdan
érvényes addkulcsok (és torvények) alapjan kerll megallapitasra.

A halasztott adékovetelések olyan 6sszegben keriilnek elszamolasra, amilyen mértékben valdszind, hogy
jovGébeni adodkoteles nyereség fog rendelkezésre allni, amellyel szemben az atmeneti eltérések
felhasznalhatoak.

Halasztott add kotelezettség keril elszamoldsra a kézos vezetés(i vallalatokban és tarsult vallalatokban
lév6 befektetésekhez kapcsoldddan felmeril6é dtmeneti eltérések miatt, kivéve abban az esetben, ha az
atmeneti eltérés ellentételezésének lGtemezését a Csoport kontrollalja, és valdszinl, hogy az atmeneti
eltérés a belathaté jov6ben nem fordul vissza. A halasztott addkovetelés és -kotelezettség 6sszevontan
kerll kimutatasra a mérlegben, ha a kdvetelés és kotelezettség azonos addhatdsaggal kapcsolatos, és
azonos tarsasagnal keletkezik. A nyereségadd és az addvaltozasok hatdsa a 6.4. és a 7.9. fejezetben kerdl

bemutatasra.
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2.19. Munkavallaléi juttatasok

A munkavallaldi juttatasok kozé tartoznak:

e abérek, fizetések és a kapcsolédé tarsadalombiztositasi jarulékok, nyugdij, végkielégités,

e a rovid tavu fizetett tavollétek (szabadsdg, betegszabadsdag), amikor a tavollétek varhatdan a
munkavallalé altal nyujtott munka id6szakanak végét kovetS 12 hdnapon belll megvaldsulnak,

e nyereségrészesedések és jutalmak (bdnuszok), amennyiben 12 hénapon beliil fizetendéek a
munka id&szakat kovetben,

e nem pénzben nyujtott juttatdsok (kedvezményes alkalmazotti tarifa) a meglévé munkavallalok
részére,

e dolgozdknak adott kdlcson.

2.20. Céltartalékok és fiiggo kotelezettségek

A személyi jellegl raforditasokra, jovGbeni kotelezettségekre (pl. garancialis szolgdltatas, kotbér), peres
Ugyekbdl szarmazo jogi kotelezettségekre vonatkozé céltartalékok akkor keriilnek képzésre, ha

- aCsoportnak multbeli események nyoman jogi vagy hallgatélagos kotelezettsége van,

- inkdbb valdszinl, mint nem, hogy forrdsok elvonasara lesz sziikség a kotelezettség

rendezéséhez,

- az 6sszeg megbizhatéan megbecsiilheté.
A céltartalékok a mérleg forduldnapjan meglévé kotelezettségek teljesitéséhez sziikséges kiadasok
vezetés dltal becsiilt 6sszegének jelenértékén vannak értékelve. A jelenérték meghatarozdsahoz hasznalt
(ado el6tti) diszkontlab figyelembe veszi a pénz idGértékére vonatkozd aktualis piaci becsléseket és a
kotelezettséghez kapcsolddd kockazatokat. Tobb hasonld kotelezettség esetén a rendezéshez sziikséges
forrdselvonas valdszinlisége az azonos csoportba sorolt kotelezettségek egésze alapjan kerdl
megallapitasra.
Céltartalék képzésére akkor is sor kerll, ha az azonos osztdlyba sorolt kotelezettségek barmelyike
esetében csak kicsi a valdszinlisége a forrdselvonasnak.
A Csoport az 5 millié Ft-os 6sszeghatar alatti, peres lgyekkel kapcsolatos kotelezettségekre csoportos
céltartalék képzést alkalmaz. Alapjat a Csoport ellen iranyuld kotelezettségek Osszesitett értéke képezi.

Az 5 MFt feletti peres ligyekkel kapcsolatos kotelezettségekre a Csoport egyedi (lgyiratonkénti)
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elbirdldssal képez céltartalékot. A személyi jelleg(i céltartalékok képzése és felhasznaldsa az idGszaki
eredményben a személyi jellegl raforditasok kozott keril elszdmolasra. (Lasd tovabbi informaciét a 7.5.
fejezetben.) Az egyéb céltartalékok képzése és felhaszndalasa az idGszaki eredményben az egyéb lzemi

raforditasok kozott keril elszamolasra. (Lasd tovabbi informaciét a 7.6. fejezetben.)

2.21. Arbevétel elszamolasa

A Csoport 2018. januar 1-jén hatalyba Iépett IFRS 15 standardot alkalmazza az értékesités arbevételére
vonatkozdan, mely lefedi az arbevétel értékelési és elszamolasi szabalyozasat. A standard bevezetése az

arbevétel elszdmolasaban nem hozott jelent8s valtozast.

Az értékesités arbevételét - a f6tevékenység részeként - az értékesitett termék vagy szolgaltatas kapott
ellenértékének valds értékén kell elszamolni, és nem tartalmazhatja a kapcsolddo az altalanos forgalmi
add és egyéb, az értékesitéshez kapcsolédd addkat, kedvezményeket és az adott engedményeket.
Halasztott fizetés esetén, jelenértéken kell elszamolni. A bevétel elszdmolasanak feltétele a vevé altal
elfogadott, elismert termékértékesitéshez, szolgdltatas teljesitéséhez kapcsolddik.

Az atfogd jovedelemre vonatkozd kimutatds értékesités arbevétele sora az energiaaddval csokkentett

értéket tartalmazza.

A Csoport a kovetkez6 csoportokat alakitotta ki:

o Villamosenergia értékesitéssel 6sszefliggd szerz6dések
. Rendszerhasznalati dijjal 6sszefliggd szerz6dések

o Csatlakozasi dijjal 6sszefligg6 szerz6dések

o Egyéb szolgaltatassal 6sszefliggs szerz6dések

A bevétel megjelenitése:

Az IFRS 15 standard 6tlépéses modellt hatdroz meg az arbevétel megjelenitésekor:

1. A vevGkkel kotott szerz6dés azonositasa

2 A teljesitési kotelmek azonositasa

3 A tranzakcios (tgyleti) ar meghatarozasa

4, A tranzakcids ar allokaldsa a szerz6dés teljesitési kotelmeihez
5 A bevétel elszamolasa
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A Csoport minden szerz6déscsoportban elvégezte a standard altal leirt 5 |épéses modellt. A szerz6dések

azonositdsa soran nem merilt fel olyan tényez8, amely befolyasolna az értékelés tovabbi |épéseit.

Az drbevétel jelentbs részét a kovetkezd, rendszeresen jelentkezd arbevételek alkotjak:

e A villamosenergia-értékesités arbevétele tartalmazza a méréleolvasas, illetve atalanydijas
megallapodds alapjan kibocsatott szamlak ellenértékét és a még ki nem szdmlazott, de mar
elfogyasztott villamos energia id6beli elhatdrolasat. Ezen teljesitési kotelemhez kapcsoléddan a
Csoport szerz6dései nem tartalmaznak valtozd ellenértéket és a kotelemhez kapcsolddd
arbevétel id6szak alatt (havonta linedrisan) keril elszamoldsra, mivel a vevs a teljesitéssel
egyidejlleg kapja meg és fogyasztja el a teljesitésbdl szarmazd hasznokat. A villamosenergia-
arbevétel a fogyasztok teljes korére torténd elhataroldsa, becslése az el6z6 hdonap elhatarolasi
adatainak, valamint a targyévi progndzis és az éves leolvasas figyelembe vételével havonta
torténik az el6z6 évek tapasztalatai alapjan kialakitott modell segitségével. A modell alapjan
kiszamitott elhatarolandd arbevételt kiilonboz6 statisztikai és egyéb modszerekkel rendszeresen
ellendrzi az Ertékesitési Gazdasagi Igazgatdsag.

e A rendszerhaszndlati dij arbevétele tartalmazza azon, a Csoporton kivili fogyasztdk altal fizetett
dijat, amely a Csoport hdlézatan torténd dramvételezés esetén keril kiszamlazasra.

Csoporton kivili haldzati engedélyes (3. feles) tarsasagtol vasarolt és villamosenergia-fogyasztok
részére tovabbszamlazott rendszerhasznalati dijak a Csoport konszolidalt IFRS beszamoléjaban
nettd maddon kerlilnek kimutatdsra, mivel a Csoport tevékenysége e tekintetben Ulgynoki
tevékenységnek mingsil. A jelenleg hatadlyos standard, jogszabdly és izleti modell alapjan a

rendszerhasznalati dijak elszdmolasakor a Csoport a nettd elszamolas mddszerét alkalmazza.

e Csatlakozasi dijbdl szarmazd bevételek
A fogyasztéknak csatlakozasi dijfizetési kotelezettséglik van, amikor a villamosenergia-
halézathoz csatlakoznak, a halézat bdvitésének tényleges koltsége alapjan. A teljesitési
kotelemnek az a csatlakozasi szolgdltatds minésil, amelynek hasznait a fogyaszté a varhato
élettartam alatt folyamatosan élvezi. Ezért a csatlakozasi dijakbdl szarmazoé 6sszeg elhatdrolasra
keril, és csak az érintett fogyasztasi hely varhatd élettartama alatt keril arbevételként
elszdmolasra. Az elhatdrolt csatlakozdsi dijak a mérlegben a szerz6déses kotelezettségek kozott

szerepelnek. A csatlakozasi dij megfizetésével a fogyasztd az adott csatlakozasi ponton jogot
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szerez a rendelkezésre alld teljesitmény igénybevételére, amely jogosultsag a fogyasztasi hellyel
egyltt atruhdazhaté. A rendelet (76/2011. (XIl. 21.) NFM rendelet) szerint a csatlakozasi dijakat
(kordbban haldzatfejlesztési hozzajaruldsokat) az ELMU Haldzati Kft. a halézati beruhdzasokra
hasznilja fel.
o Az egyéb arbevétel jelentbs részét a kovetkezd, rendszeresen jelentkez6 arbevételek alkotjak:

Az anyag- és aruértékesitésbdl szarmazod arbevétel akkor keriil elszdmolasra, amikor a Csoport
atadja az anyagokat és arukat a vevének, a vevS elfogadta a termékeket, és az aruhoz
kapcsolédd kovetelés behajthatdsaga kell6 mddon biztositott. A Csoport az anyag- és
aruértékesitésbdl szarmazd arbevételek kozott szamolja el tobbek kozott az alvallalkozdknak
értékesitett haldzatépitéshez felhasznalt anyagok, fogyasztasmérék eladdsabol szarmazo
arbevételeit.

A szolgaltatasok (példaul: szamviteli, pénziigyi) értékesitésébdl szarmazd arbevételek abban az
id6szakban keriilnek elszamoldsra, amikor a szolgaltatasok teljesilnek. Ezen szolgdltatasok
értéke a ténylegesen nyujtott szolgdltatds Osszes teljesitend6 szolgaltatason belili aranya
alapjan kertil megallapitasra, mint példaul a kdzos vezetést vallalkozdsokkal szemben elszamolt
arbevétel. Az Enhome tevékenységen bellil napelemes hdztartdsi méretli kiserémuvek
kiépitését, rendszerhez valé csatlakoztatasat és engedélyeztetését végzi el a fogyasztok szamara,
amely a Csoport megitélése alapjan integrdlt szolgdltatasként egy teljesitési kotelemnek
minGsil. Az Enhome szerz6dések esetében a Csoport a teljesitési id6szak alatt szamolja el az

arbevételt.

A Csoport nem azonositott olyan szerz6déses koltségeket, amelyek aktivalasa sziikséges lenne az IFRS 15

el6irdsainak megfelelGen.
2.22. Lizingelszamolasok

a) Amikor a Csoport a lizingbevevd
Az olyan operativ lizingek, amelyek keretében a bérbeadd lényegében a tulajdonjoghoz kapcsolddd
minden kockazatot és hasznot megtart, az operativ lizingek kozott keriilnek elszamoldsra. Az
operativ lizing-lUgyletek kapcsan teljesitett kifizetések koltségként keriilnek elszamolasra az idGszaki

eredményben a bérlet id6tartama alatt, linearis alapon.
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b) Amikor a Csoport a lizingbeadd
A harmadik felek részére operativ lizing keretében bérbe adott eszkdzok az ingatlanok, gépek és
berendezések kozott szerepelnek a mérlegben. Az ilyen eszkézokre értékcsokkenés kerdl
elszamolasra hasznos élettartamuk sordn, a Csoport tulajdondban Iév6, hasonlé ingatlanok, gépek és
berendezéseknél alkalmazott mddszereknek megfelel6en. A bérleti bevétel linedris alapon kerdil

elszdmolasra az id6szaki eredményben a bérlet id6tartama alatt.

A Csoport a szerz6dések megkotésekor megvizsgdlja, hogy az adott szerz6dés bedgyazott lizinget
tartalmaz-e. Amennyiben tartalmaz, abban az esetben a lizingek elszamoldsara vonatkozé szamviteli
politika alkalmazasaval keriil elszamolasra. A lizingforgalommal kapcsolatos részletes informacidk a 6.1.

fejezetben keriilnek bemutatasra.
2.23. Osztalék felosztasa

A Csoport részvénytulajdonosai részére kifizetend6 osztalék kotelezettségként szerepel a pénziigyi

beszamoldban, abban az id6szakban, amikor az osztalékot a Csoport kozgy(ilése jovahagyta.
2.24. Egy részvényre jutd nyereség

A tOrzsrészvényre jutd eredmény meghatdrozasa (EPS mutaté) az anyavallalati toérzsrészvény
tulajdonosokra juté nettdé eredmény és a forgalomban lévé torzsrészvények sulyozott dtlagos szamanak
hanyadosaként keril meghatdrozasra. Az alap és a higitott mutatd értéke minden bemutatott id6szak
tekintetében megegyezik egymdssal, ezért a Csoport egy soron mutatja ki az EPS mutatd értékét a

konszolidalt beszamoldban.
2.25. Ertékesitésre tartott befektetett eszk6zok

Az IFRS 5 standard alapjan azon eszk6z6k minGsithet6k értékesitésre tartott eszkdznek, amelyek kdnyv
szerinti értékének megtérilése inkdbb varhato azok értékesitése folytdn, mint a tovdbbi haszndlat soran,
emellett bizonyitani kell, hogy az eszkdzok értékesitése nagyon valdszinl és értékesitésre kész
allapotban vannak.

Az értékesités valdszinliségét az alabbi kritériumok (egyUttes teljesiilés esetén) hatarozzak meg:
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a megfeleld szintl dontéshozok elkotelezettek az értékesités terve mellett,

az eszkdzok vagy elidegenitési csoport vevéjét aktiv program mellett keresik,
o azeszkoz értékéhez képest racionalis eladasi arat allapit meg a gazdalkodd,
e atranzakcié a mingsitéstél szamitott egy éven beliil lezarasra kerilhet.
Az egy éven belll torténd lezardst az eszkoz értékesitési céllal tartottnak mindsitésétél kell szamolni.
Az értékesitésre tartott befektetett eszkozoket a konyv szerinti érték vagy az értékesitési koltséggel

csokkentett valds érték koziil az alacsonyabbikon kell értékelni az IFRS 5 standard alapjan.

2.26. K6z0s ellendrzés alatt all6é gazdalkodo egységek kozotti lizleti kombinacidk

Ko6z6s ellenbrzés alatt allé gazdalkodd egységek lizleti kombinacidja az atadast megel6z6 értékelési
madszer alkalmazasaval kerll elszamoldsra (predecessor accounting). E mddszer szerint a Csoport
konszolidalt éves beszamoldjat ugy allitja 6ssze, mintha a gazdalkodd egységek mar a legkorabban
bemutatott id6szak elejétél, vagy kés6bb, a gazdalkodd egységek kozos ellenbrzés ald keriilésétdl
egyesiltek volna.

Az a szervezet mindGsil a legmagasabb szintl beszamolét készitd, kozos ellendrzést gyakorld gazdalkodd
egységnek, amely a lednyvallalatok IFRS szerinti pénzigyi beszamoléit konszolidalja. Az ELMU-EMASZ
tarsasagcsoport esetében a kozos ellenbrzést (irdnyitast) gyakorld gazdalkodd egység az RWE AG. A
koz0s iranyitas alatt 1évé lednyvallalatok lzleti kombinacidja sordn az atvevd gazdalkodd egység eszkozei
és forrdsai az atadd gazdalkodd egység konyv szerinti értékeivel kerllnek bemutatasra. Az atadé
gazddlkodd egység konyv szerinti nettd eszkozértéke (beleértve az eredeti felvdsarlashoz kapcsolddd
goodwillt is) és a felvasarlas ellenértéke kozotti kiilonbséget az atvevé gazdalkodd egység konszolidalt
éves beszdmoldjdban a sajat tékén belll a Felhalmozott eredmény és a Nem ellenérz6 részesedések

korrekcidjaként kell elszamolni.

3. PENZUGYI KOCKAZATKEZELES MENEDZSMENT

3.1. Pénziigyi kockazati faktorok

A Csoport tevékenységei kiilonboz6 pénzligyi kockdzatokat vetnek fel. Két jelentGsebb kockazat az

arfolyamkockazat és a hitelezési kockazat.
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A kockazatkezelési feladatokat a Kockazatkezelési Bizottsag latja el, melynek hataskore jelenleg a piaci
és a hitelezési kockazatok kezelésére korlatozodik. Az Igazgatdsag szabdlyzatokat ir el6 az atfogd
kockazatkezelésre vonatkozdan, tovabba irdsban rogziti az egyes teriletekre, példaul a hitelezési és piaci
kockdzatra vonatkozdan, a vallalati irdnyelveket.

A Csoport atfogd kockazatkezelési politikaja a pénzlgyi teljesitményt befolydsold, potencialis negativ

hatasok minimalizalasara iranyul.
a) Piaci kockazat

Devizaarfolyam-kockazat

A Csoportnak arfolyamkockazata elsGsorban ahhoz kapcsolédéan meriil fel, hogy az ELMU Nyrt. és
az ELMU-EMASZ Energiakeresked§ Kft. devizas partnerekkel is bonyolit aramkereskedelmet.

A Kockdazatkezelési Bizottsag felel6s az eurds nettd pozicidk rendszeres ellen6rzéséért, jelentési
kotelezettsége van a Vezetés és az Igazgatdsag felé, és — sziikség esetén — megfelel6 fedezeti
stratégidkat ajanl.

Az Igazgatdsag kockazatkezelési politikaja az eurd esetében az elkdvetkezé 12 hénap soran varhaté
tranzakciék 100 %-ara vonatkozdan irja el6 olyan szdrmazékos pénziigyi instrumentumok (hataridés
Ggyletek) haszndlatat, melyekkel az drfolyamkockazat kézgazdasagi értelemben fedezhetd. Ezek az
Ggyletek szamviteli szempontbdl azonban nem teljesitik a fedezeti elszamolas kovetelményeit.

Ezen el8irasok az ELMU Nyrt. és az ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft. tigyleteire vonatkoznak. A
Csoport konszolidalt éves beszamoldjaba bevont tobbi tarsasag esetében az arfolyamkockazat nem
jelentés.

A Csoport devizas pénziigyi instrumentumainak mérlegforduldonapi (atértékelés el6tti) konyv szerinti

értéke a kovetkez6képpen alakult:
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MFt
Devizas pénziigyi eszkozék 2018.12.31 2017.12.31
Vevéi kovetelések 2 133
Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek 377 517
Osszesen 379 650
MFt
Devizas pénziigyi kotelezettségek 2018.12.31 2017.12.31
Szallitéi kotelezettségek 383 787
Rovid lejaratra kapott hitelek, kdlcsonok és lizing 340 -
Osszesen 723 787
Egyéb arkockazat

2018. és 2017. december 31-én a Csoport nem rendelkezett jelentés befektetésekkel, amelyekre

hatdssal lennének olyan kockazati valtozdk, mint a tézsdei arfolyamok vagy mds mutatdszamok.

Kamatlabkockazat

Az adott kolcsonok és a kamatozd pénziigyi eszkdzok szintje minimalis, igy a kamatldabkockazat
mértéke eszkdzoldalon alacsony. A Csoport részben valtozé kamatlabak melletti hitelfinanszirozasu,
igy ki van téve a kamatlabak valtozasabdl adddod kedvezétlen hatasnak. A Kockazatkezelési Bizottsag

rendszeresen fellilvizsgdlja a kllsé kdlcsondk kamatszintjét.

b) Hitelezési kockazat

A Csoport jelentds mértékd hitelezési kockdzatnak van kitéve. Irdnyelvek biztositjak, hogy lehetGleg
csak olyan felekkel Iépjen (izleti kapcsolatba (vasarlas és értékesités), akiknek megfelel6
hitelminésitése van, kivéve az egyetemes szolgdltatéi vevékor, mert a VET (Villamos Energia
Torvény) alapjan ellatdsi kotelezettség vonatkozik ra. Bevezetésre keriiltek olyan elGirasok, melyek
korlatozzak annak a hitelnek az Osszegét, amely a vezetGség — Hitelkockazati Bizottsagi Ulésén
meghozott — jévahagyasa nélkil adhatd barmely partnernek. Ezt a hatart az Gzleti partner mérete és
hitelbesorolasa egylttesen hatdrozza meg. Ha ezt a limitet tullépik, az (izlet csak bankgarancia vagy
mds — megfeleld biztositékot nyljtd — fedezet mellett valdésulhat meg.

A Csoportnak nincs olyan vevdje, akinek egyenlege az 6sszes vevGkovetelés 10 %-at meghaladja.
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c)

A hitelezési kockdzat vonatkozasaban a Csoport maximalis kitettsége eszkodzcsoportonként a

kovetkez6képpen alakult:

MFt
Maximalis hitelezési kockazati kitettség eszk6zcsoportonként Jegyzet 2018.12.31 2017.12.31
Befektetett eszkozok 30 64
Adott kdlcsondk 8 11
Vevdi és egyéb kovetelések 7.6. 22 53
Forgdeszkozok 52284 56 304
Vevéi és egyéb kovetelések 6.7. 49 685 50958
Vevéi kovetelések 6.7.1.,6.7.2. 23167 28943
Kapcsolt vallalkozassal szembeni kovetelések 6.7.1.,,6.7.2,,7.12. 24 316 15438
Egyéb részesedési viszonyban 1évé véllalkozassal szembeni kovetelések 6.7.1. 11 11
Derivativ kdvetelések 6.7.4. 188 402
Egyéb kovetelések 6.7.3. 2003 6 164
Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek 6.9. 708 2218
Elszdmolasi betétszamla és devizabankszamla 6.9. 688 2205
Egyéb pénzeszk6zok 6.9. 20 13
Tényleges nyereségadd-kovetelések 1891 3128
Ertékesitési céllal tartott eszkdzok 187 -
Osszesen 52501 56 368

Likviditasi kockazat

Az dvatos likviditdsi kockdzati menedzsment keretei kozott megfelel6 pénzeszkoz-dllomannyal és
hitellehet&ségek altal garantalt finanszirozdssal kell rendelkezni, és képesnek kell lenni a piaci
poziciok lezardasara. A Csoport szamlavezetd§ bankjaival rendszeres a kapcsolattartds, a
szerz6désekben meghatdrozott pénznemekre vonatkozd, megfelel6 hitellehet6ség folyamatos
biztositasa érdekében. A rovid lejdrati kotelezettségek Osszege meghaladja a forgdeszkozok
Osszegét, amit a Csoport az operativ milikodésbél szarmazé pénzeszkdz-allomannyal és forgdeszkoz-

hitelekkel finansziroz.

A Csoporttal kapcsolatban allé bankok mindsitését [dsd a 6.8. Pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek cimi

fejezetben.

3.2. Tokekezelés

A Csoport sajat t6kéjét a jegyzett tGke, a felhalmozott eredmény, az egyéb atfogd jovedelem és a nem

ellenérzé részesedések értéke alkotja. A Csoport alaptékéje (jegyzett tGkéje) azonos tagsagi jogokat

biztositd torzsrészvényekbdl all. A felhalmozott eredményt a Csoport eredménytartalékanak és id6szaki

eredményének osszege képezi.

Konszolidalt éves beszamold kiegészité melléklete 2018. ELMU Nyrt. 40



Part QO
of

3 elm(i-émadsz

A Csoport t6keszerkezetét (sajat téke-idegen t6ke arany) az aldbbi tablazat mutatja:

MFt

Megnevezés 2018 2017

Hosszu lejaratu kotelezettségek 30308 16 099

Rovid lejaratu kotelezettségek 42 411 60 792

Pénzeszkdzok - 708 - 2218
Kotelezettségek (nettd addssag) 72 011 74 673
Sajat toke 175 116 168 514
T6keattételi arany (eladésodottsag) 41% 44%

A t6keszerkezet kezelése soran a Csoport célja, hogy megérizze a folyamatos mikddés képességét, hogy
a részvényesek, és mas érdekeltek szadmdra hasznot biztositson, valamint, hogy optimalis
t6keszerkezetet tartson fenn a t6ke koltségének csokkentése érdekében.

A fentiekben leirtak érdekében a Csoport a cash pool elszamolasi rendszeren keresztil optimalizalja az
egyes tagvallalatok és a Csoport finanszirozasi igényeit. A finanszirozdshoz szikséges limitértékeket az
ELMU Nyrt. 4llapitja meg a Csoport Uzleti tervét figyelembe véve. A finanszirozasi limitek, a sajat tSke
aranyait figyelembe véve, biztositjadk a megfeleld szintl idegentbke-ellatottsagot. A pénzforgalmi adatok
napi/heti/havi rendszeres figyelése, az aktualis tény adatokbdl levezetett gordils likviditasi progndzisok
megfelel6 kontrollt adnak a finanszirozasi limitek betartasahoz. A gordilé progndzisokbdl levezetett
nettd pénzigyi vagyon értékeit negyedévente hozzaigazitjdk a tény és éves progndzis adatokhoz is,
ezaltal biztositva az adatok széles kor(i konzisztenciajat.

A Csoport tagvallalatai megfelelnek a jogszabalyokban elGirt kévetelményeknek.

3.3. Valds érték becslések

Az IFRS 13 meghatdrozdsa szerint a valds érték az az ar, amelyet piaci szerepl6k kozotti szokasos
tranzakcid soran egy eszkdzért kapndnak, vagy egy kotelezettség atruhdzdsaért fizetnének az értékelés
id6épontjaban.

A valds érték elemzése a hierarchia szintek altal valésul meg, amelyek a kovetkezG6k:
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Az 1. szintl inputok olyan jegyzett (nem mddositott) drak azonos eszkdzok vagy kotelezettségek aktiv
piacain, amelyekhez a gazdalkodo egység az értékelés id6pontjaban hozzaférhet.

A 2. szintben szerepl6 inputok a jegyzett arakon kivili, az eszkdz vagy kotelezettség értékelésének
vonatkozasaban akar kdzvetleniil, akar kozvetve megfigyelhetd inputok.

A 3. szintl inputok az eszkdz vagy a kotelezettség értékelése soran nem megfigyelhetd inputok.

Az aktiv piaci forgalomban nem lév6 pénziigyi instrumentumok valds értékét a Csoport kiilonb6z6
értékelési technikak alkalmazasaval hatarozza meg. A Csoport tobbféle modszert alkalmaz, tovabba
feltételezéseket haszndl az egyes mérlegfordulonapokon fennalld piaci feltételeknek megfelelGen. A
hatarid6s devizaligyleti kotések valds értékét a mérlegforduldnapon érvényes hataridés piaci
devizaarfolyamok alapjan hatarozza meg a Csoport.

Az el8z6 Uzleti évben az értékesithetS pénzigyi eszkdzok mérlegsoron az ELMU-EMASZ Telco Kft.
veszteségeinek fedezésére nyujtott 68 MFt-os pétbefizetés keriilt kimutatasra az IAS 39 standard
el6irdsai alapjan.

A tdrgyidGszakban, az IFRS 9 standard alapjan, a Csoport ezt a pénzligyi eszkozt hitelinstrumentumnak
mindsitette, mivel a pdtbefizetés 6sszegét az ELMU-EMASZ Telco Kft.-nek vissza kell fizetni. Az IFRS 9
altal el6irt , tizleti modell” értékelés szerint, az ELMU Nyrt.-nek az a célja, hogy a jovSben visszakapja a
potbefizetés 6sszegét, azaz nem szdndékozik ezt a pénziigyi eszkdzt értékesiteni. A potbefizetés 6sszege
nem tartalmaz olyan pénzaramokat, amelyek nem mindsiilnek t6ke- vagy kamatfizetésnek. igy az IFRS 9
standard alapjan, amortizalt bekerilési értéken elszdmolt egyéb pénzigyi instrumentumként kerdl

kimutatasra.

MFt
Pénziigyi eszkdz6k valds értékelés szerinti szintjei 1. szint 2. szint 3. szint 5
2018.12.31. Kézvetleniil megfigyelhetd piaci ar Levezetett piaci &r Nem megfigyelhetd piaci r sszesen
Derivativ kovetelések - 188 - 188
Osszesen - 188 - 188
MFt
Pénzuigyi eszkozok valos értékelés szerinti szintjei szint szint 3. szint 6
2017.12.31. Kézvetleniil megfigyelhetd piaci ar Levezetett piaci ar Nem megfigyelhetd piaci ar sszesen
Derivativ kovetelések - 454 - 454
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok - - 68 68
Osszesen - 454 68 522
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MFt
Pénziigyi kotelezettségek val6s értékelés szerinti 1. szint 2. szint 3. szint
SZintjei Kozvetleniil megfigyelhetd piaci ar Levezetett piaci ar Nem megfigyelheté piaci ar ﬁsszesen
ZV¢ ul 1) 1act Veze 1acl 1 1aci
2018.12.31.
Derivativ kotelezettségek - 297 - 297
Osszesen - 297 - 297
MFt
Pénziigyi kotelezettségek valos értékelés szerinti 1. szint 2. szint 3. szint
szintjei Kivetlentil megfigyelhets piaci Levesetett piadi 4 N inyelnets piac & Osszesen
ozvetienul megrigyelheto piaci ar evezete lacl ar em megrigyelheto piaci ar
2017.12.31. grenee ° srenere
Derivativ kotelezettségek - 223 - 223
Osszesen - 223 - 223

Az IFRS 5 szerint értékesitési célra tartott befektetett eszkdzok esetében a konyv szerinti érték
alacsonyabb, mint az értékesitési koltségekkel csokkentett valds érték, ezért ezen eszkdzok esetében a
valds értékeléssel kapcsolatos tovabbi kozzétételek nem sziikségesek.

Az azon, mérlegben nem valds értéken értékelt instrumentumok esetén, melyeknél a valds érték
kozzétételére van sziikség, a kiegészité mellékletben valé bemutatdsra a mérlegsort részletezé

megjegyzésnél keriil sor.

3.4. Pénziigyi kockazatok elemzése és kezelése

PIACI KOCKAZAT KEZELESE ES ELEMZESE

Devizadrfolyam-kockdzat

A Csoportnak devizaarfolyam-kockazata elsésorban ahhoz kapcsoléddan meriil fel, hogy az ELMU Nyrt.
és az ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft. devizas partnerekkel is bonyolit dramkereskedelmet. A
Csoport az aramkereskedelemmel kapcsolatos EUR devizaarfolyamok valtozasanak fedezetére hataridés
devizaligyleteket kot, ezért e devizadrfolyam-valtozasok kockazatanak sajat tGkére, illetve az id&szaki
eredményre gyakorolt hatdsa a Csoport szempontjdbdl nem jelentds. A Csoport 2018. és 2017. évi
beszdmoldja a devizadrfolyamok valtozasabdl adddd egyéb kockdzatnak csak a devizds monetaris
tételekhez kapcsoldédodan van kitéve.

Ha 2018. december 31-én az EUR devizadrfolyamok 5 %-kal valtoznanak (2017.december 31-én
valtoztak volna), akkor ez a valtozas a Csoport sajat tékéjére, illetve az idGszaki eredményére az alabbi
Osszevont hatassal lenne:

— az EUR devizaarfolyamok csokkenése esetén 17 MFt-tal novekedne (2017. évben 9 MFt-tal

novekedett volna) a Csoport sajat tékéje és idGszaki eredménye,
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— az EUR devizaarfolyamok névekedése esetén 17 MFt-tal csokkenne (2017. évben 9 MFt-tal csokkent

volna) a Csoport sajat tékéje és idGszaki eredménye.

2018. december 31-én a devizas vevdi allomany mérlegfordulonapi (atértékelés el6tti) kdnyv szerinti

értéke 2 433 876 Ft, amely 7 535 EUR-nak (2017-ban 98 346 048 Ft-nak, amely 313 040,21 EUR-nak) felel

meg. Ha 2018. december 31-én az EUR-devizaarfolyamok 5 %-kal valtozndnak (2017. december 31-én

valtoztak volna), akkor ez a véltozas a Csoport sajat t6kéjére, illetve az id6szaki eredményre az aldbbi

Osszevont hatassal lenne:

— az EUR devizaarfolyamok csokkenése esetén nincs jelent6s hatassal a Csoport sajat tékéjére és
id&szaki eredményére (2017. évben 5 MFt-tal csokkent volna),

— az EUR devizaarfolyamok novekedése esetén nincs jelentGs hatassal a Csoport sajat tékéjére és
id6szaki eredményére (2017. évben 5 MFt-tal ndvekedett volna).

A deviza-folyészamla véltozasa 2 MFt-os azonos irdnyu hatdssal lenne (2017. évben 25 MFt-os azonos

irdnyu hatassal lett volna) a Csoport sajat t6kéjére, illetve id6szaki eredményére, ha az EUR-arfolyamok

5 %-kal valtoznanak.

A devizas szallitéi dllomany 2018. december 31-i mérlegforduldnapi (atértékelés elstti) konyv szerinti

értéke 384 292 669 Ft, amely 1189 802,14 EUR-nak felel meg. Ha 2017. december 31-én az EUR

devizaarfolyamok 5 %-kal valtoztak volna, akkor ez a valtozas a Csoport sajat t6kéjére, illetve az id§szaki

eredményre az aldbbi 6sszevont hatdssal lenne:

— az EUR devizaarfolyamok csokkenése esetén 19 MFt-tal névekedett volna a Csoport sajat tékéje és
id&szaki eredménye,

— az EUR devizaarfolyamok novekedése esetén 19 MFt-tal csokkent volna a Csoport sajat tékéje és

id&szaki eredménye.

Egyéb drkockdzat
A konszolidalt pénziigyi beszamoldba tékemddszerrel bevont ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft. az
EMASZ Nyrt.-vel kézdsen, 50-50 %-ban tulajdonolt vallalat, ennek megfeleléen a tevékenységével

kapcsolatban felmeriilé egyéb arkockazatokat az ELMU Nyrt. és az EMASZ Nyrt. kdzosen viseli.
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Kamatldbkockdzat
A Csoport 2018. és 2017. évi beszamoldja a kamatlab valtozasabdl adodd kockazatnak csak a felvett
hitelekhez kapcsoléddan van kitéve, ugyanis mas jelent6s kamatozd pénzigyi instrumentummal nem

rendelkezik. Az aldbbi érzékenységi elemzés mutatja be a piaci kamatlab valtozasanak hatasat.

2018.12.31 Erzékenységvizsgalat a kamat 3%-os véltozasara

Hitelek csoportositasa lejarat szerint Osszeg (MFt) Napok szama lejaratig [ejaratielzimelt 300 bazlls pont?s 390 bazl’spont’o §

kamat novekedés hatasa csokkenés hatdsa
1-30 nap kozott - - -
31-90 nap kdzdtt 2 690 89 4 24
91-360 nap kozott 4 084 244 11 98
1-5 év kozott - - -
Rovid lejaratu hitelek 6sszesen 6774 - 15 122

A kamatérzékenység-vizsgalat szamitdasanak alapja a rovid lejaratu hitelek 2018. év végi zard értéke,

amely 6 774 MFt (2017. év végi zaro érték 11 213 MFt).

Amennyiben 2018. december 31-én a folydszamla- és rulirozd hitelek szerz6désenkénti kamatlabai 300

bazisponttal valtoztak volna (2017. december 31-én 300 bazisponttal valtoztak volna), akkor ez a

valtozas a Csoport id6szaki eredményére az alabbi hatassal lenne:

— a kamatldb csokkenése esetén, mivel a havi BUBOR 2018. évi atlagos értéke jelenleg is nulla, a
valtozds nem mddositana a Csoport idészaki eredményét (2017. évben 143 MFt-tal névekedett
volna),

— a kamatlab novekedése esetén 107 MFt-tal csokkenne (2017. évben 143 MFt-tal csokkent volna) a

Csoport id6szaki eredménye.
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HITELEZESI KOCKAZAT KEZELESE ES ELEMZESE

Ertékvesztés elszamoldsa a pénziigyi eszkozok esetében a 2018.01.01-t5l alkalmazott szamviteli

politika szerint (IFRS 9 standard)

A pénziigyi eszk6zok értékvesztésére a Csoport az IFRS 9 standard alapjan a varhato hitelezési veszteség
kimutatasat irja elS. A hitelezési veszteség a szerz6dés szerint jard cash flow-k és a varhaté cash flow-k
kiilonbségének (a cash flow hiany) diszkontalt jelenértéke, ahol a kamatlab — alapesetben - az
instrumentum eredeti effektiv kamatlaba. A Csoport a varhaté pénzdramokat az instrumentum alapjaul
szolgdld szerz6dés valamennyi elSirasat figyelembe véve, a teljes élettartamra (futamidére) becsiili meg.
Figyelembe veszi az el6torlesztés, a meghosszabbitas, a kapcsolddd opcidk és egyéb tényez6k cash flow
modositd hatdsait is. Az értékvesztésként megjelenitendé vdarhatd hitelezési veszteség az elGbbiek
szerinti hitelezési veszteségek sulyozott atlaga, ahol a szerz6déses kifizetések nem teljesitésének

kockdzata jelenti a sulyokat.

A Csoport az amortizalt bekerilési értéken értékelt pénziigyi eszk6zok értékvesztését (értékvesztésének
novekedését) és az értékvesztés Osszegének csokkenését (visszairdsa) az eredménnyel szemben
szamolja el.

Az egyéb atfogd eredménnyel szemben valds értéken értékelt addssaginstrumentumok értékvesztését
eredménnyel szemben kell elszdmolni, azonban az eszkdz tovabbra is valds értéken értékelt, igy az
elszdmolt veszteség a konyv szerinti értéket nem moddositja (az értékvesztés elszamoldsa az egyéb
atfogd eredmény és az eredmény kozotti atsorolast jelenti). Az értékvesztés 6sszegének csdkkenése

(visszairasa) szintén eredmény és az egyéb atfogd eredmény kozott keriil elszamolasra.
Egyszerlisitett megkézelités:

Az egyszerUsitett megkozelités nem koveteli meg a hitelkockazat valtozdsanak nyomon kovetését,
hanem az egész életen at tarté varhatd hitelezési veszteségek elismerését igényli. A jelentGs
finanszirozdsi komponenst (lasd a bevételt) tartalmazdé vevékovetelések vagy szerzédéses eszkdzok
esetében a Csoport az egyszer(sitett megkozelitést alkalmazza.

A jelentds finanszirozdsi komponenst nem tartalmazé vevékovetelésekre és szerz6déses eszkdzokre

egyszerUsitett értékvesztési modellt kell alkalmazni: mindig az élettartam alatti hitelezési veszteség
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alapjan kell értékvesztést elszamolni az eszkdz megjelenitésétél kezdédben, tehat nem vizsgalando,
hogy jelentésen nétt-e a hitelezési kockazat.
A Csoport a pénziigyi eszkdz vevGkoveteléseire és szerz8déses eszkOzeire az egyszerUsitett

megkdzelitést a tobbi pénzligyi instrumentum esetében pedig az altaldnos megkozelitést alkalmazza.

Az Uj standard és moddositasainak alkalmazasa nem mddositotta jelentGsen a Csoport pénziigyi
kimutatasait.
Az attérés halmozott hatdsa a sajat t6ke nyitdegyenlegének kiigazitasaként jelent meg az elsé

1

alkalmazas évében. Az el6z6 évi 6sszehasonlitd adatok nem kerultek modositasra.

Az alabbi tab

azat az IFRS 9 standard szerint elszamolt értékvesztés-valtozas és az IFRS 15 standard

hatdsat mutatja az IFRS konszolidalt mérleg egyes sorain a nyitdértékhez viszonyitva.

MFt
IFRS 9 elsé IFRS 15 els6
KONSZOLIDALT MERLEG / ESZKOZOK 2018.01.01 alkalmazés alkalmazas 2017.12.31
korrekcidja korrekcidja
Befektetett eszk6z6k 186 654 11 - 186 643
Részesedés tarsult és kozos vezetésii vallalkozdsban 3449 22 - 3427
Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok - - 68 - 68
Egyéb pénzlgyi instrumentum 68 68 - -
Halasztott addkovetelés 15 262 - 11 - 15273
Forgdeszkozok 58 969 207 - 58 762
Vevdi és egyéb kovetelések 51165 207 - 50958
ESZKOZOK OSSZESEN 245623 218 - 245 405
IFRS 9 els6 IFRS 15 elsé
KONSZOLIDALT MERLEG / FORRASOK 2018.01.01 alkalmazas alkalmazas 2017.12.31
korrekcidja korrekcidja
Sajat t6ke 168 732 218 - 168 514
Jegyzett t6ke 60 744 - - 60 744
Eredménytartalék 107 472 189 - 91 795
Felhalmozott atvaltasi kilonbozet 33 - - 33
Nem ellen8rzd részesedés 483 29 - 454
Hosszu lejaratu kotelezettségek 16 099 - - 16 099
HosszU lejaratu szerz6déses kotelezettség 15925 - 15925 -
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 123 - - 15925 16 048
Rovid lejaratu koételezettségek 60 792 - - 60 792
Rovid lejaratu szerz6déses kotelezettség 11900 - 11900 -
Szallitdi és egyéb kotelezettségek 37 169 - - 11 900 49 069
FORRASOK OSSZESEN 245 623 218 - 245 405
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A vevbkovetelések vevBesoportonkénti értékvesztésének alakuldsat az aldbbi tablazatok mutatjak a

2018.01.01. (korrigdlt nyitd) és a 2018.12.31 (zard) id6szakokra vonatkozdan:

MFt
2018.12.31 2018.01.01
Villamosenergia-vevk Brutts éreek | TTEVESHES | vecatés () | Brutts arek | ETEVESEES |k ecatés ()
kulcs (%) kulcs (%)
Fizetési hatarid6n belli 15928 0,26% 40 22 588 0,09% 21
1 - 30 nap kozotti 2 504 0,50% 13 2651 0,46% 12
31 - 60 nap kozotti 677 2,92% 20 677 4,05% 27
61 - 90 nap kozotti 233 8,70% 20 243 10,53% 26
91 - 120 nap kozotti 150 20,43% 31 113 21,94% 25
121 - 180 nap kozotti 186 33,95% 63 196 35,17% 69
181 - 360 nap kozotti 388 51,59% 200 433 52,49% 227
360 napon tuli 547 85,97% 471 439 88,41% 388
Csoportos mindsités alapjan dékes, érték tett 6 1 20613 858 27 340 795
* Bazisid6szaki értéket kiegészitette a csoport a villamosenergia elhatdrolasra képzett értékvesztés hatasaval, 27 MFt értékben.
MFt
2018.12.31 2018.01.01
Rendszerhasznlati dijas vevk Brutts érek | TTEKVESTES | ecatés ()| Brutts érték Ertéhvesztés | o\ ocrtés 8
kulcs (%) kulcs (%)
Fizetési hatdrid6n beltli 840 0,13% 1 923 0,07% 1
1 - 30 nap kozotti 569 2,14% 12 532 2,14% 11
31 - 60 nap kozotti 24 37,50% 9 28 37,50% 10
61 - 90 nap kozotti 4 72,70% 3 3 72,70% 2
91 - 120 nap kozotti 4 77,26% 3 0 N/A 0
121 - 180 nap kozotti 1 79,47% 1 3 79,47% 3
181 - 360 nap kozotti 7 84,34% 6 5 84,34% 4
360 napon tali 11 89,70% 10 3 89,70% 3
Csoportos mindsités alapjan esedékes, értékvesztett 6sszesen 1460 45 1497 34
MFt
2018.12.31 2018.01.01
Fgyéb vevk Brutts érek | TTTEKVESTES | vesatés )| Brutts érték Erichvesztés | o\ ecrtés )
kulcs (%) kulcs (%)

Fizetési hatdrid6n beltli 1534 0,08% 1 803 0,29% 3

1 -30 nap kozotti 146 0,14% 0 98 0,19% 0

31 - 60 nap kozotti 113 0,79% 1 14 2,36% 0

61 - 90 nap kozotti 17 2,05% 0 21 4,27% 1

91 - 120 nap kozotti 76 42,83% 32 3 11,45% 0

121 - 180 nap kozotti 14 5,69% 1 7 11,81% 1

181 - 360 nap kozotti 14 17,92% 3 36 20,09% 7

360 napon tuli 36 74,00% 27 25 84,92% 22
Csoportos mindsités alapjan esedékes, értékvesztett 6sszesen 1950 65 1007 34

MFt
2018.12.31 2018.01.01
Peresitett vevk Brutté érték Ertékvesztés Ertékvesztés (-) | Brutté érték Ertskvesztas Ertékvesztés (-)
kulcs (%) kulcs (%)

360 napon tali 1028 89,06% 916 1936 91,27% 1767
Csoportos mingsités alapjan esedékes, értékvesztett 6sszesen 1028 916 1936 1767
Csoportosan mingsitett értékvesztések dsszesen 25051 1884 31780 2630
* Bazisidészaki értéket kiegészitette a csoport a villamosenergia elhatdrolasra képzett értékvesztés hatasaval, 27 MFt értékben.
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VevGkovetelésekre elszamolt értékvesztést és az IFRS 9 miatti nyitd korrekcid az aldbbi tablazatban kerdl

bemutatasra:
MFt
2018.12.31
Megnevezés Villamos energia Rendszerhasznalati , Y B Y Osszesen
., . B Egyéb vevik Peresitett vevik
vevek dijas vevék
Nyitd érték IAS 39 898 8 39 1892 2837
IFRS 9 miatti nyit6 korrekcié - 103 26 - 5 - 125 - 207
Idészaki novekedés 162 11 50 313 536
Idészaki csokkenés 99 - 19 1164 1282
Zar6 érték 858 45 65 916 1884
MFt
2017.12.31
Megnevezés Villamos energia Rendszerhasznalati . Y B Y Osszesen
. . L Egyéb vevék Peresitett vevék
vevik dijas vevék

Nyit6 érték 1045 172 22 5647 6 886
Id6szaki novekedés 1133 - 17 276 1426
Id6szaki csokkenés 1280 164 - 4031 5475
Zaré érték 898 8 39 1892 2837

A kapcsolt és egyéb részesedési viszonyban |év6 kovetelések Osszegére nem keriilt értékvesztés
elszamolasra, mivel ezen vevGk esetében nincs jelentGs kockazatnak kitéve a Csoport.
A Csoport minden mérlegfordulénapon megvizsgalja a kapcsolt és egyéb részesedési viszonyban [évé

vevGkkel szembeni kovetelések lejaratat, melyek jellemz6en nem esedékes kategdridba esnek.

A Csoport a szamviteli politika alapjan a vev6k értékvesztésének elszdmoldsat az egyetemes szolgdltatast
igénybevevd fogyasztdk, versenypiaci fogyasztdk (villamosenergia), villamosenergia értékesitéssel
Osszefligg6 masodlagos tevékenységeket igénybevevé vevék, és az egyéb, nem villamosenergidval
Osszefliggd tevékenységekkel kapcsolatos vevdi kovetelések vevé korre bontotta. A felszamolds ala
kerllt és peres vevGkovetelésekre szintén kategdridanként a multbeli tapasztok szerinti hitelezési
veszteségek és megtériilések alapjan keriilnek megallapitdsra a leirdsi kulcsok.

A Csoport vevGkategoridit hitelezési kockazat szerint vizsgalta a legkockazatosabb tgyfélkort a peresitett
vevlk jelentették.

A rendszerhaszndlati dijas vevGk és az egyéb vev6k kategéridit hitelezési kockazat szerint vizsgalva
megallapithatd, hogy az esedékes, értékvesztett kovetelések szintje minimalis, ezért e vev6kategdriak

esetében nem volt jelent6s kockazatnak kitéve a Csoport.
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Ertékvesztés elszamoldsa a pénziigyi eszkozok esetében a 2017.12.31-ig alkalmazott szamviteli

politika szerint (IAS 39 standard)

A Csoport a szamviteli politika alapjan a vev6k értékvesztésének elszamoldsat villamosenergia-vevik,
rendszerhasznalati dijas vevék, egyéb vevdk, valamint jogi Utra terelt peres vevéi korre bontotta.

o

A Csoport a villamosenergia-vevékon beliil, az lizleti fogyasztdi korre egyedi minGsités alapjan, valamint
a tovabbi fogyasztdi korok esetén pedig csoportos minGsités alapjan szamolt értékvesztést.

A Csoport vevGkategoridit hitelezési kockazat szerint vizsgdlta, a legkockazatosabb Ugyfélkort a
csoportos min@sités alapjan értékvesztett villamosenergia-vevék és a peresitett vevék jelentették.

A rendszerhaszndlati dijas vevGk és az egyéb vev6k kategéridit hitelezési kockazat szerint vizsgalva
megallapithatd, hogy az esedékes, értékvesztett kovetelések szintje minimalis, ezért e vev6kategdriak

esetében nem volt jelent6s kockazatnak kitéve a Csoport.

77,

Vevokovetelések és értékvesztés csoportos mindsités alapjan

MFt
2017.12.31
Megnevezés i ) ... | Rendszerhasznalati . o B . .
Villamosenergia-vevék . % Egyéb vevik Peresitett vevék Osszesen
dijas vevék
Nem esedékes, nem értékvesztett 14 831 921 804 16 556
Esedékes, nem értékvesztett kovetel ések 2929 563 133 3625
Esedékes, értékvesztett kovetel ések 1078 11 71 1935 3095
Brutto érték 6sszesen 18 838 1495 1008 1935 23276
Ertékvesztés 800 9 39 - 1892 2740
Nett6 érték 6sszesen 18038 1486 969 43 20536
A csoportos mindsitésii lejart, de nem értékvesztett kévetelések korositasa vevécsoportonként
MFt
2017.12.31
Megnevezés "
1-30 nap kozott 31-60 nap kozott 61-90 nap kozott Osszesen
Villamosenergia-vevék 2105 603 221 2929
Rendszerhaszndlati dijas vevék 532 28 3 563
Egyéb vevék 98 14 21 133
Osszesen 2735 645 245 3625
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Kapcsolt és egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal szembeni kdvetelések, valamint egyéb

kovetelések mindsitése

MFt
2017.12.31
Kovetelések egyéb
. részesedési
Megnevezés Kovetelések kapcsolt ] . Egyéb pénziigyi
) . viszonyban lévé . .
vallalkozassal szemben . ., kovetelések
vallalkozassal
szemben
Nem esedékes, nem értékvesztett 15438 11 68
Kovetelések brutto értéke 15438 11 68
Ertékvesztés - - -
Kovetelések netto értéke 15438 11 68

LIKVIDITASI KOCKAZAT KEZELESE ES ELEMZESE

A Csoport a likviditasi kockazatot a varhaté lejarati id6pontok alapjan kezeli, kozzéteszi mind a pénzligyi
kotelezettségek, mind a szdllitdéi kotelezettségek varhaté lejarati id6pontjainak az elemzését. A
Csoportnal a kotelezettségek lejarati id6pontjai szerz6déseken alapulnak.

A Csoport pénziigyi kotelezettségei részben folydszamla- és bankhitelekbél adédnak, amely
kotelezettségek az aldbbi tabldzatban az esedékesség napjaig fizetend6 kamatokkal egyitt, nem

diszkontalva keriilnek bemutatdsra a megfeleld lejarati kategdriakban.

MFt
2018.12.31
Megnevezés ; Osszesen
1-30 nap kozott 31-90 nap kozott | 91-360 nap kozott 1-5 év kozott
BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe - - 342 342
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe - - 1653 1653
CIB Bank Zrt. - - 1982 1982
ERSTE BANK HUNGARY Zrt. - 655 - 655
MKB Bank Zrt. - - 118 118
OTP Bank Nyrt. 2039 - 2 039
Folyészamlahitelek lejaratig fizetend kamattal 6sszesen 2694 4095 6789
Kapott hitelek lejaratig fizetend6 kamattal 6sszesen - 2694 4095 - 6789
Szallitoi és kapcsolt felekkel szembeni kotelezettségek 24720 - - - 24720
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 1353 - - - 1353
Pénziigyi kotelezettségek 6sszesen 26 073 2694 4095 - 32862
Tulajdonosi garanciak 80 482 3335 4099 7996
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MFt
2017.12.31
Megnevezés Osszesen
1-30 nap kozott 31-90 nap kozott | 91-360 nap kozott 1-5 év kozott
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe - 1054 - 1054
CIB Bank Zrt. - 1472 - 1472
Deutsche Bank AG Magyarorszagi Fioktelepe - - -
Erste Bank Hungary Zrt. 1179 - - 1179
MKB Bank Zrt. - 1429 - 1429
OTP Bank Nyrt. 6116 - - 6116
BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe - - -
Folyészamlahitelek lejaratig fizetend kamattal Gsszesen 7294 3956 - 11 250
Kapott hitelek lejaratig fizetend6 kamattal 6sszesen - 7294 3956 - 11 250
Szallitoi és kapcsolt felekkel szembeni kotelezettségek 29 185 - - - 29185
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 1142 - - - 1142
Pénziigyi kotelezettségek 6sszesen 30327 7294 3956 - 41577
Tulajdonosi garancidk 5279 - - - 5279
3.5. Netto adossag egyeztetése
Az aldbbi tablazat a nettd addssag egyeztetését és valtozdsat mutatja be:
MFt
L. 3 3 o Rovid lejaratra kapott
Netto addssag egyeztetése Pénzeszk6z6k ) et Y
hitelek, kdlcsonok és lizing
Nyitoé dllomdany 2017.01.01 236 5187
Pénzmozgas 1983 6 026
Arfolyam kiilénbozetbdl szarmazé valtozas - 1 -
Zaré allomany 2017.12.31 2218 11 213
Nyité allomany 2218 11 213
Pénzmozgas - 1501 - 4472
Arfolyamkiilonbozetbdl szarmazé valtozas - 9 33
Zaro dllomany 2018.12.31 708 6774
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4. KRITIKUS SZAMVITELI BECSLESEK

Az alkalmazott becslések és megitélések folyamatos értékelés alatt allnak, és a multbeli tapasztalatokra
és egyéb tényezbkre épilnek, beleértve az aktualis koriilmények alapjan vélhet6en bekdvetkezd

jovGébeni eseményekre vonatkozé vérakozasokat is.

4.1. Kritikus szamviteli becslések és feltételezések

A Csoport becsléseket és feltételezéseket fogalmaz meg a jov6re vonatkozdéan. Az ebbdl eredé
szamviteli becslések, természetikbGl addddan, csak ritka esetben egyeznek meg a tényleges
eredményekkel. Azok a becslések és feltételezések, amelyek miatt jelentés mértékben mddosulhat az
eszkozok és forrdsok mérlegben szerepl6 értéke a kovetkez6 pénziigyi év soran, az aldbbiakban kertilnek

bemutatasra.
Az eszkdzok hasznos élettartamanak becslése

A Csoport megbecsiili, hogy az adott ingatlanok, gépek és berendezések mennyi ideig haszndlhatdak, és
ez alapjan keriil megallapitdsra az eszk6z6k hasznos élettartama.

Gyakorlati tapasztalatok azt igazoljak, hogy a tényleges hasznos élettartam néha eltér a becsiilt értéktél.
A 2018. december 31-i ingatlanok, gépek és berendezések, a befektetési céli ingatlanok és az
immateridlis javak egylttes nettd értéke 176 598 MFt (2017. december 31-én 167 811 MFt), és a
targyidGszakban elszamolt értékcsokkenés 13 998 MFt (2017. évben 13 787 MFt). A leirasi kulcsok 1
szazalékpontos csokkenése az eredményt 4 233 MFt-tal javitana (2017. évben 4 049 MFt-tal javitotta
volna). A haldzati eszkozok a teljes targyieszkdz-allomany 93,39 %-at teszik ki (2017-ben 92,91 %-at
tették ki), hasznos élettartamuk 12,5-25 év. A Csoport évente ellendrzi a becsilt varhaté hasznos

élettartamokat, és valtozds esetén mddositja az értékcsokkenési kulcsokat.

Az ingatlanok, gépek, berendezések és immaterialis javak realizalhaté értékének becslése

A Csoport értékvesztésre utalé jelek esetén megvizsgdlja az ingatlanok, gépek, berendezések és az
immateridlis javak realizdlhaté értékét. Az értékvesztési vizsgalatok soran a Csoport kilonféle
becsléseket alkalmaz az eszkdz hasznalatabdl szarmazd jovébeni pénzaramokra vonatkozdéan — tébbek

kozott — a t6kekoltség és a novekedési rata figyelembe vételével. A becslés a jelenlegi regulacids
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kornyezetet vette alapul a villamos energia atviteli mennyiségek folyamatos ndévekedésével kalkulalva és
tovabbra is fokusz az Gizembiztonsdg és a szolgaltatdsi mutatok fenntartdsa, javitasa, melyhez igazodik a
rekonstrukcids fejlesztési és karbantartdsi program. Ha a helyzet megvéltozik a jév6ben, tovabbi
értékvesztés kerdl elszamolasra, vagy kordbban elszamolt értékvesztés — részben vagy egészben — kerdl

visszairasra. 2018. és 2017. években nem volt szlikséges értékvesztés elszamolasara.

A befektetett eszk6z6k megtérild értékének vizsgalata

A befektetett eszk6zok megtériilé értéke az eszkozok értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéke
és hasznalati értéke koziil a magasabb. Ez alapjan a Csoport a befektetett eszkdzok megtérilé értékének
meghatarozasahoz az értékesitési koltségekkel csdkkentett valds érték modszert alkalmazza. Mivel az
értékesitési koltségekkel csokkentett valds érték meghaladja az eszk6zok kdnyv szerinti értékét, igy a
Csoport nem hatdrozta meg a hasznalati értéket. A valds értéket a Csoport a varhato jov6beni cash flow-
k diszkontalt jelenértékével hatdrozza meg. A diszkontrata meghatdrozasa sordn a sulyozott t6kekoltség
modszerébdl indult ki (alkalmazott diszkontrata: 6,9 %, 2017-ban: 6,7 %). A jovSbeni cash flow-k
figyelembe veszik a piaci és szabdlyozasi kdrnyezet ismert valtozasait, a csoport el6z6 évi teljesitményét,
tovabba a csoport igazgatdsaga altal jovdhagyott kozép- és hosszd tavu terveket, amelyekben
koltségcsokkentéseket irdnyoztak eld.

A tSkekoltség esetleges 1 szazalékpontos novekedése miatt az ELMU Haldzati Kft.-nek a magyar
szamviteli torvény szerinti beszamoldban kimutatott eszkdzértékre terven felili értékcsokkenést kellene
elszamolni, aminek kovetkeztében az IFRS beszdmoléban a halasztott add kovetelés egyenlege

3 532 MFt-tal csokkenne, az addraforditas pedig ugyanezzel az 6sszeggel ndvekedne.

Halasztott addeszk6z6k

A halasztott addeszkdzok kozott 17 312 MFt kerilt kimutatasra, amiatt, mert eltérés van az addalap
(amely megegyezik az ELMU Haldzati Kft. magyar szamviteli tdrvény szerinti éves beszamoldjaban 1évé
konyv szerinti értékkel) és az IFRS beszamoldban |évé haldzati eszkdz-értékek kozott. A varhatdan

megtéril6 kilonbségre az IAS 12-nek megfelel6en halasztott addeszkdz keriilt a mérlegben kimutatasra.
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Hatosagi és torvényi valtozasok

A befektetett eszkozok jovedelmezdségének meghatdrozasakor a Csoport azzal a feltételezéssel élt,
hogy az eszkozok értékét befolyasold, a Csoport szamara negativ cash flow-valtozassal jaré tovabbi

hatdsagi, torvényi és addrendelkezések nem térténnek.

Hosszu tava adépolitika

A befektetett eszkozok jovedelmezdségének meghatarozasakor a Csoport azzal a feltételezéssel élt,
hogy hosszu tavon az adérendszer szektorsemlegessége iranyaba mutatd elmozdulasok varhaték.

Amennyiben ez mégsem valdsulna meg, akkor sem lenne sziikség értékvesztés elszamolasara a haldzati
eszkozokre. Ugyanakkor, ha a fenti valtozdas mégsem valdésulna meg, az érintené a halasztott
addeszkozok egyenlegét (9 066 MFt-tal csokkentené), az addraforditas pedig ugyanezzel az 6sszeggel
novekedne. Ez abbdl adddik, hogy a halasztott addeszkozok kézétt 17 312 MFt kerilt kimutatdsra, a
miatt, mert eltérés van az addalap (amely megegyezik a magyar szamviteli toérvény szerinti éves

beszamold konyv szerinti értékével) és az IFRS beszamoldban lévé haldzati eszkdz-értékek kozott.

Céltartalékok elszamolasa

Az elemzéseket és a becsléseket a Csoport a jogi tanacsaddkkal kbzosen késziti a valdszinliség, id6zités
és vdrhatd forrdskidramlas Osszegének meghatdrozasa érdekében. A kornyezetvédelemmel
kapcsolatban felmeril6é tételek nem rendelhet6k konkrét eszkozhoz és nem tervezhetSek el6re az
eszkozok telepitésénél. Ennek alapjan azok nem az ingatlanok, gépek és berendezések bekeriilési
értékében, hanem a szennyezés évében keriilnek koltségként elszamoldsra. A becsiilt koltségek —
amelyekre a kifizetés valdszinGsithet6 — a Csoport pénzigyi kimutatasaiban a céltartalékok kozott
kerllnek elszamoldsra. A tényleges kiadas eltérhet a céltartalékként elszamolt 6sszegtdl jogi normak
esetleges valtozasa, a kornyezetvédelmi helyredllitdsban alkalmazhaté technoldgia fejlédése vagy a
harmadik felek altal fedezett koltségek valtozasa miatt. Ha ezeknek a kotelezettségeknek a tényleges
Osszege eltér a képzett céltartalék Osszegétdl, akkor a kilonbozetet az idGszaki eredményben kell
elszdmolni. A Csoport 2018. évben szabadsagra, megallapodasos bérre, varhatd kotelezettségekre és
peres Ugyekre képzett céltartalékot, 6sszesen 727 MFt értékben. A Csoport 2017. évben szabadsagra,
megadllapoddsos bérre, varhatd kotelezettségekre és peres lgyekre képzett céltartalékot, Gsszesen

287 MFt értékben. A céltartalékokkal kapcsolatos tovabbi informaciét lasd a 6.11.2. fejezetben.
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Rendszerhasznalati dijakkal kapcsolatos raforditasok és arbevételek, valamint villamosenergia-
beszerzéshez kapcsolddé raforditasok és villamosenergia-értékesitéshez kapcsolddé bevételek idGbeli

elhatarolasa

A beszamoldsi id6szak végével becslések készilnek a villamos energia szallitéi szamldinak és
arbevételének, valamint a rendszerhasznalati dij szallitdi szamldinak és arbevételének az elhataroldsara
vonatkozodan. A villamosenergia-arbevételnek a fogyasztok teljes korére torténd elhatarolasa, becslése
az el6z6 honap elhatdrolasi adatainak, valamint a targyévi progndzis és az éves leolvasas figyelembe
vételével havonta torténik az el6z6 évek tapasztalatai alapjan kialakitott modell segitségével. A modell
alapjan kiszamitott elhatarolando arbevételt kiilonb6z6 statisztikai és egyéb modszerekkel rendszeresen
ellendrzi az Ertékesitési Gazdasagi Igazgatdsag. A rendszerhasznélati dijakkal kapcsolatos raforditds és
arbevétel idGbeli elhatdroldsanak Osszege az aldbbi elv alapjan keril meghatarozasra. A
rendszerhasznalati dijakhoz kapcsolodd raforditas- és arbevétel-f6konyvek zarasara az aktualis hénap
utols6 munkanapjan keriil sor. A beszamoldsi id&szakra vonatkozéd szamldk — amelyek a
rendszerhasznalati raforditast tartalmazzdk —, illetve a rendszerhaszndlati dijakrél kiallitott szamlak
eddig az id6pontig még nem allnak teljes egészében a Csoport rendelkezésére. A Csoport sajat mérési
adatok alapjan mind mennyiségi, mind értékbeli becslést készit. A becslés adatait az adott id6szakra
vonatkozo rendszerhasznadlati mérleg is tartalmazza.

Az igy elhatdrolt villamos energia és rendszerhasznalati dij arbevétele a mérlegben a vevGi és egyéb
kovetelések kozott, mig a ki nem szamlazott, de felmerilt villamos energia és rendszerhasznalati dij

beszerzési értéke a szallitdi és egyéb kotelezettség soron jelenik meg.

Villamosenergia elhatarolasok érzékenységi vizsgalata:

2018. december 31-én a villamosenergia-beszerzés és fizetett rendszerhasznalati dij elhatarolt értéke

23 659 MFt (2017. december 31-én 22 194 MFt).

Ha 2018. év végén a villamosenergia-beszerzés és fizetett rendszerhasznalati dij elhatarolt értéke 10 %-

kal vdltozna (2017. évben 10 %-kal valtozott volna), akkor ez a Csoport idészaki eredményére az aldbbi

hatdssal lenne:

- az elhatarolt érték csokkenése esetén 2 366 MFt-tal novekedne (2017. évben 2 219 MFt-tal
novekedett volna) a Csoport id6szaki eredménye,

- az elhatarolt érték novekedése esetén 2 366 MFt-tal csokkenne (2017. évben 2 219 MFt-tal csokkent

volna) a Csoport id6szaki eredménye.
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2018. december 31-én a villamosenergia-értékesités és rendszerhaszndlati dij elhatdrolt arbevétele
19 768 MFt (2017. december 31-én 18 470 MFt).

Ha 2018. év végén a villamosenergia-értékesités és rendszerhaszndlati dij arbevételének elhatarolt
értéke 10 %-kal vdltozna (2017.évben 10 %-kal valtozott volna), akkor ez a Csoport id&szaki
eredményére az aldbbi hatassal lenne:

- az elhatarolt érték novekedése esetén 1977 MFt-tal novekedne (2017. évben 1 847 MFt-tal

novekedett volna) a Csoport idGszaki eredménye,
- az elhatérolt érték csokkenése esetén 1 977 MFt-tal csékkenne (2017. évben 1 847 MFt-tal csokkent

volna) a Csoport idészaki eredménye.

A villamosenergia-beszerzési és értékesitési egységdarak érzékenység vizsgalata:

Ha 2018. évben a villamosenergia-beszerzési egységarak 10 %-kal valtoznanak (2017. évben 10 %-kal
valtozott volna), akkor ez a Csoport id6szaki eredményére az alabbi hatdssal lenne:

- a beszerzési egységarak novekedése esetén 21 032 MFt-tal csokkenne (2017. évben 20 643 MFt-tal
csokkent volna) a Csoport id6szaki eredménye,

- a beszerzési egységarak csokkenése esetén 21 032 MFt-tal novekedne (2017. évben 20 643 MFt-tal

névekedett volna) a Csoport idészaki eredménye.

Ha 2018. évben a villamosenergia-értékesitési egységarak 10 %-kal valtoznanak (2017. évben 10 %-kal
valtozott volna), akkor ez a Csoport idGszaki eredményére az aldbbi hatassal lenne:

- az értékesitési egységarak novekedése esetén 20 584 MFt-tal (2017. évben 21 721 MFt-tal névekedett
volna) névekedne a Csoport id6szaki eredménye,

- az értékesitési egységarak csokkenése esetén 20 584 MFt-tal (2017. évben 21 721 MFt-tal csékkent

volna) csokkenne a Csoport idészaki eredménye.

VevaGi kovetelések értékvesztése

A Csoport altal alkalmazott értékvesztés kalkulacid lényege, hogy az azonos tipusu kovetelésekkel
kapcsolatos multbeli tapasztalatait haszndlja fel a Tarsasdg, kiegészitve a jovére vonatkozd
varakozdsokkal. A varhaté hitelezési veszteségek szamszer(sitése olyan mddon toérténik, hogy az egyes
késedelmekhez kiilonboz6 leirdsi kulcsokat rendellink, ami lényegében korositast jelent.

A varhatd hitelezési veszteség becslésénél figyelembe kell venni a kiilonb6z6 lehetséges eseményeket,

ami nem csak a legjobb és a legrosszabb eset bekdvetkeztének becslését jelenti. Akkor is, ha messze a
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legvaldszinlibb a szerz6désszeri teljesités, figyelembe kell venni — megfelel6en kis valdszinlséggel

sulyozva — a nem teljesités eseteit is.

A Csoport a kovetkez6 vev6kovetelés kategoriak szerint vizsgdlja az értékvesztés kulcsokat:

o egyetemes szolgdltatast igénybevevé fogyasztok,

o versenypiaci fogyasztok (villamosenergia)

o villamosenergia értékesitéssel 6sszefliggé masodlagos tevékenységeket igénybevevé vevdk,
o egyéb, nem villamosenergiaval 6sszefliggd tevékenységekkel kapcsolatos vevéi kovetelések.

A vevGkovetelések zard értéke 2018. év végén 5 777 MFt-tal alacsonyabb a 2017. év végi értékhez
képest. Az értékvesztés 953 MFt-tal csdkkent, melyb6l az IFRS 9 nyitd értékvesztés korrekcié hatdsa
207 MFt).
Ha 2018. évben az alkalmazott atlagos értékvesztési kulcsok 1 szazalékponttal valtozndnak a teljes
vevBallomanyt figyelembe vevd értékvesztés-kalkuldcidnal, akkor ez a Csoport id6szaki eredményére az
alabbi hatdssal lenne:

- az atlagos értékvesztési kulcs csokkenése esetén 98 MFt-tal névekedne a Csoport id6szaki

eredménye,
- az atlagos értékvesztési kulcs novekedése esetén 250 MFt-tal csokkenne a Csoport idGszaki

eredménye.

Kapott halézatfejlesztési hozzajarulas és csatlakozasi dij

A fogyasztéknak hdlézatfejlesztési dijfizetési kotelezettséglik van, amikor a villamosenergia-halézathoz
csatlakoznak, a halézat bévitésének tényleges koltsége alapjan. A kozcélu villamosenergia-haldzatra
csatlakozas pénziigyi és mdszaki feltételeirdl szol6 76/2011. (XIl. 21.) NFM rendelet elGirja, hogy a
meglévé hdaldzatra torténd csatlakozds esetén a fogyasztd a haldzati engedélyessel szerz6déses keretek
kozott megadllapodik a csatlakozasi dij mértékében. A csatlakozasi dij megfizetésével a fogyaszté az adott
csatlakozasi ponton jogot szerez a rendelkezésre all6 teljesitmény igénybevételére, amely jogosultsag a
fogyasztasi hellyel egyltt atruhazhatd. A rendelet szerint a fejlesztési célra atvett pénzeszkozoket
(csatlakozasi dijakat) a Csoport a haldzati beruhazasok koltségeinek fedezetére hasznalja fel.

Ezekbdl a fejlesztési hozzdjaruldsokbdl és csatlakozasi dijakbdl szarmazd Gsszeg a fogyasztasi hely
varhaté élettartama alatt keril arbevételként elszamoldsra. Az elhatdrolt fejlesztési hozzajaruldsok és

csatlakozasi dijak szerz6déses kotelezettségként keriilnek elszamoldsra. A szerz6déses kotelezettségek
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éven tuli része a hosszu lejaratu szerzGdéses kotelezettségek, éven belll visszaforduld része a rovid

lejaratu szerz6déses kotelezettségek mérlegsoron szerepel.

A 2018. évi értékcsokkenéssel aranyosan bevételként elszamolt haldzatfejlesztési hozzadjarulds és

csatlakozasi dij értéke 2 018 MFt (2017. évben 2 170 MFt).

Ha 2018. évben az elhatdrolt haldézatfejlesztési hozzajarulas és csatlakozasi dij feloldasanak alapjaul

szolgdlé fogyasztasi helyek atlagos varhatd élettartama 1 szazalékponttal eltérne (2017. évben

1 szazalékponttal eltért volna) a Csoport becsléseitGl, akkor ez a valtozds a Csoport id&szaki

eredményére az aldbbi hatdssal lenne:

- afogyasztasi helyek atlagos varhato élettartamanak névekedése esetén 649 MFt-tal névekedne (2017.
évben 639 MFt-tal névekedett volna) a Csoport altal elszamolt nettd arbevétel,

- a fogyasztasi helyek atlagos varhaté élettartamdnak csokkenése esetén 649 MFt-tal cskkenne (2017.

évben 639 MFt-tal csokkent volna) a Csoport altal elszamolt nettd arbevétel.
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5. SZEGMENSEK SZERINTI JELENTES

5.1. M(ikodési szegmensek

Az IFRS 8 Mlikodési szegmensek standardban a menedzsment megkozelités érvényesil, vagyis a
mkodési szegmenseket a dontéshozok, felel6sok szemszogébdl kell meghatdrozni.
A gazdalkodd egység f6 mikodési dontéshozdja a vezetd testiilet, az Igazgatdsag.

A fentiek alapjan az alabbi szegmensek keriiltek azonositasra:

A halézati tevékenység magaban foglalja a VET altal elosztéi engedélyesként meghatarozott

tevékenységet (ELMU Halézati Elosztd Kft.).

Az értékesitési tevékenység magdban foglalja a VET dltal egyetemes szolgdltatdi és villamosenergia-
kereskedelmi engedélyesként meghatdrozott tevékenységet és napelem értékesitést (ELMU Nyrt.), az
RWE Energie S.R.L-t, az ELMU-EMASZ Energiaszolgéltatd Zrt.-t, mely vallalat f6 feladata a m(ikodési
engedélyben meghatdrozott terlleteken 1évé egyetemes felhaszndldk részére villamos energia
szolgéltatds biztositasa, az EIm(-Emasz Energiatarold Kft-t és Elm(-Emasz Solutions Kft-t valamint a
Csoport altal t6kemddszerrel bevont ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft.-t, mely vallalat tevékenysége
feldleli az aram- és gazkereskedelem teljes spektrumat.

Az RWE Energy S.R.L. romdniai leanyvallalat foldrajzilag elkilonitheté szegmens 2018.08.31-vel
értékesitésre keriilt, a cégre vonatkozo adatok jelen beszamold megsz(ing tevékenységek (7.10. fejezet)

kozott kerllnek kimutatasra mind bazis, mind targyidészakban.

Az egyéb tevékenységek szegmensben keriil kimutatisra az ELMU Nyrt. kézponti, iranyitasi

tevékenysége, valamint az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft., és BDK Kft. tevékenysége.

A szegmensenkénti IFRS beszamold elkészitése a Csoport tagvallalatainak IFRS beszamoldja alapjan

tortént, a dontéshozdk ezen adatokat hasznaljak.
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MFt
2018.12.31
3 Konszolidalt adatok
Megnevezés ”
Halézati Ertékesitési Egyéb .
tevékenység tevékenység tevékenység Osszesen
Eredménylevezetés
Szegmens arbevétel 113532 138 438 17 839 269 809
ebbdl: - idépontra vonatkozo drbevétel 4039 9 246 4294
- idétartamra vonatkozé drbevétel 109 493 146 137 18 040 273670
Szegmensek kozotti értékesités arbevétele 240 17 988 12 600 - 30 828
ebbdl: - idépontra vonatkozo drbevétel - 7 - - 7
- id6tartamra vonatkozé drbevétel - 17 981 12 600 - 30581
Energiaadd - 554 - - 554
Osszes arbevétel 113 292 119 896 5239 238 427
Miikédési eredmény 20495 2680 1992 25167
Pénziligyi miveletek eredménye 52 82 45 89
Részesedési eredmény - 520 421 941
Ebb{l: részesedés a tékemddszerrel elszamolt vdllalkozdsok
eredményébdl i 520 421 941
Adoézas el6tti eredmény 20547 3282 2368 26 197
Nyereségadok 8079 1277 705 - 10 061
Nettd nyereség 12 468 2 005 1663 16 136
Egyéb informacidk
Szegmens eszkdzok 169 311 24711 35637 229 659
Befektetés t6kemddszerrel elszamolt kozos vezetésii
vallalkozasban i >0 3421 3471
Szegmens eszkozok dsszesen 169 311 24761 39 058 233130
Szegmens kotelezettségek 42789 14 368 8788 65 945
Szegmens kotelezettségek dsszesen 42 789 14 368 8788 65 945
T6kekiadasok (Beruhazasok idészaki novekedése) 19728 1699 1912 23339
Ertékcsokkenés 12 447 476 1053 13976
- ingatlanok, gépek és berendezések 12 160 175 740 13 075
- immaterialis javak 287 301 313 901
Vevik értékvesztése 430 1342 112 - 1884
Kornyezetvédelmi koltségek 75 - 66 141
Konszolidalt éves beszamold kiegészité melléklete 2018. ELMU Nyrt. 61



Part QO
of

3 elm(i-émadsz

MFt
2017.12.31
Megnevezés i Konszolidalt adatok
Halozati Ertékesitési . . . s
tevékenység tevékenység Egyéb tevékenység Osszesen
Eredménylevezetés
Ertékesités arbevétele kiils6 felekkel szemben 114 943 151185 19 893 286 021
ebbdl: - idépontra vonatkozé drbevétel 3852 - 3842 7 694
- idétartamra vonatkozo drbevétel 111091 151185 16 051 278 327
Szegmensek kozotti értékesités arbevétele - - 35245 - 13436 - 48 681
ebbdl: - idépontra vonatkozo drbevétel - - - 1408 - 1408
- idétartamra vonatkozd drbevétel - - 35245 |- 12028 |- 47 273
Energiaadd - - 604 - - 604
Osszes arbevétel 114 943 115 336 6 457 236 736
Miikodési eredmény 23 830 - 1445 2373 24 758
Pénziligyi miivel etek eredménye 51 - 104 |- 37 - 90
Részesedési eredmény - - 282 334 52
if:d:{; ér:.)s;f;;ies a tékemddszerrel elszamolt vdllalkozdsok ) ) 282 334 52
Adozas el6tti eredmény 23881 - 1831 2670 24720
Nyereségaddk - 9206 599 - 347 - 8954
Nett6 nyereség 14 675 - 1232 2323 15 766
Egyéb informacidk
Szegmens eszkdzok 162 792 22 420 38 365 223577
S:If:e:ltlf:;zzzzimodszerrel elszamolt kozos vezetés i ) 352 3075 3427
Szegmens eszk6z6k 6sszesen 162 792 22772 41 440 227 004
Szegmens kotel ezetts égek 39001 22293 4384 65678
Szegmens kotelezettségek dsszesen 39 001 22293 4384 65678
T6kekiadasok (Beruhazasok idészaki névekedése) 19 405 - 272 1320 20453
Ertékcsokkenés 12 275 404 1109 13788
- ingatlanok, gépek és berendezések 11998 160 748 12 906
- befektetési célu ingatlanok - - 1 1
- immateridlis javak 277 244 360 881
Vevék értékvesztése - 1075 - 1742 |- 20 |- 2837
Kornyezetvédelmi koltségek 71 - 41 112

A Csoport konszolidadlt szegmens beszamoldja Osszevontan mutatja a folytatédd és a
megszlint/megsz(ing tevékenységeket. A konszolidalt beszamoldhoz képest a szegmens beszamoldban
lathatd eltérés a megsziint/megsz(ing tevékenységek eltéré bemutatdsa miatt tapasztalhato.

A megsz(int/megsziné tevékenységek részletes bemutatasat lasd a 7.10. fejezetben.
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5.2. Foldrajzi megoszlas

A Csoport tevékenységének meghatdrozd részét Magyarorszagon, mig egy bizonyos részét Romdnidban
folytatta 2018.08.31-ig. Az RWE Energy S.R.L. lednyvallalat targyid6szakban értékesitésre kerilt, igy az
elkGlonilé foldrajzi szegmens megszlinik. Az értékesitésre vonatkozd részletes adatok a megsz(in

tevékenységek cimd (7.10.) fejezetben keriilnek bemutatasra.
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6. MERLEG ELEMZESE

6.1. Ingatlanok, gépek és berendezések

elmu-emasz

MFt
, Mt’isza!(i Egyéb berem’iezések, Befejezetlen Beruhazasokra adott .
Megnevezés Ingatlanok l?eremfl’ezeiek, fel.s’zersjlesek, beruhazds elélegek Osszesen
gépek, jarmiivek jarmivek
2017.01.01
IAS 40 Bruttod érték - - - - - -
IAS 40 Halmozott értékcsokkenés - - - - - -
IAS 40 Nettd konyv szerinti érték - - - - - -
2017.01.01
Bruttd érték 234519 127 294 5311 2781 35 369 940
Halmozott értékcsékkenés - 131067 76 409 - 3973 - - 211 449
Nett6 konyv szerinti érték 103 452 50 885 1338 2781 35 158 491
BazisdGszaki értékek
Nyitd kényv szerinti érték 103 452 50 885 1338 2781 35 158 491
Uzembe helyezés 13381 5351 738 19972 31 39473
Aktivalas - - - 19 470 - 19470
Beruhazasi el6leg elszamolasa - - - - - -
Selejtezés brutto érték - 2107 977 - 90 5 - 3179
IFRS 5 besorolasu ingatlanok brutté értékének
kivezetése - - - - - -
Ertékesités bruttd érték - 55 94 - 88 - - 237
Térités nélkili dtadas brutto érték - - - - - -
IFRS 5 miatti dtsorolas bruttd érték 11 - - - - 11
IAS 40 miatti atsorolas bruttd érték - 1 - - - - 1
Karesemény bruttd érték - - - - - -
Térités nélkili dtadas bruttd érték - - - - - -
F6konyvi atsorolds bruttd érték 6 - - 6 - - -
Selejtezés halmozott értékcsokkenés 1941 910 90 - - 2941
IFRS 5 besorolasu ingatlanok halmozott
értékcsokkenésének kivezetése - - - - - -
Ertékesités halmozott értékcsokkenés 50 90 88 - - 228
Karesemény halmozott értékcsokkenés - -
Térités nélkili atadas halmozott értékcsokkenés - - -
IFRS 5 miatti tsorolas halmozott értékcsokkenés - 18 - - - - 18
IAS 40 miatti dtsorolas halmozott értékcsokkenés - - - - - -
F6konyvi atsorolds halmozott értékcsokkenés - 6 - 6 - - -
Id6szaki értékcsokkenés - 7120 5218 - 568 - - 12 906
Zar6 konyv szerinti érték 109 534 50 947 1508 3278 66 165 333
2017.12.31
Brutté érték 245754 131574 5865 3278 66 386 537
Halmozott értékcsokkenés - 136 220 80627 - 4357 - - 221204
Nett6 konyv szerinti érték 109 534 50947 1508 3278 66 165 333
Targyidszaki értékek
Nyitd kényv szerinti érték 109 534 50947 1508 3278 66 165333
Uzembe helyezés 13 075 8265 565 22178 83 44 166
Aktivalas - - - 21905 B 21905
Selejtezés brutto érték - 2542 1015 - 102 57 3716
IFRS 5 besorolasu ingatlanok brutté értékének
kivezetése - - - - - -
Ertékesités brutté érték - 18 627 - 82 727
Karesemény brutto érték - - - - - -
Térités nélkili dtadas brutto érték - 35 - - 35
Készletté mindsités - - 8 - - 8
IFRS 5 miatti atsorolas brutté érték - 335 11 - 36 - - 382
Selejtezés halmozott értékcsdkkenés 2399 920 102 - - 3421
Ertékesités halmozott értékcsékkenés 14 556 73 - - 643
Karesemény halmozott értékcsdkkenés - - - -
Térités nélkili dtadas halmozott értékcsokkenés 35 - - 35
Készletté mindsités - - 1 - - 1
IFRS 5 miatti dtsorolds halmozott értékcsokkenés 150 9 36 - - 195
IAS 40 miatti dtsorolas halmozott értékcsokkenés - - - - - -
F6konyvi atsorolas halmozott értékcsokkenés - - - - - -
Id6szaki értékcsokkenés - 7 260 5193 - 644 - - 13 097
Zar6 konyv szerinti érték 115017 53 851 1413 3494 149 173 924
2018.12.31
Bruttd érték 255934 138151 " 6202 3494 149 403 930
Halmozott értékcsdkkenés - 140917 84 300 " 4789 - - 230 006
Nett6 konyv szerinti érték 115017 53 851 1413 3494 149 173 924
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Az IAS 16 hatdlya ala tartozé Ingatlanok, gépek és berendezések allomanyanak netté értéke a 2017.
évhez viszonyitva 8 591 MFt-tal (5,20 %) novekedett. A targyévi beruhdzasok értéke 22 261 MFt. Az
ELMU Csoport ennek jelentds hanyadat elsGsorban az ellatds biztonsaganak tovéabbi javitasa érdekében
a haldzat korszer(sitésére forditotta. A targyid6szakban elszamolt értékcsokkenés értéke 13 097 MFt-tal
csokkentette az Ingatlanok, gépek és berendezések értékét.

A haldzati eszk6zok bruttd értéke 381 550 MFt, kumulalt értékcsokkenése 219 115 MFt, nettd értéke
162 435 MFt 2018.12.31-én. A haldzati eszkozok a teljes targyieszkdz-allomany 93,39 %-at teszik ki,
hasznos élettartamuk 12,5-25 év.

A Csoport sajat elGallitasi eszkozeinek targyid&szaki aktivalt értéke 4 852 MFt, amely a haldzati
beruhdzadsokhoz kapcsolédik. Az aktivalt sajat teljesitmény targyidGszaki értéke meghatarozo részben a
féelosztd-haldzati beruhazasokhoz kapcsoldédd anyagok, illetve a megndvekedett szamu csatlakozasi dij
munkak, valamint a lejart hitelesitési idejd fogyasztasmérdk cseréjéhez kivételezett anyagok és a
halézatra felszerelt késziilékek értékét, valamint a felmerilt munkadrdk és az elszdmolt
gépjarmdlhasznalat értékét tartalmazza. A targyévben értékesitett ingatlanok, gépek és berendezések
netto értéke 84 MFt.

A Csoport mérlegforduldnapon megvizsgalta, hogy van-e objektiv bizonyiték valamely ingatlan, gép és
berendezés selejtezésére. A targyévben elszamolt selejtezés O6sszege (295 MFt) tobb, egyedileg nem
jelents tételbdl tevidik Ossze. Ezek esetében a selejtezést kivaltd tényez6 a fizikai avulas volt. A
selejtezés elszamoldsa az IAS 36 szabvannyal 6sszhangban torténik.

Az IAS 40 szerinti Befektetési célu ingatlanok nettd értékét (48 MFt) a Csoport kiilon mérlegsoron (az
IAS 16 hatalya ala tartozo Ingatlanok, gépek és berendezésektdl elkilonilten) mutatja ki.

Az IFRS 5 szerinti, értékesitésre tartott ingatlanok 187 MFt Osszegl bazisid6szaki nettd értékét szintén

kiilon mérlegsoron, az Ertékesitési céllal tartott eszkdzok kdzott mutatja ki a Csoport.
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A lizingforgalommal kapcsolatos informacidkat az alabbi tablazatok mutatjak:

A Csoport kilonb6z6 irodakat, haldzati eszkozoket, gépjarmliveket és egyéb berendezéseket bérel,
melyek fel nem mondhatd operativ lizingek és 1 éven belll lejarnak. A lizingek eltéré6 feltételekkel, és
megujitasi jogokkal rendelkeznek. A meguijitaskor a lizing feltételei Gjratargyalasra kerilnek.

A Csoport éven tul fel nem mondhaté operativ lizinggel nem rendelkezik.

MFt
Operativ lizing (amikor a Csoport a lizingbevevd) 2018.12.31. 1 éven beliil
Ingatlanok bérleti dija 13
Gépek, berendezések bérleti dija 23
Osszesen 36
MFt
Operativ lizing (amikor a Csoport a lizingbevevé) 2017.12.31. 1 éven beliil
Ingatlanok bérleti dija 9
Gépek, berendezések bérleti dija 11
Osszesen 20
MFt
Operativ lizing (amikor a Csoport a lizingbeadd) 2018.12.31. 1 éven beliil
Ingatlanok bérleti dija 70
Gépek, gépjarm(ivek bérleti dija 61
Osszesen 131
MFt
Operativ lizing (amikor a Csoport a lizingbeadd) 2017.12.31. 1 éven beliil
Ingatlanok bérleti dija 91
Gépek, gépjarmvek bérleti dija 163
Osszesen 254

A bemutatott Uzleti évekre vonatkozéan az ELMU Nyrt. lizingbevevéként nem allt kapcsolatban a
Csoport tagvallalataival, mig lizingbeaddként kapcsolatban allt a Csoporthoz tartozé kozos vezetésl

vallalkozasokkal.
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6.2. Immaterialis javak

elmu-emasz

MFt
Megnevezés Vagyoni értékii jogok Szellemi termékek Osszesen
2017.01.01
Brutto érték 10924 7027 17 951
Halmozott értékcsdkkenés - 9386 5703 - 15089
Netto kényv szerinti érték 1538 1324 2 862
BazisidGszaki értékek (korrigalt)
Nyité konyv szerinti érték 1538 1324 2 862
Uzembe helyezés 361 536 897
Aktivalas - 459 10 - 449
Selejtezés brutto érték - 76 - 76
FGkonyvi atsorolas brutto érték - 6 6 -
Selejtezés halmozott értékcsokkenés - 76 76
Id6szaki értékcsbkkenés - 376 504 - 880
Zaro konyv szerinti érték 1058 1372 2430
2017.12.31
Bruttd érték 10 820 7503 18 323
Halmozott értékcsdkkenés - 9762 6131 - 15 893
Netto konyv szerinti érték 1058 1372 2430
TargyidGszaki értékek
Nyité kdnyv szerinti érték 1058 1372 2430
Uzembe helyezés 368 731 1099
Aktivalds - - -
Selejtezés brutto érték - - -
Ertékesités bruttd érték - - -
F6konyvi atsorolas brutto érték 438 438 -
IFRS 5 miatti atsorolds brutté érték - 20 - - 20
Selejtezés halmozott értékcsokkenés - - -
Ertékesités halmozott értékcs6kkenés - - -
FGkonyvi atsorolas halmozott értékcsokkenés - 234 234 -
IFRS 5 miatti atsorolds halmozott értékcsdkkenés 18 - 18
Id&szaki értékcsdkkenés - 485 416 - 901
Zaro konyv szerinti érték 1143 1483 2626
2018.12.31
Brutté érték 11 606 7796 19 402
Halmozott értékcsdkkenés - 10463 6313 - 16 776
Netto konyv szerinti érték 1143 1483 2626

Az immaterialis javak nettd értéke a bazis id6szakhoz viszonyitva 196 MFt-tal (8,07%) novekedett.
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A Csoport 2018. évben 1099 MFt-ot forditott immateridlis javak beszerzésére. A targyid6szakban
elszamolt amortizacio értéke 901 MFt-tal csdkkentette az immateridlis javak értékét.

A Csoport konszolidalt beszamoldjaba teljes kdrdien bevont ELMU-EMASZ Energiaszolgaltatd Zrt. altal az
EMASZ Nyrt.-t6l atvett szabadpiaci vevéportfélié (B2C) elldtdsanak joga az ELMU-EMASZ
Energiaszolgaltatd Zrt. egyedi beszamoldjaban vagyoni érték( jogként kerlt aktivalasra. Ez azonban az
IFRS 3 szerinti Uzleti kombinacidnak mindsiil, amelynek hatdsa a Csoport konszolidalt beszamoldjabdl
eliminalasra kerult, mivel a Csoport, szamviteli politikdjanak megfelelGen, a kdzos ellenérzés alatt allo
gazdalkodd egységek kozott lezajld Gzleti kombinacidkat az atadast megel6z6 konyv szerinti értéken
(predecessor accounting) mutatja ki. A vagyoni értéki jog bekeriilési (bruttd) értéke 1 373 MFt, targyévi
értékcsokkenése 229 MFt, halmozott értékcsokkenése 553 MFt, igy az immaterialis javak sajat t6kével
szemben kisz(irt nettd értéke 820 MFt. A kozos ellenGrzés alatt allé gazdalkodd egységek kozotti Gzleti
kombinaciok hatasat a sajat t6kére a Csoport konszolidalt éves beszamoldjanak Konszoliddlt sajdt téke

levezetése cim( része tartalmazza. Tovabbi részleteket Id. a 6.9. Sajat t6ke fejezetben.
6.3. Részesedések kapcsolt vallalkozasokban

6.3.1. Részesedés kozosen ellendrzott tevékenységben

Az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.-t az EMASZ Nyrt. és az ELMU Nyrt. kdzésen alapitottak. Jelenleg a
tulajdoni aranyok: ELMU Nyrt. 70 %, EMASZ Nyrt. 30 %, a szavazati arany 50-50 %.

Tovébbi részletesebb informacidkat lasd az 1. Altalanos részben.

Az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgélati Kft. olyan kozds megdllapodads, amely a tulajdonosok és azok
lednyvallalatai felé nyujt szolgdltatast, ezért kbzosen ellenbrzott tevékenységnek mindsil.

Az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft. a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) szerint
Osszedllitott pénzligyi kimutatdsa alapjan a 2018. évben 9 043 MFt nettd arbevételt realizalt. Az (izemi
tevékenységet befolyasold raforditasok (8 489 MFt) meghatarozo tényezbje az anyagjellegli raforditasok
4 204 MFt-os és a személyi jellegl raforditdsok 4 029 MFt-os értéke. A tarsasag targyévi addzott
eredménye 350 MFt.

Az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft. a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) szerint
Osszeallitott pénziigyi kimutatdsa alapjan a 2017. évben 8 497 MFt nettd arbevételt realizalt. Az Gzemi

tevékenységet befolyasold raforditasok (8 083 MFt) meghatarozé tényezbje az anyagjellegli raforditasok
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4 195 MFt-os és a személyi jellegli raforditdsok 3 594 MFt-os értéke volt. A tarsasag bazisidGszaki

addzott eredménye 226 MFt volt.

6.3.2. Részesedés tarsult és k6zos vezetésti vallalkozasban

Az IFRS el6irdsanak megfelel6en a szavazati aranyok, valamint a szerz6déses megallapodason alapuld
kozos ellendrzés figyelembevételével a Tarsasag kozos vezetésl vallalkozasnak mindsitette az ELMU-
EMASZ Energiakeresked6 Kft.-t, a Budapesti Disz- és Kozvilagitasi Kft.-t és az ELMU-EMASZ Telco Kft.-t.
Az ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft.-t az ELMU Nyrt. és az EMASZ Nyrt. kdzosen alapitottak. A
tulajdonosi aranyok (50-50 %) megegyeznek a szavazati joggal, illetve a befolyas mértékével.

A Budapesti Disz- és Kozvilagitasi Kft.-ben meglévé tulajdoni arany (50 %) megegyezik a szavazati
hanyaddal, illetve a befolyas mértékével.

Az ELMU-EMASZ Telco Kft.-t az ELMU Nyrt. és az EMASZ Nyrt. kdzdsen alapitottak. A tulajdoni hanyad
jelenleg: ELMU Nyrt. 65 %, EMASZ Nyrt. 35 %, a szavazati arany 50-50 %.

A téarsult és kozds vezetésii véllalkozdsok bemutatasaval kapcsolatos tovabbi informacié az 1. Altalanos

részben kertl bemutatasra.

A konszolidalt beszamoldba tékemddszerrel bevont tarsasagok koére a 2017. évhez viszonyitva nem

valtozott.

MFt

Részesedés kozos vezetésii véllalkozasban ELMU-EMASZ Budapesti Disz- és ELMU-EMASZ Telco Kft. Osszesen

Energiakereskedd Kft. Kozvilagitasi Kft.*

Az ELMU Nyrt. tulajdoni hanyada 50% 50% 65%

Az ELMU Nyrt. szavazati hanyada 50% 50% 50%

2017.01.01 1470 2832 - 4302
Részesedés az eredménybdl 2017-ben 692 333 - 1025
Kapott osztalék - 836 |- 91 - |- 927

2017.12.31 353 3074 - 3427

2018.01.01 353 3074 - 3427
IFRS 9 elsé alkalmazds miatti nyitd korrekcio 22 - - 22
Részesedés az eredménybdl 2018-ban 328 421 - 749
Kapott osztalék - 845 - 73 - - 918
Kozbensd eredmények kiszlirése 191 - - 191

2018.12.31 49 3422 - 3471

* A BDK esetében a tdrgyid&szaki eredménybdl valo részesedés nem a tulajdonosi ardny, hanem a szindikdtusi szerz8dés alapjan kapott osztalékkal korrigdltan keriilt megdllapitdsra.

A koz0s vezetés(i vallalkozdsokban 1év6 részesedések értéke 3 471 MFt, amely az el6z6 lzleti évhez

viszonyitva 44 MFt-tal (1,28 %) nétt.
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A koz6s vezetési vallalkozasok 2018. évi eredményébdl a Csoportra jutd rész 558 MFt-tal novelte, a
kozos vezetés(i véllalkozastél (Budapesti Disz- és Kozvilagitasi Kft. és ELMU-EMASZ Energiakereskedd
Kft.) kapott osztalék 918 MFt-tal csokkentette a részesedések értékét.

Az ELMU-EMASZ Energiakeresked$ Kft. kotelezettségeinek értéke magaba foglalja az ELMU Nyrt.-vel
szembeni cash pool kotelezettséget is. Ennek targyévi zard értéke 21 400 MFt, amely 8 947 MFt-tal
novekedett a bazisévi 12 453 MFt-os értékhez képest. Ez a tétel, mint kapcsolt kdvetelés, a Csoport
konszolidalt beszamoléjabdl nem kerll kiszlirésre, mivel a tarsasdag tGkemddszerrel kerdil
konszolidalasra. A kapcsolt vallalkozdssal szembeni kovetelésekkel és azok valtozasaval kapcsolatos
tovabbi informacidkat [dsd a 6.6.1. és a 7.12. fejezetekben.

Az ELMU Nyrt.-nek az ELMU-EMASZ Telco Kft.-ben 1évS érdekeltsége nulldra csokkent. Tovabbi
veszteség és kotelezettség nem keriilt megjelenitésre, mivel az ELMU Nyrt.-nek nincs jogi vagy
vélelmezett kotelme a tékepdtlasra. Az ELMU-EMASZ Telco Kft. targyidSszaki eredménye nulla MFt, az
el6z6 években Osszesen 45 MFt veszteség nem keriilt megjelenitésre a Csoport beszamoldjaban.

A konszolidaciéba t6kemoddszerrel bevont tarsasdagok beszamoldi az Eurdpai Unid altal befogadott

Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal (IFRS) 6sszhangban késziiltek el.

A konszolidacioba t6kemoddszerrel bevont kozos vezetés(i vallalkozasok beszamoldi f6 sorainak

bemutatasa:
MFt
Mérleg 2018.12.31. ELMU-EMASZ BudapestiDisz-és | o 1 eNAsz Telco Kft. Osszesen
Energiakereskedd Kft. Kozvilagitasi Kft.
Forgdeszkozok 46 309 2752 34 49 095
Ebbdl: pénzeszk6zok 2289 1729 8 4026
Befektetett eszk6zok 4483 9766 - 14 249
ESZKOZOK OSSZESEN 50 792 12518 34 63 344
Kotelezettségek 49 128 2330 100 51558
Ebbdl: pénziigyi kotelezettség (hitelek, kdlcsonok) 21401 - - 21401
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 49 128 2330 100 51558
Nett6 eszkozok kilsé tagok részesedése nélkil 1664 10 188 66 11786
MFt
Eredménykimutatas 2018 EI,'MU-EMASE Buﬁ‘a'?e,St,l I‘)|-51- cs ELMU-EMASZ Telco Kft. Osszesen
Energiakereskedé Kft. Kozvilagitasi Kft.
Arbevétel 159 821 6 045 2 165 868
Bevételek 161 239 7 505 2 168 746
Koltségek 159 032 6722 2 165 756
Ebb6l: értékcsokkenés és amortizacio 1117 1005 2122
Pénzligyi m(iveletek eredménye 105 105
Adodraforditas 1444 14 1458
IdGszaki eredmény / Osszes atfogo jovedelem 658 769 - 1427
. s 7 s ’ . 7 1y 27 re 74
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MFt
Mérleg 2017.12.31 ELMU-EMASZ Budapesti Disz- és ELMU-EMASZ Hal6zati 6
crieg 20272238 Energiakereskeds Kit. Kozvilagitdsi Kt. Szolgaltaté Kit. sszesen
Forgdeszkdzok 33928 2266 32 36 226
Ebbél: pénzeszkozok 1153 1356 5 2514
Befektetett eszk6z6k 5438 8911 - 14 349
ESZKOZOK OSSZESEN 39 366 11177 32 50 575
Kotel ezetts égek 36714 5029 100 41843
Ebbd|: pénzigyi kotelezettség (hitelek, kolcsonok) 12 754 - 12 754
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 36714 5029 100 41843
Netto eszk6zok kiils6 tagok részesedése nélkil 2652 6148 68 8732
MFt
Eredménykimutatds 2017 ELMU-EMASZ Budapesti Disz- és ELMU-EMASZ Hél6zati o
redmenykimutatas Energiakeresked6 Kft. Kozvilagitasi Kft. Szolgaltato Kft. sszesen
Arbevétel 149 607 5762 2 155371
Bevételek 150 050 6721 2 156 773
Koltségek 147 001 6123 2 153126
Ebbdl: értékcsokkenés és amortizacio 1206 1039 - 2245
Pénziigyi miveletek eredménye 117 1 - 116
Adéraforditas 1547 11 - 1558
IdGszaki eredmény / Osszes atfogo jovedelem 1385 588 - 1973

A konszolidacioba t6kemddszerrel bevont kozos vezetésld vallalkozasok beszamoldi f6 sorainak az

ELMU Nyrt. tulajdoni hanyada ardnyaban térténd bemutatésa:

MFt
ELMU-EMASZ B i Disz- é Lo .
Mérleg 2018.12.31. tMU-EMASZ udapestiDisz-és | ) \16; enAsz Telco Kt Osszesen
Energiakereskedd Kft. Kozvilagitasi Kft.
Forgdeszkdzok 23 154 1376 23 24 553
Ebbdl: pénzeszk6zok 1145 865 4 2014
Befektetett eszk6zok 2242 4883 - 7125
ESZKOZOK OSSZESEN 25396 6259 23 31678
Kotelezettségek 24 564 1165 65 25794
Ebbdl: rovid lejaratu kotelezettségek - 1165 - 1165
Ebbdl: pénziigyi kotelezettség (hitelek, kolcsonok) 10 701 - - 10701
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 24 564 1165 65 25794
Netto eszkozok kiilsé tagok részesedése nélkiil 832 5094 42 5884
MFt
ELMU-EMASZ Budapesti Disz- é P .
Eredménykimutatas 2018 . . u a.p(’es’|’ ,ISZ ©s ELMU-EMASZ Telco Kft. Osszesen
Energiakereskedd Kft. Kozvilagitasi Kft.*
Arbevétel 79911 3023 1 82935
Bevételek 80619 3753 1 84 373
Koltségek 79516 3361 1 82878
Ebbél: értékcsokkenés és amortizacio 559 503 - 1062
Pénzlgyi m(iveletek eredménye 53 - - 53
Adéréforditas 722 7 - 729
Id&szaki eredmény / Osszes atfog jovedelem 328 385 - 713
* A BDK esetében a tdrgyid&szaki eredménybdl vald részesedés nem a tulajdonosi ardny, hanem a szindikdtusi szerz6dés alapjdan kapott osztalékkal korrigdltan kerdilt
megdllapitdsra.
e 7 7 7 . 7 Ve 7 71
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MFt
Mérleg 2017.12.31. EI:M(J-EMASE Bu.c.ia;?e’st’i I’)l'.sz- és ELM(]—I?N'IASZ’Hélézati eszesen
Energiakereskedd Kft. Kozvilagitasi Kft. Szolgaltato Kft.
Forgdeszkozok 16 964 1133 21 18118
Ebbdl: pénzeszkozok 577 678 3 1258
Befektetett eszk6z6k 2719 4 456 - 7175
ESZKOZOK OSSZESEN 19 683 5589 21 25293
Kotel ezettségek 18 357 2515 65 20937
Ebbdl: hosszu lejaratu kotel ezettségek 70 70
Ebbdl: rovid lejaratu kotel ezettségek 18 287 2515 65 20 867
Ebbél: pénzigyi kotel ezettség (hitelek, kdlcsdnok) 6377 6377
Ebbdl: rovid lejaratu pénzugyi kotelezettség (hitelek, kdlcsonok) 6377 - 6377
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 18 357 2515 65 20937
Netto eszk6zok kiilsé tagok részesedése nélkiil 1326 3074 a4 4356
MFt
Eredménykimutatds 2017 E.LMG-EMASE Blida'p(’es'ti’Dll'sz- és ELM(]—I?N'IASZ’Ha'Iézati Seszesen
Energiakereskedd Kft. Kozvilagitasi Kft.* Szolgaltato Kft.
Arbevétel 74 804 2881 1 77 686
Bevételek 75025 3361 1 78 387
Koltségek 73501 3061 1 76 563
Ebbdl: értékcsokkenés és amortizacio 603 520 - 1123
Pénziigyi mivel etek eredménye 59 - 59
Ebbdl: pénziigyi mliveletek bevétele

Ebbdl: pénziigyi mliveletek réforditasa 59 59
Adoéraforditas 773 6 779
IdGszaki eredmény / Osszes atfogo jovedelem 692 294 - 986

* A BDK esetében a tdrgyid&szaki eredménybdl valo részesedés nem a tulajdonosi ardny, hanem a szindikdtusi szerz6dés alapjdn kapott osztalékkal korrigdltan keriilt megdllapitdsra.

6.3.3. Nem ellendrz6 részesedés

ELMU-EMASZ Energiaszolgaltaté Zrt.

Az ELMU-EMASZ Energiaszolgaltaté Zrt.-t az ELMU Nyrt. és az EMASZ Nyrt. alapitottak 2015. augusztus

26-an, 70-30 %-os tulajdonosi ardnnyal. A vallalat torzst6kéje 1000 MFt. A tulajdonosok a
t6ketartalékba 7 200 MFt-ot fizettek. Az egyetemes szolgaltatdsi tevékenységet 2015. december 1-jétdl
az ELMU-EMASZ Energiaszolgéltaté Zrt. latja el.

2016. |l. féléve lényeges valtozdst hozott a tarsasag életébe azzal, hogy a birtokdaban Iév6 energia-
kereskeddi engedély felhasznaldsaval sikeres akvizicidkat bonyolitott le, immar aktiv versenypiaci

kereskeddként is.

2016. 1I. félévben az ELMU-EMASZ Energiaszolgaltatd Zrt. birtokdba keriilt az ELMU Nyrt. és az EMASZ
Nyrt. egyetemes szolgaltatdsra jogosult, szabadpiacon Iévé kisfelhasznaloi kor Ggyfélportfélioja.
A tulajdonosi és a szavazati aranyok alapjan az ELMU-EMASZ Energiaszolgaltaté Zrt. lednyvallalatnak

mindsil, és teljes korlen keril konszolidalasra.
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Nem ellen6rzé részesedésre vonatkozo részletes adatok

MFt

Nem ellen6rz6 részesedés leanyvallalatban

ELMU-EMASZ
Energiaszolgaltato Kft.

Az EMASZ Nyrt.-re juté tulajdoni hanyad 30%

Az EMASZ Nyrt.-re juté szavazati hanyad 30%

2017.01.01 176
Nem ellen6rz6 részesedésre jutd eredmény 84
EnSzolg Zrt.-bdl kiszlirt B2C eladas kdzbens6 eredménye 194
Kapott osztalék -

2017.12.31 454

2018.01.01 454
IFRS 9 elsé alkalmazas miatti nyité korrekcid 29
Nem ellen6rz6 részesedésre juté eredmény 58
EnSzolg Zrt.-bél kiszlirt B2C eladds kozbens6 eredménye 41
Kapott osztalék -

2018.12.31 582

Mérleg 2018.12.31.

ELMU-EMASZ
Energiaszolgaltato Kft.

Forgbeszkozok 26 355
Ebbdl: pénzeszkzok 20 401
Befektetett eszkozok 3726
ESZKOZOK OSSZESEN 30 081
Kotelezettségek 27 647
Ebbdl: pénzigyi kotelezettség (hitelek, kdlcsondk) 9530
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 27 647
Netto eszkozok kiilsé tagok részesedése nélkil 2434
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Eredménykimutatas 2018 EI.-MU-E“,/IASZ,
Energiaszolgaltato Kft.

Arbevétel 109 171
Bevételek 111 256
Koltségek 109 986
Ebbdl: értékcsdkkenés és amortizacid 1301
Pénziigyi mlveletek eredménye - 31
Addraforditas 1045
IdGszaki eredmény / Osszes atfogo jovedelem 194

6.4. Halasztott add

A halasztott addkovetelés és -kotelezettség nettdsitva, 6sszevonva keril kimutatdsra, amennyiben az
ellentételezésre lehetdség van, és ha a kovetelés és kotelezettség azonos addhatdsaggal kapcsolatos és

azonos tarsasagnal keletkezik.

MFt

Halasztott addk 2018.12.31 2017.12.31
Halasztott adokovetelés

12 hénapon beliil 1741 1750

12 hénapon tul 16 731 19031
Osszes halasztott adékovetelés 18 472 20781
Halasztott adokotelezettség

12 hénapon beliil 5385 339

12 hénapon tul 273 5169
Osszes halasztott adékotelezettség 5658 5508
Halasztott ad6k egyenlege (kovetelés: +; kotelezettség: -) 12 814 15 273

A halasztott add f6konyvon tortént 6sszes mozgds a kovetkez6képpen alakult:
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MFt
Halasztott adok Osszeg
2017.01.01 15 281
IdGszaki eredményre gyakorolt hatas (+ javit/- terhel) - 8
2017.12.31 15273
IFRS 9 atallas miatti nyitd korrekcio - 11
IdGszaki eredményre gyakorolt hatas (+ javit/- terhel) - 2262
Leanyvallalat eladasa - 186
2018.12.31 12 814

A halasztott adokovetelésben és -kotelezettségben bekdvetkezett valtozasok a kbvetkezdk:

MFt
Adétorvény szerinti L
- . Derivativ ..
Halasztott adékotelezettség alacsonyabb . ) Osszesen
s kovetelések
eszkozérték
2017.01.01 - 5082 - - 5082
Id&szaki eredményre gyakorolt hatds (+ javit/- terhel) - 290 - 136 - 426
2017.12.31 - 5372 - 136 - 5508
Id&szaki eredményre gyakorolt hatas (+ javit/- terhel) - 202 52 - 150
2018.12.31 - 5574 - 84 - 5658
MFt
Adotoérvény szerinti Vevék Halozatfejlesztési| El6z6 évek
Halasztott ad6kovetelés magasabb L, . Céltartalékok hozzajarulas elhatarolt Osszesen
. értékvesztése . ., .
eszkozérték elhatérolt értéke | vesztesége
2017.01.01 19 397 82 145 626 113 20363
Id8szaki eredményre gyakorolt hatas (+ javit/- terhel) 66 76 7 89 326 418
2017.12.31 19331 158 138 715 439 20781
IFRS 9 atallas miatti nyit6 korrekcid - 11 - - - 11
Id&szaki eredményre gyakorolt hatds (+ javit/- terhel) 2019 15 47 101 132 2112
Leanyvallalat eladasa - - - - 186 186
2018.12.31 17 312 132 91 816 121 18 472

A halasztott addk egyenlege 12 814 MFt, ebbdl a halasztott addéeszkozok targyidGszaki

18 472 MFt, a halasztott addkotelezettség zard értéke 5 658 MFt.

zard értéke

A halasztott adok egyenlege az eszkozértékekre vonatkozdan megoszlik. Halasztott adokotelezettséget

keletkeztet a tdrsasagi adotorvény szerinti és az IFRS szerinti eszkozértékek kiilonbsége, mig halasztott

adokovetelést eredményez a szamviteli torvény és az IFRS szerinti eszkozérték kilonbség, mert az

energiaellatdk jovedelemaddja szamitdsandl a szamviteli torvény elGirasai az iranyaddk.

A halasztott adé eszk6zok magas zard értékének oka, hogy az immateridlis javak és ingatlanok, gépek és

berendezések esetében a szamviteli torvény szerint dsszeallitott beszamoldban talalhaté konyv szerinti

értékek jelentésen magasabbak az IFRS konszolidalt beszamoléban taldlhato értékeknél.
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A halasztott addkotelezettség jelent6s része szintén az immaterialis javakhoz és az ingatlanok, gépek és
berendezésekhez kapcsolddik. A tdrsasagi adotorvény eltéré hasznos élettartamot ismer el ezen
eszkozok esetében, mint amit a Csoport a szamviteli politikajaban meghatarozott. Ennek alapjan a
tdrsasagi adoétorvény altal elfogadott eszkozérték alacsonyabb, mint az IFRS szabalyok alapjan

megallapitott eszkdzérték, ami halasztott addkotelezettséget eredményez.

A Csoport a halasztott addkoveteléseinek egy részét nem ismeri el, az ELMU Nyrt.-nek halasztott
adokovetelése keletkezne, aminek jelent6s részét az el6z6 évek elhatdrolt veszteségére képezte.
Halasztott addeszkozt kell megjelenteni az elhatarolhatd, fel nem hasznalt negativ addalapra olyan
mértékben, amennyiben valdszinl, hogy elegendd jovébeli addkoteles nyereség fog rendelkezésre allni,
amellyel szemben ez az elhatédrolt negativ addalap felhasznalhaté. Az ELMU Nyrt. pozitiv eredménye
ellenére a tarsasagi addalap meghatarozasakor figyelembe veendd korrekcids tényezékkel szamolva a
jov6ben varhatdéan nem lesz pozitiv az addalap, ez alapjan ennek realizalhatdsaga nem valdszindsithetd.
A Csoport nem ismeri el ezeket a halasztott addkoveteléseket, mert valdszindsiti, hogy a jov6ben nem
lesz olyan addkoteles nyereség, amellyel szemben ezek az atmeneti eltérések felhasznalhatdak.
Veszteségre szamolt halasztott add értéke 5449 MFt. A halasztott add eredményhatasa a 7.9.

fejezetben keril bemutatasra.

6.5. Készletek

MFt
Készletek 2018.12.31 2017.12.31
Alapanyagok 2151 1938
Segédanyagok 12 10
Egyéb anyagok - -
Anyagok 6sszesen 2163 1948
Gongyodlegek 15 21
Kozvetitett szolgaltatasok 17 5
Aruk beszerzési aron 89 92
Aruk 6sszesen 121 118
Befejezetlen termelés és félkész termékek 102 392
Késztermékek 6sszesen 102 392
Osszesen 2386 2458
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A készletek zaro dllomanya a 2017. december 31-i dllapothoz képest 72 MFt-tal (2,93 %) csokkent, amely
a befejezetlen termelés és félkész termékek zaro értékének 290 MFt-os (73,98 %) csokkenésével, az aruk
3 MFt-os (2,54 %-0s), az anyagok zard értékének 215 MFt-os (11,04 %) novekedésével magyarazhato. A
készletek forgasi sebessége az lizembiztonsagi tartalékkal (UBT) 4,61 fordulat (2017. janudr-december:
4,40 fordulat). UBT nélkiil a forgdsi sebesség értéke 8,58 fordulat (2017. januar-december: 8,34
fordulat). Tekintettel azonban arra, hogy e készletek értéke és felhasznalhatésaga nem fligg 6ssze az id6

muldsaval, értékvesztés elszamolasa nem indokolt.

70

6.6. VevaGi és egyéb kovetelések

6.6.1. Vevokovetelések

MFt
2018.01.01 IFRS 9
Vevékovetelések 2018.12.31 X L . 2017.12.31
miatt korrigdlt nyitd
Villamosenergia-vevék 20613 27 340 27 340
Rendszerhasznalati dijas vevék 1460 1497 1497
Egyéb vevék 1950 1007 1007
Peres kovetelések 1028 1936 1936
Ertékvesztés - 1884 |- 2630 |- 2837
Vevébk 6sszesen 23 167 29 150 28943
K6z6s vezetés(i véllalkozasokkal szembeni kbvetelés 21911 13622 13622
Anyavidllalat mas lednyvallalataval szembeni kdvetelés 2 405 1816 1816
Kapcsolt vallalkozassal szembeni kdvetelések 24 316 15438 15438
Kovetelések egyéb részesedési viszonyban Iévg vallalatokkal
11 11 11
szemben
K?vetelesek kapcsolt és egyéb részesedési viszonyban lévé 24327 15 449 15 449
vallalatokkal szemben
Osszesen 47 494 44 599 44 392

A vevGkovetelések sor a konszolidalt mérlegben 0Osszevontan tartalmazza a vevdi, a kapcsolt
vallalkozdssal szembeni és az egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozasokkal szembeni kovetelések
értékét. A vevbkovetelések zaro értéke — kapcsolt és egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozasokkal
— egyuttesen 3 102 MFt-tal (6,99 %) n6tt a bazisévhez képest.

A villamosenergia-vevék zaré értéke a bazis iddszakhoz viszonyitva 6727 MFt-tal (24,60 %), a

rendszerhasznalati dijas vev6k zard értéke 37 MFt-tal (2,47 %) csOkkent. Az egyéb vevék zard értéke
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943 MFt-tal (93,64 %) nétt az el6z6 lzleti évhez képest. A peres kovetelések zar6 értéke 908 MFt-tal
(46,90 %) csokkent a targyidGszakban.

A Csoport megvizsgdlta a vev6kovetelések esetében az IFRS 9 alkalmazdsanak hatasat, és a 2018. évi
nyitd értékét korrigdlta. A standard alkalmazdsa miatt az értékvesztés 207 MFt-tal csokkent a
2017.12.31-i bazisidészakhoz képest. Az elszamolt értékvesztés 6sszege 746 MFt-tal (28,37 %) csokkent.

A kapcsolt vallalkozassal szembeni kdvetelések értéke 8 878 MFt-tal (57,51 %) nétt a bazisévhez képest,
dontSen az ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft.-vel szembeni kdvetelés 8 947 MFt-os ndvekedése miatt.
A kovetelések valds értéke 2017.12.31-én és 2018.12.31-én megkozelitéen azonos a konyv szerinti
értékkel.

Az értékvesztés elszamolasa a szamviteli politikdban meghatarozott iranyelvek szerint tortént. Ennek
megfelel6en az egyetemes szolgaltatdi csoportnal a hatdlyos jogszabdly szerint vannak olyan fogyasztéi
csoportok, amelyek védettséget élveznek.

A vevGkovetelésekhez kapcsolddd értékvesztéssel jelen kiegészité melléklet 3.4. fejezet ,Hitelezési

kockazat kezelése és elemzése” szdvegrész foglalkozik.

6.6.2. Egyéb kovetelések

MFt
Egyéb kovetelések 2018.12.31 2017.12.31
Aktiv id6beli elhatdrolas 124 68
Egyéb pénziigyi kovetelések dsszesen 124 68
Munkavallaldkkal szembeni kovetel ések 17 101
Koltségvetéssel szembeni kdvetel ések 1339 2733
Szallitoknak adott el 6legek, letét 255 3127
Egyéb kovetel ések 268 135
Egyéb nem pénziigyi kovetelések dsszesen 1879 6 096
Osszesen 2003 6164

Az egyéb kovetelések zaré értéke 2003 MFt, amely 4 161 MFt-tal (67,50 %) alacsonyabb a
bazisid6szakhoz viszonyitva. A valtozas legjelentGsebb tényezGje a szallitéknak adott el6legek zard
értékének 2 872 MFt-os (91,85 %) csokkenése a bazisévhez képest.

Az egyéb kovetelések valds értéke 2017.12.31-én és 2018.12.31-én megkdzelitéen azonos a konyv

szerinti értékkel.
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6.6.3. Derivativ kovetelések

elmu-emasz

A derivativ kovetelések zard értéke 188 MFt, amely az RWE AG-val kotott hatdrid6s devizavasarlasi

Ugyletek mérlegforduldnapi értékelésébdl szarmazo kdvetelések értékét tartalmazza.

A derivativ kovetelések bazisidGszaki értéke a Forgdeszkozok kozott 1évé vevsi és egyéb kovetelések

mérlegsoron kerilt kimutatasra.

6.7. Tényleges nyereségadd-kovetelések

A nyereségadd-kovetelés és -kotelezettség 6sszevontan kerll kimutatasra a mérlegben, ha a kovetelés

és kotelezettség azonos addhatdsaggal kapcsolatos, és azonos tarsasagnal keletkezik.

6.8. Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek

Konszolidalt éves beszamold kiegészité melléklete 2018. ELMU Nyrt.

MFt
Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek 2018.12.31 2017.12.31
Elszamoldsi betétszamla 300 55
Elkll 6nitett betétszamla 29 7
Deviza-betétszamla 377 2150
Atvezetési szamlak 2 6
Osszesen 708 2218
Bank megnevezése Osszeg (MFt)
ERSTE BANK HUNGARY Zrt. 249
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe 16
MKB Bank Zrt. 46
Elszamolasi betétszamla 6sszesen 311
Bank megnevezése Osszeg (MFt)
BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe 377
Deviza-betétszamla 6sszesen 377
Egyéb pénzeszk6zok 20
Pénz és pénzeszkéz-egyenértékesek 6sszesen 708
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A Csoport pénzeszkozei a fentiekben felsorolt megbizhatd pénzintézeteknél kertltek elhelyezésre.

A pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek zard allomanya 708 MFt, amely a bazisid6szakhoz viszonyitva
1510 MFt-tal csokkent. A valtozds meghatdrozé tényezbje a deviza-betétszamla zard egyenlegének
1 773 MFt-os csokkenése az el6z6 lizleti évhez viszonyitva.

A 2018. évben a bankkozi forint hitelkamatlab atlagos napi értéke nulla.

A Csoport folyamatosan torekszik a bankszamlan és a pénztarakban |évG pénzkészleteinek minimalis
szinten tartasara. A Csoport elkiilonitett betétszamlakon tartja nyilvan a dolgozdi lakascélu kafetéria
finanszirozdsdhoz sziikséges pénzeszkozoket, a KELER Zrt.-nél vezetett, osztalékfizetésre hasznalt
folydszamlat, az Ggyvédi letétbe helyezett Gsszegeket, valamint az ajanlati biztositékokra, palyazatokra
elkllonitett pénzeszkozoket.

A Csoporttal kapcsolatban allé bankok mingsitése a Moody’s altali besorolds szerint a kovetkez6:

Bank megnevezése 2018 2017
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe A+ Baal
CIB Bank Zrt. Baal Baal
BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe Aa3 Aa3
OTP Bank Nyrt. Baal Baa2
MKB Bank Zrt. A3 B2

Erste Bank Hungary Zrt. Baa3 A3
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6.9. Sajat téke

A sajat téke nagysaga 175 116 MFt, amely az el6z6 id6szak zard egyenlegéhez viszonyitva 6 602 MFt-tal
nétt. A valtozas a 2018. évben realizalt eredmény (16 136 MFt), a 2017. évi eredmény utan fizetett
osztalék (-9 719 MFt), az IFRS 9 els6 alkalmazadsa miatti korrekcié (+218 MFt) (az IFRS 9 alapjan, a
vevlOkovetelések targyévi nyitd értékére kalkuldlt varhatd értékvesztés értéke és a bazis idGszaki
mérlegbe, az IFRS 9 alkalmazasa el6tti szamviteli politika alapjan felvett varhatd vevdi értékvesztés
értéke kozotti kulonbozet korrigdlasra kerilt a targyévben az eredménytartalékban és az idszaki
eredményben; tovabbi informaciot Id. a 4.1. és a 6.7. fejezetben), tovdabba az RWE Energie S.R.L.
targyévi eladasa (tovabbi informaciokat Id. az 1.1. fejezetben) miatt kivezetett, kordbbi id6szakokban

egyéb atfogo jovedelemként elszamolt (deviza-)atvaltasi kiilonbozetek (-33 MFt) egyittes hatasa.

. Torzsrészvények Részvények "

Jegyzett téke Osszesen (Ft
gy (db) névértéke (Ft) (Ft)
2017.01.01 6 074 441 10 000 60 744 410 000
2017.12.31 6 074 441 10 000 60 744 410 000
2018.12.31 6 074 441 10 000 60 744 410 000

6.10. Hosszu lejaratu kotelezettségek

Az Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek (és annak 6sszesité sora a Hosszu lejaratu kotelezettségek) és a
Szallitdi és egyéb kotelezettségek (és annak 6sszesit6 sora a Rovid lejaratu kotelezettségek) sorok kézott
atsorolasra keriilt 9882 MFt (a rovid és a hosszU lejaratu halozatfejlesztési hozzajaruldsok). A
korrekciénak nincs hatdsa a Konszolidalt beszamold egyéb soraira. Mivel az atsorolds az 6sszehasonlitéd
periddus nyitd szadmaira sem gyakorol hatdst, ezért azok nem keriltek moddositasra és ismételt

kozzétételre a mérlegben.

6.10.1. Hosszu lejaratra kapott hitelek

A Tarsasag kotelezettségei kozott sem tdrgyidGszakban, sem bazisid6szakban nem voltak hosszu

lejaratra kapott hitelek és lizingek.
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6.10.2. Szerz6déses kotelezettségek

MFt
Hosszu lejaratu szerz6déses kotelezettség 2018.12.31 2018.01.01
Fejlesztési célra atvett pénzeszkoz fel nem hasznaltrésze 3341 3514
Fejlesztési célra atvett pénzeszkdzbbl megval dsitott eszkdzok nettd értéke 22904 18 882
Térités nélkal dtvett eszkdzok nettd értéke 3989 3399
Egyéb szerzGdéses kotel ezettség 9 12
Osszesen 30243 25 807

MFt
Rovid lejaratu szerz6déses kotelezettség 2018.12.31 2018.01.01
Fejlesztési célra atvett pénzeszkdzbSl megval dsitott eszkdzok netto értéke 1614 1777
Térités nélkil atvett eszkdzok nettd értéke 242 238
Egyéb szerz&déses kotel ezettség 3 3
Osszesen 1859 2018

A hosszU lejaratu véglegesen atvett csatlakozasi dijak és a téritésmentesen atvett eszkozérték
elhataroldsanak zaré allomanya (30243 MFt). A véglegesen d&tvett csatlakozasi dijak és a
téritésmentesen atvett eszkdzérték elhataroldsdnak zardé allomanya 32 102 MFt, amely 4 277 MFt-tal
nétt a bazisévhez viszonyitva. A beszamolas évében a térités nélkil atvett eszkdzok és haldzatfejlesztési
forrdsok elhatarolt értéke 5 716 MFt ndvekedést eredményezett. A térités nélkil atvett eszkdozok nettd
értékét a kis- és kozépfesziiltségli haldzatok értéke teszi ki. A térités nélkil atvett eszkdzok és forrasok
felhasznalasabdl megvaldsult eszk6zok targyid6szaki értékcsokkenésével egyezéen 1439 MFt 6sszegl
kivezetés tortént. A szerz6déses kotelezettségek zard allomanya 32 102 MFt, amelybdl varhatdan egy
éven belil feloldasra kertl 1 859 MFt. Az IFRS 15 standard alapjan a Csoport megvizsgalta a szerz6déses
kotelezettségek valtozasat, és az alabbi tablaban megjeleniti azon targyid6szakban elszamolt arbevételt,

amely a targyid&szak kezdetén a szerz6déses kotelezettségek egyenlegének része volt:

MFt

Szerz8déses kételezettségek valtozasa 2018
Szerz6déses kotelezettségek targyiddszaki valtozdsa 6sszesen 4277

Ebbdl: arbevételként elszamolt, amely a nyitd kotelezettség 5014

értékében benne volt

Ebbdl: vevéi szerz6désekre targyidGszakban teljesilt

befizetések értéke, amely nem kerilt arbevételként 6294

elszamolasra

Ebbdl: egyéb - 3
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6.11. Rovid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejaratu kotelezettségek zard értéke 18 381 MFt-tal (30,24 %) csokkent a 2017. évhez
viszonyitva.

Az Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek (és annak 6sszesitd sora a Hosszu lejaratu kotelezettségek) és a
Szallitéi és egyéb kotelezettségek (és annak Osszesit6 sora a Rovid lejaratu kotelezettségek) sorok kozott
atsorolasra kerilt 9882 MFt (a rovid és a hosszU lejaratu halozatfejlesztési hozzajarulasok). A
korrekciénak nincs hatasa a Konszolidalt beszamold egyéb soraira. Mivel az atsorolds az 6sszehasonlitd
periddus nyitd szamaira sem gyakorol hatast, ezért azok nem keriltek moddositasra és ismételt

kozzétételre a mérlegben.
6.11.1. Rovid lejaratra kapott hitelek, kdlcs6nok

Rovid lejaratra kapott hitelek, kdlcsonok bemutatasa 2018.12.31-én:

Bank megnevezése Osszeg (MFt) Lejarat ideje Fedezet Atlagos(;,a;matléb
BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe 341 2019.10.31 negative pledge; pari passu 0,40
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe 1647 2019.12.10 negative pledge; pari passu 0,35
CIB Bank Zrt. 1978 2019.06.30 negative pledge; pari passu 0,40
Erste Bank Hungary Zrt. 654 Lejarat nélkali negative pledge; pari passu 0,85
MKB Bank Zrt. 118 2019.05.25 negative pledge; pari passu 0,57
OTP Bank Nyrt. 2036 2019.03.30 negative pledge; pari passu 0,59
Rovid lejaratra kapott hitelek 6sszesen 6774

Rovid lejaratra kapott hitelek, kélcs6nok bemutatasa 2017.12.31-én:

Bank megnevezése Osszeg (MFt) Lejarat ideje Fedezet Atlagos(;a;matlab
b

ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe 1047 2018.12.10 negative pledge; pari passu 0,64

CIB Bank Zrt. 1462 2018.12.10 negative pledge; pari passu 0,64

Erste Bank Hungary Zrt. 1175 Lejarat nélkuli negative pledge; pari passu 0,89

MKB Bank Zrt. 1424 2018.05.25 negative pledge; pari passu 0,75

OTP Bank Nyrt. 6 105 2018.03.30 negative pledge; pari passu 0,63
Rovid lejaratra kapott hitelek 6sszesen 11213

A Csoport rovidtavu finanszirozasi igényei - sajat forrason kivil - révid lejaratu hitelek igénybevételét is

szlikségessé tették. A rovid lejaratra kapott hitelek, kolcsonok zaré értéke 6 774 MFt, amely az el6z6 évi

értékhez (11 213 MFt) képest 4 439 MFt-tal (39,59 %-kal) csokkent. A bankok hitelbiztositékként az un.
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,teheralapitasi tilalom (negative pledge)” és "kovetelések azonos rangsorolasa (pari passu)"
kotelezettségvallaldasokat kototték ki. Ennek megfeleléen a hitelfelvételek soran a Csoport altal képviselt
altaldnos vallalati rizikd keril els6dleges kockazatként figyelembevételre. A Csoport eszkozeit zalogjog
vagy egyéb hasonld kotelezettség nem terheli. A rovid lejdratra kapott hitelek valds értéke 2017.12.31-

én és 2018.12.31-én megkdzelitéen azonos a konyv szerinti értékkel.

6.11.2. Céltartalékok és fiiggd kotelezettségek

MFt
Jogi Megillapodasos Jovbbeni Kérnyezetvédelmi .
Céltartalékok Szabadsagra e L. & . P " . y . Egyébre Osszesen
perekre/vitakra bérre kételezettségre koltségekre
2017.01.01 104 80 93 130 60 a4 511
Céltartalék novekedése 68 28 59 132 - 125 412
Fel nem hasznalt céltartalék felolddsa 12 5 4 - 57 32 110
Az év sordn felhasznalt céltartal ék 95 51 89 7 3 7 252
2017.12.31 65 52 59 255 - 130 561
2018.01.01 65 52 59 255 - 130 561
Céltartalék novekedése 67 65 44 551 - 38 765
Fel nem hasznalt céltartalék felolddsa 6 6 22 206 - 16 256
Az év soran felhasznalt céltartal ék 62 35 37 70 - 58 262
2018.12.31 64 76 44 530 - 94 808
MFt
A teljes céltartalék megbontasa 2018.12.31 2017.12.31
- hosszl tavu - 51
- rovid tava 808 510
Osszesen 808 561
MFt
Céltartalékok iitemezése Szabadsagra Jog'_ , Mega"‘,’podasos . Jovoben,' Kom,‘_’ez?tvede'm' Egyébre Osszesen
perekre/vitakra bérre kotelezettségre koltségekre
2019 64 76 44 530 - 94 808
Rovid tavi céltartalékok dsszesen 64 76 44 530 - 94 808
2020
Hosszu tévu céltartalékok 6sszesen - - - - - -
Osszesen 64 76 44 530 - 94 808

A Csoport a 2018-as Uzleti évben nem képzett hosszu lejaratu céltartalékot.

A rovid lejaratu céltartalékok zaré allomanya 808 MFt, amely 247 MFt-tal nétt a bazisid6szakhoz
viszonyitva.

A valtozas f6bb meghatdrozd tényezsi: a varhatd jovGbeni kotelezettségekre targyévben 551 MFt
céltartalékot képzett a Csoport. Az el6z6 id6szakban hasonld jogcimen képzett céltartalékbdol 70 MFt
felhasznalasra, 206 MFt fel nem hasznalt 6sszeg pedig felolddsra keriilt.

A jogi perekre/vitakra képzett céltartalékok értéke 24 MFt-tal n6tt az el6z6 lizleti évhez képest, amely a

Csoport ellen irdnyulé passziv perek varhato kifizetéseire keriilt megképzésre.
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A Csoport 2018. évben megallapoddsos bérre 44 MFt-ot képzett, mig a bazis id6szakban képzett 6sszeg

(59 MFt) a targyévben felolddsra, illetve felhasznalasra keriilt.

6.11.3. Rovid lejaratu szerz6déses kotelezettség

A rovid lejaratu szerz6déses kotelezettségek kozott keril kimutatdsra a véglegesen atvett csatlakozasi
dijak és a téritésmentesen atvett eszkdzérték elhataroldasanak varhatdéan egy éven beliil feloldasra
kerGlG része (1 859 MFt).

A szerzGdéses kotelezettségekkel kapcsolatos tovabbi informaciot lasd a 6.10.2. fejezetben.

6.11.4. Szallitoi és egyéb kotelezettségek

A szdllitoi és egyéb kotelezettségek mérlegsor Osszevontan tartalmazza a szallitdi kotelezettségek, a
kapcsolt és az egyéb részesedési viszonyban Iévé véllalkozasokkal szembeni kotelezettségek, a derivativ

kotelezettségek, a halasztott bevételek, valamint az egyéb kotelezettségek értékét.

6.11.4.1. Szallitéi kotelezettségek

MFt

Megnevezés 2018.12.31 2017.12.31

Beruhdzasi szallitok 3624 3289

Egyéb szallitok 12 764 17 250
Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgaltatasbol 16 388 20539

Ko6z6s vezetésl vallalkozasokkal szembeni kotelezettségek 3026 3206

Anyavallalat mas lednyvallalataval szembeni kotelezettségek 5306 5440
Kapcsolt vallalkozassal szembeni kételezettségek 8332 8 646
Kotelezettségek kapcsolt és egyéb részesedési viszonyban lévé

oLelezetiscgex kap gychresz ' viszonyban lev 8332 8 646
vallalatokkal szemben
Osszesen 24720 29185
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A szallitéi kotelezettségek sor a konszolidalt mérlegben 6sszevontan tartalmazza a szallitdi, a kapcsolt
vallalkozdssal szembeni és az egyéb részesedési viszonyban [|év6é vallalkozasokkal szembeni
kotelezettségek értékét.

A szdlliték dllomanya, kapcsolt és egyéb részesedési viszonyban |évé vallalkozasokkal egyiitt, 4 465 MFt-
tal (15,30 %-kal) csokkent a bazisévhez képest.

E csoporton belll az aruszallitdsbdl és szolgdltatdsbdl keletkez6 kotelezettség, kapcsolt és egyéb
részesedési viszonyban lévé vallalkozasok nélkil, 4 151 MFt-tal (20,21 %-kal) csokkent az el6z6 Gzleti
évhez képest; ezen bellil a beruhdazasi szallitok értéke 335 MFt-tal, az egyéb szallitdk értéke 4 486 MFt-
tal csokkent.

A kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kotelezettség értéke 8 332 MFt, amely 314 MFt-tal alacsonyabb az
el6z6 idGszaki értéknél, dontSen az ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft.-vel szembeni, villamosenergia-
vasarlashoz kapcsolddé szallitdi kotelezettség 184 MFt-os és az EMASZ Nyrt.-vel szembeni kdtelezettség
126 MFt-os csokkenése miatt.

A szallitoi kotelezettségek valds értéke 2017.12.31-én és 2018.12.31-én megkozelitéen azonos a konyv

szerinti értékkel.

6.11.4.2. Egyéb kotelezettségek

MFt
Egyéb kotelezettségek 2018.12.31 2017.12.31
Tulajdonosokkal szembeni kotel ezetts égek 10 11
Vevdi tulfizetések miatti kotel ezettségek 295 506
Szénipari tamogatasi kotel ezettség 1 466
Passzivid6beli elhataroldsok 1047 159
Egyéb pénziigyi kotelezettségek dsszesen 1353 1142
Munkavallalékkal szembeni kotel ezetts égek 1596 1569
Részesedésekkel, értékpapirokkal kapcsolatos kotel ezetts égek 190 192
Koltségvetéssel szembeni kotel ezetts égek 2 307 2 870
Egyéb kotel ezetts égek 2541 2103
Egyéb nem pénziigyi kotelezettségek 6sszesen 6 634 6734
Osszesen 7987 7876

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek zard értéke 7 987 MFt, amely a bazisid6szakhoz viszonyitva
111 MFt-tal magasabb. A valtozas f6bb meghatdrozo tényezdi: a passziv idSbeli elhataroldsok 888 MFt-

0s és az egyéb nem pénziigyi kotelezettségek 438 MFt-os novekedése, valamint a koltségvetéssel
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szembeni kotelezettségek 563 MFt-0s, a szénipari tamogatdsi kotelezettség 465 MFt-os és a vevdi
tulfizetések miatti kotelezettségek 211 MFt-os csokkenése.

A részesedésekkel és értékpapirokkal kapcsolatos kotelezettségek zaré értéke a dematerializalt
részvények értékesitésébdl szarmazd, részvényesekkel szembeni kotelezettségeket foglalja magaba. A
t6kepiacrél szold 2001. évi CXX. torvény 408. §-danak megfelel6en eldirt dematerializalasra vonatkozé
tulajdonosi kotelezettségnek a részvénytulajdonos nem tett eleget, ezen okbdl a Csoportnak el nem
évilé kotelezettsége keletkezett a dematerializadldsra be nem nydjtott részvények tulajdonosaival
szemben. A Csoport e torvényi elGirdson alapulé kotelezettségét az egyéb nem pénziigyi kotelezettségek
kozott tartja nyilvan. Az egyéb pénzigyi kdtelezettségek valds értéke 2017.12.31-én és 2018.12.31-én

megkozelitéen azonos a kényv szerinti értékkel.

6.11.4.3. Derivativ kotelezettségek

A derivativ kotelezettségek zard értéke 297 MFt, amely az RWE AG-val kotott hatarid6s devizavasarlasi
Ugyletek mérlegfordulénapi értékelésébdl szarmazd kotelezettségek értékét tartalmazza. A derivativ
kotelezettségek bazisid6szaki értéke az egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek, valamint a rovid lejaratu

kotelezettségek kozott 1évé szallitdi és egyéb kotelezettségek mérlegsoron keriilt kimutatasra.

7. ATFOGO EREDMENYKIMUTATAS ELEMZESE

7.1. Ertékesités arbevétele

MFt
Ertékesités arbevétele 2018 2017
Villamosenergia-értékesités 95093 88 649
Villamosenergia-értékesitéshez kapcsol6dé direkt ado (fizetett energiaadd) - 554 - 605
Rendszerhasznalati dij drbevétele 104 759 105 390
Csatlakozasi dij arbevétele 2018 2170
Egyéb arbevétel 13 200 13670
Osszesen 214516 209 274
-Ebbél idépontban elszamolt 4287 6286
-Ebbél idészak alatt elszamolt 210229 202 988

Az értékesités arbevétele 214 516 MFt, ami 5242 MFt-tal (2,50 %) magasabb a 2017. évi értékhez

képest.
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A nettd drbevétel 92,91 %-at a villamos energia (zletdg (villamosenergia-értékesités és
rendszerhasznalati dijak arbevétele energiaadd nélkil) arbevétele teszi ki, amely a bazisid6szakhoz
viszonyitva 5 864 MFt-tal (3,03 %) novekedett. A villamosenergia-értékesités drbevétele (energiaadot
figyelembe véve) 6 495 MFt-tal n6tt az el6z6 lzleti évhez képest.

Az elosztéhdldzatra csatlakozé felhasznaldk altal fizetett rendszerhaszndlati dijak arbevétele, amelyeket
a felhaszndldk az atviteli-rendszeriranyitasi dij, rendszerszint( szolgdltatasok dija és elosztdi dijak
formajaban fizetnek meg, 631 MFt-tal csokkent az el6z6 lzleti évhez képest.

Az energiaértékesitéshez nem kapcsolddd egyéb arbevétel 470 MFt-tal (3,4 %) csokkent az el6z6 lzleti
évhez képest.

2018. januar 1-t6l a Csoport az arbevételek elszamoldsat az IFRS 15 VevGszerz6désekbdl szarmazo
arbevétel elszamoldsa standard szerint végzi. Az (j standard bevezetése az arbevétel elszamoldsaban
nem hozott szignifikans valtozast.

A Csoport, az IFRS 15 el6irdsaival 6sszhangban, szegmensek szerint is megbontja a vevdi szerz6désekbdl
szarmazo értékesitési drbevételt. A Csoport az aruk és szolgdltatasok atadasabdl szarmazd arbevételt
aldbontja aszerint, hogy adott id6pontban, vagy adott id6szakban szamolja el. A Csoport az értékesitési
arbevételének jelentls részét id6szak alatt szamolja el, mint pl. a villamos energia értékesités
arbevétele, rendszerhaszndlati dij arbevétele, csatlakozasi dij darbevétele, egyéb szolgaltatdsok
értékesitésébll szarmazd arbevétel. Az értékesitési arbevétel kisebb része, mint pl. az anyag- és
aruértékesitésb6l valamint portfélio értékesitésb6l szarmazd arbevétel, adott id6pontban kerdl

elszamolasra.

A Csoport nem teljesitett, 1 éven tuli szerz6déses teljesitési kotelmeit a hosszu lejaratu szerz6déses
kotelezettségek mutatjak. Tovabbi részletes informaciét Iasd a 6.10.2. fejezetben. Ezen kiviil a Csoport
nem rendelkezik olyan jelentds 06sszegli, forduldnapon nem teljesitett szerzGdéses teljesitési
kotelemmel, amely egy éven tul arbevétel megjelenitését eredményezné.

A Csoport értékesitési darbevételének szegmensek szerinti bemutatdsat lasd az 5. fejezetben.

Ezen feliil a szerz6déses kotelezettségekre vonatkozd kozzétételeket 1asd a 6.10.2. fejezetben.

A Csoport megvizsgdlta az 6sszes arbevétel forrasat, valamint az dsszes tipusat és nincs olyan egyedileg

jelent6s vevGije, amellyel szemben elszamolt arbevétel a teljes arbevétel 10 %-at meghaladja.
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7.2. Egyéb lizemi bevételek

elmu-emasz

MFt
Egyéb lizemi bevételek 2018 2017
Ingatlanok, gépek és berendezések és immateridlis javak értékesitésének eredménye 81 391
Behajthatatlan kovetelésekre befizetett 6sszeg 38 42
Bérbeadasbol szarmazé bevétel 1032 1015
M(ikodésbdl szarmazé arfolyamnyereség 555 303
Bevétel koltségatharitasbol, tovabbszamlazashol 115 10
Kartéritésekkel kapcsolatos bevételek 1081 1254
Egyéb eredményt novel6 tételek 1596 1520
Osszesen 4498 3753

Az egyéb (izemi bevételek az el6z6 Uzleti évhez viszonyitva 745 MFt-tal (19,85 %) ndvekedtek.

7.3. Ertékcsokkenési leirds és amortizacié

MFt
Ertékcsokkenési leirds 2018 2017
Ingatlanok, gépek és berendezések 13 097 12 900
Immateridlis javak 901 880
Osszesen 13 998 13 780
Az értékcsokkenési leirds 218 MFt-tal magasabb az el6z6 idGszaki értéknél.
7.4. Anyagjellegii raforditasok
MFt
Anyagijellegii raforditas 2018 2017
Anyagkoltség 4902 2618
Eladott aruk beszerzési értéke 104 241 96 624
- Ebbdl: villamosenergia-beszerzés 100 198 89 905
- Ebbdl: gazbeszerzés - 1678
Rendszerhasznalati dijak 37728 39 370
Egyéb igénybe vett szolgaltatasok 15212 13 902
Osszesen 162 083 152514

A Csoport targyévi anyagjelleg(i raforditdsa 162 083 MFt, amely 9 569 MFt-tal (6,27 %) magasabb az

el6z6 id6szaki értéknél. A valtozast elsGsorban az eladott aruk beszerzési értékének ndvekedése okozta.
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Az eladott aruk beszerzési értéke a bazisid6szakhoz viszonyitva 7 617 MFt-tal (7,88 %) ndvekedett. Az
eladott aruk beszerzési értékének 96,12 %-at a villamos energia beszerzési értéke (sajat fogyasztds
nélkal), 3,88 %-at az értékesitett anyagok kdnyv szerinti értéke teszi ki.

A villamos energia beszerzési értéke 10 293 MFt-tal (11,45 %) novekedett a bazisid6szakhoz viszonyitva.
A fizetett atviteli, rendszerirdnyitdsi, rendszerszintl szolgaltatasi dijak - egylttesen rendszerhaszndlati
dijak - az el6z6 idGszakhoz képest 1642 MFt-tal (4,17 %) csokkentek. Az anyagjellegl raforditasok
tovabbi valtozasat az anyagkoltségek 2 284 MFt-os és az egyéb igénybevett szolgaltatasok 1 310 MFt-os

novekedése okozta.

7.5. Személyi jellegii raforditasok

MFt

Személyi jellegii raforditasok 2018 2017

Bérek és fizetések 12 082 10 824

Egészségbiztositasi jarulék és egyéb személyi jellegli raforditasok 1141 843

Onkéntes nyugdijpénztari hozzajaruldsok 595 552

Szocidlis hozzajaruldsi add 2233 2204

Személyi jelleg(i céltartalékok (feloldasa)/képzése - 62 2
Osszesen 15 989 14 425

A személyi jellegli raforditdsok 1 564 MFt-tal (10,84 %) néttek az el6z6 Uzleti évhez képest.

A bérek és fizetések és a hozza kapcsolédéd jarulékok és raforditdasok novekedését alapvetGen a
bérfejlesztés eredményezte. A személyi jellegli raforditasokra képzett és felhasznalt céltartalék (ki nem
vett szabadsdg, megdllapoddsos bér) nettd eredményhatdsa, mely az e jogcim kapcsdn képzett
céltartalék felhaszndlasabdl, tovdbba a targyévi képzés nettd Osszegébdl adddik, a bazisid6szakhoz

képest 60 MFt-tal csdkkent.
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A Csoportnal
foglalkoztatott
IdGszak / Allomanycsoport munkavallalék

atlagos statisztikai
létszama (f6)

Fizikai 368

2018 Szellemi 1336
Osszesen 1704

Fizikai 362

2017 Szellemi 1288
Osszesen 1650

7.6. Egyéb lizemi raforditasok

MFt
Egyéb lizemi raforditasok 2018 2017
Ingatlanok, gépek és berendezések és immaterialis javak selejtezése 295 240
Behajthatatlan kovetelések leirt 6sszege, elengedett kdvetelések 475 1290
Kovetelések értékesitésébdl szarmazé eredmény 862 2769
T6kemaddszerrel elszamolt vallalkozasok értékvesztése - 514 -
Mkddésbdl szarmazé arfolyamveszteség 87 99
Bérleti dijak, haszonbérlet és lizing 116 143
Céltartalékképzésbdl és -feloldasbdl szarmazé eredmény 307 49
Adok, illetékek, hozzajaruldsok 2641 2514
Egyéb eredményt csokkent6 raforditas 4506 4674
- Ebb6l pénzintézetek részére fizetett forgalmi jutalék 1925 1470
- Ebbdl szakértdi, hatdsagi dijak 844 866
- Ebbdl fizetett késedelmi kamat, kotbér, kartérités, birsag 312 433
- Ebbdl kérnyezetvédelmi koltségek 141 112
Osszesen 8775 11778

Az egyéb lizemi raforditasok értéke 8 775 MFt, amely az el6z6 évhez képest 3 003 MFt-tal (25,50 %)
csokkent.

Az ingatlanokkal, gépekkel, berendezésekkel és az immaterialis javakkal kapcsolatban elszamolt
selejtezés, karesemény miatti kivezetés nettd értéke 295 MFt, amely 55 MFt-tal csdkkent az el6z6 évhez
képest. A Csoport mérlegfordulénapon megvizsgalta, hogy van-e objektiv bizonyiték valamely ingatlan,
gép, berendezés vagy immateridlis j6szdg selejtezés miatti kivezetésének sziikségességére. Az
ingatlanok, gépek és berendezések kivezetett értéke tobb, egyedileg nem jelentds tételbél tevédik
Ossze. Ezek esetében a selejtezést kivalté tényezd a fizikai avulas volt.

A beszdmolas idGszakaban elszdmolt behajthatatlan kévetelések hitelezési vesztesége és az elengedett
kovetelések egylttes Osszege 475 MFt, amely 815 MFt-tal alacsonyabb az el6z6 id&szaki értéknél. A

vevli kovetelések értékesitésének eredménye 862 MFt, amely az el6z6 évhez képest 1 907 MFt-tal
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csokkent. A céltartalékképzés és -feloldas (amely nem tartalmazza a személyi jellegli céltartalékok
valtozasanak eredményhatasat, mivel azok a személyi jellegl réforditasok kozott kertilnek elszamoldsra)
nettd 6sszege 307 MFt-tal novelte az egyéb lizemi réforditasok targyidGszaki értékét. A Csoport altal
képzett és feloldott céltartalékokkal kapcsolatos tovabbi részletes informaciét lasd a 6.11.2. fejezetben.

A tdrgyiddszakban a konyvvizsgdlatot végz6 tarsasdg a beszamoldval kapcsolatos konyvvizsgalati
szolgaltatason felll, oktatdsi szolgdltatast is nyujtott a Csoport munkavallaloi részére (IFRS 16 standard,

konywviteli szolgaltatast végzik tovabbképzése).

7.7. Részesedés a tékemoddszerrel elszamolt vallalkozasok eredményébdl

MFt
Részesedés a tékemaddszerrel elszamolt vallalkozasok eredményéhdl 2018 2017
T6ékemodszerrel bevont véllalkozasok aranyos id6szaki eredménye 941 52
Osszesen 941 52

A t6kemaddszerrel elszamolt vallalkozasok targyévi eredményének aranyos osszege 962 MFt, amely az
el6z6 Uzleti évhez viszonyitva 889 MFt-tal n6tt. Ez az eredménykategdria a tékemaddszerrel konszolidalt
tarsasagoknak az ELMU Nyrt. tulajdoni hanyadaval szamitott idSszaki eredményét tartalmazza,

amelynek bemutatasa a 6.9. fejezetben talalhaté.

7.8. Pénziigyi miiveletek eredménye

MFt
Megnevezés 2018 2017
Pénzintézetektdl kapott kamatok 298 386
Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegli bevételek 1 29
Pénziigyi mliveletek bevételei 299 415
Pénzintézeteknek fizetett kamatok 324 476
Pénzligyi mUiveletek arfolyamvesztesége 25
Pénziigyi miiveletek raforditasai 324 501
Pénziigyi miiveletek eredménye - 25 - 86

A pénziigyi m(iveletek eredménye a bazisid6szakhoz képest 61 MFt-tal magasabb.
A kapott kamatok és kamatjellegli bevételek 116 MFt-os csokkenésével parhuzamosan a fizetett

kamatok és kamatjellegl bevételek is csokkentek, a bazis id6szakhoz képest 177 MFt-tal.
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7.9. Nyereségado

elmu-emasz

MFt
Nyereségadok 2018 2017
Tarsasagi ado - 1622 - 1730
Energiaellatok jovedelemaddja - 3521 - 4576
Halasztott ado - 2262 - 8
Iparlizési add - 2 305 - 2288
Innovacids jarulék - 351 - 352
Osszesen - 10061 |- 8954
Ebbél:
Folytatodo tevékenységekre jutd - 9 825 - 9272
Megszlint/megsz(in§ tevékenys égekre jutd - 236 318
MFt
Nyereségado levezetése 2018 2017
Folytatddo tevékenységek adozas el 6tti eredménye 24 759 28 982
Megsz(int/megsz(iné tevékenységek ad6zas el 6tti eredménye 1438 - 4262
IFRS szerinti addzas el6tti eredmény 26 197 24720
9 % -on szamitott ado - 2 358 - 2225
31 %-on szamitott ado (Energiael|atok jovedelemaddja) - 8121 - 7 663
Eltér6 addkulcsok és negativ addalapok adohatdsa 1942 1577
Addalap részét nem képezé tételek adohatasa 907 1232
Le nem vonhato koltségek addhatdsa - 802 - 207
Egyéb nyereségaddk eltérd addalapjanak adohatasa - 1605 - 1615
Nem elismert halasztott ad6 eszkdz hatdsa - 24 - 53
Nyereségado-raforditas 6sszesen - 10061 - 8954

A nyereségadd 10 061 MFt-os 6sszege megoszlik. Az adéraforditas 6sszegébdl a tarsasagi add 1 622 MFt,

az energiaellatok jovedelemaddja 3 521 MFt, a helyi ipar(zési ado 2 305 MFt, az innovaciods jarulék

351 MFt, az IFRS szerinti konszolidalt halasztott adé 2 262 MFt.

A nyereségaddk Osszege a folytatddd tevékenységek vonatkozdsdban a kovetkez6: a tarsasagi add

1 622 MFt, az energiaellaték jovedelemaddja 3 521 MFt, a helyi ipar(zési add 2 305 MFt, az innovacids

jarulék 351 MFt, az IFRS konszolidalt halasztott adokotelezettség 2 026 MFt.

A megsziint/megsz(ing tevékenységekhez 236 MFt halasztott addkételezettség tartozik.
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Eltér6 adokulcsok és negativ adéalapok adohatdasa
Az energiaellaték jovedelemaddja meghatarozasakor a Csoport tagjai a torvény altal el6irt médon
aranyositja a bevételeit, és ennek megfelel6en az add alapjat. A Csoport tagvallalatainal eltéréen

alakulnak az aranyok. Ez a sor tartalmazza az ardnyositas adéhatasait.

Addalap részét nem képezd tételek adéhatasa
Itt jelenik meg a koz0s vezetésl vallalatok eredményébdl vald részesedés, hiszen azt a konszolidalt
addzas eldtti eredmény mar addzas utani 6sszegben tartalmazza. Ez a sor tartalmazza a fenti tételek

addhatasait.

Le nem vonhatd koltségek addhatasa
A levezetés e sora tartalmazza a le nem vonhato koltségek — a behajthatatlannak mingGsil6 kévetelések,

bizonyos értékvesztések és egyéb szervezeteknek juttatott tdmogatasok — addhatasat.

Egyéb nyereségadodk eltér6 adoalapjanak adéhatasa

Ez a sor tartalmazza a Magyarorszagon fizetendS helyi és kozponti adék — a tarsasagi addalapnal
[ényegesen eltéré és magasabb — addalapjanak addhatdsat. Mivel a levezetés els6 sora egy atlagos
addkulccsal szamitott elméleti adé Osszegét mutatja, a Csoport magyar tagvallalatai esetében a helyi

ipar(izési ado és az innovacids jarulék hatdsa korrekcids tételként jelenik meg a kalkulaciéban.

Nem elismert halasztott adéeszkoz hatasa
A Csoport a halasztott addkoveteléseinek egy részét nem ismeri el, mert nagymértékben valészin(, hogy
nem fog olyan jov6beni addkoteles nyereség rendelkezésre allni, amellyel szemben ezek az dtmeneti

eltérések felhasznalhatdak.

7.10. Megsziind tevékenységek

A Budapesti Elektromos Ml(ivek Nyilvanosan MU{kddé Részvénytarsasag a 2018. majus 29. napjan
Uzletrész adasvételi szerz6dés kotott a MET Holding AG-vel- mint vevével, melynek tirgya a RWE
Energie S.R.L. tarsasdgban fennallé 100%-os részesedést megtestesité ELMU tulajdonédban all6 iizletrész

tulajdonjoganak Vevére torténd atruhazasa.
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A megsz(int és megszind tevékenységek eredményének a levezetését a kovetkez6 tablazat tartalmazza:

MFt
Megsziint/megsziiné tevékenységek eredménykimutatasa 2018 2017
Ertékesités bruttd drbevétele 23911 27 461
Direkt add ( fizetett energiaadd ) - -
Ertékesités arbevétele 23911 27 461
Egyéb lzemi bevétel 168 791
Ertékcsokkenési leiras és amortizaciod - 2 - 7
Anyagjellegl raforditasok - 21130 - 31237
Személyi jelleg( raforditasok - 201 - 162
Pénziigyi eszk6zok értékvesztése és visszairasa 14 382
Egyéb Uzemi raforditasok - 1436 - 1486
Uzemi tevékenység eredménye 1324 - 4258
Pénzlgyi muiveletek bevétele 317 7
Pénziigyi miveletek raforditasa - 203 - 11
Pénziigyi miiveletek eredménye 114 - 4
Bevételek 24 396 28 259
Réforditasok - 22 970 - 32 896
Megsziint/megsziinG tevékenységek ad6zas el6tti eredménye 1438 - 4262
Nyereségado - 236 318
Megsziint/megsziing tevékenységek id&szaki eredménye 1202 - 3944
MFt
Megsz(int/megsz(in6 tevékenységek Cash flow kimutatasa 2018.12.31 2017.12.31
Szokdsos tevékenységhdl szarmazo pénzeszkozvaltozas 6172 - 3950
Befektetési tevékenységhdl szarmazd pénzeszkdzvaltozas 2753 - 2 385
Finanszirozasi tevékenységhbdl szarmazo pénzeszkozvaltozas - 7 992 7 992
Pénzeszkdz6k nettd névekedése / csokkenése 933 1657

A Csoport leanyvallalata az RWE Energy S.R.L. 2018.08.31-vel értékesitésre kerilt. A fenti tablazat
mutatja be a megszinG6 tevékenységek pénziigyi hatadsait, melyet egyértelmlien a folytatdédd
tevékenységbdl szarmazd eredménytél elkilonitve kell megijeleniteni. A bazisid6szak mddositasra kertilt,
az RWE Energy 2017. évi teljesitményét megsz(ing tevékenységek kozott mutatja ki a Csoport.

A lednyvallalat értékesitésének eredményhatasa az aldbbi tablazatban Iathatd. Az Ggyleten keletkezett
eredmény teljes egészében a megsziiné tevékenységek eredményében, az egyéb lzemi raforditasok

soron kerul kimutatasra.
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MFt

RWE Energy Srl. vallalat értékesitése 2018.08.31
Kapott ellenérték 3250
Netté eszkdzallomany konyv szerinti értéke 1719

Nyereség/veszteség 1531
Tranzakciohoz kapcsolddd koltségek 559
Tranzakciéhoz kapcsolédé addéhatas -
OCl visszaveztés eredményhatasa 155

Ertékesitésen realizalt eredmény 817

7.11. Részvényinformaciok

Megnevezés 2018 2017
Avajllalat’resivenyesel szamara feloszthaté eredmény a folytatodo 14934 19710
tevékenységbdl (MFt)
Avajllalatlres%/venyesel szamara feloszthatd eredmény a megsz(iné 1202 3944
tevékenységh6l (MFt)
A villalat részvényesei szamara feloszthat6 eredmény mindoésszesen (MFt) 16 136 15 766
Kibocsatott torzsrészvények szamanak sulyozott atlaga (kivéve a visszavasarolt

S 6074 441 6074 441

sajat részvények)

Egy részvényre juto és higitott egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) 2 656 2 595
Ebbdl:
- Folytatodo tevékenységhdl 2 458 3244
- Megszlint/megsz(in tevékenységekbdl 198 649

Az egy részvényre juté nyereség a targyiddszaki nyereség és a torzsrészvények hanyadosa alapjan 2018.

évben 2 656 forint. A higitott egy részvényre jutd nyereség megegyezik a torzsrészvényekkel szamitott

értékkel, mert a Csoport nem rendelkezik részvényopcidval. A Csoport visszavasarolt sajat részvénnyel

sem rendelkezik.
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7.12. Kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok

MFt
Megnevezés 2018 2017
RWE AG 5 12
Aru- és szolgaltatas értékesités anyavallalat felé 5 12
ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft. 16 541 17 304
Budapesti Disz- és Kozvilagitasi Kft. 903 931
Aru- és szolgaltatasértékesités kozos vezetésii vallalkozas felé 17 444 18 235
EMASZ Nyrt. 1342 252
EMASZ Haldzati Kft. 11393 10 800
RWE EnBW Magyarorszag Energiaszolgaltato Kft. 11 2
innogy IT Magyarorszag Kft. (kordbbi RWE IT Magyarorszdg Kft.) 14 17
innogy Hungaria Tanacsado Kft. (korabbi RWE Hungdria Tandcsado Kft.) 7 8
innogy Solutions Kft. 57 33
innogy SE 17
RWE Supply & Trading GmbH 2
iSE (kordbbi RWE Deutschland AG) 94 16
Matrai Eré6md Zrt. 109 175
RWE East s.r.o. 70 70
Aru- és szolgaltatasértékesités anyavallalat mas leanyvallalata felé 12 957 11392
Aru- és szolgaltatasértékesités kapcsolt felek felé sszesen 30 406 29 639
MFt
Megnevezés 2018 2017
ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft. 14 329 22 048
Budapesti Disz- és Kozvilagitasi Kft. 4 4
Aru- és szolgaltatasbeszerzés kozos vezetésii vallalkozastol 14 333 22 052
EMASZ Nyrt. 1133 2116
EMASZ Halbzati Kft. 20 156 20574
RWE EnBW Magyarorszag Energiaszolgaltatd Kft. 208 242
innogy Hungaria Tanacsado Kft. (korabbi RWE Hungdria Tandcsado Kft.) 188 115
innogy Ceska republika a.s. (kordbbi RWE Ceskd republika a.s. ) 20 15
innogy IT Magyarorszag Kft. (kordbbi RWE IT Magyarorszdg Kft.) 2082 2737
innogy SE 27 35
iSE (korabbi RWE Effizienz GmbH ) 69 9
iSE (kordbbi RWE IT GmbH) 642 641
iSE (kordbbi RWE Vertrieb AG) 9 -
Matrai Eré6md Zrt. - 2
iSE (kordbbi RWE Deutschland AG) 101 44
RWE Supply & Trading GmbH 30872 22213
eluminocity GmbH 11 -
Aru- és szolgaltatasbheszerzés anyavallalat mas leanyvallalatatél 55518 48 739
Aru- és szolgaltatasbeszerzés kapcsolt felektdl sszesen 69 851 70791
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MFt
Megnevezés 2018 2017
ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft. 6 -
Ingatlanok, gépek és berendezések és immaterialis javak beszerzése kozos vezetésii 6
vallalkozastol
EMASZ Haldzati Kft. 17 15
RWE IT GmbH 2 2
innogy IT Magyarorszag Kft. (kordbbi RWE IT Magyarorszdg Kft.) 90 185
RWE Effizienz GmbH 16
RWE Vertrieb AG 2
Mitteldeutsche Netzgesellschaft Strom mbH 36
BELECTRIC GmbH 1195 -
Ingatlanok, gépek és berendezések és immaterialis javak beszerzése anyavallalat mas 1304 256
lednyvallalatatdl
Ingatlanok, gépek és berendezések és immaterialis javak beszerzése kapcsolt felektdl 1310 256
dsszesen
MFt
Megnevezés 2018 2017
RWE AG 76
Pénziigyi és egyéb miiveletek bevételei anyavallalattol - 76
ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft. 867 862
Pénziigyi és egyéb miiveletek bevételei k6z6s vezetésii vallalkozastol 867 862
innogy SE 22 116
iSE (kordbbi RWE IT GmbH) 2 1
innogy International Middle East (kordbbi RWE Power International Middle East LLC) 1
RWE Supply & Trading GmbH 80 70
EMASZ Nyrt. 50 -
EMASZ Haldzati Kft. 4 -
Métrai Erém(i Zrt. - 2
Pénzligyi és egyéb miiveletek bevételei anyaviéllalat mas leanyvallalatatol 159 188
Pénziigyi és egyéb miiveletek bevételei kapcsolt felektdl 6sszesen 1026 1050
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MFt
Megnevezés 2018 2017
RWE AG - 83
Pénziigyi és egyéb miiveletek raforditasai anyavallalattal szemben - 83
ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft. 40 13
Pénziigyi és egyéb miiveletek raforditasai k6zos vezetésii vallalkozassal szemben 40 13
RWE Supply & Trading GmbH 96 53
innogy SE 273 226
RWE IT Gmbh - 1
RWE Power International Middle East LLC - 1
EMASZ Haldzati Kft. 1 -
Pénziigyi és egyéb miiveletek raforditasai anyavallalat mas leanyvallalataval szemben 370 281
Pénziigyi és egyéb miiveletek raforditasai kapcsolt felekkel szemben 6sszesen 410 377

A lizingforgalmakkal kapcsolatban bemutatott részletes informdcidkat lasd a 6.1. Ingatlanok, gépek és

berendezések pontban, a konszolidaciéba teljes korlen bevont, illetve a tarsult és a kozbs vezetési

vallalkozdsokra vonatkozdan. A fenti tdblazatokban kapcsolt vallalkozasként kimutatott felek kore nem

azonos a konszolidacioba bevont vallalkozasok korével.
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Az ELMU Nyrt. altal vallalt, 2018. december 31-én fennallé anyavallalati garanciak

Lejarat datuma

2019.01.31
2020.01.31
2020.01.31
2019.02.28
2019.09.30
2020.01.31
2019.04.30
2019.11.30
2019.11.30
2019.12.31
2020.02.28
2020.01.31
2019.10.31
2019.10.31

Osszesen

Megnevezés

Anyavallalati garancia
Anyavallalati garancia
Anyavallalati garancia
Anyavallalati garancia
Anyavallalati garancia
Anyavallalati garancia
Anyavallalati garancia
Anyavallalati garancia
Anyavallalati garancia
Anyavallalati garancia
Anyavallalati garancia
Anyavallalati garancia
Anyavallalati garancia
Anyavallalati garancia

elmu-emasz

Osszeg (MFt)

80
322
2411
482
788
482
1286
145
322

402
482
418
370

7 996

Az ELMU Nyrt. altal kibocsatott, 2018. december 31-én érvényben Iévé, kapcsolt vallalkozasnak nyujtott

tulajdonosi garanciak dsszege 7 996 MFt, melyek lejdrata 2019. januar 31. és 2020. februdr 28. kozé

tehetd. Mivel a nem fizetés valdszinlisége az ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft. részérdl alacsony,

ezért e garanciak valds értéke nem jelentés.

A kulcspozicidban lévé vezet6k jaranddsaga

MFt
2018 2017
Jéranddsdg megnevezése |lgazgatosag :lii::;: Osszesen Ilgazgatdsag :llzz:;: Osszesen
Rovid tavu juttatasok 163 26 189 128 30 158
Osszesen 163 26 189 128 30 158

2018. évben az lgazgatdsag jaranddsaganak Osszege 163 MFt, amely az el6z6 évhez képest 35 MFt-tal

novekedett. A Csoport a beszamolas idészakdban a Fellgyel6 Bizottsag részére 24 MFt tiszteletdijat, az

Igazgatdsdg részére 4 MFt tiszteletdijat és 159 MFt koltségtéritést fizetett. A targyidészakban a

kulcspozicidban Iév6 vezetSk jaranddsagai utdn dsszesen 6 MFt szocidlis hozzdjarulasi adé és szakképzési

hozzajarulas kerilt kifizetésre.
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8. FUGGO KOVETELESEK ES KOTELEZETTSEGEK

A Csoportnak nem keletkezett a kapcsolt vallalkozdsaiban [évé részesedéseivel szemben sem fliggé

kotelezettsége, sem olyan t6kekotelezettsége, amely mads véllalkozassal kozosen all fenn.

A Csoport ellen iranyul6 perek

MFt
Pertipus 2018.12.31 2017.12.31
Passziv perek 718 985
Osszesen 718 985

A fenti, passziv pereket bemutaté tdblazatban kerilt kimutatasra a Csoport ellen inditott perek és
karigények Osszesitett perértéke.
Passziv perek targya:

- szerz6désszegd és szerz6dés nélkili aramvételezés,

- kodzvilagitas miatti lzemeltetés,

- egyéb perek,

- szamlazassal kapcsolatos kartéritési igények.

A passziv perekhez kapcsolddéan akkor keril céltartalék megképzésre, amennyiben a perrel
kapcsolatosan a Csoportot varhatdan fizetési kotelezettség terheli. Tovabbi részletes informacidkat lasd
a 2.20. fejezetben. A jogi perekre/vitakra képzett céltartalékok zard értéke 76 MFt, amely a Csoport
ellen irdnyulé passziv perek varhaté kifizetéseire kerll megképzésre. Tovabbi informdcidkat lasd a

6.11.2. fejezetben.
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MERLEGBEN NEM SZEREPLO JOGOK ES KOTELEZETTSEGVALLALASOK

elmu-emasz

A Csoport a mérlegben nem szerepld jogait a peres vevbkovetelések tekintetében jelzalogjog-

bejegyzéssel biztositotta. A peres behajtds végrehajtasi szakaszdban a foldhivatalnal az ingatlanra

végrehajtasi jog bejegyzése tortént meg a peresitett tartozasokra vonatkozdan. A jelzalogjogok zard

értéke 2018.12.31-én 111 MFt (2017.12.31-én 192 MFt). A Csoport a mérlegben nem szerepl6 jogait és

kotelezettségvallaldsait banki szerz6déseken keresztiil bankgarancia kibocsatasaval, valamint tulajdonosi

garanciaval biztositotta.

Az ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepénél 2018. december 31-én fennallé garanciak

Lejarat datuma

2019.11.30
2020.01.31
2020.01.31
2019.01.31
2019.01.31
2019.01.31
2019.01.31
2020.01.31
2019.12.31
2019.09.30
2019.12.31
2019.09.30
2019.10.26
2020.12.31
2021.01.31
2021.01.31
2020.03.31
2020.03.31
2020.01.31
2021.01.31

Osszesen

Konszolidalt éves beszamold kiegészité melléklete 2018. ELMU Nyrt.

Megnevezés

Teljesitési garancia
Teljesitési garancia
Teljesitési garancia
Teljesitési garancia
Teljesitési garancia
Teljesitési garancia
Teljesitési garancia
Teljesitési garancia
Teljesitési garancia
Teljesitési garancia
Teljesitési garancia
Teljesitési garancia
Teljesitési garancia
Teljesitési garancia
Teljesitési garancia
Teljesitési garancia
Teljesitési garancia
Teljesitési garancia
Teljesitési garancia
Teljesitési garancia

Osszeg (MFt)

35
104
96
257
152
80
13
99
72
71
74
72

117
82
16

101

1448
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9. MERLEGFORDULONAP UTANI ESEMENYEK

A mérleg fordulénapja utdan nem zajlott le olyan esemény, amely jelentésen befolyasolta a Csoport
2018. évi beszamolojat. A beszdmolési id8szakban a Csoport fizet6képessége folyamatosan biztositott
volt.

Az Adbhatésdg a vonatkozé addévet koveté 6 éven belll barmikor vizsgdlhatjia a kényveket és
nyilvantartasokat és poétldlagos adét vagy birsagot allapithat meg. A Tarsasag vezetdségének nincs

tudomaésa olyan koriilményrél, amelybél a Tarsasdgnak ilyen cimen jelentds kotelezettsége szarmazhat.

Budapest, 201

ebruar 27.
~

o

Dr. Marie-Theres Thiell Horvéth Krisztina

igazgatosag elndke igazgatdsagi tag
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Az ELMU Nyrt. bemutatdsa

A Budapesti Elektromos Mivek Nyrt. (ELMU Nyrt., tovdbbiakban Térsasdg) tevékenysége - a
részesedésein keresztiil - a szabalyozott piaci villamosenergia-értékesités (egyetemes szolgaltatas) és
a szintén szabdlyozott haldzati Uzletag (elosztas) mellett magaban foglalja a szabadpiacon torténd
villamos és gazenergia értékesitést is. Ezen tulmenden a Tarsasag szdmos egyéb szolgaltatast is nyujt

tgyfeleinek. A Tarsasag része az ELMU-EMASZ Tarsasagcsoportnak (tovabbiakban: ELMU-EMASZ).

Az ELMU Nyrt. szervezete és kapcsolata az EMASZ Nyrt.-vel

ELMU Nyrt.

ELMU DSO Holding Kft. "v.a."
ELMU Haldzati Kft.
ELMU-EMASZ Energiatérol6 Kft.
ELMU-EMASZ Solutions Kft. EMASZ Halézati Kft.
ELMU-EMASZ Energiaszolgaltatd Zrt.
ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft.

EMASZ Nyrt.

ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.
ELMU-EMASZ Telco Kft.

A Tdrsasdg 2018-ban Ginnepelte megalapitdsanak 125. évforduléjat. A jeles évfordulét egy, a Tarsasag
Uj, jove orientdlt termékeit és szolgaltatasait bemutaté ,Ugyfélaréna” rendezvény keretében mutatta

be.
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A Tdarsasag 2018-ban is folytatta a strukturdjanak atalakitasat az alabbiakban.
Az Ujonnan kifejlesztett szolgdltatasi portfolidt a Tarsasag egy Ujonnan alakult lednyvallalatba, az
ELMU-EMASZ Solutions Kft.-be vitte be, mely vallalkozés célja az, hogy barmilyen jellegli energetikai,

.....

Ugyfelei szdmara a felméréstdl a tervezésen at a kivitelezésig.

Az igéretesen fejl6ds, telekommunikaciés piac kiszolgalasa céljabdl az ELMU-EMASZ Haldzati
Szolgéltatd Kft. neve és feladatai megvaltoztak, az Uj ELMU-EMASZ Telco Kft. elsédleges célja a

telekommunikacios infrastruktira-szolgaltatas lett a B2B szegmensben.

A Villalatcsoport Uj tagja az ELMU-EMASZ Energiatarold Kft.-, amelyet a Térsasag 100%-os tulajdoni
arannyal alapitott. A tdrsasag tevékenységének célja a technolégiai fejlédés altal lehetévé tett Ujfajta
tevékenység, az akkumuldtoros energiatdrolas szolgaltatasként torténd értékesitése elsédlegesen a

primerenergia szabdlyozds egyre gyorsabban fejlédé piacan.

A Tdrsasdg 2018-ban a svajci MET Csoport részére értékesitette a korabbi romaniai energiakereskedé
lednyvallalatdban, az RWE Energie SRL-ben Iév6 100 szadzalékos tulajdonrészét, igy kivonult a roman

energiapiacrol.
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VezetOség

Igazgatosag

A Tarsasag lgyvezets szerve az Igazgatdsag, amely felelGs a Tarsasdgi célok meghatarozasaért és

megvaldsitasaért, kialakitja és iranyitja a vallalat munkaszervezetét, és képviseli a Tarsasagot.
Igazgatosag tagjai:

Az Igazgatdsag elnodke

Dr. Marie-Theres Thiell

Az Igazgatdsag Pénziigy és Szolgaltatasok Divizidért felels tagja:

Horvath Krisztina

Az Igazgatdsag Ertékesitési Divizidért felelSs tagja:

Koncz Laszlo

Az Igazgatdsag Haldzati Divizidért felelbs tagja:

Franz Josef Retzer

Uzleti Jelentés 2018. ELMU Nyrt. 5
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A Fellgyel6bizottsag feladata, hogy az lgyvezetést a Tdrsasdg érdekeinek megdvéasa céljabol
ellendrizze.
FelligyelGbizottsag tagjai:

e Karl Kraus

a Felligyel6bizottsag elndke

e Dr. Martin Konermann*
Energie Baden-Wiirttemberg AG

e Marc Wolpensinger*
Energie Baden-Wirttemberg AG

e Dr. Dobak Miklés
e Dr. Szorényi Gabor

e Németh Lajos
a munkavallalok képvisel6je, ELMU Nyrt.

e Dr. Székely Csaba
a munkavallalék képviselSje, ELMU Nyrt.

e Szurominé Maté Katalin
a munkavallalék képvisel6je, ELMU Nyrt.

e Dénes Jozsef*

(*Audit Bizottsagi tagok)

A Térsasag a torvényi szabdlyozasnak megfelel6en rendelkezik vallalatirdnyitdsi rendszerrel, mely a
szamviteli térvény 95/B. § (2) a) pontja alapjan nyilvdnosan hozzaférhetd a Budapesti Ertékt&zsde
honlapjan (www.bet.hu), valamint a (2) c) pontja alapjan a vonatkozd jogszabalyi rendelkezések
szerint jar el.

A Tdrsasag Ugyvezet6 szerve az lgazgatdsdg, amely a hatdlyos jogszabdlyok, az Alapszabaly
rendelkezései, a Kozgylilés és a Felligyeld Bizottsag hatarozatai értelmében a Tarsasag napi operativ
feladatait is ellatja. Az Igazgatdsag négy tagbdl all. Az Igazgatdsag tagjai a szakmai befektetdk (innogy
SE, EnBW) 4dltal delegdlt személyek, akiknek megvalasztasa a Kozgylilés kizardlagos hataskorébe

tartozik. igy a Tarsasagnal jeldl6bizottsag nem miikodik. A tagok maguk kéziil elndkoét valasztanak.
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A Tarsasag vezetése az lgazgatdsagnak, mint testiletnek a feladata azzal, hogy az operativ feladatok

elvégzése az egyes tagok kozott kerilt megosztasra, az aldbbiak szerint:

1. lgazgatdsag elndke - Dr. Marie-Theres Thiell,

2. Pénziigy- és szolgaltatas divizio— Horvath Krisztina,
3. Ertékesitési divizi6 - Koncz LaszI,
4

Haldzati divizio - Franz Josef Retzer.

A fenti megosztds szerinti feladatok végrehajtdsa és a sziikséges dontések meghozatala az egyes
tagok egyedi kompetencidjdba tartozik. Feladataikat a Tarsasdg egységesen, elGzetesen
meghatdrozott iranyvonalainak szem el6tt tartasaval, 6nalldan 1atjak el. A tagok az daltaluk irdnyitott
Gzleti teriiletekért felelGsséggel tartoznak az lgazgatdsag, valamint a Tarsasag felé. Az Igazgatdsag
tagjai az igazgatdsagi lgyrendben meghatdrozott lgyekben kozbsen, testiiletként dontenek. Az
Igazgatdsagi Ulés elGkészitése, Osszehivasa és lebonyolitdsa az elnok feladata. Az igazgatdsagi
hatdrozatokat a Felligyel6 Bizottsag tudomasara kell hozni, és az Igazgatdsag koteles a Tdarsasdg
Uzletmenetérél a Felligyel6 Bizottsagnak rendszeresen beszamolni. Az Igazgatésag koteles a
Feligyel6 Bizottsag Ugyrendje mellékletében szerepld, jelentGsebb Uzleti lgyekben a Felligyeld
Bizottsagot elSzetesen is tajékoztatni.

A Tarsasagnal az lgazgatdosag Uzleti tevékenységének ellenérzése céljabdl, a Polgari Torvénykonyv
rendelkezéseinek megfeleléen Felligyel6 Bizottsag mikodik. A FelligyelS Bizottsag kilenc f6bdl all. A
Felligyel6 Bizottsag harom tagjat az Uzemi tanacs jel6li a munkavallalék sorabdl a Tarsasagnal
m(ikodé szakszervezet véleményének meghallgatasa utan, és megvalasztasukrél a Kozgyllés dont. A
Feligyel6 Bizottsag tagjainak tobbsége a Polgari Torvénykényv 3:290.§ rendelkezéseinek
megfelel6en flggetlen személy, azaz a Tarsasaggal a fellgyel6 bizottsagi tagsagadn kivil mas
jogviszonyban nem all. A tagok maguk kozil valasztanak elnokot. A Tarsasag a Polgari Torvénykonyv
3:291.§ rendelkezéseinek megfelel6en 2007-ben audit bizottsagot hozott létre. Tagjait a kozgylilés
valasztja a Fellgyel6 Bizottsdg fliggetlen tagjai kozlil. A tarsasdgirdnyitasi gyakorlatrdl kozzétett
nyilatkozat tartalmazza a legf6bb irdnyitd szerv, valamint felliigyel6 testiilet Osszetételét és

mikodését.
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A belsé kontrollok rendszere tartalmazza a vezet8i, illetve munkafolyamatokba épitett
ellendrzéseket, amelyek tobbek kozott magukba foglaljak a kdvetkez6 tevékenységeket:
e a tarsasagi célok folyamatos nyomon kovetése, kiils6 és belsé jelentések készitése
(kontrolling rendszer)
e piaci és hitelkockdzatok meghatarozasa, kiértékelése, folyamatos feliilvizsgalata, elemzése,
jelentése és iranyitasa (kockazati kontrolling rendszer)
e a tdrsasag varhatd pénziigyi, miikodési, szabalyozasi és egyéb kockazataibdl levezetett belsé
ellendrzési terv kialakitasa, végrehajtasa (fliggetlen belsé ellenérzési rendszer)

o Magatartasi kodex el6irasainak betartasa (felelése a megfelelési biztos)

A kockazati kontrolling rendszer tdmogatja a Tarsasdgcsoport atfogd stratégiai célkitlizéseit a
kockazatok és megtérilés kozotti egyensuly fenntartdsdnak biztositasaval, ugy, mint pl. a kockazatok
meghatdrozasa, értékelése, felliigyelete, korlatozasa és jelentése.

A kockdazati stratégiaért, irdnyitasért és atfogd ellendrzésért végs6 soron az Igazgatdsag felelds,
amely az Alapité Okiratban foglaltaknak megfeleléen feldllitotta a megfelel6 belsé kockazatkezelési
szervezetet a részvényesek sajat kockazati tliréshataraival és elvarasaival 6sszehangoltan.

Az igazgatdsag tagjaibdl allo és a pénziigyi és szolgaltatasi divizid vezetje (CFO) altal elnokolt
Kockazati Bizottsag a felel6s testiilet a kockazatok az Igazgatdsag altal kijel6lt kereteken belil
tartasaért és irdnyitasaért.

A kockazatkezelési szakteriilet a CFO kozvetlen iranyitasa alatt mdkddik. Kidolgozza azokat a
maddszereket, folyamatokat és rendszereket, amelyek a hitel és piaci kockazatok folyamatos
meghatdrozasara, mérésére, kiértékelésére, korlatozasara és proaktiv csokkentésére hasznalatosak,
mind a vdllalat partnerinek mingsitése, mind portfélid szintjén.

A kockdzatok kezelése alapvet6en az innogy SE altal lefektetett szabalyok és iranyelvek szerint
torténik, a kockazatvdllaldas mértéke pedig a csoportszintl kockazati tolerancia hatarokkal

0sszhangban kerul kialakitdsra.
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e 7 . .

Gazdasagi és piaci kornyezet 2018-ban

A Térsasag eredményességére az altalanos vilaggazdasagi helyzet, az energiapiaci fejlemények és a
nemzetgazdasagi korilmények szamos tényezén keresztil hatnak.

Napjainkban a hagyomdnyos energetikai modellek drasztikus atalakuldsa zajlik, melynek oka az
energiapiacok dinamikus valtozasa. A valtozd feltételrendszer hatdsara a villamosenergia-piac
szereplGi egyrészt a kisebb kockdzati beruhdzasok, Uzleti teriletek, masrészt az Uj, innovativ
technolégidk, komplex fogyasztdéi megolddsok irdnyaba fordulnak. Ezen fejlemények szdmos
lehet8séget nyujtanak a Tdarsasag szamadra. A tradicionalis Uzleti teriileteken a szabdlyozott

lzletagban a szabalyozas szigorodasa, a versenypiacon a konkurencia harc éledése volt tapasztalhato.

Tarsadalmi és technologiai kornyezet

Az Uj kihivasoknak megfelel6en a Tarsasag a fenntarthaté élet- és szolgaltatdsmindség fejlesztésére, a
minden terileten hédito digitalizaciéra helyezve a hangsulyt. A napelemek, akkumuldtoros taroldk és
az elektromos autdk elterjedése vildgszerte folyik, egyuttal szamos 0] Uzleti lehet6séget is megnyitva.

Az enHome és a Solutions lzletag ezen szegmensekben kinal 4j megoldasokat.

A digitalizacid a Tdarsasag belsG életére is nagy hatdssal van és valaszt jelenthet a munkaer&hiany

okozta kihivasokra.

A Digital@EIm{ program a digitalizacid elterjesztésének a bels6 folyamatokra vetitett
tarsasagcsoport szintli eszkdze. A kezdeményezés eddig elindult projektjeiben olyan fejlesztéseket

valdsitott meg, amelyek rovid hataridén belil is jelentds hatékonysagndvelést is biztositanak.

A 21. szazadban az emberiség egyre inkdabb gigapoliszokba tomoril. Ezek mikodtetése csak okos
varosként képzelhetd el. Az okos varosoknak uj, tobbfunkcidés megoldasokra van sziikségiik, amelyek
a digitdlis infrastruktira biztositasaval javitjdk a varosi élet mindségét. Egy ilyen mintaprojekt
keretében a BDK Kft-vel egylttm(ikodve keriilt ataddsra 5 darab, csoportba kapcsolt okos
kapcsolattal is ellatott oszlopok szamos Uj, az okos varosok miikodtetésével nélkilozhetetlen

funkcioval rendelkeznek.
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Az ELMU-EMASZ e-mobilitasi programja keretében a Vallalatcsoport kizérélag elektromos

meghajtasu gépjarmu parkjanak bévitése 2018-ban is folytatédott.

A Tarsasag tulajdondban lévé ELMU-EMASZ Energiatarold Kft. megkezdte tevékenységét, melynek
célja az GUzembe helyezett nagy teljesitményl, energia szabalyozasi célra épitett akkumulatoros

tarold mikodtetése.

Kiildetés

A Tarsasag felkésziilt a j6v6 energiavilagara, és arra torekszik, hogy hozzajaruljon a magyar energia-
és gazdasagpolitika sikeréhez oly mddon, hogy mindekézben a befektet6k, Ugyfelek és a
kozvélemény elvardsainak is megfeleljen. Tamaszkodik munkatarsai szakértelmére, és
megkeriilhetetlen szerepl6je a hazai innovacidnak, illetve meghatarozd szereplé Magyarorszag

megujuld energiatermelésének kialakitasaban.

Ugyfelek szolgalataban

A Budapesti Elektromos Mtivek nagyszabasu rendezvénnyel (nnepelte 125 éves fennallasat
Ggyfeleivel és partnereivel egyutt.

Az ELMU-EMASZ szervezésében sikeresen lezajlott oktdber 11-én az Gsz egyik legnagyobb izleti
Ugyfeleknek rendezett energiapiaci rendezvénye, az Energiapiac & Menedzsment konferencia. A
Tarsasag munkatdarsai 1200 lakossagi és 400 nem lakossagi lgyfelet kérdezett meg személyesen az
elosztéi tevékenységekkel és az egyetemes szolgdltatdssal kapcsolatos tapasztalatokrél. A kutatds
eredményeit felhasznalva igyekszik ugy alakitani folyamatait, hogy még jobban megfeleljen a

novekvé felhasznaléi igényeknek.

Felel6sségvallalas a munkatarsakért

A Tarsasag sokszinliségi programja 2018-ban is sikerrel folytatddott, amely a befogadd vallalati

kultdra harom pillérére, az interkulturalis kompetencidra, a nemekre és az életkorokra fékuszalt. A
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szamos célkitlizés és intézkedés kozott megtaldlhatd a néGi vezet6k szdmdnak novelése a m(iszaki
terlileteken, a n6i mentor- és Osztondijprogramok folytatasa, valamint az Uj tehetséggondozasi

program folytatasa.

Munkahelyi egészség, biztonsag

A Tarsasag kiemelt figyelmet szentel a munkavallalok egészségvédelmére és a munkabiztonsag
fejlesztésére, emellett a magdn egészségbiztositas és szliréprogram bevezetésével az elmult években

sokat tett az egészségtudatossag és a preventiv gondolkodasmadd kialakitasaban.

Minden egyes Uj munkatdrsat kotelez6 munka- és egészségvédelmi, valamint tlizvédelmi oktatdsban
részesiteni a belépést kovetéen, majd a késGbbiekben a szabdlyzatokban meghatdrozott

rendszerességgel.

Magatartasi kddex, Compliance tevékenység

A Tarsasag kiemelt jelentdséget tulajdonit az emberi jogok tiszteletben tartdsanak, valamint a

korrupcié elleni kiizdelemnek. A vallalati tevékenységeket a tisztesség és a jogszer(lség jellemzi.

Minden munkavallaldja és Uzleti partnere szamara elérhet6 a Tdarsasdg Magatartasi kodexe.
Tamogatja a sokszinliséget és az egyenl6 elbandst, fliggetleniil a nemtdl, a csaladi allapottdl, az
etnikai szdrmazastdl, a nemzetiségtdl, a kortdl, a vallastél, a szexudlis érdekl6déstél, a testi vagy
szellemi fogyatékossagtél. Megvédi az egyesiilési szabadsagot, és elismeri a bértargyalasokhoz valé
jogot. Tdmogatja a szabad versenyt és a transzparens piacokat, és kiizd a tisztességtelen verseny és a
verseny korlatozasa ellen. A vallalati informacidk kezelése soran betartja a t6kepiacrdl sz6l6 nemzeti
és nemzetkozi rendelkezéseket és biztositja a személyes adatok gondos kezelését. A Tarsasag kidll az
Gzleti titkok és harmadik fél szellemi tulajdonanak védelme mellett, betartja az addzasrdl, a

tdmogatasokrol és kozbeszerzésekrél sz616 jogszabalyokat és el8irdsokat.

A Magatartasi kddex megszegésével kapcsolatos kockazat lehetdség szerinti csokkentése érdekében,
az anyavallalat tobbek kozott kialakitott egy un. Compliance Management rendszert. A Tarsasag

meghozza, rendszeresen kommunikalja és felligyeli, valamint folyamatosan fejleszti a kockazatok
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leklizdése és csOkkentése érdekében sziikséges intézkedéseket. A Tarsasag visszaélés-bejelentési

rendszerének mikodtetésére szabalyzatot és eljarasi rendet hozott létre.

Tarsadalmi szerepvallalas

A Tdarsasdg meghatarozd gazdasagi szerepe mellett tarsadalmi felelsségvallalasi tevékenységével
hozzajarul az értékteremtéshez és a valddi értékek megGrzéséhez. A Tarsasag tobbnyire karitativ és
egészségligyi szervezeteket segit. 2018-ban az ELMU-EMASZ folytatta a mar hagyomanyos karitativ
célu egylttmiikodését, tovabbd stratégiai egylttmikodési megallapodast irt alda a Magyar
Okumenikus Segélyszervezettel, illetve a Magyar Maltai Szeretetszolgalat Egyesiilettel. A Német-
Magyar lpari és Kereskedelmi Kamara (DUIHK) tobb kiemelt tagvéllalata, a Tarsasag
kezdeményezésére és tamogatdsdval, 2018. majus 14-17. kozott rendezte meg a TechCsajok
rendezvénysorozatot, hogy a mdszaki és természettudomanyi tanulmanyi szakok iranti érdekl6dést

felkeltse a leend nGi hallgatok korében.

Fenntarthatdsag

A kornyezetlinkért vallalt felel6sség a Tdarsasag alapveté elkotelezettsége. Kétségtelen, hogy az
energiaszektor gazdasagi jelentdsége o6ridsi, ennek megfelel6en mindig is kiemelt tarsadalmi, politikai
figyelem Ovezte az ezen a terileten m(kodé tarsasagok tevékenységét. A Tarsasdg minden
fejlesztésének, beruhazasanak kiemelkedé szempontja a minket korilvevé vildg megdvasa, kiall a
természeti er6forrdsok felel6s felhaszndlasa mellett és tdmogatja a kornyezetbarat technolégidk

alkalmazasat.

A Tarsasdag a kornyezetterhelés folyamatos csokkentésével kivan hozzajarulni a fenntarthatd
fejlédéshez, az élet minGségének javitdsahoz, a kornyezet allapotanak megbrzéséhez. A Tarsasag a
megfelel6 szabvanyok szerint auditalt Integralt Iranyitasi Rendszert milkodtet, amely magaban
foglalja a folyamatiranyitdsi (ISO 9001), a munkabiztonsagi (OSHAS), kdrnyezetvédelmi (1ISO 14001) és

energiairanyitasi (ISO 50001) rendszermodulokat.
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Eves beszamolok

Az éves beszamolo elemzése

A Tarsasag éves beszamoldja a Szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. torvény 2015. évi mddositdsa alapjan a

Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal (IFRS) 6sszhangban késziilt el.

A Tarsasag egyedi mérlegének sarokpontjai
A befektetett eszk6zok értéke 325 MFt-tal (0,13 %) csokkent a bazis id6szakhoz képest.
Az immaterialis javak netté értéke a bazisid6szakhoz viszonyitva 29 MFt-tal (3,9 %) csokkent.

Az ingatlanok, gépek és berendezések allomanyanak nettd értéke 584 MFt-tal (6,9 %) ndvekedett az
el6z6 Uzleti évhez viszonyitva. A Tarsasag a targyévi beruhazasok értékének jelentés hanyadat
elsGsorban az ingatlanok felljitasara, a tavkozlés rekonstrukcidjara, valamint a gépjarmipark

bdvitésére és felujitasara forditotta.

A befektetési célu ingatlanok kozott a Tarsasag bérbe adott éplletei kertilnek kimutatasra, amelynek

targyidGszaki netté értéke 953 MFt.

A Tarsasag 2018. december 31-én nyolc véllalkozasban rendelkezett a befektetett pénziigyi eszk6zok
k6zott nyilvantartott részesedéssel. Az 6sszeg 871 MFt-al csokkent az el6z6 (zleti évhez képest,
amely az RWE Energie S.R.L. kdnyv szerinti értékének kivezetését, valamint az Ujonnan alapitott

ELMU-EMASZ Solutions Kft. részesedési érékét tartalmazza.
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Az ELMU Nyrt. részesedései 2018. december 31-én

Torzstoke ELMU Nyrt. részesedés Tulajdoni hanyad
MFt kényv szerinti érték (MFt) %

ELMU DSO Holding Kft. "v.a." 221814 221814 100,00
ELMU-EMASZ Energiatarol6 3 3 100,00
ELMU-EMASZ Solutions Kft. 3 3 100,00
ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft. 3 2 70,00
ELMU-EMASZ Energiaszolgaltato Zrt. 1000 5740 70,00
ELMU-EMASZ Telco Kft. * 3 2 65,00
ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft. 200 225 50,00
Budapesti Disz- és Kozvilagitasi Kft. 8479 3180 50,00
Osszesen 230969

*korabbi nevén ELMU-EMASZ Halézati Kft.

Az el6z6 id6szakhoz képest a forgdeszkozok 37 141 MFt-os zard allomanya 176 MFt-tal (0,48 %)

novekedett.
Az adott kélcsonok értéke 2018. évben 1 660 MFt-tal (5,43 %) novekedett.

A vevdi és egyéb kovetelések értéke osszességében 487 MFt-os (14,25 %) novekedést mutat az el6z6
évhez képest.

Ennek egyik meghatarozd tényezdje a kapcsolt vallalkozassal szembeni kovetelések, melynek értéke
671 MFt-tal novekedett a bazisévhez képest.

Az egyéb kovetelések zard értéke 1317 MFt, amely 772 MFt-tal alacsonyabb a bazisid6szakhoz
viszonyitva. Legjelentdsebb eleme a koltségvetéssel szembeni kévetelések 596 MFt-os csdkkenése az
el6z6 évhez képest.

A villamosenergia-vev6k zaré értéke a bazis id6szakhoz viszonyitva 249 MFt-tal (83,28 %)
alacsonyabb. A villamosenergia-vevékkel kapcsolatos kovetelések valtozdsdanak meghatdrozé
tényezé6je, hogy a Tarsasag értékesitette vev6koveteléseit, valamint a villamosenergia értékesitését —
villamosenergia kereskedelmi engedélye lejart — megsziintette.

Az egyéb vev6k zard értéke 759 MFt-tal n6tt az el6z6 Uzleti évhez képest. A peres kovetelések zard
értéke 591 MFt-tal csokkent. A vevbkre elszamolt értékvesztés Osszege az el6z6ekben leirtak

kovetkeztében 669 MFt-tal lett alacsonyabb.
A tényleges nyereségadd-kovetelések zard dllomanya 1 859 MFt-tal csokkent 2017-es évhez képest.

A készletek zaro dllomanya (446 MFt) 280 MFt-tal csokkent az el6z6 idGszakhoz képest.
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A pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek zaro allomanya 256 MFt, amely 168 MFt-tal nétt az el6z6
beszamolasi id6szakhoz viszonyitva. A valtozas meghatdrozé tényezdje az elszamolasi betétszamla

zaro6 egyenlegének 240 MFt-os novekedése az el6z6 (zleti évhez viszonyitva.

2018. december 31-én a Tarsasag sajat tékéje 206 445 MFt volt. A kovetkez6 tablazat a Tarsasag

sajat t6kéjének szerkezetét mutatja:

Jegyzett t6ke 60 744
Téketartalék (azsid) 0
Eredménytartalék 145 701

Ebbdl: Id6szaki eredmény 10131
Sajat tGke 6sszesen 206 445

A hosszu lejaratu kotelezettségek zard értéke 35 MFt, amely 54 MFt-tal csokkent a 2017. évhez

viszonyitva, a valtozast dontGen a hosszu lejaratu céltartalékok csokkenése okozta.

A szerzGdéses kotelezettségek egy éven tuli része a hosszu lejaratu-, az egy éven belili része a rovid
lejaratu  szerzGdéses kotelezettségek mérlegsoron keriilnek bemutatasra. A szerzGédéses
kotelezettségek kozott a téritésmentesen atvett eszkozérték elhataroldsanak 41 MFt-os zard

allomanya szerepel.

A rovid lejarati kotelezettségek 72 599 MFt-os zard értéke 392 MFt-tal csokkent az el6z6 évhez
képest, mely valtozas a szdllitdéi és egyéb kotelezettségek 1236 MFt-os csokkenésével, a rovid

lejaratu hitelek (398 MFt-os) és céltartalékok (434 MFt-os) novekedésével magyarazhato.
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A banki hiteldllomany alakulasa 2018-ban és 2017-ben (MFt)

MFt
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Az eszkozok és forrasok 2018. évi zard dllomanyanak 0sszetételét mutatja az alabbi diagram:
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A Tarsasag vagyon- és t6keszerkezete 2018.12.31. (%)
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A Tarsasag eredménye

Az értékesités arbevétele 14 574 MFt, amelynek jelent8s részét a kapcsolt vallalatoknak nyujtott
koézponti szolgdltatds (11237 MFt), a megujuléd energiaszolgdltatdas (2 531 MFt), E+ termékek
értékesitésébdl szarmazo (96 MFt) és az eladott aruk arbevétele (246 MFt) teszi ki.

A beszamolasi iddszakban elszamolt villamosenergia-értékesités arbevétele a megsz(int/megszing

tevékenységekbdl szarmazé idGszaki eredményben kerult kimutatasra.

Az egyéb lizemi bevételek értéke 12 051 MFt, a bazis id6szakhoz viszonyitva 5 178 MFt csokkenést
mutat. A vdltozads meghatdrozé tényezbje a befektetésekbdl szdrmazd bevétel 4 816 MFt-os

csokkenése.
Az értékcsokkenési leiras és amortizacio 58 MFt-tal alacsonyabb az el§z6 id&szaki értéknél.

Az anyagjellegii raforditasok 9 260 MFt, amely 690 MFt-tal (8,05 %) magasabb a bazisid6szakhoz
viszonyitva.

A novekedés egyik meghatarozé tényez6je az anyagkoltség 986 MFt-os novekedése, amely a
megujuld energia Gzletdg ndvekedéséhez kapcsolédik.

Az igénybe vett szolgaltatasok Osszege egylittesen 999 MFt-tal névekedett, mely tobbek kozott
magaban foglalja a kapcsolt vallalatoktdl kapott kozponti szolgaltatdsok, a karbantartas koltségeinek,
az eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értékének novekedését.

Az eladott aruk beszerzési értéke 1 295 MFt-tal csokkent a 2017-es évhez képest.

A személyi jellegii raforditasok 578 MFt-tal (16,94 %) n6ttek az el6z6 lizleti évhez képest. A bérek és
fizetések és a hozza kapcsolddo jarulékok és raforditdsok novekedését alapvetben a bérfejlesztés

eredményezte.

Az egyéb lizemi raforditasok értéke 2 962 MFt, amely az el6z6 évhez képest 1 132 MFt-tal (61,86 %)
nétt. Ez a novekedés egyebek mellett a céltartalékképzésbdl és -feloldasbdl szarmazé eredmény
370 MFt-os novekedésének, valamint a részesedések értékesitésébdsl szarmazé 408 MFt-os

eredménynek készénhetd.

A pénziigyi miiveletek eredménye a bazisid6szakhoz képest 73 MFt-tal alacsonyabb. A pénziigyi
miiveletek bevételei 185 MFt-os csokkenésével parhuzamosan a pénziigyi mlveletek raforditasai is

csokkentek a bazis id6szakhoz képest 112 MFt-tal.
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A nyereségaddk 202 MFt-os 0sszegének megoszlasa a kovetkezG: a helyi iparlizési adé 175 MFt, az

innovdcios jarulék 27 MFt, IFRS halasztott add nem keletkezett.

Az addzott eredmény felhasznalasa

A Tarsasag igazgatdsaga a 10 131 MFt addzott eredményt eredménytartalékba helyezi.
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Melléklet

Egyedi mérleg (IFRS)

elmud-emasz

MERLEG / ESZKOZOK

MFt 2018.12.31 2017.12.31
Befektetett eszk6zok 241 751 242 076
Ingatlanok, gépek és berendezések 9048 8 464
Befektetési célu ingatlanok 953 961
Immaterialis javak 715 744
Részesedések 230969 231840
Egyéb pénziigyi instrumentum 65 -
Ertékesithets pénziigyi eszkozok = 65
Adott kdlcsonok 1 2
Vevéi és egyéb kovetel ések - -
Halasztott addkovetel és - -
Forgdeszkozok 37 141 36 965
Készletek 446 726
Ertékpapirok - -
Adott kdlcsonok 32209 30549
Vevdi és egyéb kovetel ések 3905 3418
Tényleges nyereségadd-kovetel ések 325 2184
Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek 256 88
Ertékesitési céllal tartott eszkozok 187 -

ESZKOZOK OSSZESEN 279 079 279 041

MERLEG / SAJAT TGKE ES KOTELEZETTSEGEK 2018.12.31 2017.12.31
Sajat t6ke 206 445 205 961
Jegyzett t6ke 60 744 60 744
T6ketartalék (azsio) - -
Eredménytartal ék 145 701 145 217
Hosszu lejaratu kotelezettségek 35 89
Halasztott adokotel ezetts ég - -
Hosszu lejaratu céltartalékok - 42
Hosszu lejaratu szerz6déses kotel ezettségek 29 -
Egyéb hosszu lejaratu kotel ezettségek 6 a7
Rovid lejaratu kotelezettségek 72 599 72991
Rovid lejaratra kapott hitelek, kélcsonok és lizing 67 169 66 771
Rovid lejaratu céltartalékok 545 111
Rovid lejaratu szerz6déses kotel ezettségek 12 -
Szallitoi és egyéb kotel ezetts égek 4873 6109
Tényleges nyereségado-kotel ezettség - -
Ertékesitési céllal tartott kotelezettségek - -

SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK &SSZESEN 279 079 279 041

Uzleti Jelentés 2018. ELMU Nyrt.
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Atfogé jovedelemre vonatkozé kimutatas

ATFOGO EREDMENYKIMUTATAS

MFt 2018 2017
Ertékesités brutté arbevétele 14574 15319
Direkt ado ( fizetett energiaadd ) - -
Ertékesités arbevétele 14574 15319
Sajat termelési készletek allomanyvaltozasa 102 -
Sajat elGallitasu eszkozok aktivalt értéke 17 -
Egyéb lUzemi bevételek 12 051 17 229
Ertékcsdkkenési leiras és amortizacid - 1082 - 1140
Anyagjellegli raforditasok - 9260 - 8570
Személyi jellegli raforditasok - 3990 - 3412
Egyéb Uzemi raforditdsok - 2962 - 1830
Pénziigyi eszkozok értékvesztése és visszairasa - 10 - 15
Uzemi tevékenység eredménye 9440 17 581
Pénzligyi miveletek bevétele 261 446
Pénziigyi miveletek raforditasa - 301 - 413
Pénziigyi mliveletek eredménye - 40 33
Adozas el6tti eredmény 9400 17614
Nyereségadd - 202 - 230
Folytatodo tevékenységekbdl szarmazé idGszaki eredmény 9198 17 384
Megsziint/megsziing tevékenységekbdl szarmazé idészaki eredmény 933 200
Id6szaki eredmény 10131 17 584
Egy részvényre jutd és higitott egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) 1668 2 895
Eredménykimutatdsba visszafordulé tételek - -
Eredménykimutatdsba nem visszafordul 6 tételek - -
Egyéb atfogo jovedelem Gsszesen - -
Atfogé jovedelem osszesen 10131 17 584
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Cash flow kimutatas

CASH FLOW KIMUTATAS

MFt 2018 2017
Addzés el 6tti eredmény 10 352 17 852
Pénzligyi eredmény realizalt arfolyamkilonbozeten kiviil 41 - 10
Ertékcsokkenési leiras és amortizacid 1082 1140
VeviSkovetel ésekre elszamolt értékvesztés - 520 - 3498
Egyéb pénzmozgassal nem jaro tételek 610 3181
Céltartalékképzés és -felhaszndlds kilonbozete 392 75
Egyéb eredményt mddositd tétel ek - 9799 - 16 463
Maddositott adozas el6tti eredmény 2158 2277
Szallitdi, egyéb és szerz6déses kotelezettségek valtozasa - 1236 - 10299
Forgdeszkozok valtozdsa (kivéve: pénzeszkoz) - 249 15228
Kapott kamatok 260 413
Fizetett kamatok - 301 - 402
Fizetett ado (nyereség utan) 1638 - 947
Fizetett osztalék - 9719 - 9112

Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkozvaltozas - 7 449 - 2842
Befektetett eszkdzok beszerzésébdl adddo pénzkifizetés - 1935 - 1333
Befektetett eszk6zok eladdsabol szarmazéd pénzeszkoz 103 117
Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok - - 65
Adott kdlcsdnok kihelyezése és visszafizetése - 4440 - 14 208
Léanyvallalat értékesitésébsl szarmazo pénzeszkoz 1934 -
Kapott osztalék 11557 16 373

Befektetési tevékenységbdl szirmazé pénzeszkozvaltozas 7 219 884
Hitelfelvétel 5398 5000
Hiteltorlesztés - 5000 - 2967

Finanszirozasi tevékenységhbdl szarmazé pénzeszkozvaltozas 398 2033

Pénzeszk6zok nem realizélt arfolyamnyeresége/-vesztesége (+/-) - - 1

Pénzeszk6zok nett6 névekedése/csbkkenése 168 74

Pénzeszkozok nettd névekedése/csékkenése 168 74
Pénzeszkoz nyitd allomanya 88 14
Pénzeszk6z zard dlloméanya 256 88

(*) A Tdrsasdg cash flow kimutatdsaban lévé addzds elétti eredmény dsszevontan mutatja a folytatédo tevékenységre juto (9 400
MFt) és a megsziint / megsz(iné tevékenységekre juté (952 MFt) addzds elbtti eredményt.
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Sajat téke-valtozas

SAJAT TOKE VALTOZAS KIMUTATASA Jegyzett Toketartalék Eredmény- Egyéb atértékelési Sajat toke
MFt téke (azsi6) tartalék tartalék Osszesen
Konyv szerinti érték 2017.01.01. 60744 - 136 745 - 197 489
Idészaki eredmény - - 17 584 - 17 584
Atfogé jovedelem Gsszesen - - 17 584 - 17 584
Osztalékfizetés - - - 9112 - - 9112
Konyv szerinti érték 2017.12.31. 60744 - 145 217 - 205961
Ertékvesztés korrekcid (IFRS9) - - 72 72
Konyv szerinti érték 2018.01.01. 60744 - 145 289 - 206 033
Idészaki eredmény 10 131 10 131
Atfogé jovedelem osszesen - - 10131 - 10131
Osztalékfizetés - - - 9719 - - 9719
Konyv szerinti érték 2018.12.31. 60744 - 145 701 - 206 445
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A konszolidalt éves beszamolod elemzése

A konszolidalt éves beszdmold a Nemzetkodzi Pénzligyi Beszamoldsi Standardokkal 6sszhangban

készilt el.

Jelent8s vdltozas a Csoport életében, hogy 2018. augusztus 31-én az RWE Energy Srl 100%-os
leanyvallalat értékesitésre keriilt a MET Holding AG-nek. Az Ugylet bekdvetkeztével egy kilonalld
foldrajzi szegmens szlint meg. A Tarsasag 2017-t6l atadta a teljes villamosenergia Uzletdgat a

teljeskorden konszolidalt lednyvallalatanak és a tékemddszerrel konszolidalt kozos vallalkozdsanak.

Az IFRS el6irdsai alapjan a Csoport szempontjdbdl az egyetemes szolgaltatdsi tevékenység és a

szabadpiaci villamosenergia-kereskedelmi tevékenység folytatodé tevékenységnek mindsuil.
A Csoport mérlegének sarokpontjai

A befektetett eszkdozék zaré allomanya 2017. Uzleti évhez viszonyitva 6 335 MFt-tal (3,39 %)
192 978 MFt-ra nétt.

Az ingatlanok, gépek és berendezések allomanyanak nettd értéke 8 591 MFt-tal (5,20 %) névekedett
az el6z8 lzleti évhez viszonyitva. Az ELMU Csoport a targyévi beruhdzasok értékének jelentds
hanyadat elsésorban az ellatas biztonsaganak tovabbi javitasa érdekében a haldézat korszerdsitésére

forditotta.

Az immaterialis javak nettd értéke a bazisid6szakhoz viszonyitva 196 MFt-tal (8,07 %) nétt. Az
immateridlis javakban bekovetkezett valtozast jelent6s mértékben az ISU szdmlazasi rendszerhez

kapcsolddo értékcsokkenés elszamolasa okozta.
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A konszolidacidba bevont tarsasagok kore nem valtozott az el6z6 (izleti évhez viszonyitva.

A Tarsasag, mint anyavdllalat, a kovetkez6 tarsasdgokban rendelkezett részesedéssel

2018. december 31-én:

Torzstoke ELMU Nyrt. részesedése

%

ELMU DSO Holding Kft. "v.a." 221814 100
ELMU-EMASZ Energiaszolgaltato Zrt. 1000 70
ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft. 3 70
ELMU-EMASZ Telco Kft.* 3 65
ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft. 200 50
Budapesti Disz- és Kozvilagitdsi Kft. 8479 50
ELMU-EMASZ Energiatérol6 Kft. 3 100
ELMU-EMASZ Solutions Kft. 3 100

*korabbi nevén ELMU-EMASZ Haldzati Kft.

A Tarsasag 2015. lizleti évben 100 %-os tulajdoni arannyal megalapitotta az ELMU DSO Holding Kft-t
(jelenleg végelszamolas alatt), melynek feladata az ELMU Haldzati Kft. vagyonanak kezelése.

Az IFRS 10 standard el&irasai alapjan az ELMU DSO Holding Kft.”v.a.” kdzvetlen lednyvallalatnak, az
ELMU Halézati Kft. kozvetett lednyvallalatnak mindsiil, mivel az anyavallalat kontrollal rendelkezik e
tarsasagok felett. A tulajdoni hanyad (100 %) mindkét leanyvallalat esetében megegyezik a szavazati

arannyal. A fentiek alapjan a lednyvallalatok teljes mértékben konszolidaldsra keriiltek.

A Csoport kozosen ellenérzott tevékenységnek mindsiti az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgélati Kft.-t. Az
ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft. olyan kdzos vdllalkozds, amely a tulajdonosok és azok

lednyvallalatai felé nyujt szolgaltatast, ezért kozosen ellenérzott tevékenységnek mindsil.

7 _

Az IFRS elGirasanak megfelel6en a Csoport kézos vezetésii vallalkozasnak minésiti az alabbi

vallalkozasait:

»  ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft.
*  ELMU-EMASZ Telco Kft.

/////

= Budapesti Disz- és Kozvilagitasi Kft.
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A konszolidacidba t6kemddszerrel bevont kozos vezetésii vallalkozasok beszamoldinak (IFRS)
bemutatasa f6 soronként:

Mérleg 2018.12.31. (adatok MFt-ban)

ELMU-EMASZ Budapesti Disz- és

Energiakereskedd Kft. ELMU-EMASZ Telco Kft. Osszesen
Forgoeszkozok 46 309 2752 34 49 095
Befektetett eszkdzok 4483 9 766 0 14 249
ESZKOZOK OSSZESEN 50792 12518 34 63344
Kotelezettségek 49128 2330 100 51558
FORRASOK OSSZESEN 49128 2330 100 51558
Nett6 eszk6zok kiilsé tagok részesedése nélkil 1664 10188 -66 11786

Eredménykimutatas 2018 (adatok MFt-ban)

EI:MU-EMASE B sz ELMU-EMASZ Telco Kft. Osszesen
Energiakereskedd Kft.
Bevételek 161239 7 505 2 168 746
Koltségek 159 032 6722 2 165 756
Pénziigyi mliveletek eredménye -105 0 0 -105
Adoréforditds 1444 14 0 1458
Id8szaki eredmény / Osszes atfogé jovedelem 658 769 0 1427

A konszolidacioba t6kemoddszerrel bevont kozés vezetésii vallalkozasok beszamoldinak (IFRS) az
ELMU Nyrt. tulajdoni hanyada aranyaban torténé bemutatasa f6 soronként:

Mérleg 2018.12.31. (adatok MFt-ban)

EI_'MU_EMASE LEESHIEACE ELMU-EMASZ Telco Kft. Osszesen
Energiakereskedd Kft.
Forgoeszkozok 23154 1376 23 24553
Befektetett eszkdzok 2242 4883 0 7125
ESZKOZOK OSSZESEN 25396 6259 23 31678
Kotelezettségek 24 564 1165 65 25794
FORRASOK OSSZESEN 24564 1165 65 25794
Nett6 eszk6zok kiils tagok részesedése nélkil 832 5094 -42 5884

Eredménykimutatas 2018 (adatok MFt-ban)

EI:MU-EMASE R ECaE Rl G ELMU-EMASZ Telco Kft. Osszesen
Energiakereskedd Kft.
Bevételek 80619 3753 1 84373
Koltségek 79516 3361 1 82878
Pénziigyi mliveletek eredménye -53 0 0 -53
Adoréforditds 722 7 0 729
Id&szaki eredmény / Osszes atfogé jovedelem 328 385 0 713

JOR V4

A konszolidacioba té6kemaodszerrel bevont vallalkozasokban 1évé részesedések (adatok MFt-ban)

ELMU-EMASZ Budapesti Disz- és

Energiakereskeds Kft. ELMU-EMASZ Telco Kft. Osszesen

Az ELMU Nyrt. tulajdoni hanyada 50% 50% 65%

Az ELMU Nyrt. szavazati hanyada 50% 50% 50%

2017.12.31 353 3074 - 3427
IFRS 9 elsé alkalmazdsa miatti nyitd korrekcid 22 - - 22
2018.01.01 375 3074 - 3449
Részesedés az eredménybdl 328 421 - 749
Kapott osztalék -845 -73 - -918
K6zbens6 eredmények kiszlrése 191 - - 191
2018.12.31 49 3422 - 3471
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A k6z0s vezetésli vallalkozasokban Iévo részesedések értéke 3 471 MFt, amely az el6z6 lzleti évhez

viszonyitva 44 MFt-tal (1,28 %) ndvekedett.

A koz6s vezetés( vallalkozasok 2018. évi eredményébdl a Csoportra jutd rész 941 MFt-tal novelte a

.....

ELMU-EMASZ Energiakereskedd Kft.-t6l) kapott osztalék targyévi 6sszege 918 MFt.

A forgoeszkozok zard értéke 54 670 MFt, amely az el6z6 id&szakhoz képest 4 092 MFt-tal (6,96 %)

csokkent.

A pénz és pénzeszkodz-egyenértékesek 708 MFt-os zaré dllomanya a bazis id6szakhoz viszonyitva
1 510 MFt-tal (68,08 %) alacsonyabb, a készletek zard allomanya 72 MFt-tal (2,93 %) csokkent az

el6z6 beszdmolasi id6szakhoz képest.

A vevGi és egyéb kovetelések 49 685 MFt-os zard értéke 1273 MFt-tal (2,50 %) csokkent a

bazisévhez képest.

A vevéi és egyéb kovetelések mérlegsor 6sszevontan tartalmazza a vevéi kovetelések, a kapcsolt és
az egyéb részesedési viszonyban Iévé véllalkozasokkal szembeni kovetelések, az egyéb kovetelések és

a derivativ kovetelések értékét.

A vevli és egyéb kovetelések vdltozasa dontéen a villamosenergia vevék és egyéb vevék

csokkenésével valamint a kapcsolt vallalkozassal szembeni kdvetelések névekedésével magyarazhatd.

2018. december 31-én a Csoport konszolidalt sajat t6kéje 175 116 MFt, amelynek szerkezetét az

aldbbi tablazat mutatja:

Jegyzett t6ke 60744
Felhalmozott eredmény 113790
Egyéb atfogd jovedelem 0
Kisebbségi részesedés 582
Sajat tGke 6sszesen 175116

A Csoport hosszu és rovid lejaratu kotelezettségeinek értéke az el6z6 id6szakhoz képest 4 172 MFt-
tal (5,43%), 72719 MFt-ra csokkent. A hosszd lejaratu kotelezettségek 14 209 MFt-os

allomanyndévekedését meghatdrozta a hosszu lejaratu halasztott bevételek értékének ndvekedése.

Uzleti Jelentés 2018. ELMU Nyrt. 26



Part QO
of

9 elm(i-émadsz

A rovid lejaratu kotelezettségek 18 381 MFt-os allomanycsékkenése elsGsorban a szallitoi és egyéb

kotelezettségek és a rovid lejaratra kapott hitelek, kélcsénok csokkenésére vezethet§ vissza.

A Csoport finanszirozasi igényei rovid lejarata hitelek igénybevételét is szlikségessé tették. A rovid
lejaratra kapott hitelek értéke 6 774 MFt, amely az el6z6 évi értékhez képest 4 439 MFt-tal (39,59 %)

csokkent.

A Csoport addzas el6tti eredménye terhére — a bazisid6szakhoz viszonyitva — 247 MFt-tal magasabb

Osszeg( céltartalékot képzett a varhaté kotelezettségeire.

A szallitoi és egyéb kotelezettségek 32 970 MFt-os zard értéke 16 099 MFt-tal (32,81 %) csokkent a

bazisévhez képest.

A szallitoi és egyéb kotelezettségek csokkenése a rovid lejaratu halasztott bevételek és a szallitoi

kotelezettségek csokkenésével magyarazhato.

Az eszkozok és forrasok 2018. évi zaré allomanyanak 6sszetételét mutatja az aldbbi diagram.

FOrgéeSZkaék 100%
22,06 %

Rovid lejaratu
kotelezettségek

90% 17,11 %
b
80% H?sszu IeJa|:atu
kotelezettségek
12,23 %
70% -
Befektetett eszkozok 60% - Sajat téke
77,87 % 70,66 %
50% -
40% -
30%
20%
10% -
0% -

Eszk6zok Forrasok

Az ELMU Csoport vagyon- és tGkeszerkezete 2018.12.31. (%)
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A Csoport eredménye

A Csoport IFRS szerint konszolidalt id6szaki eredménye 2018-ban magasabb, mint a bazisid6szakban.

Az értékesités netté arbevétele 5 242 MFt-tal (2,50 %) magasabb a 2017. évi értékhez képest. A
nettd arbevétel 92,92 %-at a villamosenergia Uzletdg (villamosenergia-értékesités és
rendszerhaszndlati dijak) arbevétele teszi ki, amely a bazisidészakhoz viszonyitva névekedett. Az

energiaértékesitéshez nem kapcsolddoé egyéb arbevétel csdkkent az el6z6 Uzleti évhez képest.

A Csoport 2018. évi koltségeinek és raforditasainak 6sszege 200 845 MFt volt, amely 8 348 MFt-tal

(4,34 %) magasabb, mint a bazisid6szaki érték.

MFt

Megnevezés 2018 2017 Viltozas (%)
Anyagjelleg( raforditasok 162 083 152514 6,27
Személyi jellegl raforditasok 15989 14 425 10,84
Ertékcsokkenési leirds és amortizacio 13998 13780 1,58
Egyéb lizemi raforditasok 8775 11778 -25,50
Osszesen 200 845 192 497 4,34

A részesedési eredmény, a t6kemoddszerrel elszamolt vallalkozdsok targyid&szaki eredményének

aranyos 6sszege 941 MFt, amely 889 MFt-tal magasabb az el6z6 Uzleti évhez viszonyitva.

A pénziigyi miiveletek -25 MFt-os eredménye 61 MFt-tal novekedett a bazisidészakhoz képest. A
pénziigyi bevételek 116 MFt-os csdkkenésével parhuzamosan a pénziigyi raforditdsok 177 MFt-tal

csokkentek a bazis id6szakhoz képest.

A nyereségadd 9 825 MFt-os Osszege a kovetkez6 addkategéridkra oszlik meg: a tdrsasagi adéd
1622 MFt, az energiaellaték jovedelemaddja 3 521 MFt, a helyi iparlizési adé 2 305 MFt, az
innovacids jarulék 351 MFt és az IFRS konszolidalt halasztott add 2 026 MFt.

A Csoport folytatédo tevékenységekbdl szarmazé idGszaki eredménye 14934 MFt, amely

4 776 MFt-tal alacsonyabb a bazisidGszaki értékhez képest.

2018-ban az egy részvényre jutd nyereség a targyidGszaki nyereség és a torzsrészvények szamdanak
hanyadosa alapjan 2 656 Ft. A higitott egy részvényre juté nyereség a Csoport esetében megegyezik
a torzsrészvényekkel szamitott értékkel, mert nem rendelkezik részvényopcidval. A Csoport

visszavasdrolt sajat részvénnyel nem rendelkezik.
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Melléklet

Konszolidalt mérleg

elmud-emasz

KONSZOLIDALT MERLEG / ESZKOZOK 2017.12.31
MFt / 2018.12.31 (mddositott)*
Befektetett eszk6z6k 192 978 186 643
Ingatlanok, gépek és berendezések 173 924 165 333
Befektetési célu ingatlanok 48 48
Immateridlis javak 2626 2430
Részesedés tarsult és kozos vezetésd vallalkozasban 3471 3427
Egyéb pénzigyi instrumentum 65 -
Ertékesithets pénziigyi eszkdzok - 68
Adott kdlcsonok 8 11
Vevdi és egyéb kovetelések 22 53
Halasztott adékovetelés 12 814 15273
Forgbéeszkozok 54 670 58 762
Készletek 2 386 2458
Vevéi és egyéb kovetelések 49 685 50958
Tényleges nyereségadd-kovetelések 1891 3128
Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek 708 2218
Ertékesitési céllal tartott eszkozok 187 -
ESZKOZOK OSSZESEN 247 835 245 405
KONSZOLIDALT MERLEG / SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK 2018.12.31 2017.12.31
MFt (mddositott)*
Sajat toke 175 116 168 514
Jegyzett téke 60 744 60 744
Felhalmozott eredmény 113 790 107 283
Felhalmozott atvaltasi kiilonbozet - 33
Anyavallalat tulajdonosaira juto sajat téke 174 534 168 060
Nem ellen6rz6 részesedés 582 454
Hosszu lejaratu kotelezettségek 30308 25981
Hosszu lejaratu céltartalékok - 51
HosszU lejaratu szerzédéses kotelezettségek 30243 -
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 65 25930
Rovid lejaratu kotelezettségek 42 411 50910
Rovid lejaratra kapott hitelek, kdlcsénok és lizing 6774 11 213
Rovid lejaratu céltartalékok 808 510
Rovid lejaratu szerzédéses kotelezettségek 1859 -
Szallitoi és egyéb kotelezettségek 32970 39187
SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 247 835 245 405

*A modositds a konszoliddlt éves beszamolo kiegészité melléklet 6.10., 6.11., fejezeteiben keriil bemutatdsra.
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Atfogé jovedelemre vonatkozé konszolidalt kimutatas

ATFOGO JOVEDELEMRE VONATKOZO KONSZOLIDALT KIMUTATAS 2018 2017

MFt (moddositott)**
Ertékesités arbevétele 214 516 209 274
Sajat termelési készletek allomdanyvaltozasa 101 -
Sajat elGallitasu eszkozok aktivalt értéke 4852 4468
Egyéb lizemi bevételek 4498 3753
Ertékcsokkenési leiras és amortizacio - 13 998 - 13780
Anyagjellegl raforditasok - 162 083 - 152 514
Személyi jelleg(i raforditasok - 15989 - 14 425
Pénzligyi eszk6zok értékvesztése és visszairasa 721 4018
Egyéb Gizemi raforditasok - 8 775 - 11778
Uzemi tevékenység eredménye 23 843 29 016
Részesedés a t6kemaddszerrel elszamolt vallalkozasok eredményébdl 941 52
Pénzligyi miveletek bevétele 299 415
Pénzligyi miveletek raforditasa - 324 - 501
Pénziigyi miiveletek eredménye - 25 - 86
Addzas el6tti eredmény 24 759 28 982
Nyereségadd - 9 825 - 9272
Folytatodo tevékenységekbdl szarmazo idészaki eredmény 14 934 19710
Megsziint/megsz(ing tevékenységekbdl szarmazé idészaki eredmény 1202 - 3944
IdGszaki eredmény 16 136 15 766
Ebbdl:
Anyavallalat tulajdonosaira jutd rész 16 037 15488
Nem ellen6rzé részesedésekre jutd rész 99 278
Eredménykimutatasba visszafordulo tételek - 33 32

Eredménykimutatasba nem visszafordulé tételek - -

Egyéb atfogo jovedelem 6sszesen 16 103 15798
Ebbél:

Anyavillalat tulajdonosaira jutd rész 16 004 15520
Folytatddo tevékenységekbdl 14 802 19 464
Megsziint/megsziing tevékenységekbdl 1202 - 3944
Nem ellen6rzé részesedésekre jutd rész 99 278
Folytatodo tevékenységekbdl 99 278
Atfogé jovedelem Gsszesen 16 103 15 798
Egy részvényre juté és higitott egy részvényre juté eredmény (Ft/részvény) 2 656 2595

**Az RWE Energy Srl. lednyvdllalat 2018.08.31-el értékesitésre kertilt ezért a 2017. évi teljesitményét is a megsziiné
tevékenységek kdzott mutatja ki a Csoport.
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Konszolidalt cash flow

elmud-emasz

KONSZOLIDALT CASH FLOW KIMUTATAS

MEt 2018 2017
Adozas el6tti eredmény*** 26 197 24720
Pénziigyi eredmény realizalt arfolyamkiilénbozeten kivil 56 90
Ertékcsokkenési leiras és amortizaciod 13 998 13787
Vevékovetelésekre elszamolt értékvesztés - 735 - 4049
Céltartalékképzés és -felhasznalas kilonbozete 247 50
Részesedés a t6kemddszerrel elszamolt vallalkozdsok eredményébdl - 941 - 52
Egyéb eredményt mddosito tételek 83 357
Modositott addzas el6tti eredmény 38 905 34903
Szallitdi és egyéb kotelezettségek valtozasa - 14 483 9079
Egyéb kotelezettségek valtozasa 14 503 - 8 587
Vevdi kdvetelések véltozdsa - 2 336 1714
Forgdeszkozok (kivéve: vevs, pénzeszkoz) valtozasa 4447 - 2378
Kapott kamatok 301 422
Fizetett kamatok - 357 - 487
Fizetett ado (nyereség utan) - 6 365 - 9933
Fizetett osztalék - 9719 - 9112

Szokasos tevékenységhdl szarmazo pénzeszkozvaltozas 24 896 15 621
Befektetett eszkozok beszerzésébdl adddo pénzkifizetés - 23 056 - 20 147
Befektetett eszkdzok eladasabol szarmazo pénzeszkoz 165 - 358
Ertékesithets pénziigyi eszkozok 3 - 68
Adott kdlcsonok visszafizetése 3 6
Kapott osztalék 918 927

Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkozvaltozas - 21967 - 19 640
Hitelfelvétel - 6 026
Hiteltorlesztés - 4439 -

Finanszirozasi tevékenységhdl szarmazo pénzeszkozvaltozas - 4439 6 026

Pénzeszk6zok nem realizalt arfolyamnyeresége/-vesztesége (+/-) - - 25

Pénzeszkézok nettd novekedése/csékkenése - 1510 1982

Pénzeszk6zok nettd ndvekedése/csbkkenése - 1510 1982
Pénzeszkoz nyitd allomanya 2218 236
Pénzeszkoz zard allomanya 708 2218

***A Csoport cash flow kimutatdsaban lévé adozds elStti eredmény dsszevontan mutatja a folytatodo tevékenységre juto
(24 759 MFt) és a megsziint / megsziing tevékenységekre jutd (1 438 MFt) addzds elStti eredményt.

Uzleti Jelentés 2018. ELMU Nyrt.

31



Part QO
of

9 elm(i-émadsz

Konszolidalt sajatt6ke-valtozas

Anyavallalat tulajdonosaira jutd sajat téke

KONSZOLIDALT SAJAT TOKE VALTOZAS KIMUTATASA Felhalmozott Nem ellenérzé Sajat téke
Jegyzett Felhalmozott L " . s .
MFt . . atvaltasi Osszesen r ]
téke Eredmény ey
kiilonbozet
Konyv szerinti érték 2017.01.01. 60744 100907 1 161 652 176 161 828
Idészaki eredmény - 15488 - 15 488 278 15766

Ebbdl: K6z6s ellendrzés alatt 4ll6 gazddlkodd

egységek kozotti uzleti kombinacié miatti korrekcid ) 435 B 455 194 649
Egyéb atfogd jovedelem - - 32 32 - 32
Atfogé jovedelem Gsszesen - 15 488 32 15520 278 15798
Osztalékfizetés - - 9112 - - 9112 - - 9112

Konyv szerinti érték 2017.12.31. 60744 107 283 33 168 060 454 168 514
Ertékvesztés korrekcié (IFRS9) - 189 - 189 29 218
Kényv szerinti érték 2018.01.01. 60 744 107 472 33 168 249 483 168 732
Idészaki eredmény 16 037 - 16 037 99 16 136
vk o0t el Kol it ek : oz : e & =
Egyéb atfogd jovedelem - - - 33 - 33 - - 33
Atfogé jovedelem Gsszesen - 16 037 - 33 16 004 99 16 103
Osztalékfizetés - - 9719 - - 9719 - - 9719
Konyv szerinti érték 2018.12.31. 60 744 113790 - 174534 582 175 116
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