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Jelentés célja:

A jelentés célja, hogy az éves beszamolé adatainak értékelésével (gy mutassa be az ENEF
Energiahatékonysagi Nyrt. (tovdbbiakban: ,Tarsasag” vagy ,Villalkozé” vagy ,ENEFI” vagy ,Kibocsaté”
vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzetét, az Uzletmenetet, a véllaikozé tevékenysége sordn felmeriils f6bb
kockazatokkal és bizonytalansdgokkal egyiitt, hogy ezekrdl - a maltbeli tény- és a vdrhato jévSbeni
adatok alapjan - a tényleges kériilményeknek megfelel§, megbizhaté és valés képet adjon.

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. anyavallalatra vonatkoz informacidk:

1. A Tarsasag alapadatai, jegyzett t6ke dsszetétele:

A Tarsasagra vonatkozo alapinformaciék

Cégnév: ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt,
A térsasag angol neve: ENEFI Energy Efficiency Plc.
Székhely: 1134 Budapest, Klapka utca 11.
Fidktelepe: 8413 Eplény, Veszprémi u. 66. A, ép.
Adészam: 13719069-2-41
Székhely orsziga: Magyarorszag
Telefonszam: 06-1- 279-3550
Fax: 06-1- 279-3551
Iranyadd jog: magyar
T8zsdei bevezetés: Budapesti Ertékt6zsde
Varséi Ertéktdzsde
Mikdédési forma: nyilvdnosan miik6dé részvénytarsasag

Tarsasag jogelédjei, cégformajaban bekdvetkezett valtozésok

A Tarsasag korldtolt felel§sség( tarsasdgként jott létre, majd zartkoriien miikod6 részvénytdrsasigga és
ezt kdvetGen nyilvdnosan mikodd részvénytarsasagga alakult 4t az aldbbiak szerint:

Regiondlis Fejlesztési Villalat Korldtolt FelelGsség( Tdrsaség

Alakulas ddtuma: 2000.05.17.
Bejegyzés datuma: 2000.06.29.
Megsziinés datuma: 2006.06.12.

Regiondlis Fejlesztési Vdllalat zdrtkériien miikods Részvénytdrsasdyg
Bejegyzés datuma: 2006.06.12.

RFV Regiondlis Fejlesztési, Beruhdzd, Termeld és Szolgdltato Nyilvanosan Miikodé Részvénytdrsasdg
Valtozds id6pontja: 2007.03.12.

A részvények Budapesti értéktzsdére térténd bevezetésére 2007. mdjus 29-én keriilt sor.

E-STAR Alternativ Energiaszolgditaté Nyrt.
Valtozas idépontja: 2011.02.17.
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Bejegyzés kelte: 2011.03.04.
ENEFi Energiahatékonysdgi Nyrt.

Viltozas id6pontja: 2013.12.09.
Bejegyzés kelte: 2013.12.17.

A Tarsasag miikédésének id6tartama
A Tarsasag hatarozatlan idGtartamra alakult.
A Tarsasag alaptfkéje
A részvénytérsasdg alaptSkéje 2017. 12. 31. napjan: 100.000.000,- Ft.
A Tarsasag részvényei
Az alaptéke 7.500.000 db 10,- Ft névérték(i névre sz6l6, dematerializdlt, tirzsrészvénybdl {A sorozat) valamint
2.500.000 db 10,- Ft névértékii névre sz6l6, dematerializélt, dolgozoi részvénybd) (B sorozat) all. Tarsasag altal

kibocsatott részvények szama igy 6sszesen: 10.000.000 db.

Alaptdke dsszetétele, jelentfs részvényesek a fordulénapon:

Részesedés

db %

részvény (két tizedes jegyig kérjiik megadni)
Tarsasagi szinten 941 740 9,41 T
EETEK 370033 3,70
ENEFI Projekttdrsasag 832 324 8,32
Leanyvallalatok dsszesen 1202 357 12,02
Kerekes imre 547 000 5,47
Sods Csaba 1497 200 14,97

A részvényekhez a jogszabélyban valamint a Tédrsasag alapszabalydban meghatdrozott jogok és kételezettséget
térsulnak, kiilondsen, de nem kizarélagosan ideértve az alapszabély vonatkozé rendelkezéseit:

»1. A részvényesnek a tdrsasaggal szembeni feleléssége a kibocsitési érték szolgdltatdsara terjed ki, kivéve a
dolgozdi részvényeket, amelyek ingyenesen is kibocsathatdk. A részvényes a Tarsasag kotelezettségeiért —
jogszabélyban meghatérozott kivételekkel — egyébként nem felel. A részvényes a jogai gyakorlisara a
részvénykonyvbe vald bejegyzést kévetden jogosult.

2. A részvényest megilletik a részvényhez f(iz6d6 vagyoni jogok, igy killsnésen az osztalékhoz, osztalékelsleghez
vald jog és a likviddciés hanyadhoz valé jog. A dolgozéi részvényest megilletheti a Ptk.-ban meghatarozott
elsdbbségi jog is, amennyiben ilyen fajtdju dolgozdi részvénye van. A térzsrészvények tulajdonosainak osztalékra
valé jogosultsigdt az esetlegesen fogalomba hozott elsébbségi dolgozéi részvények a gyakorlatban
korlatozhatjék és az egyéb, az osztalékkal 8sszefiiggs jogosultsigokat ennek figyelembe vételével kell értelmezni.
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Osztalékra az a részvényes jogosult, aki az osztalékfizetésrél dontS kézgy(lési hatarozatban meghatdrozott
osztalékfizetési forduldnapon a KELER Zrt. altal kiallitott tulajdonosi megfeleitetés alapjdn a részvénykdnyvbe
bejegyzésre kerill. Az osztalék kifizetése a kdzgy(ilési hatdrozat meghozatalat kévetd legaldbb 20 nap elteltével
esedékes a kzgy(lés dltal megallapitott napon.

3. A részvényest megilletd tagsagi jogok alapjan - az alapszabdly V. 4. pontjdban foglaltak szerint - minden
részvényes jogosult a kdzgyiilésen részt venni, a térvényi el8irdsok altal megszabott keretek kdzott felvildgositast
kérni, észrevételt és inditvanyt tenni, valamint a szavazati joggal rendelkez§ részvény birtokaban szavazni.

4. A részvényest megilletik a fentieken til a tdrvényben szabdlyozott kisebbségi jogok, valamint a részvény
atruhdzésanak joga is, de oly médon, hogy a dolgozdi részvények esetében az alapszabély VI. fejezet 1. pontjaban
foglalt dtruhdzasi korlatozasok betartandok.

5. Az Igazgatdsag felhivdséra a részvénykényvbe bejegyzett részvényes (letétkezeld, részvényesi meghatalmazott,
kdzds tulajdonban &ll6 részvény esetén a kozds képvisels) haladéktalanul nyilatkozni k&teles arrdl, hogy
tényleges tulajdonosként mekkora mértékid befolydssal rendelkezik a tdrsasigban. Amennyiben a részvényes a
felhivdsnak nem tesz eleget az el6irt hatdridén beliil a szavazati joga felfiiggesztésre keriil mindaddig, mig a
tdjékoztatasi kitelezettségének eleget nem tesz.”

2. A jegyzett tokét megtestesitd kibocsitott részesedések struhizasa:
A részvények truhdzdsdra vonatkozo szabalyokat a Ptk. a t6kepiaci térvény valamint a Térsasag alapszabalya
hatdrozza meg. A Térsasag alapszabdlya a térvénytdl eltéré rendelkezést nem tartalmaz, korlatozast nem ir el6.

3. Kiilénleges iranyitasi jogokat megtestesitd kibocsitott részesedés:

A Tarsasag ilyen részesedéseket nem bocsétott ki.

4. Munkavallaléi részvényesi rendszer Sltal elirt irdnyitdsi mechanizmus, amelyben az irdnyitdsi

jogokat nem kézvetieniil a munkavéllalék gyakoroljdk:
A Tarsasag nem rendelkezik ilyen részvényesi rendszerrel.

5. Szavazati jogok korldtozasa
Az lgazgatosdg felhivdsdra a részvénykényvbe bejegyzett részvényes (letétkezels, részvényesi

meghatalmazott, kdzds tulajdonban all6 részvény esetén a kozos képviselG) haladéktalanul nyilatkozni
kételes arrél, hogy tényleges tulajdonosként mekkora mértékl befolydssal rendelkezik a térsasagban.
Amennyiben a részvényes a felhivdsnak nem tesz eleget az elGirt hataridén beliil a szavazati joga
felfiiggesztésre keriil mindaddig, mig a tajékoztatasi kotelezettségének eleget nem tesz.

A Tarsasag alapszabdlya, egyéb szabdlyzatai a torvénytdl eltérd tovadbbi rendelkezéseket a szavazati jog
korlatozésa tekintetében nem tartalmaz.

6. Tulajdonosok kézdtti megéllapodés:
A Tarsasagnak nincs tudomasa tulajdonosok kozétti olyan megallapodasrdl, amely a kibocsatott

részesedések, illetve a szavazati jogok dtruhdzasdnak korlatozasat eredményezheti.

7. A vezetd tisztségviselSk kinevezésére és elmozditisdra, valamint az alapszabidly médositasira

vonatkozd szabalyok:

A Tarsasag legfébb szerve a kozgyiilés a hatarozatokat a leadott szavazatok egyszer(i tobbségével hozza
meg, kivéve, ha jogszabaly vagy felhatalmazdsa alapjan az alapszabdly, illet6leg a tirsasdg m(ikddésére
kdtelezéen alkalmazandé t6zsdei szabalyzat magasabb szavazati ardnyt tesz kételezévé.
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8. A vezetd tisztségvisel6k hatiskdre, kiilondsen a részvénykibocsitisra és -visszavasarldsra
vonatkozé jogkérok:

A Tdrsasag alapszabédlya az aldbbi —jogszabalyon alapulé felhatalmazéson tul- nem tartaimaz térvénytdl
eltéré rendelkezéseket a vezetd tisztségviselSk hatdskorét illetden.

»7. Az igazgatésdg jogosult a tdrsasdg nevének, székhelyének (telephely, fibktelep), tevékenységi
kérének (a fotevékenység kivételével) médositésdval kapcsolatos dontések meghozataldra és
ezzel dsszefiiggésben oz alapszabdly médositdsdra.”

A kozgy(lés felhatalmazhatja az igazgatdsdgot a Tarsasdg alapt6kéjének felemelésére és az ezzel
kapcsolatos déntések meghozatalara.

9. Megdllapodas nyilvanos vételi ajdnlat esetére:
Nincs a Térsasdg részvételével kotott olyan lényeges megéllapodas, amely egy nyilvanos vételi ajanlatot

kivetGen a Tarsasag irdnyitasdban bekdvetkezett viltozas miatt 1ép hatdlyba, médosul vagy sziinik meg.

10. Tarsasag és munkavillaléja kézétti megdllapodas:

Nincs a Tarsasdg és vezetd tisztségviselGje, illetve munkavillaléja kézott olyan megallapodas, amely
kértalanitast ir el6 arra az esetre, ha a vezet§ tisztségviseld lemond, vagy a munkavéllalé felmond, ha a
vezetd tisztségviseld vagy a munkavallalé jogviszonydt jogellenesen megsziintetik, vagy a jogviszony
nyilvdnos vételi ajanlat miatt sz{inik meg.
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Konszolidalasha bevont tirsasagokra vonatkozd informaciok:

Az ENEFI Energiahatékonysdgi Nyrt. konszolidaciés korébe a kdvetkezd lednyvillalatok tartoznak (2017.
12.31.):

Tulajdam
hanyad
Alaptoke |

kdrvetett
1 | ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. Magyarorszag LOCCOURRORUTE - -
2 | E-STAR Management Zrt. Magyarorszdg | 5 000 000 HUF 100% 100%
3 | ENEF! Projekttarsasag Kft. Magyarorszdg | 3 000 000 HUF 100% 100%
4 | RFV Jozsefvdros Szolgaltato Kft. Magyarorszdg | 3 000 000 HUF 49% 70%
5 | Termoenergy SRL Romania 6 960 RON 99.50% 99.50%
6 | E-STAR Centrul de Dezvoltare Regionala SRL Romdnia 525 410 RON 100% 100%
7 | E-STAR Energy Generation SA Roménia 90 000 RON 99.99% 99.99%
8 | E-STAR Alternative Energy SA Romania 90 000 RON 99.99% 99.99%
9 | SC Faapritek SA Romania 50 000 RON 99.95% 99.99%
10 | EETEK Limited Ciprus 1000 000 EUR 100% 100%
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1. Uzietmenet iizieti kdrnyezete, fejl6dése, a Térsasig teljesitménye, illetve helyzetének
atfopo elemzése, a Tarsasag uzletpolitikija:

A Kibocsaté révid torténete

A Tarsasag jogelGdjét Regionalis Fejlesztési Kft. néven négy magyar magdnszemély alapitotta 2000-ben.
Az alapiték egy ESCO tipusu (Energy Service Co., azaz energetikai megtakaritassal foglalkozé) céget
kivantak létrehozni. Kezdetben a Tarsasag egyik f6 tevékenysége a maig jelentds arbevételt biztosité
koltséghatékony villamos energiaszolgéltatds volt. A Tarsasag folyamatos tandcsadést biztositott Gigyfelei
szamara arra vonatkozéan, hogy azok a teriiletileg illetékes dramszolgaltatotdl a szamukra legkedvezébb
tarifacsomagot tudjdk kivélasztani. A szolgaltatas keretében az dramot a Térsaség vasarolta meg, majd a
korabbinal kedvezébb &ron adta tovdbb lgyfeleinek. A megtakaritott koltségtémegen az ligyfél és a
Tarsasag osztozott a kettdjik kozott létrejott hosszud tava szerz6dés alapjan. 2008. janudr 1-t6l azonban
megnyilt a szabad dram piac, ami azt jelenti, hogy a gazdasag szerepl8i szabadon valaszthatjak meg
aramszolgaltatéjukat, és egyedileg hatdrozhatjdk meg a szolgdltatds kondiciéit. A Tarsasdg is
alkalmazkodik a megvaltozott kériiiményekhez, és tobb drampiaci kereskeddvel targyal, partnereit
Osszefogva, egylittesen lép fel, hogy a lehetG legjobb feltételeket tudja elérni. A Tarsasdg masik f6
tevékenysége az alapitastdl kezd&dben a kdzvilagitds fénydram-szabdlyozdsa volt. Ezutan 2004-t6] a
Tarsasdg a flitéskorszer(sitést és h&szolgiltatast, mint Uzletagat is felvette a termékpalettajdra. A
Tarsasag lUgyfeleinek jelentds része dnkormanyzat és Gnkormdnyzati intézmény, de taldlhaté az ligyfelek
kézétt allami intézmény, egyhdzi intézmény, tarsashdzak és magdnvillalkozasok is. A Tarsasdg 2006.
junius 12. napjdn alakult &t zartkorlien m(kodé részvénytarsasidggd, majd 2007. mdrcius 12-én a
Cégbiroség bejegyezte a ,zartkdrtien miikddd részvénytarsasag” tarsasagi forma ,nyilvdnosan miikddé
részvénytarsasdg” tarsasagi formdra véltozdsit. A Tarsasig részvényeinek Budapesti Ertéktdzsdére
torténd bevezetésére 2007. majus 29-én keriilt sor. A Tdrsasag részvényei 2011.03.22-én bevezetésre
keriiltek a Varsoi ErtéktGzsdére. A Tarsasag 2012-ban csédeljaras ald keriilt, mely a hitelez6kkel tértént
egyezségkotéssel sikeresen lezérult. A Tdrsasag tényleges m(ikodése jelenleg Magyarorszég terilletére
korlatozédott, Romanidban a megsziint szerz6déseivel kapcsolatos jogi eljdrasok vannak folyamatban.

A Tarsasag iizleti kérnyezete
A budapesti székhely(i Cégcsoport Magyarorszagon, és Romanidban jelen lévé vallalkozashal all,

melynek tagvallalatai f§ tevékenységként hGtermeléssel és szolgdltatassal foglalkoznak.

Az ENEFi 2016-ban értékesitette lengyel operdci6jit, Romdénidban m(ikdds projektet mar nem
iizemeltet, kdveteléseit bir6sagi uton érvényesiti. A Cégesoport romaniai tarsasagai kozill az SC E-Star
Mures Energy, a SA SC E-Star Investment Management SRL valamint az SC E-Star ZA Distriterm SRL
felszamolds alatt ail.

Uzleti tevékenység bemutatdsa tevékenységi kériénként

Tarsasag arbevétele az aldbbi f6bb tevékenységekbdl szarmazik:
— Hészolgaltatds

Hdszolgaltatas fitéskorszer(isitéssel

Az dnkormdnyzatok, dllami intézmények sokszor elavult f(itési rendszerekkel, pazarléan oldjdk meg
intézményeik fiitését. Ezen tilmenden az elavult rendszerek fenntartisa egyre nehezebben, egyre
nagyobb karbantartdsi kdltségekkel oldhaté csak meg, a berendezések esetleges meghibdsoddsa
jelentds — és nem tervezett — beruhdzdssal jarhat. A beruhdzds a sziikés énkormanyzati gazddlkoddas
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miatt esetleg csak hiteifelvétellel, a hitelfelvételi képesség tovabbi rontdsdval valdsulhat meg. Az
ugyfelek épiileteinek egyedi felmérését és az iigyfelekkel térténd elfzetes igényfelmérést koveten a
Tarsasag ezen iizletdgdban olyan ajanlati csomagot készit, amely javaslatot tartalmaz a hd@szolgaitatas
hossz( tdvon, magasabb szinvonalon térténd megoldasahoz. Szerz6déskotést kivetben a Tarsasag sajat
beruhazdsban, az {gyfél sajat forrdsai bevondsa nélkiil elvégzi a felmérés sordn -elkészitett,
hatastanulmdnyban vallalt, energetikai korszer(isitést, majd a korszerii energetikai rendszeren végzi
hossz( tavon (10-25 éven keresztiil) a hdszolgaltatast, mely magdban foglalja az {izemeltetési és
karbantartasi feladatok elldtdsat is. A korszerdisités egyedi igényekt6! fligg6en magaban foglalhatja a
kazéncserét, a hé felhasznalds szabalyozhatéva, és mérhetévé alakitdsat (f(itési rendszerek tobbkorossé
alakitasa, termoszitok felszerelése, hdszivattyli beépitése stb.). A Térsasdg a hdszolgiltatds
biztositasahoz szilkséges tovabbi tényezbket {pl.: kazdnhaz bérlet, villamos energia, viz stb.) részben az
tigyfelektdl szerzi be. A berendezéseket a Tarsasag tobbnyire vildgcégek hazai képvisel8its {pl. kazdnok
esetében ezek a cégek jellemzen a Viessmann, Buderus, Hoval stb.) szerzi be, akik &ltaldban a
kivitelezést is végzik, Az eszkdzok karbantartdsdra a Tdrsasdg szintén hosszi tévid szerz6dést kot egy-egy
helyi alvéllalkozéval. A korszer(isités ~ azonos feltételek mellett — jelentds, akar 40-50%-os
energiakiltség megtakaritdst eredményez. A hdszolgaltatas biztositisa érdekében Térsasdg altalaban
gaztiizelési berendezéseket alkalmaz. Az eddigi kézvetlen ,gdzszolgéltaté — énkorményzat” kapcsolat
helyett ,gazszolgéltatd (gdzkereskedS) — Tdrsasdg” viszonylatban Térsasdg védsdrolja a gézt és hét
szolgaltat az lgyfelek részére. Az tigyfél — mikdzben fitési rendszer korszer(isédik — alacsonyabb kéltség
mellett veszi igénybe a hd&szolgaltatdst. Az Ugyfél alap vagy szolgdltatisi dijat, és ezen felil
fogyasztasaval ardnyos, elére rogzitett képletnek megfelel dijat fizet. A Tarsasdg a hdszolgaltatds
egységarat a teriileti koziizemi gdzszolgaltatd altal kiszdmlazott gézarhoz igazitja.

Fébb piacok
Az ENEFI féldrajzi hatékére

,,,,,

konyhatechnolégiai beruhazdsokat, déntéen az énkormanyzati szféraban.

* A térségiinkben is megvéltozo gazdasagi és tarsadalmi elvdrdsok miatt egyre nagyobbd vélt a Tarasag
altal kindlt megoldasokra az igény, ami lehetvé tette a hazdnkban megerdséd§ és referencidkat szerz6
Tarsasag régios terjeszkedését is.

* Mivel térségiinkben az oOnkormdnyzatok még inkdbb alulfinanszirozottak, a kézintézmények
flitéstechnoldgidja még inkdbb elavult, igy jelent8sebb megtakaritdsok érhetéek el, ezért az ENEFI
figyelme 2010-t81 ndvekvé mértékben fordult a kdrnyezd orszagok, elsésorban Roménia felé, majd
201118l Lengyelorszag felé.

v res

mar a Tarasag, igy mlikddési teriilete Magyarorszag teriiletére korldtozédott.

A csoport egészének legfontosabb szolgiltatdsai (lizletdgai)}

A csoport egészének legfontosabb szolgaltatasai {iizletagai) a kéivetkezbk:
— hatékony hd- és tavhdszolgdltatas, fenntarthaté primer energiaforrdsokra alapozva
— energiaellatd és -atalakitd berendezések modernizacija, és hatékonysag kiakndzdsa

A Tarsasag ligyvezetése, célja, stratégidja

A Tarsasdg GOjonnan megvalasztott Igazgatésaga elsd feladatai kézott tartotta fontosan meghatarozni és a
tisztelt Részvényesek felé kommunikdlni a Tarsasdgra vonatkozé révid és kdzéptavh célkitlizéseit:
https://www.bet.hu/newkibdata/120976438/K zlem ny |G c lkit z sek.pdf A Tarsasdg |Igazgatdséga
kdzgylilésén jévéhagyott
(https://www.bet.hu/newkibdata/128180467/K_ZGY_L_SI_HAT_ROZATOK_03.22..pdf)
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A Tarsasdg fébb eréforrdsai
A Tarsasag allomanyi létszdma az operacié korabbi, drasztikus eépiilése eredményeként minimaélisra

redukdiddott. A létszam a napi m(ikodés fenntartdsahoz elegends. A jelentfsen lecsikkentett véllalati
kdzponttal valé m(kodés egy befektetési alap szint( operdciéhoz hasonlithaté. Uj, nagy projektek inditdsa
esetén létszamb6vités lehet sziikséges. A kordbbi csédeljaras sikeres lezérasa a Tarsasag magyarorszagi piaci
helyzetét stabilizalta. Magyarorszégi kiils6 kotelezettség dlloménya Iényegében a napi miikédés sordn bejové
szallitdi szamlékra csdkkent. A megmaradt ugyfélkor fizetési fegyelme megfelelé. A Tarsasdg az operacid
finanszirozdsat a bevételeibél fedezni tudja. Uj projektek inditdsa esetén kell§ koriltekintéssel, kockazatok
mérlegelésével jar el. Az ligyfélkér (6nkormdnyzatok és intézményeik) magukban hordozzék a nem fizetés
kockdzatdnak lehet§ségét. Pillanatnyilag a teljes magyarorszégi operécié banki finanszirozas igénybevétele
nélkiil térténik. Amennyiben az djonnan indftott projektek tékeigénye meghaladja a rendelkezésre &ll6 forrés
allomanyt a Tarsasagnak szilksége lesz kiilsé finanszirozésra.

Kockazati tényez6k

A kockézati tényez&k részletes ismertetését a Tarsasag korabban kizzétett Osszevon Téjékoztatdja {22.
old. - 37. old.} tartalmazza, mely az alabbi helyen elérheté:
http://bet.hu/newkibdata/115693892/T | koztat .pdf

Eves beszdmold idgszakiban elért eredmény és kilstdsok

A 2018. évi eredményeket negativan befolyasolta, hogy 2018 kivételesen meleg év volt. A tarsasag romdniai
Uzletdganak érdemi lezdrasat kdvetSen a h6mérséklet jovébeli alakuldsa mar nem fogja befolydsolni a tarsasag
gazdalkodasat.
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A teljesitmény mérésének mennyiségi és min§ségi mutatéi, illetve jelz6i

A cégcsoport szint(i mutatészamokat 2018. december 31-f dllapot szerint az al4bbi tiblizat tartalmazza.

Mutatészam megnevezése 2018. december 31. 2017. december 31
Befektetett  eszkdz6k  aranya 68% 62%
{befektetett

eszkézék/mérlegfdésszeg)

Eladosodottsagi rata 21% 27%
(kﬁtelezettségek/Forrés)

Arbevétel ardnyos jovedelmezéség -59% -21%
(adozas el6tti

eredmény/értékesftés nettd

arbevétele)

Sajat téke aranyos jovedelmezGség 20% -9%
(adézés eltti eredmény/sajat t6ke)

Likviditasi mutaté l 255% 175%
{forgéeszkézok/rovid lejdrat

[kdtelezettségek)
ILikviditasi gyorsréta 79% 94%
{pénzeszkdzok/rovid lejdrata

kﬁtelezetts_égek)

Tarsasag konszolidilt vagyoni helyzetének részletes ismertetése

A Tarsasdg konszoliddlt vagyoni helyzetének részletes ismertetése a jelen jelentéssel egyiitt
el6terjesztett éves beszamoldja, cégesoport szinten pedig éves konszolidilt beszamoléja tartalmazza.

A Tarsasag felhivia a figyelmet arra, hogy nyilvdnos tdzsdei térsasagként, valamennyi, Térsasiggal
kapcsolatos jelentds eseményt nyilvdnossagra hoz, mely megtaldlhaté honlapjan (www.e-star.hu,
www.enefi.hu), illetéleg a Budapesti Ertéktézsde Zrt. (www.bet.hu) valamint az MNB 3ltal iizemeltetett
honlapon is {(www.kozzetetelek.hu).

A 2017. év jelentSsebb gazdassigi eseményei, értékelése

Az ENEFI 2018. évben tértént jelentGsebb gazdasdgi eseményeit részletesen bemutatta targyévi
kéizleményeiben.

A Tarsasdg felhivja a figyelmet arra, hogy nyilvénos t8zsdei tarsasigként, valamennyi, ENEFl-vel kapcsolatos
jelentds eseményt kdzlemény forméaban nyilvinossigra hoz, mely megtalilhaté honlapjdn (www.e-star.hu,
www.enefi.hu), illetéleg a Budapesti Ertékt6zsde Zrt. (www.bet.hu) valamint az MNB &ital Gizemeltetett
honlapon is (www.kozzetetelek.hu).

2. A mérleg fordulénapija utdn bekdvetkezett [ényeges események, kiildndsen jelentds folyamatok:
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Az ENEFI 2019. évben tortént jelentGsebb gazdasdgi eseményeit részletesen bemutatta targyévi
kdzleményeiben.

A Tarsasag felhivja a figyelmet arra, hogy nyilvdnos t6zsdei térsasdgként, valamennyi, E-Starral kapcsolatos
jelentds eseményt kdzlemény forméban nyilvdnossdgra hoz, mely megtaldlhaté honlapjan (www.e-star.hu,
www.enefi.hu), illetdleg a Budapesti ErtéktSzsde Zrt. (www.bet.hu) valamint az MNB &ltal Uzemeltetett
heonlapon is (www.kozzetetelek.hu).

3. A vérhato fejl6dés (a gazdasdgi kérnyezet ismert és virhaté fejlédése, a belsé déntések virhatéd
hatdsa fiiggvényében):

A villalatcsoport a kizeljovSt a kordbban kozzétett stratégiai célkit(izései teljesitésének szenteli.
A Tarsasagra vonatkozo révid és kézéptavu célkitiizéseit korabban kdzzétette:
https://www.bet.hu/newkibdata/120976438/K zlem ny I1G c lkit z sek.pdf

4. A kutatds és a kisérleti fejlesztés teriilete:

A vallalatcsoport a 2018. évben ilyen tevékenységet nem végzett és a jévGben sem tervez végezni.

5. A telephelyek:
A vallalatcsoport a 2018. évben (j telephelyet, fiktelepet nem hozott létre.

6. Foglalkoztataspolitika:
A véllalatcsoport jelenlegi gazdasdgi helyzetének megfelel6 csékkentett munkavallaléi allomannyal

rendelkezik. A vidllalatcsoport foglalkoztatdspolitikdja szerint kdzpontjat ,tudaskézpontd” szemléletben
miikddteti jellemzéen magas képzett szellemi allomény foglalkoztatdsaval. A vallalatcsoport altal
makddése soran elvégzett beruhdzdsokhoz szilkséges szakembereket alvéllalkoz6i szerz6dés keretében
veszi igénybe.

7. Kérnyezetvédelem:
A villalatcsoport Uzleti és operativ miikddése soran is kiemelt figyelmet fordit a kiirnyezetvédelemre. A

vallalatcsoport f6 (Uzleti tevékenysége az energetikai beruhdzdsokkal megval6suld korszeri
energiaszolgaltatds, mely azon til, hogy a vallalatcsoport bevételi forrasat képezi jelent6s mértéki
szennyez8déstdl, energiafelhasznaldstél dvja meg a kdrnyezetet. A véllalatcsoport kordbbi mikddése
soran is folyamatosan kereste a megujuld energidk felhasznédldsanak és hasznosithatdsdaganak
lehetdségét. Az energiatakarékossdg és ezdltal a kdrnyezet fokozott védelme a véllalatcsoport alapvet$
izleti célja és lizletpolitikdja.

8. Pénziigyi instrumentumok hasznositisa:
A Téarsasagnak 2018. évi gazdalkodasa sordn nem volt nyité pozicidja és nem is nyilt (j pozicidja.

9. Kockdzatkezelési politika és a fedezeti ligylet politika:

A Tarsasdg esetleges deviza drfolyambdl eredd kockazatait pénz és devizapiaci ligyletekkel haritja el.
Targyévben ilyen lgyletek lebonyolitdsdra nem keriilt sor.

10. Ar-, hitel-, kamat-, likviditas- és cash-flow kockazatok:
A Tarsasag miikodését befolyasold kockazatok fentebb bemutatésra keriiltek hivatkozassal.
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V.

Igazgatdsag jelentése a Tarsasdg 2018. évre vonatkozé konszolidilt beszdmoléjdhoz:

Az Igazgatdsag elkészitette és elfogadta az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. 2018. évre vonatkozo IFRS
szerint elkészitett konszolidélt éves beszdmoléjat.

A Tarsasdg javasolja részvényeseinek, hogy az Igazgatésdg, Feliigyel6 Bizottsdg és Konywvizsgald
beszamolora vonatkozé jelentésének ismeretében fogadja el a 2018. évre vonatkozé IFRS szerint
elkészitett konszolidalt éves beszamolét

1759 317- ezer Ft targyévi eszkiz Gsszesen Osszeggel,

-52 443 - ezer Ft térgyévi eredménnyel,

Az igazgatdsag felhivja tisztelt részvényesei figyelmét arra, hogy jelen jelentés elvalaszthatatlan részét
képezi a Tarsasag konszolidalt éves beszémoléja, kéri, hogy beszamold elfogaddsérdl sz616 dontésiiket a
beszamolé (ideértve azok kiegészit6 mellékletét és kapcsolddé jegyzeteket is) alapos ismeretében
hozzék meg.

A Tarsasag lgazgatésdga tovabbra sem javasolja a K6zgyiilés részére osztalék kifizetésérd| szl déntést.
A Térsasag |gazgatosaga elkészitette és elfogadta idei évben is a jogszabilyi rendelkezés alapjén a

Budapesti ErtéktSzsde részére benyijtandé felel§s vallalatiranyitdsi jelentését, melyet a Feliigyel§
Bizottsag és a kozgylilés elé terjesztett.
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Véllalatirdnyitasi nyilatkozat:

Az anyavillalaton kivill a konszolidalasba bevont egyetlen viéllalkozds dtruhazhaté értékpapirjai sem
forognak az Eurépai Gazdasagl Térség valamely dllaménak szabélyozott piacan.

A Tarsasdg vallalatirdnyitdsi nyilatkozatat az egyedi {izleti jelentése tartalmazza.

Kibocsatdi nyilatkozat

Az alkalmazott szamviteli elSirasok alapjén, a legjobb tuddsunk szerint elkészitett Konszolidalt éves beszamold
valés és megbizhato képet ad az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. és a konszoliddciéba bevont véllalkozésai
eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénzigyi helyzetér6l valamint eredményérdl, a konszolidaciéba bevont
vallalkozdsok helyzetérdl, fejlédésérél és teljesitményérdl, ismertetve a fébb kockazatokat és bizonytalansagi
tényez@ket.

Tarsasig nyilatkozik, hogy a vezetfségi jelentés megbizhaté képet ad a kibocsatd helyzetérdl,
fejlédésérél és teljesitményérél, ismertetve a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

— WX

Sods Csaba Balint Laszlé Gagyi Palffy Attila
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