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PANNI

AZ IGAZGATOTANACS ELOTERJESZTESEI
A TARSASAG 2018. UZLETI EVET LEZARO RENDES
KOZGYULESENEK NAPIRENDI PONTJAIHOZ

Az Igazgatdtandcs jelentése a Tarsasag 2018. Gzleti évében kifejtett tevékenységérél.
FelelGs Tarsasagiranyitdsi Jelentés.

Dontés az lgazgatdtanacs tagjai 2018. lizleti évben végzett munkajanak értékelésérdl
és az lgazgatdtanacs tagjai részére megadhato felmentvényrdl.

Dontés az lgazgatdtanacs tagjainak dijazasardl.
Az Igazgatétandcs felhatalmazasa sajat részvény megszerzésére.
A Tdrsasag konyvvizsgaldjanak megvalasztdsa, dijazasanak megdllapitasa.

A Tarsasag Alapszabdlyanak moédositasa a 9. napirendi ponttal kapcsolatban.
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ElGterjesztés a rendes kozgylilés
»1. Az Igazgatdtanacs jelentése a Tarsasag 2018. iizleti évében kifejtett tevékenységérdl

— az ligyvezetésrdl, a Tarsasag vagyoni helyzetérdl és lizletpolitikajarol készitett jelentés
elfogadasa” targyu, tovabba a 2., 3., 4. és napirendi pontjaihoz

Az Igazgatdtanacs, a Kozgylilés 1-4. napirendi pontjaihoz kapcsolddd jelentésének Iényegi elemei:

A PannErgy Csoport a 2018-as lizleti évben folytatta a geotermikus energiaforrasok hasznositdsara
kordbban meghirdetett stratégidja teljesitését. Ennek eredményeként a lednyvallalatok az elvart
magas mUszaki szinten Gzemeltették a geotermikus rendszereket és hasznaltak fel a rendelkezésre
allé geotermikus er6forrdsokat minden termelési helyszinen, igy els6sorban Miskolcon, Gy6rben
és Szentl6rincen. A zoldhGértékesités elérte a 1.436 TJ éves h6mennyiséget, amelynek
kovetkeztében a konszolidalt arbevétel a 4.679.096 ezer forintot. A Tarsasag konszolidalt EBITDA-
ja 2.231.113 ezer forintot ért el 2017-hez hasonld szinten, 2018-ban is szdmottevé konszolidalt
nettd eredmény, azaz nyereség mellett.

A 2018-as esztend6 nem volt szerencsésnek tekinthet6 az idGjards szempontjabdl. A f(tési
id&szakban 2 — 8 °C fok kiils6 hémérséklet tartomanyban idedlis a geotermikus hGéértékesités, azon
belil is akkor, ha a napi minimum és maximum hémérséklet kozott minél kisebb az eltérés. Ezek a
kortilmények a 2018-as évben kisebb mértékben jelentkeztek, mint a térségre jellemzé. A
kedvez6tlen idGjarasi korilmények éves hatdsa a Tarsasag becslése szerint elérhette a 100.000 GJ
elmaradast. Eves attekintésben elmondhatd, hogy az el6z8 fitési szezon teljes évi hSenergia
értékesitését leginkdbb a 2017/2018. évi flitési szezon vége befolydsolta a megel6z8 flitési
id&szakhoz képest kiemelten negativan, mert a f(itési szezon szokatlanul hamar, 2018. aprilis 8-an
véget ért. A nyari hGértékesitésekben jelent6s eltérések vagy elmaraddsok nem voltak, mivel az
id6jaras erre az idGszakra kevés hatassal van. A kiils6 h6mérséklet alakuldsa mellett, Miskolcon
kisebb miiszaki nehézségek is kedvezStlenll befolydsoltdk a hétermelést. Az értékesitett
hémennyiség 2018-ban 6,5%-kal maradt el a bazisid6szaktdl, azonban a hatékonyabb lizemvitel és
az oktdber 1-t6l érvényes magasabb hatdsagi értékesitési arak kedvezéen hatottak az
eredményességre. Ennek koészonhetéen a 2018-as EBITDA értéke a menedzsment elvardsaihoz
kozel alakult.

A 2018-ban végrehajtott beruhdzdsok kozll a Gyéri projekt harmadik, specialis mlszaki tartalmu
termel6katjanak lemélyitése, és azzal kapcsolatos kutatasi tevékenység volt a legmeghatarozdbb,
amelyet a felszini rendszer bévitése is kdvetett. A rendszer bévitett kapacitdsa a soron kdvetkezd,
2019-ben tovabbi hatékonysag- és biztonsag novelS beruhdzdsokat tervez a Tarsasag, amelynek
célija az elért geotermikus forrdsokban rejl6 energia minél nagyobb és gazdasagosabb
hasznositdsa. A Tarsasag reményei szerint lehet6ség nyilik majd a meglevé lgyfelek szamara
nyujtott szolgdltatasok bévitésére és 0 lgyfelek geotermikus energiaval vald kiszolgdlasara is. A
Tarsasag ezen lehetGségeket folyamatosan keresi és vizsgalja.

A Tarsasag 2019-ben 1.620 TJ, mig 2020-ban 1.658 TJ h§ értékesitését tervezi. A 2019-es EBITDA
terv tartomany 2.320-2.380 millié forint, ami megkozelitéleg 4-7%-kos novekedést takar a
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bazisértékhez képest. A 2020-as (izleti évre megcélzott EBITDA terv tartomdany 2.580-2.640 millié
forint, ami tovabbi megkozelit6leg 11%-0s novekedést jelent. Az EBITDA novekményben jelent6s
szerepet jatszik a miskolci harmadik visszasajtold kut tervezett visszavasarlasanak éves 164 millids
becsiilt konszolidalt EBITDA javitd hatdsa. Az EBITDA tervekhez tartozé negyedéves bontasu
héértékesitési mennyiségek a ,PannErgy Nyrt. és lednyvallalatai IFRS-ek szerint készitett
Konszolidalt pénziigyi kimutatasok és Eves jelentés 2018” beszamoldjanak Uzleti és VezetSségi
jelentésében kerliltek bemutatasra.

A PannErgy Nyrt. zaré részvénydrfolyama 2018-ban 671 forintrél 13%-kal, 758 forintra
emelkedett.

A Térsasdg 2018. aprilis 27-én megtartott éves rendes kozgyllésének vonatkozd hatarozataval
O0sszhangban, 2018. december 28-4n megkezdte sajat részvény visszavasarlasi programjanak
végrehajtasat t6zsdei kereskedési napi legfeljebb 8.000 darab térzsrészvény t6zsde forgalomban
tortén6 megvasdrldsa azzal, hogy vasarlasai a napi tézsdei forgalom 50%-at ne haladjak meg, igy
minél kisebb hatast gyakorolva a konvenciondlis kereskedésre. A Tdrsasdg a 2016-2019-es
id&szakra sz6ld részvényopciés programja keretében a targyidGszakban 741.001 darab sajat
részvényt értékesitett.

A Tarsasag 2018-ban a tGkepiaci transzparencialis igényeket tovabbra is figyelembe véve,
negyedévente termelési jelentéseket és féléves jelentést publikdlt geotermikus projektjeirél és
atfogd miikodésérdl.

Az lgazgatétanacs munkajanak eredményeirdl, illetve a PannErgy Nyrt. és a PannErgy Csoport
m(ikodésérél a Tarsasdg 2018-ra vonatkozdéan EU IFRS-ek szerinti egyedi, tovdabba EU IFRS-ek
szerinti konszolidalt beszamoldkat és annak részeként lzleti és vezetdségi jelentést készitett és
tett kozzé, tovdbba szamos nyilvanos tdjékoztatdst publikdlt a vonatkozd id6szakban, amelyek
ismerete szintén elengedhetetlen a vallalatcsoport teljesitményének és az lgazgatétanacs
munkdjanak megitélése szempontjabol.

Az EU IFRS-ek szerinti konszolidalt targyévi nettd eredmény 434.636 ezer forint nyereség és a
mérlegf60sszeg 25.810.702 ezer forint.
Az EU IFRS-ek szerinti egyedi targyévi nettdé eredmény 164.867 ezer forint nyereség, a
mérlegf60sszeg 12.632.291 ezer forint.

A Tarsasag rendkiviili- és egyéb tajékoztatasokat tesz kdzzé a hatdlyos jogszabdlyok alapjan a
részvényeseket érinté informacidk tekintetében, amelyek megtekinthet6ek tobbek kozott a
Tarsasag és a Budapesti Ertéktézsde honlapjan.

A Tarsasagnal miikodé Audit Bizottsag megvizsgdlta a Tarsasag beszamoloit és a kdonyvvizsgaloi
jelentéseket, tovabba a Tarsasagnal mikodd pénziligyi beszamoldsi folyamatokat, amelyeket
elfogadhaténak itélt meg.
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Az lIgazgatdtanacs tekintettel a 2019-es varhatd beruhdzasi lehetGségekre és igényekre, a
biztonsagos és prudens mikodéshez sziikséges szabad készpénz és egyenértékes eszkozszint
sziikségességére, igy a pénzigyi, illetve mikodési stabilitds magas szintli és rugalmas
fenntartasara, osztalékfizetést nem javasol.
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PannErgy
Nyilvanosan Miikod6 Részvénytarsasag

Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentés
a Budapesti Ertékt6zsde Felel&s Tarsasagiranyitasi Ajanlasainak megfeleléen

PannErgy Nyrt. Igazgatdtanacsa



A PannErgy Nyrt. miikodése sordn torekszik a vonatkozd jogszabalyok, az MNB
rendelkezéseinek, és a BET Szabalyzatokban foglaltak betartdsdra. A Tarsasag felépitését és
m(ikddési feltételeit a Kozgylilés altal elfogadott Alapszabaly tartalmazza.

A PannErgy Nyrt. a felel6s tarsasagiranyitdsra vonatkozdan az alabbi tdjékoztatast nydjtja:

Igazgatdtanacs

A Tdrsasagndl igazgatdsdg és felligyelSbizottsdg helyett egységes irdnyitdsi rendszert
megvaldsitd lgazgatdtandcs mikodik, amely elldtja az igazgatdsag és a felligyelGbizottsag
torvényben meghatdrozott feladatait. Az Igazgatdétanacs az igazgatdsagi feladatok elldtdsa
keretében meghatdrozza a Tarsasag stratégiai irdnyelveit, és felligyeli a Tarsasag m(ikodését.

Az lgazgatdtanacs jelenleg hét természetes személy tagbdl all, akiket a Kozgydilés
hatdrozatlan id6re valasztott meg. Az Igazgatdtanacs elndkét az igazgatdtanacsi tagok maguk
kozlil vdlasztjdk meg. A vezérigazgatdi, vagy megbizott vezérigazgatéi cimet viseld
igazgatdtandcsi tagot az igazgatdtanacsi tagok maguk kozil jelolik ki.

Az lgazgatétandcs hatdrozatait egyszerl szotobbséggel hozza, akkor hatdrozatképes, ha a
mindenkori tagjainak tobbsége jelen van. Szavazategyenl6ség esetén az Igazgatdtanacs
elnokének szavazata dont.

Az lgazgatdétandcs az lgyrendjét maga allapitja meg, amely részletesen tartalmazza a
hatdskorébe tartozo feladatokat és miikodési rendjét.

Koteles a Tarsasag lgyvezetésérdl, vagyoni helyzetérdl és lizletpolitikajardl legaldabb évente
egyszer a kozgy(ilés részére jelentést késziteni.

Az Igazgatotanacs a Tarsasagot kozvetlenl iranyitja, felel a gazdasagi feladatok ellatasaért, az
Igazgatétandcs hatarozatainak és dontéseinek végrehajtasaért. A Tarsasag kozvetlen
munkavallaléi feletti munkaltatdi jogokat a megbizott vezérigazgatd gyakorolja.

A Tarsasagnal hatdlyban lév6 vezet6i részvényopcids program célja, hogy tovabb erdsitse a
jogosultak érdekeltségét a jovedelmezbség és a részvényesi érték novelésében.

Az Igazgatdtanacs tagjai a kovetkez6 személyek:

Bokorovics Balazs elnok — fliggetlen
Gyimothy Dénes tag — nem fliggetlen
Gyimothy Katalin tag — nem fliggetlen
Juhasz Attila tag — fliggetlen

Martonfalvay Lilla Marianna tag — fliggetlen
Torocskei Istvan tag — flggetlen

Major Csaba tag — fliggetlen



Menedzsment cimet visel6 Igazgatdtanacsi tag:
Gyimothy Dénes megbizott vezérigazgatd

Az lgazgatdétandcs 2018. év folyaman 7 alkalommal (ilésezett, 71,4 % atlagos részvételi arany
mellett, illetve tébb alkalommal hozott irasbeli hatarozatot tilés megtartasa nélkdl.

Audit Bizottsag

Az Igazgatdétanacs feladatainak ellatdasa, megalapozott dontéshozatala érdekében az
lgazgatdtandcs fliggetlen tagjai kozll a Tdrsasag Kozgylilése haromtagl Audit Bizottsagot
valasztott.

Az Audit Bizottsag hataskorébe tartozik a szamviteli torvény szerinti beszamold
véleményezése, a pénzigyi beszamoldsi rendszer miikodésének értékelése, javaslattétel a
konyvvizsgald személyére és dijazdsdara, a konyvvizsgdldval megkotendd szerzddés
el6készitése, illetve a konyvvizsgaldval vald egylttmikodéssel kapcsolatos teenddk ellatdsa.
MUkodésének, illetve dontéshozatalanak szabalyait az Audit Bizottsdag maga hatdrozza meg.
Az Audit Bizottsag tagjai a kovetkezd személyek:

Juhdsz Attila elndk

Torocskei Istvan tag

Major Csaba tag
Az Audit Bizottsdag 2018. év folyamdan 1 alkalommal Ulésezett, 100 % -os részvételi arany
mellett.

Egyéb bizottsagok

A Tarsasagnal nem mikodik jelol6bizottsdg és javadalmazasi bizottsdg. Ezen funkcidkat az
Igazgatdtandcs tagjai latjak el.

Konyvvizsgalo

A Tarsasag konyvvizsgalojat a Kozgylilés valasztja meg 1 éves idGtartamra.

A Tarsasag konyvvizsgaldja: Venilia Vellum Kényvvizsgald és Addtandacsado Kft.

A konywvizsgalé személyére az Audit Bizottsag irdsban tesz javaslatot, amelyet a
konyvvizsgaldét megvélasztd kozgyllés levezet6 elndke terjeszt el6. Amennyiben az Audit
Bizottsag jeloltjét a kozgylilés konyvvizsgaloként nem valasztja meg, ugy az Audit Bizottsag
koteles Uj személyi javaslatot tenni.

A konyvvizsgdlo feladata a Tarsasag (izleti konyveinek ellenGrzése, a kozgylilés szamara a
tarsasag szamviteli torvény szerinti beszamoldi, a nyereség-felosztdsra és osztalék
megallapitdsra vonatkozo igazgatétanacsi inditvany megvizsgalasardl szolo jelentés készitése,
illetve a torvényben meghatarozott egyéb jogositvanyok gyakorlasa és feladatok ellatasa.
2018. év folyaman a konyvvizsgdld a Tarsasagnal nem végzett az auditadlason kivili
tevékenységet.



A Tarsasag kozzétételi politikaja

A Tarsasag kozzétételi politikajdban a hatdlyos jogszabalyok és t6zsdei szabalyok szerint jar el.
Hirdetményeit sajat és a Budapesti Ertékt6zsde honlapjan, illetve a MNB &ltal megjeldlt
oldalon teszi kozzé. A hirdetmények Tarsasag honlapjan (www.pannergy.com) torténd
kozzététele minden egyéb kozzétételi kotelezettséget helyettesit azokban az esetekben,
amelyekben a jogszabalyok, illetve a vonatkozo egyéb szabalyzatok azt lehetévé teszik.

A Tarsasag bennfentes személyek kereskedésével kapcsolatos politikaja

A Tarsasag a bennfentes személyek kereskedésével kapcsolatos kérdésekben a hatalyos
jogszabdlyok és t&zsdei szabdlyok szerint jar el. Bennfentes kereskedelemre vonatkozo
iranyelvekre szabalyozassal rendelkezik, illetve nyilvantartast vezet a bennfentes
személyekrél.

Részvényesi jogok gyakorlasa, kozgydilési részvétel

A Tarsasag alaptSkéje 21.054.655 darab, egyenként 20 (hdsz) forint névértékd, névre sz6lo,
egyenld tagsagi jogokat megtestesité dematerializalt torzsrészvénybdl all, amelyek egyetlen
részvénysorozatot képeznek.

A Tarsasag kozgy(ilésén egy torzsrészvény egy szavazatra jogosit.

A Tarsasdg Igazgatdtanacsanak megbizasa alapjan a vonatkozd jogszabdlyok 4altal a
részvénykonyv vezetésére felhatalmazott szervezet a részvényesekrdl, illetve a részvényesi
meghatalmazottakrol Részvénykonyvet vezet.

A Tarsasaggal szemben részvényesi jogokat gyakorolhat az a személy, akinek a neve a
Részvénykonyvben szerepel. A részvényesi meghatalmazott a Tarsasaggal szemben
részvényesi jogokat a Részvénykonyvbe részvényesi meghatalmazottként torténé bejegyzését
kovet6en gyakorolhatja.

A Kozgyllést megel6z6 részvénykonyv lezarashoz kapcsoléddan kezdeményezett tulajdonosi
megfeleltetéssel kapcsolatos eljarasi szabalyokat a Kézponti Elszdmoldhaz és Ertéktar Zrt.
(KELER) mindenkor hatalyos szabalyzata tartalmazza.

A Tarsasag legfGbb szerve a kozgylilés, amely a részvényesek 6sszességébdl all.

Evi rendes kozgy(lést minden évben egyszer a jogszabaly &ltal elirt hataridSben kell tartani.
Az évi rendes kozgylilés napirendje tobbek kdzt mindenképpen feldleli az aldbbiakat:

- az lgazgatotandcs jelentése a Tarsasag el6z6 Gzleti évben kifejtett tevékenységérdl;

- az Tarsasdg EU-IFRS-ek szerinti beszamoldinak elfogaddsa és az lgazgatdétanacs
inditvanya a nyereség felosztasara, valamint az osztalék megallapitasara;

- az lgazgatotandcs tagjainak, valamint a konyvvizsgalonak jard tiszteletdij
megallapitasa;

- a Budapesti Ertékt6zsde szamdara benyujtandd felelSs vallalatiranyitasi jelentés
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elfogadasa;

- dontés az lgazgatétandcs tagjai el6z6 lizleti évben végzett munkajanak értékelésérdl
és a résziikre megadhatdé felmentvényrél.

Rendkivili kozgy(lést hivhat Ossze az Igazgatdtandcs, ha azt a Tdrsasag miikodése
szempontjabdl szlikségesnek tartja.

Rendkivili kozgyllést hiv Ossze az lgazgatétandcs, amennyiben a kordbbi Kozgyllés igy
hatdrozott, valamint, ha a konyvvizsgdld, vagy a szavazatok legaldbb 5%-at képviseld
részvényesek — ez utébbiak az ok és cél megjeldlésével — az Igazgatdtanacstdl irdsban kérik.

A kozgyllésre szO0l6 meghivast a Tarsasdg hirdetményeinek kozzétételére a Tarsasag
Alapszabalydban meghatarozott modon a tervezett kozgy(lilést megel6z6en legalabb 30
(harminc) nappal az Igazgatétandcs teszi kozzé.

Minden kozgyllési meghivéban és hirdetményben meg kell jeldlni legaldbb a Tarsasag
cégnevét és székhelyét, a kozgyllés helyét, napjat és id6pontjat, a kozgyllés napirendjét,
valamint a szavazati jog gyakorlasanak, felvilagositds kérésére és a kozgylilés napirendjének
kiegészitésére vonatkozd jog gyakorldsdhoz a Tarsasdg Alapszabalydban elGirt feltételeit,
tovabba a hatdrozatképtelenség miatt megismételt kozgydllés helyét, id6pontjat.

A kozzétett napirenden nem szerepld lgyben a kozgyllés csak akkor hozhat dontést, ha
valamennyi részvényes jelen van, és ahhoz egyhangulag hozzajarul.

A szavazatok legalabb egy szazalékat (1%) képvisel6 részvényesek az ok megjel6lésével
kérhetik irasban az Igazgatdtanacstdl, hogy valamely kérdést tlizzon a kozgylilés napirendjére,
illetve a napirendi pontokkal 6sszefliggésben hatarozati javaslatot is el6terjeszthetnek.

A szavazatok legaldbb egy szazalékat képvisel6 részvényesek e jogukat a kozgylilés
0sszehivasarol szold hirdetmény megjelenésétdl szamitott 8 napon beliil gyakorolhatjak. Az
Igazgatdtandcs az inditvanyt koteles a kozgylilés napirendjére felvenni, és ezt 8 (nyolc) napon
belil a kozgy(ilésre vonatkozé hirdetménnyel megegyez6 mddon kdzzétenni.

A Tarsasag a szamviteli torvény szerinti beszamol¢, illetve az lgazgatdtandcs jelentésének
lényeges adatait, tovabba a kozgyllés napirendi pontjaihoz kapcsolodd elGterjesztések
Osszefoglaléjat és a hatdrozati javaslatokat, tovabba az 6sszehivas id6pontjdban meglévé
részvények és szavazati jogok szdmdra vonatkozd Osszesitéseket, illetve a javadalmazasi
nyilatkozatot legaldbb 21 (huszonegy) nappal a kozgy(lést megel6z6en honlapjan kozzéteszi.

A kozgyllés hatarozatképes, ha azon a szavazdsra jogositd részvények tobb mint felét
képvisel6 részvényes személyesen, vagy meghatalmazott képviselGje utjan jelen van. Az ilyen
képviseletre sz6l6 meghatalmazast kdzokiratba vagy teljes bizonyitd erejli maganokiratba kell
foglalni és azt a kozgyllési meghivoban megjeldlt helyen és id6ben, de legkésébb a
kozgyllést megel6z6 regisztracio soran le kell adni. Amennyiben a részvényes kivanja, ugy a
Tarsasag a részvényes altal megadott posta- vagy e-mail cimre meghatalmazasi
formanyomtatvanyt juttat el.



A képviseleti meghatalmazds érvényessége egy kozgyllésre vagy meghatarozott id6re, de
legfeljebb 12 (tizenkettd) hdnapra szdl. A képviseleti meghatalmazds érvényessége kiterjed a
felfuggesztett kozgylilés folytatasara és a hatarozatképtelenség miatt ismételten dsszehivott
kozgydlésre is.

Az Igazgatotanacs tagjai, a cégvezetd, a Tdrsasag vezetd allasu munkavallaléja, a Tarsasag
konyvvizsgaldja részvényesi képvisel6ként nem jarhatnak el.

Amennyiben a kozgyllés a kitlizott id6pontot kovetéen 30 (harminc) perccel sem
hatdrozatképes, Ugy az azonos napirenddel tartandé megismételt kozgy(ilést az eredeti
kozgylilés napjatdl szamitott 15 (tizenot) napon beliili id6pontra kell 6sszehivni, azzal, hogy
legalabb 10 (tiz) napnak kell eltelnie a megismételt kdzgy(ilés 0sszehivasa és a megismételt
kozgyllés id6pontja kozott. A hatdrozatképtelenség miatt megismételt kozgylilés az eredeti
napirenden szereplé ligyekben a megjelentek szamdra tekintet nélkil hatarozatképes.

A kozgyllésen tagsagi jogainak a gyakorldsdra az jogosult, aki a Tarsasag Részvénykonyvébe a

kozgy(ilést megel6z6 részvénykonyv-lezarashoz kapcsoléddan kezdeményezett tulajdonosi
megfeleltetés alapjan bejegyzésre keriilt.

A tulajdonosi megfeleltetés fordulénapja a kozgydlést megel6z6 5. (6todik) értéktSzsdei
munkanap, illetve a KELER mindenkor hatdlyos vonatkozd szabalyzatdban megallapitott
fordulénap. A részvények kozgyllést megel6z6 tulajdonosi megfeleltetés forduldnapjat
kovetd elidegenitése nem érinti az adott kdzgyllésen gyakorolhatd tagsagi jogokat.

A részvénykonyv adatai alapjan a Tarsasdg Igazgatétandcsa a részvényes vagy
meghatalmazottja szamara a kozgy(ilés helyszinén — a személyazonossag igazolasa és a
jelenléti iv aldirdsa mellett — biztositja a részvényenkénti szavazas megfelel6 gyakorlati
lehet&ségét.

Nem gyakorolhatja szavazati jogat a részvényes, amig a Tdarsasaggal szembeni esedékes
vagyoni hozzdajaruldsat nem teljesitette.

A kozgylilésen a szavazas els6sorban szavazogépes (gépi) Uton torténik. Ha barmely okbdl a
szavazdgépes szavazds nem lehetséges, akkor a szavazds szavazélapokkal, a szavazatok kézi
szamlalasaval is torténhet. Ez utdbbi esetben a kozgylilés elnokének javaslatara a kozgyllés
szavazatszamlald bizottsagot valaszt. A szavazatszamlalo bizottsag 3 (harom) tagbdl all. A
szavazatszamldld bizottsag a szavazas eredményérdl irasbeli jelentést tesz, amit a kozgydlés
elndke ismertet és csatol a kozgydilési jegyz6konyvhoz.

A kozgyllés levezet6 elndke az Igazgatdtanacs elnoke. Az Igazgatétandcs elndkének
akadalyoztatasa esetén a kozgylilés levezet6 elnokét az lgazgatdtanacs javaslata alapjan a
jelenlévik kozil a kozgydilés egyszerl szotobbséggel maga valasztja.

A kozgyllés elnoke megnyitja a kozgylilést, megallapitja a hatarozatképességet, kijeldli a
jegyz6konyvvezet6t, vezeti a tanacskozast, megadja és megvonja a szo6t, sziinetet rendelhet
el, megfogalmazza a hatarozati javaslatokat, elrendeli a szavazast és ismerteti annak
eredményét, kihirdeti a kozgy(lés hatarozatait, gondoskodik a kozgylilési jegyz6konyv és a
jelenléti iv elkészitésérdl, berekeszti a kozgy(ilést.
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A kozgytlésrdl jegyz6konyvet kell vezetni a Ptk. rendelkezéseinek megtartasaval.
Javadalmazasi politika

A Tdrsasag javadalmazasi politikajanak, irdnyelvének meghatarozdsanal alapvetd szempont a
Tarsasag gazdasagi és pénziigyi helyzetének felllvizsgalata, a folyamatban és mar lGzembe
helyezett projektek finanszirozasi igénye. Osszhangban a javadalmazasi irdnyelvvel a Tarsasag
részvény alapu javadalmazasi konstrukciot nem, csak fix Osszegl javadalmazasi rendszert
alkalmaz - amely valtozé alkotéelemeket, egyéb juttatdsokat nem tartalmaz - az
Igazgatétandcs tagjai szdmdra. A Tarsasag az lgazgatdtandcs tényleges javadalmazdasardl
tdjékoztatast - ,Javadalmazdsi nyilatkozatot” - készit a tulajdonosok szdmara, amelyet a
kozgylilés elé terjeszt.

Javadalmazasi nyilatkozat
A Tarsasag tdjékoztatja a befektet6ket a Tarsasdg lIgazgatétandcsaban (,IT”) 2018. év

folyaman tisztséget betolté személyekrdl, valamint ezen személyeknek az ezen tisztségilik
alapjan 2018. évben nyujtott juttatasokrol.

Név Tisztség Tisztség 2018-ban adott Juttatas
betoltésének juttatas osszesen jogcime
id6tartama (Bruttd)
2018-ban
IGAZGATOTANACS
. . ) 2018.01.01 - Tisztség
Bokorovics Baldzs IT elnok 5018.12.31. 2.340.000,- Ft dijazésa
IT tag, 2018.01.01 - Tisztség
Gyimothy Dénes megbizott 2018.12.31. 1.860.000,- Ft dijazasa
vezérigazgatd
. . 2018.01.01 - Tisztség
Gyimoéthy Katalin IT tag 5018.12.31. 1.860.000,- Ft dijazésa
. . 2018.01.01 - Tisztség
Juhdsz Attila IT tag 5018.12.31. 1.860.000,- Ft dijazésa
. 2018.01.01 - Tisztség
Major Csaba IT tag 5018.12.31. 1.860.000,- Ft dijazésa
Martonfalvay Lilla 2018.01.01 - Tisztség
Marianna IT tag 2018.12.31. 1.860.000,- Ft dijazasa
- . . 2018.01.01 - Tisztség
Torocskei Istvan IT tag 2018.12.31. 1.860.000,- Ft dijazasa
Osszesen: 13.500.000,- Ft




2. szamu melléklet

FT Jelentés a Felel6s Tarsasagiranyitasi Ajanlasokban foglaltaknak valo
megfelelésrél

A tarsasag a Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentés részeként az alabbi tdblazatok kitéltésével nyilatkozik
arrél, hogy a Budapesti Ertéktézsde Zrt. altal kiadott Felelés Tarsasagiranyitasi Ajanlasok ("FTA”)
meghatarozott pontjaiban megfogalmazott ajanlasokat, javaslatokat sajat tarsasagiranyitasi gyakorlata
soran milyen mértékben alkalmazta.

A tablazatok attekintésével a piaci szerepl6k kdnnyen tajékozddhatnak arrdl, hogy az egyes tarsasagok
felelés tarsasagiranyitasi gyakorlata milyen mértékben felel meg az FTA-ban foglalt bizonyos
elvarasoknak, tovabba kénnyen ésszehasonlithatéva teszi az egyes tarsasagok gyakorlatat.

Az Ajanlasok részben valamennyi kibocsatdé szamara koételezd jellegii ajanlasokat, részben pedig nem
kotelezd jellegll javaslatokat tartalmaznak. A kibocsatok a koételezd jellegli ajanlasoktdl és a nem
kotelezb jellegli javaslatoktol egyarant eltérhetnek. Az ajanlasoktdl valo eltérés esetén a kibocsatok
kotelesek az eltérést a felelés tarsasagiranyitasi jelentésben nyilvanossagra hozni és megindokolni
(,comply or explain”). Ez lehetévé teszi a kibocsatok szamara az agazati, illetve vallalatspecifikus
igények figyelembe vételét. Ennek megfeleléen adott esetben az ajanlasoktdl eltérd kibocsatd is meg
tud felelni a felels vallalatiranyitas kdvetelményeinek. Javaslatok esetén a kibocsatoknak azt kell
feltiintetni, hogy alkalmazzak-e az adott iranyelvet, vagy sem, és lehet6ségiik van arra is, hogy a
javaslatoktdl valé eltérést megindokoljak.

A felel8s tarsasagiranyitasi jelentés alapelve és célja, hogy a tarsasag el6z6 Uzleti évérél szamot adjon
és feltarja, hogy annak soran milyen mértékben felelt meg a kibocsatdé az Ajanlasoknak. Az
Ajanlasokban szerepelhetnek azonban olyan ajanlasok és javaslatok is, amelyek olyan eseményre vagy
torténésre vonatkoznak, amelyek nem fordultak el a kibocsatonal az adott idészakban. Az eddigi
gyakorlatnak megfeleléen az ilyen ,esemény tipusi” kérdéseknél akkor is lehet IGEN valaszt adni, ha
az Uzleti évben az adott eseményre nem kerUlt sor (példaul egyéltalan nem toértént osztalékfizetés; vagy
az el6terjesztésekhez a kozgyllést megel6zéen nem érkeztek részvényesi észrevételek), azonban a
tarsasag az alapszabalyi rendelkezései, illetve gyakorlata alapjan az Ajanlasban foglaltak szerint jart
volna el az adott esemény bekdvetkezésekor. llyen esetben a transzparens miikddés elvének leginkabb
megfelel6 megoldas az, ha a kibocsaté az IGEN valasz mellett magyarazatként jelzi, hogy a kérdéses
esemény nem fordult el6 az el6z6 uzleti évben, de annak megfelel6 kezelése biztositva van.

Az Ajanlasoknak valé megfelelés szintje
A tarsasag megijeldli, hogy a vonatkozd ajanlast alkalmazza-e, avagy sem, illetve nemleges valasz
esetén rovid tajékoztatast ad arrél, hogy milyen okok miatt nem alkalmazta az adott ajanlast.

1.1.1. A tarsasagnal befektetdi kapcsolattartassal foglalkozé szervezeti egység miikédik, vagy erre
kijeldlt személy latja el ezen feladatokat.



lgen Nem
Magyarazat:

1.1.2. A tarsasag alapszabalya a tarsasag honlapjan megtekinthetd.

lgen Nem
Magyarazat:

1.1.4. Amennyiben a tarsasag alapszabalya lehetdévé teszi a részvényesek szamara a tavollétiikben
torténd joggyakorlast, a tarsasag kdzzétette honlapjan annak maédjait és feltételeit, ideértve a sziikséges
dokumentumokat is.

lgen Nem
Magyarazat:

1.2.1. A tarsasag 6sszefoglalé dokumentumban a honlapjan kézzétette a kozgylilések lebonyolitasara
és a részvényes szavazati joganak gyakorlasara vonatkozé szabalyokat.

lgen Nem
Magyarazat:

1.2.2. A tarsasag pontos datum feltiintetésével kozzétette, hogy mely napra vonatkozéan allapitjak meg
az adott tarsasagi eseményen vald részvételre jogosultak kdrét (forduldnap), tovabba azt a datumot,
amely napon utoljara kereskednek az adott tarsasagi eseményre vald jogosultsagot biztositd
részvényekkel.

Igen Nem
Magyarazat:

1.2.3. A tarsasag kdzgylléseit ugy tartotta meg, hogy azzal lehetdvé tette a részvényesek minél
nagyobb szamban valé megjelenését.

lgen Nem
Magyarazat:

1.2.6. A tarsasag nem korlatozta, hogy a részvényes barmely kbzgy(lésre értékpapirszamlanként kilon
képviselbt jelélhessen ki.

Igen Nem
Magyarazat:

1.2.7. A napirendi pontokhoz készitett eléterjesztések esetén az igazgatdsag/ igazgatétanacs hatarozati
javaslatan tulmenden a felligyel8bizottsag véleménye is megismerhetd volt a részvényesek szamara.

lgen Nem
Magyarazat: Nem mikodik feliigyel8bizottsag




1.3.3. A tarsasag nem korlatozta a kézgyllésen résztvevé részvényesek felvilagositas iranti, észrevétel
tételi és inditvanyozasi jogat, és ahhoz semmilyen el6feltételt nem tamasztott, kivéve a kozgyilés
szabalyszer( és rendeltetésszerii lebonyolitasa érdekében hozott intézkedéseket.

lgen Nem
Magyarazat:

1.3.4. A tarsasag a kozgyllésen felmerilt kérdésekre torténd valaszadassal biztositotta a jogszabalyi,
valamint a tézsdei el6irasokban megfogalmazott tajékoztatasi és nyilvanossagra hozatali elvek
betartasat.

lgen Nem
Magyarazat:

1.3.5. A tarsasag honlapjan a kdézgydlést kdvetd harom munkanapon belll kdzzétette azokra a
kérdésekre vonatkozo valaszait, amelyeket a kdzgylilésen a tarsasag testlileteinek jelenlévé képviseldi,
vagy konyvvizsgaldja nem tudtak kielégitben megvalaszolni, vagy kozzétette tajékoztatasat a
valaszadastdl val6 tartézkodas indokairdl.

lgen Nem
Magyarazat Nem fordult el az el6z6 lzleti évben, de megfelel6 kezelése biztositva van.

1.3.7. A kdzgyulés elndke szinetet rendelt el, vagy javaslatot tett a kozgy(lés felfiggesztésére, ha a
kozgyllés napirendjére felvett kérdésekhez olyan inditvany, javaslat érkezett, amelyet a részvényesek
nem tudtak a kozgy(lést megel6zen megismerni.

Igen Nem
Magyarazat: Nem fordult el az el6z8 tzleti évben, de megfelel kezelése biztositva van.

1.3.8.1. A kbzgyiilés elndke nem alkalmazott 6sszevont szavazasi eljarast a vezetd tisztségviselbk és
feligyel6bizottsagi tagok megvalasztasaval és visszahivasaval kapcsolatos ddntésnél.

lgen Nem
Magyarazat: A Kibocsatonal nem mikodik felligyeldbizottsag

1.3.8.2. A részvényesi tamogatassal jelolt vezetd tisztségviseldk és felligyelébizottsagi tagok esetén a
tarsasag tajékoztatast adott a tamogatd részvényes(ek) személyét illetéen.

Igen Nem
Magyarazat: Nem volt részvényesi jelolés

1.3.9. Az alapszabaly médositassal kapcsolatos napirendi pontok megtargyalasat megel6zéen a
kozgydlés kilon hatarozattal dontétt arrdl, hogy az alapszabaly médositas egyes pontjairdl kilén-kaldn,
vagy 0sszevont, illetve bizonyos szempontok szerint 6sszevont hatarozatokkal kivan-e donteni.

lgen Nem
Magyarazat:



1.3.10. A tarsasag a hatarozatokat, valamint a hatarozati javaslatok ismertetését, illetve a hatarozati
javaslatokkal kapcsolatos lényeges kérdéseket és valaszokat is tartalmazdé kdzgyllési jegyz6kdnyvet a
kozgyllést kdvetd 30 napon belll kbzzétette.

lgen Nem
Magyarazat: Kivéve a kdzgydlési jegyz6konyvet, amit a Tarsasag nem tett kbzzé.

1.5.1.1. Az igazgatésag/igazgatétanacs, illetve az igazgatésag/igazgatétanacs tagjaibdl felallitott
bizottsag iranyelveket és szabalyokat fogalmazott meg az igazgatésag/igazgatétanacs, a
felligyel6bizottsag, és a menedzsment munkajanak értékelésére és javadalmazasara vonatkozéan.
Igen Nem
Magyarazat: Az |gazgatotanacs javadalmazasardl a kdzgyilés dént, mig az operativ_ menedzsment
javadalmazasardl az adott tagvallalatnal munkaltatdi jogokat gyakorlé személy, szikség szerint

konzultalva az lgazgatétanaccsal

1.5.1.2. A menedzsment tagok teljesitmény alapu javadalmazasanak megallapitasanal figyelembe
vették a tagok feladatait, a felel6sséglik mértékét, valamint azt is, hogy a tarsasag milyen mértékben
valésitotta meg a célkitlizéseit, illetve, hogy milyen a tarsasag gazdasagi-pénzigyi helyzete.

lgen Nem
Magyarazat:

1.5.1.3. Az igazgatdsag/igazgatétanacs, illetve az igazgatésag/igazgatétanacs tagjaibdl felallitott
bizottsag altal megfogalmazott javadalmazasi iranyelveket a felligyelSbizottsag véleményezte.

Igen Nem
Magyarazat: A Kibocsatonal nem mikédik Javadalmazasi Bizottsag. A Kibocsaté rendkivil Kis,
hatékony szervezetben mikddik, munkavallaléi létszama atlagosan alig haladja meg a 20 f6t. A
Kibocséaténal nem mikodik feligyelSbizottsag

1.5.1.4. Az igazgatosag/igazgatétanacs, valamint a felligyel6bizottsag tagjainak javadalmazasara
vonatkozo elveket (és azok jelentds valtozasait) a kozgylilés kiilén napirendi pontban hagyta jéva.

Igen Nem
Magyarazat: A kozgylilés meghatarozott tiszteletdijrol (és id6kozonként részvényopcids programrol)

dont

1.5.2.1. Az igazgatésag / igazgatotanacs hataskorébe tartozik a menedzsment teljesitményének
ellendrzése és javadalmazasanak megallapitasa.

lgen Nem
Magyarazat: Kézvetlenul a megbizott vezérigazgatoé.

1.5.2.2. A menedzsment tagokat illetd, a szokasostdl eltérd juttatdsok kereteit és ezek valtozasait a
kozgyllés kuldn napirendi pontban hagyta jova.

lgen Nem
Magyarazat: Vezet6i részvényopcios program




1.5.3.1. A részvény alapu javadalmazasi konstrukciok elveit a kdzgyllés jévahagyta.

lgen Nem
Magyarazat: A targyévben nem volt ilyen

1.5.3.2. Arészvény alapu javadalmazasi konstrukcidkkal kapcsolatos kdzgyllési dontést megel6zben a
részvényesek részletes tajékoztatast kaptak (legalabb az 1.5.3 pontban foglaltak szerint).

lgen Nem
Magyarazat:

1.5.4. A tarsasag ugy alakitotta ki javadalmazasi rendszerét, hogy az ne Kkizarélag az a
részvényarfolyamok rovid tavi maximalizalasara 6sztén6zzon.

lgen Nem
Magyarazat:

1.5.5. Afelugyel6bizottsagi tagok esetében fix 6sszegli javadalmazasi rendszer van érvényben és nincs
részvényarfolyamhoz kapcsolt javadalmazasi elem.
Igen Nem

Magyarazat: A Kibocsatonal nem mikadik felligyel6bizottsag

1.5.6. Az igazgatdsag/igazgatétanacs, a feligyelébizottsag és a menedzsment tagjainak javadalmazasi
elveirél és a tényleges javadalmazasukrdl a tarsasag tajékoztatast ("Javadalmazasi nyilatkozat")
készitett — a ra kotelezéen iranyadd adgazati jogszabalyok altal elvart tartalommal és részletezettséggel
— a tulajdonosok szamara, amelyet a kdzgyllés elé terjesztettek. A javadalmazasi nyilatkozatban
bemutattak az igazgatésag/igazgatétanacs és a feliigyel6bizottsag tagjainak dijazasat, tovabba azokat
az irényelveket, amelyek alapjdn a tevékenységiket értékelik, és dijazasukat megallapitjak. A
tajékoztatas része az igazgatésagl/igazgatétanacs és a felugyelSbizottsag testlleti szintl
javadalmazasara vonatkozé informaciok kozzététele, kifejtve a fix és a valtozd alkotéelemeket, egyéb
juttatasokat, tovabba a javadalmazasi rendszer alapelveinek ismertetése és ezek lényeges valtozasai
az el6z8 pénzigyi évvel vald 6sszehasonlitdsban.

lgen Nem
Magyarazat:

1.6.1.1. A tarsasag nyilvanossagra hozatali iranyelveiben kitér az elektronikus, internetes kdzzététel
eljarasaira.

lgen Nem
Magyarazat:

1.6.1.2. A tarsasag honlapjat a nyilvdnossagra hozatali szempontokat és a befektetdk tajékoztatasat
szem el6tt tartva alakitja ki.

lgen Nem
Magyarazat:



1.6.2.1. A tarsasag rendelkezik a nyilvanossagra hozatalra vonatkoz6 belsé szabalyozassal, amely
kiterjed az Ajanlasok 1.6.2 pontjaban felsorolt informacidk kezelésére.

lgen Nem
Magyarazat:

1.6.2.2. A tarsasag belsé szabalyozasa kitér a nyilvanossagra hozatal szempontjabdl jelentds
esemeények mindsitésére.

lgen Nem
Magyarazat:
1.6.2.3. Az igazgatésag / igazgatotanacs felmérte a nyilvanossagra hozatali folyamatok hatékonysagat.
Igen Nem

Magyarazat: A nyilvanossagra hozatali folyamatot a megbizott vezérigazgato felligyeli és ellenérzi

1.6.2.4. A tarsasag a nyilvanossagra hozatali folyamatok vizsgalatanak eredményét kozzétette.
lgen Nem
Magyarazat: A folyamat allandé operativ felligyelet alatt — egyedi vizsgalat nem torténik.

1.6.3. A tarsasag kozzétette éves tarsasagi eseménynaptarat.

Igen Nem
Magyarazat:

kapcsolatos iranyelveit.
Igen Nem

1.6.5. A tarsasag az éves jelentésben vagy a honlapjan nyilvanossagra hozta az
igazgatdsag/igazgatétanacs, a felligyelébizottsag és a menedzsment tagjainak szakmai palyafutasarol
sz0l16 informaciokat.

lgen Nem
Magyarazat:

1.6.6. A tarsasag nyilvanossagra hozta a megfelel6 informacidkat az igazgatésag/igazgatétanacs, a
felligyel6bizottsag és a menedzsment munkajarol, ezek értékelésérdl és a targyévi valtozasokrol.

Igen Nem
Magyarazat:

1.6.7.1. A tarsasag az 1.5. pontban megfogalmazott ajanlasoknak megfeleléen nyilvanossagra hozta
javadalmazasi iranyelveit.

lgen Nem
Magyarazat: A tagok dijazasat




1.6.7.2. A tarsasag az 1.5. pontban megfogalmazott ajanlasoknak megfeleléen nyilvanossagra hozta
javadalmazasi nyilatkozatat.

lgen Nem
Magyarazat:

1.6.8. A tarsasag kozzétette a kockazatkezelési iranyelveit és a belsé kontrollok rendszerére, tovabba
a fébb kockazatokra és azok kezelési elveire vonatkozo tajékoztatasat.

lgen Nem
Magyarazat: Az Eves Jelentés részeként

1.6.9.1. A tarsasag nyilvanossagra hozta a bennfentes személyeknek a tarsasag részvényei értékpapir
kereskedelmével kapcsolatos irdnyelveit.

Igen Nem
Magyarazat: A Tarsasag és a bennfentesnek mindsuldé személyek a vonatkozd jogszabalyok el8irasai

és a Tarsasag belsd bennfentes szabalyozasa szerint jarnak el

1.6.9.2. A tarsasag az igazgatésag / igazgatotanacs, felligyelébizottsag, és a menedzsment tagjainak a
tarsasag értékpapirjaiban fennalld részesedését, illetve a részvény-alapu 6sztdnzési rendszerben
fennalld érdekeltségét az éves jelentésben vagy egyéb mddon kbdzzétette.

Igen Nem
Magyarazat:

1.6.10. A tarsasag kozzétette igazgatdsag/igazgatétanacs, a feligyelSbizottsag és a menedzsment
tagjainak barmely harmadik féllel valé kapcsolatat, amely a miikodését befolyasolhatja.

Igen Nem
Magyarazat: Nem volt ilyen

2.1.1. A tarsasag alapszabalya egyértelml rendelkezéseket tartalmaz a kozgyilés és az
igazgatdsag/igazgatétanacs feladatairdl és hataskorérdl.

lgen Nem
Magyarazat:

2.2.1. Az igazgatésag/igazgatétanacs rendelkezik Ugyrenddel, amely meghatarozza az Ulések
elékészitésével, lebonyolitasaval és az elfogadott hatarozatokkal kapcsolatos teendéket, valamint az
igazgatdsag/igazgatétanacs mikddését érinté egyéb kérdéseket.

Igen Nem
Magyarazat:

2.2.2. Az igazgatdsag / igazgatétanacs tagjainak jeldlésére vonatkozo eljarast, a dijazas kialakitasanak
elveit a tarsasag nyilvanossagra hozza.

lgen Nem



Magyarazat:

2.3.1. A fellugyeldbizottsag ugyrendjében és munkatervében részletezi a bizottsag mikodéseét,
hataskorét és feladatait, valamint azokat az tigyintézési szabalyokat és folyamatokat is, amelyek szerint
a felligyel6bizottsag eljar.

Igen Nem

Magyarazat: A Kibocsatonal nem mikaodik felligyelébizottsag

2.4.1.1. Az igazgatésag / igazgatétanacs, illetve a felligyelébizottsag elére meghatarozott rendszeres
gyakorisaggal ulést tartott.

lgen Nem
Magyarazat: A meghatarozott minimalis Ulésszamon tul rendszeresen ulések kertiltek 6sszehivasra

2.4.1.2. Az igazgatésag / igazgatétanacs, illetve a felligyel6bizottsag tgyrendje rendelkezik az elére
nem tervezhet§ Ulések Ilebonyolitasardl, az elektronikus hirkdzld eszkdzok utjan toérténd
doéntéshozatalrdl.

lgen Nem
Magyarazat:

2.4.2.1. A testileti tagok az adott testuleti tlést legalabb 6t munkanappal megel6z6en hozzafértek az
adott Ulés elbterjesztéseihez.

lgen Nem
Magyarazat:

2.4.2.2. A tarsasag biztositotta az Ulések szabalyszer( lefolyasat és az Ulésekrdl jegyz&kdnyv
készitését, az igazgatdsag / igazgatétanacs és a felugyel&bizottsag dokumentaciojanak, hatarozatainak
kezelését.

lgen Nem

Magyarazat:

2.4.3. Az ugyrendben szabalyozasra kerll a nem testileti tagok testiileti Glésen vald rendszeres, illetve
eseti részvétele.

Igen Nem
Magyarazat: Rendszeres résztvevidre nincs kitétel, avagy korlatozas. A testlilet megszokott gyakorlata

az adott napirendi pontok megfeleld targyaldsahoz részt venni indokolt munkatars meghivasa a testuleti

ulésre.

2.5.1. Az igazgatosag / igazgatétanacs illetve a felligyel6bizottsag tagjainak jelolése és megvalasztasa
atlathaté modon tortént, a jeldltekre vonatkozé informacidk megfeleld id8ben a kézgyilést megel6z6en
nyilvanosséagra kertltek.

lgen Nem

Magyarazat:



2.5.2. A testliletek Osszetétele, létszama megfelel az Ajanlasok 2.5.2 pontjaban meghatarozott
elveknek.

lgen Nem
Magyarazat:

2.5.3. A tarsasag gondoskodott arrdl, hogy az ujonnan valasztott testlleti tagok megismerhessék a
tarsasag felépitését, mikodését, illetve a testiileti tagként ellatandé feladataikat.

lgen Nem
Magyarazat:

2.6.1. Az igazgatétanacs / felugyel6bizottsdg rendszeres id6kdzonként (az éves felelds
tarsasagiranyitasi jelentés elkészitésével kapcsolatban) a fliggetlenség megerésitését kérte
fliggetlennek tekintett tagjaitol.

laen Nem
Magyarazat: A Felel8s Tarsasagi Jelentésben minden tag feltiintetésre kerll figgetlenségi statuszanak

megjelolésével, amit a jelentés elfogadasaval a tagok megerdsitenek.

2.6.2. A tarsasag tajékoztatast ad azokrol az eszk6zokrél, amelyek biztositjak, hogy az igazgatésag /
igazgatdtanacs objektiven értékeli a menedzsment tevékenységét.

Igen Nem
Magyarazat: Csak a megbizott vezérigazgatd tevékenyséqgét értékeli kozvetlenil, elsésorban a

Tarsasag éves auditalt gazdasagi mutatéi alapjan

2.6.3. A tarsasag honlapjan nyilvanossagra hozta az igazgatdtanacs / felligyelSbizottsag
fuggetlenségével kapcsolatos irdnyelveit, az alkalmazott fliggetlenségi kritériumokat.

Igen Nem
Magyarazat: A Tarsasag a jogszabalyi kritériumokat kdveti

2.6.4. A tarsaség felugyel6bizottsaganak nincs olyan tagja, aki a jeldlését megel6z8 6t évben a tarsasag
igazgatdsagaban, illetve menedzsmentjében tisztséget toltétt be, ide nem értve a munkavallaléi
részvétel biztositasanak eseteit.

Igen Nem
Magyarazat: a Kibocsatonal nem mikddik felligyelébizottsag

2.7.1. Az igazgatésag / igazgatdtandcs tagja tajékoztatta az igazgatdsagot / igazgatdétanacsot

(feligyelbbizottsagot / auditbizottsdgot), ha a tarsasag (vagy barmely leanyvallalata) valamely
ugyletével kapcsolatban neki (illetve vele Uzleti kapcsolatban allé személyeknek vagy
hozzatartozojanak) olyan jelentés személyes érdekeltsége allt fenn, amely miatt nem fiiggetlen.

Igen Nem
Magyarazat: Nem volt ilyen




2.7.2. A testlileti és menedzsment tagok (és a veliik kdzeli kapcsolatban allé személyek), valamint a
tarsasag (illetve leanyvallalata) kozott 1étrejott Gigyleteket, megbizasokat a tarsasag altalanos uzleti
gyakorlata szerint, de az altalanos Uzleti gyakorlathoz képest szigorubb atlathatésagi szabalyok alapjan
bonyolitottak le, és kertltek jovahagyasra.

lgen Nem
Magyarazat:

2.7.3. A testlleti tag tajékoztatta a felligyel6bizottsagot / audit bizottsagot (jeldldbizottsagot), ha nem a

cégcsoporthoz tartozd tarsasagnal kapott testuleti tagsagra, menedzsment tisztségre vonatkozé
felkérést.

lgen Nem
Magyarazat: Nem volt ilyen, és csak érdekellentét esetén elvart

2.7.4. Az igazgatésag / igazgatétanacs kialakitotta a tarsasagon beliili informaciéaramlasra, a
bennfentes informaciok kezelésére vonatkozo iranyelveit, és felligyeli ezek betartasat.

lgen Nem
Magyarazat:

2.8.1. A tarsasag kialakitott egy fuiggetlen belsé ellenérzési funkciét, mely az audit bizottsagnak /
feligyelSbizottsagnak tartozik beszamolasi kotelezettséggel.

Igen Nem

Magyarazat: Az eseti belsé ellendrzési tevékenységhez kiilsé, fliggetlen szakértét alkalmaz a Tarsasag.
A targyévben vizsgalat nem tortént

2.8.2. A bels6 ellendrzés korlatlan hozzaféréssel rendelkezik a vizsgalatokhoz sziikkséges minden
informaciéhoz.

Igen Nem
Magyarazat:

2.8.3. A részvényesek tajékoztatast kaptak a belsd kontrollok rendszerének miikddésérdol.
lgen Nem
Magyarazat: A kdnyvvizsgaldi jelentés részeként

2.8.4. A tarsasag rendelkezik megfeleléség biztositasi (compliance) funkcioval.

lgen Nem
Magyarazat:

2.8.5.1. Az igazgatdsag / igazgatétanacs, vagy az altala mikddtetett bizottsag felel6s a tarsasag teljes
kockazatkezelésének feligyeletéért és iranyitasaért.

Igen Nem
Magyarazat:




2.8.5.2. A tarsasag megfelel6 szerve és a kozgyllés tajékoztatast kapott a kockazatkezelési eljarasok
hatékonysagarol.

lgen Nem
Magyarazat:

2.8.6. Az igazgatosag/igazgatotanacs az érintett terlletek bevonasaval kidolgozta az &gazati és
tarsasagi sajatossagoknak megfelelé kockazatkezelési alapelveket.

lgen Nem
Magyarazat: A Tarsasaggal kapcsolatos fébb kockazatok azonositdsa megtértént, melyek

figyelembevételével hozza meqg a Tarsasag a dontéseit. A Tarsasaggal kapcsolatos f6bb kockazatok a

tarsasag éves jelentésében is bemutatasra kertlnek

2.8.7. Az igazgatésag / igazgatétandcs megfogalmazta a bels6 kontrollok rendszerével kapcsolatos
elveket, amelyek biztositjdk a tarsasag tevékenységét érintdé kockazatok kezelését, ellenbrzését,
valamint a tarsasag kit(izott teljesitmény- és nyereségcéljainak elérését.

lgen Nem

Magyarazat: Az elvek meghatarozasa és a kockazatkezelés operativ. menedzsment szinten térténik,

melyet az Igazgatétanacs munkaja soran figyelemmel kovet és sziikség szerint beavatkozik.

2.8.8. A belsd kontroll rendszerek funkcioi legalabb egyszer beszamoltak az arra jogosult testiletnek a
bels6 kontroll mechanizmusok és a tarsasagiranyitasi funkciék mikddésérol.

Igen Nem
Magyarazat: A Tarsasag rendkivil kis szervezetként folyamatos ralatassal rendelkezik minden tertlet

mikodéserdl

2.9.2. Az igazgatésag / igazgatotanacs a pénzigyi beszdmoldét megtargyald Uléseire tanacskozasi
joggal meghivta a tarsasag konyvvizsgalojat.

lgen Nem
Magyarazat:

A Javaslatoknak valé megfelelés szintje
Atarsasagnak meg kell adnia, hogy az FTA vonatkozé javaslatat alkalmazza-e, avagy sem (lgen/ Nem).
A tarsasagnak lehet6sége van arra is, hogy a javaslatoktdl valo eltérést megindokoljak.

1.1.3. A tarsasag alapszabalya lehet6séget ad arra, hogy a részvényes szavazati jogat tavollétében is
gyakorolhassa.

lgen Nem
(Magyarazat: )

1.2.4. A tarsasag a részvéenyesek altal kezdeményezett kdzgyllés helyszinét és id6pontjat a
kezdeményezd részvényesek inditvanyanak figyelembevételével hatarozta meg.



lgen Nem
(Magyarazat: Nem volt kezdeményezés)

1.2.5. A tarsasag altal alkalmazott szavazati eljaras biztositja a szavazas eredményének egyértelm,
vilagos és gyors megallapitasat, elektronikus szavazas esetén annak hitelességét, megbizhatdésagat.

lgen Nem
(Magyarazat: )
1.3.1.1. Az igazgatdsag/ igazgatétanacs és a felugyeldbizottsag a kdzgyllésen képviseltette magat.
lgen Nem
(Magyarazat: )

1.3.1.2. Az igazgatésag/ igazgatétanacs és a felligyelSbizottsag esetleges tavolmaradasardl a
kozgyllés elnbke még a napirendi pontok érdemi targyalasa el6tt megfeleld tajékoztatast adott.

lgen Nem
(Magyarazat: )

1.3.2.1. A tarsasag alapszabalya nem korlatozza, hogy a tarsasag kozgyllésein az igazgatésag/
igazgatdtanacs elndkének kezdeményezésére barmely személy hozzaszolasi és véleményezési

jogkodrrel meghivast kaphasson, ha vélelmezik, hogy e személy jelenléte és véleménye sziikséges,
illetve el6segiti a részvényesek tajékoztatasat, a kbzgyilési dontések meghozatalat.

lgen Nem
(Magyarazat: )

1.3.2.2. A tarsasag alapszabalya nem korlatozza, hogy a tarsasag kozgyilésein a tarsasag napirendi
pontok kiegészitését kér§ részvényeseinek kezdeményezésére barmely személy hozzaszdélasi és
véleményezési jogkorrel meghivast kaphasson.

lgen Nem
(Magyarazat: )

1.3.6. A tarsasag szamviteli torvény szerinti éves beszamoldja a részvényesek szamara roévid,
kozérthetd és szemléletes Osszefoglalét tartalmaz, amely magaban foglalja a tarsasag éves
mikodésével kapcsolatos Iényeges informacidkat.

lgen Nem
(Magyarazat: )

1.4.1. A tarsasag az 1.4.1. pontban foglaltak szerint 10 munkanapon belll kifizette azon részvényesei
szamara az osztalékot, akik ehhez minden szikséges informaciot, illetve dokumentumot megadtak.

lgen Nem
(Magyarazat: Az elmult 8 évben a kdzgyilés nem tamogatott osztalékfizetést)




1.6.11. A tarsasag a tajékoztatasait az 1.6.11 pont rendelkezéseinek megfeleléen angol nyelven is
kozzétette.

lgen Nem
(Magyarazat: )

1.6.12. A tarsasag rendszeresen, de legaldbb negyedévente tajékoztatta befektetit mikodéseérdl,
pénzigyi és vagyoni helyzetérél.

lgen Nem
(Magyarazat: Termelési eredményeirél negyedévente, mig pénziigyi és vagyoni helyzetérdl félévente)

2.9.1. A tarsasag rendelkezik a kllsé tanacsadé(k), valamint ezek kiszervezett szolgaltatasainak az
igénybevétele esetén kdvetendd belsd eljarasokrol.
lgen Nem

(Magyarazat: )



.
PANNERGY

ELOTERJESZTES ES HATAROZATI JAVASLAT
A RENDES KOZGYULES
,6. DONTES AZ IGAZGATOTANACS TAGJAI 2018. UZLETI EVBEN VEGZETT MUNKAJANAK ERTEKELESEROL ES AZ
IGAZGATOTANACS TAGJAI RESZERE MEGADHATO FELMENTVENYROL”
TARGYU NAPIRENDI PONTJAHOZ

A Tarsasdg az igazgatotandcsi tagok kérelmére a Kozgylilés 6. napirendi pontjahoz az aldbbi
hatdrozati javaslatot terjeszti el6 a Kozgy(ilés szamara:

HATAROZATI JAVASLAT:

A Kozgylilés ugy hataroz, hogy igazgatdétanacsi tagok részére a 2018. aprilis 28-t6l 2019. aprilis
12-ig/2019. aprilis 26-ig* terjedd id&szakra a Polgari Torvénykényvrél sz616 2013. évi V. torvény
3:117. § (1) bekezdésében rogzitett felmentvényt - a Tarsasag Alapszabalyanak 19. z) és 20. g)
pontjaiban foglalt felhatalmazas alapjan - megadja. A Kozgylilés a felmentvény megadasaval
igazolja, hogy az Igazgatotandcs tagjai az el6z6 iizleti évben kifejtett (ligyvezetési
tevékenységiiket megfelel6en végezték. A Tarsasag az igazgatdtanacsi tagok ellen akkor léphet
fel az ligyvezetési kotelezettségek megsértésére alapozott kartéritési igénnyel, ha a

felmentvény megadasanak alapjaul szolgalé tények vagy adatok valétlanok, vagy hidanyosak

voltak.
* ok ok

1 A Kdzgyiilés id6pontjanak fliggvényében
PannErgy Nyrt. Addszam / VAT reg. number: 10558377-2-43
H-1117 Budapest, Budafoki it 56. A Ih. IV. em. EU adoigazgatasi szam / EU VAT reg. number: HU10558377
Hungary CIB BANK SWIFT: CIBHHUHB
South Buda Business Park "‘ HUF IBAN: HU53 1070 0024 0250 2106 5110 0005
Cégjegyzékszam / Registered number: 01-10-041618 '. @ EUR IBAN: HU11 1070 0024 0250 2106 5000 0005

Telefon: +36 1 323 2383; Fax: +36 1 323 2373
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ELOTERJESZTES ES HATAROZATI JAVASLAT A RENDES KOZGYULES
»7. DONTES AZ IGAZGATOTANACS TAGJAINAK DIJAZASAROL”
TARGYU NAPIRENDI PONTJAHOZ

Az lgazgatdtanacs — a napirend 7. pontjaval Osszefiiggésben — javasolja, hogy a Kozgylilés az
Igazgatotanacs elndkének tiszteletdijat 2019. aprilis 13./2019. aprilis 27-t6l kezdédbéen bruttd
195.000.- Ft/ho Gsszegben, a tagok tiszteletdijat pedig brutté 155.000.- Ft/hé 6sszegben allapitsa
meg.

HATAROZATI JAVASLAT:

A Kozgyiilés az lgazgatotanacs elndkének tiszteletdijat 195.000,-Ft/h6 6sszegben, a tobbi
igazgatdtanacsi tag dijazasat 155.000,-Ft/hé Osszegben allapitja meg 2019. aprilis 13./2019.
aprilis 27. napjatol kezdédden.

* k%
PannErgy Nyrt. Addszam / VAT reg. number: 10558377-2-43
H-1117 Budapest, Budafoki it 56. A Ih. IV. em. EU adoigazgatasi szam / EU VAT reg. number: HU10558377
Hungary CIB BANK SWIFT: CIBHHUHB
South Buda Business Park ’.‘ HUF IBAN: HU53 1070 0024 0250 2106 5110 0005
Cégjegyzékszam / Registered number: 01-10-041618 '.’ EUR IBAN: HU11 1070 0024 0250 2106 5000 0005
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ELOTERJESZTES ES HATAROZATI JAVASLAT A RENDES KOZGYULES
8. AZ IGAZGATOTANACS FELHATALMAZASA SAJAT RESZVENY MEGSZERZESERE (A PTK. 3:223.§ ALAPJAN)”
TARGYU NAPIRENDI PONTJAHOZ

Az Igazgatdtandcs javasolja, hogy a Kozgyl(lés az lgazgatdtanacs szamara adjon felhatalmazast
legfeljebb 1.000.000.000 (azaz egymilliard) forint értékben sajat részvény vasarlasara, legalabb 1,-
forintos és legfeljebb 950,- forintos részvényenkénti arfolyamon.

Az arfolyamsav teteje megegyezik a megel6z6 sajat részvény visszavasarlasi felhatalmazas
maximum arfolyamaval.

A felhatalmazas a kozgy(ilési jovahagyd dontést kovetS nappal kezd6d6 2020. aprilis 26-ig tarté
id&szakra szél. A részvényeket kizarélag tézsdei forgalomban lehet megszerezni.

A sajat részvény vasarlast a Tarsasag részvényeinek OTP Bank Nyrt. elemzdi célarfolyam (2019.
marcius 9-én 1.090 forint részvényenként) érték alatti t6zsdei drazdsa és a Tarsasag
készpénztermel6 képességének javuldsa tdmasztja ald. A részvényvasarldsok intenzitasat,
Utemezését is mértékét az Igazgatdtandcs dvatossagi megfontolasok és a mindenkori gazdalkodasi
lehetdségek figyelembevételével kivanja végrehajtani, hiszen a vallalatcsoport a nemrég elért
energiatermel6 kapacitdsok mellett megfelel6 beruhazasi és pénzigyi tartalékokkal,
biztonsagosan kell Gzemeljen. A tartalékok fedezetet kell nydjtsanak a tervezett és az esetleges
varatlan vagy rendkivili beruhdzasi, Gzemeltetési és pénziigyi kiaddsokra.

HATAROZATI JAVASLAT:

A Kozgyiilés felhatalmazza az Igazgatotanacsot legfeljebb 1.000.000.000 (azaz egymilliard) forint
értékben sajat részvény vasarlasara részvényenként legaldbb 1,- forintos és legfeljebb 950,-
forintos részvényenkénti arfolyamon. A felhatalmazas a 2019. aprilis 13-val/aprilis 27-vel*
kezd6d6 és 2020. aprilis 26-ig terjedé idGszakra szél. A részvényeket kizarolag tézsdei
forgalomban lehet megszerezni.

* ok ok
* A Kézgylilés idépontjanak megfeleléen.
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ELOTERJESZTES ES HATAROZATI JAVASLAT
A RENDES KOZGYULES
»9. A TARSASAG KONYVVIZSGALOJANAK MEGVALASZTASA, DiJAZASANAK MEGALLAPITASA ES A KONYVVIZSGALOVAL
KOTENDO SZERZODES LENYEGI ELEMEINEK MEGHATAROZASA AZ AUDIT BIZOTTSAG JAVASLATA ALAPJAN”
TARGYU NAPIRENDI PONTJAHOZ

Az Igazgatdtandcs — a napirend 9. pontjaval 6sszefliggésben — az Audit Bizottsag véleményével
0sszhangban javasolja a Kozgy(lésnek, hogy a 2019. Uzleti évre (2020. aprilis 30. napjaig terjedd
id&szakra) a Tarsasag allandd konyvvizsgaldjaul a Kozgylilés a jelenlegi konyvvizsgald tarsasagot
valassza Ujra, vagyis a Venilia Vellum Kényvvizsgald és Addtanacsadé Kft-t valassza meg.

A konyvvizsgalati munkaért felel6s személyként az lgazgatétanacs Bukri Rdzsa megvalasztasat
javasolja.

HATAROZATI JAVASLAT:

A Kozgylilés megvalasztja a 2019. lizleti évre (2019. aprilis 13./2019. aprilis 27-t6l 2020. aprilis
30. napjaig terjedd id6szakra) a Tarsasag allando kényvvizsgaléjaul a

Tarsasag Adatai:

Venilia Vellum Konyvvizsgal6 és Addtanacsado Kft.
Cégjegyzékszam: 01-09-566797

Addszam: 12229888-2-41

Kamarai nyilvantartasba-vételi szama: 000340

Székhelye: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79. fsz. 3.

Természetes személy Adatai:

Bukri Rdzsa - Kamarai tag konyvvizsgalo

Kamarai tagsagi szam: 001130

Konyvvizsgaléi igazolvanyszam: 002395

Lakcime: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79. fsz. 3.
Anyja neve: Kamras Rozdlia

Sziiletett: Budapest 1973.07.06

Addazonositdjel: 8389020572

A Kozgylilés az allandé konyvvizsgald éves dijazasat az egyedi EU IFRS-ek és a konszolidalt EU
IFRS-ek szerinti éves beszamolok konyvvizsgalatara 6sszesen maximalisan 6.500.000,- Ft + AFA
Osszegben allapitja meg. Az allandé kényvvizsgaldval kdtendd szerzdés egyéb lényegi feltételei
a korabbi feltételekkel azonosak. A Kozgyiilés felkéri az Audit Bizottsagot az Aallandé
konyvvizsgaloval kotend6 szerz6dés elGkészitésére, az Igazgatotanacsot pedig a szerzédés

megkotésére.
* % %
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ELOTERJESZTES ES HATAROZATI JAVASLAT
A RENDES KOZGYULES
»10. A TARSASAG ALAPSZABALYANAK MODOSITASA A 9. NAPIRENDI PONTTAL KAPCSOLATBAN

Az Igazgatdtandcs jelen elGterjesztése az Alapszabdly mddositasat a konyvvizsgald 9. napirend
keretében tortént, 2019-es Uzleti évre vonatkozé megvalasztasa okan inditvanyozza.

HATAROZATI JAVASLAT

1. A Kozgylilés a [#]/2019. (IV.12.) / [*]1/2019 (IV.26.)" szamU kozgy(ilési hatarozattal
6sszhangban modositja a Tarsasag Alapszabalyanak 47.2. pontjat az alabbiak szerint
(délt és alahuzott kurzivval jellve):

»A Tarsasag konyvvizsgalodja:

cégnév: Venilia Vellum Kényvvizsgalo és Adotanacsadé Kft.
székhely: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79. fszt. 3.
cégjegyzékszam: 01-09-566797

kamarai azonosito: 000340

A konyvvizsgalatért személyében is felelds személy:

név: Bukri Rézsa

lednykori név: Bukri Rézsa

anyja neve: Kamras Rozalia

lakéhely: 1026 Budapest, Szilagyi Erzsébet fasor 79. fszt. 3.
Kamarai azonosito sorszama: 001130

jogviszony kezdete: 2019. dprilis 13./2019. dprilis 27."

jogviszony vége: 2020. aprilis 30.”

* A Kézgylilés idépontjanak megfelelGen.
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