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1. Vezetdi 6sszefoglald
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EBITDA javulas mérsékeltebb hGértékesités ellenére

77 7

Mérsékeltebb volumenii hGértékesités a kedvezétlen idGjardsi viszonyok miatt

A PannErgy Csoport 2018-ban tovabb folytatta geotermikus energiatermel6 és hasznositd
stratégiajaban megfogalmazott célkit(izését, ami a targy félévben a Csoport négy
projekthelyszinén (Miskolc, Gyér, SzentlGrinc és Berekflird6) tovabbra is a geotermikus projektek
Uzemi allapotainak és m(ikodésének hatékonysagjavitd jellegli finomhangolasat jelentette. Az
Uzemeltetés sikerrel teljesitette a folyamatos és az optimalis szintet fokuszban tarté mikodés
kritériumait, azonban a targyid6szak kedvez6tlen idGjarasi koriilményei miatt a PannErgy Csoport
2018. elsé féléves kereskedelmi Gzemében a konszolidalt hértékesités 781 013 GJ mennyisége
elmaradt az el6z6 év hasonlo idészakanak 844 915 GJ mennyiségétdl. Az aprilis és majus
hdénapban tapasztalt, atlagosnal magasabb hdémérséklet miatt a masodik negyedévi

héértékesitésnél kozel 95 TJ kiesés tortént 2017. év masodik negyedévéhez viszonyitva.

A masodik negyedév atlagosndl magasabb hémérséklete miatt, a tavfltési idény korabban
befejez6dott az el6z6 év flitési idényéhez képest. Ezzel 6sszhangban a Tarsasag a tervekhez és az
el6z6 év azonos id6szakahoz képest alacsonyabb héértékesitési volument és arbevételt realizalt.

Konszolidadlt EBITDA javulds

A fent emlitett, hGértékesitést negativan befolyasold id6jarasi korilmények miatt a Tarsasag
konszolidalt arbevétele és brutté fedezete csokkent az el6z6 év azonos id6szakahoz képest,
ugyanakkor a brutté cash-flow-ja stagnalt. A brutté fedezet csokkenést elsGsorban a
geotermikus termel6 berendezések targyid6szaki kozvetlen értékcsokkenésének el6z6 év elsé
félévéhez viszonyitott 87 millid forint értékl novekedése okozza, ami egyrészt egyszeri
bazishatasként a el6z6 év azonos id6szakaban kozvetettnek minGsitett, igy igazgatdsi és
altalanos koltségek kozott szerepeltetett értékcsdkkenés kozvetlen koltségek kdzé atsoroldsanak
(48 millié forint), masrészt a targyidGszaki és targyid&szakot megel6z6 félévben tortént eszkoz
Uzembehelyezéseknek kdszonhetd.

Az igazgatasi és altaldnos koltségeknél tapasztalhatd csokkenésnek valamint az egyéb bevételek
novekedésének koszonhet6en a targyidészak EBITDA-ja az el6z6 év azonos iddszakat
meghaladva 1147 millié forint lett, 48%-os EBITDA hdanyaddal. Ez az EBITDA szint
nagysagrendileg 6sszhangban van a Tdrsasdg id6ardnyos EBITDA terveivel, targyévi lzletagi

becsléseivel a masodik negyedévben tapasztalt arbevétel és fedezet kiesés ellenére.

F6bb eredményadatok (millié forint) 2018. I. félév  2017. I. félév

Ertékesités arbevétele 2402 2519
Ertékesités kdzvetlen koltségei -1867 -1899
Brutto fedezet 535 620
Bruttd cash-flow 1210 1208
Igazgatasi és altalanos koltségek -237 -297
Egyéb bevételek és raforditasok 174 120
Miik6édési eredmény (EBIT) 472 443
EBITDA 1147 1095
EBITDA hanyad 48% 44%
Pénzligyi mlveletek eredménye -439 -62
Ebbdl: Idbszak végi devizds dtértékelés hatdsa -314 -46
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F6bb eredményadatok (millié forint) 2018. I. félév  2017. I. félév
Adozas el6tti eredmény 33 381
Konszolidalt, targyidGszaki nett6 eredmény 24 355
Sajat téke ardnyos nyereség (ROE) % 0,25% 2,81%
Arbevétel ardnyos nyereség (ROS) % 1,00% 14,10%
1 térzsrészvényre jutd eredmény (Higitott EPS) (forint) 1,59 18,81

Gydri koncesszids projekt

/////

beruhazasokon tul a targyidészakban Gydrben folytatott jelentGs beruhazasi tevékenységet, a
Gy6ri koncesszids projekt kapcsan.

A PannErgy Csoport tagvallalata, a PannErgy Geotermikus Er6m(ivek Zrt. 2017. februarjaban Gyér
teriilet vonatkozdsaban geotermikus energia kutatdsdra és kinyerésére, tovabba hasznositasara
35 éves hatarozott id6tartamra sz616, koncesszids szerz6dést irt ala a Magyar Allammal.

A koncesszids szerz6dés megkotését kovetéen 2017. februdr 17-én megalakult a PannErgy
Koncesszids Kft., amely koncesszids tdrsasag a koncesszids szerz6dés altal megszerzett jogok
keretein belll megvizsgalta a térség koncesszids, 2 500 méter alatti mélységben rejlé
geotermikus adottsagait. A kutatdsokat kovet6en a Tdarsasdg meghatdrozta a beruhdazasi
lehet&ségeket a tovabbi megtéril6 hGkapacitas lehetséges novelésének érdekében, és egy Uj, a
beruhdazast kdvetben a gybri rendszerbe beintegralddé geotermikus termeld kut furdsa mellett
dontott.

A Tarsasdg a GyGri Koncessziés Projektben 2018. januar 26-an megkapta a kutatéfurasra
vonatkozo jogerds épitési engedélyt, amely alapjan a BON-PE-03 jell termeld kat lemélyitése a
foldtani kutatas kiértékelése alapjan kijelolt helyen dprilis 17-én megkezd6dott. A harom,
kiilonb6z6 atmérdéji szelvénybdl all6 furasban mindharom szakasz elkészilt, a kat lemélyitési
munkalatok befejez6dtek, jelenleg a kut tesztelési, mérési és tisztitasi munkafolyamatai zajlanak,
a pontos kapacitas meghatarozasa érdekében.

Sajat részvény tranzakcidk

2018. junius 30-an 2 634 637 darab PannErgy Nyrt. sajat részvény volt a Tarsasag tulajdondban,
amely 741 001 darabbal kevesebb, mint a 2017. december 31-én, illetve 2017. janius 30-én
birtokolt 3 375 638 darabbdl allé kordbbi sajat részvény allomany. A targyiddszaki csokkenés az
érvényben |év(, a Tarsasag 2016. aprilis 28-i éves rendes kozgy(ilésén elfogadott, 2016 - 2019.
évekre vonatkozd részvényopcidés program keretében tortént targyiddszaki lehivasokhoz
kapcsolddik.

A targyid6szakban a Tarsasag nem bonyolitott le sajat részvény vasarlasi tranzakcidkat, sem a
2017. aprilis 29-t61 2018. aprilis 27-ig tartd id6szakra vonatkozo sajat részvény visszavasarlasi
program, sem a 2018. aprilis 27-i kozgy(ilésen elfogadott, 2018. aprilis 28-t6l 2019. aprilis 27-ig
tarté id6szakra vonatkozo program keretében.
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2. Projektek és miikodési teriiletek
2.1 Ertékesitett konszolidalt h6mennyiség

2018. elsé félévében az értékesitett konszolidalt h6mennyiség GJ-ban a kévetkezé volt:
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A grafikon a miskolci, gydri, szentlGrinci és berekfiirdGi projektek 6sszesitett értékesitett hGmennyiségét
tartalmazza havi bontdsban.

A fenti grafikonon szerepl6 adatok tablazatos formaban:

2016 2017 2018
Januar 125117 173 765 205 199
Februar 169 471 178 442 174 300
Marcius 177 950 195 387 199 090
Aprilis 117 526 171 685 104 033
Majus 69 990 79700 56 758
Junius 46 815 45936 41633
Julius 42193 44 865
Augusztus 43294 36 709
Szeptember 47 347 61 502
Oktober 164 818 141 270
November 200 396 204 045
December 197 237 205 251

Az els6 féléves hGértékesitési adatokat 6sszehasonlitva a 2017. év azonos id@szaki adataival,
elsGsorban az eltéré id6jarasi korilmények hatdsat tapasztalhatjuk. Mig a targyid6szak elsé
negyedévében a kedvezGbb id6jarasi viszonyok pozitiv hatdst gyakoroltak a hGértékesitésre,
addig a masodik negyedévben az atlagosnal magasabb hémérsékletnek kdszonhetéen hamarabb
befejezett flitési idény miatt a h&értékesitési volumenek elmaradtak az el6z6 év azonos
id6szakanak adataihoz képest.

PN
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A PannErgy Csoport héértékesitése a targyidGszak elsé negyedévében 30 995 GJ-lal meghaladta
a 2017. év els6 negyedévének adatat, koszonhetGen az emlitett, pozitiv hatasu idGjarasi
koriilményeknek, de ez a hGértékesitési névekmény csak részben tudta kompenzalni a masodik
negyedévben a kedvezGtlen id6jarasi kortilményeknek koszonhetd 94 897 GJ héértékesités
elmaradast, a 2017. év masodik negyedévéhez képest. Osszességében a PannErgy Csoport
héértékesitése 63 902 GJ-lal maradt el a targyidGszak elsé félévében az el6z6 év azonos
idGszakaval 6sszehasonlitva, a fent emlitett okok miatt.

A flitési idGszakban 2 — 8 °C fok kils6 hémérséklet tartomanyban idealis a geotermikus
héértékesités, azon belil is akkor, ha a napi minimum és maximum hémérséklet koz6tt minél
kisebb az eltérés. Az alabbi abran lathatd, hogy a 2018. januar atlaghémérséklet az el6z6 évhez
viszonyitva kedvez6bben alakult, ellenben februar hénapban az atlaghémérséklet értéke a 2017.
év masodik hdnapjdhoz képest mar hidegebb volt, tdvolabb az idedlis h6mérséklettartomanytdl.
Az idei év marciusaban az atlag hémérséklet alacsonyabb volt a 2017. évihez képest, amikor
néhany napon mar szakaszos fiitési idészak volt. Osszeségében elmondhatd, hogy 2018. elsé
negyedévének id6jarasi kortilményei kedvez6bben alakultak az el6z6 év azonos id&szakahoz
képest.

A targyid6szak masodik negyedévében az elmult év azonos id6szakdhoz viszonyitva, jelentGsen
magasabb atlaghémérsékletek voltak mar aprilis elején, igy a hészolgaltatdk a flitést leallitottak.
Ebbél adéddan, kiilondsen az aprilisi és a majusi héértékesitési volumen jelentésen elmarad a
bazisidészakhoz képest.

Atlaghémérsékletek alakuldsa 2017 - 2018. évben
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2.2 M(ikddé projektek

2.2.1. Miskolci Geotermikus Projekt
(Miskolci Geotermia Zrt., Kuala Kft.)

A Miskolci Geotermikus Rendszer 2018. év elsé negyedévében 294 930 GJ hdéenergiat
értékesitett, amely 11%-kal haladja mega 2017. év hasonld id6szakaban elért 265 437 GJ értékét.

A masodik negyedévében a Miskolci Geotermikus Rendszer mindésszesen 95 602 GJ héenergiat
értékesitett, amely 34%-kal kisebb, mint a 2017. év hasonl6 id6szakaban elért 145 066 GJ érték
a kordbban részletezett idGjarasi korilmények, és az ennek kovetkezményét jelents korai flitési
idény befejezés miatt.

Osszeségében a Tarsasag a Miskolci Geotermikus Rendszer 2018. elsé féléves kereskedelmi

77 7 Py’

tizemében 390 532 GJ héértékesitést realizalt, ami 5%-o0s elmaradas az el6z6 év hasonld

7 7

id6szakanak 410 503 GJ héértékesitési adatahoz képest.

Az idGszakban értékesitett h6mennyiségek Miskolcon a kévetkez6képpen alakultak (GJ):
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2.2.2. Gydri Geotermikus Projekt
(DD Energy Kft., Arrabona Geotermia Kft., PannErgy Koncesszios Kft.)

A targyid6szak els6é negyedévének a geotermia szamara Osszességében kedvez6 idGjarasat
kovetSen - hasonldan a Miskolci Geotermikus Rendszerhez - GyGrben is kedvezétlen fordulat
kovetkezett be aprilis elejétdl, jelent6s elmaradast okozva a masodik negyedévi
héértékesitésben.

A targyid6szak elsé negyedévében a héértékesités tervszinten alakult. A Gyéri Geotermikus
Rendszer 2018. els6 negyedévében 272 986 GJ héenergiat értékesitett, ami 1,3%-kal magasabb
a 2017. els6 negyedévének 269 488 GJ értékesitési adatdhoz képest.

A Gy6ri Geotermikus Rendszer 2018. masodik negyedévében 6sszesen 104 562 GJ héenergiat
értékesitett a kordbban részletezett kedvezG6tlen idGjarasi koriilmények miatt, ami 30 %-kal

alacsonyabb a 2017. mdsodik negyedévének 148 715 GJ képest.

Osszeségében a Tarsasag a Gyori Geotermikus Rendszer 2018. elsé féléves kereskedelmi

77 7 Py’

lizemében 377 548 GJ héértékesitést realizalt, ami 10%-kal elmarad az el6z6 év hasonlo
id6szakanak 418 203 GJ héértékesitési adatatol.

Az id6szakban értékesitett h6mennyiségek Gydrben a kdvetkez6képpen alakultak (GJ):
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A Tarsasag a GyG6ri Koncesszids Projektben 2018. januar 26-an megkapta a kutatofurasra
vonatkozo jogerGs épitési engedélyt, amely alapjan a BON-PE-03 jel(i termel6 kut lemélyitése a
foldtani kutatds kiértékelése alapjan kijelolt helyen aprilis 17-én megkezd&dott. A harom,
kiilonboz6 atmérdji szelvénybdl allé furasban mindharom szakasz elkészilt, a kat lemélyitési
munkalatok befejez6dtek, jelenleg a kut tesztelési, mérési és tisztitdsi munkafolyamatai zajlanak,
a pontos kapacitas meghatarozasa érdekében.

PN
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2.2.3. Szentl6rinci geotermikus fiit6 létesitmény

(SzentlGrinci Geotermia Zrt.)

A Szentl6rinci Geotermikus Létesitmény hGértékesitése 2018. elsé negyedévben tervszinten
alakult. A targyid6szakban 9 207 GJ-t értékesitett a Tarsasag. Ezt kovetben a flitési idény korai
befejezésének kovetkezményeként, az aprilisi hGértékesités miatt a masodik negyedévben
mintegy 32 %-kal elmaradt az értékesitett GJ mennyiség a tavalyi hasonld id&szak
értékesitéséhez képest, csak 1 905 GJ-t értékesitett a Tarsasag. A nyari karbantartasi id6szakban
egy kutszivattyu cserét fog végrehajtani a Tarsasag.

Az idGszakban atadott h6mennyiségek SzentlGrincen a kovetkez6képpen alakultak (GJ):
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2.2.4. BerekfiirdGi geotermikus metanhasznositd létesitmény
(Berekfiird6 Energia Kft.)

A Berekflird6i Geotermikus Metanhasznositd Létesitmény a targyidészakban elért villamos
energia termelése 1 004 MWh, amely alacsonyabb az el6z6 év azonos id6szakanak 1 052 MWh
termelési adatatol.

Az értékesitett villamos energia mennyiség 927 MWh volt, amely szintén alacsonyabb, mint a
2017. év elsG félévének 992 MWh értékesitési adata. A naptariid6alapbdl szamitva a gazmotorok
rendelkezésre allasa 97,3%-0s volt az els6 negyedévben, mig 90,7% a masodik negyedévben.

A targyidGszakban az értékesitett hémennyiség 1 821 GJ, amely elmarad az el6z6 év azonos
id6szakanak 2 035 GJ adatatdl.

Az idGszakban atadott h6mennyiségek Berekfiird6n a kovetkez6képpen alakultak (GJ):
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Az id6szakban értékesitett villamos energia mennyiségek Berekfirddn (kWh):
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2.2.5. Kérnyezetvédelem

A Tarsasag kiemelten fontosnak tartja a kdrnyezetvédelem magas szint(i kezelését. A geotermia
teriiletén azon munkalkodik, hogy az egyik legnagyobb mértékben kornyezetbarat, megujuld
energiatermelési modozatot honositsa meg széles koérben Magyarorszagon. A Tarsasag
parhuzamosan, a gazdasagi és technikai szempontok figyelembevétele mellett, felelGsséget vallal
a projekt helyszinek kornyezetbarat jellegének folyamatos javitasaért, a természeti
eréforrasokkal torténé kornyezetbarat gazdalkodasért. A PannErgy Csoport teljes korlien
elkotelezett a kornyezeti és energia teljesitmény folyamatos javitasara, a fenntarthatdsag
szemléletének valé megfelelésre, kiemelt jelentéséget tulajdonit tevékenysége tarsadalmi
kihatasainak vizsgalatara, célja a felelGsségteljes és fenntarthatdé miikodés megvaldsitasa. A
PannErgy Csoport hé6termeléssel és értékesitéssel foglalkozé tdarsasagai teljesitik a
kornyezetvédelmi elGirasok altal megkovetelt hatdstanulmanyok elkészitését, vizsgalatok
elvégzését és a vonatkozd jogszabalyoknak valé megfelelést.

A PannErgy Csoport beruhdzasai 6sszhangban vannak a nemzeti energia stratégiaval, tovabba a
megujuld energiahasznositasi programmal, amelyek mind Magyarorszag versenyképességének
novekedését szolgaljak. Az eurdpai unids tagallamokra vonatkozo eurdpai unids direktiva f6 célul
tlizi ki, hogy a tagallamok végséenergia-fogyasztasaban évente 1,5 %-nak megfelel6 Uj energia-
megtakaritds valdésuljon meg a 2020-ig terjed6 id6szakban, a versenyképesség és az
ellatasbiztonsag érdekében. Ez az érvényben lévé elGirasokhoz képest szigoritdsnak szamit,
ugyanis az Eurdpai Unid egészére 20%-ra novelték az elSirt megtakaritas mértékét a korabbi 9%-
os céllal szemben. Magyarorszagon 2020-ra a geotermikus energidbdl szarmazé
energiamennyiségnek el kell érnie a 12.000 terajoule-t. A PannErgy Csoport ebbdl a zéldenergiat
termeld projektjeivel, tervei szerint hamarosan kozel 15%-ot teljesit.

A targyalt id6szakban a PannErgy Csoport projektjei altal kitermelt z6ld h6energia hasznositasa
45 304 tonna liveghazhatasu CO2 kibocsatds csokkenéssel jarult hozza Hazank klimavédelméhez.
A geotermikus energia egyik el6nye, hogy az liveghdzhatdsu gadzokon - elsésorban CO2 - kiviil
egyéb jelentds kornyezeti és egészségiigyi hatasokkal rendelkezé (karcinogén, mutagén stb.)
vegylileteket sem bocsat a kérnyezetbe. Tekintettel arra, hogy egyes hagyomanyos flit6anyagok
az igen veszélyes benzo(a)pirénnel, és egyéb PAH vegyiiletekkel jelent6sen terhelik a Iégkort,
addig a geotermikus energiahordozé nem tartalmaz ilyen jellegl karos anyagokat. A nagyobb
expoziciénak kitett varosokban a geotermikus energia hasznositds hozzajarulhat a karcinogén
vegyliletek kibocsatdasanak mérsékléséhez, a daganatos megbetegedések csokkenéséhez.
Magyarorszag veszélyeztetettségét ebbél a szempontbdl az alabbi dbra mutatja:

A Benzo(a)pyrene (BaP)
éves dtlag koncentrdcidja (2012), a
populacié sulyozott aranyaban

ng/m3
H o2
M o0.1204
0.4-0.6
0.6-1.0
1.0-15
>1.5

Gyenge adatlefedettség
Kils6 adatlefedettség

Felbontas: 10x10 km

~
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Forras: A leveg6 minGsége Eurdpaban - 2015 jelentés, EEA 2015
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3. A targyidiszak eredményének és pénziigyi helyzetének elemzése

3.1 A targyid6szakban elért eredmény és kilatasok

A PannErgy Csoport 2 402 millié forint konszolidalt arbevételt ért el 2018. els6 félévében,
amely a 2017. els6é félévi 2 519 millié forintos értékétSl 5%-kal marad el. Az arbevétel
csokkenés oka az 2.1. fejezetben részletezett kedvezéGtlen idGjarasi viszonyok, ennek
koszonhetGen a flitési idény megszokottnal korabbi befejezése, ami miatt a Tarsasag jelentGs
aprilisi és majusi arbevételtdl esett el.

A 2402 millié forint arbevételbdl 2 109 millié forint héértékesitésbél szarmazik, szemben az el6z6
év hasonlé idGszakaban keletkezett 2 200 millié forint 6sszeggel, ami 4%-o0s csokkenést jelent.

Az arbevétel projektenkénti megoszldsat megvizsgdlva megallapithatd, hogy a Gydri
Geotermikus Projekt 1 162 millié forint drbevétellel jarult hozzad a PannErgy Csoport gazdasagi
teljesitményéhez 2018. els6 félévében, szemben a 2017. els§ félévi 1203 millié forint
arbevétellel. Ebbdl az Arrabona Geotermia Kft. altal Gy6r-Szol Zrt. felé torténé értékesités 557
millié forintot, mig a DD Energy Kft. altal autdipari Ggyfele felé tortént értékesités 605 millid
forintot tett ki, szemben az el6z6 év elsé félévének 612 millié forint illetve 591 millié forint
arbevétel adataval. A Miskolci Geotermikus Projekt keretében a hGatvevé partnerek felé torténd
értékesités 902 millié forintot tett ki a targyidészakban, ebbsl a MIHO Miskolci Hészolgaltatd Kft.
felé tortént értékesités 872 millié forint volt, amely adatok a mar emlitett id6jarasi viszonyok
miatt elmaradnak az el6z6 év els6 félévének 960 millié forintos miskolci projekt és 919 millio
forint MIHO Miskolci H8szolgaltatd Kft. felé torténd arbevétel értékesitési adatoktdl.

A Tdrsasag két kisebb volumend, berekfiirddi és szentl6rinci projektje az el6z6 id6szakhoz képest
alulteljesitett az drbevétel szempontjabdl, Szentl6rincen 41 millié forint arbevétel realizalddott
2018. els6 félévében, szemben az el6z6 év elsé félévének 42 millid forintos arbevétellel szemben,
mig Berekflirdén a hédijbdl és villamosenergia értékesitésbdl szarmazéd arbevétel 16 millid
forintot tett ki, az el6z6 év azonos id6szakanak 20 millié forintos arbevételétdl elmaradva.

A héértékesitésen tul a Tarsasagnak 238 millié forint arbevétele keletkezett villamos energia
értékesitésbdl, ezen beliil 225 milli6 forint a PannErgy Nyrt. csepeli és debreceni ingatlanjainak
tzemeltetéséhez kapcsolddd, a bérl6knek és az érintett osztatlan koz6s tulajdonu ingatlan
tovabbi tulajdontarsainak tovabbszamlazott villamos energia értéke, azaz nem az energetikai
fétevékenységhez kapcsolddik. Az ezen feliili 6sszeg a Tarsasag berekflirdGi projektjéhez
kapcsolddod villamos energia értékesités. A fenti ingatlanok hasznositdasahoz kapcsoléddan 49
millié forint egyéb kézm(i tovabbszamlazasokbodl ered6 bevétel keletkezett a targyid6szakban. A
tovabbszamlazas jellegl szolgaltatasok nyereségtartalma 15 millié forint volt a targyid6szakban,
mig a bérleti dij nyereségtartalma 5 millid forint. Ezek a nyereség szintek gyakorlatilag azonosak
az el6z6 év hasonld idGszakanak adataival, mely alapjan tovabbra is egyértelmden kijelenthetd,
hogy az emlitett ingatlanok kezeléséhez kapcsolddod, tovabbszamlazastdl szdrt tiszta arbevétel,
valamint a nyereségtartalom elhanyagolhatd mérték( a fGtevékenységet jelenté geotermikus
hétermeléssel és értékesitéssel 6sszehasonlitva.

A Csoport teljes konszolidalt arbevételébdl az el6z6 id6szakhoz hasonldan harom vevé haladta
meg az arbevétel értékének 10%-at, amelyek felé szamldzott 6sszes arbevétel a PannErgy
Csoport konszolidalt drbevételének 85%-at teszik ki a targyid6szakban.

2018. elsé félévében a kozvetlen koltségek szintje az el6z6 év hasonld id6szakahoz képest 1
899 millié forintrél 2%-kal 1 867 millié forintra csokkent. A vdltozast leginkdbb a kisebb
arbevételhez kapcsolédd, azzal aranyosan csokkend kozvetlen koltségek alacsonyabb szintje és
a geotermikus eszkd6zok kozvetlen koltségek kozé tartozd, drbevételtél fuggetlen
értékcsokkenésének novekedése okozta. Az emlitett geotermikus termelé berendezések
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targyid6szaki kozvetlen értékcsokkenésének el6z6 év azonos id6szakdhoz képest tortént 15%-os
novekedését két tényez6 okozta. A jelent6s novekedés egyrészt kordbbi, kozvetettnek
minGsitett, igy igazgatasi és altaldnos koltségek kozott szerepeltetett értékcsokkenés egyszeri
bazishatasként jelentkez6 kdzvetlen koltségek kozé vald atsorolasanak kdszonhets, masrészt a
targyidGszaki, és a tdrgyidGszakot megel6z6 félévben tortént lizembehelyezéseknek. Ezen
tulmenden a Tdarsasdg mliszaki szempontok, tapasztalati adatok alapjan a targyidészak elején
felllvizsgalta az egyes eszkdzcsoportok hasznos élettartamat, és sziikség esetén igazitotta azok
értékcsokkenési leirdsat.

A kozvetlen, termeléshez, értékesitéshez kapcsoldodd eszkozok értékcsdkkenésének
targyidGszaki novekedésén tul a Csoport villamos energia koltségei emelkedtek szamottevéen.

Mivel az értékesités arbevétele az el6z6 év hasonld id&szakdhoz képest csdkkent, ugyanakkor a
kozvetlen koltségek a fent emlitett noveld hatasok miatt csak kisebb mértékben csdkkentek, igy
a Tarsasag bruttd fedezeti hanyada a bazis 25%-rol 22%-ra csékkent a targyidészakban.

A fenti indokok mentén a Csoport bruttd fedezetként 535 millié forintot mutat ki 2018. els6
félévében, ami az el6z6 év hasonld idGszakanak 620 millié forint értékéhez képest 14%-kal
alacsonyabb értéket jelent.

Az igazgatasi és altalanos koltségek, azaz kozvetett koltségek 237 millio forint értékben
meriiltek fel a targyidészakban, amely jelentdsen, 20%-kal alacsonyabb értéket mutat, mint
2017. els6 félévének 297 millid forintos adata. A Csoport a kozvetett koltségek kozott tartja
nyilvan toébbek kozott az energetikai tevékenységhez nem kozvetlenil kapcsolddd eszkozok
értékcsokkenését, a kozvetett személyi jellegli raforditdsokat, altaldnos irodai és igazgatasi
koltségeket, szakértGi koltségeket, banki és biztositasi koltségeket, illetve az Uzletfejlesztéshez
és az Uj projektekhez tartozd nem aktivalhaté koltségeket.

Az el6z6 év azonos idGszakdhoz képest tortént jelentds csokkenés elsésorban a kozvetett
értékcsokkenés valtozasanak kdszonhetd, a 2017. elsé félévében kdzvetettnek mindsitett, igy
igazgatasi és altalanos koltségek kozott szerepeltetett értékcsokkenés egy szamviteli és
értékelési politika felllvizsgalatot kovet6en a kozvetlen koltségek kozé kerilt atsorolasra a
targyidGszakot megel6z6 év masodik félévében, azzal 6sszhangban, hogy a Tarsasag egyes eszkoz
csoportok besoroldsat ujraértékelve, azokat a bevételszerz6 tevékenységgel kozvetlen
viszonyban [évé jelleglinek minGsitve a kbdzvetlen koltségek szerepelteti a tovabbiakban. A
modositds szamszer(sitett egyszeri bazishatdasa megfelel a tdrgyidGszaki kozvetett
értékcsokkenés el6z6 id6szakhoz képest tortént 48 millié forintos csokkenés 6sszegének.

Az el6z6 id6szakokban tapasztalt jelentGs kozponti koltség csokkentést kovetben tovabbi koltség
mérséklést sikerilt elérni a targyidGszakban is. A személyi jellegli raforditasoknal 5 millié forint,
azirodai és lizemeltetési koltségeknél 4 millié forint, a szakértGi, tandcsadodi koltségeknél 3 millid
koltségcsokkenésre kerdilt sor.

A kozvetett koltségek kozott szerepld nyilvdnos és t6zsdei jelenléti koltségeknél kismértékd
csokkenés tortént. Ez utdbbival kapcsolatban megjegyezhetd, hogy a PannErgy Csoport tovabbra
is fontosnak tartja tarsadalmi felel&sségvallalasi szempontbdl a mikodé projektek helyszinél
szolgdld varosok és vonzaskorzete sportéletének, illetve egyéb tarsadalmi kezdeményezéseinek,
igy a geotermikus energia végfogyasztdinak tdmogatasat.

Az egyéb bevételek és raforditasok egyenlege a targyidGszakban 174 millié forint bevétel,
szemben a bazisidészak 120 millié forintos értékével.

Az egyéb raforditasok targyévi 123 millié forintos értékén belil a legjelentGsebb tétel, 66 millid
forint értékben a Tarsasag 4ltal a geotermikus projektek miikodési helyszinein az
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onkormanyzatoknak megfizetett helyi addk, elsGsorban ipar(izési add. Ezen tulmenden jelentGs
tétel a geotermikus hé termeléshez kapcsoldddan fizetendé banyajaradék, ezen a jogcimen 35
millié forint raforditds merdlt fel a targyid6szakban. A Tarsasag a targyid6szakban 10 millié forint
értékben képzett céltartalékot egy, a tamogatasokat érint6 hatdsagi ellenérzéshez
kapcsoléddan, az esetlegesen visszafizetendé tamogatasi 6sszeg és kapcsolédd késedelmi
kamatok 6sszegére vonatkozo becslés alapjan. A targyidGszakra vonatkozé egyéb raforditasokkal
kapcsolatban elmondhatd, hogy az el6z6 év hasonld idészakatol eltéréen jelent8s egyszeri
tételek (pl. jelentGs 6sszegl terven felili leirdsok, értékvesztések) nem jelentkeztek.

Az egyéb bevételek targyévi 297 millid forintos értékén belil a legjelent6sebb a kapott
tdmogatasok értéke. A targyid6szakban fejlesztési célra kapott tamogatdsként kimutatott
bevétel a kordbban kapott és halasztott bevételként elszamolt tdmogatdsok targyévi
értékcsokkenés aranyos visszairdsat, targyiddszaki egyéb bevételként torténd elszdmolasat
tartalmazza. Ezen tulmendéen jelentds nagysagrendet képviselnek az egyéb bevételeken beliil a
kapcsolatos bevételek 115 millid forint értékben, ezek hibas kivitelezéshez kapcsolédé, szallitéval
szemben utdlag érvényesitett, szalliték altal targyidészakban elismert, rendezett kotbérek,
kartéritések.

Az egyéb bevételek kozott 25 millio forint értékben kimutatott, el6z6 évekkel kapcsolatos
bevételek egyes adéonemek utdlagos 6nellendrzéséhez kapcsoldddan a targyidGszakban realizalt
bevételek.

A fenti tényez6knek kdszénhet6en a miikodési eredmény (EBIT) 472 millié forint nyereség
2018. elso félévében, 7%-kal meghaladva a 2017. elsé félévi 443 millié forintot.

Az lizleti cash-flow (EBITDA) 1 147 milli6 forint pénzbearamlas, ez 52 millié forinttal kedvezébb
az el6z6 év hasonld id6szakanak 1 095 millié forint érték(i EBITDA értékénél. A targy félévben
675 millié forint értékcsdkkenés lett elszamolva, amely 15%-kal haladja meg a 2017. elsé félévi
588 millio forintos értékét, a kozvetlen koltségeknél fentiekben emlitett indokok miatt. A
Tarsasag az EBITDA meghatdrozasanal figyelembe veszi az immateridlis javaknal és targyi
eszkozoknél elszamolt terven feliili értékcsokkenés 6sszegét. llyen jogcimen a targyiddszakban
nem keletkezett koltség, szemben az 6sszehasonlitd id6szakkal, mivel 2017. elsé félévében 16
millié forint értékben jelentkezett berendezések cseréjéhez kapcsoléddan terven felili
értékcsokkenés.

A pénziigyi miiveletek eredménye 439 millié forint veszteség volt a targyidészakban, ami 377
millié forinttal kedvezétlenebb a 2017. els6 félévi, 62 millié forint veszteségli pénzigyi
mveletek eredményénél.

Ezt a pénzlgyi eredmény romldst teljes egészében a pénziigyi helyzet kimutatdsban
szerepeltetett, kovetelés és kotelezettség tételek id&szak végi atértékeléséhez kapcsoldéddan
elszdmolt 314 millié nem realizalt arfolyamveszteség okozza, amely a forint euréhoz viszonyitott
arfolyamanak el6z6 id6szakokhoz képest tortént szignifikdns gyengiilésének kovetkezménye. A
Tarsasag a fent emlitett, idGszak végi atértékelés ,,atmeneti”, nem realizalt hatasatél fliggetlendl
ténylegesen nincs kitéve jelentds deviza darfolyamkockdazatnak miikodése sordn, mivel
természetes fedezési poziciot alakitott ki, igy idegen devizaban felmeriilt bevételei szinte teljes
egészében fedezik a devizdban felmerilt kiadasait, beleértve idegen deviza alapu
addssagszolgdlatat.

A téargyidGszakot megel6z6, Miskolci Geotermikus Projekt beruhazasi hiteleihez kapcsolddd
refinanszirozasnak készonhetéen a fizetett kamat raforditasok tovabb mérséklédtek, 2017. elsé
félévéhez képest a targyiddszakban fizetett kamatok 8 millié forinttal, 134 millid forintra

csokkentek.
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A fentiek alapjan a PannErgy Csoport 2018. elsd félévi adozas el6tti eredménye 33 millié forint
nyereség, ami jelentésen elmarad az el6z6 év hasonld idGszakanak 381 millié forint
nyereségétdl, koszonhetSen a pénziigyi raforditasok kozott felmerilt 314 millié id6észak végi,
,atmeneti jellegli” nem realizdlt arfolyamveszteségnek, amely a targyidGszakban

tapasztalhato jelentds forintgyengiilés kévetkezménye.

Tarsasagi adofizetési kotelezettségként 9 millid forint kerllt elszamoldsra, igy a Tarsasag
konszolidalt targyid6szaki netté eredménye 24 millié forint nyereség, amely 331 millié forinttal
elmarad az el6z8 év azonos id6szakaban kimutatott 355 millié forint nyereségtdl, kdszonhetGen
a fentiekben részletezett okoknak.

3.2 A targyid6szakra vonatkozé pénziigyi helyzet kimutatds elemzése

A targy félévi idGszak alatt a befektetett eszk6zok allomanya csekély, 2% alatti mértékben
emelkedett az 6sszehasonlitd id&szakként szolgald 2017. december 31-i adatokhoz képest. Ezen
belll az immateridlis javak értéke 5%-kal csokkent, a targyi eszkdzok értéke 1%-nal kisebb
mértékben névekedett az el6z6 évhez képest. Ez a valtozas a targyi eszk6zoknél az idészakban
tortént eszkdz lizembehelyezések, illetve folyamatban 1évé beruhazasok hatdsa, amit részben
mérsékelt a targyid6szaki értékcsokkenés hatasa.

A Tarsasag dltal kimutatott goodwill értéke 517 millié forintrdl 518 millié forintra névekedett, a
ndévekmény a Szentlérinci Onkormanyzattdl, mint korabbi kisebbségi tulajdonostél megszerzett,
a SzentlGrinci Geotermia Zrt-t érint6 kisebbségi részesedéshez kapcsolddik.

A Tarsasag a fGtevékenységhez nem kapcsolddé csepeli és debreceniingatlanjait értékesitési célu
ingatlanként tartja nyilvan a targyid6szak végén. A targyid6szakban nem tortént értékesités,
illetve olyan esemény, amely ezeknek az ingatlanoknak az értékét illetve konszolidalt pénzigyi
kimutatasokban torténé bemutatdsat modositana.

Az eszkdzok kozott 302 millid forint halasztott add kovetelést tart nyilvan a Tarsasag, amelynek
értéke 4%-kal, 11 millié forinttal n6tt a bazisid6szakhoz képest, a PannErgy Csoport diszkontalt
halasztott adé megtériilés szamitasai alapjan.

A PannErgy Csoport 601 millio forint értékben tart nyilvan koncesszids szerz6déshez kapcsolédd
pénziigyi eszkozt 2018. junius 30-an a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokban, az IFRIC 12
értelmezés elGirdsaival Osszhangban. Ez a pénzlgyi eszkdz a Tarsasdg Gy6ri Koncesszids
Projekthez kapcsolddd, 2018-ban megvaldsulé koncesszids projektje keretében eddig 556 millié
forint értékben felmeriilt kapcsolédé koltségeket és 45 millié forint, Magyar Allamnak fizetett
koncesszios dijat tartalmazza.

A PannErgy Csoport 175 millié forint értékben tart nyilvan hosszu lejaratu koveteléseket 2018.
junius 30-an a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban. Ezek az amortizalt bekerlési értéken
nyilvantartott kovetelések olyan adasvételi ligyletekhez kapcsolddnak, ahol a vételar egy részére
hosszu lejaratu, egy éven tuli fizetési itemezésben adllapodott meg a vevd partnerrel a Tarsasag.

A forgdeszkozok dllomanya 32%-kal csokkent az el6z6 év hasonld értékéhez képest, ez dontéen
a vevl kovetelések, értékpapirok és pénzeszkozok targyidGszaki csokkenésével magyarazhato.

A készletek a Gyé6ri Koncesszids Projekt megvaldsitdasdhoz kapcsoldddan néttek a
targyidGszakban.
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A vevdk jelents, 6sszehasonlitd idészakhoz viszonyitott 51%-0s csokkenése a magasabb év végi,
szezonalitasnak megfelel bazis adat kovetkezménye, a Tarsasag vevékore nem valtozott.

Az el6z6 pénziigyi év végéhez képest jelent6sen lecsokkent az értékpapirok értéke, ennek oka,
hogy a Gydri Koncesszids Projekt beruhazasi finanszirozasi igényével 6sszhangban a Tdrsasag
altal korabban befektetési alapban elhelyezett 200 millié forintos 0Osszegnek megfelel§
értékpapirokat 2018. elsé félévében értékesitette.

A forgdeszkozokon beliil, szintén a fent emlitett koncesszids projekt beruhdzas finanszirozasi
igényével 6sszhangban lecsdkkent a pénzeszkdzok allomdnya, az id6szak végén a Tarsasag 1 098
millié forint pénzeszkozzel rendelkezett, szemben az év végi 1 289 millié forinttal.

A pénzeszkdzok csokkenésén belll a felhasznalhatd, likvid pénzeszkézok aranya nagyobb
mértékben csdkkent, az el6z6 id6szak azonos idészakdnak 699 millié forintos értékéhez képest a
Tdarsasag 2018. junius 30-an 557 millié felhasznalhatd, likvid pénzeszkozzel rendelkezett.

A Tarsasag sajat tékéje a bazishoz képest jelentés mértékben, 5%-kal novekedett, ez
elsGsorban a visszavasarolt sajat részvények csokkenésének tulajdonithato.

Az egy részvényre jutd (sajat részvényekkel cs6kkentett darabszammal szamolva) sajat t6ke
514 forintra emelkedett, a bazisként szolgalé 2017. december 31-i 510 forintrol.

A céltartalékok értéke 10 millié forint 2018. junius 30-an, a Tarsasag a targyid6szakban 10 millio
forint értékben képzett céltartalékot egy, a tamogatasokat érint6 hatdsagi ellenGrzéshez
kapcsoléddan, az esetlegesen visszafizetendd tamogatasok és késedelmi kamatok Osszegére
vonatkozo becslések alapjan.

A hosszu lejaratu hiteldllomany az el6z6 pénziigyi év végéhez képest jelentdsen, 8 433 millié
forintra csokkent, amely a targyidGszaki torlesztések hatdsat tikrozi, amit részben ellensulyoz az
eurd alapu beruhdzasi hitelek id&szak végi atértékelésébdl addddan elszamolt, pillanatnyi
allapotot tikroz6 jelentés nem realizalt arfolyamveszteség.

Az egyéb hosszu lejaratu halasztott bevétel soron a geotermikus projektekhez pdlyazat utjan
kordbban elnyert és folydsitott, vissza nem téritend6 tamogatasok még bevételként el nem
szamolt 6sszegének éven tuli része keril bemutatasra. Ehhez kapcsoléddan 4 106 millio forint
szerepel a Tarsasdag mérlegében, ez 4%-os csokkenést jelent a bazis id6szakhoz képest, a
targyidGszaki visszairdsok kdvetkeztében.

A rovid lejaratu kotelezettségeken belll a szallitok egyenlege 767 millié forint, ami 15%-os
csokkenést mutat a bazisidészak adatahoz képest. A rovid lejaratu hitelek allomanya a hosszu
lejaratu hitelek éven beliili részével egyitt 1 199 millié forint a targyid&szak végén, ez 1%-kal
alacsonyabb az el6z6 pénziigyi év id6szak végi, hasonlé adatahoz képest. Az egyéb rovid lejaratu
kotelezettségek 184 millid forintot tettek ki a targyidGszak végén, ez jelent6s 65%-0s csokkenés
az el6z6 id6szakhoz képest, ennek legf6bb oka az adé- és jarulék kotelezettségek csokkenése,
illetve a kovetkez6 id6szak tételeinek csokkenése.
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4. Konszolidalt pénziigyi kimutatasok (eredmény, pénziigyi helyzet, sajat téke
valtozas, atfogo jovedelem, cash-flow)

4.1. IFRS szerinti konszolidalt eredménykimutatas (millié forint)

2018. 2017. Valtozas

I.félév I.félév %
Ertékesités arbevétele 2 402 2519 95,4
Ertékesités kdzvetlen koltsége -1867 -1.899 98,3
Brutto fedezet 535 620 86,3
Brutt6 fedezethanyad % 22,3% 24,6%
ebbdl kézvetlen értékcsékkenési leirds 675 588 114,8
Brutto cash flow 1210 1208 100,2
Brutto cash flow hanyad % 50,4% 48,0%
Igazgatasi és altalanos koltségek -237 -297 79,8
Egyéb bevételek 297 238 124,8
Egyéb raforditasok -123 -118 104,2
Miik6édési eredmény (EBIT) 472 443 106,5
M(ikodési eredményhanyad (%) 19,7% 17,6%
EBITDA 1147 1095 104,7
EBITDA hanyad (%) 47,8% 43,5%
Pénziligyi mlveletek bevétele 64 108
Pénzligyi mlveletek raforditasa -503 -170
Pénziigyi miiveletek eredménye -439 -62
Adodzas el6tti eredmény 33 381
Tarsasagi nyereségadod -9 -26
Adozott eredmény (TargyidGszaki netté eredmény) 24 355
ebbdl: A Tdarsasdg részvényeire juto tdargyiddszaki netté eredmény 29 350
ebbdl: A kisebbségi (kiilsé) tulajdonosok részesedése a tdrgyid6szaki netté eredménybél -5 5
Egy torzsrészvényre juté eredmény (forint)
Alap 1,60 19,77
Higitott 1,59 18,81
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4.2. IFRS szerinti konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatas (millié forint)
2018.06.30 2017.12.31 Valtozas % 2017.06.30

Befektetett eszkoz6k

Immaterialis javak 772 811 95,2 852
Goodwill 518 517 100,2 -
Targyi eszk6zok 19434 19379 100,3 20229
Befektetési célu ingatlanok - - - 274
Ertékesitési célu ingatlanok 343 343 100,0 -
Tartds befektetések 23 23 100,0 23
Ertékesithetd befektetések - - - 150
Pénziigyi eszkdzok koncesszids szerz6déshez 601 65 924,6 -
Halasztott add kovetelés 302 291 103,8 372
Hosszu lejaratu kdvetelések 175 204 85,8 15
Befektetett eszk6z6k Osszesen 22 168 21633 102,5 21915
Forgdeszkozok

Készletek 123 121 101,7 146
Vevék 667 1369 48,7 860
Egyéb kovetelések 398 391 101,8 206
El6re fizetett nyereségadodk 6 20 30,0 47
Ertékpapirok - 200 -
Pénzeszkdzok 1098 1289 85,2 753
Forgdeszkoz6k 6sszesen 2292 3390 67,6 2012
ESZKOZOK OSSZESEN 24 460 25023 97,8 23927

Sajat toke és koételezettségek

Jegyzett t6ke 421 421 100,0 421
Tartalékok targyid6szaki eredmény nélkil 11476 11260 101,9 11 386
Targ,yew r,\ett,o en,admeny o 59 488 59 350
(a Tarsasag részvényeseire jutod)

Visszavasarolt sajat részvények miatti tartalék -2474 -3170 78,0 -3170
Kisebbségi részesedés 20 25 80,0 13
Sajat t6ke Osszesen 9472 9024 105,0 9 000
Hosszu lejaratu hitelek 8433 8 795 95,9 8198
Egyéb hosszulejaratu halasztott bevétel 4106 4271 96,1 4426
Céltartalékok 10 - 18
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 12 549 13 066 96,0 12 642
Szallitok 767 900 85,2 773
Rovidlejaratu hitelek 51 48 106,3 59
Hosszu lejaratu hitelek éven belili része 1148 1160 99,0 971
Egyéb hosszu lejaratu halasztott bevétel 289 291 99,3 280
Halasztott add kotelezettség - - - -
Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek 184 534 34,5 202
Rovidlejaratu kételezettségek dsszesen 2439 2933 83,2 2285
SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK 24 460 25023 97,8 23927
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Anyavdllalatra juto sajat toke o
Sajat

4.3. Konszolidalt kimutatas a sajat téke Jegyzett téke

valtozasardl (millié forint) Téke

Eredmény | Egyéb Kisebbségi
tartalék részesedés

Sajat Toke-
Részvény tartalék dsszesen

Sajat toke valtozasainak kimutatasa 2017. év

Egyenleg 2016. december 31-én 421 -3101 6266 4250 1817 -947 8 706 183 8889
2017. 1. félévi addzas utani eredmény 350 350 5 355
Klls6 tagok részesedésének valtozasa -175 -175

Konszolidalasbél eredd arfolyamkilonbozet

Lednyvallalati részvényt6ke emelés

Visszavasarolt sajat részvények -69 -69 -69
Részvényopcids program raforditas

Sajat részvény vasarlas, értékesités,

opcids lehivas

Egyenleg 2017. junius 30-an 421 -3170 6266 4250 2167 -947 8987 13 9 000

Sajat toke valtozasainak kimutatasa 2018. év

Egyenleg 2017. december 31-én 421 -3170 6266 4250 2188 -956 8999 25 9024

2018. 1. félévi addzas utani eredmény 29 29 -5 24
Klls6 tagok részesedésének valtozasa

Konszolidalasbdl eredd arfolyamkiilonbozet

Lednyvallalati részvénytSke emelés

Visszavasarolt sajat részvények

Részvényopcids program raforditas -272 -272 -272
Sajat részvény vasarlas, értékesités,

opcios lehivas 696 696 696
Egyenleg 2018. junius 30-an 421 -2474 6266 4 250 1945 -956 9452 20 9472

Befektetdi kapcsolattartd: Szabd Valéria o +36 1 323-2383 o fax: +36 1 323-2373 » e-mail: info@pannergy.com 8
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4.4. Konszolidalt atfogé jovedelemkimutatas (millié forint)

2018. 2017. Valtozas
I. félév I. félév %
Targyiddszaki adozott eredmény (netté eredmény) 24 355 6,8%
Egyéb dtfogd jovedelem
Kilfoldi leanyvallalatok beszamoldinak forintositasabdl adddé arfolyamkilonbozet
Tarsult- és kdzos vezetési vallalatok beszamoldinak forintositdsabol adddo arfolyamkiilonbozet
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok halasztott adéval egyiitt
Cash flow fedezeti ligyletek halasztott addval egyitt
Részesedés a tarsult vallalkozasok egyéb atfogd jovedelmébdl
Id6szaki egyéb atfogo jovedelem adohatdssal egyiitt
Targyiddszaki teljes atfogo jovedelem 24 355 6,8%
ebbdl: A Tarsasag részvényeseire jutd teljes atfogo jovedelem 29 350 8,3%
ebbdl: A kisebbségi (kiilsd) tulajdonosok részesedése a teljes atfogd jovedelembdl -5 5

Befektetdi kapcsolattartd: Szabd Valéria o +36 1 323-2383 o fax: +36 1 323-2373 » e-mail: info@pannergy.com 9
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4.5. IFRS szerinti konszolidalt cash-flow kimutatas (millié forint)

2018. 2017.
1.félév I.félév
Miik6désbdl szarmazé pénzeszkozok
Adodzas el6tti eredmény 33 381
Kiigazitdsok az addzds elbtti eredmény és az lizleti tevékenyséqbél
szdrmazo pénzforgalom érdekében

Targyi eszk6zok, immateridlis javak értékcsdkkenése 675 636
Halasztott ad6 hatdsa -11 14
Nyereségado raforditas -9 -26
Hitelek arfolyamnyeresége/vesztesége 353 16
Céltartalék képzése 10 -
Kamatok (nyereség) veszteség, nettd 129 141
Részvényopcids program értékelés tékevaltozas hatasa 187 -38
Kisebbségi részesedések valtozasa -5 -170
Vidltozds a miikédé téke elemekben

El6re fizetett nyereségadd novekedése/csokkenése 14 -12
Készletek ndvekedése/csokkenése -2 2
Kovetelések nbvekedése/csdkkenése 695 987
Kotelezettségek novekedése/csokkenése -483 -526
Kapott kamatok 5 1
Fizetett kamatok -134 -142
Miikodési tevékenységbdl szarmazé/felhasznalt nettd pénzeszk6zok 1457 1264

Befektetési tevékenység

Befektetések vasarlasa, alapitdsa - -3
Meglévé befektetések novelése - -175
Targyi eszkdzok és immateridlis javak beszerzése -692 -200
Koncesszids projekthez kapcsolddd beszerzések -536 -
Targyi eszkdzok és immaterialis javak eladdsa - -
Hosszu lejaratu kbvetelések ndvekedése/csokkenése 29 -
Egyéb hosszu és rovidlejaratu halasztott bevétel -167 -139
Befektetési tevékenységhbdl szarmazd/felhasznalt pénzeszk6zok -1 366 -517

Pénziigyi tevékenység

Hosszu lejaratu hitelek felvétele/t6rlesztése -715 -661
Rovidlejaratu hitelek nbvekedése/csdkkenése -9 -68
Konszolidalasbdl adddo arfolyam-kilonbozet - 66
Sajat részvény beszerzése - -68
Sajat részvény eladas, részvény opcids program lehivas 242 -
Ertékpapir allomany ndvekedése/csdkkenése 200 -
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazd/felhasznalt pénzeszkézok -282 -731
Pénz és pénzegyenértékesek nettd névekedése/csokkenése -191 16
Pénz és pénzegyenértékesek janudr 1-én 1289 737
Pénz és pénzegyenértékesek junius 30-an 1098 753
Pénzeszk6zok 6sszesen 1098 753
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5. Egyéb pénziigyi kimutatasok, részletez6 informaciok

5.1. Ertékesités kozvetlen koltsége (milli6 forint)

2018. 2017.

I.félév I.félév
Kozvetlen értékcsokkenés 675 588
Karbantartasi, lzemeltetési, |étesitmény fenntartasi koltségek 506 609
Villamos energia koltségek 307 294
Eladott aruk beszerzése értéke, kozvetitett szolgaltatdasok 233 251
Visszasajtolasi koltségek 124 138
Biztositasi dijak (h6termeléshez kapcsolddd) 16 12
Egyéb kozvetlen koltségek 6 7
Igazgatasi és altalanos koltségek dsszesen 1867 1899

5.2. Igazgatasi és altalanos koltségek / kozvetett kéltségek (millié forint)

2018. 2017.
I.félév I.félév
Irodai és lizemeltetési koltségek 58 62
Szakértdi dijak, konyvelés, konyvvizsgalat dijai 52 55
Kozvetett személyi jellegl raforditasok 52 57
Nyilvanos és t6zsdei jelenléttel, illetve tarsadalmi
o4 _— 49 50
szerepvallalassal kapcsolatos koltségek
Bankkoltségek 18 16
Biztositasi dijak 6 5
Egyéb hatdsagi dijak, illetékek 2 4
Kozvetett értékcsdkkenés (ingatlanok, gépek, berendezések) - 48
Igazgatasi és altalanos koltségek (kozvetett koltségek) osszesen 237 297

5.3. Egyéb bevételek és egyéb raforditasok (millié forint)

2018. 2017.

I.félév I.félév
Fejlesztési tamogatdsokhoz kapcsolédd bevétel 155 149
Kapott birsag, kotbér, kartérités 115 -
El6z6 évekkel kapcsolatos bevétel 25 -
Kareseményekkel kapcsolatos bevételek - 86
Egyéb, nem részletezett tételek 2 3
Egyéb bevétel 6sszesen 297 238
Helyi addk 66 56
Banyajaradék 35 37
Céltartalék képzés 10 0
Kareseménnyel kapcsolatos koltség 10 1
Terven fellli értékcsokkenés, értékvesztés, selejtezés - 16
Innovdcios jarulék - 7
Egyéb, nem részletezett tételek 2 1
Egyéb raforditasok 6sszesen 123 118
Egyéb tevékenységek nyeresége/vesztesége 174 120
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5.4. Pénziigyi miiveletek eredménye (millié forint)

2018. 2017.

I.félév I.félév
Devizaszamlakkal kapcsolatos arfolyamnyereség 32 1
Devizas kovetelésekkel kapcsolatos arfolyamnyereség 16 2
Szarmazékos lgyletek nyeresége 8 1
Kapott kamatok 5 1
Deviza hitelekkel, kdlcsonokkel kapcsolatos arfolyamnyereség 2 60
Deviza kotelezettségekkel kapcsolatos arfolyamnyereség 1 5
Részvényopcids programhoz kapcsolédé visszairas - 38
Pénziigyi miiveletek bevétele 6sszesen 64 108
Deviza hitellel és kdlcsonokkel kapcsolatos arfolyamveszteség 355 9
Fizetett kamatok 134 142
Devizas kotelezettségekkel kapcsolatos arfolyamveszteség 12 2
Devizas kovetelésekkel kapcsolatos arfolyamveszteség 2 9
Devizaszamlakkal kapcsolatos arfolyamveszteség - 4
Szarmazékos Ugyletek vesztesége - 4
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 503 170
Pénziigyi miiveletek nyeresége/vesztesége -439 -62
Ebbdl az id6szak végi devizas atértékelés hatasa 314 46

(nem realizalt arfolyamveszteség)

5.5. Id6szak végi legrelevansabb arfolyamok bemutatasa (HUF/EUR)
2018.06.30. 2017.12.31. 2017.06.30.

HUF/EUR arfolyam (MNB deviza kézéparfolyam) 328,60 310,14 308,87

A targyid6szakban a PannErgy Csoport 439 millié forint veszteséget mutat ki a pénziigyi
miveletek eredményeként. EbbGl az id6szak végi devizds atértékelés hatasa 314 millig, a
PannErgy Csoport a forinttdl, mint funkcionalis pénznemtél kiilonb6z6 devizaban nyilvantartott
monetaris tételei az IFRS elGirdsoknak megfelel6en az id6szaki végi arfolyamon atszamitasra
kerllnek forintra, az atszamitasbdl ered6 (pénzigyileg nem realizalt) arfolyamkilonbozet az
eredménykimutatasban a pénzligyi mdveletek soron keril bemutatdsra. Az idészak végi
atértékelés jelentds vesztesége a forint eurdhoz viszonyitott deviza arfolyamdanak el6z6
id6szakokhoz képest tortént szignifikdns csokkenésének a kovetkezménye.

A Tdarsasag a fenti atértékelés pillanatnyi, nem realizalt hatasatél figgetleniil ténylegesen nincs
kitéve jelentds arfolyamkockdzatnak a mikodése sordn, mivel természetes fedezési pozicidval
rendelkezik tekintettel arra, hogy éves szinten a devizaban felmerilt bevételei kozel teljes
mértékben fedezik a devizdban felmertlt koltségeit (jellemzéen villamos energia koltségek),
illetve a beruhdzasi hiteleket folydsitd finanszirozd pénzintézetek felé vallalt szerzddéses,
devizaban felmeril6 addssagszolgdlatat. A Tarsasag esetében a fent emlitett devizas tételeknél
a pénznem minden esetben eurd.
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5.6. Pénzeszk6zok (millié forint)

ey 7
Bankszamla és pénztar 557 699
Elkllonitett, zarolt pénzeszkdzok 541 590
Lekotott betétek - -
Pénzeszk6zok 6sszesen 1098 1289

A Bankszamla és pénztar soron szerepelnek olyan 6sszegek, ahol a szamlatulajdonos sajat tzleti
tevékenységétdl eltéré felhasznalds el6feltétele a finanszirozé pénzintézet hozzajaruldsa.

Az elkllonitett, zarolt pénzeszk6zok olyan, pénzintézeti folydszamldn taldlhatd Gsszegeket
jelentenek, amelyek a hiteltorlesztés biztositékaul szolgdlnak, a hitelfelvev6k szdmdra nem
hozzaférhetd.

5.7. Hosszu lejaratu hitelek, kolcsonok (millié forint)

e
Biztositékkal fedezett eurd alapu hitel 6138 7 370
Biztositékkal fedezett forint alapu hitel 3443 2534
Pénzlgyi lizing kotelezettség - 51
Rovid lejaratu hitelek kozé atsorolt éven beliili rész -1148 -1160
Hosszu lejaratu hitelek, kélcsonok, lizingek 6sszesen 8433 8795

A hosszu lejaratu hitelek targyid6szaki csokkenése a targyid&szaki, 715 millié forint értékben
tortént hitel torlesztések kovetkezménye, amelyet részben ellenstlyoz a hitelekhez,
kolcsonokhoz kapcsolddd 353 millid forint, id6szak végi devizas atértékeléshez kapcsolédd nem
realizalt arfolyamveszteség pillanatnyi kdtelezettség ndvel hatdsa.

Az el6z6 év azonos idészakaban a hosszu lejaratu hitelek kozott szerepl§ lizing kotelezettségek
a tdrgyidGszakban torlesztésre kerliltek, igy pénzigyi lizing kotelezettségeket a PannErgy

Csoport a beszamolé forduldnapjan mar nem tart nyilvan.

Hitelek, kélcsénék sulyozott dtlagos kamatldba

Az eurdban fenndllé hitelek kamatldbanak alapja valamennyi érintett projekt tarsasagnal,
flggetlendl a finanszirozé pénzintézettsl 3 havi EURIBOR. Ezt és a szerz&déses kamatfelarakat
figyelembe véve a biztositékkal fedezett eurd alapu hitelek sulyozott atlagos kamatlaba 2018.
junius 30-i allapotnak megfeleld hitelosszegeket figyelembe véve 2,47%, amely megegyezik az
el6z6 pénziigyi év december 31-i adataval, figyelembe véve a kamatcsere ligyletek kamatrogzitd
hatasat is. A kamatcsere ligyletek nélkiil az eurd alapu hitelek sulyozott dtlagos kamatlaba 1,99%
lett volna a forduldnapon, ugyanakkor a beruhdzasi hitelek kamatainak kamatcsere tgyletekkel
torténé rogzitése jelentds kiszamithatosagot és kamatlabkockdzat mérséklést nyujt a
Tarsasagnak hosszutavon.

A biztositékkal fedezett HUF alapu hitelek vagy fix 2,5% kamatozasuak vagy 3 havi BUBOR
alapuak. Ezek sulyozott atlagos kamatlaba 3,11%, 2018. junius 30-i allapotnak megfelel6
hitelosszegeket figyelembevéve, ami kdzel azonos az el6z6 pénziigyi év december 31-i adatdval.
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A forint alapu hitelek kamatcsere Ugyletek nélkidli sulyozott atlagos kamatldaba 2,39% a
targyidGszak végén.

Hitelek, kélcsénék lejarati datumai

A hosszu lejaratu hitelek, kdlcsonok lejarata minden esetben 5 éven tali 2018. junius 30-ahoz
képest. Az addssagszolgdlat szerz6déses Utemezését figyelembevéve 1 148 millio forint egy
éven belil (azaz 2019. junius 30-ig), 4 567 millié forint egy és 6t év kozott, mig 3 866 millid forint
Ot éven tul esedékes pénzigyileg.

5.8. Rovid lejaratu hitelek, kdlcsonok, lizingek (millié forint)

e
Hosszu lejaratu banki hitelek éven beliili része 1148 1160
Rovid lejaratu banki hitelek - -
Folydszamlahitelek - -
Egyéb, nem pénzintézettdl kapott rovid lejaratu hitel, kdlcson 51 48
Rovid lejaratu hitelek, kélcsonok lizingek 6sszesen 1199 1208

5.9. TAmogatasokhoz kapcsolodo halasztott bevételek bemutatdsa (millié forint)
2018.

" 2017.
I.félév 017
Egyéb hosszu lejaratu halasztott bevétel 4105 4271
H?s§zu I.e;ara'fu halasztott bevételek éven belili része -89 291
(rovid lejaratua)

Tamogatasokhoz kapcsolodo halasztott bevételek 6sszesen 4394 4562

A Tarsasag energetikai projektjeihez kapcsoldddan az egyéb hosszu lejaratu halasztott bevételek
kozott mutatja ki a projektekhez pdlyazat Utjan elnyert vissza nem téritend6 tamogatasok éven
tuli részét, mig a rovid lejaratu rész a rovid lejdratu kotelezettségek kdzott szerepel, ez utdbbi az
eredménykimutatasban az egyéb bevételek kozott keril elszdmoldsra a palyazattal érintett
eszk6zok amortizacidval ardnyos visszairdsa kdvetkeztében.
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PannErgy Nyrt.

. Tamogatasok bemutatasa (millié forint)

Elszamolhaté , Tamogatas
z Elnyert Lehivott 8

Tagvallalat Projekt azonosito beruhazasi _, , , , halasztott
... .  tamogatas tamogatas .
koltség bevétel
foe . KEOP-4.2.0/B-09-
SzentlGrinci Geotermia Zrt. 2009-0026 883 442 427 358
i . KEOP 4.4.0/A/09-
Berekfiirdé Energia Kft. 2009-0009 250 125 125 67
. P GOP-1.3.1-11/A-
DoverDrill Mélyfuro Kft. 2011-0192 232 104 104 54
Miskolci Geotermia Zrt. KEOP 4.7.0-2010- 632 316 314 243
0001
. . . KEOP 4.2.0/B-11-
Miskolci Geotermia Zrt. 2011-0007 2 856 1000 1000 809
. . . GOP-1.2.1/B-12-
Miskolci Geotermia Zrt. 2012-0005 323 162 148 69
KEOP 4.7.0/11-
Kuala Kft. 2011-0003 619 309 309 280
KEOP-4.10.0/B-
Kuala Kft. 12-2013-0012 2 836 1000 1000 822
KEOP-4.10/B-12-
DD Energy Kft. 2013-0010 3997 1000 1000 851
. KEOP-4.10/B-12-
Arrabona Geotermia Kft. 2013-0011 3509 1000 992 841
PannErgy Geotermikus PIAC_13-1-2013-
Er6mlivek Zrt. 0006 889 442 442 0
Mérlegben szerepl6 tamogatasok 6sszege 6sszesen 4394

Valamennyi fenti projekt jellege projekt megvaldsitds, a projekt célok pedig a KEOP pdlyazatok
esetében geotermikus energiahasznositas, a GOP palydzatoknal eszkdzbeszerzés vagy
rendszerfejlesztés. A PIAC_13 palydzathoz kapcsoléddan kapott tdmogatas teljes egészében
elszdmolasra keriilt a korabbi idészakokban bevételként, a tdmogatas kapcsan kifejlesztett
know-how értékesitése, illetve a K+F-hez kapcsoléddan beszerzett eszkdzok projekt zdarasig
megtortént értékcsdkkenése kapcsan.
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5.11. Csoporton beliili, konszolidalt / kisziirt forgalmak és allomanyok alakulasa (millié forint)

2018. 2017.

I.félév . félév
Eredménykimutatas
Ertékesités drbevétel 1787 962
Ertékesités kdzvetlen koltsége 1212 754
Ertékesités kozvetett koltsége 45 45
Egyéb bevételek 6 19
Egyéb raforditasok 5 28
Pénzugyi bevétel/raforditas 218 122
Mérleg tételek kisz(irése
Immaterialis javak 163 21
Targyi eszkdzok 2104 2299
Készletek 0 0
Egyéb kovetelések kozott kovetkezs idGszak tételei 518 723
Tartdsan adott kdlcson 5430 6518
Egyéb kovetelések, rovid lejaratd kolcsonok 11 819 10311
Egyéb kotelezettségek kdzott kdvetkezd id6szak tételei 518 723
Tartds kotelezettség 6913 7 954
Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek 10336 8 882

6. Szegmens informacidk

A jelen évkozi konszolidalt pénziigyi kimutatdsok 6sszeallitasakor a szegmensek bemutatdsara
vonatkozdan ugyanazt a szamviteli politikat, prezentalasi elvet koveti az IFRS 8 Miik6dési
szegmensek cim( standard el6irasainak megfelelve, mint ami az utolsé éves, azaz a 2017. évi
konszolidalt pénziigyi kimutatasokban, illetve azt megel6z6en a 2017. elsé féléves jelentésben
szerepelt. Ez alapjan megallapithatd, hogy az 6sszehasonlité idészakokkal azonos mUikodési
szegmens definidlasi elvek alapjan a PannErgy Csoportnal egy miikédési szegmens, a f6
miikédési tevékenységet jelent6 Energetika azonosithaté. A kordbban Vagyonkezelésként
definidlt szegmenst a Tarsasag nem azonositja be szegmensként az IFRS 8 M(ikédési szegmensek
standard elGirasai, azon belll is a szegmensekre vonatkozé vezet6i megkdzelitések, illetve a
mikodési szegmensek bemutatasara vonatkozoé kritériumok, hatarértékek alapjan.

Az egy mikddési szegmens azonositds miatt a Tarsasagnak a gazdalkodd egység egészére
vonatkozo kozzétételi kovetelményeknek sziikséges megfelelnie, ami azt jelenti, hogy az
Energetika szegmens targyévi és bazis adatai megegyeznek a Tarsasag, mint gazdalkodo egység
egészére vonatkozd pénzigyi informacidkkal, amelyek jelen évkozi konszolidalt pénzigyi
kimutatasokban megfelel6en bemutatdsra kertlnek.

A fentiektdl figgetlenil a Tarsasag kiegészit6 informdacioként tdjékoztatast tesz kdzé a Budapest
XXI. kertletében (Csepelen) és Debrecenben taldlhatd ipari létesitmények és kapcsoldédd
irodahelyiségek ingatlan hasznositdsdval kapcsolatban. Ezek az ingatlanok nem kapcsolédnak a
PannErgy Csoport f6 tevékenységéhez, a geotermikus hé termeléshez és értékesitéshez, a
korabban a Pannonplast Nyrt-nél mlianyag gyartasi célt szolgald |étesitmények értékesitése
mellett elkdtelezett a Tarsasag, ennek megfelelGen értékesitési célu ingatlanként szerepelteti a
konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasokban. Az értékesités realizalasig a Tarsasdg lizemelteti
az ingatlanokat, az ingatlan hasznositds elsGsorban villamos energia és egyéb kdzm dijak az
osztatlan koz6s tulajdon tovdbbi tulajdontdrsai felé torténé fogyasztdsaranyos
tovabbszamldzasat és kisebb mértékben ehhez kapcsolddd kezelési dijak, illetve bérleti dijak

szamlazasat jelenti.
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A PannErgy Nyrt. az emlitett ingatlanok hasznositdsa kapcsan 2018. elsé félévében 251 millié
forint arbevételt realizalt, ami 11,7%-os aradnyt képvisel a PannErgy Csoport targyidGszaki
arbevételéhez képest. Ennek a szamlazott arbevételnek a donté része, 227 millié forint az
ingatlanokhoz kapcsolddd kézmi dijak (elsGsorban villamosenergia, kisebb részben gaz, viz,
stb..) tulajdonostarsak, bérlék felé torténd tovabbszamlazasahoz kapcsolddik, 24 millié forint a
kdézm(i tovabbszamlazdsokhoz kapcsolddd kezelési dij és bérleti dij jellegli arbevétel. Ez alapjan
megallapithaté, hogy a tovabbszamlazds nélkil realizdlt arbevétel a PannErgy Csoport
targyidGszaki arbevételéhez képest elhanyagolhatd mértékld, annak 1%-a, mig az
ingatlanhasznositas nyereségtartalma a fent emlitett tovabbszamlazas jelleg miatt 20 millié
forint, ami a targyid&szaki mikodési eredménynek minddssze 4%-a.

7. Egyéb, kiegészit6 informaciok
7.1 Szamviteli Politika

A jelen évkozi konszolidalt pénziigyi kimutatasok 0sszedllitdsakor a Tarsasdg az IFRS 9 és IFRS 15
alkalmazasatdl eltekintve ugyanazt a szamviteli politikat kdveti, mint ami az utolsé éves, azaz a
2017. évi konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban szerepelt.

A PannErgy Csoport 2018. januar 1-t6l alkalmazza az IFRS 9 — Pénziigyi eszkdzok: Besorolds és
értékelés standardot, amely a pénzigyi instrumentumok besorolasat, értékelését és kivezetését
szabalyozza, illetve Uj értékvesztési, fedezet elszdmolasi modellt vezet be. A Tarsasagnal az IFRS
9-re torténd atallasnak nem volt szignifikans hatdsa a targyidészakban a kovetelésekre képzett
értékvesztésre.

Az IFRS 15 Vevékkel kétott szerz6désekbdl szarmazo bevételek standard elGirasainak bevezetése
nem volt befolydssal a Tarsasag bevételeinek prezentdladsara, az 6sszehasonlitd id6szakkal vald
O0sszemérés nem igényelt ehhez kapcsolédé korrekciot.

A tobbi 0j, 2018. januar 1-t6l alkalmazandé standard, illetve mddositas nincs jelents hatassal a
Tarsasag konszolidalt eredményére, pénzligyi helyzetére, illetve a kdzzétételi kotelezettségeire.

A PannErgy Csoportra vonatkozd jelentések, igy ez a féléves beszdmold is magyar forintban lett
osszedllitva, millio forintra kerekitve.

7.2 Funkcionalis pénznem

A funkciondlis pénznem az IAS 21 Atvdltdsi drfolyamok vdltozdsainak hatdsai cim( standard
szerinti pénznem, amely annak az els6dleges gazdasagi kornyezetnek a pénzneme, amelyben a
gazdalkodd m(ikodik, és amely eltérhet a prezentalds pénznemétél.

A Tarsasag funkcionalis pénzneme a magyar forint, ami az els6dleges m(ikodési kérnyezet
pénzneme. A Tarsasag nem folytat gazdasagi tevékenységet olyan kdrnyezetben, ami alapjan
indokolt lenne a magyar forinttél eltéré funkcionalis pénznem hasznalata. Ennek megfeleléen az
atvaltasi arfolyamok valtozdsanak hatdsa a konszolidalt pénzigyi kimutatasokban nem kerdil
kifejtésre.

7.3 Teljesitmény mérésének mennyiségi és min6ségi mutatoi, jelzbi
A Tarsasag a kordbbi idészakokhoz hasonldéan a m(ikodési teljesitmény mérésére az aldbbi fébb

mennyiségi és mindségi mutatdkat definialja: Ertékesitett konszolidalt h6mennyiség (GJ), Bruttd
cash-flow, EBITDA.

® sl ™
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Ezen mutatdszamok koziil az értékesitett konszolidalt h6mennyiséget a Tarsasag mennyiségi és
legf6bb min6ségi mutatdként is beazonositja, mivel a geotermikus hétermelés, majd az ezt
kovetd, az értékesitést el6készité mikodési folyamatok minGségét a héértékesités mennyisége
megfelel6en reprezentalja. A Tarsasag mas teljesitmény minGségi mutatot nem prezental.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szereplé brutté cash-flow és EBITDA kategoridkat a
Tarsasag a kovetkez6k szerint definidlja:

A bruttd cash-flow a bruttd fedezet és a pénzmozgdssal nem jaré kdzvetlen értékcsokkenés
Osszege. Az EBITDA (kamat és amortizacid elGtti eredmény) a mikddési eredmény, a kozvetlen
értékcsokkenés Osszege (lgazgatasi és altalanos koltségek kozott), a kdzvetett értékcsokkenés
dsszege (Ertékesités kozvetlen koltségei kozott) és a targyi eszkdzok, immaterialis javak terven
fellli selejtezése, értékvesztése dsszege (Egyéb raforditasok kozott).

7.4 Halasztott ado

A PannErgy Csoport 302 millid forint kovetelés jellegl halasztott add pozicidval rendelkezik
2018. junius 30-an. A befektetett eszkozok kozott kimutatott 302 millié forint halasztott
addkovetelés egyrészt a PannErgy Csoporthoz tartozd ledanyvallalatok fel nem haszndlt negativ
addalapjaira, masrészt egyéb IFRS halasztott adé mddositd tételekre vonatkozd, a jelenlegi
jogszabalyoknak megfelel6 addsav alapjan 9% Tarsasdgi add vonzatat foglalja magaban. A
halasztott adokovetelés kalkulacid az érintett leanyvallalatok ellen6rzott halasztott add
megtérilésén alapul, ez 355 millid forint halasztott adé kévetelést jelent. Ezt 53 millid forinttal
csokkenti a fejlesztési tartalékokhoz kapcsolddd targyévi halasztott add kotelezettség dsszege.
Mivel ezek ugyanazzal az addhatdsaggal szemben merlilnek fel, ezért az IFRS-ek elGirasaival
o6sszhangban nettdsitasra kerilnek, igy 302 millié forint halasztott addkovetelés szerepel a
konszolidalt pénziigyi kimutatdasokban.

7.5 Effektiv nyereségado levezetés

A PannErgy Csoport Tarsasagainak eredménykimutatasaiban szereplé egyedi addzds el6tti
eredmények és a Tarsasdgokra vonatkozo érvényes nyereségaddkulcsok szorzataként szamitott
elvart nyereségadd, valamint az eredménykimutatasban ténylegesen kimutatott tdrsasagi
nyereségadd kozotti kiilonbség levezetése a kovetkezs:

Effektiv nyereségado levezetés (millié forint)

2018. 2017.

I.félév I.félév
Adozas el6tti eredmény (egyedi tarsasagok) 374 248
Tagvallalatok egyedi eredményére jutd, az addsav alapjan érvényes 34 33

addkulcs (9%) alapjan szamitott ado

Eltér6é addkulcsok hatasa (nyereségminimum add) 33 1
Adodkulcs valtozas hatasa

Nem levonhaté raforditasok addhatdsa, értékcsokkenés kiilonbségek,
egyéb add csokkenté tételek hatdsa

Addkedvezmények -48 -18
Korabban ki nem mutatott negativ addalapra targyévben megképzett
halasztott adokovetelés

Targyévi adé kotelezettség 20 12
Negativ adéalapokra korabban megképzett halasztott adékovetelés
leirasa, targyévben keletkez6 halasztott adokovetelés

Nyereségado (eredménykimutatas szerint) 9 26

12 6

-11 -10
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7.6 Célokra és stratégiara vonatkozé kitekintés

A fosszilis energiafliggfség mas alternativ, koztiik a geotermikus hén alapuld energiaforrassal,
csokkenthetd, illetve némely esetben részben kivalthaté. A Karpat-medence, azon belil is
Magyarorszag egyik legnagyobb maig minimalisan kiaknazott kincse a fold felszine alatt huzédo
geotermikus forrdsrendszer, amelynek hasznositasdval kornyezetbardt mdédon hé- és akar
elektromos energia el6allitasa valik lehet6vé. Az energia irdnti kereslet novekedése
megallithatatlan, viszont mind a hazai, mind a globalis hagyomanyos forrasok mennyisége
korlatozott.

A szakszer( és hatékony geotermikus energiatermelés nem csupan egy maig minimalisan
kihasznalt hatalmas forras hasznositdsa, hanem az egyik legtisztdbb koérnyezetbarat energia
el6allitasi mod. Az Eurdpai Unid nem csak ldvozli az ilyen energiatermelési utakat, hanem
szigoru programmal és célrendszerrel orientdlja a tagdllamokat, igy Magyarorszagot is.

A PannErgy Csoport stratégiajanak kozéppontjdban szerepel, hogy a térség meghatdrozé
geotermikus hét hasznositd tarsasagdva valjon, és ezt a poziciét fenntartsa, illetve ezzel egyitt
kornyezetbarat, geopolitikai kockazatoktdl mentes magas Uizembiztonsagl szolgdltatast
nyujtson. A PannErgy Csoport elkotelezett hive annak, hogy Eurdpa egyik legjelentGsebb hévizi
aktivitasat energetikai céllal hasznositsa. A geotermikus hé hosszu tdvra a lakossagi és ipari
felhasznaldk szolgdlataba allithatd, a PannErgy kornyezetkimélé beruhdzdsaival jelentGsen
csokkenthet6vé valhatnak az energetikai jellegl kiadasok.

A PannErgy nem csak a legnagyobb kompetenciaval, tapasztalattal rendelkezé geotermikus
beruhdzdsokat megvaldsitd vallalatta [épett el§, hanem az egyik legnagyobb geotermikus
energiat termeld és hasznosité vallalatcsoportta valt az elmult id6szakban.

A jovGbeni rovidtava célok kozott az élen szerepel, hogy mind a Gy6ri Geotermikus Rendszer,
mind a Miskolci Geotermikus Rendszer esetében a termeldi kapacitdsok novekedjenek, a
rendszer tovabbi optimalizdldsa és ezen keresztil az értékesitett h6 maximalizaldsa
megvalosuljon.

A geotermikus rendszerek szabad kapacitdsait, és az azzal jaré megtakaritasi el6nyoket (j
partnerek szamara is elérhetévé kivanja tenni a Tdrsasag. Az ipari célu felhasznalds olyan
specialis szakértelmet, és projektmenedzsment tapasztalatot igényel, amely a geotermikus
energia felhasznalasanak terén a Tarsasag hite szerint a legmagasabb szinten csak a PannErgy
Csoport esetében érhet6 el Magyarorszagon.

7.7 A Tarsasag f6bb kockazatai, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

A geotermikus fejlesztések sajatossdga a kiemelten magas geoldgiai kockazat, melyet a
vallalatcsoport a minél szélesebb korl foldtani és egyéb szakmai, illetve tudomanyos
informacidk beszerzésével és integralt feldolgozasaval folyamatosan mérsékelni térekszik.

A PannErgy Csoport f6bb kockazatai az aldbbiakban keriilnek 6sszefoglalasra:

Deviza drfolyam kockdzat

A Tarsasag kiilfoldi devizaban is folytat tevékenységet, vannak olyan szerz6déses vevé partnerei,
akik felé eurdban torténik a szdmlazas a vonatkozé megadllapodasok alapjan. Kotelezettség
oldalon szintén rendelkezik eurd alapu kotelezettségekkel, ezek alapvetéen a geotermikus
projektek megvaldsitasahoz igénybe vett, eurd alapu hosszu lejaratu beruhdzasi hitelek, illetve
ezen tulmenden kiilfoldi és belfoldi szallité partnerekkel eurd alapu elszamoldsbdl ered6 szallitd
kotelezettségek. Ezek a kiilféldi devizanemmel érintett eszk6zok és kotelezettségek magukban

g
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hordozzak a devizaarfolyamok, ezen beliil az eurd arfolyamanak valtozasabdl adédo kockazatat,
amelyet a lehet6 legnagyobb mértékben prébal a PannErgy Csoport lecsdkkenteni ,natural
hedge”, azaz természetes fedezési mddszer segitségével, elsésorban oly mddon, hogy az
emlitett eurd alapu bevételek minél nagyobb hanyadban fedezzék az euréban felmerilé hitel
kotelezettségeket.

A fentiekben emlitett, altaldnos fedezési gyakorlaton tul a Tarsasag néhany jelent&sebb 6sszeg(
devizdban felmeril6 beszerzésnél a jov6ben devizdban felmerilé szallitoi kotelezettségekhez

kapcsolédd hataridds deviza ligyletek kotésével kezeli az drfolyam kockazatot.

Részvény drfolyam kockdzat

A részvényarfolyam kockdzat a visszavasarolt sajat részvények értékesithet6sége és a
részvényopcids program értékelése szempontjabdl mérlegelendé.

Kamat kockdzat

A PannErgy Csoport kamatkockdazatat elsGsorban a beruhdzasi céld hosszu lejaratu hitelek
okozzdk. A Tarsasag a valtozd kamatozasu hitelek miatt cash flow kamatkockdazatnak van kitéve,
amit csak részben ellensulyoznak a valtozd kamatozasu pénzeszk6zok. A Tdarsasag a fix
kamatozdasu hitelek miatt valds érték kamatkockazatnak van kitéve, amelyet az emlitett hosszu
lejaratu hitelek teljes futamidejére megkotott kamat swap lgyletekkel részben eliminal, mivel a
szerz6désen alapulé vdltozé kamatokat részben fix kamatokra cseréli.

A PannErgy Csoport a kamatkockdzati kitettségét dinamikusan elemzi. Ennek sordn
folyamatosan kiilonb6z6 pénziigyi modelleket szimuldl a refinanszirozas, a meglévé pozicidk
megujitasa, az alternativ finanszirozasi forrdsok lehetGségének figyelembevételével. A Tarsasag
ezen forgatokonyvek alapjan szamitja ki a meghatarozott kamatldbmozgasok eredményre
gyakorolt hatdsat. A Tarsasag az egyes modellekben minden pénznem vonatkozdsaban azonos
kamatlabmozgast vesz figyelembe. A modellek csak a f6bb kamatozd pozicidkat képviseld
kotelezettségekre keriilnek kidolgozasra.

Hitelezési kockdzat

A hitelezési kockazat az abbdl szarmazo pénzigyi veszteség kockazata, hogy a vevé vagy partner
nem teljesit valamilyen szerz6déses kotelmet. A Tarsasag szempontjabdl ez els6sorban a vevék
esetleges nem fizetésébdl eredd kockazatot jelent. Kiemelendd, hogy a Tarsasag koncentralt,
kisszamu tgyfél részére végzi értékesitési tevékenységét, ami alacsony diverzifikaciot jelent.

A hitelezési kockdzat kezelése csoportszinten torténik. A PannErgy Csoport tagvallalatainak
feladata, hogy a normal lizletmenetnek megfeleld fizetési és szallitasi feltételek felajanldsat
megel6z6en az Uj ugyfeleikkel kapcsolatban felmeril6 hitelezési kockazatot kezeljék és
elemezzék.

A PannErgy Csoportnal a hitelezési kockdzat a pénzeszkdzokbdl és pénzeszkoz-
egyenértékesekbdl, pénzintézeteknél és pénziigyi intézményeknél elhelyezett betétekbdl,
letétekbdl, valamint az értékesitésekbdl adddd vevbkkel szembeni hitelezési kitettségekbdl
szarmazik, beleértve a kintlévGségeket és azokat a tranzakcidkat, amelyekre a tdrsasdg
kotelezettséget vallalt.

A vevSk minGsitésénél a Tarsasag flggetlen hitelmingsitét nem von be kozvetleniil, a vevé
hitelképességét, hitelkeretét a pénzigyi helyzete, pénzligyi adatai, a multbéli tapasztalatok és
az egyéb tényez6k figyelembevételével a PannErgy Csoport Pénziigy és Treasury csoportja
hatarozza meg. A Tarsasag a hitelkeretek felhaszndldsat rendszeresen figyelemmel kiséri, a
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vev6k minden esetben atutaldssal fizetnek vasarlasaikért. A beszamoldsi id6szak alatt
hitelkeret-tullépés nem tortént és a vezetés szerint ezen felek nem teljesitésébél nem varhato
veszteség.

Likviditdsi kockdzat

A likviditasi kockazat annak kockdazata, hogy a Tarsasdg a pénzigyi kotelezettségeit nem tudja
esedékességkor kiegyenliteni. A likviditas kezelés célja, hogy elegendé eréforrast biztositson a
kotelezettségek kiegyenlitésére akkor, amikor azok esedékessé valnak. A Tarsasag
likviditdsmenedzselési megkdzelitése, hogy amennyire lehetséges, mindig megfelel6 likviditast
biztositson kotelezettségei esedékességkor torténd teljesitéséhez, mind szokdsos, mind feszitett
korilmények kozott anélkil, hogy elfogadhatatlan vesztesége meriilne fel vagy kockaztatnd a
Tarsasag hirnevét. A megfelelS likviditast a finanszirozasi forrasok futamidejének a projekt
életciklusahoz igazodd alakitdsa lévén valdsitja meg. A cash-flow el6rejelzést a PannErgy Csoport
Pénziigyi és Treasury csoportja végzi, emellett figyelemmel kisérik a Csoport likviditasi
kovetelményeinek teljesitésére vonatkozd gordils el6rejelzéseket a miikodéshez sziikséges
megfelel6 pénzeszkdz allomany biztositasa érdekében, mikdzben a le nem hivott hitelkeretek
vonatkozasaban mindenkor elegend6 mozgasteret tart fenn annak érdekében, hogy a Tarsasag
ne lépje tul hitelkereteit, illetve teljesiteni tudja a pénzintézetek felé vallalat addssagszolgalati
mutatdszamokat. Ezek a szallitdi tartozasok pénziigyi rendezésére, hitel torlesztésekre és
szerz8déses és egyéb bevételek tervezésére épiild cash flow el6rejelzések figyelembe veszik a
PannErgy Csoport pénzlgyi terveit, a szerz6désben rogzitett mutatdoszamok betartdsat, a kilsé
szabdlyozdi vagy jogi elGirasokat.

Szabdlyozdsi kockdzat

Az altaldnos szabalyozdsi kockazat tipusok kozil a Tarsasag szempontjabdl kiemelendd, hogy
egyes, hGtermeléssel és értékesitéssel foglalkozé projekttarsasagok altal értékesitett hGenergia
meghatdrozd részének értékesitési dra hatdsagi armegdllapitds targyat képezi, melyet az
illetékes armegallapitd szervezet rendszeresen feliilbiral és akar mddosit korldtozva a Tarsasag
eredményességét. A jov6beni értékesitési arak tekintetében igy jelentds bizonytalansag all fenn.

Technoldgiai kockdzat

A geotermikus energia kinyerése el6re nem lathatd kockazatot visel mind a geotermikus
energiahordozd kozeg kiszamithatatlan rendelkezésre dallasa és egyben ezen kbzeg kezelését
végz6 berendezések és eszk6zok nem szokvanyos miikodési kornyezet iranti tolerancidja
kovetkeztében.

7.8 El6z6 pénziigyi év éves beszamoldjanak elfogadasa a targyid6szakban

A Tarsasag megtartotta a 2017. (izleti évet lezard éves rendes kozgydlését 2018. aprilis 27-én,
amelynek hatdrozatai a hivatalos kozzétételi helyeken megjelentek. Az éves kozgylilés a
Tarsasag 2017. évi, nemzetkozi pénziigyi beszamoldsi standardok (IFRS) szerint készitett
konszolidalt éves beszamolojat 25 023 millié forint eszkoz- és forrasértékkel (mérlegf6osszeggel)
és 488 millié forintos addzott eredménnyel (nyereséggel) az Igazgatdtanacs javaslatanak
megfelel6en jévahagyta. A konszolidalt éves beszamold elfogadasaval egyidejlileg az éves
rendes kozgy(lés osztalék kifizetést nem hagyott jova.
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PannErgy Nyrt.

7.9 Alkalmazottak

A PannErgy Csoport adllomanyi létszama a targyid6szak és bazis idGszak végén:

Sajat létszam 2018.06.30. 2017.12.31. Valtozas 2017.06.30.
PannErgy Nyrt. 0 0 0 -
Kapcsolt vallalatok 35 28 7 29
Osszesen 35 28 7 29

A fenti adatok a PannErgy Csoport foglalkoztatottjainak atlagos statisztikai allomanyi létszamat
mutatjak, amely novekedést mutat a bazis idGszakhoz képest. Ez a ndvekedés a PannErgy
Csoport gy6ri koncesszids beruhazasahoz kapcsolddik, a létszam novekedés a targyidGszakban
felvett, az emlitett geotermikus projekten dolgozé fizikai foglalkozasi munkavallaléknak
koszonhetd. A projekt targyévet torténd befejezését kdvetben a PannErgy Csoport létszama az
el6z6 év azonos id6szakaval hasonld szintre fog csokkenni.

2018. junius 30-an a csoport tartés munkavallaléi [étszama 23 f6, szemben az el6z6 év azonos
id6szakara vonatkozd 20 fével. Az atlagos statisztikai allomanyi létszam és az id6szak végi
tényleges munkavallaléi létszam kozotti kiilonbség az egyes tagvallalatok kdzotti részmunkaidds
foglalkoztatdsokbdl ered.

7.10 A Tarsasag t6kéjében, vezetésében és szervezetében bekovetkezett valtozdsok

2017. december 31-én a jegyzett t6ke 421 093 100 forint volt, amely 2018. els6 félévében nem
valtozott. A pénzigyi beszamoldkban a jegyzett t6ke a teljes kibocsatasnak megfeleléen, mig a
részvény darabszam a visszavdsdrolt sajat részvények mennyiségével csokkentve keril
kimutatasra.

2018. junius 30-an 2 634 637 darab PannErgy Nyrt. sajat részvény volt a Tarsasag birtokaban,
amely 741 001 darabbal kevesebb, mint a 2017. december 31-i, illetve 2017. janius 30-i
3 375 638 darab sajat részvény allomany. A targyidészaki csokkenés az érvényben lévé, 2016.
aprilis 28-i éves rendes kozgy(ilésen elfogadott, 2016-2019. évekre vonatkozd részvényopcids
programhoz kapcsolddik, 2018. elsé félévében a jogosultak 741 001 darab sajat részvényt hivtak
le, a 349,02 forint részvényenként rogzitett opcids ar megfizetését kbvetGen ez a sajat részvény
darabszam transzferaldsra keriilt a jogosultak részére.

A targyid6szakban a Tarsasag nem bonyolitott le sajat részvény vasarlasi tranzakcidkat.
A sajatrészvény tranzakcidk tekintetében nyilvanos kozzétételek adnak bévebb informacidt.

A vezet( tisztségvisel6k altal birtokolt sajat részvényekkel kapcsolatos informacidkat a 10.2.
fejezetben a TSZ2. adatlap részletezi.

7.11 Részvényalapu kifizetések

A Tarsasag 2016. aprilis 28-an tartott éves rendes kdzgylilésén a Tdarsasag Uj részvényopcids
program feltételrendszert fogadott el a 2016-2019. évekre vonatkozdéan, melynek teljes —
alabbiakon tuli — részletei a Tarsasag honlapjan elérhetGek.

A részvényopcids program f6bb feltételei:
A jogosultak 6sszesen 900 000 db részvényre vonatkozé feltételekhez kotott opcids vételi jogot

szerezhetnek a Tarsasaggal szemben, a kot6d6 opcids szerz6dések megkotése esetén. Az opcidk
amerikai tipusuak és 2019. aprilis 30-i hataridével gyakorolhatdk; az opcids jogok bizonyos

t6zsdei részvénydr szintek elérése esetén nyilnak meg, tobb fazisban:
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Az opcids ar megegyezik az Opcidé megnyilasat (2016. majus 1.) megel6z6 60 kereskedési nap
forgalommal sulyozott t6zsdei atlagaraval, azaz 349,02 forint részvényenként.

Ha a t6zsde arfolyam az opcids program id6szakdban 15%-kal meghaladja a 349,02 forint
részvényenkénti rogzitett opcids arat, azaz eléri a 402 forintos arfolyamot, akkor 300 000 darab
részvényre nyilik meg a vételi opcid,

Ha a t6zsdei arfolyam az opcids program id6szakban 30%-kal meghaladja a 349,02 forint
részvényenkénti rogzitett opcids arat, azaz eléri a 454 forintos arfolyamot, akkor Ujabb 300 000
darab részvényre nyilik meg a vételi opcid, azaz 6sszesen 600 000 darab részvényre,

Ha a t6zsdei arfolyam a jelzett id6szakban 45%-kal meghaladja a 349,02 forint részvényenkénti
rogzitett opcids arat, azaz eléri az 506 forintos arfolyamot, akkor Gjabb 300 000 darab részvényre
nyilik meg a vételi opcid, azaz 6sszesen 900 000 darab részvényre, a részvényopcids program
teljes mennyiségére.

A részvényopcids program targyiddszaki értékelése:

A 2018. juniusi 30-i részvényopcids program valds értékének meghatdrozdsnal mind a harom,
fent részletezett megnyildsi szakasz figyelembevételre kerilt. A valds érték meghatarozdsanal
figyelembevett piaci feltételeknek megfelel6en, a Black-Scholes formulat alkalmazva (2018.
junius 30-i zard részvény arfolyam: 660 forint részvényenként, volatilitdas (12 hd): 34,7 %,
kockazatmentes kamatlab 1,75 %) az opcidk valds értéke a teljes, az opcidnyujtasi piaci feltételt
teljesit8, ugyanakkor 2018. junius 30-an még opcids lehivasi nyilatkozattal nem lehivott 109 999
darabos allomdnyra vonatkoztatva 6sszesen 25 millid forint, amelyet egyéb rovid lejaratu
kotelezettségként tart nyilvdn a Tdrsasag 2018. junius 30-an, t6ketartalékkal szemben. A
t6kében torténd szerepeltetés indoka, hogy a program kizdrélag részvényalapu és az opcidk
lehivasahoz kapcsolodd feltételrendszer maradéktalanul teljesiilt a targyid6szakban, igy a
program keretében 2018. junius 30-i id6pont utan a Tarsasagtol kikerulS sajat részvények a
t6ketartalékot fogjak csokkenteni.

2018. els6 félévében a jogosultak 741 001 darab sajat részvényt hivtak le a részvényopcids
program keretében. A Tarsasag a részvényenként rogzitett 349,02 forint opcids ar jogosultak
részér6l torténé megfizetését kovetGen transzferdlta a részvényeket, a kapcsolodo
arfolyamkilénbo6zet a sajat részvény jelleg miatt tGketartalékban kerilt elszdmolasra, a Tarsasag
targyidGszaki eredményét nem befolyasolta.

7.12  Nyilvanossag, mérleg forduldnap utdni (2018. szeptember 3-ig) jelent6sebb
események

A Tarsasag honlapjan (www.pannergy.com) tobbek kozoétt rendszeres és rendkivili
tdjékoztatdsokat tesz kozzé. A PannErgy Csoport projektjeihez kapcsolé weboldalain
(www.miskolci-geotermia.hu, www.gyori-geotermia.hu, www.szentlorinc-geotermia.hu) a
projektek megvaldsulasaval kapcsolatos szakmai tajékoztatdsokat tesz kbzzé. A PannErgy Nyrt.
altal nyujtott publikaciok, nyilvdnos informacidk jelentésen segithetik a Tarsasdg miikodésének
és gazdasagi helyzetének megértését és megitélését, igy azok a jelen beszdmoldban kdzzétett
informacidk lényeges kiegészitései.

Mérleg forduldnap utdn a jelen id6kozi vezet&ségi beszamold 11. Soronkiviili tdjékoztatdshoz
kapcsolédd adatlapok részében, annak 11.1. A tdrgyid6szakban megjelent Soronkiviili és Egyéb
tdjékoztatdsok (ST1.) fejezetében taldlhatd tablazatban szerepld, 2018. januar 1. — 2018.
szeptember 3. idészak kozé tehetd datummal megjeldlt jelent6sebb események torténtek. A
hivatkozasok alapjan a teljes informacid hozzaférhet6 a Tarsasdg hivatalos kozzétételi helyein.

g
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PannErgy Nyrt.

8. A pénziigyi kimutatasokhoz kapcsolodé adatlapok

A tarsasag neve: PannErgy Nyilvanosan M(ikod6 Részvénytarsasag
Tarsasag cime: H-1117 Budapest, Budafoki ut 56.

Agazati besorolas: Energetika, Vagyonkezelés

Id&szak: 2018. elsd félév idGszaka

Telefon: +3613232383

Telefax: +3613232373

E-mail cim: info@pannergy.com

Befektet6i kapcsolattarto: Szabd Valéria

8.1 Altalanos informacidk a pénziigyi adatokra vonatkozéan (PK1.)

Igen Nem

S
Konszolidalt I:l

Szamviteli elvek Magyar | | IFRS |X | Egyéb | |

8.2 Konszolidacids korbe tartozé gazdasagi tarsasagok (PK2.)

ALOF:tZ;ﬁe Tulajdoni . §zav1azati Konszollidécfio’ba4 Besozrolés
(MFt) hanyad (%) jog ' (%) bevonas aranya

Kuala Kft. 3,00 90,00 90,00 90,00 L
PannErgy Geotermikus 2 072,70 100,00 100,00 100,00 L
Erémivek Zrt.

TT Geotermia Zrt. * 5,00 100,00 100,00 100,00 L
Szentl6rinci Geotermia Zrt. 5,00 100,00 100,00 100,00 L
Miskolci Geotermia Zrt. 5,00 90,00 90,00 90,00 L
Berekflird6 Energia Kft. 24,10 100,00 100,00 100,00 L
DoverDrill Mélyfuré Kft. 86,00 100,00 100,00 100,00 L
PannErgy Koncesszios Kft. 3,00 100,00 100,00 100,00 L
DD Energy Kft. 3,10 100,00 100,00 100,00 L
Arrabona Geotermia Kft. 3,10 100,00 100,00 100,00 L

1 A konszoliddcids kérbe tartozd gazdasdgi tdrsasdg kozgylilésén a dontéshozatalban vald részvétel
lehetdségét biztosito szavazati jog;

2Teljes (L); K6zés vezetésii (K); Tarsult (T);

3% értékek kézvetetten értelmezendék;

4 A tulajdonosi és szavazati jog ardnyok a PannErgy Nyrt. és PannErgy Geotermikus Erémdvek Zrt.
leanyvdllalatokban Iévé kézvetlen tulajdonosi és szavazati jog ardnydt mutatja. A konszoliddcioba
bevonds ardnya és a tulajdonosi ardny 2018.06.30-i datummal megegyezik, mivel a PannErgy Geotermikus
Erémdvek Zrt-ben a PannErgy Nyrt. tulajdonosi részesedése 100%.

> A TT Geotermia Zrt. alaptékéje 2018. jilius 2-i cégbirésdgi bejegyzéssel, fordulénapot kévetéen 6 millié
forint lett, készénhetéen annak, hogy a PannErgy Nyrt. egy tdrgyi eszkéz alapu, nem vagyoni
hozzdjaruldssal (apporttal) térténd tékeemelés soran 1 millio forinttal megemelte a TT-Geotermia Zrt.
alaptékéjét. A tékeemelésnek ksz6nhetéen a PannErgy Nyrt. 16,67% részesedést szerzett a Tdrsasdgban,
mig a PannErgy Geotermikus Erémiivek Zrt. részesedése 100%-rol 83,33%-ra vdltozott. Ez nem érinti a TT-
Geotermia Zrt. konszoliddcioba térténd bevondsdt, mivel a PannErgy Csoport kézvetlen és kézvetett
részesedése tovdabbra is 100%.
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8.3 Mérlegen kivili jelentGsebb tételek, kotelezettségek (PK6)

Szerz6déses és beruhazasi kotelezettségek

2018. junius 30-dan a Tarsasagnak csak a Gyér terlletére vonatkozdan aldirt koncesszids
szerz6dés alapjan van szerz6déses beruhazasi elkotelez6dése, a koncesszids palydzatban
meghatérozott elSzetes kdltségvetési tervvel, 812 millié forint 6sszegben. A Magyar Allam
nevében a nemzeti fejlesztési miniszter, mint a banyaszati Ggyekért felelés miniszter a nemzeti
vagyonrol szold 2011. évi CXCVI. térvény, a koncesszidrdl szélé 1991. évi XVI. torvény, és a
banydaszatrél sz616 1993. évi XLVIII. torvény alapjan Magyarorszag meghatdarozott zart terileteire
nyilvdnos palyazatot irt ki geotermikus energia koncessziés szerzdés keretében torténd
kutatdsdra, kinyerésére és hasznositasara. A Gyér teriiletére vonatkozé koncesszids palyazat
nyertesének a PannErgy Nyrt. lednyvallalatdt, a PannErgy Geotermikus Erémdvek Zrt-t
nyilvanitottdk. A fentiekkel 6sszhangban, a PannErgy Geotermikus Erémiuvek Zrt. Gyér teriilet
vonatkozasaban geotermikus energia kutatasara és kinyerésére, tovabba hasznositasara 35 éves
hatarozott id6tartamra szolé (amely egy alkalommal 17 és fél évvel meghosszabbithatd)
koncesszids szerz6dést irt ald a Magyar Allammal. A PannErgy Geotermikus Erém(ivek Zrt. illetve
az altala késGbbiekben alapitott koncesszids tarsasag (PannErgy Koncesszids Kft.) a koncesszids
szerz6dés dltal megszerzett jogok keretein belll megvizsgalta a térség koncesszids, 2 500 méter
alatti mélységben rejl6 geotermikus adottsdgait, és azt kovetéen meghatdrozta a beruhdzasi
lehet6ségeket a tovabbi hGkapacitds lehetséges novelésének érdekében, és egy Uj termeld kut
furdsa mellett dontott, amelynek lemélyitési munkalatai befejezédtek, jelenleg a kut tesztelési,
mérési, tisztitdsi munkafolyamatai zajlanak. A geotermikus kutfurdst is magaba foglald
koncesszids projekt kivitelezési 6sszege a szerz6déses 812 millié forintos beruhdzasi 6sszeget
varhatdéan megfogja haladni, 2018. junius 30-an 601 millié forint érték(d beruhazasi érték
szerepel a Tarsasag pénzligyi kimutatasaban.

A koncesszids szerz6dés hatdlya alatt, szerz6déses feltételei mentén megvaldsitdsra kerilé
projekt jogi és szamviteli mindsitését tekintve megfelel az IFRIC 12 értelmezésnek, ez alapjan a
projekt keretében eddig megvaldsitott beruhazas értéke a befektetett eszk6zok kozott, mint
pénziigyi eszkdz szerepel a konszolidalt pénzigyi helyzet kimutatasban, ahol a bemutatott érték
megfelel, azaz fedezve van a beruhazas késziltségi fokaval aranyos, a koncesszids szerzdés 35
éves id6tartama alatt varhaté diszkontalt cash-flow-k értékével.

VagyonkezelGi tranzakciokkal kapcsolatos kotelezettségvallalasok

A Tarsasag a vagyonkezelGi tranzakcidk (részesedés-, egyéb eszkoz addasvétel) sordn ésszer(
garancidkat vallal a tranzakcid gazdasagi tartalmanak biztositdsara. A vallalt garancidkbol
eredBen a Tarsasag vezetése, legjobb tuddsa szerint varhato jelentGs teljesitési kotelezettséget
nem valdszindsit.

Egyéb flggs kotelezettségek

A PannErgy Nyrt. illetve lednyvdllalatai az alabbi fligg6 kotelezettségvallaldasokkal rendelkeznek
a fordulénapon kilsé felekkel szemben.

Pénzintézeti finanszirozdshoz kapcsolodo eszkéz jogcimkorldtozdsok

Az id6szak végén fennalld 3 443 millié forint 6sszegli forint alapu és 18 680 ezer eurd (6 138
millié forint) Osszegli deviza alapu, kapcsolt véllalkozasok altal kotott kiilsé finanszirozasi
szerz6dések kapcsan tortént kiilonb6zd tipusu biztositéknyujtas (zalogjog, kezességvallalas) a
Tarsasdg részér6l a finanszirozd pénzintézetek felé. A finanszirozasi szerz6dések
t6kekintlévésége az id6kozben teljesitett torlesztések miatt folyamatosan csdkken, igy a
kapcsolddo fliggd kotelezettségvallalasok effektiv 0sszege is a bemutatott szerz6déses értékek

alatt alakul.
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PannErgy Nyrt.

Pdlydzathoz kapcsolddo fiiggd kételezettséqvallaldsok:

A 358/2014 (XII. 29) Kormanyrendelet és kapcsolddo jogszabalyok alapjan az Eurdpai Regionalis
Fejlesztési Alapbdl, az Eurdpai Szocidlis Alapbdl és a Kohézids Alapbdl szarmazo tamogatasoknal
2015. januar 1-t6l nem koteles biztositékot nyujtani az a kedvezményezett, aki rendelkezik
legalabb egy lezart, teljes Uzleti évvel és szerepel a NAV koztartozasmentes addzdi
adatbazisaban. Ez alapjan a PannErgy Csoport egy kivételtsl eltekintve mentesil az ilyen,
palyazathoz kapcsolddo biztositéknyujtasoktdl. A PannErgy Geotermikus Erémidivek Zrt. PIAC_13
Piacorientalt kutatas-fejlesztési tevékenység palyazati tdmogatasahoz kapcsoléddan 442 millio
forint OGsszegben létesitett palydzat mogotti kezességvallalast, amely a projekt fenntartasi
id6szaka alatt él.

Eqgyéb fiiggd kételezettséqvdllaldsok (készfizetd kezességek)

A PannErgy Geotermikus Erémdivek Zrt-nek készfizet6 kezességi kotelezettsége van a Miskolci
Geotermikus Projekthez kapcsoléddan az egyik h&atvevs lgyfél felé, az esetleges jovébeni
kareseményekbdl ered6 kotelezettségre; a Miskolci Geotermia Zrt. esetében 100 millié forint
Osszeghatadrig, a Kuala Kft. esetében értékhatar nélkdl.

A 2015-ben tortént visszasajtold kut értékesitéséhez, valamint a visszasajtoldsi szolgaltatds
szerz8déses jogainak értékesitéséhez kapcsoléddan a PannErgy Geotermikus Erém(ivek Zrt.
készfizet6 kezességet vallalt a vev6 partner felé a visszasajtoldsi szolgaltatas varhato
bevételeinek megfizetésére vonatkozdan, illetve az elmaradt bevétel megtéritésére
vonatkozdan, ha a visszasajtoldsi szolgaltatas mennyisége normal izletmenet esetén nem éri el
a szerz6désben vallalt mennyiségeket.

9. A részvénystrukturahoz, a tulajdonosi kérhoz kapcsolédoé adatlapok

9.1 Tulajdonosi struktura, a részesedés és szavazati arany mértéke (RS1.)

Teljes alaptGke = Bevezetett sorozat

Tulajdonosi kér megnevezése 2018.01.01. 2018.06.30.
Z %3 db %2 %3 db

%

Belfoldi intézményi 22,92 | 27,30 4 825567 | 25,10| 28,69 5283936
Kalfoldi intézményi 21,08 | 25,10 4438071 | 21,49| 24,56 4525933
Belféldi maganszemély 31,24 | 37,21 6578283 | 32,17 | 36,77 6772626
Kalfoldi maganszemély 0,23 0,27 47 698 0,23 0,26 48 125
Munkavallalok, vezetd tisztségvisel6k 0,54 0,64 113 653 0,54 0,62 113 653
Sajat tulajdon® 16,03 - 3375638 | 12,51 - 2 634 637
Allamhaztartés részét képezd 7,96 9,48 1675745 7,96 9,10 1675745
tulajdonos?

Nemzetkdzi Fejlesztési Intézmények? - - - - - -
Egyéb - - - - - -
Osszesen 100,00 | 100,00 | 21054 655 | 100,00 | 100,00 21 054 655

1 Kézigazgatési szerv

2 Tulajdoni hanyad

3 A Kibocsato kozgy(ilésén a déntéshozatalban valé részvétel lehet8ségét biztositd szavazati jog
4 Sajat tulajdon: A tarsasag vagy 100%-os tulajdonu lednyvallalatanak tulajdona

PN
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9.2 Sajat tulajdonban |évé részvények (db) mennyiségének alakulasa targyévben (RS2.)

I

2018.01.01.

2018.06.30.

Tarsasagi szinten 2 440435 1699 434
Leanyvallalatok * 935 203 935 203
Minddsszesen 3375638 2634637

* A tarsasag 100%-os tulajdondaban Iév6 PannErgy Geotermikus Er6ml(ivek Zrt. sajatrészvény allomanya

A targyid6szakban befejezett sajat részvény visszavasarlasi program

A targyid6szakban nem tortént sajat részvény visszavasarlas a Tarsasag 2017. aprilis 28-an
megtartott kozgy(ilésének 8/2017. (IV.28.) sz. hatdrozata alapjan elfogadott sajat részvény
visszavasarlasi program keretében. Ez a program 2017. aprilis 29-t6l 2018. aprilis 27-ig tartd
id6szakra vonatkozott.

A targyid&szakban inditott sajdt részvény visszavasarlasi program

A Tarsasag 2018. aprilis 27-én megtartott kozgylilésének 7/2018. (IV.27.) sz. hatarozata
értelmében a PannErgy Nyrt. sajat részvény visszavasarlasi programot inditott, amelynek kezdé
id6épontja 2018. aprilis 28., utolsd napja 2019. aprilis 27. A program keretében a PannErgy Nyrt.
legfeljebb 1 000 millié forint értékben vasarolhat sajat részvényt, legaldbb 1 forintos és
legfeljebb 950 forintos maximadlis részvényenkénti arfolyamon, azzal a feltétellel, hogy a
Tarsasag lgazgatdtandcsa a vonatkozd jogszabalyi kereten belil legfeljebb annyi 20,- Ft, azaz
hasz forint névértékl torzsrészvény megszerzésére jogosult, hogy a sajat részvények allomanya
a teljes kibocsatott részvénydllomanyra vetitve a 25%-ot a felhatalmazds hatalya alatt egy
id6pillanatban sem haladhatja meg. A Tarsasag a részvényeket kizarélag t6zsdei forgalomban
tudja megszerezni. A visszavasarlasi programon belili tovabbi (itemezésre vonatkozéan nem
szliletett kdzgydlési hatarozat.

Ennek a sajat részvény visszavasarlasi programnak a keretében 2018. elsé félévében nem tortént
sajat részvény vasarlas.

TargyidGszakban tértént sajat részvény csdkkenés

A targyid6szakban tortént 741 001 darab sajat részvény csokkenés a Tarsasag 2016-2019
id6szakra vonatkozé részvényopcios programjahoz kapcsolddik, 2018. elsé félévben a jogosultak
ilyen mértékben hivtak le opcidjukat.

9.3 Az 5%-nal nagyobb Tulajdonosok felsoroldsa, bemutatasa (az id6szak végén) (RS3.)

Mennyiség ' Részesedés |
Nemze Tevekenyseg (db) K jog (%) *

Benji Invest Kft. | 2424010 11,51 13,16

(Z:ftSh"”e Holding B | 1850000 8,79 10,04 p
Nemzeti Eszkoz-

gazdalkodasi Zrt. B A 1675745| 7,96 9,10 p

! Belfsldi (B), Kulfoldi (K)

2 Letétkezeld (L), Allamhaztartds (A), Nemzetkozi Fejlesztési Intézet (F), Intézményi (1),
Gazdasagi Tarsasag (T), Magan (M), Munkavallald, vezet6 tisztségvisels (D)

3 Két tizedes jegyre kerekitve kell megadni

4 A Kibocséto kozgy(ilésén a dontéshozatalban valo részvétel lehetGségét biztositd szavazati jog

> Pl.: szakmai befektetd, pénzigyi befektetd, stb.
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10. A Kibocsato szervezetéhez, miikodéséhez kapcsolodé adatlapok

10.1 Teljes munkaid6ben foglalkoztatottak szdmanak alakulasa (f6) (TSZ1.)

2017.06.30. 2017.12.31. 2018.06.30.
PannErgy Nyrt. 0 0 0
Kapcsolt vallalkozasok 29 28 35
Osszesen: 29 28 35

A fenti adatok a PannErgy Csoport foglalkoztatottjainak atlagos statisztikai allomanyi |étszamat
mutatjak, amely névekedést mutat a bazis id6szakhoz képest. Ez a névekedés a PannErgy
Csoport gy6ri koncesszids beruhazasahoz kapcsolddik, a létszam novekedés a targyiddszakban
felvett, az emlitett geotermikus projekten dolgozé fizikai foglalkozasi munkavallaléknak
koészonhetb. A projekt targyévben torténé befejezését kdvetéen a PannErgy Csoport létszdma
az el6z8 év azonos iddszakaval hasonld szintre fog csdkkenni.

2018. junius 30-an a csoport tartés munkavallaléi [étszama 23 f6, szemben az el6z6 év azonos
id6szakdra vonatkozd 20 fével. Az atlagos statisztikai allomanyi létszam és az id6szak végi
tényleges munkavallaléi létszam kozotti kiilonbség az egyes tagvallalatok kdzotti részmunkaidds
foglalkoztatdasokbdl ered.

10.2 Vezet6 allasu személyek, és a Kibocsato mikodését befolyasold (stratégiai)
alkalmazottak (TSZ2.)

Jelleg? Név Beosztas Megbizas Megbizas Részvény

kezdete vége/megsziinése  tulajdon (db)
IT Bokorovics Balazs | Tag, EInok 2007.08.31. | hatarozatlan ideig -
IT Gyimothy Dénes Tag, a,IeInok, - , | 2007.08.31. | hatdrozatlan ideig -

megbizott vezérigazgatd

IT Gyimothy Katalin | Tag 2016.04.28. | hatarozatlan ideig -
IT Martonfalvay Lilla | Tag 2016.04.28. | hatarozatlan ideig 100 000
IT Major Csaba Tag 2013.04.30. | hatarozatlan ideig -
IT Juhasz Attila Tag 2007.08.31. | hatarozatlan ideig -
IT Torocskei Istvan Tag 2007.08.31. | hatarozatlan ideig -
Részvénytulajdon (db) OSSZESEN: 100 000

! |gazgatdtanacsi tag (IT), Stratégiai pozicidban lévé alkalmazott (SP)

PR
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11. Soronkiviili tajékoztatashoz kapcsol6dé adatlapok

11.1  Atargyidészakban megjelent Soronkiviili és Egyéb tajékoztatasok (ST1.)
(2018. szeptember 3-ig)

Targy, rovid tartalom

2018. szeptember 1.

‘ Hir tipusa

Egyéb tajékoztatds

Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2018. augusztus 28.

Rendkivili tajékoztatds

Fejlesztési tAmogatdst nyert el a PannErgy leanyvallalata

2018. augusztus 1.

Rendkivili tajékoztatds

A PannErgy leanyvallalata megallapodast kotott a japan
GS Yuasa Magyarorszag Kft-vel

2018. julius 31.

Egyéb tajékoztatds

Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2018. julius 16.

Rendkivili tajékoztatds

Negyedéves termelési jelentés

2018. julius 1.

Egyéb tajékoztatas

Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2018. junius 14.

Rendkivili tajékoztatds

Alapszabaly

2018. majus 31. Egyéb tajékoztatas Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél
2018. majus 16. Egyéb tajékoztatds Osszefoglal jelentés
2018. majus 1. Egyéb tajékoztatas Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2018. aprilis 27.

Rendkivili tajékoztatds

2017. éves beszamold

2018. aprilis 27.

Rendkivili tajékoztatds

2017. éves IFRS jelentés

2018. aprilis 27.

Rendkivili tajékoztatds

Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentés

2018. aprilis 27.

Rendkivili tajékoztatds

Kozgydlési hatarozatok

2018. aprilis 16.

Rendkivili tajékoztatds

Negyedéves termelési jelentés

2018. aprilis 13.

Rendkivili tajékoztatds

Kozgydlés

2018. aprilis 1.

Egyéb tajékoztatas

Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2018. marcius 20.

Rendkivili tajékoztatds

A PannErgy 100%-ra novelte részesedését a SzentlGrinci
Geotermia Zrt-ben

2018. marcius 20.

Kozgydilési el6terjesztések

A PannErgy Nyrt. Igazgatotanacsanak 2018. marcius 19.
napjan elfogadott hatarozatai

2018. marcius 20.

Kozgydlilési el6terjesztések

2017. Egyedi éves beszamold

2018. marcius 20.

Kozgydlilési el6terjesztések

PannErgy Nyrt. és leanyvallalatai IFRS szerint készitett
konszolidalt pénziigyi kimutatdsok és Eves jelentés 2017.

2018. marcius 20.

Kozgydilési el6terjesztések

Az Igazgatotanacs kozgylilési elGterjesztései

2018. marcius 20.

Egyéb tajékoztatds

Szavazati jogok szdma a PannErgy Nyrt-nél

2018. marcius 13.

Rendkivili tajékoztatds

Kozgydlési meghivo

2018. februar 28.

Egyéb tajékoztatds

Szavazati jogok szdma a PannErgy Nyrt-nél

2018. februar 27.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény és részvényopcios tranzakcidk

2018. februar 9.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény és részvényopcios tranzakcidk

2018. februar 6.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény és részvényopcios tranzakcidk

2018. januar 31.

Egyéb tajékoztatas

Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2018. januar 15.

Rendkivili tajékoztatds

Negyedéves termelési jelentés

2018. januar 12.

Rendkivili tajékoztatas

Tulajdonosi bejelentés

2018. januar 12.

Rendkivili tajékoztatds

Tulajdonosi bejelentés

2018. januar 1.

Egyéb tajékoztatas

Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

Budapest, 2018. szeptember 3.

PannErgy Nyrt.
Igazgatdtandcsa
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NYILATKOZAT

A PannErgy Csoport 2018. elsé félévi IFRS szerint készitett konszolidalt jelentéséhez
kapcsoldddan, a 24/2008. (VII.15.) PM rendelet, Féléves jelentésekre vonatkozd 2. sz.
mellékletének 3.3.2. és 3.4. pontjaban szerepld jogszabalyi elSirassal 6sszhangban Gyimdthy
Dénes megbizott vezérigazgatd, az Igazgatdtanacs képviseletében nyilatkozom az aldbbiakrdl:

Az alkalmazhaté szamviteli el6irdsok alapjan, a legjobb tudasunk szerint elkészitett, a PannErgy
Nyrt-re vonatkozd, IFRS szerint készitett 2018. elsG félévi konszolidalt jelentés (féléves
konszolidalt beszamold) valds és megbizhatd képet ad

- a PannErgy Nyrt., mint nyilvdnos értékpapirt kibocsatd tarsasag és a konszolidacidba
bevont vallalkozasok eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénzigyi helyzetérdl, valamint

nyereségérél és veszteségérdl,

- a PannErgy Nyrt., mint nyilvdnos értékpapirt kibocsatd tarsasag és a konszolidalasba
bevont véllalkozasok helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérdl,

- ismertetve a beszamolasi id6szak alatt bekovetkezett jelentGsebb eseményeket és
tranzakcidokat, valamint azoknak a PannErgy Nyrt. és a konszoliddciéba bevont

vallalkozasok pénzigyi helyzetére gyakorolt hatasat,

- tovabba ismertetve a pénziigyi év hatralévé hat hénapjat érint6 f6bb kockazatokat és
bizonytalansagi tényezéket.

A 2018. elsé félévi konszolidalt jelentést fliggetlen konyvvizsgalé nem vizsgalta.

Gyiméthy Dénes
Igazgatdtanacs képviseletében
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