UZLETI (VEZETOSEGI) JELENTES
Az Els6é Hazai Energia-portfolio Nyilvanosan Miikod6 Részvénytarsasag 2018. 1. félévi
tevékenységérol

A Térsasag tevékenységét befolydsolé gazdasigi és piaci folyamatok ismertetése

A Téarsasag tevékenységein beliil tovabbra is a portfoliokezelési tevékenység volt a félév folyaman a
meghatarozo, de ezt a tevékenységet a hozzaférheté forrasok csdkkenése jelentdsen befolyasolta: a tarsasag
2017. december 31-i beszamoléjaban 24 M Ft volt az eszkdzok érteke, jelentosen elmaradva a 4 évvel ezel6tti
500 M Ft feletti 8sszegtol.

A 2017-es éves beszamolo elkésziiltét kovetden —mar ebben a félévben - a térsasag vezetoscge attekintette a
tarsasag likviditasi és pénziigyi helyzetét, és ez alapjan javaslatot tett az éves rendes kozgylilésen a tarsasag
miikodési formajanak megvaltoztatdsara, illetve ezt kvetden a tarsasag jogutdd nélkilli megsziintetésére. A
kozgylilésen a tirsasag végelszamolasanak kezdeményezését elutasitottak a tulajdonosok.

A vezetdség Uj toke bevonasa nélkiil nem latta és jelenleg sem latja lehetségesnek a véllalkozas folytatasat, a
jelenlegi tulajdonosok részérél — tekintettel az onkormanyzatokhoz kothetd jelentds tulajdonosi kdrre — nem
varhato ujabb forrds biztositasa a tarsasdg részére, €s ugyanez mondhatd el a BUDA-CASH Zrt.”fa”
felszamolasat végzé PSFN Kft-rdl is. Ugyanakkor a rendelkezésre allo forrasokbol véarhatoan biztosithatoak
lettek volna a végelszamolas folyamatdhoz kapcsolodo koltségek, és igy a tarsasag végelszamolassal
szlnhetett volna meg.

A tarsasag nem rendelkezik a miikddését hatranyosan befolyasold kotelezettségekkel, hitelekkel, tozsdén 1év6
cég. igy elvileg Gj tulajdonos megjelenése €és tovabbi forrds bevondsa mellett tevékenységi kor
megvaltoztatasaval, kibovitésével tovébbra is tézsdei cégként tudna miikddni.

A rendelkezésre ali6 likvid forrds nagysaga és a folyamatos fizetéképesség megbrzése hatart szab az egyes
pénziigyi instrumentumokba valé befektetések nagysaganak, gyakorlatilag irrelevans a piaci kdrnyezet.

A Mérleghez és Eredménykimutatdshoz fiizott kiegészitések

Befektetett eszkozok
A Befektetett eszkozok dllomanya 2017. december 31-hez képest csékkent, 53 E Ft-rol 13 E Ft-ra.

Forgoeszkozok

A Forgoeszkozok alloménya 2017. december 31-hez képest jelentosen csokkent, 23,954 M Ft-rél 11,194 M
Ft-ra. A Rovid lejaratd, kettés céllal tartott pénziigyi eszkozok értéke 12,887 M Ft-rél 8 E Ft-ra csokkent,
ugyanakkor a Pénzeszk6zok és pénzeszkoz egyenériékesek értéke 1 1,067 M Ft-rdl 11,186 M Ft-ra nétt.

Sajat toke
A tarsasag Sajat tokéje a 2017.12.31-i allapothoz képest csokkent, 22,023 M Ft-r6l 10,576 M Ft-ra, a negativ
eredmény hatasara csokkend Eredménytartalék miatt.

Meérleg szerinti eredmény

A tarsasag Mérleg szerinti eredménye negativ (-11,447 M Ft), az eredmény jobb, mint a 2017. L. félévi
eredmény (-16,727 M Ft). Mind a Pénziigyi eredmény, mind az Uzleti tevékenység eredménye javult az el6z6
évhez képest, de a javulas csak kevésbé veszteséges eredményt jelent.

Kotelezettségek

A Kotelezettségek allomanya 2017.12.31-hez képest némileg csokkent, a cstkkenés a Szallitok és a
Munkavallalokkal szembeni kételezettségek alloméanyanak csokkenése és a Nem pénziigyi kotelezettség €s
ndvekedése mellett keriilt sor, értéke 1,984 M Ft-rol 0,631 M Ft-ra csokkent.

Netté arbevétel
A Nettd arbevétel mind 2017.06.30-4n, mind 2018.06.30-4n 0.

Egyéb bevételek, egyéb raforditisok
2018.06.30-4n az Egyéb bevételek értéke 0, az Egyéb raforditasok értéke 2 E Ft.

Forgalmazasi, igazgatasi és altalinos koltségek



A Forgalmazasi, igazgatasi és altalanos koltségek allomanya csokkent az el6z6 évhez képest, 12,786 M Ft-rol
10,869 M Ft-ra: csokkent az Igénybe vett szolgaltatasok értéke (bérleti dijak, szamviteli szolg. dija, tigyvédi
dijak, tozsdei dijak, kozzétételek kolisége, posta- és telefonkoltség, internetes honlap készitésének és
{izemeltetésének dija, stb.),a tiszteletdij, a bérjarulékok, nott az Egyéb szolgaltatasok értéke (bankkdltség,
tozsdei ligyletek jutaléka), az Anyagkoltség és a személyi jellegi kifizetések , nem valtozott az

értékcsokkenési leirds.

Uzleti tevékenységek eredménye

Az Uzleti tevékenység az elézé évhez hasonléan negativ értékd, eredmenye javult az Egyéb raforditasok
emelkedése és a Forgalmazasi, igazgatasi és altalanos koltségek csdkkenése mellett. Ertéke -12,786 M Ft-rol
-10,869 M Ft-ra modosult.

Pénziigyi bevételek, raforditisok, pénziigyi eredmény

A Pénziigyi bevételek mintegy 87,92 %-kal csokkentek (1,399 M Ftrél 0,169 M Ft-ra), a pénziigyi
raforditasok 86.00 %-kal csokkentek (5,337 M Ft-rél 0,747 M Ft-ra) az el6z0 évhez képest, igy a Pénziigyi
eredmény 85,32 %-kal véltozott (javult) 2017.06.30-i értékhez képest, értéke a 2017.06.30-i -3,938 M Ft-rol
-0,578 M Ft-ra valtozott.

Adézis elétti eredmény, Mérleg szerinti eredmény, Atfogo eredmény

Az Adozas elbtti eredmény, a Mérleg szerinti eredmeény és az Atfogd eredmény negativ (-11,447 M Ft illetve
(-11,447 M Ft és (-11,447 M Ft ), az eredmény jobb, mint a 2017. L. félévi eredmény (-16,724 M Ft illetve -
16,727 M Ft és -16,727 M Ft): az Uzleti tevékenység eredménye javuit az Egyéb raforditasok emelkedése €s
a Forgalmazasi, igazgatasi és altalanos koltségek csdkkenese mellett, és a Pénziigyi eredmény is javult az el6z6
évi értékhez képest, bar tovabbra is negativ, ezek eredményeziék az eredmények javulasat.

Egy részvényre jut6é eredmény alakulasa

A higitott EPS-t és az alap EPS megegyezik egymassal.

Valtozas
2018.06.30  2017.06.30 eFt Valtozas %
Addzott eredmény 5281 31,57
Forgalomba lévé tészvények atlagos 524,512 524,512 0 0
szama (ezer db)
Alap egy részvényre juté eredmény 10,07 31,57
Sajit részvények szama (db) 0 0 0 0

A részvényenkénti eredmény kiszamitdsanal mind a két évben a mérleg szerinti eredményt osztottuk a
részvények darabszamaval.

Kockiazatok, kockazatkezelésre vonatkozé célkitiizések, politikik és eljarisok, a vallalkozas folytatasa

A portfolickezelési tevékenységhez kapcsolodo kockazatok befolyasolhatjak a portfoliokezelési tevekenység
eredményét, a BET-en 1évd részvények aralakuldsat a céltdrsasag tevékenysége mellett jelentdsen
befolyasoljak a nemzetkozi tékepiac hatésai is, akdr pozitivan, akar negativan érintve a befektetés eredményét.
Az alacsony allampapir hozamok esetén esetleg sor keriilhet magasabb hozamu, €s ezzel magasabb kockazat(
befektetési termékek portfolioba keriilésére, amely magaban hordozza a veszteség lehetbségét is.

A tarsasag a befektetési portfolidjanak diverzifikaldsaval, a magasabb kockazatl egyes portfolio-elemek
mellett csekély kockazati portfolié-elemek vésérlasaval csokkenti kockazatat, tézsdei részvények és mas
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16zsdei termékek vasarlasa mellett allampapirral is rendelkezik, illetve a folyamatos fizetoképesség fenntartasa
érdekében szamlapénzzel is rendelkezik. A tarsasag folyamatosan figyelemmel kiséri az egyes portfolio-
elemek értékének alakulasat, és sziikség esetén intézkedik a portfolio-elemek cseréjérdl.

A Tarsasag Vezetdségének jelenleg nincs olyan déntése, hogy a véllalkozas tevékenységét meg kivanna
sziintetni, mivel a Vezetdség végelszamolasrél szolo javaslatat a Tarsasag 2018. aprilisi kozgytilése nem
szavazta meg, elutasitotta, és ezt kovetden a Vezetbség nem latja sziikségesnek, hogy havonta 1 rendkiviili
kozgyllést hivjon dssze a végelszamolas miatt.

Ugyanakkor a T4rsasag jelenlegi likviditasi helyzete — amennyiben nem torténik egyéb véltozas — kb. 201 8.
oktober (esetleg november) hénapig teszi lehetdvé a Tarsasag fizetdképességének fenntartasat.

Mivel a Vezetdség nem kivan olyan helyzetbe keriilni, hogy a fizetoképtelenség miatti esetleges szankciok
stjtsak — amely eset azért sem valdszind, mert az éves rendes kozgylilés elé terjesztette a végelszdmolésrol
57016 dontést az igazgatdsag - , ezért feltehetden szeptemberben — amennyiben a tulajdonosok részérol nem
torténik addig a mitkodés biztositdsahoz sziikséges toke biztositasa - lemondhat, és vagy ujonnan megvalasztott
vezetbség keriilhet a Tarsasdg élére oktoberben, vagy vezetdség nélkill maradhat a Térsasag novembertdl
(amennyiben az esetlegesen Osszehivott rendkiviili kozgyilés —beleértve a megismételt kézgyiilést is -
eredménytelen lenne).

Jegyzett téke, részvények

A kibocséatott részvénytoke dsszege 190.397.856 Ft, amely teljes mértékben befizetésre keriilt, azaz nincsenek
kibocsatott, de még nem teljesen befizetett részvényei a Tarsasagnak. A tarsasag alaptékéje 519.512 db, azaz
5tszaztizenkilencezer-Gtszaztizenketté darab A sorozatl, 1 szavazatra jogositd, egyenkent 363,-Ft, azaz
hiromszazhatvanharom forint névértéki, névre sz6lé dematerializalt torzsrészvénybdl, és 5.000 db, azaz
Stezer darab B sorozati, 10 szavazatra jogositd, egyenként 363,-Ft, azaz haromszazhatvanharom forint
névértéki, névre sz616 dematerializalt szavazatelsdbbségi részvénybdl all.,

A Tulajdonosi szerkezet alakulasa: (2018.06.30-4n)

(Az 5%-nal nagyobb Tulajdonosok név szerint keriilnek felsoroldsa).

Nemzetiség | Tevékenység Mennyiség Részesedés | Szavazati | Megjegyzés
Név (db) (%) ardny (%o)
Dunatjvirosi Vagyonkezeld Belfoldi Gazdasigi 203637 38,82% |  35,76% | Torzsrészvény
Zrt. tarsasig
BUDA-CASH Zrt.”fa” Belfoldi Gazdasigi 170001 32,41% |  29,85% | Torzsrészvény
tArsasig
Nem azonositott részvényesek Belfoldi - 214 0,04 % 0,04 % | Torzsrészvény
5 % alatti tulajdonosok Belfoldi Gazdasagt 4794 0,91% 0,84% | Torzsrészvény
(torzsrészvény) tirsasig
5 % alatti tulajdonosok Belfoldi Term.személy 38051 7,26% 6,68% | Torzsrészvény
(torzsrészvény)
5 % alatti tulajdonosok Belfoldi Onkorminyzat 102813 19,61 % | 18,05 % | Torzsrészvény
(torzsrészvény)
5 % alatti tulajdonosok Kiilfoldi Gazdasigl 2 0,00% 0,00% | Torzsrészvény
(torzsrészvény) tirsasag
O.P.M. Holding Kft. Belfoldi Gazdasigi 3200 0,61% 5,62% | Els6bbségi
tirsasag részvény

5 % alatti tulajdonosok Belfoldi Term. személy 1800 0,34% 3,16% | Elsébbségt
(elsGbbségi részvény) részvény
Osszesen 524512 100,00% 100,00%




A részvényesek jogai és kotelezettségei
,...5. A részvényesek jogai és kitelezettségei

A tarsasdg részvényeseit a 2013. évi V. torvény (Ptk.) és a jelen alapszabély rendelkezései szerint — kiiléndsen
— a kovetkez jogok és kotelezettségek illetik meg, valamint terhelik:

5.1. A részvényes koteles az altala atvett, illetve jegyzett részvények névértékének, illetve kibocsatési
értékének megfelel pénzbeli és nem pénzbeli vagyoni hozzéjarulast a részvénytarsasig rendelkezésére
bocsatani. A részvényes ezen Kkotelezettsége a tarsasaggal szemben 4ll fenn, a tarsasag
kotelezettségeiért egyebekben — ha a Ptk. eltéroen nem rendelkezik — nem koteles helytallni.

5.2. A részvényes jogosult a tarsasag kozgyllésén részt venni, felvilagositast kérni, valamint észrevételt ¢és
inditvanyt tenni, szavazati joggal rendelkezd részvény birtokaban szavazni.

5.3. A részvényest, a kdzgyiilés napirendjére tizott iigyre, tovabba a beszamolonak és az igazgatosag, valamint
a feliigyelébizottsag jelentésének lényeges adataira vonatkozéan, a Ptk. rendelkezései szerint megilleti a
tajékoztatashoz valo jog.

5.4. A tarsasagban egyiittesen a szavazatok legalabb egy szazalékaval rendelkezd részvényesek a napirend
kiegészitésére vonatkozo — a napirend részletezettségére vonatkozé szabalyoknak megfelel6 — javaslatot vagy
a napirenden szerepld vagy arra felveendd napirendi ponttal kapcsolatos hatarozattervezetet a kozgylilés
Ssszehivasarol szolé hirdetmény megjelenésétdl szdmitott nyolc napon beliil kozolhetik az igazgatosaggal.
Ebben az esetben az igazgatosag koteles a kiegészitett napirendrél, a részvényesek altal elSterjesztett
hatarozattervezetekrdl a javaslat vele valé kozlését kovetden hirdetményt kozzétenni. A hirdetményben
megjeldlt kérdést napirendre tlizéttnek kell tekinteni.

5.5. A részvényest a tarsasag kozgylilésén a részvényeihez kapcsol6do, a jelen alapszabélyban meghatarozott
mértékii szavazati jog illeti meg. Nem gyakorolhatja szavazati jogit a részvényes, amig esedékes vagyoni

hozzéjarulasat nem teljesitette....”

A részesedések atruhazasanak nincs Korldtozasa, azok a hatdlyos magyar és EU-s szabélyozasban
foglaltak szerint szabadon végrehajthatoak.

Egyéb megillapitdsok

A mérleg fordulénapja 6ta nem tortént jelentés valtozas a tarsasag tevékenységeben.

A tarsasdg nem vdsérolt vissza sajat részvényeket, a tdrsasag nem végez ill. végzett kutatasi és kisérleti
fejlesztési tevékenységet. A tarsasdg nem végez kornyezetvédelemmel kapcsolatos fejlesztéseket.

A vezetdségi jelentés megbizhato képet ad a térsasag helyzetérdl, fejlodésérdl és teljesitményérol, illetve a
fobb kockazatokrol és bizonytalansagi tényezokrol.

Budapest, 2018. julius 23. W s é
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