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Fuggetlen kényvvizsgaléi jelentés

A K&H vilagcégek t6kevédett 2 szarmaztatott zartvégl alap befektetinek

Vélemény

Elvégeztik a K&H vilagcégek t6kevédett 2 szarmaztatott zartvégl alap (tovabbiakban ,az Alap") 2017. évi
éves beszamoldjanak a kdnyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2017. december 31-i fordulénapra
elkészitett mérlegb6l — melyben az eszkdzdk és forrasok egyezd végosszege 2.341.183 E Ft, az Uzleti év
eredménye 43.275 E Ft nyereség —, és az ezen id6ponttal végz8dé évre vonatkozd eredménykimutatasbal,
valamint a szamviteli politika meghatarozo elemeit és az egyéb magyarazoé informacidkat tartalmazo
kiegészitd mellékletbdl all.

Véleménylnk szerint a mellékelt éves beszamolé megbizhatd és valds képet ad az Alap 2017. december
31-én fennallé vagyoni és pénzugyi helyzetérdl, valamint az ezen id8ponttal végz8d6 évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. térvénnyel 6sszhangban
(a tovabbiakban ,szamviteli térvény”).

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkoz6 —
Magyarorszagon hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennall6 felel6sségeink b&vebb leirasat jelentésink ,A kdnyvvizsgalonak az éves
beszamold kényvvizsgalataért valé felelésségei” szakasza tartalmazza. Fliggetlenek vagyunk az Alaptél és
annak kezel6jétdl, a K&H Alapkezelb Zrt.-t6l az éves beszamolo altalunk végzett kbnyvvizsgalata
szempontjabdl a vonatkozd, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgalodi
Kamara ,A kdnyvvizsgaloi hivatas magatartasi (etikai) szabalyairdl és a fegyelmi eljarasrol szolo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi Etikai
Standardok Testulete altal kiadott ,,Kényvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kddex-ben) foglaltak
szerint, és eleget tettlink egyéb etikai felel§sségeinknek ezekkel a kdvetelményekkel 6sszhangban.
Meggybz6désiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelel§ ahhoz,
hogy megalapozza véleményiinket.

Kulcsfontossagu kényvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagu kdnyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentdsebbek voltak a targyidészaki éves beszamolo altalunk végzett kdnyvvizsgalata soran. Ezeket a
kérdéseket az éves beszamold egésze altalunk végzett kdnyvvizsgalatanak 6sszefliggésében és az arra
vonatkozo véleménylnk kialakitasa soran vizsgaltuk, és ezekrdl a kérdésekrdl nem bocsatunk ki kilén
véleményt. Megallapitottuk, hogy nincsenek a jelentésiinkben kommunikalandé kulcsfontossagu
koényvvizsgalati kérdések.

Egyéb informaciok

Az egyéb informacidk az Alap 2017. évi Uzleti jelentésébdl és vezetbségi jelentésébdl allnak. A K&H
Alapkezeld Zrt. Ggyvezetése (tovabbiakban ,vezetés") felelés az egyéb informaciokért, beleértve az tzleti
jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elbirasaival 6sszhangban toérténé
elkészitéséert.
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A jelentésiink ,Vélemény” szakaszaban az éves beszamoldra adott véleményiink nem vonatkozik az Gzleti
jelentésre és a vezet8ségi jelentésre. A vezet8ségi jelentésre vonatkozdéan nem bocsatunk ki semmilyen
formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felel6sségiink az egyéb
informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb informaciok Iényegesen
ellentmondanak-e az éves beszamolonak, vagy a kdnyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy
egyébként ugy tlinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast tartalmaznak.

A szamviteli torvény alapjan a mi felel6sséguink tovabba annak a megitélése, hogy az Uzleti jelentés a
szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eléirasaival 6sszhangban készlilt-e és errdl,
valamint az Uzleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjarol vélemény nyilvanitasa.

Véleménylnk szerint az Alap 2017. évi lzleti jelentése minden Iényeges szempontbdl sszhangban van az
Alap 2017. évi éves beszamolodjaval és a szamviteli torvény vonatkozo elbirasaival.

Mivel egyéb mas jogszabaly az Alap szamara nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket az lzleti jelentésre, ezért
e tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul az Alaprdl és annak kdrnyezetérél megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenntink
arrol, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely Iényeges hibas allitads az Gzleti jelentésben és a vezetbségi
jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas allitas milyen jellegi. Ebben a tekintetben nincs jelenteni
valénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felel6sségei az éves beszamoléért

A vezetés felel8s az éves beszamoldnak a szamviteli térvénnyel 6sszhangban térténd elkészitéséért és
valés bemutatasaért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetdve véljon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitastdl mentes éves beszamolé
elkészitése.

Az éves beszamolo elkészitése soran a vezetés felelés az Alap vallalkozas folytatasara vald képességének
felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az adott helyzetnek megfeleld
kbzzétételéért, valamint a vezetés felels az éves beszamoldnak a vallalkozas folytatasanak elvén alapulé
Osszeallitdsaért. A vezetésnek az értékelésnél a vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényestulését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a véllalkozasi tevékenység
folytatasanak ellentmondoé tényez6, kérilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziligyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kényvvizsgalonak az éves beszamolo kbnyvvizsgalataért valo felel6sségei

Célunk kell6 bizonyossagot szerezni arrél, hogy az éves beszamol6 egésze nem tartalmaz akar csalasbal,
akar hibabdl eredd 1ényeges hibas allitast, valamint a véleménytiinket tartalmazo kdnyvvizsgaléi jelentést
bocsatani ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kbnyvvizsgalat mindig feltarja a 1étezd lényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csalasbdl vagy hibabdl, és lényegesnek mingsiilnek, ha 6nmagukban
vagy egyuttesen ésszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjak a felhasznalok adott éves beszamol6 alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecslljuk az éves beszamol6 akar csalasbdl, akar hibabdl eredé 1ényeges hibas
allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagal6 kdnyvvizsgdlati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk
végre, valamint a véleménylnk megalapozasahoz elegend6 és megfelelé kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerzUnk. A csalasbdl eredd 1ényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabdl
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eredéé, mivel a csalas magaban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felllirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kozott megfeleléek, de nem
azért, hogy a bels6 kontroll hatékonysagara vonatkozdan véleményt nyilvanitsunk.

« Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikdk megfeleléségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddo kbzzétételek ésszeriiségét.

» Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalo-e a vezetés részérél az éves beszamoldnak a vallalkozas
folytatasanak elvén alapuld dsszeallitdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl,
fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelent6s
kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara valé képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy Iényeges bizonytalansag all fenn, kényvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell
hivnunk a figyelmet az éves beszamoldban lévé kapcsolodd kdzzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
kozzétételek nem megfeleléek, mindsitenink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a kdnyvvizsgaloi
jelentésiink datumaig megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jév8beli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

« Ertékeljiik az éves beszamolo, beleértve a kozzétételeket is, atfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat,
valamint azt, hogy az éves beszamol6 a valés bemutatast megvaldsitdé médon mutatja-e be a mogottes
Ugyleteket és eseményeket.

Kommunikaljuk az iranyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és Utemezését, a kdnyvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a belsd kontrollnak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyossagait is.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrél, hogy megfeleliink a fliggetlenségre vonatkozé
relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikaljuk feléjik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrél ésszerlien feltételezhetd, hogy befolyasoljak a fliggetlenséglinket, valamint adott esetben a
kapcsolodo biztositékokat.

Az irdnyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések kézul meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a targyidészaki éves beszamold kdnyvvizsgalata soran a legjelentésebb kérdések, és ennélfogva a
kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgaldi jelentéslinkben ismertetjiik ezeket a
kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott kérdés nyilvanos kdzzétételét, vagy ha -
rendkivul ritka koriimények kdzott - azt allapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a kdnyvvizsgaldi jelentésben
nem lehet kommunikalnunk, mert ésszerl varakozasok alapjan annak hatranyos kévetkezményei
sulyosabbak lennének, mint a kommunikacié kézérdek( hasznai.

A jelen flggetlen konyvvizsgaloi jelentést eredményezé kdnyvvizsgalati megbizasért felelés partnerek a
jelen fliggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés alairoi.

Budapest, 2018. aprilis 17.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartasi szam: 000202

Agoécs Gabor Juhasz Attila
Partner Kamarai tag kényvvizsgal6
Nyilvantartasi szam: 006065
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K&H vilagcégek tokevédett 2 szarmaztatott zartvégu
alap

2017.évi

Eves beszamolé

Beszamolasi idészak: 2017.01.01 - 2017.12.31.

Budapest, 2018. aprilis 17.

Bak Tibor s.k. Szépe Monika s.k.
K&H Alapkezel§ Zrt.



K&H vilagcégek tokevédett 2 szarmaztatott zartvégii alap

2016. 2017.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.

|. Pénzigyi miveletek bevételei 52.651 52.507

Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 0 0

Ill. Egyéb bevételek 1.172 1.202

IV. MUkodési kéltségek 9.233 9.232

V. Egyéb raforditasok 1.172 1.202

VI. Fizetett fizetendé hozamok 0 0

VII. Targyévi eredmény 43.418 43.275
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszk6zok 2.169.067 2.169.067

|. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kiildnbozete 0 0

2.1. értékelési kiilonbozet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0

2.2. egyéb értékelési kiilénbozet 0 0

Il. Hosszu lejarati bankbetétek 2.169.067 2.169.067

B. Forg6eszk6zok 28.062 18.742

|. Kovetelések 0 0

1. Kbvetelések 0 0

2. Kdvetelések értékvesztése 0 0

3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kdvetelések értékelési kulénbozete 0 0

4. Forintkovetelések értékelési kilonbdzete 0 0

Il. Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2. Ertékpapirok értékelési kildnbozete 0 0

2.1. értékelési kiilonbozet kamatokbdl, osztalékbaol 0 0

2.2. egyéb értékelési kiildnbdzet 0 0

Ill. Pénzeszkdzok 28.062 18.742

1.Pénzeszkdzok 28.062 18.742

2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0

C. Aktiv id6beli elhatarolasok 96.106 148.618

1. Aktiv id6beli elhatarolas 96.106 148.618

2. Aktiv id6ébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmazékos ligyletek értékelési kiilonbozete 16.842 4,756

ESZKOZOK OSSZESEN: 2.310.077 2.341.183
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat toke 2.307.103 2.338.292

I. Indulé téke 2.404.700 2.404.700

1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 2.404.700 2.404.700

2. Visszavasarolt befektetési jeqyek névértéke 0 0

Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) -97.597 -66.408

1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -904 -904

2. Ertékelési kilonbbzet tartaléka 16.842 4,756

3. El6z6 évek(ek) eredménye -156.953 -113.535

4. Uzleti év eredménye 43,418 43.275

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 0 0

|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0

Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0

III.LKUIf6ldi pénzértékre szolo kotelez. értékelési kiildnbozete 0 0

H. Passziv id6beli elhatarolasok 2.974 2.891

FORRASOK OSSZESEN: 2.310.077 2.341.183

Budapest, 2018. aprilis 17.

Bak Tibor s.k.

Szépe Monika s.k.

K&H Alapkezel6 Zrt.




K&H global capital protected 2 derivative closed-end fund

2016. 2017.
INCOME STATEMENT (Th. HUF) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
|. Financial income 52.651 52.507
Il. Financial expenses 0 0
lll. Other income 1.172 1.202
I\V. Administrative/operating expenseses 9.233 9.232
V. Other expenses 1.172 1.202
VI. Dividend payeble 0 0
VIl. Netincome 43.418 43.275
BALANCE Sheet: ASSETS (Th. HUF)
A. Long term financial assets 2.169.067 2.169.067
|. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other (( market, fx ) revaluation difference 0 0
Il. Long term bank deposits 2.169.067 2.169.067
B. Current assets 28.062 18.742
|. Receivables 0 0
1. Receivables 0 0
2. Impairment on receivables 0 0
3. Impairment on FX receivables 0 0
4. Impairment on HUF receivables 0 0
Il. Securities 0 0
1. Securities at cost 0 0
2. Revaluation of securities 0 0
2.1. Revaluation difference from interest 0 0
2.2. Other ( market, fx ) revaluation difference 0 0
lll. Cash 28.062 18.742
1. Cash at cost 28.062 18.742
2. Revaluation of cash 0 0
C. Accrued income and deferred expenses 96.106 148.618
1. Accrued income and deferred expenses 96.106 148.618
2. Impairment on accrued income and deferred expenses 0 0
D. Evaluation difference of derivatives 16.842 4.756
TOTAL ASSETS: 2.310.077 2.341.183
BALANCE Sheet: EQUITY and LIABILITIES (Th. HUF)
E. Equity 2.307.103 2.338.292
|. Start up capital 2.404.700 2.404.700
1. Face value of subscribed investment units 2.404.700 2.404.700
2. Face value of redeemed investment units 0 0
Il. Capital change -97.597 -66.408
1. Gain/loss on issue and redemption of investment units -904 -904
2. Revaluation reserve 16.842 4.756
3. Retained earnings -156.953 -113.535
4. Net income of current year 43.418 43.275
F. Provisions 0 0
G. Liabilities 0 0
I. Long term liabilities 0 0
1l. Short term liabilities 0 0
I1l. EX revaluation difference of liabilities 0 0
H. Accrued expenses, deferred revenues 2.974 2.891
TOTAL EQUITY and LIABILITIES: 2.310.077 2.341.183

Budapest, 17th April, 2018

Bak Tibor s.k.

Szépe Monika s.k.

K&H Alapkezel6 Zrt.
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Kiegészitdé melléklet
1. Az alap bemutatasa:

A K&H vilagcégek tékeveédett 2 szarmaztatott zartvégl befektetési alapot a Felligyelet 2015.03.02 napjaval, 1112-360
lajstromszamon, 240.470 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

A befektetési alap alapkezel6je a K&H Alapkezel6 Zrt.,Letétkezelbje és Vezetd Forgalmazoja a K&H Bank Zrt. Az
Alapkezeld felelés vezetdi, akik a beszamolot kézjegylikkel ellatjak:

Bak Tibor termékfejlesztési igazgatod 1149 Budapest, Varna u.16
Szépe Monika middle-office vezetd 1026 Budapest, Pasaréti ut 21. A. ép. 2. em. 2.

K&H vilagcégek tékevédett 2 szarmaztatott zartvégl alap célja, hogy a befektetéket gy részesitse a részvénypiacokon
elérhet6 hozamokbdl, hogy kézben a befektetett t6ke védelme is biztositva legyen. Az Alap pénziigyi célja a t6kendvekedés,
valamint a lejaratkor visszafizesse a jegyzéskor befizetett tékét, ndvelve j6 részvénypiaci teljesitmény esetén a mogottes
részvényekbdl allé kosar pozitiv teljesitményébdl vald részesedéssel.

Az alap hozam igérete:

Az Alapadatok pontjaban meghatarozott idépontban a befekteték a befektetési jegyek névértékén felil kézhez kapjak
hozamként

0 a mogottes részvényekbdl 6sszeallitott Kosar névekményének 60%-at,

o0 de hozamkeént a névértéken felll legfeljebb a befektetési jegyek névértékének 60%-at.

Az Elérhetd hozam mértéke a kdvetkezd képlettel irhatd le:
Hozam a Futamidd végén = Maximum [0%; Minimum (Kosar hozama * 60%;60%)]

Az Alap szamara a konyvvizsgalat kdtelezd. A konyvvizsgald: KPMG Hungaria Kft. Székhelye: 1134 Budapest, Vaci ut 31.
Kamarai bejegyzés: 000202. A kijeldlt kdnyvvizsgalo:
Juhasz Attila , kamarai tagsag szama: 006065

Az Alap szamara nyujtandd, a kdnyvviteli szolgaltatasok koérébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezel6
altal megbizott tarsasag a KH Alapokat Konyvel6 Bt. (Székhelye: 1055 Budapest,Szent Istvan krt.1.), személyében felelés
munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztracidos szam: 129785 )

Az Alapkezelb a kdvetkezd hirdetményi, kdzzétételi helyeket hasznalja: az Alapkezel6 és a Vezetd Forgalmazoé honlapja (
www.khalapok.hu, www.kh.hu ), valamint a www.kozzetetelek.hu .

Az Alapkezel6 minden rendszeres és rendkivuli eseményrdl tajékoztatja a Befektetbket a fenti kbzzétételi helyeken torténd
kozzététellel. Az alap nettd eszkdzértékei, tajékoztatoja, kezelési szabalyzata, éves és féléves jelentései, az alappal
kapcsolatos hirdetmények letdlthetdk a kbzzétételi helyekrdl.

2. Szamviteli politika fobb jellemzéi:

Az Alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrél szold6 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(XII.11.)
szamu Kormanyrendeletben foglaltak szerint vezeti.Az éves beszamold, a Cash-Flow valamint a Portfolid Jelentés fenti
rendelet alapjan kerul 6sszeallitasra.

A mérlegkészités idépontja a mérlegfordulénapot kdvet6 januar 31-e.

Az Alap eszkozei kdzott szerepld opcioért fizetett dij a felmeriilés évében egy 6sszegben kerll koltségként elszamolasra.
Az opciok év végi értékelése a KBC altal megkuldott hivatalos arfolyamon torténik.

Az "Aktiv id6ébeli elhatarolasok" mérlegsoron a lekotott bankbetétek idéaranyos, jaré de pénzigyileg még nem esedékes
kamata szerepel.
A hibak mértéke a szamviteli torvényben meghatarozott 2%-os hatarértékeken kerliltek rogzitésre.(SzT. 3§ 3.bek)

Amennyiben mérlegkészitésig megtorténik a hozamfizetés, akkor passziv idébeli elhatarolasként, illetve fizetendd
hozamként kerul a beszamolodba.

A szamviteli politika targyévi valtozasat a SzT mddositasainak atvezetése okozta.
3. Osszehasonlitas:

A beszamoldban nincsenek az el6z6 évvel 6ssze nem hasonlithaté adatok.



4. Az Alap értékelése:

A lenti Portf6li6é jelentés a beszamold adatai alapjan kertlt 6sszeallitasra. Az alabbiakban talalhaté egy jegyre jutd nettd
eszkozértéek nem egyezik meg a hivatalosan kdzzétett jelentésben szereplé értékkel.Az eltérés magyarazata a 6.oldalon

talalhato.

Portfolio jelentés

Alapadatok:

Alap lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezel6 neve:

1112-360
K&H Alapkezeld Zrt.
K&H Bank Zrt.

Forint
Netté Eszkoz Erték szamitas tipusa: 2016. 2017.
Targynap (T): 2016.12.31. 2017.12.31.
Sajat t6ke: 2.307.103.717 2.338.292.866
Egy jegyre jutd NEE: 9.594,14 9.723,84
Darabszédm: 240.470 240.470
A targynapi nett6é eszkdzérték meghatarozasa: eFt
2016. 2017.
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I1. Hitelallomany: Futamidoé: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 2.974 | 100,00 2.891 100,00
Alapkezelbi dij miatt 1.794 60,32 1.794 62,05
Letétkezel6i dij miatt 240 8,07 240 8,30
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Kéltségként elszamolt egyeb tétel miatt 641 21,55 552 19,09
Egyéb - nem koltség alapu - kdtelezettség 299 10,06 305 10,56
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
/4. Egyéb passziv idobeli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek 6sszesen: 2.974 100,00 2.891 100,00
Il. ESZKOZOK
Il/I1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 28.062 1,21 18.742 0,80
K&H Bankszamla 28.062 1,21 18.742 0,80
Il/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3. Lekotott bankbetétek (0sszes): Futamido 2.169.067 93,90 2.169.067 92,65
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb leko6tésii (6sszes): 2.169.067 93,90 2.169.067 92,65
. Lekotés 2019.08.30 2.169.067 93,90 2.169.067 92,65
I/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem Névérték 0 0,00 0 0,00
1/4.1. Allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.1. Kbtvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/14.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (0sszes): 0 0,00 0 0,00
I1/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megtestesito ép.: 0 0,00 0 0,00
/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
I1/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.3.3. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
l/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/14.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpoétlasi jegy (0sszes): 0 0,00 0 0,00




K&H vilagcégek tokevédett 2 szarmaztatott zartvégii alap

eFt
2016. 2017.

(folytatas) Osszeg % Osszeg %
Il/5. Aktiv id6ébeli elhatarolasok (6sszes): 96.106 4,16 148.618 6,35
Aktiv elhatarolas - jar6 kamat 95.807 4,15 148.313 6,34
Befektetési alapok kulénadoja 299 0,01 305 0,01
116. Szarmazékos ligyletek értékelési killonbozete 16.842 0,73 4.756 0,20
Opcio értékelési kildnbozete 16.842 0,73 4.756 0,20
Eszk6zok 0sszesen: 2.310.077 100,00 2.341.183 100,00

Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 tékéje a fordulénapon:

Az alap fordulénapi halmozott tékevaltozésa ( t6kendvekmeénye ):

2.404.700 eFt
-66.408 eFt

Az alap letétkezelbje altal a 2017.12.29-i bazisnappal 2018.01.02-an 2017.12.29-re szamitott netté eszkdzértékérdl
készult jelentés az Alap szabdlyzatanak megfeleléen kerllt 6sszeallitasra. A fenti jelentés és jelen beszamold kozotti eltérés

az alabbiakbdl adodik :

- a beszamoldéban a mérleg forduldnapjaig kerliltek megallapitasra a koltségek és a kamatok.
- a beszamoldban mar frissebb (KBC altal kdzolt) piaci értéken szerepel az opcid, mely informacié a Nettd6 Eszkozérték

Osszeallitasanal még nem volt hozzaférhetd,

- a Netté Eszkozértékben a hosszu lejaratu lekotott betét diszkontalt cash flow szerint kertlt értékelésre és teljes értéke a
Hosszu lejaratd bankbetétek soron szerepel, ezzel szemben a szamvitelben a linearisan szamitott kamat az Aktiv id6beli
elhatarolasok soron,mig a lekotott betét eredeti 6sszege a Hosszu lejaratu bankbetétek soron talalhato.

eFt
Netté eszkoz- Eves
érték jelentés beszamolo
Hosszu lejaratu bankbetétek 2.397.349 2.169.067
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkozok 18.742 18.742
Aktiv id6ébeli elhatarolasok 0 148.618
Szarmazékos ugyletek értékelési kildnbozete 962 4.756
Eszkozok 6sszesen 2.417.053 2.341.183
Kotelezettségek 0 0
Passziv elhatarolasok 2.772 2.891
Netto eszkozérték / Sajat tbke 2.414.281 2.338.292
Forgalomban lévé jegyek (db) 240.470
Egy jegyre juté NEE ( Ft) 10.039,84
Forgalomban lévé jegyek (db) 240.470 240.470
Netto eszkozérték / Sajat tbke 2.414.281 2.338.292
5.Likvid eszk6zo6k alakulasa havi bontasban:
Forint

Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 0 0 0 25.990.733 25.990.733
Februar 0 0 0 25.990.733 25.990.733
Marcius 0 0 0 25.990.733 25.990.733
Aprilis 0 0 0 23.360.751 23.360.751
Majus 0 0 0 23.354.401 23.354.401
Junius 0 0 0 23.354.401 23.354.401
Julius 0 0 0 21.283.082 21.283.082
Augusztus 0 0 0 21.283.082 21.283.082
Szeptember 0 0 0 21.283.082 21.283.082
Oktéber 0 0 0 19.249.864 19.249.864
November 0 0 0 19.249.864 19.249.864
December 0 0 0 18.741.864 18.741.864




6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa (targyévben havi bontasban), valamint az éves
hozamok bemutatasa:

Ev Hénap Nylt_o . Kibocsatas | Visszavaltas |Zar6é mennyiség Eves hozam*
mennyiség
db db db db
2015. 0 240.470 0 240.470 -5,16%
2016. 240.470 0 0 240.470 1,17%
2016. 240.470 0 0 240.470 1,35%
Minddsszesen az Alap indulasatol: 240.470 0

* A hozam az éves beszamol6 adatai alapjan kerllt meghatarozasra. A befektetési jegyek névértéke 1 db = 10.000 Ft.

7. Mérlegtételek

bemutatasa (eFt-ban) :

Pénziigyi miiveletek bevételei:

Eqgyéb bevételek:

Mikodési koltségek :

Eqgyéb raforditasok:

Hosszu lejaratu bankbetétek

Pénzeszkozok:

Aktiv id6beli elhatarolasok:

2016. 2017.

Kapott és elhatarolt betéti kamat 52.651 52.507

Osszesen 52.651 52.507
2016. 2017.

Befektetési alapok kilonadodja 1.172 1.202

Osszesen 1.172 1.202
2016. 2017.

Alapkezelési dij 7.195 7.176

Letétkezelési dij 960 957

Koényvvizsgalati dij 995 1.016

Konyvelési dij 83 83

Osszesen 9.233 9.232
2016. 2017.

Befektetési alapok kulénadoja 1.172 1.202

Osszesen 1.172 1.202
2016. 2017.

Lekotott betét -2019.08.30 2.169.067 2.169.067

Osszesen 2.169.067 2.169.067
2016. 2017.

Elszamolasi betétszamla 28.062 18.742

Osszesen 28.062 18.742
2016. 2017.

Betéti szamla jaré kamata 95.807 148.312

Befektetési alapok kilénadoja 299 305

Osszesen 96.106 148.617




Szarmazékos lgyletek bemutatasa:

Megnevezeés: nemzetkdzi részvénykosarra szolo opcid (K&H vilagcégek tékevédett 2 szarmaztatott alap)
Szerz6édéskori arfolyam, mely 2015-ben pénziigyi raforditasként lett elszamolva (fizetett opcids dij): 104.970 eFt
Lejarata: 2019.09.05
Fordulénapi arfolyam: 4,756 eFt
2016. 2017.
Szarmazékos Ugyletek értékelési kilonbbdzete 16.842 4.756
Osszesen : 16.842 4.756
Sajat téke:
Az alap Sajat t6ke alakulasa a kovetkez6k szerint :
2016. 2017.
Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 2.404.700 2.404.700
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke 0 0
Indulé téke 6sszesen (1) : 2.404.700 2.404.700
Visszavasarolt befektetési jegyek értékkildnbdzete -904 -904
Ertékelési kildnbozet tartaléka 16.842 4.756
El6z6 évek(ek) eredménye -156.953 -113.535
Uzleti év eredménye 43.418 43.275
Toékenovekmény Osszesen (ll) : -97.597 -66.408
Sajat toke osszesen (I+ll): 2.307.103 2.338.292
Passziv idébeli elhatarolasok:
2016. 2017.
IV.negyedévi alapkezelési dij 1.794 1.794
IV.negyedévi letétkezelési dij 240 240
IV.negyedévi kdnyvelési dij 45 44
Befektetési alapok kilénaddja 299 305
Konyvvizsgalati dij 596 508
Osszesen 2.974 2.891
8. Cash flow alakulasa 2016-2017. évben
2016. 2017.
eFt eFt
I. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -9.460 -9.320
1.Targyévi eredmény (befektetési jegyek utan fizetett és kapott hozamok nélkdil) + 43.418 43.275
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas * 0 0
4. Elszamolt értékelési kuldnbozet + -16.842 -4.756
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa (hosszu lejaratu bankbetétek)+ 0 0
9. Forgbeszkozok allomanyvaltozasa + 0 0
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa + 0 0
12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -52.661 -52.512
13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozésa + -217 -83
14. Szarmazékos lgyletek értékelési kilonbozete+ 16.842 4,756
lll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas 0 0
20. Befektetési jegy kibocsatasa + 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 0
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
IV. Pénzeszk6zok valtozasa (| £ 1l * lll.sorok) -9.460 -9.320
Pénzeszk6zOk nyité értéke 37.522 28.062
Pénzeszk6zok zaré értéke 28.062 18.742




9. Egyéb kiegészitések:

Az Alap a targyid6szakban és a forduldnapon értékpapir-kdlcsdnzési és repo Ugyletekkel, fedezeti, biztositéki, évadéki
valamint garancia és kezességvallalasi szerz6désekkel nem rendelkezett.

Budapest, 2018. aprilis 17.

Bak Tibor s.k. Szépe Monika s.k.
K&H Alapkezel§ Zrt.



UZLETI/VEZETOSEGI JELENTES — 2017 K&H

K&H vilagcégek tokevédett 2 szarmaztatott zartvégii alap
targyidészak: 2017.01.01. — 2017.12.31.

1. Az Alap jellemzdi

Az Alap neve: K&H vildgcégek tékevédett 2 szarmaztatott zartvégl alap
Mikddési forma, fajtaja: nyilvanos, zartvégi, szarmaztatott

Harmonizé&cio tipusa: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt

Els6dleges eszkbdzkategodria tipusa: értékpapir alap

Az Alap futamideje: 2015.03.04. - 2019.09.13.

2. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

a) lizleti kérnyezet

Az alap nem folytat kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nincsenek telephelyei. Az Alapkezel6 a torvényi szabalyozasnak és
Fellgyeleti eléirasoknak megfeleld foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége — pénzigyi befektetések -
kornyezeti terheléssel nem jart, és nem is fog, igy erre kilon figyelmet az alapkezel6nek forditania nem kell.

b) célja és stratégidja
A K&H vilagcégek t6kevédett 2 szarmaztatott zartvégl alapot a Felligyelet 2015.03.02. napjaval, 1112-
360lajstromszamon, 240 470 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

A K&H vilagcégek t6keveédett 2 szarmaztatott zartvégl alap célja, hogy a befektetéket uigy részesitse a részvénypiacokon
elérheté hozamokbdl, hogy kdzben a befektetett téke védelme is biztositva legyen. A futamidd végén a befekteték a
befektetési jegyek névértékén felll kézhez kapjak hozamként a mogottes Kosar novekményének 60%-at, de hozamként
a névértéken felll legfeljebb a befektetési jegyek névértékének 60%-at. Az Elérheté hozam alapjaul szolgalé Kosar 20 db
nemzetkdzi részvénybdl All.

Az Alap a céljait ugy tudja megvaldsitani, hogy az indulasakor meghirdetett befektetési politika nem mdédosul, a befektetett
eszkozOket lejaratig megtartja. A targyidészakban a befektetési politika nem modosult.

c) fébb eréforrasok és kockazatok, az ezekkel kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap netté eszkodzértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tikrozték. Az Alap Value at Risk
mutatéjat havonta szamitjuk, értékével a hozamingadozasokat ellenérizziik. A targyidészakban az Alap portfolidjaban latra
sz0l6 betét, lekotdtt betét és 20 nemzetkdzi vallalat részvényeibdl Gsszeallitott kosarra vonatkozd Osszetett opcio
szerepelt. Az Alap értékében a legfontosabb kockazati tényezd a mogottes részvénykosar értékének valtozasa. Az Alap
kibocsatasat kdvetéen bevezetésre keriilt a Budapesti Ertéktézsdére, igy a befektetési jegyek likviditasa a t6kepiaci
varakozasok és a kereslet - kinalat valtozasanak fliggvénye. A Forgalmazé és a Letétkezel6 a targyidészakban nem
véltozott. Az Alap kényvvizsgaldja a targyidészakban nem valtozott.

d) a targyid6északban elért eredmények és kilatasok

A mérleg lezarasa utan lényeges esemény az Alap targyévi gazdalkodasaval kapcsolatban nem kertilt felszinre. Az Alap
egy jegyre jutd nettd eszkoz értéke egyre kevésbé fog hektikusan valtozni, értéke kozelit az Alap lejaratara vonatkozé
kifizetési igérethez.

e) a teljesitmény mérésének mennyiségi és minéségi mutatéi, illetve jelz6i

Az Alap 2017. évi hozama: 0,57%. A hozam a kozzétett egy jegyre jutd nettd eszkdzérték valtozasat mutatia meg
nominalisan kifejezve. Az Alap a targyidészakban hozamot nem fizetett.

Budapest, 2018. aprilis 17.

Bak Tibor sk Szépe Moénika sk
K&H Alapkezel§ Zrt.



K&H Alapkezeld Zrt. .-

1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9. K&H

telefon: (06 1) 328 9000

fax: (06 1) 483 5001

Budapest 1851

www.khalapok.hu « www.kh.hu ¢ alapkezelo@kh.hu

KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, a K&H Alapkezelé Zrt. (székhely: 1095 Budapest, Lechner Odén fasor 9.;
cégjegyzékszam: Fdvarosi Torvényszék Cégbirdésaga, 01-10-043736, addszam: 11556495-4-43,
tovabbiakban Alapkezel&) képviseletében, amely olyan nyilvanos, zartvég(i befektetési alapokat
létrehozd és kezeld gazdasagi tarsasag, amely a 24/2008 (VIII.15) PM rendelet (tovabbiakban
Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az altala Iétrehozott és kezelt nyilvanos, zartvégli befektetési
alapok (tovabbiakban Alapok) tekintetében tajékoztatasi kotelezettség teljesitésére kotelezett
személynek minésil, az alabbi

nyilatkozatot

tesszuik:

a Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja alapjan kijelentjik, hogy

e az alkalmazhaté szamviteli el6irasok alapjan, az Alapok legjobb tudasunk szerint elkészitett
éves beszamoldja valdos és megbizhaté képet ad a kibocsaté (az Alapok) eszkozeirdl,
kotelezettségeirdl, pénzugyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségerdl, tovabba

e az Alapok vezetdségi jelentése megbizhatd képet ad a kibocsatd helyzetérdl, fejlédésérdl és
teljesitményérdl, ismertetve a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket.

Jelen nyilatkozatot az Alapkezel® altal kezelt nyilvanos, zartvégl alapok 2017. évi éves jelentéséhez
kapcsolodoan adtuk ki.

Budapest, 2018. aprilis 23.

K&H Alapkezeld Zrt.

Bak Tibor Hajosi Péter
termékfejlesztési igazgato portféliokezelés vezetdje

Jelen dokumentum sajatkez( alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen dokumentum a cégszeri( alairassal és/vagy
egyéb felelés személy alairasaval ellatott papir alapd dokumentum tartalmaval mindenben megegyezik és sajatkez( alairas
nélkil is cégszerinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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