UZLETI (VEZETOSEGI) JELENTES ES FELELOS TARSASAGIRANYITASI

JELENTES
Az Els6 Hazai Energia-portfoliéo Nyilvanosan Miikodoé Részvénytirsasag 2017. évi
tevékenységérol

A Tarsasag tevékenységét befolyasol6 gazdasagi és piaci folyamatok ismertetése

A Tarsasag tevékenységein beliil tovabbra is a portfolickezelési tevékenység volt az év folyaman a
meghatarozé, de ezt a tevékenységet a 2015. februar 24-én kezddédott, a BUDA-CASH Zrt-t és a DRB
Bankcsoportot érintd botrany a hozzaférhetd forrasok csokkenése miatt jelentdsen befolyasolta: a tarsasag
BUDA-CASH Zrt-nél 1év6 értékpapirjai, kovetelései jelentds részben eltlintek, hasonloan az ERB BANK Zrt.
részére nyujtott 200 M Ft alarendelt kolcsonhéz. A BUDA-CASH Zrt-tdl 2016. 6szén visszakapott
eszk6zokkel folytatta tovabb a tarsasag a portfolidkezelési tevékenységet.

A BUDA-CASH Zrt. F.A. felszamolasa soran — vélhetden a feladat sokrétiisége, komplexitdsa miatt — a
térvényes hataridbket nem minden esetben sikeriil betartani; a felszimolas mar csaknem 3 éve tart, kiils6
szemlélé szamara csekély eredményt mutatva, igy az ellopott eszk6zOkbol semmit sem sikeriilt még
visszakapni a 2016-os 0szi rész-visszaadast kdvetden.

Az els6 félév folyaman a Térsasag egyik legnagyobb feladata a 2016. évrol sz616 éves beszamolé elkészitése
és konyvvizsgalatanak elvégeztetése volt, mivel a tavalyi évben a részvényesek a torvényi hataridére nem
hagytak jova a tarsasag éves beszamolojat, ami miatt az MNB 4 M Ft-ra biintette a tarsasagot. Az elkészitett
éves beszamolot a tarsasag éves rendes kozgytilése jovahagyta, ugyanakkor az FT jelentés elfogadasara csak
a 2017. oktober 26-i kozgyiilésen keriilt sor, ami miatt a BET 300 E Ftra biintette a tarsasdgot. A
beszamoldban szereplé veszteség miatt sziikségessé valt a tarsasig jegyzett tokéjének leszallitdsa az év
folyaman, a tarsasag jegyzett tokéje igy 2017. december 31-én 117.490.688,-Ft volt, egy részvény névértéke
336,-Ft-rol 224,-Ft-ra valtozott, a részvények darabszama nem valtozott.

A portfolidkezelési tevékenységhez kapcsoldddan a tarsasag az NHB Novekedési Bank Zrt-nél és a CIB Bank
Zrt-nél rendelkezik értékpapirszamlaval. A CIB Bank Zrt-nél BET-es részvényiigyleteket, az NHB
Novekedési Bank Zrt-nél BET-es részvényiigyleteket és USD-ben nominalt ETF iigyleteket kotott a tarssag a
félév folyaman. Bar a két értékpapirszamla fenntartasa némi koltségnovekedéssel jar, ugyanakkor a forrasok
megosztott elhelyezése noveli a tarsasag pénziigyi biztonsagat.

A trsasag befektetéseinél az allampapir-piacon végbement jelentds hozamcsokkenés a meglévo allampapirok
futamidejének lejarta utan csak joval alacsonyabb hozamon teszi lehetévé a befektetéseket. A BET-en 1évé
értékpapirok esetében egyes, korabban kis papiroknak nevezett értékpapirok esetén jelentds
arfolyammozgasoknak lehettiink tanti, amely mozgasok magukban hordoztak mind a jelentds nyerés, mind a
jelentds veszteség lehetdségét, mig a BET 6 papirjainal emelkedéseknek lehettiink tanti, bar egyes stabil
papirok esetében a célaremelkedés ellenére a piacon arcskkenéssel taldlkozhattunk. Ugyanakkor a
rendelkezésre 4llo likvid forras nagysaga és a folyamatos fizetoképesség megbrzése hatart szab az egyes
pénziigyi instrumentumokba vald befektetések nagysaganak.

A Mérleghez és Eredménykimutatdshoz fiizott kiegészitések
Attérés az IFRS szerinti beszamolo készitésre

Fontos megjegyezni, hogy a jogszabaly-valtozasok miatt a 2017. évrdl sz6l6 beszamold a tarsasag elso,
kizarolag az IFRS szabalyai szerint készitett beszamoldja - (természetesen az IFRS-re valo felkésziilés soran
mar megtortént a 2016.12.31-1 magyar szamviteli szabalyok szerint késziilt beszamolé atforditasa, illetve a
2016.06.30-as mérleg is atforditasra keriilt, de az emlitett esetekben mindig egy magyar szamviteli szabalyok
alapjan késziilt beszamolo szolgalt az IFRS beszamolo alapjaul)- és igy részvényeseink 1j, eltér6é fogalmakkal
is talalkozhatnak az éves jelentésben, amelyeket a korabbi jelentésekbo6l nem ismernek .

Az IFRS esetén nagyon fontos szerepet jatszik a valos értéken torténd értékelés, ehhez a vezetdség a jovore
vonatkozd becsléseket és feltételezéseket tesz. Az eredményként létrejott konyvviteli becslések a definicio
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szerint ritkan esnek egybe a valos eredményekkel, igy a becslések jelentds kockazatokat hordoznak magukban,
fuggetleniil attdl, hogy a vezetdség legjobb tudasa szerint probalja a becsléseket megtenni.

A 2017-es éves beszamoloban a tarsasag vezetOsége egy jelentds, 65 M Ft-os értékvesztés elszamolasardl
dontétt a 4B Vagyonkezel6 Zrt. részvénycsomagja esetében. Az éves jelentés ,,8.3. Kritikus konyvviteli
becslések és dontések™ pontja tartalmazza a vezetOség altal a dontésnél figyelembe vett tényezoket, amelyek
a 65 M Ft-os értékvesztés elszamolasahoz vezettek (kisebb értékben mas befektetés utan is tortént értékvesztés
elszamolas). Ugyanakkor ez a dontés jelentOs szerepet jatszott abban is, hogy a tarsasag vezetdsége a jelenlegi
toke-helyzetben nem latja a vallalkozas folytatasanak lehetségét,és a tarsasag jogutod nélkiili megsziintetését
javasolja a részvényeseknek.

Befektetett eszkdzok

A Befektetett eszk6zok allomanya 2016. december 31-hez képest a kategoria valtozasok miatt jelentésen
csokkent, 67,221 M Ft-ré1 53 E Ft-ra, (az Ertékesitésre tartott befektetések értéke valtozott 67,070 M Ft-rél 0
Ft-ra). Kordbban ezen a soron szerepelt a Tarsasag a 4B Vagyonkezelé Zrt-ben meglévé 130 M Ft
Ossznévértékii részesedése, a Vitosa Zrt. részvények, a Bakonyi Erdmii részvények, valamint a tartos
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok.

Forgéeszkozok

A Forgoeszkozok allomanya 2016. december 31-hez képest a kategéria valtozasok miatt jelentdsen
csokkent, 51,947 M Ft-rél 23,954 M Ft-ra. A Rovid lejarati, kettos céllal tartott pénziigyi eszkozok értéke
13,746 M Ft-rél 12,887 M Ft-ra cs6kkent, a Pénzeszk6z0k és pénzeszkoz egyenértékesek értéke 38,201 M Fi-
rél 11,067 M Ft-ra csokkent.

Sajat téke

A tarsasag Sajat tokéje a 2016.12.31-i allapothoz képest csokkent, 116,652 M Ft-rél 22,023 —i M Ft-ra, a
negativ eredmény hatasara csokkend Eredménytartalék miatt. A 2016.12.31-i éves beszamoléban szerepld
veszteség miatt sziikségessé valt a tarsasag jegyzett tokéjének leszallitasa az év folyaman, a tirsasag jegyzett
tokéje igy 2017. december 31-¢én 117.490.688,-Ft volt, egy részvény névértéke 336,-Ft-rol 224,-Ft-ra valtozott,
a részvények darabszama nem valtozott.

Mérleg szerinti eredmény

A tarsasag Mérleg szerinti eredménye negativ (-94,692 M Ft), az eredmény rosszabb, mint a 2016. 12.31-i
eredmény (-184,2596 M Ft). A Pénziigyi eredmény romlott az el6zé évi értékhez képest, az Uzleti tevékenység
eredménye javult az Egyéb raforditdsok és a Forgalmazasi, igazgatasi és altalanos koltségek csokkenése
mellett. A Pénziigyi eredmény romlasaban az elszamolt értékvesztések (pl. 4B Vagyonkezelo Zrt., 65 M Ft)
Jjatszanak jelentds szerepet.

Kaételezettségek

A Kotelezettségek allomanya 2016.12.3 1-hez képest némileg csékkent, a csGkkenés a Szallitok és egyéb révid
lejaratu kotelezettségek allomanyanak csokkenése €s a Nem pénziigyi kotelezettség és a Munkavallalokkal
szembeni kotelezettségek ndvekedése mellett keriilt sor, 2,516 M Ft-r6l 1,984 M Ft-ra csdkkent.

Netto arbevétel
A Nett6 arbevétel mind 2016.12.31-én, mind 2017.12.31-én 0.

Egyéb bevételek, egyéb raforditasok
2017.12.31-én az Egyéb bevételek értéke 0 (2016.12.31-én 192 E Ft), az Egyéb raforditasok értéke 7 E Ft
(2016.12.31-én 8,560 E Ft).

Forgalmazasi, igazgatasi és altalanos koltségek

A Forgalmazasi, igazgatasi és altalanos koltségek allomanya csokkent az el6z6 évhez képest, 28,749 M Ft-rél
25,658 M Ft-ra: az Anyagkoltség és az Igénybe vett szolgaltatasok értéke (bérleti dijak, szamviteli szolg. dija,
igyvédi dijak, tézsdei dijak, kozzétételek koltsége, posta- és telefonkoltség, internetes honlap készitésének és
iizemeltetésének dija, stb, az Egy¢b szolgaltatasok értéke (bankksltség, tézsdei iigyletek jutaléka) .) csokkent,
a személyi jellegi kifizetések némileg nottek, az értékcsdkkenési leiras csokkent.
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ﬁzlgti tevékenységek eredménye

Az Uzleti tevékenység az el6z6 évhez hasonloan negativ értékil, eredménye javult az Egyéb raforditasok és a
Forgalmazasi, igazgatasi és altalanos koltségek csokkenése mellett. Ertéke -37,117 M Ft-r6l -25,665 M Ft-ra
modosult.

Pénziigyi bevételek, raforditasok, pénziigyi eredmény

A Pénziigyi bevételek mintegy 88,6 %-kal csokkentek (26,562 M Ft-rol 3,115 M Ft-ra), a pénziigyi
raforditasok 1,9 %-kal csokkentek (73,987 M Ft-rol 72,088 M Ft-ra) az el6z6 évhez képest, igy a Pénziigyi
eredmény 46,6 %-kal csokkent a 2016.12.31-i értékhez képest, értéke a 2016.12.31-i -47,425 M Ft-r6l -68,973
M Ft-ra csokkent.

Mind az osztalékbol szarmazé bevételek csokkentek, mind az Allamkstvénybél, Részvényeladasbol szarmazé
bevételek csokkentek, és jelentds raforditasként megjelent a Tulajdonviszonyt megtestesits egyéb befektetések
valos érték korrekcidja (64,640 M Ft).

Adoézas elétti eredmény, Mérleg szerinti eredmény, Atfogé eredmény

Az Adozas elbtti eredmény, a Mérleg szerinti eredmény és az Atfogé eredmény negativ (-94,638 M Ft illetve
-94,692 M Ft és -94,692 M Ft ), az eredmény rosszabb, mint a 2016. 12.31-i eredmény (-84,542 M Ft illetve -
84,596 M Ft és -84,596 M Ft):

A Pénziigyi eredmény romlott az el6z0 évi értékhez képest, az Uzleti tevékenység eredménye javult az Egyéb
raforditasok és a Forgalmazasi, igazgatasi és altalanos koltségek csdkkenése mellett. A Pénziigyi eredmény
romlasaban az elszamolt értékvesztések (pl. 4B Vagyonkezel6 Zrt., 65 M Ft) jatszanak jelentds szerepet, ez
eredményezte az eredmények romlasat.

Egy részvényre juté eredmény alakulasa

A higitott EPS-t s az alap EPS megegyezik egymassal.

2017.12.31 2016.12.31  Valtozas eFt Valtozas %
Adézott eredmény 11,93
Forgalomba 1év6 részvények atlagos szama 524,512 524,512 0 0,00
(ezer db)
Alap egy részvényre jutd eredmény 11,93
Sajat részvények szama (db) 0 0 0

A részvényenkénti eredmény kiszamitdsandl mind a két évben a mérleg szerinti eredményt osztottuk a
részvények darabszamaval.

Kockazatok, kockazatkezelésre vonatkozé célkitiizések, politikak és eljarasok, a vallalkozais folytatasa

A portfolidkezelési tevékenységhez kapcsolodod kockazatok befolyasolhatjak a portfolickezelési tevékenység
eredményét, a BET-en 1év6 részvények 4ralakulisat a céltarsasag tevékenysége mellett jelentosen
befolyasoljak a nemzetkozi tokepiac hatasai is, akar pozitivan, akar negativan érintve a befektetés eredményét.
Az alacsony allampapir hozamok esetén esetleg sor keriilhet magasabb hozami, és ezzel magasabb kockazatu
befektetési termékek portfolioba keriilésére, amely magaban hordozza a veszteség lehet6ségét is.



A tarsasag a befektetési portfolijanak diverzifikalasaval, a magasabb kockazati egyes portfolid-elemek
mellett csekély kockazatii portfolid-elemek vasarlasaval csokkenti kockazatat, tézsdei részvények és mas
tézsdei termékek vasarlasa mellett llampapirral is rendelkezik, illetve a folyamatos fizetoképesség fenntartisa
érdekében szamlapénzzel is rendelkezik. A tarsasdg folyamatosan figyelemmel kiséri az egyes portfolié-
elemek értékének alakuldsat, és sziikség esetén intézkedik a portfolié-elemek cseréjérol.
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tett az éves rendes kozgyiilésen a tarsasag miitkddési formajanak megvaltoztatasara, illetve ezt kivetden
a tarsasag jogutdd nélkiili megsziintetésére. A milt év folyaman nem jart sikerrel a 4B Vagyonkezeld
Zrt. részvénycsomagjanak értékesitése a tarsasagban mar részesedéssel rendelkezé tulajdonosoknak,
igy a tarsasag likviditasi helyzete nem javult szimottevéen a korabban ismertetetthez képest.

A vezetdség uj toke bevonasa nélkiil nem latja lehetségesnek a vallalkozas folytatasat, a jelenlegi tulajdonosok
részérol — tekintettel az onkormanyzatokhoz kothetd jelentds tulajdonosi kérre — nem varhatd Gjabb forras
biztositasa a tarsasag részére, €s ugyanez mondhato el a BUDA-CASH Zrt.”fa” felszamolasat végz6é PSFN
Kft-r6l is. Ugyanakkor a rendelkezésre all6 forrasokbol varhatéan biztosithatoak a végelszamolas
folyamatahoz kapcsolodo koltségek, és igy a tarsasag végelszamolassal sziinhetne meg, nem felszamolassal.
A tarsasag nem rendelkezik a mitkodését hatranyosan befolyasolé kotelezettségekkel, hitelekkel, tdzsdén 1évo
cég. igy elvileg 0j tulajdonos megjelenése és tovabbi forras bevonasa mellett tevékenységi kor
megvaltoztatasaval, kibovitésével tovabbra is tozsdei cégként tudna miik6dni, amennyiben az éves rendes
kozgytilésen a tulajdonosok nem szavazzak meg a tarsasag miikodési formajanak megvaltoztatasat és a jogutod
nélkiili megsziinést.



Jegyzett téke, részvények

A kibocsatott részvénytoke Osszege 117.490.688,- Ft, amely teljes mértékben befizetésre keriilt, azaz
nincsenek kibocsatott, de még nem teljesen befizetett részvényei a Tarsasagnak. A tdrsasag alaptokéje
519.512 db, azaz otszaztizenkilencezer-Gtszaztizenkettd darab A sorozati, 1 szavazatra jogosito, egyenként
224,-Ft, azaz kett6szazhuszonnégy forint névértékii, névre sz016 dematerializalt térzsrészvénybol, és 5.000
db, azaz Gtezer darab B sorozatd, 10 szavazatra jogosito, egyenként 224 -Ft, azaz kett6szazhuszonnégy forint
névértékil, névre sz616 dematerializalt szavazatelsébbségi részvénybdl all.

A Tulajdonosi szerkezet alakuldsa: (2017.01.01-én és 2017.06.30-4n)

(Az 5%-nal nagyobb Tulajdonosok név szerint keriilnek felsorolasa).

Név Nemzetiség | Tevékenység | Mennyiség | Részesedés | Szavazati | Megjegyzés
: (db) (%) arany (%)
| Dunaujvarosi Vagyonkezeld | Belfoldi Gazdasagi 203637 38,82 % 35,75 % | Toérzsrészvény
'Rt tarsasag
' Nem azonositott Belfoldi Gazdasagi 194334 37,05% | 34,12% | Torzsrészvény
részvényesek tarsasag
5 % alatti tulajdonosok Belfoldi Gazdasagi 121541 23,17 % 21,34 % | Toérzsrészvény
| (torzsrészvény) tarsasag
| O.P.M. Holding Kft. Belfoldi Gazdasagi 3200 0,61 % 5,62 % Elsdbbségi
i tarsasag részvény
5 % alatti tulajdonosok Belfoldi Gazdasagi 1800 0,35% 3,17% Els6bbségi
(els6bbségi részvény) tarsasag részvény
: Osszesen 524512 100,00 % | 100,00 % | Els6bbségi
| - részvény

A Tulajdonesi szerkezet alakulasa: (2017.12.31-én)

Nemzetiség | Tevékenység Mennyiség | Részesedés | Szavazati | Megjegyzés
Név (db) o) arany (%o)
Dunaujvarosi Vagyonkezeld Belfoldi Gazdasagi 203637 38,82% 35,76% | Torzstészvény
Zrt. tarsasag
BUDA-CASH Zrt.’fa” Belfoldi Gazdasagi 170001 32,41% 29,85% | Torzstészvény
tarsasag
Nem azonositott részvényesek Belfoldi - 1 0,00% 0,00% | Torzsrészvény
5 % alatti tulajdonosok Belfoldi Gazdasagi 86513 16,50% |  15,19% | Torzstészvény
(torzstészvény) tarsasag
5 % alatti tulajdonosock Belfoldi Term.személy 38268 7,30% 6,72% | Torzsrészvény
(torzsrészvény)
5 % alatti tulajdonosok Belfoldi Onkormanyzat 21090 4,02% 3,70% | Torzstészvény
(torzstészvény)
5 % alatti tulajdonosok Kulfoldi Gazdasagi 2 0,00% 0,00% | Torzsrészvény
(torzsrészvény) tarsasag
O.P.M. Holding Kft. Belfoldi Gazdasagi 3200 0,61% 5,62% | Elsébbségi
tarsasig részvény
5 % alattt tulaydonosok Belfoldi Term. személy 1800 0,34% 3,16% | ElsGbbségt
(els6bbségi részvény) részvény
Osszesen 524512 100,00% 100,00%
5



A részvényesek jogai és kotelezettségei
weesd. A részvényesek jogai és kotelezetiségei

A tarsasag részvényeseit a 2013. évi V. torvény (Ptk.) és a jelen alapszabaly rendelkezései szerint — kiilondsen
— a kovetkezd jogok és kotelezettségek illetik meg, valamint terhelik:

5.1. A részvényes kételes az altala atvett, illetve jegyzett részvények névértékének, illetve kibocsatasi
értékének megfeleld pénzbeli és nem pénzbeli vagyoni hozzdjarulast a részvénytarsasdg rendelkezésére
bocsatani. A részvényes ezen kotelezettsége a tarsasaggal szemben all fenn, a tarsasag
kételezettségeiért egyebekben — ha a Ptk. eltérden nem rendelkezik — nem kételes helytallni.

5.2. A részvényes jogosult a tarsasdg kozgyiilésén részt venni, felvilagositast kérni, valamint észrevételt és
inditvanyt tenni, szavazati joggal rendelkez0 részvény birtokaban szavazni.

5.3. A részvényest, a kozgyiilés napirendjére tizott ligyre, tovabba a beszdmolonak €s az igazgatosag, valamint
a feliigyelObizottsag jelentésének lényeges adataira vonatkozdan, a Ptk. rendelkezései szerint megilleti a
tajékoztatashoz vald jog.

5.4. A tarsasagban egyiittesen a szavazatok legalabb egy szazalékaval rendelkezd részvényesek a napirend
kiegészitésére vonatkozo — a napirend részletezettségére vonatkozd szabalyoknak megfelel$ — javaslatot vagy
a napirenden szerepld vagy arra felveendd napirendi ponttal kapcsolatos hatarozattervezetet a kozgyiilés
Osszehivasardl sz4lé hirdetmény megjelenésétdl szamitott nyolc napon beliil kzolhetik az igazgatosaggal.
Ebben az esetben az igazgatdsag kételes a kiegészitett napirendrdl, a részvényesek altal elbterjesztett
hatarozattervezetekr6l a javaslat vele valdé kozlését kovetden hirdetményt kozzétenni. A hirdetményben
megjelslt kérdést napirendre tlizéttnek kell tekinteni.

5.5. A részvényest a tarsasag kozgytilésén a részvényeihez kapcsolddo, a jelen alapszabalyban meghatarozott
mértekli szavazati jog illeti meg. Nem gyakorolhatja szavazati jogat a részvényes, amig esedékes vagyoni

hozzajarulasat nem teljesitette....”

A részesedések atruhazasanak nincs korldtozasa, azok a hatalyos magyar és EU-s szabalyozasban
foglaltak szerint szabadon végrehajthatoak.

Vallalatiranyitasi nyilatkozat
A vallalatiranyitasi szabalyokat tarsasagunknal csak az alapszabaly és a Felelds Tarsasagiranyitasi Jelentés
tartalmazza, melyek mind a honlapunkon mind a BET koézzétett adatok kozott hozzaférhetd. Tarsasagunknal

elkiiloniilt bels6 ellendrzési és kockazatkezelési rendszer nem miikadik.

Vezet6 allasi és a tarsasag mitkddését befolyasolo személyek

Név Tisztség részvényhanyad
Fodor Laszl6 Igazgatdsag elndke -
Dr. Georgi Komél Igazgatosagi tag —--
Dr. Olah Istvan Igazgatésagi tag ——
Dr. Foldvari Attila FB elnok/Audit bizottsag elnok ----
Dr. Olah Gabor FB tag/Audit bizottsagi tag ----
Szolnoki Judit FB tag/Audit bizottsagi tag o

<~«f as (



Az igazgatdsag és a feliigyeld bizottsag igény szerint, de legalabb kéthavonta iilésezik. Az igazgatdsag elndke
illetve a feliigyeld bizottsag elnoke kezdeményezi az iilések §sszehivasat.

Egyéb megallapitasok
A mérleg fordulonapja ota nem tortént jelentds valtozas a tarsasag tevékenységében.

A tarsasdg nem vasarolt vissza sajit részvényeket, a tarsasag nem végez ill. végzett kutatasi és kisérleti
fejlesztési tevékenységet. A tarsasag nem végez kornyezetvédelemmel kapcsolatos fejlesztéseket. A tarsasag
nem rendelkezik munkavalilalokkal.

A vezetGségi jelentés megbizhato képet ad a tarsasag helyzetérdl, fejlodésérol és teljesitményérdl, illetve a
fobb kockazatokrdl és bizonytalansagi tényezokrol.

Budapest, 2018. marcius 23.
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Fodor Laszl6
Elnok
Els6 Hazai Energia-portfolio
Nyilvanosan Miikod6é Részvénytarsasag
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Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentés
a 2017-es évrol

Osszefoglalas

Az Els6 Hazai Energia-portfolié Nyilvanosan Milkodd Részvénytarsasag (1163 Budapest, Czirdki u.26-32., 11.144.)
miikodése soran folyamatosan betartja a torvényi elOirdsokat, és lehetdség szerint a Felelés Tarsasagiranyitasi
Ajanlasokban foglaltaknak is igyekszik megfelelni. Ugyanakkor a tarsasag szervezeti felépitése, tevékenysége, az atlagos
munkavallaléi létszdma nem teszi lehetévé, hogy az ajanlasokban megfogalmazott minden részletnek megfeleljen. A
tarsasidg a megszerzett engedély birtokdban még nem kezdte meg a villamos energia kereskedelmet, ezért az ehhez
kapcsolodo kockazatkezelési, érdekeltségi rendszer még nem keriilt kidolgozasra. A jelenleg végzett tevékenységhez —a
sajat portfoliéban 1évé értékpapirok portfolidkezelése- a tarsasag vezetdsége nem biztositott kiilon érdekeltségi rendszert
Onmaga szamdara. A 3 fOs igazgatosdg és a 3 f8s FB (és audit bizottsag) személyi dllomanya alkothatna a tarsasag egyéb
bizottsagait, de ezek feladatait az igazgatosag illetve az FB is el tudja latni.

Az 6sszefoglalét kovetd részletes nyilatkozat a 2017-es gazdasagi évre vonatkozik.

FT Nyilatkozat a Felelos Tarsasagiranyitdsi Ajinlasokban foglaltaknak val6é megfelelésrol

A tarsasag a Felels Tarsasagiranyitasi Jelentés részeként az alabbi tablazatok kitoltésével nyilatkozik arrél, hogy a
Budapesti Ertéktozsde Zrt. altal kiadott Felelds Tarsasagiranyitasi Ajanlasok (FTA”) meghatirozott pontjaiban
megfogalmazott ajanlasokat, javaslatokat sajat tarsasdgiranyitasi gyakorlata soran milyen mértékben alkalmazta.

A tablazatok attekintésével a piaci szereplok konnyen tajékozédhatnak arrdl, hogy az egyes tarsasagok felelds
tarsasagiranyitasi gyakorlata milyen mértékben felel meg az FVA-ban foglalt bizonyos elvarasoknak, tovabba konnyen
Osszehasonlithatova teszi az egyes tarsasagok gyakorlatat.

Az Ajanlasoknak val6é megfelelés szintje
A tarsasag megjeloli, hogy a vonatkoz6 ajanlést alkalmazza-e, avagy sem, illetve nemleges valasz esetén rovid
tajékoztatast ad arrél, hogy milyen okok miatt nem alkalmazta az adott ajanlast.

A 1.1.1 Az igazgatosag / igazgat6tandcs gondoskodott arrdl, hogy a részvényesek a megfeleld idoben hozzajussanak a
jogaik gyakorlasahoz sziikséges informaciokhoz.
Igen Nem

A 1.1.2 A tarsasag az "egy részvény - egy szavazat" elvet alkalmazza.
Igen Nem
A tarsasag részvénystrukturaja tartalmaz 5000 db, egyenként 10 szavazatra jogosit6 els6bbségi részvényt.

A 1.2.8 A tarsasag biztositja, hogy a tulajdonosok azonos feltételek teljesitésével vehetnek részt a tarsasag kozgyiilésén.
Igen Nem

A 1.2.9 A tarsasdg kozgyiilési napirendi pontjai koz6tt csak olyan témék szerepelnek, melynek témajat pontosan
meghataroztak, leirtak.
Igen Nem



A hatdrozati javaslatokban kitértek a feliigyeld bizottsdg javaslatira, valamint a dontés hatdsainak részletes
magyarazatara.

Igen Nem (magyarazat)

Az FB altal kotelezben megvizsgalandé esetben kitér az igazgatésdg a FB javaslatara, egyéb esetben nem. A hatérozati
javaslat nem tartalmazza a dontés hatasainak részletes magyarazatat.

A 1.2.10 A napirendi pontokhoz készitett részvényesi észrevételeket, kiegészitéseket legkésobb a kozgyiilést két nappal
megel6zden kozzétettek.

Igen Nem

Nem volt ityen 2017-ben.

A 1.3.8 A kozgylilés napirendi pontjaira tett észrevételeket a részvényesek legkésobb a regisziracioval egyidejiileg
megismerhették.

Igen Nem

Nem volt ilyen 2017-ben.

A napirendi pontokra vonatkozéan megtett frasos észrevételeket a kozgyiilést két munkanappal megeldzden kozzétették.
Igen Nem
Nem volt ilyen 2017-ben.

A 1.3.10 A vezetd tisztségviselok megvalasztasa és visszahivasa személyenként kiilon hatérozattal tortént.
Igen Nem

A 2.1.1 Az igazgat6ésag feladatai kiterjednek a 2.1.1 pontban foglaltakra.
Igen Nem

A 2.3.1 Az igazgatdsag elére meghatdrozott rendszeres gyakorisaggal tilést tartott.
Igen Nem

A feliigyeld bizottsag elére meghatdrozott rendszeres gyakorisaggal tlést tartott.
Igen Nem

Az igazgatdsag tigyrendje rendelkezik az elére nem tervezheto iilések lebonyolitasarol, az elektronikus hirk6zl6 eszk6zok
utjan torténé dontéshozatalrél.
Igen Nem

A feliigyeld bizottsag tigyrendje rendelkezik az elére nem tervezheto iilések lebonyolitasarél, az elektronikus hirk6zlé
eszk6zok utjan torténd dontéshozatalrol.
Igen Nem

A 2.5.1 A tarsasag igazgatdsagaban elegend6 szamn fliggetlen tag van az igazgat6sag partatlansdganak biztositasahoz.
Igen Nem

A 2.5.4 Az igazgatosag / igazgatGtanics rendszeres idOkozonként (az éves FT jelentés kapcsan) a fiiggetlenség
megerdsitését kérte fiiggetlennek tartott tagjaitol.

Igen Nem

Eddig még nem kertilt ilyenre sor.

A 2.5.5 A feliigyel bizottsag szerv rendszeres idokozonként (az éves FT jelentés kapcsén) a fiiggetlenség megerdsitését
kérte fliggetlennek tartott tagjaitol.

Igen Nem

Nem volt ilyen 2017-ben.

A 257 A tarsasdg honlapjan nyilvanossigra hozta az igazgatésag / igazgatétanics és a felligyeld bizottsig
fiiggetlenségével kapcsolatos irdnyelveit, az alkalmazott fliggetlenségi kritériumokat.

Igen Nem

Nem volt ilyen 2017-ben.

A 2.6.1 Az igazgatdsag tagja tajékoztatta az igazgatosagot (feliigyeld bizottsagot / audit bizottsagot), ha a tarsasag (vagy
barmely leanyvéllalata) tigyletével kapcsolatban neki (vagy mas kozeli kapcsolatban allé személynek) jelentds személyes
érdeke allt fenn.
Igen Nem
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Nem volt ilyen 2017-ben.

A 2.6.2 A testiileti és menedzsment tagok (és a velilk kapcsolatban 4ll6 személyek), valamint a tarsasig (illetve
lednyvéllalata) kozott 1étrejott tigyleteket a tarsasag altalanos tizleti gyakorlata szerint, de az 4ltalanos iizleti gyakorlathoz
képest szigorubb atlathatésagi szabalyok alapjan bonyolitottak le.

Igen Nem

Nem volt ilyen 2017-ben.

A 2.6.2 szerinti, az ltaldnos tizleti gyakorlattol eltéré iigyleteket és azok feltételeit elfogadtattak a feliigyeld bizottsaggal
(audit bizottsaggal).

Igen Nem

Nem volt ilyen 2017-ben.

A 2.6.3 A testiileti tag tajékoztatta a feltigyel6 bizottsagot / audit bizottsagot (jelsldbizottsdgot), ha nem a cégesoporthoz
tartoz6 tarsasagnal kapott testiileti tagsadgra, menedzsment tagsigra vonatkozo felkérést.

Igen Nem

Nem volt ilyen 2017-ben.

A 2.6.4 Az igazgatosag / igazgatotanacs kialakitotta a tarsasadgon beliili informaciéaramlasra, a bennfentes informéacidk
kezelésére vonatkozo iranyelveit, €s feliigyelte ezek betartasat.
Igen Nem

Az igazgatosg / igazgatotanacs kialakitotta a bennfentes személyek értékpapir kereskedésére vonatkozo szabalyzatat, és
feliigyelte ezek betartasat, ugyanakkor a tarsasdgon beliili informécidaramlasra — a 3 f6s igazgatdsag és 3 fos FB mellett-
nem tartotta sziikségesnek erre vonatkozo iranyelvek kidolgozasiat.

A 2.7.1 Az igazgatdsag javadalmazasi iranyelveket fogalmazott meg az igazgatosag, a feliigyeld bizottsag és a
menedzsment munkajanak értékelésére és javadalmazasara vonatkozoan.
Igen Nem

Jelenleg még nem keriilt kidolgozdsra ilyen iranyelv, ugyanakkor a villamosenergia-kereskedelmi és foldgaz
kereskedelmi tevékenység megkezdését kdvetden vélhetben sor keriil a kidolgozasra (a menedzsmentre vonatkozéan).

A feliigyeld bizottsag véleményezte a javadalmazasi irdnyelveket.
Igen Nem

Mivel nem keriiltek kidolgozasra, igy a véleményezés sem torténhetett meg.

Az igazgatosag és a feliigyeld bizottsag javadalmazédsara vonatkozo elveket és azok valtozasait a kozgytlés kiilon
napirendi pontban hagyta jova.
Igen Nem

Mivel nem keriiltek kidolgozasra, igy a jovahagyas sem torténhetett meg.

A 2.7.2. Az igazgat6sag az adott iizleti év vonatkozasaban értékelte sajat munkajat.
Igen Nem
Nem volt ilyen 2017-ben.

A feliigyeld bizottsag az adott lizleti év vonatkozasaban értékelte sajat munkajat.
Igen_ Nem
Nem volt ilyen 2017-ben.

A 2.7.3 Az igazgatdsag / igazgatotancs hataskorébe tartozik a menedzsment teljesitményének ellendrzése és
javadalmazasanak megéallapitsa.
Igen Nem

Az igazgatosag végzi a portfolidkezelési tevékenység iranyitdsat, a villamosenergia-kereskedelmi tevékenység és a
foldgdz kereskedelmi tevékenység megkezdésekor keriilhet sor a résztvevok teljesitményének ellenérzésére és
javadalmazasuk megallapitasara.

A menedzsment tagokat illetd, a szokéasostdl eltérd juttatisok kereteit és ezek valtozasait a kdzgytlés kiilon napirendi
pontban hagyta jova.
Igen Nem
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Nem volt ilyen 2017-ben.

A 2.7.4 A részvény alapu javadalmazasi konstrukciok elveit a kozgyilés jovahagyta.
Igen Nem

Nem volt ilyen 2017-ben.

A részvény alapul javadalmazési konstrukciokkal kapcsolatos kdzgyiilési dontést megel6zden a részvényesek részletes
tajékoztatast kaptak (legalabb a 2.7.4 pontban foglaltak szerint)

Igen Nem

Nem volt ilyen 2017-ben.

A 2.7.7 A tarsasag a Javadalmazasi nyilatkozatot elkészitette, €s a kozgylilés elé terjesztette.
Igen Nem

Az igazgatosag és a feliigyeld bizottsdg javadalmazasanak a kdzgytilés dltal kordbban meghatéarozott tiszteletdijon feliil
nem volt egyéb eleme, ezért nem keriilt elkészitésre és igy a kbzgyiilés elé sem.

A Javadalmazasi nyilatkozat tartalmazza az igazgatdsag, a feliigyeld bizottsdg, és a menedzsment egyes tagjainak
dijazasat.
Igen Nem

Nem keriilt elkészitésre a nyilatkozat, mivel az igazgatosag és a feliigyeld bizottsag javadalmazéasanak a kozgyiilés éltal
korabban meghatérozott tiszteletdijon feliil nem volt egyéb eleme.

A 2.8.1 Az igazgat6sag, vagy az éltala miikddtetett bizottsag felelds a tarsasag teljes kockazatkezelésének feltigyeletéért
és irdnyitasaért.

Igen Nem
Az igazgatosag meghatarozott rendszerességgel tajékozodik a kockazatkezelési eljarasok hatékonysagarol.
Igen Nem (magyarazat)

Az igazgat6sag a portfoliokezelési tevékenység sordn diverzifikalt portfoli6 Iétrehozasaval kezeli a kockéazatokat, a
magasabb kockazati portfolidelemek kisebb sullyal keriilnek a portfolioba.

Az igazgat6sag megtette a sziikséges 1épéseket a fobb kockazati teriiletek azonositasa érdekében.
Igen Nem

A 2.8.3 Az igazgat6sag / igazgatotanacs megfogalmazta a belsd kontrollok rendszerével kapcsolatos elveket.
Igen Nem (magyarazat)

Az igazgatosdg a portfolidkezelési tevékenység soran diverzifikdlt portfolio létrehozasaval kezeli a kockazatokat, a
magasabb kockazatu portfolidelemek kisebb stillyal keriilnek a portfoliéba. A villamosenergia-kereskedelmi tevékenység
illetve a foldgaz kereskedelmi tevékenység elindulasa esetén sziikséges lesz az 0j tevékenység kockazatainak figyelembe
vétele.

A bels6é kontrollok menedzsment éltal kialakitott rendszere biztositja a tarsasdg tevékenységét érintd kockézatok
kezelését, a tarsasag célkitlizéseinek elérését.
Igen Nem (magyarézat)

Az igazgatosag a portfolidkezelési tevékenység soran diverzifikdlt portfolio létrehozasdval kezeli a kockazatokat, a
magasabb kockazatli portfolidelemek kisebb stllyal keriilnek a portfolidba.

A 2.8.4 A bels6 kontrollok rendszerének kialakitdsanal az igazgatosag / igazgatdtanacs figyelembe vette a 2.8.4 pontokban
szerepld szempontokat.

Igen Nem (magyarézat)
A 2.8.5 A menedzsment feladata és feleldssége a belsé kontrollok rendszerének kialakitédsa és fenntartisa
Igen Nem (magyarazat)
11
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A térsasagnal Igazgatosag, az FB illetve az AB feladata a kialakitas és fenntartas.

A 2.8.6 A tarsasag kialakitott egy fiiggetlen belso ellen6rzési funkciot, mely az audit bizottsdgnak tartozik beszamolasi
kotelezettséggel.
Igen Nem (magyarazat)

A tarsasagnal az FB illetve az AB végzi az ellendrzést, a villamos energia kereskedelmi tevékenység illetve foldgaz
kereskedelmi tevékenység végzése esetén szoba keriilhet a belsd ellendr alkalmazasa.

A belsé audit csoport legalabb egyszer beszamolt az audit bizottsagnak a kockézatkezelés, a bels6 kontroll
mechanizmusok és a tarsasagiranyitasi funkcidk mikddésérol.
Igen Nem (magyarézat)

Nincs ilyen csoport.

A 2.8.7 A bels6 ellenérzési tevékenységet az audit bizottsag megbizasa alapjan a bels6 ellenrzés hajtja végre.
Igen Nem (magyarazat)

Nincs belsé ellendr.

A belsé ellenérzés szervezetileg elkiiloniil az operativ vezetést végz6 menedzsmenttl.
Igen Nem (magyarazat)

Nincs belsé ellenér.

A 2.8.8 A bels6 audit tervet az audit bizottsag javaslata alapjan az igazgatoésag / igazgatétanacs (feliigyeld bizottsag)
hagyta jova.
Igen Nem (magyarazat)

Nincs bels6 audit terv, a mindségiigyhdz kapcsolddo belsd és kiilsé audithoz a tarsasdg kdzremiikddbket vesz igénybe..

A 2.8.9 Az igazgatdsag elkészitette jelentését a részvényesek szamdra a belsé kontrollok mitk6désérdl.
Igen Nem (magyarazat)

Kiilon err6l szolé jelentés nem keriilt elkészitésre, minden torvényben el6irt jelentést elkészit az igazgatésag. Az
igazgatdsag a portfoliokezelési tevékenység soran diverzifikalt portfolié létrehozasaval kezeli a kockazatokat, a magasabb
kockézati portfolidelemek kisebb sillyal keriilnek a portfoliéba. A villamosenergia-kereskedelmi illetve a f5ldgaz-
kereskedelmi tevékenység elindulasa esetén szitkséges lesz az 0ij tevékenység kockazatainak figyelembe vétele, és a hozza
kapcsolodo belso kontrollok kidolgozasa.

Az igazgatésag kidolgozta a belsd kontrollok miikddésérdl készitett jelentések fogadasaval, feldolgozasaval, és sajat
jelentésének elkészitésével kapcsolatos eljarasait.
Igen Nem (magyarazat)

Kiilén errél szolo jelentés nem keriilt elkészitésre, minden torvényben el6irt jelentést elkészit az igazgatosdg. Az
igazgatdsag a portfoliokezelési tevékenység sordn diverzifikalt portfoli létrehozasaval kezeli a kockdzatokat, a magasabb
kockazati portfoliéelemek kisebb stllyal keriilnek a portfolioba, bar ez az allampapirok hozamcsokkenése miatt
valtozhat. A villamosenergia-kereskedelmi illetve a fdldgaz-kereskedelmi tevékenység elinduldsa esetén sziikséges lesz
az Uj tevékenység kockazatainak figyelembe vétele, és a hozza kapcsolddo belsd kontrollok kidolgozasa.

A 2.8.11 Az igazgatosdg beazonositotta a belsd kontrollok rendszerének lényeges hidnyossagat, s feliilvizsgalta és
atértékelte az ezzel kapcsolatos tevékenységeket.
Igen Nem (magyarazat)

Az igazgatésag a portfolidkezelési tevékenység soran diverzifikalt portfolid létrehozasaval kezeli a kockazatokat, a
magasabb kockédzatii portfoliéelemek kisebb stllyal keriilnek a portfoliéba, bér ez az allampapirok hozamcsékkenése
miatt véltozhat. A villamosenergia-kereskedelmi illetve a foldgaz-kereskedelmi tevékenység elinduldsa esetén szitkséges
lesz az 0j tevékenység kockazatainak figyelembe vétele, és a hozza kapcsolddé belsd kontrollok kidolgozésa.

A 292 Az igazgatdsag, a felligyeld bizottsdg és az audit bizottsdg minden esetben értesitést kapott arrél, ha a
kényvvizsgélonak adott megbizas jellegénél fogva jelentds raforditast jelenthet, érdekiitkozést idézhet eld, vagy
barmilyen méas modon lényeges hatassal lehet az iizletmenetre.
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Igen Nem (magyarazat)

Nem volt ilyen 2017-ben.

A 2.9.3 Az igazgatosag tajékoztatta a feliigyeld bizottsagot arrdl, hogy a tarsasdg miitkodését lényegesen befolyasold
eseménnyel kapcsolatban bizta meg a kényvvizsgalatot ellat6 gazdalkodd szervezetet, illetve kiilsé szakért6t.

Igen Nem (magyarazat)

Nem volt ilyen 2017-ben.

Az igazgatOsag hatarozataban elGzetesen rogzitette, hogy milyen események tekinthetéek olyannak, mely jelentdsen
befolyasoljak a tirsasag milkddését.

Igen Nem (magyarazat)

A hatalyos jogszabalyok rendelkezéseit tekinti az igazgatosag iranyadonak.

A 3.1.6 A tarsasig honlapjan nyilvanossigra hozta az audit bizottsagra, jelolobizottsagra, javadalmazési bizottsagra
delegalt feladatokat, a bizottsagok célkitlizéseit, ligyrendjét, Osszetételét (a tagok nevének, rovid életrajzanak és
kinevezése idejének feltiintetésével).

Igen Nem (magyarézat)

A jogszabélyokban eldirt kotelezben megalakitasra kertil§ audit bizottsag feladatait a jogszabalyok szabalyozzak, a
tagok megegyeznek az FB tagjaival, akik szerepelnek a honlapon. Egyéb bizottsaggal nem rendelkezik a térsasag.

A 3.2.1 Az audit bizottsag feliigyelte a kocké4zatkezelés hatékonysagat, a bels6 kontroll rendszer miikodését és a belso
ellendrzés tevékenységet is.
Igen Nem (magyarazat)

Az audit bizottsag feladata a jogszabélyokban leirt feladatokra szoritkozik.

A 3.2.3 Az audit bizottsag pontos és részletes tajékoztatast kapott a belsd ellendr és a fuggetlen konyvvizsgalo
munkaprogramjarol; s megkapta a kényvvizsgalé kényvvizsgalat sordn feltart problémakra vonatkozd beszamoléjat.

Igen Nem (magyarazat)
Mivel nincs bels6 ellendr, semmit nem kapott annak programjarél, a konyvvizsgalat sordn nem keriiltek problémak
feltarasra.

A 3.2.4 Az audit bizottsag az 1ij konyvvizsgalo jelolttd] bekérte a 3.2.4 szerinti feltaro nyilatkozatot.
Igen Nem (magyarazat)

A 3.3.1 A tarsasdgnal jelolobizottsag miikadik.
Igen Nem (magyarazat)

Az igazgatosag, illetve a részvényesek tehetnek javaslatot az egyes tisztségviselokre.

A 3.3.2 A jel6l6bizottsag gondoskodott a személyi valtozasok elokészitésérol.

Igen Nem (magyarazat)
Az igazgatosdg gondoskodik az el6készitésrol.

A jelol6bizottsag attekintette a menedzsment tagok kivélasztisara és kinevezésére vonatkozo eljarasokat.
Igen Nem (magyarazat)

Nincs ilyen bizottsag.

A jelolobizottsag értékelte a testilleti és menedzsment tagok tevékenységét.
Igen Nem (magyarazat)

Nincs ilyen bizottsag.

A jelsl6bizottsag megvizsgalta a testiileti tagok jeldlésére vonatkoz6 dsszes olyan javaslatot, melyet a részvényesek,
vagy az igazgatOsag / igazgatotanacs terjesztett elo.
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Igen Nem (magyarézat)
Nincs ilyen bizottsag.

A 3.4.1 A tarsasagnal javadalmazasi bizottsdg miikodik.
Igen Nem (magyarazat)

Nincs ilyen bizottsag.

A 3.4.2 A javadalmazasi bizottsag a testliletek €és a menedzsment javadalmazadsanak rendszerére (dfjazas egyéni szintje,
struktirdja) tett javaslatot, illetve végzi ennek ellen6rzését.

Igen Nem (magyarazat)

Nincs ilyen bizottsag.

A 3.4.3 A menedzsment javadalmazasat a javadalmazési bizottsag javaslata alapjan az igazgatésag / igazgat6tanacs
hagyta jéva.

igen Nem (magyarazat)

Nincs ilyen bizottsag.

Az igazgat6sag javadalmazasat a javadalmazasi bizottsag javaslata alapjan a kdzgyiilés hagyta jova.
Igen Nem (magyarazat)

Nincs ilyen bizottsag, egyébként a jogszabalyok eloirasainak megfelelden a kozgylilés hagyja jova az igazgatosag
dijazasat.

A javadalmazasi bizottsag a részvényopciok, kéltségtéritések, egyéb juttatidsok rendszerét is ellenérizte.
Igen Nem (magyarazat)

Nincs ilyen bizottsag, egyébként az lgazgatdsig ¢s az FB tagjai nem rendelkeztek részvényopcioval, koltségtéritéssel,
egyéb juttatidsokkal 2017-ben.

A 3.4.4 A javadalmazasi bizotts4g javaslatokat fogalmazott meg a javadalmazasi elvek, és az egyes személyek
javadalmazasara vonatkozo6an.
Igen Nem (magyarazat)

Nincs ilyen bizottsag.

A javadalmazasi bizottsag attekintette a menedzsment tagokkal kotott szerz6dések feltételeit.
Igen Nem (magyarazat)

Nincs ilyen bizottsag.

A javadalmazasi bizottsag ellendrizte, hogy a tarsasag eleget tett-e a javadalmazasi kérdéseket érint tajékoztatasi
kotelezettségeknek.

Igen Nem (magyarazat)

Nincs ilyen bizottsag. A torvényekben eloirt tdjékoztatasi kotelezettségnek a tarsasag eleget tett.

A 3.4.7 A javadalmazasi bizottsagi tagok t6bbsége fliiggetlen.
Igen Nem (magyarazat)

Nincs ilyen bizottsag.

A 3.5.1 Az igazgatosag nyilvanossagra hozta indokait a javadalmazasi és a jel616bizottsag dsszevondsaval kapcsolatban.
Igen Nem (magyarazat)

Nincsenek ilyen bizottsdgok.

A 3.5.2 Az igazgat6sag végezte el a jelold és javadalmazasi bizottsag feladatait, s ennek indokairol tajékoztatast adott ki.
Igen Nem (magyarazat)
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Nincs a tarsasagnak torvényi kotelezettsége a fenti bizottsagok létrehozasédra, ezért az igazgatdsag ezt nem tartja
szitkségesnek indokolni.

A 4.1.1 Az igazgatbésag a tarsasdg nyilvanosségra hozatali irdnyelveiben meghatdrozta azokat az alapelveket és
eljarasokat, amelyek biztositjak, hogy minden, a tarsasagot érintd, illetve a tarsasag értékpapirjainak arfolyaméra hatast
gyakorlo jelent6és informacié pontosan, hidnytalanul és idében kozzétételre keriiljon, hozzaférhetd legyen.

Igen Nem (magyarazat)

Az igazgat6sig a torvényi elirasokat és a BET Zrt. szabalyait folyamatosan betartja. Ezek a szabalyok részletesen leirjak
a kozzététel modjat és szabalyait. A kozzététel sorrendje a kovetkezé: BET honlap, tirsasag honlapja, MNB (korabban
PSZAF) kdzzétételi rendszer, illetve egy honlappal rendelkezé média szerkesztsége. A tarsasag torekszik a kiilonbdzo
kozzétételi helyeken a minél kdzelebbi idében torténd kozzétételre.

A 4.1.2 Az informécié szolgaltatas sordn a tarsasag biztositotta, hogy minden részvényes, piaci szerepld azonos elbanas
ala esik.
Igen Nem (magyarézat)

A 4.1.3 A tarsaség nyilvanossagra hozatali irdnyelveiben kitér az elektronikus, internetes kzzététel eljarasaira.
Igen Nem (magyarazat)

Az igazgatosag a torvényi el6irasokat és a BET Zrt. szabalyait folyamatosan betartja. Ezek a szabalyok részletesen leirjak
a kbzzététel modjat és szabalyait. A kozzététel sorrendje a kovetkez6: BET honlap, tarsasag honlapja, MNB (korédbban
PSZAF) kozzétételi rendszer illetve egy honlappal rendelkezd média szerkesztésége.

A tarsasag honlapjat a nyilvanossagra hozatali szempontok, és a befektet6k tdjékoztatasat szem elott tartva alakitja ki.
Igen Nem (magyarézat)

A 4.1.4 Az igazgatésag felmérte a nyilvanossagra hozatali folyamatok hatékonysagat.
Igen Nem (magyarazat)

Az igazgatésag a torvényi elbirasokat és a BET Zrt. szabalyait folyamatosan betartja. Ezek a szabalyok részletesen leirjak
a kozzététel maodjat és szabdlyait.

A 4.1.5 A tarsasag honlapjan kozzétette tarsasagi eseménynaptarat.
Igen Nem (magyarazat)

Kiilon naptar nincs, a kozgyilési meghivé szerepel a honlapon, illetve az egyéb hirek is szerepelnek, datummal, BET
standard kategoérias részvények esetében nem kotelez6.

A 4.1.6 A tarsasag az eves jelentésében és honlapjan tijékoztatta a nyilvanossagot stratégiai céljairol, a o
tevékenységével, tizleti etikdval, az egyéb érintett felekkel kapcsolatos iranyelveir6l is.
Igen Nem (magyarazat)

A torvények altal eldirt tajékoztatdst a tarsasdg elkésziti, ugyanakkor az iizleti etikdval és az egyéb érintett felekkel
kapcsolatosan nem alakit ki kiilén allaspontot.

A 4.1.8 Az igazgatésag az éves jelentésben nyilatkozott arr6l, hogy az éves pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalataval
megbizott konyvvizsgalé gazdasagi szervezet milyen jellegii, és nagysagrendii egyéb megbizast kapott a tarsasagtol,
illetve annak leanyvallalatatol.

Igen Nem (magyarazat)

Nem volt ilyen megbizas.

A 4.1.9 A tarsasag éves jelentésében, illetve honlapjan nyilvanossagra hozza az igazgatdség / igazgatotanacs, feliigyeld
bizottsag ¢és a menedzsment tagjainak szakmai palyafutasarol sz6l6 informaciokat,
Igen Nem (magyarazat)

A 4.1.10 A tarsasag tajékoztatast adott az igazgatosag, feliigyeld bizottsag belsod szervezetérdl, mikodésérsl, és az
igazgatosag / igazgatotanacs, menedzsment munkdajanak, valamint az egyes tagok értékelésekor figyelembe vett
szempontokrol.

Igen Nem (magyarazat)
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Az igazgat6sag és az FB tigyrendjét a kozgyiilés hagyta jova, tehit ismert a részvényesek szamara. Egyéb tajékoztatas az
igazgatOsagrol és az FB-r6l nem tortént a részvényesek szamadra.

A 4.1.11 A tarsasag az éves jelentésében, illetve honlapjan a javadalmazasi nyilatkozatban tajékoztatta a nyilvanossagot
az alkalmazott javadalmazasi iranyelvekr6l, azon beliil az igazgatdsag, feliigyeld bizottsdg és a menedzsment tagjainak
dijazasarol, javadalmazasardl.

Igen Nem (magyarazat)

A kozgylilés dontott a tisztségviseldk javadalmazasardl, az errdl sz6lé hatdrozat nyilvanos, mas dijazasban a
tisztségviselok nem részesiiltek, és a javadalmazasi nyilatkozat méar nem része a kételezd tajékoztatasoknak.

A 4.1.12 Az igazgatosag / igazgatotanacs kdzzétette a kockazatkezelési iranyelveit, melyben kitért a belsé kontrollok
rendszerére, az alkalmazott kockazatkezelési alapelvekre és alapvet6 szabalyokra, illetve a fobb kockazatok attekintd
ismertetésére.

Igen Nem (magyarazat)

Az éves jelentésben az igazgatosag kitért a fobb kockazatok attekintd ismertetésére. Az igazgatosag a portfolidkezelési
tevékenység soran diverzifikalt portfoli6 létrehozasaval kezeli a kockazatokat, a magasabb kockazati portfolidelemek
kisebb sillyal keriilnek a portfolidba.

A 4.1.13 A piaci szereplSk tajékoztatdsa érdekében a tarsasag évente, az éves jelentés kdzzétételekor, nyilvanossagra
hozza felel6s tarsasagiranyitassal kapcsolatos jelentését.
Igen Nem (magyarézat)

A 4.1.14 A térsasag honlapjan nyilvanossagra hozza a bennfentes személyeknek a tarsasag részvényei értékpapir
kereskedelmével kapcsolatos iranyelveit.
Igen Nem (magyaréazat)

A tarsasag a torvényi eldirasoknak megfelelden elkészitette erre vonatkozd belsé szabalyzatat, melyet az érintettek
ismernek, ezért a tarsasag honlapjara nem keriilt fel a szabalyzat.

A tarsasag az igazgatdsag, felligyeld bizottsag, €s a menedzsment tagok a tarsasag értékpapirjaiban fennallé részesedését,
illetve a részvény-alapi Oszténzési rendszerben fennallo érdekeltségét az éves jelentésben és a tarsasdg honlapjan
feltiintette.

Igen Nem (magyarazat)

A 4.1.15 A tarsasag az éves jelentésben és a tarsasag honlapjan kozzétette az igazgatdsag / igazgatotanacs tagjainak és a
menedzsment barmilyen harmadik féllel valé kapcsolatat, amely a tarsasag miikddését befolyasolhatja.
Igen Nem (magyarazat)



Javaslatoknak val6 megfelelés szintje

A tarsasagnak meg kell adnia, hogy az FTA vonatkozé javaslatat alkalmazza-e, avagy sem (Igen / Nem).

J 1.1.3 A tarsasagnal befektet6i kapcsolattartassal foglalkozo szervezeti egység miikodik.

Igen / Nem

J 1.2.1 A térsasag kozzétette honlapjan a kozgytilésének lebonyolitasara és a részvényes szavazati joganak gyakorlasara
(kitérve a meghatalmazott Gtjan torténd szavazasra) vonatkoz6 8sszefoglalé dokumentumat.

Igen / Nem

J 1.2.2 A tarsasag alapszabdlya a tarsasag honlapjan megtekinthetd [gen / Nem

J1.2.3 A tarsasag honlapjan a 1.2.3 pontnak megfelel6 (a tarsasagi események fordulonapjara vonatkozd) informaciokat
kozzétettek.

Igen / Nem

J1.2.4 A 1.2.4 pont szerinti kdzgylilésekkel kapcsolatos informéacidkat, dokumentumokat (meghivo, el6terjesztések,
hatarozati javaslatok, hatarozatok, jegyz6k6nyv) a tarsasag honlapjan nyilvanossagra hozta. Igen / Nem

J 1.2.5 A tarsasag k6zgylilését ugy tartotta meg, hogy azzal lehet6vé tette a részvényesek minél nagyobb szamban val6
megjelenését.

Igen/Nem

J 1.2.6 A tarsasag a kézhezvételt kisvetd 6t napon belill, az eredeti kozgyiilési meghivé kozzétételével megegyezé modon
kozzétette a napirendi pontok kiegészitését.

Igen/ Nem

J 1.2.7 A tarsasag altal alkalmazott szavazasi eljaras biztositotta a tulajdonosok dontésének egyértelmi, vildgos és gyors
meghatarozasat-

Igen / Nem

J1.2.11 A tarsasag a részvényesek kérésére elektronikusan is tovabbitotta a kozgy(iléshez kapcsoléd6 informacidkat.
Igen / Nem

J 1.3.1 A kozgyiilés elnokének személyét a tarsasag kozgyiilése a napirendi pontok érdemi targyaldsa elétt elfogadta.
Igen /Nem

J1.3.2 Az igazgatosag / igazgat6tanacs és a felligyeld bizottsag a kozgyiilésen képviseltette magat. Igen / Nem

J 1.3.3 A tarsasag alapszabdlya lehetdséget ad arra, hogy a tarsasag kozgylilésein az igazgatosag elnokének, vagy a
tarsasag részvényeseinek kezdeményezésére harmadik személy is meghivast kapjon, s a kézgyiilésen a kapcsolodé
napirend megtargyalasakor hozzaszolasi €s véleményezési jogot kapjon.

Igen / Nem

J 1.3.4 A tarsasdg nem korlatozta a kozgyilésen résztvevd tulajdonosok felvilagositast kérd, észrevétel tételi és
inditvanyozasi jogat, és ahhoz semmilyen eléfeltételt nem tamasztott.

Igen / Nem

J 1.3.5 A tarsasag honlapjan harom napon beliil kozzétette azokra a kérdésekre vonatkozé valaszait, melyeket a
kozgyiilésen nem tudott kielégitden megvalaszolni. A tarsasig kozzétette magyarazatit a vélaszok megtagaddsara
vonatkozéan.

Igen / Nem

J 1.3.6 A kozgyiilés elndke és a tarsasag biztositotta, hogy a kézgylilésen felmeriilé kérdésekre torténd vélaszadassal a
torvényi, valamint tézsdei eloirasokban megfogalmazott tdjékoztatasi, nyilvanossagra hozatali elvek ne sériiljenek, illetve
azok betartdsra keriiljenek.

Igen / Nem

J 1.3.7 A kozgyiilési dontésekrol a tarsasag sajtokozleményt jelentetett meg, illetve sajtotajékoztatot tartott.

Igen/ Nem

J 1.3.11 Az egyes alapszabély médositasokrol a tarsasag kozgyiilése kiilon hatarozatokkal dontott. Igen / Nem

J 1.3.12 A tarsasag a hatarozatokat, valamint a hatdrozati javaslatok ismertetését, illetve a hatdrozati javaslatokkal
kapcsolatos lényeges kérdéseket és valaszokat is tartalmazo kézgytilési jegyzO6konyvét a kozgyhlést kovetd 30 napon
beliil kdzzétette.

Igen / Nem

J 1.4.1 A tarsasag 10 munkanapon beliil kifizette azon részvényesei szdmara az osztalékot, akik ehhez minden sziikséges
informaciot, illetve dokumentumot megadtak.

Igen/Nem

J1.4.2 A tarsasag nyilvanossagra hozta az ellene irdnyuld felvasarlast megakadalyozé megoldasokkal kapcsolatos
iranyelveit.

Igen/ Nem

J2.1.2 Az igazgatosag ligyrendje tartalmazza az igazgatdsag felépitését, az iilések elokészitésével, lebonyolitasaval és a
hatdrozatok megfogalmazasaval kapcsolatos teenddket és egyéb, az igazgatdsag / igazgatétanacs mikodését érintd
kérdéseket.

Igen / Nem

J2.2.1 A feliigyeld bizottsag tigyrendjében és munkatervében részletezi a bizottsag miikddését és feladatait, valamint
azokat az iigyintézési szabélyokat és folyamatokat is, amelyek szerint a feliigyel6 bizottsag eljart.

Igen / Nem
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J2.3.2 A testiileti tagok az adott testiileti iilést legalabb 6t nappal megelézden hozzafértek az adott {ilés eldterjesztéseihez.
Igen/ Nem

J2.3.3 Az ligyrendben szabélyozasra keriil a nem testiileti tagok testiileti iilésen val6 rendszeres, illetve eseti részvétele.
Igen / Nem

J 2.4.1 Az igazgatosag tagjainak megvalasztisa atlathaté modon tortént, a jeloltekre vonatkozé informaciok legalabb ot
nappal a kdzgyiilést megeldzbéen nyilvanossagra keriiltek.

Igen / Nem

J2.4.2 A testiiletek dsszetétele, 1étszdma megfelel a 2.4.2 pontban meghatarozott elveknek. Igen / Nem

J 2.4.3 A tarsasag bevezetd programjiban az tjonnan valasztott nem-operativ testiileti tagok megismerhették a tarsasag
felépitését, miiksdését, illetve a testiileti tagként jelentkezd feladataikat.

Igen/ Nem

J2.5.2 Az elndki €s vezérigazgatdi hataskorok megosztasat a tarsasag alapdokumentumaiban rogzitették.

Igen / Nem

J2.5.3 A tarsasag tajékoztatast tett kozzé arrdl, hogy az elndki és vezérigazgatdi tisztség kombinaldsa esetén milyen
eszkozokkel biztositja azt, hogy az igazgatdsag objektivan értékeli a menedzsment tevékenységét.

Igen / Nem

J 2.5.6 A tarsasag feliigyel6é bizottsaganak nincs olyan tagja, aki a jel6lését megeldz$ harom évben a tarsasig
igazgatosagaban, illetve menedzsmentjében tisztséget toltott fel.

Igen/ Nem

J2.7.5 Az igazgat6ség, a feliigyeld bizottsag és a menedzsment javadalmazasi rendszerének kialakitdsa a tarsasag, és
ezen keresztiil a részvényesek stratégiai érdekeit szolgalja.

Igen / Nem

J 2.7.6 A tarsasag feliigyel6é bizottsdgi tagok esetében fix oOsszegii javadalmazast alkalmaz, s nem alkalmaz
részvényérfolyamhoz kotott javadalmazasi elemet.

Igen / Nem

J 2.82 Az igazgatosag a kockézatkezelési alapelveket és alapvetd szabdlyokat a menedzsment azon tagjaival
egyiittmiikddve dolgozta ki, akik a kockazatkezelési folyamatok megtervezéséért, miitkodtetéséért, ellendrzéséért,
valamint a tarsasag napi miikodésébe torténd beépitéséért felelosek.

Igen/Nem

J2.8.10 A bels6 kontrollok rendszerének értékelésénél az igazgatdsag / igazgatdtanacs figyelembe vette a 2.8.10 pontban
foglalt szempontokat.

Igen / Nem

J2.8.12 A tarsasag konyvvizsgéloja felmérte és értékelte a tarsasag kockazatkezelési rendszereit, valamint a menedzsment
kockazatkezelési tevékenységét, s erre vonatkozo jelentését benyijtotta az audit bizottsagnak.

Igen / Nem

J 2.9.1 Az igazgatosdg, a felligyelé bizottsig és a bizottsagok tigyrendje kitér a kiilsé taniacsadé szolgaltatasainak
igénybevétele esetén kovetendd eljarasra.

Igen/ Nem

J 2.9.4 Az igazgat6sdg / igazgatOtanics a kozgyllési napirendi pontokat megtargyaléd iiléseire tanacskozasi joggal
meghivhatja a tirsasig konyvvizsgaldjat.

Igen / Nem

J2.9.5 A tarsaség belso ellendrzése egytittmiikodott a kényvvizsgaloval a konyvvizsgalat eredményes végrehajtasa
érdekeében.

Igen / Nem

J 3.1.2 Az audit bizottsag, jelolobizottsag, javadalmazasi bizottsag (illetve a tarsasagnal mikodé egyéb bizottsagok)
elnoke rendszeresen tdjékoztatja az igazgatésagot a vonatkozo bizottsagok egyes iiléseirdl, és a bizottsagok legalabb egy
jelentést készitettek az ligyvezeto testiiletnek, illetve a feliigyeld bizottsagnak az adott tizleti évben.

Igen / Nem

J 3.1.4 A tarsasag bizottsdgai olyan tagokbol éllnak fel, akik megfelelé képességgel, szakértelemmel és tapasztalattal
rendelkeznek feladataik ellatdsdhoz.

Igen / Nem

J 3.1.5 A tarsasagnal mitkod6 bizottsagok iigyrendje tartalmazza a 3.1.5 pontba foglaltakat. Igen / Nem

J 322 Az audit bizottsidg tagjai teljes korli tdjékoztatast kaptak a tarsasdg szadmviteli, pénziigyi és miikddési
sajatossagair6l.

Igen/ Nem

J 3.3.3 A jelolobizottsag legalabb egy értékelést készitett az igazgat6sig elndke szdmara az igazgatosag miikodésérdl,
illetve az igazgatdsag egyes tagjainak munkajarol, megfelelésérél az adott iizleti évben.

igen/Nem

J 3.3.4 A jelolobizottsag tagjainak tobbsége fliggetlen. Igen / Nem

J3.3.5 A jelolébizottsag iigyrendje kitér a 3.3.5 pontban foglaltakra. Igen / Nem

J 3.4.5 A javadalmazasi bizottsag gondoskodott a javadalmazasi nyilatkozat elkészitésérdl. Igen / Nem
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J 3.4.6 A javadalmazasi bizottsag kizarélagosan az igazgatdsig / igazgatétanacs nem-operativ tagjaibél all.

Igen/ Nem

J 4.1.4 A tarsasag nyilvanossagra hozatali irAnyelvei legalabb az 4.1.4 pontban foglaltakra kiterjednek. Igen / Nem

Az igazgatésag a nyilvanossagi folyamatok hatékonysagara vonatkoz6 vizsgélatanak eredményérdl az éves jelentésben
tajékoztatta a részvényeseket.

Igen / Nem

J4.1.7 A tarsasdg pénziigyi kimutatésait az IFRS elveknek megfelelden késziti el. Igen / Nem

J 4.1.16 A tarsasag angol nyelven is elkésziti €s nyilvdnossagra hozza tajékoztatasait. Igen / Nem

Jelen nyilatkozatot a tarsasig Igazgatdsaga, Audit Bizottsiaga és Feliigyel6 Bizottsdga megtirgyalta, jévahagyta,
és a 2018. aprilis 17-i Kozgyfilés ......cccvvvrveiirninrinnnnn. sz. kozgyiilési hatdrozataval elfogadta.

Vel Gp AL
Fodor Laszlé
az igazgatosag elndke
Elsé Hazai Energia-portfolié
Nyilvanosan Miikddé
Részvénytarsasag
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