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Els6 Hazai Energia-portfolié Nyilvinosan Miikéd6 Részvénytirsasag

Eves beszamolo

a Nemzetkézi Pénziigyi Beszamolasi Standardoknak
megfelelSen, ahogyan azokat az EU befogadta

a 2017. december 31. napjival zirddé idGszakedl

A kiegészild megjegyzések a pénziigyi kimutatas részét képezik. A tarsasdag 2017.12.31-i pénziigyi kimutatdsat az
Igazgatosdg 2018. mdrcius 26-an jovahagyta és engedélyezte a kozzétételt.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALO!I JELENTES

Az Els6 Hazai Energia-portfolié Nyrt. (Székhelye:1163 Budapest, Cziraki utca 26-32. 2. em. 144, Cégjegyzék
szama: 01-10-043313) részvényeseinek

Az egyedi pénziigyi kimutatas konyvvizsgalatarol késziilt jelentés
Véleménynyilvanitds visszautasitdsa

Megbizast kaptunk az Elsd Hazai Energia-portfolié Nyrt. (,,a Tarsasag™) 2017. évi egyedi pénziigyi kimutatasanak
konyvvizsgalatara, amely egyedi pénziigyi kimutatas, a 2017. december 31.-i forduldnapra készitett idészak végi
pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsbol — melyben az eszkozok, és a kotelezetiségek és sajat toke egyezd
végosszege 24.007 E Ft —, valamint az ugyanezen iddpontial végz0dd idoszaki eredmémre és egyéb egyedi dtfngd
Jovedelemre vonatkozd kimutatdsbol — melyben a teljes Atfogd jovedelem (94 692) E ¥t veszteség—. és az
ia8szaki sajdt 16ke valtozds kimutardsabol, az idészaki cash-flow kimuzardsbol, valamint a szamviteli politikakat
és mas magyarazoé informacidkat tartalmazd kiegészitd melléklerb6l (megjegyzésekbél) all.

Nem nyilvanftunk véleményt a Tarsasag mellékelt, 2017. december 31-i forduldnapra késziteit 2017. évi egyedi
pénziigyi kimutatdséra vonatkozoan. A jelentésiink ,,Véleménynyilvdnitds visszautasitdsanak alapja” szakaszabar leirt
kérdések jelent6sége miatt nem tudtunk elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni a mellékek
egyedi pénziigyi kimutatdsara vonatkoz¢é kényvvizsgaldi véleményiink megalapozasahoz.

Véleménynyilvanitis visszautasitasanak alapja

A nyito (elozo évi zaré) adatok kozoit a , Ertékesitésre tartott befektetések” pénziigyi helyzetre vonatkozs
kimutalas soron szerepel a 4B Vagyonkezel6 Zrt. (kordbbi néven BUDA-CASH Vagyonkezeld Zrt.)-ben iévd
130 M Ft-os bekeriilési értékit befektetés, melyre a Tarsasag el6zd évben S50 %-os értékvesztést szamolt el
igy az a pénziigyi helyzetre vonatkoz6 kimutatisban 65 M Ft-os értékben lett beallitva nyit6 adatként.

4 targyévben a , Rovid lejarati, kettds célial tartott pénziigyi eszkdzdk™ pénziigyi helyzetre vonatkozo kimutatas
sora lett atvezetve a 4B Vagyonkezel6 Zrt.-ben 1€v6 130 M Ft-os bekerillési értékit befektetés, melyre 2 Tarsasag
tirgyévben tovabbi 50 %-os értékvesztést szamolt el), igy az, a pénziigyi helyzetre vonatkozd kimutatdsban o
M Ft-os értékben lett bedllitva.

A 4B Vagyonkezeld Zrt.-ben #€vé 130 M Ft-os bekeriilési ériékli befektetés értékvesztésének alakulasar a
kiegészité meliéklet ,.8.15 Ertévesztések™ része mutatia be. A kiegészitd melléklet ,.8.3 Kritikus konyvviteli
becslések ¢s dontések” részben van bemutatva, hogy a vallalkozas milyen informaciékbél, és értékelési médszer
atkalmazdséval, valamint, milyen vezetdi dontés alapjan hatarozott, hogy teljes dsszegben értékveszii a 4B
Vagyonkezeld Zrt.-ben 1év6 befektetést.

Jelzi azt is, hogy a korldtozott informaciokbol becsiilt piaci ar, a kovetkezd pénziigyi idészakban jelentSsen
megvaltozhat €s ez esetben enmek jelentds hatdsa lehet az eszk6z6k ilietve a sajat vagyon nagysagara, novelve
annak értekét.

A nyn6 (el6z8 évi zar6) adatok kozstt a ,,Rovid lejérard, kends céllal tartott pénziigyi eszkozok™ pénziigyi
nelyzetre vonatkozé kimutatas soron szerepel az ACCES PP Deposit Befektetési jegy mely bekeriilési ériéke
8.042 E Ft volt, melyre a Tarsasag el6z6 évben 50 %-os értékvesztést szamolt el, igy az a pénziigyi helyzetre
vonatkozo kimutatasban 4.021 E Ft-os értékben lett beallitva nyité adatként.

Az <rtékpapirra vonatkozd piaci éridkrél a tdrsasdgnak nem volt megbizhaté informacidja, a Tarsasig
tulajdonaban iéve Befektetési jegy illikvid, melyre vonatkozéan az alapkezeld nem adott meg korabban
informaciér, hogy annak értékét fliggetlen szakértd mennyire becsiilte meg.

A targyévben a . Rovid lejaratu, kettds céllal tartott pénziigyi eszk6zok™ pénziigyi helyzetre vonatkozoé kimutatas
soron szerepld az ACCES PP Deposit Befektetési jegyre a Tarsasag targyévben tovabbi 58 %-os értékvesziést
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szamolt el, igy az a pénziigyi helyzetre vonatkozoé kimutatas soron 0 E Ft-os értékben lett bedllitva targyévi zaro
értékként.

Az ACCES PP Deposit Befektetési jegyben lévé 8.042 E Ft-os bekeriilési értékii befektetés értékvesztésének
alakuldsat a kiegészitd melléklet .8.15 Ertévesztések™ része mutatja be.

A kiegészitd melléklet 8.3 Kritikus konyvviteli becsiések és dontések™ részben van bemutatva, hogy z
vallalkozas milyen informaciokbdl, és értékelési modszer alkalmazasaval, valamint milyen vezetéi dontés
alapjan hatarozott, hogy teljes Gsszegben értékveszti az ACCES PP Deposit Befektetési jegy értékpapirt. A
cfekietési alapkezelé forduldnap uténi tijékoztatdsa szerint a befektetési jegy vonatkoztarasiban a teijes
érickvesztés kockdzata jelentds, ezen informacio alapjén a tarsasag teljes Bsszegben leirta ezen befeitetését.

Yéleményunk szerint a bemutatott korilmények azt jelzik, hogy a tulajdoni részesedés (4B Vagyonkezeld Zrt) a

Jordula napon és a 1drgyévi nyito iddpontban és az értékpapir (ACCES PP Deposit illikvid Befekietési jegy) o
iargyevi nyité iddpontban [évé értékének megdilapitisdra alkalmazont szamviteli becslés nagyfoki becsiési
bizonytalansdggal tdrsul és ennélfogva jelentGs kockdzator hordozhat, beleérive a szamviteli becsiések
kitetisegét a vezetés nem szdndékos elfogultsdagdra vonatkozdan.

A gazdalkodd egység altal nem befolydsolhaié korilmények miatt nem tudunk elegendé és megfelels
konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni, hogy a bemutatott .Rovid lejaratd, kettés céllal tartorr pénziigyi
eszk6z0k ™ -re alkalmazott értékelési médszer nem iartaimaz-e Iényeges hibés allitast. Véleménytink szerint a fel
nem tart esetleges hibas allitdsok pénziigyi kimutatisokra gyakorolt lehetséges hatasai lényegesek és
atfogok lehetnek, a pénzilgyi kimuiatasok rekintéiyes részét képviselhetik.

Mivel a nyitd és zar6 Rdvid lejaratd, kettés céllal tartott pénziigyi eszkdzok™ értéke kihatassal van pénziigyi
teijesitmény €s a cash flow-k meghatdrozasdra, nem tudtuk meghatarozni, hogy esetleg szitkség lett volna-e
biarmilyen helyesbitésre az eredménykimutatisban megjelenitett koltségelemek egyenlegei vonatkozasaban, illetve
a kiegészité melléklet cash flow-kimutatdsdban szereplé mikodési tevékenységb6l szarmazé cash flow-k
voratkozasaban.

A valialkozis folytatiasihoz kapcsol6dé lényeges bizonytalansag

Felhivjuk a figyelmet a kiegészité melléklet (megjegyzések) ,,8.5 A véllalkozas folytatasa™ szakaszara. amelyben
a Tarsasag jelzi, hogy 4j téke bevonasa néikiil nem latja lehetségesnek a véllalkozas folytatasar, ugyanakkor a
rendelkezésre all6 forrasok varhat6an biztosithatjak a végelszamolas folyamatdhoz kapcsolodo koitségeket.

Ezek a kortiimények és feltételek azt jelzik, hogy lényeges bizonytalansag 4li fenn, amely jelentés kétséget
vethet fel a Tdrsasagnak a villalkozas folytatasira valé képességével kapesolatban. Véleményiink nincs
mindsitve e kérdés vonatkozasdban.

Figyelemfelhivas

Sajar idke kovetelmények nem teljesiilése. Felhivjuk a figyelmet kiegészité melléklet (megjegyzések) ,,8.17 Sajat
toke" szakaszara, amelyben bemutatdsra keriil, hogy a Térsasag Sajat téke 22.023 e Ft értékére valtozott, azaz a
részvénytarsasag sajat tokéje veszteség kovetkeztében az alaptéke kétharmada ald csokkent, ennek
kovetkeztében meg kell tenni a 2013. évi V. térvény (,Ptk."). 3:270. § (2) pontjaban elbirtakat, azaz a
tokchelyzetet rendezni kell, vagy a tirsasigot meg kell sziintetni.

Véleményiink nincs mindsitve e kérdés vonatkozasaban.



IFRS 2isé alkalmazdsa. Felhivjuk a figyelmet kiegészitd melléklet (megjegyzések) 8.1 Altalanos informacick és
a beszdmoldalapja”,, és 8.2 Fobb szamviteli alapelvek” szakaszara, amelyben bemutatasra keriil, hogy a
Tarsasagnai targyévben keriilt sor elsé alkalmazisra a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok -
ahogyan azokat az EU befogadta — (a tovabbiakban: ,, EU IFRS”) valamint a szamvitelrs! szél6 2000. évi C.
torvény EU IFRS-ek szerint Osszedliitott beszamolora vonatkozé kiegészité kovetelményei, a beszamolo
elkészitésé soran, és bemutatdsra kertil az igy alkalmazott szamviteli politika.

Véleményiink nincs mindsitve e kérdés vonatkozasaban.

Kulcsfontossagi konyvvizsgalati kérdések

A kuicsfontossagh  konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések. ameiyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentsebbek voltak a targyiddszaki pénziigyi kimutatdsok altalunk vépzett konyvvizsgalata soran. Ezeket a
kerdéseket a pénzligyi kimutatasok egésze altalunk végzett kbnyvvizsgalatinak Ssszefliggésében és az arra vonatkozd
véleményiink kialakitasa sordn vizsgaltuk.

Megallapitottuk, hogy az ,,Véleménynyilvdnitds visszamtasitdsénak alapja” lletve a ,, Villalkozds folytatdsdra
vonatkozo lényeges bizonytalansdg” szakaszban ismertetett kérdéseken kiviil nincsenek egyéb a jelentésiinkben
kommunikalandé kulcsfontossagi kényvvizsgalati kérdések.

Egyéb kérdések

Az Elsé Hazai Energia-portfoli6 Nyrt. 2016. december 31-ével végzods évre vonatkozo éves beszamolojat mi
ellendriztiik /Gyapias Istvan (MKVK ragszam: 004857) konyvvizsgalo személyében, / a 2016. évi éves beszamoiora,
2017. marcius 22-an korlatozott véleményt bocsatotiunk ki, mert nem tudunk elegendd és megfeleid
konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni, hogy a tulajdoni részesedésre (4B Vagyonkezelé Zrt) és az értékpapirra
{ACCES PP Deposit illikvid Befektetési jegy) alkalmazott értékelési modszer nem tartalmaz-e lénveges hibas
ailitast, tekintettel arra, hogy a fel nem tdrt esetleges hibas allitdsok pénziigyi kimutatasokra gyakorolt lehetséges
hatasal Iényegesek lehettek. Az ezekre alkalmazom szamviteli becslés nagyfoku becslési bizonytalansaggat
tarsuli €s ennélfogva jelentds kockazarot hordozhatott, beleértve a szamviteli becslések kitettségét a vezetés nem
szandékos elfoguitsigara vonatkozéan. Tovabba lényeges bizonytalansdg fennalldsat talaltunk, amely jelentds
Ketseget vethetett fel a Tarsasagnak a véilalkozas folytatasara vald képességével kapesolatban.

Egyéb informaciok: Az izieti jelentés

Az egyéb informaciok az Elsé Hazai Energia-portfolié Nyrt. 2017. évi iizleti jelentésébdl ailnak. A vezetés
felelés az tlzlet jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mds jogszabaly vonatkozd elSirasaival
Osszhangban 10riénd elkészitéséért.

Az egyedi penziigyi kimutatas éltalunk végzett kényvvizsgalataval kapesolatban a mi feleldsségiink az iizleti
Jelentés dtolvasasa €s ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az egyedi
pénziigyi kimutatasnak vagy a kdnyvvizsgélat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tgy tiinik-e, hogy
az inyeges hibds 4llitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az
egy€b informaciok lényeges hibas dllitast tartaimaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérél jelentést
©enni,

A szamviteli t8rvény alapjan a mi felelosségiink tovabba annak a megitéiése, hogy az iizieti jelentés a szamviteli
tdrvény, illetve egyéb mds jogszabdly vonatkozé eldirasaival dsszhangban van-e, és err6l, valamint az tizleti
jeleniés €s az egyedi pénzilgyi kimutatds &sszhangjardl vélemény nyilvénitdsa, beleértve a szamviteli torvény
5/B. § (2) bekezdés e) és ) pontia alapjan Osszeéllitott informéciok véleményezését, valamint a kdnyvvizsgald



nyilatkozatar arrdl, hogy rendelkezésre bocsatottak-e a 95/B. § (2) bekezdés a)-d), g) és h) pontjaban emlitett
informdciokat.

Tekintettel arra, hogy a Tarsasdg egyedi pénziigyi kimutatdsirol nem nyilvanitunk véleményt a jelentésiink
Veleménynyilvanitds  visszautasitdsa” szakaszaban megfogalmazott okok miat, ezérr nem nyilvanitunk
véleményt az Elsé Hazal Energia-portfolié Nyrt. 2017. évi iizleti jelentésér6l sem.

A wvezetés €és az irinyitassal megbizott személyek felelossége az egyedi pénziigyi
kimutatasért

A vezetés felelds az egyedi pénziigyi kimutatdsnak a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszdmolési Standardokkai -
ahogyan azokat az EU befogadta — (a tovabbiakban: ,EU IFRS”) valamint a szamvitelrdl széié 2000. évi C.
wrvény EU IFRS-ek szerint Osszeallitott beszdmol6ra vonatkoz6 kiegészith kovetelményeivel dsszhangban torténé
€s a vaios bemutatas kovetelméryének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan bels$ kontrollért, amelyet a
vezetés szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akér csaldsbol, akar hibabdl eredé lényeges hibés
allitastol mentes egyedi pénziigy: kimuratas elkészitése.

Az egyedi pénziigyl kimutatas elkészitése soran a vezetés felelds azért, hogy felmérje a Tarsasagnak &
villalkozas folvtatasara vaié képességét és az adott helyzetnek megfelelden kozzé tegye a vallalkczas
folviatasaval kapcsolatos informaciokar, vaiamint a vezetés felel a véllalkozas folytatdsanak eivén alapuié egyedi
pénziigyi kimutatds Osszedilitasaért. A vezetésnek a valialkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek
az elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, iiletve a véllalkozasi tevékenység folytatasanak
eilentmondé ényez0, korilmény nem 4li fenn.

Az iranyitassa! megbizott személyek feiel6sek a Térsasag pénzilgyi beszamolasi folyamatanak reliigyeietéért.

A konyvvizsgialo egyedi pénziigyi Kimutatas konyvvizsgalataért valo felelossége

A mi feleidsségiink a Tdrsasdg mellékelr, 2017. évi egyedi pénziigyi kimutatdsanak a Magysr Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban torténd konyvvizsgélata €s kényvvizsgalsi jeleniés kibocséiasa -
freveiembe véve a 537/2014/EU Rendeletst is -. A jelentésiink ,,Véleménynyilvdnitds visszawrasitasanak alupja”
szakaszdban leirt kérdések miatt azonban nem tudmnk elegendd és megfeleld kényvvizsgélati bizonyitékor
szerezni ezen egyedi pénziigyi kimutatasra vonatkozo konyvvizsgdléi véleményiink megalapozasahoz.

Fliggetlenek vagyunk a tarsasagtél a vonatkozo, Magyarorszdgon hatdlyos jogszabalyokban és a Magyar
Koeyvvizsgildi Kamara A kdnyvvizsgaioi hivatds magatartasi (etikai) szabalyair6l és a fegyelmi eijarasrél sz6io
szabalyzata™-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkszi Etikai Standardek Testiilete
dnal kiadott | Konyvvizsgilok Etikai Kddexe™ben (az IESBA Koédex-ben) foglaltzk szerint, és megfeieliink az
ugyanezen rnormakban szerepld tovabbi etikai eléirasoknak is.

Az irényitdssal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziti meghatirozzuk azokat, amelyek a legnagyobb
jclent8séggel birtak a jelen idSszaki pénziigyl kimutatdsok konyvvizsgalata soran, és amelyek ily modon
kulcsfontossagl kdnyvvizsgalati kérdéseknek mindsiilnek.



Jelentés egyéb jogi és szabalyozoi kovetelményekral

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 537/2014/EU RENDELETE 10. ecikk (2) bekezdés
eibirasanak teljesitése

A kozérdeklGdésre szdmot tarté gazdalkodé egységnél az alabbi nyilatkozatokat tessziik a fiiggetien
konyvvizsgaldi jelentésiinkben a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok 4ltal el6irt jelemiéstételi
kotelezettségiiiinken felil:

A komvvizsgdlo kijelolése és a megbizds iddtartalma

a) az 1ls6 Hazai Energia-portfolié Nyrt. tarsasdg kozgyiilése valasztott benniinket az auditbizottsdga javaslata
alapjan a tarsasag jog szerinti konyvvizsgaidianak a Report& Audit Konyvvizsgalo, és Adészakértd Kfi-t, kijelsl
kdnyvvizsgaldként Gyapjas [stvant aki a jelen fliggetlen konyvvizsgéldi jelentést eredményezd konyvvizsgaiat
megbizasért felelds partnere;

b) a jogszabaly szerint engedélyezett kdnyvvizsgald/kdnyvvizsgdlé cég kijeldlésének napja elészér 2016.03.10.-
volt, melyet 2016.06.23.-4n majd 2017.04.28 -an megujitottak, jelenlegi megbizasunk 2018.04.30.-ig érvényes:

A kanywvizsgdldi zdradék tdmogatdsa

¢) a konyvvizsgdloi zdradék tamogarasaként a kdvetkezdket kozoljiik:

1. a lényeges hibas dllitasok legfontosabb értékeit kockdzatai voltak: a szabalyozottsag-, szamviteli politika

kialakitasa [FRS-ek szerint-, jogszabalyoknak vaié megfelelés- eliendérzése; a csalasbdl eredd, iénveges hibés

allitasok érékelt kockazatai voltak: 2 vezetésbdi ereds csalasi kockdzatok;

ii. e kockazatokra adott vilaszaink 5sszefoglaldsa:

- attekintettiik a szamviteii becsléseket az elfogultsag szempontjabol és értékeltiik, hogy az elfogultsagot
sredményezd korlilmények, ha voltak ilyenek, csaiasbd] eredd lényeges hibas allitas kockazatat testesitik-e
meg;

- ¢rtékelilik, hogy a vezetés megitéiésel €s dontései a pénziigyi kimutatasokban szerepld szamviteli becsiések
clkészitése soran, - még akkor is, ha azok onmagukban ésszerliek, - jeleznek-e olyan iehetséges
clfogulisagot a gazdaikodo egység vezetése részérdl, amely csalasbdl eredd lényeges hibas atliias
kockazatdt testesitheti meg;

1ii. adott esetben az emlitett kockazatok tekintetében megfogalmazott legfontosabb észrevételek:

- a szamviteli becslésekben a vezetés a rendelkezésére allé informacidk alapjan dontott (1obb értékelhetd
informacidt vizsgalatunk alatt nem tudtunk szerezni mi sem), az informacidkndl az igazothatosag volt a
vezelés elsddleges €rtékelés szempontja, ami erre vonatkozoan nem volt tobbiranya és teljeskori valamint
megbizhatd arra az dvatos értékelés elvét tartotta elsédlegesnek, mindemellett a vezetés is kimutatta, hogy
az alkaimazotr szamvite!i becslés nagyfoku becslési bizonytalansaggal tarsul;

Az egyes Iényeges hibas allitdsok iegfontosabb értékelt kockdzatairdl, ha az eldz6 informéciék tekintetében

jelentdséggel birt, a konyvvizsgalét jelentéstinkben egyértelmien utaltunk a pénziigyi kimutatasokban kozzétett

vonatkozo informécidkra.

Szabdlvtalansdgok, csalds felderitése
d} a jogszabalyban eldirt konyvvizsgalat véihetben képes volt a szabalytalansdgok, tobbek kozoit csalas

felderitésére: kelld bizonyossdgot szereztlink arra vonatkozdan, hogy egészében véve a pénziigyi kimutatdsok
nem tartaimaznak akér csalasbdl, akdr hibaboi eredd Iényeges hibas aliitast;



A konyvvizsgdloi jelentés és az auditbizottsdghoz cimzett kiegészit§ jelentés dsszhangja

¢) meg erdsitjiik, hogy a kdnyvvizsgalé: zaradék osszhangban all az auditbizottsdghoz cimzett kiegészits
jelentsssel, amelyet az EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 37/2014/EU RENDELETE 11. cikk eldirasai
alapjan adwuk ki;

Nem konyvvizsgdldi szolgdltatdasok nyjtdsa

) nyilatkozunk, hogy az 537/2014/EU Rendelet 5. cikk (i) bekezdésében emlitett nem konyvvizsgaioi
szolgaltatdsok nydjtasanak tilalma alé esé szolgaltatdsok nyijtdsara nem keriilt sor, valamint, hogy a jogszabaly
szerint engedélyezett konyvvizsgald és a konyvvizsgalo cég a kényvvizsgalat elvégzésében telies mértékben
megbrizie a vizsgalt gazdalkodo egységtodl valo fiiggetienségét;

g} nincs olyan, a jogszabalyban eldirt konyvvizsgalaton 10l a jogszabaly szerint engedélyezett konyvvizsgiid
vagy a konyvvizsgalo cég alral a vizsgalt gazdalkodd egységnek és az altala kontrollalt véallalkozasoknak nyujtott
szotgaltatas, amely nem szerepel az Gzleti jelentésben vagy a pénziigyi kimutatdasokban.

Debrecen, 2018 marcius 23,

Gyapjas Istvdn Kamarai fag ki)‘nyvviz,s'g;t_i?ci

Report& Audit Kényvvizsgalo, 4033 Debrecen, Vak Bottydn u. 34.
és Addszakérts Kfi. MKVK tagszam: 004857
4033 Debrecen, Vak Bottyan u. 34. mint a megbizasért felelds partmer

MKVK nyilvantartasi széma: 001511
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1. A TARSASAG ALAPADATAI

Cég megnevezése: Elsé Hazai Energia-portfolié Nyilvanosan Miikédo Részvénytarsasag
Gazdasagi tevékenység végzésének kezdete : 1996. december 20.

Jogeldd gazdasagi tarsasag: Elsé Hazai Energia-portfolié Kft.

Fé tevékenysége: 6499 '08 M.n.s. egyéb pénziigyi kbzvetités

Székhely orszaga: Magyarorszag

Székhely cime: 1163. Budapest, Cziraki u. 26-32. 11.144.

Eléthetdség: ww.ehep.hu

Cégjegyzékszam: 01-10-043313

Adodszam: 12248074-2-42

2. A CEG TEVEKENYSEGE

A Cég legfontosabb tevékenységei korébe az alabbiak tartoznak:

A Tarsasag tevékenységein belill tovabbra is a portfolidkezelési tevékenység volt az év folyaman a meghatarozo,
de ezt a tevékenységet a 2015, februar 24-én kezd6dostt, a BUDA-CASH Zrt-t és a DRB Bankcesoportot érintd
botrany a hozziférhetS forrasok csokkenése miatt jelentGsen befolyasolta: a tarsasag BUDA-CASH Zrt-nél 1évo
értékpapirai, kovetelései jelents részben eltiintek, hasonléan az ERB BANK Zrt. részére nydjtott 200 M Ft
aldrendelt kolesonhoz. A BUDA-CASH Zrt-t6] 2016. szén visszakapott eszk6zokkel folytatta tovabb a tarsasag
a portfolidkezelési tevékenységet.

A BUDA-CASH Zrt. F.A. felszamolasa soran — vélhetSen a feladat sokrétisége, komplexitasa miatt — a
totvényes hatiridGket nem minden esetben sikeriil betartani; a felszimolds mar csaknem 3 éve tart, kilss
szemlél6 szamara csekély eredményt mutatva, igy az ellopott eszk6z6kbdl semmit sem sikeriilt még visszakapni a

2016-0s 6szi rész-visszaadast kovetden.

3. PIACI KORNYEZET

A tarsasig befektetéseinél az allampapir-piacon végbement jelentds hozamcsokkenés a meglévs allampapirok
futamidejének lejarta utan csak jéval alacsonyabb hozamon teszi lehet6vé a befektetéseket. A BET-en 1év6
értékpapirok  esetében  egyes, koribban kis papitoknak nevezett értékpapirok esetén  jelentds
arfolyammozgasoknak lehettiink tamii, amely mozgisok magukban hordoztik mind a jelentds nyerés, mind a
jelents veszteség lehetdségét, mig a BET £6 papirjaindl emelkedéseknek lehettiink tanti, bar egyes stabil papirok
esetében a célaremelkedés ellenére a piacon drcsokkenéssel talalkozhattunk. Ugyanakkor a rendelkezésre allo
likvid forrds nagysiga és a folyamatos fizetGképesség meglrzése hatart szab az egyes pénzigyi
instrumentumokba val6 befektetésck nagysaganak.

A kiegészitd megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasag 2017.12.31-i pénziigyi kimutatdsat az
Igazgatosag 2018. mdarcius 26-dn jovahagyta és engedélyezte a kbzzétételt.
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4. BESZAMOLO A 2017.12.31-EL LEZARULT IDOSZAKRA (AUDITALT)

(Valamennyi adat ezer Fr-ban kifejezve)

Valtozas Valtozas

Jegyzetek 2017.12.31  2016.12.31  2016.01.01 2017/2016 2017/2016
(eFt) (%)
Eszkozok
Befektetett eszko6zok
Ingatlanok, gépek és berendezések 8.11. 53 151 304
Friékesitésre tartott befektetések 8.10. 0 67 070 130 658 0
53 67 221 130 962 (67 168) (99,92)
Forgéeszkozdk
Vevs- és egyéb kovetelések (pénzigy 8.16. 0 0 30 157 0 0
eszk6zok)
Rovid lejirand, kettds céllal tartott pénziigyi 8.13. 12 887 13 746 26 095
eszkozok
Pénzeszkozok és pénzeszkoz- 8.12. 11 067 38 201 11 875
egyenértékesek
23 954 51947 68 127 (27 993) (53,89)
0
Eszkozok dsszesen 24 007 119 168 199 089 (95 161) (79,85)
Sajat tGke
Jegyzett téke 817, 117 491 190 398 524 512
Sajit részvénnyel kapcsolatos Ggyletek 8.17. 0 0,00
Toketartalék jegyzett téke leszallitisbol 8.17. 407 021 334 114
Toketartalék IFRS korrekcidk miatt 8.10. 3143 2154
Eredménytartalék 23,14
Sajat tGke Gsszesen 22 023 116 652 198 105 (94 629) (81,12)
Hosszi lejarati kételezettségek 0 0
Hosszu lejarati kolcsonok és lizing 0 0 0
kotelezettségek
Hosszu lejaratd kolesonok kapesolt 0 0
villalkozastdl
0
Rovid lejirati kitelezettségek
Szallitdk és egyéb rovid lejarath kot. 8.14. 1692 2226 1400
(adokotelezettség nélkil)
Nem pénzuigyi kotelezettség (adok) 1,37
Munkavallalékkal szembeni kételezettségek 8.18. 737 729 376 8 1,10
1984 2 516 984 (532) (21,14)
Kételezettségek dsszesen 1984 2 516 984 (532) (21,14)
Kdtelezettségek és sajit tfke bsszesen 24 007 119 168 199 089 (95 161) (79,85)

A kiegészitd megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasag 2017.12.31-i pénziigyi kimutatdsdt az
Igazgatésag 2018. mdrcius 26-dn jovahagyta és engedélyezte a kozzétételt.



Els6 Hazai Energia-portfolio Nyilvanosan Miikodo Részvénytarsasag 2017. december 31-i pénziigyi

jelentése

1

5. EDMENYKIMUTATAS A 2017.12.31-EL LEZARULT IDOSZAKRA (AUDITALT)

(Valamennyi adat ezer Ft-ban kifejezve)

Jegyzetek 2017.12.31.  2016.12.31..  Valtozas Valtozas
IFRS IFRS (e Ft) (%)

Nett6 arbevétel 0 0
Ertékesités kozvetlen koltségei 0 0
Brutté fedezet 0 0 0 0,0
Forgalmazisi, igazgatisi és dltaldnos 8.22. 3091 10,8
koltségek
Egyéb bevételek 0 192 100,0
Egyéb riforditisok 8.21. 8 553 99,9
Uzleti tevékenység eredménye (25 665) (37117 11 452 30,9
Pénzigyi bevételek 8.20. 3115 26 562
Pénziigyi raforditasok 8.20. 1424 1,9
Pénziigyi eredmény
Adozis el6tti eredmény
Adofizetés: kotelezettség 8.9. 0,0
Meérleg szerinti eredmény (veszteség) (94 692) (84 596) (10 651) (12,6)
Egyéb atfogd eredmény
Atfogé eredmény (veszteség) (94 692) (84 590) (10 651) (12,6)

Egy részvényre jutd eredmény (alap ér higitort) 8.17.

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasag 2017.12.31-i pénziigyi kimutatasat az

Igazgatosag 2018. marcius 26-an jovahagyta és engedélyezte a kozzétételt.



12

Els6 Hazai Energia-portfolié Nyilvanosan Miitkodo Részvénytarsasag 2017. december 31-i pénziigyi
jelentése

6. OSSZEVONT CASH-FLOW KIMUTATAS A 2017.12.31-EL ZARODO IDOSZAKRA
(AUDITALT)

(Valamenny: adat ezer Fr-ban kifejesve)

2016.12. | 2017.12.

Megnevezés 31 IFRS | 31 IFRS

Miikodési tevékenység

Adézis elbtt eredmény
Tokeleszallitas koltsége
Pénzmozgissal nem jird korrekcidk
IFRS Attérés miatt 3143 989
Valés érték korrekcid/ értékvesztés
elszdmoldsa miatt

Allomanybdl kivezetett engedély miatt 4453

65743 | 69368

Elszamolt értékcsokkenés 153 98

Szallitok és egyéb rovid lejaratd

kotelezettségek viltozdsa 1532

Forgatasi, kereskedési célti pénziigyt

eszkozok valtozasai 33 898

Adéfizetési kotelezettség

Miikddési tevékenységbdl
szdrmazd nettd pénzeszkoz- 26 326 | (27 134)
valtozis

Befektetési tevékenység 0 0

Térgyi eszkozok és immateridlis javak
beszerzése

Targyi eszkozok és immateralis javak
kivezetése

Tartésan adott kdlcséndk valtozisa

Kapott kamatok

Befektetési tevékenységbdl
szarmazo netté pénzeszkoz- 0 0
véaltozais

Finanszirozasi tevékenység 0

Hitelfelvétel
Hitel visszafizetés
Tulajdonost tartozas elengedés

Fizetett kamatok

Finanszirozasi tevékenységbdl
szdrmazo netté pénzeszkoz- 0 0
viltozas

Pénzeszkozidk viltozisa 26 326

Pénzeszkozok dllomanya év elején 11 875| 38201

Pénzeszk6zok allomanya év végén 38 201 11 067

A kiegészitd megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasag 2017.12.31-i pénziigyi kimutatdsat az
Igazgatosdag 2018. mdrcius 26-dn jovahagyta és engedélyezte a kizzétételt.
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7. SAJAT TOKE VALTOZAS (AUDITALT)

(V alamennyi adat exer Ft-ban kifejeve)

I.

Az IFRS szerinti 2015.évi teljes dtfogé eredmény levezetése a magyar szamviteli térvény

szerinti targyévi eredménybdl

Targyévi eredmény a magyar szamviteli térvény szerint 10527

Magyar szamviteli torvény és IFRS szamviteli politika kozott eltérések hatdsai

Halasztott ad6hoz kapcsolédd médositisok

Valés érték korrekeib az dllamkotvények esetében 1562
4

Immateralis javak kivezetése 705)

Tulajdonosokkal folytatott tranzakcidk hatdsai 0

2015.évi Teljes atfogé eredmény IFRS szerint 7384

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasag 2017.12.31-i pénziigyi kimutatdsdt az

Igazgatdsag 2018. marcius 26-an jovahagyta és engedélyezte a kozzététell,

K.

e

i L
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ezer forint
Jegyzetek Jegyzet Tdketartalék Eredmény- Osszesen
& t6ke tartalék

2016. januar 1. 524 512 0 (333 791) 190 721
Sajat t6ke a magyar szamviteli tv. 524 512 0 (333 791) 190 721
szerint
2015.évi mérlegszerinti eredmény 10 527 10 527
Magyar szamviteli tv. 6sszesen 524 512 (323 264) 201248
A magyar szamviteli tv. és IFRS
szamviteli politika kézotti
eltérések hatasai
Val6s érték korrekeio az 8.10. - - 1562 1562
allamkotvények esetében
Halasztott adéval kapcesolatos
médositasok (TAS 12)
Tulajdonosokkal folytatott 8.17. 81 81
tranzakciok eredményhatisa
Tulajdonosokkal folytatott 8.17.
tranzakcidk vagyonra gyakorolt hatisa
Immaterialis javak kivezetése 8.10. : 4 705
Atfogo6 eredmény 2016.01.01.
Sajat t6ke 2016.01.01. 524 512 0 (326 407) 198 105
Sajat t6ke 2016.01.01. 524 512 0 (326 407) 198 105
IFRS korrekeid 8.10. 3143 3143
Jegyzett t6ke leszallits 8.17. 334 114 0 0
2016.évi veszteség
Valds érték korrekeid az 810
allamkotvények esetében o
Tokeleszallitis koltségel 8.17. 879 0
Sajit téke 2016.12.31. 190 398 335389 (409 135) 116 652
Sajat t6ke 2016.12.31. 190 398 335 389 (409 135) 116 652
El6z6 évi valos érték korrekeib visszavezetése 989 989
Jegyzett tékeleszallitds 8.17. 72907 0 0
Tokeleszallitds koltségei 8.17.
2017.12.31. évi veszteség 94 692) )4 692
Sajat t6ke 2017.12.31. 117 491 408 359 (503 827) 22023
Sayat t8ke viltozis ( eFt) 117 491 72970 )
Sajit téke viltozas ( %) 61,71 121,76 23,14 | (81,12)

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatads részét képezik. A tdrsasag 2017.12.31-i pénziigyi kimutatdsat az
Igazgatésag 2018. marcius 26-an jovahagyta és engedélyezte a kozzétételt.
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8. A 2017. DECEMBER 31-EL ZARULT EV KIEGESZIiTO MEGJEGYZESEI

81 ALTALANOS INFORMACIOK ES A BESZAMOLO ALAPJA

Az Elsé Hazai Energia-portfolié Nyilvinosan Miik6d6é Részvénytirsasig eziton nyilvinossigra hozza 2017.
éves, auditalt jelentését. A jelentés a Tarsasagnak az Eur6pai Unié iltal befogadott IFRS 1 A Nemzetkozi
Pénzigyi Beszamolasi Standardok elsé atkalmazasardl sz616 Standard szetint elkészitett, 2017. december 31-ével
végz3do 1dSszakra vonatkozd pénziigyi kimutatisait tartalmazza.

A Tarsasag a szamviteli kimutatdsait 2017.01.01-t6] kezd6dSen a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolisi
Standardoknak megfelelden vezeti a torvényi elSirasoknak megfelelden, és hivatalos kimutatasait is ezen az
alapon késziti. Prezentacids pénzneme a magyar forint (HUF).

A Tarsasag a 2016.01.01.-1 adatok, mint nyité IFRS adatok, nemzetkozi pénziigyl beszamolasi standardok szerinti
atforgatasat elkészitette, illetve kialakitotta az ennek megfeleld szamlarendjét és tizleti modelljét is.

A nyitd adatok atforgatasa keretében a t6zsdei értékpapirok és az allamkotvények piaci értékének korrekcidjara, a
f6ldgaz kereskedelmi jog kivezetésére illetve az értékpapirok IFRS csoportositasnak megfeleld dtsorolasat végezte
el, UJ eszkoz felvételre nem kerilt sor.

Ugyancsak atforgatasra kerilt a 2016.12.31-1 magyar szamviteli szabdlyok szerinti éves beszamold. Ennek
keretében az értékpapirok és az dllamkdtvény piaci értékének a korrekcidjara kerilt sor. Ezen felil korrekcibra
keriiltek a részvények névértékének leszallitisaval kapcsolatos koltségek, melyek az IFRS elbirasainak
megfeleléen nem az eredménnyel szemben, hanem a tSketartalékkal szemben keriiltek kimutatisra. Uj eszkéz
felvételére nem kerilt sor.

Fentieket részletesen a 8.10. pont mutatja be.

2017.01.01-t6l kezd6dben az IFRS elbirasoknak megfelelen kialakitott szimlarendben torténik a gazdasigi
események konyvelése.

MegfelelGségre vonatkozé nyilatkozat

A pénzigyt kimutatisok a Nemzetkézi Pénziigyi Beszamoldsi Standardokkal (IFRS) 6sszhangban
késziiltek.

Az IFRS standardok 2016. januair 1-jét6l érvényes modosulé szabalyainak illetve 1j standardok
bevezetésének hatasa a pénziigyi kimutatasra

A BIZOTTSAG (EU) 2016/2067 RENDELETE (2016. november 22.) az 1606/2002/EK eurépai parlamenti
és tandcsi rendelettel 6sszhangban egyes nemzetkozi szamviteli standardok elfogadasirdl szolé 1126/2008/EK
rendeletnek az IFRS 9 nemzetkoézi pénziigyl beszdmolisi standard tekintetében to6rténd bevezetésérdl
rendelkezett kotelezd jelleggel 2018. januar 1-tSl

fIR’;(J Luroot:an Imanclal RcDortmg Adusor\r Groun manla%a értelmében 2016. 01 honamol l\czdodoen

A Tarsasag pénziigyi kimutatasainak elkészitése soran alkalmazza az IFRS 9 elbirdsait.

8.2 FOBB SZAMVITELI ALAPELVEK

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatds részél képezik. A tarsasag 2017.12.31-i pénziigyi kimutatdsdt az
Igazgatosag 2018. marcius 26-an jovahagyta és engedélyezte a kozzétételt.
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Az alibbiakban kerilnek bemutatisra az IFRS szerinti pénziigyi kimutatisok elkészitése soran alkalmazott
jelentGsebb szamviteli politikak. A szamviteli politkdk kovetkezetesen keriilnek alkalmazasra az éves
beszamoldinkban. A pénziigyi beszdmolé Osszedllitaisa sorin alkalmazott legfontosabb szamviteli elvek a
kovetkezok:

Beszamolasi pénznem ¢€s deviza egyenlegek

A Tiarsasag beszamolasi pénzneme a magyar forint.

Arbevétel
A szolgaltatas nyujtasbdl kapesolatos bevételeket tartalmazza.
Ingatlanok, gépek, berendezések

A targyl eszk6zok halmozott értékesokkenéssel csokkentett bekeriilési értéken keriilnek bemutatasra. A
halmozott értékcsokkenés magiban foglalja az eszkéz folyamatos hasznalataval, mikodtetésével kapcsolatban
felmertilt terv szerind értékcsokkenés, valamint az eszk6z nem vart, rendkiviilli esemény miatt bekévetkezett
jelentds mértékil megrongilédisa, sériilése miatt elszamolt terven feliili értékesokkenés elszamolt koltségeit.

A targyi eszkozok bekertilési értékének része az eszkoz beszerzési koltsége, sajat vallalkozasban végzett
beruhdzas esetén a felmerult anyag- és bérjellegli koltségek és egyéb kozvetlen koltségek. A tirgyi eszkoz
beruhidzashoz felvett hitel utin elszimolt kamat az eszkoz bekeriilési értékét néveli az eszkdz rendeltetésének
megfeleld dllapotba keriiléséig.

A tirgyi eszk6zok konyv szerintt értéke meghatarozott id6kozonként felilvizsgalatra keriil, annak érdekében,
hogy megallapitsik, hogy a konyv szerinti érték nem haladja-e meg az eszkoz valos, piaci értékét, mivel ez
esetben terven feluli leiras elszamoldsa szitkséges az eszkoz valos, piaci értékéig, Az eszkoz valos, piaci értéke az
értekesitési ar, illetve az eszkoz haszndlati értéke koziil a magasabb. A hasznélati érték az eszkoz altal generalt
jovébeni pénzaramlasok diszkontalt értéke.

A targyi eszkozok javitast, karbantartasi koltsége €s tartalék-alkatrészek pétlasa a karbantartasi kiaddsokat terhelik.
Az értéknoveld beruhizasok €s a felijitasok aktivalisra kerilnek. Eladott, illetve nullara leirt, hasznalaton kiviili
eszkozok bekertilési értéke és halmozott értékesokkenése kivezetésre keril. Minden ilyen modon keletkezd
esetleges nyereség, vagy veszteség része a targyévi eredménynek.

A Tirsasig eszkOzeinek értékét az eszk6zok hasznos élettartama alatt linearis médszerrel irja le. Az élettartam
eszkozesoportonként a kévetkezo:

Gépek, berendezések 3-7 ¢év
Szamitastechnikai eszk6zok 3év

A hasznos élettartamok és az értékcsokkenési modszerek legaldbb évente felilvizsgalatra keriilnek az adott
eszkoz dltal nydjrott tényleges gazdasigi haszon alapjan. Szitkség esetén a modositas a targyévi eredménnyel
szemben kertl elszamolasra.

Ertékvesztés

A Tiérsasig minden beszamolasi 1dGszak végén felméri, hogy barmely eszkoz esetében tortént-e értékvesztésre
utalé valtozis. Amennyiben ilyen valtozas tortént, a Tarsasig megbecsili az eszkéz varhaté megtériilést értékét.
Egy eszkoz, vagy pénztermelS egység varhaté megtériilési értéke az értékesitési koltségekkel csokkentett valos
érték és a hasznalad érték kozil a magasabb., A Tarsasig az eredmény terhére értékvesztést szamol el, ha az
eszk6z virhaté megtérillési értéke alacsonyabb, mint a konyv szerinti értéke. A Tarsasag a szikséges
kalkulicidkat 2 hosszd tavii j6vSEbeni cash-flow tervek megfeleld diszkontalasa alapjan késziti.

A kiegészitd megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasag 2017.12.31-i pénziigyi kimutatdsat az
Igazgatésag 2018. mdrcius 26-dn jovahagyta és engedélyezte a kozzétételt.
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Immaterialis javak

Az egyedileg beszerzett immaterialis javak beszerzési aron, az Uzleti kombindcié soran megszerzett immatetialis
javak pedig valos értéken keriilnek felvételre a megszerzés idépontjaban. A kényvekbe valé felvételre abban az
esetben keriil sor, ha az eszk6z hasznalata bizonyithatéan jovSbeli gazdasigi javak bearamlasat eredmeényezi, és
annak koltsége egyértelmien meghatarozhato.

A bekeriilést kovetSen az immateridlis javak vonatkozasiban a bekeriilési érték modell irinyadd. Ezen eszkézok
élettartama véges vagy nem meghatdrozhatd. A véges élettartami eszk6zok amortizacidja linearis médszerrel
torténik az élettartamra vonatkozé legjobb becsiés alapjan. Az amortizaciés idSszak és az amortizacid moédszere
¢vente felilvizsgalatra kerill a pénziigyl év végén. A sajat eléallitdst immatenialis javak, a fejlesztési koltségek
kivételével nem keriilnek aktivalisra, hanem felmerillésiik évében elszamolisra kerillnek az eredménnyel
szemben. Az immateridlis javak évente felilvizsgilatra keriilnek értékvesztés szempontjabdl egyedileg, vagy a
jovedelemtermeld egység szintjén.

Kovetelések

A kovetelések a becsiilt veszteségekre képzett megfeleld mértéka értékvesztéssel csokkentett nominalis értéken
szerepelnek a kimutatasokban. Az év végén fennillé kinnlevéségek teljes kord felilvizsgalata alapjan becslés
készilt a kétes kovetelésekre vonatkozdan.

Pénziigyi instrtumentumok

Kezdeti megjelenités:
A gazdilkodé egységnek akkor, és csak akkor kell a pénziigyi eszkozt vagy a pénziigyi kotelezettséget a pénziigyi

helyzetére vonatkozo kimutatasiban megjelenitenie, amikor az instrumentum szerzddéses feltételei ra
vonatkozova valnak.

A pénziigyl eszk6zok szokasos méodon torténd vételét vagy eladasit megfelelGen kell megjeleniteni és kivezetni, a
koteési id6pont szerinti elszamolas vagy a teljesitést idSpont szerint elszamolas alkalmazasaval. A tarsasig a kotési
1d6pontot valasztotta.

Pénziigvi eszk6z0k kivezetése:
A tarsasag egy pénziigyi eszkozt akkor, és csak akkor vezethet ki, amikor a gazdalkodo egység a pénziigyl eszkozt
atadja, és az atadas megfelel a kivezetés feltételeinek.

Egy pénziigyi eszkoz egészének kivezetésekor:

a) a (kivezetés idépontjaban szamitott) konyv szerinti értéknek; és

b) a kapott ellenértéknek (beleértve barmely kapott 4 eszkozt, csokkentve barmely atvallalt kotelezettséggel) a
kilénbozetét az eredményben kell megjeleniteni.

Amennyiben az atadas nem eredményez kivezetést, mivel a gazdilkodd egység lényegileg az Osszes, az atadott
eszkOz tulajdonlasaval jard kockazatot és hasznot megtattotta, az atadott eszkoz egészét tovabbra is ki kell
mutatni, és a kapott ellenértékre vonatkozdan pénzigyi kotelezettséget kell megjeleniteni. A kés6bbi
id6szakokban el kell szamolnia az 4tadott eszkézon keletkezd barmely jovedelmet és a pénziigyi kotelezettségen
felmerilé barmely raforditast.

Fedezetként lekotott értékpapirok kimutatasa:
Amennyiben az atad6é nem pénzbeli biztositékot (pl. adossag- vagy tSkeinstrumentumokat) nydjt az atvevonek, a

biztositék elszamolasa az dtadénal és az dtvevinél attdl fugg, hogy az atvevonek joga van-e a biztositékot
¢értékesiteni, vagy Ujra megterhelni, és hogy az atado kovetett-c el szerzédésszegést. A biztositékot az atadonak és
az dtvevonek az alabbiak szerint kell elszamolnia:

a) amennyiben az atvevonek a szerz&dés vagy szokdsjog alapjan joga van a biztositékot értékesiteni, vagy ujra
megterhelni, az 4tadénak at kell sorolnia az eszkozt a pénzigyi helyzetre vonatkozo kimutatasaban (pl

A kiegészitd megjegyzések a pénziigyi kimutatas részét képezik. A tdrsasag 2017.12.31-i pénziigyi kimutatasat az
Igazgatisag 2018. mdrcius 26-an jovahagyta és engedélyezte a kozzétételt.
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hitelfelvétel alapjaul szolgalé eszkozként, jelzdloggal terhelt tSkeinstrumentumként, vagy visszavasarldsi
kovetelésként) a tobbi eszkoztdl elktlonitve;

b) amennyiben az atvevd értékesiti a szamara biztositékként felajinlott eszkozt, az éttékesitésbdl befolyd bevételt,
valamint a biztositék visszaadasara vonatkozé kételme valos értékét meg kell jelenitenie;

¢) amennyiben az itad6 megszegi a szerzGdés feltételeit, és elveszti jogosultsigit a biztositék visszaszerzésére, ki
kell vezetnie a biztositékot, és az dtvevonek kell azt megjelenitenie a sajat eszkozeként, kezdetben valds értéken
értékelve, vagy, amennyiben a biztositékot mar eladta, ki kell vezetnie a biztositék visszaadasira vonatkozé
kotelmeét;

d) a (c) pontban foglaltakat kivéve az dtadonak tovabbra is nyilvan kell tartania a biztositékot eszkbzei kozott, és
az 4tvevG nem jelenithed meg a biztositékot eszkézként.

Pénzigyi kitelezettségek kivezetése:
A tarsasag akkor, és csak akkor tavolithat el a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatasibdl egy pénzigyi

kotelezettséget (vagy a pénziigyi kotelezettség egy részét), amikor az megszint — vagyis amikor a szerzddésben
meghatarozott kotelemnek eleget tettek, azt eltérolték, vagy az lejar.

A pénziigyi eszk6z6k besoroldsa:
A tarsasag a pénziigyl eszkozoket a késGbbiekben amortizalt bekeriilési értéken, az egyéb itfogd jovedelemmel

szemben valds értéken vagy az eredménnyel szemben valds értéken értékeltként sorolja be a kovetkezok alapjan:
a) a gazdilkodo egység 4ltal a pénziigyi eszkozok kezelésére alkalmazott fizleti modell; valamint b) a pénziigyi
eszkoz szerz6désbdl eredS cash flow-jellemzoi.

A pénziigyi kételezettségek besorolasa:

A tarsasag valamennyi pénziigyi kotelezettséget a késébbickben amortizalt bekertilési értéken sorolja be, kivéve
az alabbiakac:

a) ag eredménnyel sgemben valds értéken értékelt péngiigyi kotelezettsdgek. Ezeket a kotelezettségeket, koztik a
kotelezettségnek minGsilo szdrmazékos instrumentumokat, a késGbbiekben valds értéken kell értékelni;

A gazdilkodé egység a kezdeti megjelenitéskor visszavonhatatlanul az eredménnyel szemben valds értéken
értékeltként jelolhet meg egy pénziigyi kotelezettséget, ha ez relevansabb informaciékat eredményez.

Arsorolis:

A tarsasignak akkor, és csak akkor kell az érintett pénziigyi eszkozeit atsorolnia, ha megvaltoztatja a pénziigyi
eszk6z0k kezelésére alkalmazott tzleti modelljét.

Pénziigyi kdtelezettséget nem lehet atsorolni.

Kezdeti értékelés:

A vevGkovetelések kivételével egy pénziigyi eszkoz vagy pénzigyl kotelezettség kezdeti megjelenitésekor a
gazdalkodd egységnek azt valds értékén kell értékelnie, novelve vagy csokkentve — amennyiben a pénziigyi
eszk6z vagy pénziigyl kotelezettség nem az eredménnyel szemben valds értéken értékelt — azon tranzakcids
koltségekkel, amelyek kozvetlenill a pénziigyi eszkdz vagy a pénzigyi kotelezettség kibocsitisanak vagy
megszerzésének tulajdonithatok.

Pénziigyi eszk6z0k késSbbi értékelése:

A kezdeti megjelenitést kovetGen a gazdalkodd egységnek a pénzigyi eszkozt a a kovetkezdk szerint kell
értékelnie:

a) amortizalt bekertilési értéken;

b) az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valos értéken; vagy

c) az eredménnyel szemben valos értéken.

A gazdilkodo egységnek az értékvesztési kovetelményeket csak az amortizalt bekeriilési értéken értékelt pénzugyi
eszkozokre, valamint az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénzugyi eszkozokre kell
alkalmaznia.

A gazdilkodd egységnek a fedezett tételként megjelolt pénziigyi eszkozre (és adott esetben a portfolié
kamatlabkockazatinak fedezetére vonatkozd valdsérték-fedezeti elszimolis tekintetében az TAS 39 89-94.
bekezdésében) a fedezet elszamolasi kovetelményeket kell alkalmaznia.

A kiegészito megjegyzések a pénzigyi kimutatds részét képezik. A tarsasdg 2017.12.31-i pénziigyi kimutatdsat az
Igazgatésag 2018. marcius 26-dn jovahagyla és engedélyezte a kozzététell,
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Pénzigyi kotelezettségek késGbbi értékelése:

A kezdeti megjelenitést kovetGen a gazdalkodd egységnek a pénzigyi kotelezettséget az amortizalt bekeriilési
értékkel Osszhangban kell értékelnie.

Pénziigyi eszkéz0k atsorolasa:

Amennyiben a gazdilkodd egység atsorolja pénzigyl eszkozeit, az atsoroldst az dtsorolds idbpontiats! kezdve, a
jovore nézve kell alkalmaznia. A gazdilkod6 egység nem illapithatja meg Gjra a korabban mar megjelenitett
nyereségeket, veszteségeket (az értékvesztés miatti nyereségeket és veszteségeket is beleértve) és kamatokat.

Ha a gazdilkodd egység itsorol egy pénziigyl eszkOzt az amortizilt bekeriilési érték értékelési kategoridbdl az
eredménnyel szemben valds értéken értékelt kategoriaba, a pénzigyi eszkoz valos értékét az dtsorolds
idSépontjaban kell értékelni. A pénzigyi eszkdz korabbi amortizalt bekerilési értéke és valds értéke kozotu
killonbségbdl eredd nyereséget vagy veszteséget az eredményben kell megjeleniteni.

Ha a gazdilkodd egység atsorol egy pénziigyi eszkbzt az eredménnyel szemben valds értéken értékelt
kategdriabdl az amortizalt bekerilési érték értékelési kategéridba, a pénziigyi eszkoz dtsorolds idSpontjaban
érvényes valos értéke lesz az eszkoz Gf bruttd kdnyv szerinti értéke.

Ha a gazdilkodo egység dtsorol egy pénziigyl eszkozt az amortizalt bekeriilési érték értékelési kategoriabdl az
egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken eértékelt kategoridba, a pénziigyl eszkoz valds értékét az
atsorolas idépontjaban kell értékelni. A pénziigyi eszkdz korabbi amortizalt bekeriilési értéke és valds értéke
koézott killonbségbdl eredd nyetreséget vagy veszteséget az egyéb dtfogd jovedelemben kell megjeleniteni. Az
effektiv kamatlab és a varhat6 hitelezési veszteség értékelése nem modosul az dtsorolas eredményeként.

Ha a gazdilkodé egység atsorol egy pénzigyl eszkdzt az egyéb itfogd jovedelemmel szemben valds értéken
értckelt kategriabdl az amortizalt bekerilési érték értékelési kategdridba, a pénzugyi eszkozt az itsorolds
idépontjaban érvényes valos értéken kell atsorolni. Az egyéb atfogd jovedelemben kotibban megjelenitett
halmozott nyereséget vagy veszteséget azonban el kell tavolitani a sajit t6kébol és a pénziigyi eszkdz dtsorolis
id6pontjaban érvényes valos értékével szemben ki kell igazitani. Ennek eredményeképpen a pénzigyi eszkoz
értékelése az atsorolas idépontjaban olyan, mintha mindig is az amortizalt bekeriilési értéken értékelték volna. Ez
a modositas érint az egyéb atfogd jovedelmet, de nem érind az eredmeényt, igy nem étsorolds miatti médositas.
Az effektiv kamatldb és a varhaté hitelezési veszteség értékelése nem médosul az atsorolas eredmeényekeént.

Ha a gazdilkodd egység atsorol egy pénziigyi eszkozt az eredménnyel szemben valds értéken értékelt
kategbriabol az egyéb atfogd j6vedelemmel szemben valds értéken értékelt kategdridba, a pénzugyi eszkozt
tovabbra is valos értéken kell értékelni.

Ha a gazdalkodé egység atsorol egy pénziigyl eszkozt az egyéb itfogd jovedelemmel szemben valds értéken
értékelt kateg6riabol az eredménnyel szemben valds értéken értékelt kategdriaba, a pénziigyi eszkozt tovabbra is
valos értéken kell értékelni. A korabban az egyéb atfogd jovedelemben megjelenitett halmozott nyereséget vagy
veszteséget az atsorolds idGpontjaban atsorolds miatti moédositasként at kell sorolni a sajat t6kébdl az
eredménybe.

Nyereségek és veszteségek:
A valds értéken értékelt pénzigyi eszk6zon vagy pénziigyi kotelezettségen keletkezd nyereséget vagy veszteséget

az eredményben kell megjeleniteni, kivéve, ha:

a) fedezet kapcsolat részét képezi

b) tékeinstrumentumba térténd befektetés, amely kapcsin a gazdilkodS egység ugy dontott, hogy a befektetés
nyereségeit és veszteségeit az egyéb atfogd jovedelemben mutatja ki;

c) az eredménnyel szemben valds értéken értékeltnek megjeldlt pénzugyi kotelezettség, és a gazdilkodo egység az
egyéb atfogd jovedelemben koteles bemutatni a széban forgd kotelezettség hitelkockdzatinak viltozasai altal
gyakorolt hatast; vagy

d) az egyéb atfogd jovedelemmel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkoz, és a gazdilkodd egység az
egyéb atfogd j6vedelemben koteles megjeleniteni a valds érték egyes véltozasait.

Ag osgtalékot csak akkor szabad meg jeleniteni meg az eredményben, ha:

A kiegészitd megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasdg 2017.12.31-i pénziigyi kimutatdsat az
Igazgatosag 2018. mdrcius 26-dn jovdhagyta és engedélyezte a kozzétételt.
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a) a gazdalkodd egység osztalékhoz vald jogat megallapitottak;
b) valoszint, hogy az osztalékkal kapcsolatos gazdasagi hasznok befolynak a gazdalkodé egységhez; és
¢) az osztalék &sszegét megbizhatéan lehet mérni.

Skeinstrumentumokba t6rténé befektetések:
A kezdet megjelenitéskor a gazdilkodd egység visszavonhatatlanul dénthet ugy, hogy az e standard hat6korébe
tartozo, nem kereskedési céllal tartot? tOkeinstrumentumba torténd befektetés valds értékének késSbbi valtozasait az
egyéb atfogd jovedelemben mutatja be, feltéve, hogy a tGkeinstrumentum nem mindsiil egy iizleti kombinacié
felvasarl6ja altal megjelenitett fiiggd ellenértéknek.

Az eredménnyel szemk ralos értéken értékeltként megjeldlt pénziigyvi kotelezettségek
A gazdalkodo egységnek az eredménnyel szemben valos értéken értékeltnek megjelolt pénziigyl kotelezettségen
keletkezs nyereséget vagy veszteséget kell bemutatnia, az alabbiak szerint:
a) a pénzigyl kotelezettség valos értékében bekovetkezd azon viltozds Osszegét, amely az adott
kotelezettség hitelkockazat-valtozasanak tulajdonithatd, az egyéb atfogd jovedelemben kell bemutatni
b) a kotelezettség valds értékében bekovetkezett valtozas maradék Osszegét az eredményben kell
bemutatni, kivéve, ha a kotelezettség a) pontban leirt hitelkockazat-valtozdsa hatisainak kezelése
szamviteli meg nem felelést eredményezne vagy névelné azt az eredményben.
A gazdilkod6 egységnek az eredménnyel szemben valds értéken értékeltnek megjelolt hitelnyvjtasi
elkotelezettségeken és pénzigyl garanciaszerzodéseken keletkezd valamennyi nyereséget és veszteséget az

eredményben kell bemutatnia.

Pénziigy eszkoz6k besorolasa a Tarsasig esetében:

2016.12.31-ig:
Az IAS 39 standard hatékorébe tartozd pénzigyl eszk6zok kozul a Tarsasag az alabbi pénziigyi eszkozokkel
rendelkezik
1.) Kolecsonok és kovetelések, amelyek amortizalt bekeriilési értéken keriilnek értékelésre. A pénziigyi
eszkozok megjelenitésekor azok kezdet értékelése valos értéken torténik.
2)) Ertékesithets pénziigyi eszk6zok: amelyek értékelése valés értéken a sajat t6kével szemben torténik.
3.) Kereskedési céllal tartott értékpapirok: amelyek értékelése valds értéken a nyereséggel vagy veszteséggel
szemben torténik.

A Tarsasaig minden fordulonapon megvizsgalja, hogy a pénziigyi eszkozre, vagy eszkozok csoportjira
értékvesztést szilkséges-¢ elszamolni. Amennyiben az amortizalt bekeriilési értéken kimutatott eszkozoknél
felmeriil olyan korilmény, hogy értékvesztés elszamolasa szitkséges, annak mértéke az eszkoz nyilvantartasi
értéke és az eszkoz jovébeni pénzaramainak eredeti effektiv kamatlabbal diszkontalt 6sszegének kiilonbsége. Az
értékvesztés az eredménykimutatasban, illetve a sajat tSkében jelenik meg. Amennyiben a késébbiekben az
elszamolt értékvesztés Gsszege csokken, az visszairasra kerill, azonban csak olyan mértékben, hogy az eszkoz
nyilvantartasi értéke ne haladja meg a fordulénapi amortizalt értékét.

2017.01.01.-t6L:

2017.01.01-t5l kezd6dben a Tarsasag pénziigyl eszkozeit az IFRS 9 szabalyai szerint sorolta be. (EFRAG
European Fimancial Reporting Advisory Group ajanlasa értelmében 2016. 01 honaptdl kezd6dben javasolt a
Standard alkalmazasa, fliggetleniil att6l, hogy kételez6 érvénnyel csak 2018.01.01-vel fog hatilyba 1épni).

A Tarsasag tzled modellje értelmében valamennyi pénziigyi eszkozét a kettds céllal tartott (szerzodéses cash-
flow-k realizalasa illetve értékesités céljara tartott) pénzigyi eszk6z6k kozé sorolta be.

Ennek értelmében a Tarsasag pénziigyi eszkozei valos értéken jelennek meg a pénziigyl kimutatisokban, a
kapcsolédo koliségek eredményben torténé elszamolisa mellett.

Pénziigyi kételezettségek

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasag 2017.12.31-i pénziigyi kimutatdsat az
Igazgatosag 2018. marcius 26-an jovahagyta és engedélyezte a kizzétételt.
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A Tiarsasag pénzigyi helyzetre vonatkozé kimutatasa a kovetkezd pénziigyi kotelezettségeket tartalmazza:
szallitok és egyéb rovid lejarati kotelezettségek, kolesonok, hitelek.

Egy részvényre jutd eredmény (EPS)

Az egy részvényre jutdé hozam meghatarozasa, a Tarsasag eredményének és a részvényeknek a visszavasarolt sajat
részvények idGszaki atlagos allomanyaval csokkentett dllomdnyanak a figyelembe vételével torténik.

Az egy részvényre jutd higitott eredmény hasonléan keril kiszamitasra, mint az egy részvényre juté eredmény. A
szamitasnal azonban figyelembe veszik az Osszes higitasra alkalmas forgalomban 1évé részvényt a
torzsrészvények utan kioszthaté hozamot megnévelve az adott idészakban figyelembe vehetd atviltoztathato
részvények osztalékaval és hozamaval, médositva az atviltasbol ered tovabbi bevételekkel és raforditisokkal, - a
forgalomban 1évé részvények sulyozott atlagos darabszamat megnévelve azon tovabbi részvények sulyozott
atlagos darabszamaval, melyek forgalomban lennének, ha az ésszes atvaltoztathat6 részvény atvaltasra keriilne.

Métlegen kiviili tételek

A métlegen kiviili kotelezettségek nem szerepelnek az éves beszamold részét képzd méreghben és eredmény
kimutatisban, hacsak nem tizleti kombinacidk soran szerezték. A kiegészité mellékletben keriilnek bemutatdsra,
kivéve, ha a gazdasigi hasznot megtestesit forrasok kidramlasanak esélye tivoli, minimalis. A mérlegen kiviili
kovetelések nem szerepelnek a konszolidalt éves beszamolé részét képezd mérlegben és eredmény kimutatasban,
de amennyiben gazdasagi hasznok beiramlisa valészindsithets, a kiegészité mellékletben kimutatdsra keriilnek.

Osztalék

Az osztalékot abban az évben szamolja el a Tarsasag, amikor azt a tulajdonosok jovahagyjak.

Pénziigyi miiveletek eredménye

A pénzigyi instrumentumokkal kapcsolatos bevételeket és raforditisokat tartalmazza.

Tarsasagi ado, halasztott ado

A tirsasigi ad0 mértéke a tarsasigi és osztalékaddrdl szolo torvény alapjan, valamint a helyl ipartzési ado
rendelet altal meghatarozott adofizetési kotelezettségen alapul, amely a halasztott adéval keriil médositasra. A
tarsasagi adofizetési kotelezettség targyévi és halasztott adoelemeket tartalmaz.

A foly6 évi adofizetési kotelezettség a tirgyévi adézandé nyereség alapjan kerill meghatarozasra. A Tarsasag folyo
adofizetési kotelezettsége a mérleg fordulénapjaig hatalyban 1év6 vagy kihirdetett (amenayiben a kihirdetés
egyenértékd a hatalyba lépéssel) adokulcs alapjan keril meghatdrozasra. A halasztott ad6 szamitasa a
kotelezettség modszer szerint kertil kiszamitasra.

Halasztott ad6é azokban az esetekben keletkezik, amikor egy tétel az éves beszamoloban torténd, illetve az
ad6torvény szerinti elszamolasiban idSbeli killonbség adodik. A halasztott adokévetelés és kotelezettség
megallapitasa azon évek adokoteles bevételére vonatkozd addkulesok felhasznalasaval torténik, amikor az 1débeli
killonbség miatti eltérés varhatéan megtéril. A halasztott addkotelezettség és kovetelés mértéke tikrozi a
Tarsasagnak a mérleg forduldnapjan fennilld, az addeszkozok és kotelezettségek realizalédasanak modjara
vonatkozd becslését.

Halasztott adékovetelés a levonhaté idGbeli eltérések, a tovabbviheté addkedvezmények és negativ adoalap
vonatkozasiban csak akkor szerepel a mérlegben, ha valészinGsithetS, hogy a Tarsasag a jovébeni tevékenysége
soran adobalapot képzd nyereséget realizal, amellyel szemben a halasztott adbeszkoz érvényesithetd.

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasag 2017.12.3 1-i pénziigyi kimutatdsat az
Igazgatiosag 2018. mdrcius 26-dn jovahagyta és engedélyezte a kozzétételt.
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Minden mérleg fordulénapon a Tarsasig szamba veszi a mérlegben el nem ismert halasztott addeszkozoket,
valamint az elismert adéeszk6zok konyv szerinti értékét. A kordbban métlegbe fel nem vett kovetelések azon
részét allomanyba veszi, amely varhatéan megtériilhet a jovobeni nyereségadéjanak csokkenéseként. Ezzel
ellentétesen olyan mértékben csokkenti a Tarsasig halasztott adé kévetelését, amely Osszeg megtériulésének
fedezetére, varhatoan adézott nyereség nem fog rendelkezésre allni.

Fordulénap utini események

Azok a beszamolasi id6szak vége utin bekovetkezett események, amelyek pétlélagos informicidt biztositanak a
Tarsasag beszamolasi idészakanak végén fennalld korilményekrSl (modositd tételek), bemutatisra keriiltek a
beszamoloban. Azon beszamoldsi id6szak utini események, amelyek nem moédositjak a beszimold adatait, a
kiegészitd mellékletben keriilnek bemutatasra, amennyiben lényegesek.

Céltartalékok és fligg6 kotelezettségek

A Tarsasag céltartalékot képez a mérleg fordulénapjin fennillé minden olyan kotelezettségére, amelynek
itemezése vagy Osszege bizonytalan.

A Tarsasag fiiggd kotelezettségként mutatja be illetve teszi kozzé a kiegészité mellékletében az olyan
kotelezettségeit, amelyeknek Osszege megbizhatéan nem becsiilhetd, illetve nem valdszindl, hogy 2 kotelem
teljesitése gazdasagi er6forrasok kidramlasat fogja eredményezni.

Cash Flow kimutatis
A Tarsasag a Cash-Flow kimutatasat az alabbi csoportositasban mutatja be:

- mikodési tevékenység CF
- befektetési tevékenység CF
- finanszirozasi tevékenység CF

Az egyes tevékenységkategoriakhoz sorothatd tranzakcidk az IAS 7 Standard besorolasanak megfelelGen torténik.
Amennyiben egy tranzakcié t6bb elemre killonithet el, ugy abban az esetben elkulonitve szetepel a CF
kimutatasban is.

Munkavallaléi juttatasok

Az IAS19 Standard értelmében a munkavallaléi juttatasok elszamolasa és kozzététele a Tarsasag beszamol6jiban
torténhet rovid tavi juttatasként, hosszi tava juttatisként, illetve munkaviszony megszinéséhez kapesolodo
juttatasként, valamint végkielégitésként.

A Tarsasag esetében jellemz6en a rovid tavu juttatas fordul elé.

Szamviteli becslések és hibdk javitasa

Szamviteli becsléseket az alabbi teriileteken alkalmazunk:
- kovetelések értékvesztésének a megillapitasa
- pénzigyi instrumentumok valds értékének a megallapitisa
- céltartalék Ssszegének a megillapitasa
- értékcsokkenés szamitasakor a varhato élettartam és a maradvinyértékek szambavételekor

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasdg 2017.12.31-i pénziigyi kimutatdsdt az
Igazgatosag 2018. marcius 26-dn jovahagyta és engedélyezte a kozzétételt.
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Amennyiben a fenti szamviteli becslésekben valtozas kévetkezne be valamilyen vj informacié vagy fejlemény
miatt, ugy az ezek nem mindsiilnek hibajavitasnak az IAS Standard értelmében és jovére nézé alkalmazissal
javitjuk Sket.

Korabbi idGszak hibai:

- Egy gazdasagi esemény kihagyasa vagy téves bemutatisa a Tirsasag egy vagy tobb koribbi id6szaki
pénziigyi kimutatasaban.

- Olyan megbizhaté és helyes informaciok helytelen felhasznilasbol szarmaznak:

- amelyek mar a rendelkezésre alltak

- amelyekrdl ésszertien elvarhato lett volna, hogy beszerezzék és figyelembe vegyék a hatasait

Amennyiben a fenti hibahatasok mértéke Iényeges, azaz egyenként vagy egyiittesen képesek a felhasznaloknak a
pénzigyi kimutatasai alapjan hozott déntéseit befolyasolni, tgy visszamendleges alkalmazdssal javitani kell a mar
kozzétett beszamolokat. Kivéve, ha a hiba javitasa kivitelezhetetlen.

Valés értékek hierarchia szintjei

A valds éritk bierarchia alkalmazdsa:
- az eszkoz vagy kotelezettség t6zsdén jegyzett ara
- a hasonlo eszk6z0k és kotelezettségek t6zsdén jegyzett arai, nem aktiv piacokon jegyzett drai, tézsdei ar jellegd
adatok (hozamgoérbe stb.), piaci adatokbdl szarmaztatott, vagy megersitett adatok
- Nem megfigyelhetd, feltételezett vagy becsilt adatok

Fentiek alapjan:

Allamkotvények esetében: (I. szint)
AKK dltal kozzétett eladasi arfolyam (elsédleges forgalmazdk altal elért arszintekbdl szamitott érték)

T6zsdén jegyzett részvények esetében; (1. szint)
BET honlapjan kozzétett forduldnapi eladasi arfolyam, figyelembe véve a kotések és a zarokészletiink
mennyiségét is.

Egyéb értékpapirok esetén: Feltételezések, becslések, illetve egyéb rendelkezésre allé informaciok alapjan.
8.3  KRITIKUS KONYVVITELI BECSLESEK ES DONTESEK
A becslések és dontések folyamatosan kiértékelésre keriilnek, multbeli tapasztalatokon alapulnak és

az aktualis piaci feltételek és egyéb tényezik szerint keriilnek alkalmazasra.

Kritikus konyvviteli becslések és feltételezések

A vezetbség a jovore vonatkozo becsléseket és feltérelezéseket tesz. Az eredményként létrejott konyvviteli
becslések a definicié szerint ritkan esnek egybe a valds eredményekkel. Az alabbiakban Gsszefoglalista
kertilnek azon becslések, feltételezések és vezetdi dontések, amelyek jelentGs kockdzatot tartalmaznak az
eszko6zok és forrasok konyv szerinti értékének alakuldsira a kdvetkezo években.

A valds érték becslésére vonatkozé f6 vezetdi feltételezések
A Tarsasig a mérlegfordulé napon fennall6 becslést bizonytalansagokkal kapcsolatosan az alabbiakat teszi kozzé:
4B Vagyonkezel6 Zrt.

A mérleg-fordulonappal kimutatott piaci értéke nulla forint, mert -65 M Ft. piaci érték korrekciot (veszteséget)
szamolt el ezen befektetése utan a Tarsasag. Ezzel kapcsolatosan felhivjuk a figyelmet, hogy az dltalunk becsiilt

A kiegészitd megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasag 2017.12.31-i pénziigyi kimutatdsat az
Igazgatosag 2018. mdrcius 26-an jovahagyta és engedélyezte a kozzétételt,
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placi ar a kdvetkezd pénziigyi évben jelentSsen megvaltozhat és ez esetben ennek jelentSs hatdsa lehet az
eszkozok illetve a sajat vagyon nagysagara, névelve annak értékét.

A befektetés értékelésekor 4B Vagyonkezeld Zrt. 2016.évi éves beszamoldja allt rendelkezésre. A tarsasag a 2017.
évi tevékenységérdl kérésiink ellenére nem szolgaltattak tobb informaciot.

A 2016. évi éves beszamoldban a tirsasig sajat t6kéje 1.068.598 e Ft, a jegyzett tGke 624.400 e Ft (melybdl 130 e
Ft a rink ess rész.).

A beszamolé adataibdl nem kovetkezne a befektetés leértékelése, azonban a tarsasag kiegészité mellékletének 2.
pontjaban olyan informaciokat kozol, amelyeket elemezve arra lehet kovetkeztetni, hogy a beszamoloé nem
biztos, hogy a valés helyzetet tikrozi. Véleménylink szerint a feltételezheté esetleges el nem szamolt
ériékvesztések akar elérhetik a kimutatott sajat tOke nagysagit is, bar ezt a kovetkeztetést csak a kozzétett
adatokbél vontuk le, azokat, alatimasztani bizonyithatéan nem tudjuk.

Néhany észrevétel a tarsasag 2016.évi beszamol6jahoz:

- a BUDA-CASH Broketrhaz Zrt.”fa”, részesedés utan — 564.040 e Ft bekertiilési érték, 433.660 e Ft
értékvesztés, 130.380 e Ft nyilvantartasi érték- valdszindleg 100 %o-os értékvesztés kellene, a tarsasag csak kb.
76%-ot alkalmazott, a 130.380 e Ft nyilvantartasi érték nem biztos, hogy megfelels,

- a Nestor Invest Kft. 2017. novemberében kozzétett, 2016.év végi sajat t6kéje 1.244 e Ft, igy a befektetés
nem biztos, hogy 292.900 ¢ Ft-ot ér,

- a Dél-dunantili Takarékszovetkezeti Hitelintézetnek nyujtott 100.000 ezer forint értékd, a Dél-Dunantili
Regionalis Banknak nytjtott 1.150.000 ezer forint értéki és az Eszak-Magyarorszagi Regionalis Banknak nytjtott
100.000 ezer forint értékd alarendelt kolesontéke - mivel mindharom bank felszamolas alatt van - biztos nem fog
megtérilni, azaz nem elég az 50 % értékvesztés — amely 675.000 e Ft -, hanem nagy valoszindséggel tovabbi 50
% értékvesztés — 675.000 e Ft- kellene,

- a ZK-Invest Kft 2014. évi beszamoldja -143.757 e Ft sajat t6két mutat, és 2015-rdl és 2016-rol nincs
kozzétett beszamoldja. A tarsasag kényszertorlés alatt van, a 872 e Fr-os érték igy nem tiinik megalapozottnak.

A fentieket figyelembe véve az el nem szamolt értékvesztés akar a 1 068 598 e Ft sajat toke Osszegénél is nagyobb
lehet. A tarsasag kozgytilésén az EHEP Nyrt. nem fogadta el az éves beszamolot, ugyanakkor a t6bbi részvényes
tamogaté szavazataval azt a kozgy(lés jovahagyta.

ACCESS Alapok

A mérleg-fordulénapon kimutatott piaci értéke nulla, forint, mivel 4 021 e Ft piaci érték korrekciét szamolt el
ezen befektetése utan a Tarsasag. A piacl veszteség prognosztizilisinak az volt az oka, hogy az ACCESS PP
Deposit IL (illikvid) sorozat 2017. 03.22-t6] megszinési eljaras alatt 4ll. A megszinés sorin az Alapkezel6 a
koveteléseit értékesiti, de fennall a kockazata, hogy az illikvid sorozatban elkiilonitett eszk6zok értékesitése
nehézségekbe litkdzhet, mert a befektetési alapkezel6 tajékoztatasa szerint a befektetési jegy vonatkoztatasaban a
teljes értékvesztés kockazata jelentGs.

Bakonyi Etémii Zrt.
A mérleg-fordulénapon kimutatott piaci értékét Osszesen 418 e Ft-ra becsiiltiik. A becslés soran felhasznaltuk a
Bakonyi Exrémi Zrt. évkoézi atalakuldsa soran kozzétett vagyonmérlegek adatait.

Vitosa Magyar Bolgar Befektetési Zrt.
A mérleg-fordulénapon kimutatott piaci érték nulla forint. A becsléstink soran felhasznaltuk a Vitosa Magyar
Bolgar Befektetési Zrt. utolsé kézzétett beszamoldit.

ERB Bank Zrt. alirendelt kélcson

A 2016. éprilis 28-an kozzétett tijékoztatishoz képest — mely szerint az ERB Eszak-magyatorszagi Regionilis
Bank Zrt. ,fa” felszamoloja altal készitett ,,kozbensé meérleg, jelentés és vagyonfelosztasi javaslat” szerint
mintegy 53 Mrd Ft értékben t6rtént hitelezsi igénybejelentés az ERB Eszak—magya.rorszégi Regionalis Bank Zrt.
»fa”’tészére, ebben szerepel a tirsasag altal az ERB Bank Zrt. szamira ayujtott 200 M Ft aldrendelt kélcson 1s,
illetve az OBA dltal biztositott betétek kartalanitasi kotelezettség ald tartozé betétrészei, mintegy 40,1 Mrd Ft
értékben. Ezzel szemben az anyagban szereplé feloszthatd 6sszeg mintegy 4,977 Mrd Ft, és a jogszabalyokban
meghatirozott felosztasi méd szerint el6szor az OBA iltal biztositott betétek kartalanitasi kotelezettség ala

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasdg 2017.12.31-i pénziigyi kimutatdsat az
Igazgatosdag 2018. mdrcius 26-an jovahagyta és engedélyezte a kozzétételt,
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tartozo6 betétrésze keriil (részben) kielégitésre, tehat az alarendelt kolcsonre nem fog kifizetés torténni az ERB
Eszak-magyarorszagi Regionalis Bank Zrt. , fa”részérél. A tarsasag az elzetes informacidk alapjan a 2015-rél
52016 éves beszamold készitése soran a 200 millibs alirendelt kolcsonre teljes éttékvesztést szamolt el — nem

tortént valtozas.

84 PENZUGYI KOCKAZATI TENYEZOK

Piaci kockazat

A piact kockazat az a kockazat, amely szerint az olyan piaci irakban bekévetkezd viltozas, mint amilyenek a
devizairak, kamatlibak és a részvényarfolyam, befolyasolhatjdk a Tarsasig bevételét vagy pénzigyi
eszkozeinek értékét. A piaci kockdzat menedzselés célja a piaci kockizatnak vald kitettség mencdzselése és

ellenérzése elfogadhatd paraméterek kézott, a megtériilés optimalizalisa mellett.

Likviditasi kockazat

A likviditasi kockdzat az a kockazat, amelynek bekévetkezte soran a Tdrasdg nem tud eleget tenni pénziigyi
kotelezettségeinek akkor, amikor azok esedékessé vilnak. A Tdwasds oly médon tudja likviditasat

megtartani, hogy folyamatosan figyeli és ellen6rzt a mindenkori megfeleld likviditast.

A pénzigyi kotelezettségek lejarati bontds szerint az alibbiak (e Ft):

2016.01.01 <1 honap 1-3hénap 3-12hénap 1-5év Osszesen
Forrasok

— Szalliték és egyéb pénziigyi kot.

(adofiz kot.nélkil) 1400 1400
— Munkavaillalokkal szembeni kételezettségek 376 376
Pénziigyi kdtelezettségek Gsszesen 1776 1776
2016.12.31 <1 hénap 1-3 hénap 3-12 hénap 1-5év Osszesen
Forrisok

— Szallitok és egyéb pénziigyi kot.

(ad6fiz.kot.nélkil) 2226 2226
— Munkavillalokkal szembeni kotelezettségek 729 729
Pénziigyi kitelezettségek dsszesen 2955 2955
2017.12.31 <1 hénap 1-3 hénap 3-12hénmap 1-5év Osszesen
Forrisok

— Szallitdk és egyéb pénziigyi kot.

(adofiz.kot.nélkil) 1692 1692
— Munkavillalékkal szembeni kotelezettségek 737 737
Pénziigyi kitelezettségek dsszesen 2 429 2 429
Asfolyamkockazat

A Tarsasag 2017.12.31-én deviza betéttel nem rendelkezik, igy tevékenysége az drfolyamkockizatnak nem kitett.

A kiegészitd megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasag 2017.12.31-i pénziigyi kimutatdsdt az
Igazgatésag 2018. mdrcius 26-dn jovahagyta és engedélyezte a kizzétételt.
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Kamatlab kockazat

A Tirsasignak hitel vagy kolesontartozasa nincsen, igy a kolcsén kamatlab kockdzat nem jelentkezik,
ugyanakkor kézvetett médon a kamatozd pénziigyl befektetések esetén a kamat valtozas kihatassal lehet a lejarat
elott értékesitésnél.

Hitelkockazat

A Tarsasagnak 200.000 e Ft tartés kolcsone van az ERB Zrt. felé. A koleson dsszege utan 100 % értékvesztés
elszamolasra keriilt a korabbi években, igy hitelkockazan kitettség nem meriil fel.

Erzékenység vizsgilat
A Térsasag az alabbi érzékenységi vizsgalatban mutatja be a relevans kockazat valtozok
(érvényes piaci kamatlabak, devizaarfolyamok és részvényarak) ésszerlien lehetséges valtozasainak

az eredményre, valamint a sajat tGkére gyakorolt hatdsit a beszamolasi fordulénapon.

Piaci tényezék onyuszerintl @rek Eiiigl;:g Eredményre gya?(at::‘:liohkaetréesa {
(eFt) valtozasai % gyakorolt hatas (eFt) oFt)

Ervényes piaci kamatiabak 0 0 0 0
Tozsdei részvényarfolyamok 10 933 : '
Access Alap 0 0 0 0
Vitosa Magyar Bolgar Befektetési Zrt. 0

4B Vagyonkezeld Zrt. ( Buda-Cash ) 0

MAK 202/A 1536

Bakony Erémd Zrt. 418

dsszesen 12 887 (2 446 ) (2 446)

A relevans kockazati viltozd ésszeriien lehetséges valtozasainak meghatarozasakor figyelembe vettiik:

1.) a gazdasagi kornyezetet, amelyben a Tarsasag mikodik. Esszerfien lehetséges valtozasként
nem johet széba a valoszinttlen vagy a legrosszabb forgatokonyv, vagy "stressz teszt'.

2) 22018, jinius 30-ig hatralévé idéintervallumot.

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasag 2017.12.31-i pénziigyi kimutatdsat az
Igazgatosag 2018. marcius 26-an jovdhagyta és engedélyezte a kizzétételt.
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A kockazati kitettség maximalis nagysiga 2017.12.31-én

ezer forint
Kockazat tipusok Kan);‘::;dnﬁ Ertékvesztés kockl\:za:;“l?:ti:sttség
Hitelkockazat
Tartés kélesén ERB Zrt. 200 000 200 000 0
Piaci kockazat 0
4B vagyonkezel Zrt.(Buda Cash ) 0 0 0
Vitosa Zrt. 0 0 0
Bakonyi Er6mi Zrt. 418 0 418
Access befektetési Alap 0 0 0
OTP részvény 2144 0 2144
Allami Nyomda részvény 668 0 668
Richter részvény 2034 0 2034
MOL részvény 5048 0 5048
Opimus részvény 490 0 490
Konzumbank részvény 549 0 549
Osszesen 211 351 200 000 11 351

Kockazatkezelésre vonatkozé célkitiizések, politikak és eljarasok

A tarsasag a befektetési portfolidjanak diverzifikalasaval, a magasabb kockizatd egyes portfolio-elemek
mellett csekély kockazati portfolib-elemek vasarlasival cs6kkenti kockazatit, t6zsdei részvények és mds
tézsdei termékek vasarlasa mellett allampapirral is rendelkezik, illetve a folyamatos fizetSképesség
fenntartasa érdekében szamlapénzzel is rendelkezik. A tirsasag folyamatosan figyelemmel kiséri az egyes
portfolid-elemek értékének alakulasat, és szitkség esetén intézkedik a portfolio-elemek cseréjérol.

8.5 A VALLAKOZAS FOLYTATASA

A tarsasig vezetSsége dttekintette a tirsasdg likviditisi és pénziigyi helyzetét, és ez alapjin javaslatot tett az éves rendes
kozgyilésen a tirsasig milkodési formdjinak megyaltoztatisira, illetve ezt kovetSen a tirsasig jogutod nélkili
megsziintetésére. A mult év folyamin nem jirt sikerrel a2 4B Vagyonkezeld Zrt. részvénycsomagjinak értékesitése a
tirsasdgban mdr részesedéssel rendelkezé tulajdonosoknak, igy a tirsasig likviditisi helyzete nem javult szimottevéen a
koribban ismertetetthez képest.

A vezetbség 1j t6ke bevonisa nélkill nem litja lehetségesnek a vallalkozas folytatdsit, a jelenlegi tulajdonosok részérdl —
tekintettel az 6nkorminyzatokhoz koéthetd jelentSs tulaydonosi kérre — nem virhaté Gjabb forrds biztositisa a tarsasig
részére, és ugyanez mondhaté el a BUDA-CASH Zrt.”fa” felszamolisit végzd PSFN Kft-r6l is. Ugyanakkor a
rendelkezésre allé forrisokbdl varhatéan biztosithatéak a végelszamolds folyamatihoz kapcsolodo koltségek, és igy a
tarsasag végelszamolassal sziinhetne meg, nem felszimolassal.

A tirsasig nem rendelkezik a mikodését hitrinyosan befolydsolé kotelezettségekkel, hitelekkel, tézsdén lévs cég. igy
elvileg 1) tulajdonos megjelenése és tovabbi forris bevondsa mellett tevékenységi kér megvaltoztatasival, kibGvitésével
tovibbra is t6zsdet cégként tudna mikddni, amennyiben az éves rendes kozgyllésen a tulajdonosok nem szavazzik meg a
tarsasig mikodési formdjdnak megvaltoztatdsat és a jogutéd nélkili megszlinést.

A kiegészitd megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasag 2017.12.31-i pénziigyi kimutatdsat az
Igazgatosdag 2018. mdrcius 26-dn jovahagyta és engedélyezte a kizzététell.
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8.6 A 2017. DECEMBER 31-EL. ZARULT EV FOLYAMAN TORTENT JELENTOS ES NEM
SZOKASOS ESEMENYEK

A Tarsasagndl tortént jelentSs esemény volt a tékeleszillitis, melynek sordn a 363 Ft/db névérték 224 Ft/db névértékre
kerilt leszallitasra, a t6ketartalékkal szemben. A tokeleszallitisra a veszteség miatt keriilt sor. Lisd. 8.11.

8.7  A2017. DECEMBER 31-ET KOVETO JELENTOS ESEMENYEK

ezer Bt

Détum db Részvény neve Ft/db Bevétel
2018.01.22 500 Allami nyomda 1 400 700 000
2018.01.22 100 OTP 11 200 1120 000
2018.01.29 100 oTP 11 600 1160 000
2018.02.21 100 Richter 5 900 590 000
2018.02.27 160 Konzum 3060-3065 489 675
2018.02.27 700 Opimus 635 444 500
Osszesen 4 504 175

A kiegészit6 megjegyzések a pénziigyi kimutatads részét képezik. A tarsasag 2017.12.31-i pénziigyi kimutatdsat az
Igazgatosag 2018. marcius 26-dn jovahagyta és engedélyezte a kizzétételt.



Els6 Hazai Energia-portfolio Nyilvanosan Miikdoé Részvénytarsasag 2017. december 31-i pénziigyi
jelentése

29

8.8 MERLEGEN KiVULI TETELEK

A tarsasagnak mérlegen kiviili tételei, peres tigyei nincsenek.

8.9 TENYLEGES ES HALASZTOTT ADOK

A Tirsasig a szamitott halasztott addkévetelést nem mutatja ki, dgy itéli meg, hogy a keletkezett

adokovetelést belathatd idén beltl (5 év) nem fogja tudni felhaszndlni (veszteséges gazdalkodas).

2017.12.31 2016.12.31
Adézas elbtti eredmény (94 638 ) (84 542)
Adozis el6tti eredmény alapjan katkulalt tirsasagi add 0
Elvért adé o 54
Adohatis
-Le nem vonhaté koltségek
Tirsasdgi adékdtelezettség 54 54
Tirsasagi ad6 és halasztott adé alakulisa a mérlegben: 54 54
2017.12.31 2016.12.31
Tarsasigi adé 54 54
Halasztott ad6 0 0
Adoéfizetési kitelezettség 54 54
2017.12.31 2016.12.31
Halasztott adé kovetelés
-Halasztott ad6 kovetelés tobb mint 12 hénap utan megtérilé 0 0
-Halasztottad6 kovetelés 12 hénapon belil megtériilé 0 0
Halasztott adé kotelezettség
-Halasztott adé kotelezettség tobb mint 12 hénap utdn
visszaforduld 0 0
-Halasztott ad6 kotelezettség 12 hénapon beliil visszaforduld 0 0
Halasztott ado(nettd) 0 0
Halasztott adé hatisa az eredménykimutatisra:
Halasztott adé kévetelés
20171231 0 0
Eredménykimutatas
2017.12.31 0 0

A kiegészitd megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasag 2017.12.31-i pénziigyi kimutatdsat az
Igazgatosag 2018. mdrcius 26-dn jovahagyta és engedélyezte a kizzétételt.
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8.10 IFRS ATTERES MIATTI ATSOROLASOK ES KULONBOZETEK

I, Mérl
2016.01.01
201712.31. 2?116'12;,:1' Médositisok 2016.12.31. MAgYaAr .o sitasok 2016.01.01
IFRS 9 e o8 IFRS9  szdmviteli oo oo"  IFRS39
szdmviteli v
Eszkoézok
Befektetett eszkdzok
Ingatlanok, gépek és berendezésck 53 151 151 304 304
Tmmatenilis javak 0 0 4705 0
Tartds részesedés kapesolt vallathozasban 0 0 130 000 0
Egyéb tart6s részesedés 0 0 658 0
Tartds hitelviszonyt megtestesité értékpapir 0 0 13724 0
Brtékesitésre tartott befektetések 0 66 932 138 67 070 130 658 130 658
53 67 083 138 67 221 149 391 (18 429) 130 962
Forgéeszkozok
Vevo- és egyéb kovetelésck (pénziigyi eszkozok) 0 439 0 30 497 30157
Egycb részesedésck 0 0 0 9536 0
Forgatisi céld hitelviszonyt meptestesitd értékpapirok 0 0 0 1274 0
Rovid lejiraty, kettos céllal tartott pénziigyi eszkozok
( Kereskedési céllal tartott értékpapirok ) 158 19310 LEE 26093 26095
Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenérickesek 11 067 38201 38201 11 875 0 11 875
23954 52950 (1003) 51947 53182 14 945 68 127
Aktiv idébel elhatiroldsok 0 563 0 865 0
Eszkozok dsszesen 24 007 120 596 (1428) 119 168 203 438 (4 349) 199 089
Sajit téke
Equity attributable to the owners of the parent
Jegyzett t6ke 117 491 190 398 0 190 398 524 512 0 524 512
Sajat részvénnyel kapesolatos tigyletek 0 0 0 0
Té6ketartalék jegyzett t6ke leszallitds 407 021 334 114 334 114
Téketartalék 1FRS korrekciok miatt 3143 2154 2154
Eredménytartalék
Sajit téke Gsszesen 22023 117 641 116 652 201 248 (3143) 198 105
Hossza lejiratii kételezettségek
Hosszu lejarati kolesonok és lizing kotelezettségek
Hosszu lejarani kélesonok kapesolt véllalkozdst6l
0 0
Rovid lejarata kotelezettségek
Szallitok és egyéb rovid lejarard kot 1692 729 1497 2226 127 1273 1 400
(adokotelezettség nélkil)
Nem pénziigyi kotelezettség (adok) 0 332
Munkavallalokkal szembeni kotelezeteségek 737 0 729 729 376 0 376
Rovid lejarati kolesonok és lizing kotelezettségek 0
1984 729 1787 2516 835 149 984
Kotelezettségek sszesen 1984 729 1787 2516 835 149 984
Passziv idébeli elhatirolisok 0 2226 0 1355 (1355) 0
Kotelezettségek és sajat téke Gsszesen 24 007 120 596 119 168 203 438 199 089
A kiegészitd megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasag 2017.12.31-i pénziigyi kimutatdsat az
Igazgatésag 2018. marcius 26-an jovahagyta és engedélyezte a kozzétételt.
L
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I1. Eredményki A
2016.12.31
Magyar fa s 2016.12.31.
2017.12.31. IFRS ezdmviteli Moédositasok IFRS
torvény

Nett6 drbevétel 0

Ertékesités kozvetlen koltségei 0

Brutt6 fedezet 0 0 0
Igazgatasi és alralinos koltségek 25 658 28 749 28 749
Tgyéb bevételek 0

Egyéb rafordirisok 7 8560 8 560
Uzleti tevékenység eredménye 25 665 37117 37117
Pénziigyi bevételek 425

Pénzigyi raforditasok 72088 73 423 564 73 987
Pénziigyi eredmény 68 973 46 436 989 47 425
Adozds eldtti eredmény 94 638 83553 989 84 542
Adébfizetési kotelezettség 54 54 54
Mérleg szerinti eredmény 94 692 83 607 989 84 596
Egyéb atfogo eredmény 0 0
Atfogé eredmény 94 692 83 607 989 84 596

Egy részvényre juté eredmény (ulsp és higitort)

Mérleg helyesbitések magyarazata
2016.¢vi IFRS valtozasok:

989 e Ft a pénziigyl instrumentumok fordulénapi valés értékének korrekcidydbdl adédik.

439 e Ft dtrendezés az eszk6zok és a forrdsok kozott 2 mérlegben, 2017.évben nem kényvelendd, vagyoni és eredményhatdsa
nincsen

564 ¢ Ft eszkozokon beliili dtsorolisa az idébeli elhatirolasoknak, vagyoni és eredményhatisa nincsen

334114 e Ft t6keleszallitas dtsoroldsa

879 e Ft 2016.évi tékeleszillitassal kapcsolatos ktsg-k. A mérlegben csak atsorolisként jelenik meg az eredménytartalék és a
téketartalék kozott.

2015.évi IFRS mdédositasok:

4705 e Ft foldgiz kereskedelmi jog kivezetése, 2016.évben a magyar szamvitel is lekonyvelte, ezért nem kellett 2017 .vben
kényvelni

130658 e Ft atsorolis a befektetéseken beliil az IFRS besoroldsinak megfeleléen, nem kényvelendd

13724 e Ft befektetés atsoroldsa a forgdeszkozok kozé

658 e Ft atsorolis az IFRS 1 befektetési kategoridnak megfelelGen

9536 e Ft dtsorolds az IFRS 1j befektetési kategdridnak megfelelGen

1274 e Ft atsorolds az IFRS 15 befektetést kategdridnak megfelelen

865 e Ft aktiv idébeli elhatirolds atsorolasa a kovetelések kozé

1124 e Ft adokotelezettségek atsoroldsa az IFRS 1j befektetési kategoridnak megfelelGen

1355 e Ft passziv id6beli elhatarolis dtsoroldsa a kotelezettségek kozé

3143 e Ft az dllamkotvények fordulonapi dtértékelésének 1562 e Ft dsszegét, valamint a vagyoni értéki jog 4705 e Ft dsszegl
kivezetésének Osszevont egyenlegét tartalmazza.

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasag 2017.12.31-i pénziigyi kimutatdsat az
Igazgatdsdag 2018. mdrcius 26-dn jovahagyta és engedélyezte a kizzétételt.
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Eredménykimutatds helyesbitései:

989 e Ft a pénzigyi instrumentumok fordulénapi valds értékének korrekcidjabél adédik.

Befektetések atsoroldsai

Piaci érték Piaci érték
i 2om23, | 20061231 omekeiba 5000, | 20160101 ,  Komekeiba 060101
egnevezés magyar  kdtvényeknél magyar Atwsorolasok kdtvényeknél
IFRS 9 e TFRS 9 e . IFRS 39
szamviteli { Forrds: szamviteli tv. ( Forras:
AKK.hu) AKK.hu)
Tartds részesedés kapcsolt 130 000 0 0
vallalkozasban
0 0
Egyéb tartés részesedés 0 0 658 0 0
Tartés hitelviszonyt megtestesitc 13724 0 0
értékpapir 0 0
Frtékesitésre tartott befekterések 0 66 932 138 67 070 130 658 0 130 658
Egyéb részesedésck 0 0 0 0 9536 0 0
Forgatasi ¢éli hitelviszonyt 0 0 0 0 1274 0 0
megtestesitd értékpapirok
Rovid lejaratd, kettGs céllal tartott 12 887 14 310 13 746 24 534 1561 26 095
pénziigyi eszkozok ( Kereskedést
céllal tartott értékpapirok )
Az értékesitésre tartott befektetések besorolas az IAS 39 szerint t6rtént, 2016.12.31-ig
bezarélag.
Ertékelésuk valds értéken a nyereséggel vagy veszteséggel szemben torténik.
Ennek alapjin a Térsasig a befektetéseit az értékesitésre tartott befektetések és a kereskedési céllal
tartott pénziigyl eszk6zok kozé sorolta be.
A Tarsasdg pénziigyi eszkozeit 2017. januir 1-t6l az IFRS 9 szabidlyai szerint sorolta be. ( EFRAG
European Financial Reporting Advisory Group ajinldsa értelmében 2016. 01 hénaptdl kezdédden
javasolt a Standard alkalmazisa, fiiggetleniil attdl, hogy kételezé érvénnyel csak 2018.01.01-vel fog
hatilyba lépni.) A besorolist az IFRS 9 alapjin a tirsasdg tizleti modellje hatirozta meg.
Megfelel
2016.12.31-i¢
Ertékesitésre tartott befektetések
Roévid lejarata kereskedési céllal tartott értékpapirok
2017.01.01-t8L:
Hossza lejaratd kettds céllal tartott pénzigyi eszkozok
Rovid lejarata kettés céllal tartott pénzigyi eszk6zok
A Tdrsasdg Uzleti Modellje:
A pénziigyi eszkOzeit nem kivinga hosszabb tévra, illetve lejaratig megtartani, mert elsédleges célja cash-
flow realizdlds értékesités révén, a mindenkori miikddési koltségek fedezetére.
Ennek figyelembevételével a rovid lejarati, kettds céllal tartott pénziigyi eszkdzok kozé sorolta be
valamennyi befektetését.
Ertékelésitk valos értéken a nyereséggel vagy veszteséggel szemben torténik.
A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasig 2017.12.31-i pénziigyi kimutatdsat az
Igazgatésag 2018. mdrcius 26-dan jovahagyta és engedélyezte a kozzétételt.
|
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8.11 INGATLANOK, GEPEK ES BERENDEZESEK, VAGYONI ERTEKU JOGOK

Gépek és Vagyoni .
Ingatlanok berendezések értékii jogok Osszesen

2016. december 31.

2016.01.01.0y1t6 nettd érték 0 304 4705 304
Novekedések 0 0
Egyéb csokkenések és kivezetések (IFRS korrekcid) 0

Targyévi értékesokkenési leirds 0 (153)

Zard nettd konyv szerinti érték 0 151 0 151
2016. december 31.

Brutté érték 0 463 18 566 19 029
Ertékcsokkenési leirds 0 (312) (18 566) (18 878)
Netté konyv szerinti érték 0 151 0 151

Gépek és Vagyoni

Ingadanok berendezések értékii jogok Osszesen

2017.december 31.

2017.01.01.0yit nettd écték 0 151 0 151
Névekedések 0 0
Egyéb csokkenések és kivezetések 0 0 0 0
Targyévi értékcsokkenési leirs 0 (98) 0 (98)
Zird nettd konyv szerinti érték 0 53 0 53
2017.december 31.

Brutté érték 0 463 0 463
Ertékcsokkenési lefrds 0 (410) 0 (410)
Netto konyv szerinti érték 0 53 0 53

A Tarsasignak az ingatlanokra, gépekre és berendezésekkel kapcsolatos kozzétételet:

- nincsenek szerzGdéses elkotelezetrségek az ingatlanok, gépek és berendezések tekintetére
vonatkozdan;

- nincsenek  atmenetileg hasznilaton kiviili ingatlanok, gépek, berendezések,
felszerelések;

-a mir teljesen leirt, de még hasznilatban tirgyi eszk6zok értéke 148 e Ft.

8.12 PENZESZKOZOK ES PENZESZKOZ EGYENERTEKESEK

A pénzeszk6zok alakuldsa az aldbbi:

ezer Forint

2017.12.31 2016.12.31
HUF Pénztir 48 88
Elsziamolast betétszamla 1 569 2218
Elszamolasi betétszamla 2 0 148
Ertékpapir szamla 1 2955 22 836
Ertékpapir szamla 2 7 495 0
deviza betétszamla 1 USD 306
deviza betétszamla 2 USD 12 605

Osszesen 11 067 38 201

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasag 2017.12.31-i pénziigyi kimutatdsdt az
Igazgatosag 2018. mdrcius 26-dn jovahagyta és engedélyezte a kozzététell,
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8.13 PENZUGYI ESZKOZOK

A pénziigyi eszk6z6k 2017. december 31-1 6sszetétele az alabbi:

Eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszkozok (ezer forintban)

Piaci érték  Bekeriilési db Jegyzer  LViaidoni Valie-ereck
2016.01.01 . névérték (Fr) , -t 8y hanyad meghatarozdsanak
(e Fy) érték (e Fr) szam  tGke (e Ft) o .
(%) alapja
Pénziigyi eszk6z6k
Ertékesitésre tartott befektetések
Jaovonkezeld -
4B Wagyenkereld Zit (Buda Cash 130 000 130 000 130 000 000 1000 624 400 20,82 Becslés
Vagyonkezels Zrt.)
Vitosa Magyar Bolgir Befektetési Zrt. 600 3 000 3 000 000 5000 58 000 517 Becslés
Bakonyi Ex6mi 58 58 57 600 1 1379 315 4,18 Becslés
Osszesen 130 658 133 058 133 057 600
Rovid lejarati, kettds céllal tartott
értékpapirok (Kereskedési céllal
tartott értékpapirok)
Opimus részvény 2365 16 121 394 181 25
MOL részvények 7170 20 473 1400000 1000
Norbi Update részvény - 1 10 1 To6zsdei ar
, AKK kézzétett
Allamkétvény 2028/ A 2009 2009 1 070 000 107 kereskedési ar
fordulénapon
, AKK kozzétett
Allamkotvény 2017/B 14 551 14 551 12 820 000 kereskedési Ar
fordulonapon
Osszesen 26 095 53 155 15 684 191
Vevo és egyéb kovetelések: 30157 305 409
Pcnze’szk‘éztik és pénzeszkoz 11875 11875
egyenértékesek
Pénziigyi eszkoz. Osszesen
2016.01.01.-én 198 785 503 497
b e e s Tulajdoni Valés érték
2016.12.31 Piaciémék  Belerilési . o) gy 9P Jegyzett ) vad  meghatdrozdsinak
(e Ft) érték (e Ft) szam téke (e Ft) .
(%) alapja
Pénziigyi eszkézok
Ertéle itésre tartott befektetésel
Jagvonkezels 7 u
4B Vagyonkezel§ Zrt. (Buda-Cash 65 000 130000 130000000 1000 624 400 20,82 Becslés
Vagyonkezelé Zrt.)
Vitosa Magyar Bolgir Befektetési Zrt. 600 3000 3 000 000 5000 58 D00 5,17 Becslés
Bakonyi Er6mi 58 58 57 600 1 1379 315 4,18 Becslés
) AKK kézzétett
Allamkotvény 2028/ A 1412 1412 1070 000 107 kereskedést ar
fordulénapon
Osszesen 67 070 134 470 134 127 600
Révid lejarati, kettds céllal tartott
értékpapirok ( Kereskedési
céllal tartott értékpapirok)
) AKK kbzzétett
Allamkétvény 2017/B 9725 9725 12 820 000 kereskedési ar
fordulénapon
Access Alap 4021 8042 8 042 245 Becslés
Osszesen 13746 17767 20 862 245
Vevé és egyéb kovetelésck: 0 200000
Pénzeszkozok és pénzeszkoz 38 201 38 201

egyenértékesek

A kiegészitd megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasag 2017.12.31-i pénziigyi kimutatdsat az
Igazgatosag 2018. mdrcius 26-dn jovahagyta és engedélyezte a kozzétételt,
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Pénziigyi eszkoz6k Osszesen
2016.12.31.¢n 119 017 390 438
S e Tulajdoni Valés érték
Piaci érték Bekeriilési , . db Jegyzett . .
2017.12.31 (e Fo) érték (e F) névérték (Ft) szdm eBke (¢ FY) hat:yad meghataro'zasanak
(%) alapja
Pénziigyi eszk6zok
Révid lejarati, kettds céllal tartott
értékpapirok ( Kereskedési céllal
tartott értékpapirok)
égﬁ‘;j;‘j‘zkxﬂ (Buda-Cash 130000 130000000 1300 624 400 20,82 Becslés
Vitosa Magyar Bolgar Befektetési Zrt. - 3000 3000 000 30 58 000 5,17 Becslés
Bakonyt Eromi 418 109 108 800 128 1379315 4,18 Becslés
) AKK kizzétett
Allamkstvény 2028/ A 1536 1421 1070 000 107 kereskedési ar
fordulénapon
Access Alap - 8042 8042245 Becslés
OTP részvények 2144 1953 20 000 200 Fordul6napi tézsdet ar
Allami Nyomda részvények 668 685 49 000 500 Fordul6onapi tézsde ar
Richter részvények 2034 2100 30 000 300 Fordul6napi tézsder ar
Konzum részvények 549 426 4000 160 Fordulénapi t6zsdet r
MOL részvények 5048 5008 210000 1680 Fordulénapi tézsdet ir
OPIMUS részvények 490 160 17 500 700 Fordulénapt t6zsdei dr
Osszesen 12 887 152 904
Vevé és egyéb kivetelések: 0 0 lasd kulon
I enze’szlxlozok és pénzeszkoz 11067 11067
egyenértékesek
Pénziigyi eszkozok dsszesen
23954 163971

2017.12.31.-én

Kapcsolddé kozzétételek:

- A Tiarsasignak a pénziigyi eszkozeihez kapesoléddan kotelezettsége nincs, mig a tulajdonlisbol az értékesités révén

bevételt kivan elérni. .

- A Tirsasignak 2017.12.31-én fedezet ald vont értékpapirja nem volt.
- AKK kozzétett kereskedési ar: a 2017.12.29-i legjobb vételi arfolyamot jelenti
- Toézsdel fordulénapi dr: a 2017.12.29-1 zdr6 drakat jelent.
- Besorolds: A Térsasig a 4B Vagyonkezel6 Zrt-ben (Buda-Cash Zrt)) meglévs befektetését

kozott mutatja ki, mivel nem rendelkezik jelentds befolydssal a villalat irdnyitdsdban.

8.14 PENZUGYI KOTELEZETTSEGEK

A Térsasag valamennyi pénzigyi kotelezettsége éven belili lejaratd.

a pénzigyl eszk6zok

Pénziigyi kitelezettségek 2016.01.01.

Valés, piaci érték Kényvszerinti érték
Hosszn lej. kélesonok, pénziigyi lizinget is beleértve: 0 0
Rovid lejarati kotelezettségek
Szallitk és egyéb elkdtelezettségek:
— Szallitok és egyéb pénziigyi kot. (adofiz kor.nélkiil) 1 400 1 400
— Munkavillalokkal szembem kotelezettségek 376 376
Pénziigyi kitelezettségek Gsszesen 1776 1776
Nem pénzigyi kotelezettségek:
— Adofizetési kotelezettségek
Osszes kotelezettség 2016.01.01.-én 984 984

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasdg 2017.12.31-i pénziigyi kimutatdsat az

Igazgatésag 2018. mdrcius 26-dn jovahagyta és engedélyezte a kozzétételt.
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Pénziigyi kotelezettségek 2016.12.31.

Hossz lej. kolesonok, pénziigyi lizinget is beleértve:
Rovid lejarati kotelezettségek

Szallitok és egyéb elkotelezettségek:
— Szillitok és egyéb pénzigyi kot. (adofiz kot.nélkiil)

2226 2226
— Munkavillalokkal szembeni kotelezettségek 729 729
Pénziigyi kitelezettségek Gsszesen 2955 2 955
Nem pénziigyi kotelezettségek:
— Adéfizetési kotelezettségek (439) (439)
Osszes kotelezettség 2016.12.31.én 2 516 2 516
Pénziigyi kotelezettségek 2017.12.31.
Hosszn lej. kolesonok, pénzigyi lizinget 1s beleértve: 0 o
Rovid lejarani kotelezetrségek
Szallitok és egyéb elkotelezettségek:
— Szillitok és egyéb pénzigyi kot (ad6fiz kbr.nélkil) 1692 1692
— Munkavillalokkal szembeni kételezettségek 737 737
Pénziigyi kitelezettségek Gsszesen 2429 2429
Nem pénziigyi kitelezettségek:
— Adofizetési koelezettségek (talfizetés) (445) (445)
Osszes kitelezettség 2017.12.31.-én 1984 1984

8.15 ERTEKVESZTESEK

A Térsasig 2016.12.31-ig 6ndll6 értékvesztés szamlan tiintette fel a konyvszerinti érték és a valos piaci érték eltérésér. 2017.
janudr 1-t8l csak a hosszd lejaratd kolesonok esetében alkalmaz elkiilonitett értékvesztés szamlat. Egyéb esetekben

kozvetlenill az eszk6z konyv szerinti értékét csdkkenti a valds piaci értékre.

Az értékvesztés/piact érték megallapitisinak kritériumai:

1) BET illetve AKK 4ltal kbzzétett arfolyam alakuldsa
2.) Kozzétett éves beszamolo likviditdsi, vagyoni szempontbdl tocténd

elemzése

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tdrsasag 2017.12.31-i pénziigyi kimutatdsat az

Igazgatosag 2018. marcius 26-dn jovahagyta és engedélyezte a kozzétételt.
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3.) Egyéb kozzétett illetve rendelkezésre 4li6 informacidk alapjan

Nyilvintartott értékvesziések alakuldsa:

ezer fonnt

Vevdk és
egyéb
kovetelések
utdn

Rovid lejarati,
kereskedési céllal
tartott
értékpapirok utin

Nyilvintartott értékvesztés
osszege

Ertékesitésre
tartott
befektetések
utan

Osszesen

2016.01.01

Vitosa Magyar Bolgar
Befektetési Zirt.

Tartdsan adott kéleson
Buda Cash Brékerhiz Zrt.
Foly6szamla

Diszkont kincstarjegyek
Trend Portf6lié

Optmus részvény

MOL részvény

Norbi Update tészvény

Osszesen 2016.01.01.-én

2016.12.31

Vitosa Magyar Bolgir
Befektetési Zrt.

4B Vagyonkezel6 Zrt.( Buda-
Cash Vagyonkezel6 Zst.)
Access Alap

Tart6san adott koleson (Erb
Bank Zrt)

Osszesen 2016.12.31.-én

Valos érték korrekciok
alakulisa 2017.évben:

ezer (onnt

Rovid lejarati,
kereskedési céllal Vevdk és
tartott egyéb
értékpapirok utin  kovetelések
(2016.12.31-ié)

Val6s piaci érték
korrekciok

Rovid lejarata
kettés céllal
tartott
értékpapirok
utin

Osszesen

2017.12.31

Tartosan adott koleson (Frb
Bank Zrt)

Access Alap

Vitosa Magyar Bolgir
Befektetési Zrt.

OTP RESZVENY
RICHTER

ALLAMI NYOMDA
KONZUM

MOL

OPIMUS

4B Vagyonkezel6 Zrt. ( Buda-
Cash )

MAK 202/A

Bakony Erémi Zrt.

191

123
40

330

115
360

191

123
40
330

115
360

Osszesen 2017.12.31.-¢én 0

(200 000)

(68 545)

(268 545)

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatas részét képezik. A tarsasag 2017.12.31-i pénziigyi kimutatdsat az
Igazgatosag 2018. marcius 26-an jovahagyta és engedélyezte a kozzétételt.
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Az értékvesztés/ valés piaci éxtékel
megillapitisdnak kritériumai:

1) t6zsdei arfolyam alakulisa

2) Kozzétett éves beszimold likviditasi, vagyoni szempontbdl torténd

elemzése
3.) Egyéb kozzétett
mformacik alapjin

8.16 VEVOK ES EGYEB KOVETELESEK PIACI ERTEKENEK ALAKULASA

ezer forint
o, s g Valés érték
2016.01.01. Fizel éncke - BERertleRiERcle e o Phadnak
(e Fy) (e Ft) )
alapja

Tartésan adott kélesén ERB bank 0 200 000 Becslés
Szallitoi elSleg 81 81 Becslés
Buda-Cash Brékerhdz Zrt. Folydszimla 6 666 7 643 Becslés
Diszkont kincstarjegyek 2750 12 000 Becslés
Trend Portfolio 19 795 84 820 Becslés
Egyéb kovetelések 865 865 Becslés
Vevé és egyéb kovetelések: 30 157 305 409

Piaci érték

Bekeriilési érték

Valos érték

2016.12.31. (e Ft) (e Fo) meghaat:l;o?asanak

pja
Tartésan adott kolcsén ERB bank 0 200 000 Becslés
Vevd és egyéb kovetelések: 0 200 000

Piaci érték

Bekeriilési érték

Valos érték

2017.12.31. meghatarozisanak
(e Fr) (e Fy) B s
alapja
Tartosan adott kdlcsoén 0 200 000 Becslés
Vevd és egyéb kovetelések: 0 200 000

8.17 SAJAT TOKE

A kibocsitott részvénytSke Osszege 117.490.688 Ft, amely teljes mértékben befizetésre keriilt, azaz nincsenek
kibocsatott, de még nem teljesen befizetett részvényer a Tarsasignak. A tirsasig alaptSkéje 519.512 db, azaz
Otszaztizenkilencezer-Otszaztizenketté darab A sorozat, 1 szavazatra jogositd, egyenként 224,-Ft, azaz
kettszazhuszonnégy forint névértékd, névre szol6 demateralizalt torzseészvénybdl, és 5.000 db, azaz otezer darab
B sorozati, 10 szavazatra jogosits, egyenként 224,-Ft, azaz kett@szazhuszonnégy forint névértékd, névre sz6l6
dematerializalt szavazatels6bbségi részvénybdl all.

Jogszabilyoknak valé megfelelés:

Sajat t8ke 22.023 e Ft értéket mutat, mert a részvénytirsasig sajat t6kéje veszteség kovetkeztében az alaptSke kétharmada
ald csokkent, ennek kovetkeztében meg kell tenni a 2013. évi V. térvény (,Ptk.”). 3:270. § (2) pontjaban el6irtakat, azaz a
tSkehelyzetet rendezni kell, vagy a tirsasigot meg kell sziintetni.

»-..5. A részvényesek jogal és kotelezettséger

A tarsasig részvényeseit a 2013. évi V. torvény (Ptk.) és a jelen alapszabily rendelkezésci szerint — kilonosen — a kovetkezd
jogok és kotelezettségek illetk meg, valamint terhelik:

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasag 2017.12.31-i pénziigyi kimutatdsat az
Igazgatosag 2018. mdrcius 26-an jovdhagyta és engedélyezte a kizzétételt.

s/ﬂ
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5.1. A részvényes koteles az dltala dtvert, illetve jegyzett részvények névértékének, illetve kibocsitdsi értékének megfeleld
pénzbeli és nem pénzbeli vagyoni hozzadjarulast a részvénytirsasig rendelkezésére bocsdtani. A részvényes ezen
kotelezettsége a tirsasiggal szemben 4ll fenn, a tirsasig

kotelezettségeiért egyebekben — ha a Ptk. eltéréen nem rendelkezik — nem koteles helytdllni.

5.2. A részvényes jogosult a tirsasig kozgyllésén részt venni, felviligositist kérni, valamint észrevételt és inditvinyt tenni,
szavazati joggal rendelkez6 részvény birtokdban szavazni.

53. A részvényest, a kozgyllés napirendjére tlizott igyre, tovibbi a beszimolénak és az igazgatdsig, valamint a
feligyelSbizottsig jelentésének lényeges adataira vonatkozdan, a Ptk. rendelkezései szerint megilleti a tdjékoztatishoz valé
jog.

5.4. A tirsasagban egyiittesen a szavazatok legalabb egy szdzalékdval rendelkezd részvényesek a napirend kiegészitésére
vonatkozé — a napirend részletezettségére vonatkozé szabilyoknak megfeleld — javaslatot vagy a napirenden szerepld vagy
arra felveendd napirendi ponttal kapcsolatos hatdrozattervezetet a kozgytlés Osszehivisirol sz6l6 hirdetmény megjelenésétdl
szamitott nyolc napon belil kézolhetik az igazgatésaggal. Ebben az esetben az igazgatésag koteles a kiegészitett napirendrdl,
a részvényesek altal elSterjesztett hatdrozattervezetekeSl a javaslat vele vals kozlését kovetSen hirdetményt kozzétenni. A
hirdetményben megjelolt kérdést napirendre tizottnek kell tekinteni.

5.5. A részvényest a tdrsasig kozgyilésén a részvényeihez kapcsolédd, a jelen alapszabdlyban meghatirozott mértékd
szavazati jog illeti meg. Nem gyakorolhatja szavazati jogit a részvényes, amig esedékes vagyoni hozzijrulisit nem

teljesitette....”

A részesedések atruhazasinak nincs korlitozdsa, azok a hatilyos magyar és EU-s szabalyozdsban foglaltak szerint
szabadon végrehajthatdak.

A részvényenkénti eredmény kiszamitisanal mind a két évben a mérleg szerinti eredményt osztottuk a részvények
darabszamaval.

A higitott EPS-t és az alap EPS megegyezik egymassal.

2017.12.31 2016.12.31  Valtozis eFt Viltozis %
Adézott eredmény 11,93
Forgalomba 1év6 részvények atlagos szima 524,512 524,512 0 0,00
(ezer db)
Alap egy részvényre juté eredmény 11,93
Sajit részvények szama (db) 0 0 0

A kiegészito megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasag 2017.12.31-i pénziigyi kimutatdsadt az
Igazgatdsag 2018. marcius 26-an jovahagyta és engedélyezte a kézzétételt.
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A Tulaydonosi szerkezet alakulisa 2017.12.31-én :

(Az 5%-nil nagyobb Tulajdonosok név szerint keriilnek felsoroldsa).

Nemzetiség | Tevékenység Mennyiség | Részesedés | Szavazati | Megjegyzés
Név (db) 0 arany (%)
Dunadjvirosi Vagyonkezeld Belfoldi Gazdasagi 203637 38,82% |  35,76% | Torzsrészvény
Zrt. tarsasig
BUDA-CASH Zrt.’fa” Belfoldi Gazdasagi 170001 3241% | 29,85% | Torzsrészvény
tirsasig
Nem azonositott részvényesek Belfoldi B 1 0,00% 0,00% | Torzsrészvény
5 % alatti tulajdonosok Belfoldi Gazdasigi 86513 16,50% 15,19% | Torzsrészvény
(torzsrészvény) tarsasig
5 % alatti tulajdonosok Belfoldi Term.személy 38268 7,30% 6,72% | Torzsrészvény
(torzsrészvény)
5 % alatti tulajdonosok Belfoldi Onkormiényzat 21090 4,02% 3,70% | Torzsrészvény
(torzsrészvény)
5 % alattt tulajdonosok Kilfoldi Gazdasigi 2 0,00% 0,00% | Torzsrészvény
(torzsrészvény) tirsasig
O.P.M. Holding Kft. Belfoldi Gazdasagi 3200 0,61% 5,62% | Els8bbségi
tirsasag részvény
5 % alatti tulajdonosok Belfoldi Term. személy 1800 0,34% 3,16% | FElsobbségi
(elsGbbségi részvény) részvény
Osszesen 524512 100,00% 100,00%
A részvénytdke megoszldsa az alibbi:
ezer forint
2016.12.31 Normil Elsgbbségi
db szdm 519.512 5.000
teljesen befizetett részvények db szima 519.512 5.000
nem teljesen befizetett részvények db sziama 0 0
A részvények névértéke 188.583 1.815

kapcsolodo elsébbségi jogok és korlitozisok
osztalék fizetéssel kapcsolatos korldtozdsok
t6ke visszatéritéssel kapesolatos korlatozasok

- 10 X szavazati jog

Opciés vagy részvényeladissal érintett részvények - -

ezer forint
2017.12.31 Normmal Elsc'ibbség"
db szim 519.512 5.000
teljesen befizetett részvények db szidma 519.512 5.000
nem teljesen befizetett részvények db szama 0 0
A részvények névértéke 116.370 1.120

- 10 X szavazati jog

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatas részét képezik. A tarsasag 2017.12.31-i pénziigyi kimutatdsat az
Igazgatosag 2018. mdrcius 26-dan jévahagyta és engedélyezte a kizzétételt.
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kapcsolodo elsébbségl jogok és korlatozasok
osztalék fizetéssel kapcsolatos korlatozdsok - -
tke visszatéritéssel kapcsolatos korldtozdsok - -
Opcids vagy részvényeladdssal érintett részvények - -
Tulajdonosokkal folytatott iigyletek:
ezer forint
2016.12.31
Tulajdonosokkal folytatott ligyletek
kimutatasa
Téke hozzijirulasok 0
Tokeleszallitassal kapcsolatosan felmeriilt
koltségek 879
2017.12.31
Tulajdonosokkal folytatott iigyletek
kimutatisa
Téke hozzijarulisok 0
Tokeleszallitissal kapcsolatosan felmerilt
koltségek 926
8.18 MUNKAVALLALOI JUTTATASOK
ezer forint
Viltozas  Valtozas
2017.12.31 2016.12.31 eFt %o
Tiszteletdi 12 600 11 556 1044 9,03
Alkalmi munkavailald 320 0 320 0,00
személyi jellegll 0 0,00
kifizetések 126 126
reprezenticio 170 95 75 78,95
Kozterhek 3134 3397
dsszesen 16 350 15174 1176 7,75

8.19

MUKODESI SZEGMENSEK

Mikodési szegmensek eredmeénye:

A Térsasdg 3 mikodési szegmenst hatirozott meg, amelyeknek eredmény adarai vizsgalhatéak.

Ezek: dllamkotvények, részvények és egyéb értékpapirok.

A kiegészitd megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasag 2017.12.31-i pénziigyi kimutatdsat az

Igazgatdsag 2018. mdrcius 26-an jovahagyta és engedélyezte a kozzétételt.



42

Els6 Hazai Energia-portfolio Nyilvanosan Mikéd6 Részvénytarsasag 2017. december 31-i pénziigyi

jelentése
Miikédési
Szegmens Szegmens szegmensek Szegmens Szegmens
Miikodési bevétel bruttd bevétel az Szegmens eredménye az eszkozok eszkozok az
szegmens médon Gsszes bevétel eredmény  adoézis elfti (e Ft) osszes eszkodz
kimutatva aranyiban % eredmény aranyaban %
aranyaban %
2016.12.31
Allamkétvények 1148 1,48 1148 13 746 11,53
Tozsdei részvények 25218 32,61 16 021 0,00 0,00
Egyéb befektetések 50 965 65,91 2916 67 070 56,28
Osszesen 77 331 100,0 20 085 80 816 67,82
Miikdédési
Szegmens szegmensek Szegmens Szegmens
Mikodési Szegmens bevétel az Szegmens eredménye az eszkdzik eszkozok az
szegmens bevételek Osszes bevétel  eredmény  adézas elStti (e Ft) Osszes eszkoz
aranyaban % eredmény aranyaban %
ardnyaban %
2017.12.31
Allamkétvények 418 13,4 418 1536 6,55
Tézsdei részvények 1456 46,7 721 10 933 46,62
Egyéb befektetések 1241 39,8 73,40 418 1,78
Osszesen 3115 100,0 72,21 12 887 54,95
8.20 BEVETELEK ALAKULASA
2016.12.31.
Bevételi kategoriak 2017.12,31 | brutté médon | valtozds %
kimutatva
Aruértékesités és szolgiltatis nydjtas 0 0 0
Pénziigyi miiveletek bevételei:
kamat bevételek 72 0 72
Befektetési jegybdl 0 50 441
Osztalék bevételek 220 524
Allamkétvénybsl 346 1148
Részvényekbdl 1236 25218
Kalféldi értékpapirokbdl 870 0 870
Egyéb befektetésekbbl 360 0 360
Egyéb 11 0 11
Osszesen 3115 77 331

A kiegészild megjegyzések a pénziigyi kimutatas részét képezik. A tarsasdag 2017.12.31-i pénziigyi kimutatdsat az
Igazgatosag 2018. mdrcius 26-dan jovahagyta és engedélyezte a kbzzétételt.
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8.21 EGYEB BEVETELEK ES RAFORDITASOK ALAKULASA
ezer forint
2017.12.31 2016.12.31 valtozas e Ft
Egyéb bevételek 6sszesen 0 192
Koltség joviiras 0 190
Egyéb 0 2
Egyéb riforditasok dsszesen 7 8 560 -8 553
Tirgyi eszkoz kivezetés 0 4454
Birsag, kotbér, késedelmi kamat 0 4106
Egyéb 7 0 7

8.22 FORGALMAZASI, IGAZGATASI ES ALTALANOS KOLTSEGEK ALAKULASA

ezer forint
Koltségek 2017.12.31 2016.12.31 valtozas %
Anyagkoltségek 57 166
Igénybevett szolgaltatisok 6092 9 267
Egyéb szolgaltatisok koltségei 3030 3708
Tiszteletds 12920 11 557 11,79
Személyi jellegh kifizetések 296 221 33,94
Bérjirulékok 3134 3396
értékesokkenési leiris 129 434
Osszesen 25 658 28 749 (10,75)
8.23 PENZUGYI INSTRUMENTUMOKON KELETKEZETT EREDMENY BEMUTATASA
ezer fonnt
2016.12.31 Bevétel Riforditas Eredmény Megjegyzés
részvények osztaléka 524 524 osztalék
Tézsdei befekretési jegy eladisok 50 441 47 525 2916 értékesités
MAK Allamkétvények kamata 1148 1148 kamat
Részvények értékesitése 25218 9721 15 497 értékesités
Osszesen pénziigyi instrumentumok 77 331 57 246 20 085
Ertékvesztés osszesen 66 189 (66 189)
Egyéb 1321 (1321)
Pénziigyi miiveletek 6sszesen 2016.12.31. 77 331 123 435 (47 425)
ezer forint
2017.12.31 Bevétel Raforditas Eredmény Megjegyzés
Részvénye eladasok 551 51 500 tSzsdei tigylet
Befektetési alapok valés érték korrekeid 4021 (4 021)  valds érték korrekcid
Tozsdet részvények valds érték korrekcidya 685 84 601  valds érték korrekeid

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasdg 2017.12.31-i pénziigyi kimutatdsat az
Igazgatésag 2018. mdrcius 26-an jovahagyta és engedélyezte a kozzétételt.
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Tulajd'on’viszonyt n‘l’c.gtestesitc”) részvények 600 (600)  valés éreék korrekeié
valds érték korrekcidga
Tulajdonviszonyt megtestesit6 egyeb 360 65 000 (64 640)  valés érték korrekeid
befektetések valds érték korrekcibja
Dewviza arvaltis arfolyam vesztesége 1617 (1617)  arfolyam veszteség
Allamkotvények kamata 72 72 kamat
Allamkétvények valds érték korrekcidja 346 346 valds érték korrekeid
Tézsdei részvények osztaléka 220 220 osztalék
Kulfoldi értékpapirok értékesitése 870 870 tézsdet tigylet
Osszesen pénziigyi instrumentumok 3104 71373 (68 269)
Egyéb pénziigyl eredmény 11 715
Pénziigyi miveletek dsszesen
2017.12.31-én 3115 72 088 (68 973)
Valtozas e Ft (74 216) (51 347) (21 548)
Viltozas % (95,97) (41,60) (54,56)

Egyéb kapcsolddo kizzétételek:

-A pénziigyl eszkoz0k vétele és eladdsa a kotési idpontban keriil elszamoldsra a Tarsasig konyveiben.
- A pénzigyi eszk6zok nettd nyereségét, illetve veszteségét az itlagir alkalmazdsival allapitja meg a Tdrsasag.

8.24 VEZETO ALLASU ES A TARSASAG MUKODESET BEFOLYASOLO SZEMELYEK

Név Tisztség részvényhanyad
Fodor Laszl Igazgatdsig elndke -
Dr. Georgi Kornél Igazgatdsagi tag -
Dr. Oldh Istvin Igazgatdsagi tag -
Dr. Foldvar Attila FB elndk/Audit bizottsig elndke ey
Dr. Oldh Gabor FB tag/ Audit bizottsigi tag -—--
Szolnoki Judit FB tag/ Audit bizottsigi tag

A kiegészitd megjegyzések a pénziigyi kimutatas részét képezik. A tarsasdag 2017.12.31-i pénziigyi kimutatdsat az

Igazgatosdag 2018. mdrcius 26-dn jovahagyta és engedélyezte a kozzétételt,
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8.25 NYILATKOZAT

Az Els6 Hazai Energia-portfolié Nyilvinosan Miikodé Részvénytarsasig kijelenti, hogy a jelentésben kozzétett, auditalt, az
EU iltal befogadott {FRS 1 A Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamoldsi Standardok elsé alkalmazdsa szennt késziilt
Fves Pénziigyi Kimutatisok ugyanazon szimviteli szabalyok, politikik, eljarisok és becslések alapjin késziltek, mint az
el6z8 év végi pénzigyi kimutatisok. Az el6z6 1d8szaki, a magyar szdmviteli szabilyokon nyugvéd el6z6 évi jelentést az
dsszehasonlithatdsdg érdekében a jelen riportban alkalmazott szimviteli szabdlyok, politikdk, eljirisok és becslések
modszertana szerint italakitottuk, ezért azokkal &sszehasonlithat6k. A pénziigyi kimutatisok valds és megbizhaté képet
adnak 2 kibocsdtd eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, nyereségérdl és veszteségérdl, valamint ezen jelentés
megbizhaté képet ad a kibocsatd vallalkozas helyzetérdl, fejldésérdl, teljesitményérdl valamint kockdzatairdl. A pénziigyi
kimutatidsok nem hallgatnak el olyan tényt vagy informiciét, amely a Tirsasiag helyzetének megitélése szempontjabdl
jelentséggel bir. A tirsasig nem vasirolt vissza sajit részvényeket, a tirsasig nem végez, ill. végzett kutatdsi és kisérleti
fejlesztési tevékenységet. A tirsasig nem végez kérnyezetvédelemmel kapesolatos fejlesztéseket. Az Elsé Hazai Energia-
portfolié Nyilvinosan M{ik6dé Részvénytarsasig, mint kibocsato a jelentések tartalmaére felelSsséget vllal.

Budapest, 2018. marcius 23.
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Fodor Laszlo
Tgazgatdsag elnoke
Els6 Hazai Energia-portfolié Nyilvinosan Mikodo Részvénytirsasig

A kiegészité megjegyzések a pénziigyi kimutatds részét képezik. A tarsasag 2017.12.31-i pénziigyi kimutatdsat az
Igazgatosag 2018. mdrcius 26-an jovahagyta és engedélyezte a kozzététell.



