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Az ENEFI Energiahatékonysdagi Nyrt. az aldbbiakban mutatja be targyidGszaki pénziigyi eredményeit.

A jelentés a Tarsasag és az altala konszolidalt cégek konyvvizsgild altal nem auditdlt pénziigyi
adataira tdmaszkodva mutatja be targyidGszaki miikodését.

A budapesti székhely( ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. Magyarorszagon és Romanidban jelen 1évé
vallalkozdsokbdl 3llé cégcsoport, melynek tagvdllalatai f6 tevékenységként hdétermeléssel és
szolgdltatassal foglalkoznak az emlitett kettd orszag egyes, jol koriilhatarolhaté foldrajzi teriletein. A

Csoport egyes vallalatai emellett magyarorszagi projektekben kozvildgitdsi rendszerek
Uzemeltetésével is foglalkoznak.

A Tarsasag felhivja a figyelmet arra, hogy nyilvanos t6zsdei tdrsasagként, valamennyi, ENEFI-vel
kapcsolatos jelentés eseményt kozlemény formaban nyilvanossdgra hoz, mely megtaldlhaté
honlapjan (www.e-star.hu, www.enefi.hu), illetleg a Budapesti ErtéktSzsde Zrt. (www.bet.hu)
valamint az MNB altal Gzemeltetett honlapon is (www.kozzetetelek.hu).




1. Mérleg (adatok EUR-ban)

Konszolidalt mérleg - Eszk6z6k 2017.06.30 2016.12.31 2016.06.30 2015.12.31

Targyi eszkozok 1353 620 924 611 989 978 1045 636
Immaterialis javak 20 303 20893 2526927 2 528 106
Pénzlgyi eszkdzok 1896 672 2290974 2441 361 2644722
Lizing kdvetelések 1537158 1440455 1353975 1548 572
Halasztott ado eszkdzok 0 26 895 466 795 521275
Befektetett eszk6zok 6sszesen 4807753 4703829 7779036 8 288 311
Ertékesitésre tartott eszkdzok 0 0 0 23564741
Készletek 9909 32325 19 242 18 621
Vevok 332919 728 342 853 589 843 361
Egyéb kovetelések 813885 1597898 530 893 623 560
Elhatarolasok 348 386 292 216 325542 377 840
Pénz és pénz egyenértékesek 283 891 350 711 1570 087 645 465
Forgoéeszko6zok 6sszesen 1788990 3001492 3299353 26073588

Eszk6z0k 6sszesen 6596743 7705321 11078389 34 361 899

Konszolidalt mérleg - Téke és forrasok 2017.06.30 2016.12.31 2016.06.30 2015.12.31

Jegyzett téke 969 968 969 968 969 968 969 968
Tartalékok 41382934 41382934 41382934 41382934
Sajat részvények -16 662 317 -16606 171 -15334 849  -5487 637
Eredménytartalék -21327 935 -21590006 -19704 079 -24 202625
A tarsasag részvényeseire juto toke 4362650 4156725 7313974 12662 640
Nem ellendrzd részesedések 44 717 72 158 59 748 2 060 098
Toke és tartalékok 6sszesen 4407 367 4228883 7373722 14722738
Céltartalék 333928 638 639 850 121 858 375
Halsztott ado kotelezettség 47 566 47 566 49 508 49 507
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 4 485 0 294 682 7708
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 385 979 686 205 1194 311 915 590
Ertékesitésre tartott kdtelezettségek 0 0 0 15354 466
Szallitdi kotelezettség 149 820 624 135 468 126 783 377
Passziv elhatarolasok 451719 426 583 579 206 814 543
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 1201 858 1739515 1463 024 1771185

Rovid lejaratu kotelezettség 6sszesen 1803397 2790233 2510356 18723 571

Kotelezettségek 6sszesen 2189376 3476438 3704667 19639 161

Toke és forrasok 6sszesen 6 596 743 7705321 11078389 34 361 899



2. Eredmény-kimutatas (adatok EUR-ban)

2017.01.01.- 2016.01.01.- 2016.01.01.- 2015.01.01.-
2017.06.31. 2016.12.31. 2016.06.31. 2015.12.31.

Arbevétel 1362 544 2879788 1774 472 3819 899
Kozvetlen koltségek -736242 -1576172 -838 439 -1627 723
Brutt6 eredmény 626 302 1303616 936 033 2192176
Személyi jellegli raforditasok -283 705 -660 598 -314 261 -772 007
lgénybevett szolgaltatasok -345689 -1102093 -1100 949 -855 540
Egyéb bevételek/ raforditasok (-) 28 700 616 510 -222 143 -5906 366
Ertékcsokkenés 162 052 -2 634 562 -39 874 -2771377
Pénziigyi miveletek egyéb raforditasa (bevétele) 882 200 601725 4616426 4234 834
Adozas el6ttieredmény 1069860 -1875403 3875232 -3878279
Jovedelemadd -48 542 793 -135533  -1002 760
Targyévi eredmény folytatédoé tevékenységbol 1069812 -1332610 3739699 -4881039
Megsziint tevékenységek

Megsz(ind tevékenység eredménye 0 -248 041 725003 2 036 556
Kontroll elvesztése miatt csoportbdl kikerilt leanyvallalatok eredménye 0 5182 985 0

Targyévi eredmény 1069 812 3602 334 4 464 702 -2 844 483
Anyavallalati részvényesek részesedése az eredménybdl 1051806 3618178 4451830 -3 136920
Kiils6 tulajdonosok részesedése az eredménybdl 18 007 -15 843 12 872 292 436

Kulfoldi tevékenységek devizaatszamitasakor felmerdilt arfolyam-

kulénbozetek -37 404 580 458 -89 245 276 030
ldészaki egyéb atfogd jovedelem 6sszesen -37 404 580 458 -89 245 276 030
Id6szaki 6sszes atfogo jovedelem 1032409 4182793 4375457

Anyavallalati részvényesek részesedése 1014402 4198635 4362585 -2860890
Kuls6 tulajdonosok részesedése 18 007 -15 844 12 872 292 436

Folytatédd és megsziint tevékenységekbdl
Alap egy részvényre juté eredmény 0,35 0,64 -0,23
Higitott egy részvényre juté eredmény 0,02 0,64 0,10

Folytatodé tevékenységekbdl
Alap egy részvényre juté eredmény 0,35 0,55 -0,23
Higitott egy részvényre juté eredmény 0,02 0,55 0,10



3. Tarsasag tulajdonosaira juté sajat téke (adatok EUR-ban)

Tarsasag tulajdonosaira juté sajat toke

Felhalmoz Nem ellenorzé

Jegyzett _ ; Sajat " , . Toke osszesen
t5ke Téketartalék részvények ott ; Osszesen részesedés
eredmény

Egyenleg 2016. januar 1. 969 968 41 382 934 -5 487 637 -24 877 043 11 988 222 2 060 098 14 048 320
Targyévi eredmény 0 0 0 3129737 3129737 -15 844 3113893
Egyéb valtozasok (deviza atvaltasi eltéréséek, el6z6 idészaki modositasok) 0 0 0 337 212 337 212 0 337 212
Sajat részvény vasarlas 0 0 -12284780 0 -12284 780 0 -12 284 780
Sajat részvény eladas 0 0 1166 246 -179 912 986 334 0 986 334
Ertékesttett lengyel leanyvallalat nem ellenérz6 részesedés kivezetése 0 0 0 0 0 -1 972 096 -1972 096
Egyenleg 2016. december 31. -16 606 171 -21 590 006 4 156 725 4228 883
Targyévi eredmény 0 0 0 1014402 1014402 -18 007 996 395
Egyéb valtozasok (deviza atvaltasi eltéréséek, el6z6 idészaki modositasok) 0 0 0 -752 331 -752 331 -9434 -761 765
Sajat részvény vasarlas 0 0 -56 146 0 -56 146 0 -56 146

Egyenleg 2017. junius 30. 969 968 41382934 -16662 317 -21327935 4362650




4. Cash Flow (adatok EUR-ban)

2017 H1 2016 H1 2015 H1
Miikodési cash flow

Targyévi eredmény megsziint és folytatodd tevékenységekbdl 996 935 4600235 4671992
Eredmény terhére elszamolt jovedelemadd 0 -135533 -451037
Ertékcsdkkenés 162 052 39874 760631
Ertékvesztések 0 0 -2682624
Egyéb nem pénzmozgassal jaro valtozasok -1352 731 46 717 23129
Pénziigyi eszkdzok valds értékének valtozasa 297559 414919 188600
Céltartalékok valtozasa -304 711 -8 254 -1231 811
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettség valtozasa 4485 286974 15189
Leanyvallat értékesitésébdl szarmazo veszteség 0 -6 202 048 0
Halasztott bevétel valtozasa 0 0 -31755
Halasztott ad6 eszkdzok és kotelezettségek véltozasa 26 895 54480 189401

Korrigalt targyévi eredmény: -169 516 -902 636 1451715

Miikodoétéke valtozasai

Vevé és egyéb kdvetelések valtozasa 1179436 1346663 1859099
Elhatarolasok valtozasa -31034 -183 036 -73 888
Készletek valtozasa 22 416 -621 1162410
Szallitok és egyéb kotelezettségek valtozasa -1011976 -623 413 -1645 047

Miikodési tevékenységbdl szarmazé pénzaramlas: 158 842 539593 1 302574

Befektetésitevékenységbdl szarmazé cash flow

Ingatlanok, gépek, berendezések beszerzésével kapcsolatos 0 0 -57 868
Nett6é pénzbearamlas leanyvallalatok értékesitésekor 0 11 134 877 0
Befektetési tevékenységbdl szarmazo cash flow 0 11 134877 -57 868

Pénziigyi muveletekbél szarmazoé cash flow

Hitelek valtozasai (felvétel-visszafizetés) 0 0 -367534
Nem ellenérz6 részesedésnek fizetett osztalék 0 0 -136186
Ertékpapirok vasarlasa -56 146 0 -649
Sajat részvény vasarlas 0 -9847212 -184 208
Pénziigyi muveletekbd6l szarmazoé cash flow -56 146 -9 847 212 -688 577
Pénz és pénz egyenértékes nettd valtozasa -66820 924622 2007 844
Pénz és pénz egyenértékes a pénzlgyi év elején 350 711 645465 539976

Pénz és pénz egyenértékes a pénziigyi év végén 283891 1570087 2 547 820




5. Kibocsatdi nyilatkozat

Kibocsatd nyilatkozik arrdl, hogy a 2017. évi elsé féléves id6szakardl az IFRS elGirdsai alapjan és
legjobb tudasanak megfelelen elkészitett 6sszevont (konszolidalt) beszamold valds és megbizhato
képet ad a kibocsatd és a konszoliddciéba bevont vallalkozdsok eszkozeirél, kotelezettségeirdl,
pénzligyi helyzetérdl, valamint az eredmény-kimutatasrol.

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.



ENEFI

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.
OSSZEVONT (KONSZOLIDALT)

VEZETOSEGI JELENTES

2017. H1 jelentéséhez



Jelentés célja:

Az jelentés célja, hogy a jelentés adatainak értékelésével Ggy mutassa be az ENEFI
Energiahatékonysagi Nyrt. (tovabbiakban: ,Tarsasdg” vagy ,Vallalkozé” vagy ,LENEFI” vagy
,Kibocsatd” vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzetét, az lizletmenetet, a vallalkozo tevékenysége soran
felmerilé f6bb kockazatokkal és bizonytalansagokkal egyiitt, hogy ezekrél — a multbeli tény- és a
varhaté jovGbeni adatok alapjan — a tényleges koriilményeknek megfelel§, megbizhaté és valds képet
adjon.

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. anyavallalatra vonatkozé informacidk:

A Tarsasagra vonatkozé alapinformaciok

Cégnév: ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.
A tdrsasdg angol neve: ENEFI Energy Efficiency Plc.
Székhely: 1134 Budapest, Klapka utca 11.
Fioktelepe: 8413 Eplény, Veszprémi u. 66. A. ép.
Székhely orszaga: Magyarorszag
Telefonszam: 06-1- 279-3550
Fax: 06-1- 279-3551
Irdnyado jog: magyar
T6zsdei bevezetés: Budapesti Ertéktézsde
Varsoi Ertékt6zsde
M(ikodési forma: nyilvanosan m(ikodé részvénytdrsasag

Tarsasag jogelddjei, cégformajaban bekovetkezett valtozdsok

A Tarsasag korlatolt felel6sségli tarsasagként jott létre, majd zartkorlien mikods részvénytarsasagga
és ezt kovetben nyilvdnosan mikods részvénytdrsasaggd alakult at az aldbbiak szerint:

Regiondlis Fejlesztési Vallalat Korldtolt Felel6sségli Tdarsasdg

Alakulds datuma: 2000.05.17.
Bejegyzés datuma: 2000.06.29.
Megsz(inés datuma: 2006.06.12.

Regiondlis Fejlesztési Vallalat zdrtkériien miikédé Részvénytdrsasdg
Bejegyzés datuma: 2006.06.12.

RFV Regiondlis Fejlesztési, Beruhdzo, Termeld és Szolgdltato Nyilvanosan Miikédd Részvénytdrsasdg
Valtozas id6pontja: 2007.03.12.

A részvények Budapesti értékt&zsdére torténd bevezetésére 2007. majus 29-én keriilt sor.

E-STAR Alternativ Energiaszolgdltatd Nyrt.

Valtozas id6pontja: 2011.02.17.
Bejegyzés kelte: 2011.03.04.

ENEFI Energiahatékonysdgi Nyrt.

Valtozas id6pontja: 2013.12.09.
Bejegyzés kelte: 2013.12.17.



A Tarsasag alaptdkéje

Tarsasag alapt6kéje 296.725.790,- Ft.

A Tarsasag részvényei

Tarsasag alapt6kéje 29.672.579 db 10,- Ft névérték( névre sz616, dematerializalt, részvénybdl all.
A Tarsasag miikodésének id6tartama

A Tarsasag hatarozatlan id6tartamra alakult.
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Konszolidalasba bevont tarsasagokra vonatkozd informacidk:

Az ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. konszolidacids korébe a kdvetkezd ledanyvallalatok tartoznak:

Tulajdoni
A tarsasag neve Orszag Alaptdéke :2:\\23% és f;;‘;;z)ati
kozvetett (%)
1 | ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt. Magyarorszag 296.725.790,-HUF | _ -
2 | E-STAR Management Zrt. Magyarorszdg |5 000 000 HUF 100% 100%
3 | RFV Jozsefvaros Szolgaltato Kft. Magyarorszdg | 3 000 000 HUF 49% 70%
4 | ENEFI Projekttarsasag Kft. Magyarorszdg | 3 000 000 HUF 100% 100%
5 | Termoenergy SRL Romania 6 960 RON 99.50% 99.50%
6 | E-STAR Centrul de Dezvoltare Regionala SRL Romania 525410 RON 100% 100%
7 | E-STAR Energy Generation SA Romania 90 000 RON 99.99% 99.99%
8 | E-STAR Alternative Energy SA Romania 90 000 RON 99.99% 99.99%
9 | SC Faapritek SA Romania 90 000 RON 99.99% 99.99%
10 | EETEK Limited Ciprus 1 000 000 EUR 100% 100%
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1. Uzletmenet iizleti kérnyezete, fejlédése, Tarsasag teljesitménye, illetve helyzetének
atfogo elemazése:

A Kibocsatd rovid torténete

A Tdrsasag jogelddjét Regionadlis Fejlesztési Kft. néven négy magyar maganszemély alapitotta 2000-
ben. Az alapitok egy ESCO tipusu (Energy Service Co., azaz energetikai megtakaritassal foglalkozd)
céget kivantak létrehozni. Kezdetben a Tarsasag egyik f6 tevékenysége a maig jelents arbevételt
biztositd koltséghatékony villamos energiaszolgaltatds volt. A Tarsasdag folyamatos tandcsadast
biztositott Gigyfelei szdmdra arra vonatkozdan, hogy azok a teriletileg illetékes dramszolgdltatétdl a
szamukra legkedvez6bb tarifacsomagot tudjdk kivalasztani. A szolgdltatds keretében az dramot a
Tarsasag vasarolta meg, majd a kordbbinal kedvez6bb aron adta tovabb lgyfeleinek. A megtakaritott
koltségtomegen az lgyfél és a Tarsasag osztozott a kett6jiik kozott 1étrejott hosszu tava szerzédés
alapjan. 2008. janudr 1-t6l azonban megnyilt a szabad dram piac, ami azt jelenti, hogy a gazdasag
szerepl6i szabadon valaszthatjdk meg aramszolgaltatdjukat, és egyedileg hatdrozhatjdk meg a
szolgdltatds kondicidit. A Tarsasag is alkalmazkodik a megvéltozott korilményekhez, és tobb
arampiaci kereskedG@vel targyal, partnereit 0sszefogva, egylittesen |ép fel, hogy a lehet6 legjobb
feltételeket tudja elérni. A Tarsasag masik f6 tevékenysége az alapitastdl kezdédden a kozvilagitas
fényaram-szabalyozasa volt. Ezutdn 2004-t6l a Tarsasag a flitéskorszer(sitést és hdszolgaltatdst, mint
Uzletagat is felvette a termékpalettdjara. A Tarsasag Ugyfeleinek jelents része dnkormanyzat és
onkormanyzati intézmény, de taldlhatd az Ugyfelek kozott allami intézmény, egyhdzi intézmény,
tarsashazak és magdnvallalkozasok is. A Tarsasag 2006. junius 12. napjan alakult at zartkorlen
m(ikod6 részvénytdrsasaggd, majd 2007. marcius 12-én a Cégbirdsag bejegyezte a ,zartkorlen
m(ikod6 részvénytdrsasag” tdrsasagi forma ,nyilvdnosan mikodd részvénytdrsasdg” tarsasagi
formara valtozasat. A Tarsasag részvényeinek Budapesti ErtéktSzsdére torténd bevezetésére 2007.
majus 29-én keriilt sor. A Tarsasdg részvényei 2011.03.22-én bevezetésre keriltek a Varsoi
Ertékt6zsdére is.

A Tarsasag uzleti kérnyezete
A budapesti székhelyl Cégcsoport Magyarorszagon, és Romdnidban jelen Iév6 vallalkozasbdl all,
melynek tagvallalatai f6 tevékenységként hétermeléssel és szolgaltatdssal foglalkoznak az emlitett

rrrrr

rendszerek korszer(sitésével és Gzemeltetésével is foglalkoznak.

Az ENEFI 2016-ban értékesitette lengyel operacidjat, Romanidban mikods projektet mar nem
Uzemeltet, koveteléseit birdsagi uton érvényesiti. A Cégcsoport romaniai tarsasdgai kozil az SC E-Star
Mures Energy, a SA SC E-Star Investment Management SRL valamint az SC E-Star ZA Distriterm SRL
felszamolas alatt all.

Uzleti tevékenység bemutatasa tevékenységi kérénként
Tarsasag arbevétele az aldbbi f6bb tevékenységekbdl szarmazik:
— Hészolgaltatas
— Kozvilagitas szolgaltatas;

s

Hészolgaltatas flitéskorszerdsitéssel

Az 6nkormanyzatok, allami intézmények sokszor elavult f(itési rendszerekkel, pazarléan oldjak meg
intézményeik flitését. Ezen tulmenden az elavult rendszerek fenntartasa egyre nehezebben, egyre
nagyobb karbantartasi koltségekkel oldhatd csak meg, a berendezések esetleges meghibasodasa
jelentés — és nem tervezett — beruhdzdassal jarhat. A beruhdzds a sz(ikés 6nkormanyzati gazdalkodas
miatt esetleg csak hitelfelvétellel, a hitelfelvételi képesség tovabbi rontdsaval valésulhat meg. Az
Ugyfelek éplleteinek egyedi felmérését és az ligyfelekkel torténd elbzetes igényfelmérést kovetSen a
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Tarsasag ezen lzletagaban olyan ajanlati csomagot készit, amely javaslatot tartalmaz a h6szolgdltatds
hosszU tdvon, magasabb szinvonalon térténé megolddsahoz. Szerzédéskotést kovetGen a Tarsasag
sajat beruhdzasban, az lgyfél sajat forrasai bevondsa nélkil elvégzi a felmérés sordn elkészitett,
hatastanulmdanyban vallalt, energetikai korszer(sitést, majd a korszer{ energetikai rendszeren végzi
hosszu tavon (10-25 éven keresztiil) a hdszolgéltatast, mely magaban foglalja az Gzemeltetési és
karbantartasi feladatok ellatdsat is. A korszerdsités egyedi igényektél fliggben magdban foglalhatja a
kazancserét, a hé felhasznalas szabalyozhatova, és mérhet6vé alakitasat (flitési rendszerek
tobbkorossé alakitdsa, termoszatok felszerelése, hdszivattyu beépitése stb.). A Tarsasdg a
hdszolgaltatas biztositasahoz szlikséges tovabbi tényezbket (pl.: kazanhaz bérlet, villamos energia, viz
stb.) részben az Ugyfelektsl szerzi be. A berendezéseket a Tarsasdg tobbnyire vilagcégek hazai
képviselGitdl (pl. kazanok esetében ezek a cégek jellemzéen a Viessmann, Buderus, Hoval stb.) szerzi
be, akik altaldban a kivitelezést is végzik. Az eszk6zok karbantartdsara a Tarsasag szintén hosszu tavu
szerz6dést kot egy-egy helyi alvallalkozéval. A korszerUsités — azonos feltételek mellett — jelentds,
akar 40-50%-os energiakoltség megtakaritdst eredményez. A hészolgdltatas biztositdsa érdekében
Tarsasag dltaldban gaztlizelés(i berendezéseket alkalmaz. Az eddigi kdzvetlen ,gazszolgaltaté —
onkormanyzat” kapcsolat helyett ,gazszolgaltatd (gazkereskedd) — Tarsasag” viszonylatban Tarsasag
vasarolja a gdazt és hé6t szolgdltat az Ugyfelek részére. Az Ugyfél — mikozben fitési rendszer
korszer(isodik — alacsonyabb koltség mellett veszi igénybe a hdészolgaltatast. Az Ugyfél alap vagy
szolgdltatasi dijat, és ezen fellil fogyasztasaval ardnyos, elére rogzitett képletnek megfeleld dijat fizet.
A Tarsasag a hGszolgdltatas egységarat a terileti kdzlizemi gazszolgaltaté altal kiszdmlazott gazarhoz
igazitja.

F6bb piacok

Az ENEFI foldrajzi hatdkore

e Az ENEFI Nyrt. kezdetben Magyarorszagon valdsitott meg sikeres hdszolgaltatasi, kozvilagitasi és
konyhatechnoldgiai beruhazasokat, dontéen az 6nkormanyzati szféraban.

e A térségiinkben is megvaltozd gazdasagi és tdrsadalmi elvdrasok miatt egyre nagyobbd vilt a
Tarasag dltal kindlt megoldasokra az igény, ami lehetévé tette a hazdnkban megerésods és
referencidkat szerz6 Tarsasag régids terjeszkedését is.

¢ Mivel térségiinkben az Onkormanyzatok még inkdbb alulfinanszirozottak, a koézintézmények
flitéstechnoldgidja még inkdbb elavult, igy jelentésebb megtakaritasok érhet6ek el, ezért az ENEFI
figyelme 2010-t6l novekvé mértékben fordult a kornyez6 orszdgok elsésorban Romania felé, majd
2011-t6l Lengyelorszag felé. A Tdarsasdg 2016-ban értékesitette Lengyelorszagi operaciojat, igy
m(ikodési teriilete Magyarorszdg és Romania teriletére korlatozédott.

A csoport egészének legfontosabb szolgaltatasai (lizletagai)

A csoport egészének legfontosabb szolgaltatdsai (lizletagai) a kovetkezbk:
— hatékony hé- és tavh&szolgaltatds, fenntarthatd primer energiaforrasokra alapozva
— energiaellato és -atalakitd berendezések modernizacidja, és hatékonysag kiaknazasa

A Tarsasag luigyvezetése, célja, stratégiaja

A Tarsasag Ujonnan megvalasztott Igazgatdsaga elsé feladatai kozott tartotta fontosan meghatarozni
és a tisztelt Részvényesek felé kommunikdlni a Tdarsasdgra vonatkozé rovid és kozéptavu
célkit(izéseit: https://www.bet.hu/newkibdata/120976438/K zlem ny IG c lkit z sek.pdf

A Tarsasag fébb erdforrasai

A Tarsasag allomanyi létszdma az operdacid kordbbi, drasztikus leéplilése eredményeként 10 f6 ald
redukalddott. A létszdm a napi mikddés fenntartdsdhoz elegendd. A jelentGsen lecsokkentett
vallalati kdzponttal valéd m(ikodés egy befektetési alap szintli operacidhoz hasonlithaté. Pillanatnyilag
a teljes magyarorszagi operacié banki finanszirozas igénybevétele nélkil torténik.
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Kockazati tényezdk

A kockazati tényez6k részletes ismertetését a Tarsasag korabban kdzzétett Osszevon Téjékoztatdja
(22. old. — 37. old.) tartalmazza, mely az alabbi helyen elérhetd:
http://bet.hu/newkibdata/115693892/T | koztat .pdf

A targyid6szakra vonatkozé 6sszefoglalé

A gyergydszentmikldsi projekt lezarasaval lezarult az a korszak, melyet a kiils6 hémérsékleti kitettség
jellemzett. Bar a gyergydi projekt 2017. marcius 8-an zarult, a rendkiviil hideg januar miatt mar nem
befolydsolta negativan a kiils6 h6mérséklet az ENEFI Nyrt. eredményeit.

A Tarsasag felhivja a figyelmet arra, hogy nyilvanos t6zsdei tarsasagként, valamennyi, ENEFI-vel
kapcsolatos jelentds eseményt kozlemény formaban nyilvanossigra hoz, mely megtaldlhato
honlapjan (www.e-star.hu, www.enefi.hu), illetéleg a Budapesti ErtéktSzsde Zrt. (www.bet.hu)
valamint az MNB altal Gizemeltetett honlapon is (www.kozzetetelek.hu).

A Tarsasag tovabbra sem tervez Uj energetikai projekteket megvaldsitani. Gazdalkoddsa sordn arra
koncentrdl, hogy eszkozeit hatékonyan (izemeltesse, adott esetben azokat értékesitse, folyamatban
lévé perei tekintetében pedig nyitott a peren kiviili egyezséggel torténé lezardsra. A Tarsasag
tovdbbra is folytatni kivanja kordbbi sajat részvény visszavasarlasi programjat szabad pénzeszkozei
terhére, tekintettel a korabban részvényesek altal is megfogalmazott célra és kozgydilési hatdrozatra,
maximum 250 HUF arfolyamig, mely kilépési lehetdséget biztosit a részvényesek szamdra. A
targyidGszakban az ENEFI-n tul annak kapcsolt vallalkozdsa, az EETEK Ltd. ligyvezetése dontott még
jelentés mennyiség(i ENEFI részvény vasarlasardl.

A Tdrsasag bizik tehat abban, hogy energidit a jov6ben a tulajdonosok altal elvart stratégia
végrehajtasara fordithatja, kilonos tekintettel arra, hogy a 2016 év elsé negyedévében lezajlott,
jelent6s er6forrasokat lekoté események bar a mai napig kihatassal vannak a Tarsasdg mikodésére,
lassan lezarulni latszanak.

- A lengyel operdcié értékesitésének hirét kdvetéen 2016 januarjaban lezajlott kozgydlésen
egyes tulajdonosi korok dltal meghozott hatarozatok, megvalasztott tisztségviselGk
mandatumanak érvényességének tdrgydban Sods Csaba részvényes dltal inditott per
tobbszori halasztast kévetGen a jelen beszamold szerinti targyidészakban végil lezarult, a
birdsag a keresetnek helyt adva valamennyi hatarozatot hatalyon kivil helyezte.

- A jelenlegi igazgatdsagi tagok 2016 els6 negyedévében torténé megvalasztasat kimondo
kozgyllési hatdrozatok bejegyzésére és a Tarsasag valamennyi ezt kovets valtozasbejegyzési
kérelmének elbiraldasara ugyanakkor rendhagyé mdédon csaknem egy évig nem keriilt sor,
végll a kérelmek elbirdlasra keriiltek a jelen beszamolé szerinti targyidészakban és a
Tarsasag t6keemelése is bejegyzésre keriilt, igy elharult az akaddly az eldl is, hogy a
napirendre keriiljon ismételten a t6keleszallitas, sajat részvények bevondsdnak kérdése.

- Szintén 2016 janudrjaban latott napvildgot az az ujsdgcikk, mely szerint a Tarsasag egyik
igazgatdsagi tagja blintet6feljelentést tett Sods Csaba igazgatdsagi tag ellen a lengyel
operacio értékesitése és egyéb vélelmezett blncselekmények elkdvetése targyaban. A
Tarsasag a cikkben szerepl6, minden alapot nélkil6z6 vadakkal kapcsolatos eljardsra
mindaddig nem is szdmitott, mig meg nem kezd&dtek a Tarsasdg egyes munkavallaldinak és
tisztségviselGinek renddérségi meghallgatdsai. A fentieket kovet6en a Tdrsasdg tobb
alkalommal fordult a hatésaghoz, hogy amennyiben igazgatdsagi tagja a nevében feljelentést
tett, szeretné megismerni az gy konkrétumait, sérelmére allitélagosan elkovetett
blincselekményeket. A hatdsdg a Tarsasdg megkereséseit és panaszait elutasitotta, arrdl
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tadjékoztatva a Tarsasagot, hogy a feljelentést Komonczi Zsolt volt igazgatdsagi tag
maganszemélyként tette. A nyomozati iratok szerint az eljaras ismeretlen tettes ellen volt
folyamatban. A nyomozas csaknem masfél évig volt folyamatban, mely sordn a Tarsasag
érdemi informaciot a hatésagtdl sorozatos megkeresései ellenére sem kapott, az eljarasrol
konkrétumokat nem tudott. A hatdsag a nyomozast blincselekmény hidnyaban végiil a jelen
beszamold szerinti targyiddszakot kovetben lezarta. Az (igy lezdrdsat kdvetd iratbetekintés
soran tapasztalta csak a Tarsasag, hogy Komonczi Zsolt a kordbbi hatésagi tajékoztatdssal
ellentétben igazgatdsagi tagként az ENEFI nevében tette a feljelentést, annak képviseletében
polgari igényt is el6terjesztett és nem ismeretlen tettes, hanem Sods Csaba ellen. Az Ujsagtdl
sem a Tarsasagot, sem a vaddal érintett igazgatdsagi tagot nem keresték meg az esettel
kapcsolatosan. A Sods Csaba ellen tett feljelentés alaptalannak, a vadak hamisnak
bizonyoltak, a feljelentésben foglaltakkal a Tarsasag sem ért egyet.

A szintén 2016 els6 negyedévében indult és a Tdarsasag allaspontja szerint szintén minden
alapot nélkil6z6 MNB eljaras jelenleg is folyamatban van, az ligyben a Tarsasdg az &sz
folyaman els6fokon dontésre szamit. A 2016 marciusaban indult eljdrasok Sods Csaba és az
EETEK ellen folynak, a Tarsasdg tudomasa szerint a marciusi t6zsdei és OTC tranzakcidk egyéb
résztvev@ivel szemben eljaras nem indult, jelen gy keretében torténé meghallgatasukra is
csak a hatdsagi eljards lezarasat kozvetlen megel6zG6en, 2016. augusztus végén, szeptember
elején kerilt sor. Az érintettek tovabbra is vitatjdk, hogy piacbefolydsolast és bennfentes
kereskedelmet kovettek volna el, a Felligyelet altal felhozott érveléseket alaptalannak,
erdltetettnek és szdmos esetben Onellentmonddnak tartjak, melyre vonatkozdan részletes
dokumentumokat terjesztettek el6 a birésagon. Az MNB allaspontja szerint az EETEK
piacbefolydsolt kovetett el a lengyel tranzakcié zardsat megel6z6 és azt kovetd egyes
részvény Ugyleteivel, véleménye szerint a részvények megvdasarldsanak nem is volt redlis
gazdasagi célja, az arfolyam mesterséges szinten rogziilt, az EETEK-nek, mint vételi oldalon
meghatdrozd szereplének a mennyiségi vételre tekintettel a piaci arnal olcsdbban kellett
volna vasdarolnia, ezzel szemben vételeivel emelkedd trendet allitott be. A Tarsasag
allaspontja szerint a fenti érvelés semmibe veszi a tulajdonosok altal évek ota
megfogalmazott részvény visszavasarlasi célokat és programot, kdnyv szerinti érték alatt
torténd vasarlds nem jelenthet mesterségesen magas darszintet. A Tarsasagnak nem volt
sosem célja az arfolyamot befolydsolni, igy lenyomni sem az olcsébb vasarlas érdekében,
hiszen alldaspontja szerint pont ez vethetne fel aggalyokat. A Tarsasag allaspontja szerint a
tényleges, valds tranzakcidkon alapuld, fundamentalisan alatdmaszthatd arfolyamemelkedés
nem mesterséges, piacbefolydsold, szinlelt, a mennyiségi vasarlds, kereslet pedig
szlikségszer(lien arfolyamemelkedéssel, nem pedig csokkenéssel jar (a Tarsasag 70%-a kerdilt
megvasarlasra). Ez ligyben a Tarsasag célszerlinek tartja a pénziigyi és kozgazdasagi alapon
vizsgalni a  tranzakcidkat. Tarsasag megjegyzi, hogy a kifogasolt iddszak
arfolyamemelkedésének mértéke meg sem kozelitette az elmualt napok hir nélkili
emelkedésének mértékét, az egyéb t6zsdén lévé papirok arfolyam emelkedésérdl és azok
fundamentalis alapjarél nem is beszélve, ahol hasonld kifogdsok nem meriltek fel a
Feligyelet részérél. Az MNB allaspontja szerint az EETEK Ltd. egyoldalu vételeivel téves
informaciét sugallt a piacnak és vételeivel arfolyamemelkedést (emelkedd trendet) inditott
be. A Térsasdag allaspontja szerint a vadak értelmezhetetlenek. Az EETEK Ltd. egyszer(ien csak
vasarolt. A tisztelt befektet6kben joggal meriilhetett fel a kérdés, hogy a Tarsasdg 70%-at
mégis mekkora arfolyamemelkedéssel vasarolhatta volna meg a tarsasag ugy, hogy az az
MNB szerint ne legyen tiltott arfolyambefolyasolds. Az MNB alldaspontja szerint tovabba Sods
Csaba bennfentes kereskedelmet kovetett el a lengyel operacid eladasat kovet6 részvény
tranzakciéjaval. Tény és a Felligyelet altal sem vitatott, hogy a lengyel operdcié eladdsa, a
tranzakcié zarasa, az ellenérték mértéke és beérkezése, a részvényvisszavasarlas és az
ellenérték részvényvasarldsra torténd felhasznaldsa is ismert volt megel6z6en a piacon,
mindezek hijan a részvényvasarlasra vonatkozé limitaras keretmegbizast mindsitette
bennfentes informacidnak a Felligyelet. Védekezése soran az MNB elfogadta azon érvelést is,
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hogy a vételi megbizdsait a Tarsasagnak nem kell kommunikalni, tehat nem jelent lényeges
informdciét. Ebben az esetben viszont a Tarsasdg ugyancsak nem érti az MNB allaspontjat,
ugyanis bennfentes kereskedelmet csak Iényeges infomacidk felhaszndlasaval lehet
elkovetni. A Iényeges informaciok a jogszabalyok alapjan mind kdzzéteend6ek. Ha azonban a
megbizasokat nem kell kézzétenni, az azt jelenti, hogy maga az MNB sem tekinti azt Iényeges,
azaz bennfentes informdcidnak.

- ATarsasag nem allitja, hogy a fenti események kozott 6sszefiiggés lenne.

projektek értékesitésér6l (visszaadasardl) az eredetileg kalkuldlt hozamelvaras mellett. Sikeres

tranzakcié esetén az ENEFI kozvildgitasi Uzletaga teljesen megszlinne, portfélidja tovabb
egyszer(isodne, kintlévGségei pedig csokkennének.

A Tdrsasdg Igazgatdsdga dontott a dolgozdi részvények értékesitésének korlatozasardl
(https://www.bet.hu/newkibdata/124033017/DROP.pdf). A Téarsasag tajékoztatja a tisztelt
Befektet6ket arrdl, hogy id6kozben az Igazgatdsdg tagjain tul valamennyi jelenlegi dolgozodi
részvényes alavetette magat a fenti korlatozasnak.

TargyidGszakdban elért eredmény és kilatasok

Az elsé félév egyszeri hatasu eredmény tételei az egyes orszagok gazdalkoddasanak targyaldsanal
tételesen emlitésre kerultek.

A teljesitmény mérésének mennyiségi és mindségi mutatoi, illetve jelzéi.

Mutatészam megnevezése 2017. janius 30. 2016. december 31.

Befektetett eszk6zok aranya(befektetett

72,88% 61,05%

eszk6zbk/mérlegf6osszeg) ° °
Eladésodottsagi rata

. ] , 33,19% 45,12%
(kotelezettségek/Forras)
Likviditasi mutato I. (forgdeszkozok/rovid

i , 0,99 1,08
lejaratu kotelezettségek)
Likviditasi gyorsrata (pénzeszk6zok/rovid

viditasi gyorsrata (p / 0,16 0,13
lejaratu kotelezettségek)
Mutatészam megnevezése 2017. janius 30. 2016. junius 30.

Arbevétel ardnyos jovedelmezdség
(addzas el6tti eredmény/értékesités 78,52% 218,39%
nettd arbevétele)

Sajat t6ke aranyos jovedelmezdség
i e . I 24,27% 52,55%
(addzas elétti eredmény/sajat téke)
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Kibocsatdi nyilatkozat

Tarsasag nyilatkozik, hogy a vezetGségi jelentés megbizhatd képet ad a kibocsatd helyzetérdl,
fejl6désérdl és teljesitményérdl, ismertetve a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

ENEFI Energiahatékonysagi Nyrt.
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