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KIEGESZITO MELLEKLET

az Els6 Hazai Energia-portfolié Nyilvinosan Miikod6 Részvénytarsasag 2016. évi éves
beszamolojahoz

Az 2000. évi C. sz. torvény (a tovabbiakban: Szt.), alapjan az Els¢é Hazai Energia-portfolié Nyilvinosan Miikodo
Részvénytirsasag (a tovabbiakban: Tarsasag) a kovetkezok alapjan részletezi 2016. évi gazdalkodasanak jellemzdit.
A pénziigyi adatok a 2016-os iizleti év teljes egészére vonatkoznak.

I. ALTALANOS RESZ

A Térsasag, mint az Elsé Hazai Energia-portfolié Kft. jogut6ja, 1996. december 20-an alakult at 10
milli¢ forintos jegyzett tékével részvénytarsasagi formaba. Ezen aktussal kivanta megteremteni a
lehetdséget a rugalmas téke-emeléshez, illetdleg a tozsdei bevezetéshez.

1997. tavaszan komoly lépéseket kezdeményezett jegyzett tdkéjének apport ellenében torténd
megemeléséhez, melyet 1997. junius 20-4n megtartott rendkiviili kozgylilésén 514.512 eFt-tal hajtott
végre.

1998. tavaszan a Tarsasag a BUDA-CASH Brokerhaz Rt., mint forgalmazd kozremikodésével sikeres
nyilvanos forgalomba hozatali eljarast bonyolitott le, mellyel parhuzamosan bevezetési kérelmet nyujtott be
a Budapesti Ertéktdzsde — Részvények jegyzett B kategéridjaba. A beszamolasi év soran a BET — az egyes
kategriakra vonatkozé feltételek megvaltoztatasa miatt — a részvényeket atsorolta a C kategdriaba. A ,,C”
kateg6ria megsziinése miatt a részvények 2001—ben ismét a ,,B” kategoriaba kertiltek. A kategoriak ismételt
atalakitdsa utan a torzsrészvények jelenleg a BET Standard kategéridjaban vannak.

2005. oktober 13-an a Tarsasag rendkiviili kozgytlése dontott a Térsasag tevékenységi korének 4]
tevékenységi korrel - 4013 Villamosenergia-elosztds, -kereskedelem —torténd kiegészitésérol, illetve a
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Tarsasdg nevének a Gt-ben eldirt mddositasardl: a Tarsasag neve Elsé¢ Hazai Energia-portfolio
Nyilvdnosan Miikidd Részvénytdrsasdg névre modosult.

Az Uj tevékenységhez kapcsolédéan a Tarsasag kezdeményezte a Magyar Energia Hivatalnal a
tevékenység engedélyezését, mely engedélyeket 2005. végeén megkapott. A Magyar Energia Hivatal

P433/2005. (2005.12.21) hatérozataban villamosenergia-kereskedelemre vonatkozé mikodési engedélyt
adott a Tarsasagnak, 2005. december 19-t8l kezdédéen 10 eves idotartamra. Az engedélyhez
kapcsolédoan a Téarsasdgnak 2006. december 31-ig be kell nytjtani a Hivatal részére mindségiigyi
rendszerének tantisitasat igazold okiratat.

434/2005. (2005.12.21) hatarozataban jovahagyta a Tarsasag Uzletszabalyzatat,

435/2005. (2005.12.21) hatarozatdban jovahagyta a Térsasag altal nyujtott pénziigyi biztositékot,
436/2005 (2005.12.21.) hatarozatiban villamos energia hatéron keresztiil tortén6 szallitasra vonatkozd
tevékenységi engedélyt adott a Tarsasag részére, 2005. december 19-t51 kezdddben 10 éves idétartamra.

A Térsasag 2006. oktéberében megszerezte a villamos energia kereskedelemre vonatkozé MSZ EN ISO
9001:2001 Tanusitvanyt (regisztraciés szdm: EQM/2006/107). A tanusitviny a villamosenergia-
kereskedelemre vonatkozo engedély lejarata és a foldgaz-kereskedelmi engedély visszaaddsa miatt nem
keriilt megujitasra 2016-ban.

2007 végén (2008 elején) a villamos energidrdl szol6 2007. évi LXXXVL torvény (VET) elbirasaival
sszhangban a Magyar Energia Hivatal médositotta az Elsé Hazai Energia-portfolié Nyilvanosan Miikodo
Részvénytarsasag szdmara kordbban a 433/2005. szamu hatdrozattal kiadott villamosenergia-kereskedelemre
vonatkozé engedélyt, és a torvény véltozasaval dsszhangban érvényét veszitette a korabban a 436/2005.
szamu hatdrozattal kiadott, a villamos energia hatéron keresztiil torténé széllitisara vonatkozd engedély. A
fenti modositasok nem érintik a Tarsasag villamosenergia-kereskedelemre vonatkozé engedélyének
érvényességet.

2011. szeptember 23-an a Térsasag rendkivilli kézgyiilése dontétt a Tarsasag tevékenységi korének Uj
tevékenységi korrel - 3523°08 Gazkereskedelem —tSrténd kiegészitésérol. Az vj tevékenységhez
kapcsolédéan a Térsasag kezdeményezte a Magyar Energia Hivatalnal a tevékenység engedélyezését,

A Magyar Energia Hivatal 773/2011 (2011. oktober 11.) szamu hatrozatdban foldgaz-kereskedelmi
miikodési engedélyt adott a Tarsasagnak.

2015. december 16-an lejart a Tarsasag 10 éves villamos energia kereskedelemre vonatkozé engedélye, és a
Tarsasdg nem Ujitotta meg az engedélyt. A Tarsasag 2016. marcius 21-i kozgydlése dontott a foldgaz-
kereskedelmi engedély visszaaddsinak kezdeményezésérdl, a Magyar Energetikai €s Kozmii-szabalyozasi
Hivatal 273/2016. (2016.04.22.) hatirozatiban a Térsasdg foldgaz-kereskedelmi mikodési engedelyét
visszavonta.

A Tarsasignak 2016-ban sem villamosenergia-kereskedelembél, sem foldgaz-kereskedelembdl nem
szarmazott bevétele.

A Tarsasag 2015.06.25- kozgytilése dontstt a Tarsasag jegyzett tokéjének leszallitasardl, az alapszabaly
modositasardl és egyéb kérdésekrol ( a hatdrozatok és a jegyzOkonyv a www.chepnyri v és a www.bet.hu
honlapon elérhetdk), a cégbirdsag azonban az alapszabély egyes részeit ( az elsdbbségi részvények 102-
szeres szavazat-tobbszorozé szamat) a Ptk-val ellentétesnek taldlta, és nem jegyezte be a kdzgyliésen
sziiletett dontések alapjan sziikséges egyetlen valtoztatast sem. Az eredménytelen fellebbezésiinket kdvetden
a Térsasag 2016. mércius 21-i kozgyllése megerdsitette a 2015.06.25-1 kdzgytilés hatarozatait, és elfogadott
egy Ptk. rendelkezéseinek megfeleld alapszabalyt (elsobbségi részvények 10-szeres szavazat-tobbszorozo
szama), ugyanakkor kezdeményezte a Tarsasig jogi képviseldje a Kiridnal a cégbirosagi dontés
feliillvizsgélatat.

A Tarsasag 2016. mércius 3-i kozgylilése az igazgatosagi tagok Gjravélasztdsarol dontott, illetve a Térsasag
megalakulésa 6ta véltozatlan tiszteletdijak emelésérdl dontott.
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A Tarsasag 2016. marcius 10-i kozgyilése a Tarsasag 2015. évi beszamol6janak feliilvizsgélatahoz
valasztott konyvvizsgalot és dontott dijazasarol.

A Tarsasag 2016. marcius 21-i kozgylilése tobb, korabbi kozgyiilési hatdrozatot megerdsitett, illetve a
kézgytilés dontott a fldgaz-kereskedelmi miikodési engedély visszaadasarol.

A Tarsasag éves rendes kozgytilése 2016.04.29-én felfliggesztésre kerilt, - amelyrol a tajékoztatas felkerillt a
kozzétételi helyekre — majd mdjus 7-€n folytatasra keriilt, de végiil ezen a kozgylilésen egyetlen elbterjesztést
sem fogadott el a jelenlévd részvényes.

[gy a Tarsasag nem tett eleget a kozgylilés 4ltal jovahagyott éves jelentés kozzétételi kotelezettségének
2016.04.30-ig, és a Magyar Nemzeti Bank 2016. mdjus 3. napjan kelt H-PJ-I11-B-38/2016. szamu
hatarozataval az EHEP torzsrészvények tozsdei kereskedését a 2016. mdjus 4. napjan a kereskedési ido
kezdetétd! felfliggesztette, illetve a Tarsasagot 4.000.000,-Ft birsdg megfizetésére kotelezte.

Id6kszben a cégbirdsag kotelezte a Tarsasagot, hogy a Gt. rendelkezései alapjan hivjon dssze rendkivili
kdzgyulést, ahol a korabban mér megtargyalt, ptk-ra torténd attérés és kapcsolodo alapszabaly médositas
mellett az éves rendes kozgylilésen elbterjesztett kérdéseket is meg kellett térgyalni. Ez a rendkiviili
kozgytilés 2016. 06.23-4n keriilt megtartésra, a részvényesek megtargyaltdk és elfogadtiak a kozgyiilési
elbterjesztéseket- koztik a Tarsasag jegyzett tokéjének 190.397.856.-Ft-ra torténd leszallitasat - amely
alapjan a Tarsasag mér eleget tudott tenni az éves jelentés kozzétételi kotelezettségének, és ennek hatdséra a
részvények tozsdei kereskedése 2016. 06.30-t6l visszaallitdsra keriilt.

A Téarsasag a BUDA-CASH botrany kirobbanasat kévetden 2016. 04.29-én jutott a BUDA-CASH-nél
elhelyezett befektetések helyzetére vonatkozéan szamvitelileg értékelhetd informaciohoz, mivel a BUDA-
CASH Zrt. fa” elkészitette az EHEP Nyrt. szimlakivonatat, amelyen tételesen lathatova valtak a megmaradt
és ellopott pénziigyi eszkdzok. A kivonat és egyenlegktzId a BET honlapjan (www.bet.hu) és a Tarsasag
egyéb kozzétételi helyein 2016.04.29-én kozzétételre kertlt.

A Térsasag vezetdsége az MNB birsdggal kapcsolatosan egyrészt fizetési halasztast kért az MNB-tdl,
mésrészt a Fovarosi Kozigazgatisi és Munkaiigyi Birosagnal (1027 Budapest, Tolgyfa utca 1-3.)
kezdeményezte a Magyar Nemzeti Bank (1013 Budapest, Krisztina kérut 39.) H-PJ-1H-B3 8/2016. szam alatt
meghozott hatdrozatinak birosagi feliilvizsgalatat.

Az MNB 2016. oktéber 15-ig halasztast adott a birsag befizetésére.

Az MNB hatérozatanak feliilvizsgalata a Tarsasag szempontjabol nem jért sikerrel, a F6varosi Kozigazgatasi
és Munkaiigyi Birésag (1027 Budapest, Tolgyfa utca 1-3.) 1.K.32.325/2016/8 szdmon hatdrozatot hozott a
Magyar Nemzeti Bank (1013 Budapest, Krisztina kérat 39.) H-PJ-11I-B38/2016. szim alatt meghozott
hatérozatdnak birosagi felillvizsglata irnt inditott perben. A hatdrozat szerint a birésag az Elsé Hazai
Energia-portfolié Nyilvdnosan Miikédé Részvénytarsasag keresetét elutasitotta, és a tarsasagot 10.000,-Ft
perkoltség és 30.000,-Ft eljarasi illeték megfizetésére kotelezte.

A BUDA-CASH Zrt.”fa”-td] 2016. szeptember végén a Térsasdg megkapta megmaradt vagyonelemeit,
ugyanakkor az ellopott vagyonelemek utin a Befektetd-védelmi Alap a Tarsasignak a BUDA-CASH
Zrt’fa”-val / a BUDA-CASH Zrt-vel kapcsolatosan benyujtott kartalanitasi kérelmét megvizsgalta, és a
kérelmet a Tpt. 215.§.(1) bekezdésének 1) pontja alapjan elutasitotta, mivel a tarsasdg a BUDA-CASH
Vagyonkezel6 Zrt-n keresztiil 5 %-ot meghalad6 kozvetett tulajdonnal rendelkezett a BUDA-CASH Zrt-ben.

A Térsasag cégjogi adatai:

A Téarsasag cégneve : Elsé Hazai Energia-portfoli6 Nyilvanosan
Miikéd6 Részvénytirsasag

A Tarsasag székhelye ! 1163 Budapest, Cziraki u.26-32., 11.144,

Az alapitds ddtuma és helye : 1996. december 20., Budapest.

A cégbejegyzés datuma és helye : 1997. jilius 4., Févarosi Birosag

A cégjegyzék szdma : 01-10-043313

Jogel6d cég neve : Elsé Hazai Energia-portfolié Kft.
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A Tarsasag atalakulassal jott létre, a jogeldd korlatolt felelosségil tarsasag 1996. december 18-an
megtartott, atalakulast elhatdrozoé taggyllés hatarozata alapjan. A jogeldd tarsasag 1995. februar 10-én
alakult.

Alapit6 okirat kelte : 1996. december 18., Budapest
A Tarsasag hatdrozatlan id6re alakult.

A Téarsasag jegyzett ¢és befizetett alaptokéje 190.397.856,- Ft., azaz szazkilencvenmillio-
haromszazkilencvenhétezer- nyolcszazotvenhat forint.

A Tarsasag az alabbi tevékenységek végzésére jogosult (TEAOR):
64.99 M. n. s. egyéb pénziigyi kozvetités

35.14 Villamosenergia kereskedelem

35.23. Gazkereskedelem

66.12 Ertékpapir- és arutdzsdei ligynoki tevékenyseg

68.20 Sajat tulajdont bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése
70.10 Uzletvezetés

70.22 Uzletviteli, egyéb vezetési tandcsadas

82.99 M.n.s. egyéb kiegészitd tizleti szolgaltatas

A Térsasag iizleti éve minden naptéri év janudr 1. napjatol december 31. napjaig tart.

A Térsasag tulajdonosi szerkezete:

Megnevezés Tulajdoni arany (db, %) Szavazati arany (%)
Belfoldi intézményi / tirsasag 205041 db 39,09 % 36,00 %
Kiilfoldi intézményi / tirsasig 16030 db 3,06 % 2,81 %
Belfoldi magdnszemély 22240+1800 db 4,58 % 7,07 %
Allamhaztartas részét kép. tul. 81723 db 15,58 % 14,35 %
| Egyéb 194478+3200 db 37,69 % 39,77 %
Osszesen 524512 db 100,00 % 100,00 %

A jelen beszamolé aldirdsakor, a Tarsasag nyilvantartasa szerint 98 részvényesét regisztralta.

Szamviteli alapelvek

A mérleg forduldnapja minden év december 31. napja, a mérlegzaras idopontja minden év janudr 31. napja, a
kényvvizsgal6i jelentés hatdrideje minden év 4prilis 30. napja, az éves rendes kozgyulés idopontja pedig
minden év 4prilis 30. napjaig esedékes.

A beszamolé elkészitésének alapjaul a Téarsasdg szamviteli politikdja, szamlarendje (szamlarend-tiikor,
szamlamagyarézatok, szamladsszefliggések, a fokonyvi szamldk és az analitikus nyilvantartasok kapcsolata),
a beszamolasi év december 31-i fokényvi kivonata, illetdleg a mérlegkészités idopontja és a mérleg
fordulénapja kozott ismertté valt és a targyévet érintd gazdasdgi események szolgalnak. A tarsasag
eredmény-kimutatasa az 6sszkoltség eljards szerint késziil.

Ertékelési szempontok:

A pénziigyi kimutatasok elkészitésekor a sztv. elbirasait vettiik figyelembe.
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Beszerzési koltség (beszerzési ar) az a raforditas, amely az eszkdz megszerzése, létesitése, lizembe helyezése
érdekében az iizembe helyezésig, a raktirba torténd beszéllitasig felmeriilt, az eszkozhoz egyedileg
hozzakapcsolhat6. A beszerzési ar az engedményekkel csokkentett, felarakkal novelt vételarat, a szallitasi €s
rakoddsi, alapozasi, szerelési, iizembe helyezési, beszerzéssel kapcsolatos kozvetitdi koltségeket, a
bizomanyi dijat, a beszerzéshez kapcsolédd adokat (a beszerzéskor fizetett fogyasztdsi adét), a
vamkoltségeket (vamot, vampdétlékot, vamkezelési dijat) foglalja magéban.

Mind a targyi eszk6zok, mind pedig az immaterialis javak aktivalt értéke utan a terv szerinti értékesdkkends
elszamolasa soran a Tarsasag a linedris értékcsdkkenés elszamoldsanak modszeret alkalmazza. A leirasi
kulcsokat (amortizacios normak) iizembe helyezéskor egyedileg allapitja meg, figyelembe véve a tdrsasdgi
ad6 torvényben rogzitett kulcsokat is. A szézezer forint egyedi beszerzési érték alatti targyi eszkozoket a
tarsasag hasznalatba vételkor egydsszegben, értékesdkkenési lefrasként szamolja el.

Az immaterialis javaknal terven feliili értékcsokkenést kell elszamolni, ha azok értéke tartdsan csokken, mert
feleslegessé vélt, megrongalodott, megsemmisiilt, nem hasznalhato.

A targyi eszkdzoknél terven feliili értékesokkenést kell elszamolni, ha azok értéke tartésan csokken, mert
feleslegessé valt, megrongalddott, megsemmisiilt, nem hasznalhat.

Az értékpapirok kozott a forgatsi célbdl, az atmeneti, nem tartos befektetésként vasarolt kotvények,
részvények, egyéb értékpapirok vételi értékét, tovabba a sajat részvények visszavasarlasi értékét kell
kimutatni. A Tarsasag a készletértékelés modjaként a FIFO eljarast alkalmazza.

Ha a tdzsdén jegyzett, a forgdeszkozok kozott kimutatott értékpapir tdzsdei arfolyama tartdésan (a
mérlegkészités napjat megel6zoen legalabb egy éven keresztiil) alacsonyabb a kényv szerinti értéknél, az
értékpapirt az év utolsé, kozzétett tézsdei atlagdrfolyama alapjan kell értékelni.

Az egy évnél hosszabb lejaratt értékpapirokat tényleges beszerzési dron, illetve kényv szerinti értéken kell

értékelni mindaddig, amig azok értéke tartdsan — a mérlegkészités napjat megelézoen legalabb egy éven
keresztiil — nem csdkkent az értékpapir konyv szerinti értéke ala.

Mérleg
Eszkozok

Befektetett eszk6zok

A befektetett eszkozok (67.083 ezer forint) az dsszes eszkozok (120.596 ezer forint) 55,63 %-at jelentik.

Az Immaterialis javak értéke 0, a foldgaz-kereskedelmi mitkodési engedély visszaadasa miatt alakult igy az
Immaterialis javak értéke. Az Immateridlis javak kozott keriilt kordbban kimutatasra a foldgaz-kereskedelmi
engedélyhez kapcsolédéan a MEH és egyéb kozremiikodé részére kifizetett dij egy része, illetve a
mindségiigyi tanisitashoz kapcsolddoan kifizetett dij.

Immaterialis javak allomanyanak alakulasa (ezer forint)

Megnevezés Brutto érték Ertékesikkenés Netto érték
Nyito allomany 8147 3441 0
Novekedés 252
Csokkenés 8147 3693
Kerekités
Z4r6 allomany 0 0 0
o) ¥ - {C
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Targyi eszkzok - a befektetett eszkozok 0,22 %o-at teszik ki.

Térgyi eszkdzok allomanyénak alakulasa (ezer forint)
Megnevezés Brutté érték Ertékcsokkenés Netto érték
Nyité allomany 581 277 304
Novekedés 30 183
Csokkenés
Kerekités
Zéar6 allomany 611 460 151

A Befektetett pénziigyi eszkozok alloméanya- a 4B Vagyonkezel6 Zrt. esetén elszamolt 50%-os értékvesziés
hataséra - jelentdsen csokkent a 2015-es gazdasagi évhez viszonyitva. A Befektetett pénziigyi eszk6zok
66.932 ezer forintos allomanya az alabbiak szerint oszlik meg:

- 4B Vagyonkezeld Zrt. — korabban Buda-Cash Vagyonkezeld Zrt. részesedés (65.000 ezer forint ),

- Bakonyi Erém Zrt. (58 ezer forint),

- Vitosa Zrt. (600 ezer forint ) részesedés,

- tartés hitelviszonyt megtestesitd értékpapirként allamkdtvény (1.070 ezer forint névértékben 2028/A
allamkétvény), 1.274 ezer forint

A 4B Vagyonkezeld Zartkortien Miikodd Részvénytarsasag (kordbbi nevén Buda-Cash Vagyonkezel6
Zrt. lényegesebb cégadatai (2016.12.31.) :

székhely: 1063 Budapest, Szinyei Merse utca 10.
cégjegyzékszam : Cg. 01-10-044213
jegyzett téke: 624.400.000,- Ft

Az EHEP Nyrt. 2015. évrdl sz616 beszdmoldjiban a 4B Vagyonkezeld Zrt. részesedése a névérték 100 %-an,
130 M Ft értékben szerepel. A mult év novemberében a 4B Vagyonkezeld Zrt. 2015.évi beszamolojét
targyald kozgytilésen az EHEP Nyrt. képviselSje az el6zetesen megkapott anyagok alapjan — mely szerint a
tarsasag 155 M Ft vesztesége ellenére sajat tokéje még mindig 1 mrd Ft f6l6tt van, és rendelkezik
szamlapénzzel — javasolta osztalék kifizetését. A 4B Vagyonkezeld Zrt. vezetbsége nem tamogatta az
osztalékfizetést, igy a tarsasag részvényesei az EHEP Nyrt. ellenszavazata mellett fogadtak el a 4B
Vagyonkezelé Zrt. 2015. évrdl szolo beszamolojat. Mivel az osztalékfizetés szamviteli tv. szerinti
eléfeltételének megfelelt a 4B Vagyonkezeld Zit., a sajat tokéje jelentdsen meghaladja jegyzett tékéjét, és az
éves beszamolét fliggetlen konyvvizsgdlé nem vizsgalta — jogszabaly szerint erre a 4B Vagyonkezeld Zrt-
nek lehet6sége van —, az osztalékfizetés elmaradasa akar arra is utalhatott, hogy a beszamoldban szerepld
ériékelések esetlegesen eltérhetnek a valos értéktdl. Erre az esetleges esetre alapozva az ovatossag elve
alapjan a tarsasdg a 4B Vagyonkezeld Zrt. részvényeit a névérték 50 %-an értékelte az EHEP Nyrt.
mérlegkészitésénél a 2016. évrdl sz616 beszdmoloban.

A VITOSA Zrt. Iényegesebb cégadatai (2016.12.31.) :

székhely: 1081 Budapest, Népszinhaz u. 19.
cégjegyzékszam : Cg.01-10-043851
jegyzett toke: 14.500.000,- Ft

A Bakonyi Erémii Zrt. lényegesebb cégadatai (2016.12.31.) :

székhely: 8401 Ajka, Gyartelep
cégjegyzékszam : Cg. 19-10-500026
jegyzett toke: 1.379.315.400,- Ft
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Forgdeszksz6k

A forgoeszkozok (52.950 ezer forint) az osszes eszkozok 43,90 %o-dt jelentik.

Kovetelések: a forgdeszkozok 0,83 %-a, Gsszességében 439 E Fr-ot tesznek ki. Az osszeget egy¢b
kovetelésként tartja nyilvan a trsasag, melyet 6nkorményzat felé talfizetés (171 E Ft), Adohivatal felé

tulfizetés (268 E Ft),

Ertékpapirok: 14.310 eFt, az osszes forgoeszkoz 27,03 %-at jelentik. A tarsasag tulajdonaban kizarolag
belfsldon kibocséatott értékpapirok vannak.

Allampapir Névérték Mennyiség Ossznévérték Konyv szerinti érték
2017/B Allamkotvény 10.000,-Ft 958 db 9.580.000,-Ft 10.288.888,.-Ft
Allampapir dsszesen - - = 10.288.888,-Ft
Befektetési jegy Névérték Mennyiség Ossznévérték Konyv szerinti érték
ACCESS PP Deposit ILL 1,-Ft 3.648.435 db 3.648.435-Ft 4.021.122,-Ft
Allampapir dsszesen - - & 4.021.122,-Ft

Az ACCESS PP Deposit Illikvid Befektetési jegy esetében az Alap 2015-rl szolo éves jelentésében 1€vo
kényvvizsgaloi zaradékban szerepld megallapitasok alapjan a Térsasdg a befektetési jegyet a letétkezel6 éltal
kimutatott arfolyam 50 %-an vette figyelembe, 4.021.123,-Ft értékvesztést elszamolva.

Ertékpapir sszesen

|

|

|

14.310.010,-Ft

Pénzeszkozok: 38.201 ezer forint, mely az &sszes forgoeszkozok 72,14 %o-at jelenti.

(ezer forint)

Pénzeszkizok 2015 2016
Pénztar 3 87
Bankbetétek 11.872 38.114
Osszesen 11.875 38.201

Aktiv idébeli elhatérolasok

A tarsasag a beszdmolasi idészak végén aktiv idobeli elhatarolasként 563 e forintot mutatott ki, mely az
6sszes eszkoz 0,47 Yo-at jelenti.

(ezer forint)

Aktiv idébeli elhatarolasok 2015 2016
Bevételek aktiv idébeli elhataroldsa 865 563
Koltségek, raforditasok aktiv idobeli elhatéroldsa 0
Halasztott raforditasok -
Osszesen 865 563

Aktiv id8beli elhatarolasként 2016. évet érintd allamkotvény kamatot tart nyilvan a tarsasag.
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Forrasok

Sajat téke
A sajat toke (117.641 ezer forint) az dsszes forrdsokon beliil 97,55 %-os részaranyt képvisel.
A sajat téke dsszetétele

[ Megnevezés Osszeg %
2015 2016 2015 1 2016
| Jegyzett t8ke 524.512 e Ft 190.398 e Ft 260,63% 161,85 %
Eredménytartalék -333.791 e Ft 10.850 e Ft -165,86 % 9,22 %
Adédzott eredmény 10.527 e Ft -83.607 e Ft 5,23 % -71,07 %
Sajat toke 201.248 e Ft 117.641 e Ft 100,00 % 100,00 % 1

A sajét téke éven beliili valtozasat egyrészt a kozgyulés altal elhatarozott jegyzett toke leszallitds, illetve
az adozott eredmény jelentette. Az adézott eredmény romldsit nagy részben a 2016-ban elszamolt
értékvesztés okozta.

A Tarsasag jegyzett tokéjét 519.512 db, azaz dtszaztizenkilencezer-otszaztizenketté darab, egyenként
363.- Ft, azaz haromszazhatvanhdrom forint névértékd, névre sz616 dematerializalt torzsrészvény,
tovabba 5.000 db, azaz 6tezer darab, egyenként 363,- Ft, azaz haromszazhatvanharom forint névérték,
névre sz610 dematerializalt szavazatels6bbségi részvény alkotja.

A részvények dematerializalt értékpapirok, melyek a kdzponti letétkezelonél, a KELER Zrt-nél kertiltek
nyilvantartasra. A tbzsdei forgalmazas sziikséges feltételeként értékpapirszamlan bonyolédik a
részvények esetében megkotott tizletek elszamolasa.

Az egyes részvényfajtdkhoz kapcsolodo jogok (2016.06.23-dn elfogadott alapszabdly alapjan):
1seea3. A részvényesek jogai és kitelezettségei

A tarsasag részvényeseit a 2013. évi V. torvény (Ptk.) és a jelen alapszabaly rendelkezései szerint — kiilondsen — a
kovetkezd jogok és kotelezettségek illetik meg, valamint terhelik:

5.1. A részvényes kételes az altala atvett, illetve jegyzett részvények névértékének, illetve kibocsatasi értékének
megfelelé pénzbeli és nem pénzbeli vagyoni hozzijaruldst a részvénytarsasag rendelkezésére bocsatani. A
részvényes ezen kotelezettsége a tarsasaggal szemben all fenn, a tarsasag

kotelezettségeiért egyebekben — ha a Ptk. eltéroen nem rendelkezik — nem kdteles helytallni.

5.2. A részvényes jogosult a tarsasag kozgytilésén részt venni, felvilagositdst kérni, valamint észrevételt és
inditvanyt tenni, szavazati joggal rendelkezd részvény birtokaban szavazni.

5.3. A részvényest, a kozgyilés napirendjére tiizott ligyre, tovibbd a beszimolonak és az igazgatosig,
valamint a feliigyelobizottsig jelentésének lényeges adataira vonatkozdéan, a Ptk. rendelkezései szerint
megilleti a tdjékoztatashoz valé jog.

5.4. A tarsasigban egyiittesen a szavazatok legalabb egy szizalékdval rendelkez részvényesek a napirend
kiegészitésére vonatkozé — a napirend részletezettségére vonatkozo szabilyoknak megfelelé — javaslatot
vagy a napirenden szereplé vagy arra felveendd napirendi ponttal kapcsolatos hatarozattervezetet a
kozgyiilés osszehivasarél szélo hirdetmény megjelenésétél szamitott nyolc napon beliil kozolhetik az
igazgatosaggal. Ebben az esetben az igazgatésig koteles a kiegészitett napirendrél, a részvényesek altal
eldterjesztett hatdrozattervezetekrdl a javaslat vele valé kozlését kivetoen hirdetményt kiozzétenni. A
hirdetményben megjeldlt kérdést napirendre tiizottnek kell tekinteni.

5.5. A részvényest a tirsasig kozgyilésén a részvényeihez kapcsolodo, a jelen alapszabalyban
meghatarozott mértékii szavazati jog illeti meg. Nem gyakorolhatja szavazati jogat a részvényes, amig
esedékes vagyoni hozzajaruldsat nem teljesitette.
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Megnevezés Szavazatok szama (db) Megoszlas (%)
Szavazatelsdbbségi részvények altal képviselt szavazatok 50.000 8,78 %
Torzsrészvények altal képviselt szavazatok 519.512 91,22 %
Szavazatok szama dsszesen 569.512 100,00 %

Céltartalékok

A 2016-ban nem keriilt sor céltartalék képzésére.

Kotelezettségek

A tarsasag kotelezettségei ( 729 ezer forint) az dsszes forras 0,60 %o-at alkotjak. A tarsasag hosszu lejarata

kotelezettséggel nem rendelkezik, igy ezen kotelezettségek rovid lejarati kételezettségek.

A szallitokkal szembeni kotelezettség értéke 0 forint, a tarsasdg egyéb rovid lejarath kotelezettségei 729 ezer
forintot értek el (valasztott tisztségviselokkel szembeni kotelezettségek).

Passziv iddbeli elhatdroldsok

A tarsasag a beszamolasi idészak végén passziv idbeli elhatdrolasként 2.226 ezer forintot mutatott ki, mely

az 6sszes forras 1,85 %-at jelenti.

(ezer forint)

Passziv idébeli elhatarolasok 2015 2016
Bevételek passziv id6beli elhatarolésa

Koltségek, raforditasok passziv id6beli elhatdroldsa 1.354 2.226
Halasztott bevételek

Osszesen 1.354 2.226

Koltségek, raforditasok elhatarolasaként 2016. évet érintd, de 2017-ben kiszdmlazott, kényvvizsgaloi dijat,

tozsdei dijat, bankkoltséget szamoltuk el.

Eredménvkimutatas

(ezer forint)

Bevételek 2015 2016 2016/2015
Belfoldi értékesités nettd drbevétele 0 0 -
Egyéb bevételek 323.325 192 0,06 %
Kapott (jaro) osztalék és részesedés 0 524 -
Részesedésének értékesitésének arfolyamnyeresége 0 0 -
Befektetett pii-i eszkozok kamatai, arf.nyer. 0 2.916 -
Egyéb kapott (jaré) kamatok és kamatjell. bev. 0 0 -
Pénziigyi milveletek egyéb bevételei 939 23.547 2507,67 %
Osszesen: 324.264 27.179 8,38 %
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Raforditasok 2015 2016 2016/2015
Anyagjellegii raforditasok 7.778 13.141 168.95 %
Személyi jellegi raforditésok 8.674 15.174 174,93 %
Ertékesokkenési leirds 2.070 434 20,97 %
Egyéb réforditasok 202.875 8.560 422 %
}Lizetendé kamatok és kamatjelleg(i raforditdsok 0 0 -
Részesedések, értékpapirok. bankbetétek értékv. 92.079 72.645 78,89 %
Pénziigyi miveletek egyéb raforditasai 261 778 298,08 %
Osszesen: 313.737 110.732 35,29 %
Adofizetési kotelezettség 0 54| -
Adézott eredmény 10.527 -83.607 | 794,21 |
Mérlegen kiviili tételek
A tarsasag 2016. december 31-én nem rendelkezett mérlegen kiviili kotelezettségvallalassal.

7016-ban lezart hatéridds, opcios iigyletek

A tarsasag 2016-ban nem veégzett sem

iigyleteket.

Koltségek részletezése

Anyagjellegli raforditasként
szamviteli szolgaltatds dijat,

a tarsasdg energia koltségét, javitas

konyvvizsgal6i dijat, bérleti dijat, tagsagi dijat, tozsdei dijakat, hatosagi dijat,

bankk®ltséget, valamint bizoméanyosi jutalékot mutatott Ki.

A személyi jellegii raforditasok dsszetétele a kovetkezd:

tézsdei, sem tdzsdén kiviili, nem fedezeti célti hataridés elszamolasi

i koltséget, posta, telefon kdltséget,

Személyi jellegii raforditasok 2015 2016
Bérkoltség 6.600 11.556
Személyi jellegii egyéb kifizetések 157 221
Szakképzési hozzdjarulds 99 174
Szocialis hozzajarulasi ado 1.782 3120
Egészségiigyi hozzdjarulas - 60
_l.-‘__ﬂéb jarulék 36 43
Osszesen 8.674 15.174
Egyéb raforditasok

Egyéb raforditaskent az
feliilvizsgalat sikertelen vo
adot, illetve a foldgaz-kereskede

sszesen 8.560 ezer forint értékben tartunk nyilvan.
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MNB 4M Ft-os birsagédt, a birsaghoz kapcsolodo tovabbi koltségeket (a
It), késedelmi kamatot, potlekot, kerekitési kiilonbozetet, vissza nem igényelheto

Imi engedély visszaaddsa miatt annak maradvanyértékét - 4,45M Ft -,
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Kockazatok, egyéb megallapitisok

A tarsasagot a pénziigyi intézmények nem rendeltetésszeri miikodésébdl szarmazo kockazat kétfajta médon is
stjtotta/sijthatja: egyrészt a tarsasag tulajdonaban 1évé forgalomkeépes értékpapirok meglétét tette/teheti
bizonytalannd, masrészt attételesen azon tarsasag(ok) miikodését is lehetetlenné teszi/teheti, mely tarsasag(ok)
széméra az Elsé Hazai Energia-portfolio Nyilvanosan Mikddd Részvénytarsasag kolesont nyujtott, illetve
részesedést szerzett benne.

A BUDA-CASH botrany 2015. februdri kirobbanasa 6ta eltelt egy évben gyakorlatilag 2016. marcius 16-an
tortént eldszor értékelhetd esemény, amikor a BUDA-CASH felszdmoldja kozzétette a pénziigyi eszkozok elvi
visszaosztasi szamait, amelyeket 2016. dprilis 29-én kovette az eszkdzok egyéni szamlakon torténd jovairasa,
majd fél évvel késbb a tarsasag hozzijuthatott eszkdzeihez. Ezt kovetden lehetdsége nyilt a tirsasignak a
visszakapott értékpapirokkal kapcsolatos tigyleteket kotni, illetve a befolyo 6sszegeket befektetni —mind belfdldi,
mind kiilfsldon kibocsatott eszkozokbe. E tevékenység sordn a tarsasagnak az értékpapir piaci iigyletek
kockazataival kell szamolni.

A torvényi eldirasok alapjan a tarsasagnak 2017. janudr 1-t6l at kell térni az IFRS szerinti beszamol6 készitésre.

A vallalkozas folytatdsanak elvével kapcsolatban a tarsasig rendelkezik a jelen beszamoloban szerepld
{izemi/iizleti eredményt meghaladé értékt forgoeszkozzel (raadasul a -37 M Ft-ban szerepel 8,56 M Ft értéki
egyéb raforditas, amely a korabbi években elé nem forduld raforditasokat - lasd egyéb raforditas pontban —
tartalmazott), ugyanakkor a tirsasag vezetdségének az év folyaman fel kell mérnie, hogy a portfoliokezelési
tevékenység a rendelkezésre all6 eszkoz felhasznaldsaval hosszutavon jovedelmezhetben végezhetd-e, illetve
milyen lehetosége van a térsasagnak a 4B Vagyonkezeld Zrt. részvényekbdl bevétel szerzésre, illetve mas
jovedelemszerzd tevékenység végzésére. Amennyiben azonban a vezet6ség tigy latja, hogy hosszutavon a likvid
eszkézok alacsony volta miatt nem lehetséges a tarsasag tovabbmiikddése, akkor a vezetdség a végelszamolasrol
sz616 déntés meghozatalat javasolhatja majd a Kozgytilésnek.

Tisztségvisel6k dijazasa

Tisztségviseld Tiszteletdij mértéke

IT elnoke 170 /400 ezer forint/ho
IT tag 100/ 150 ezer forint/hé
FB elnoke 90/ 150 ezer forint/ho
FB tag 45/ 100 ezer forint/ho

A tarsasag tisztségviseldi (az 1T, FB tagjai) részére sem eldlegek sem pedig kolesonok folyositdsa nem
tortént. A tarsasag atlagos statisztikai létszama a beszamolasi idészakban 0 6.

A tarsasag Mérlegét az Igazgatosag elndke, illetve tagjai irhatjdk ald. Az Igazgatosag elnoke Fodor Laszlo
(1144 Budapest, Firedi u. 19/C).
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A tarsasagi ado Osszegének megallapitasa:

Megnevezés Osszeg (ezer forint)
Adozas elbtti eredmény -83553
Célszervezet osztaléka 0
Adozas elotti eredményt csokkentd jogeimek 958
Adobzas elbtti eredményt noveld jogeimek 9267
Kiilfoldrél szarmazo jovedelem réforditasként elszamolt ad6ja 0
Kiilfsldrdl szarmazo jovedelem 0
Adodalap 544
Térsasagi add (jovedelem (nyereség) minimum szerint) 54
Adomentesség
Adokedvezmények
Visszatartott ado
2015. évi tarsasagi add kotelezetiség
Adozott eredmény -83607
A minimum ad6 szerint szimoltuk el kitelezettségiinket.
Pénziigvi mutatészimok
Megnevezés 2015 2016
Likviditasi mutaté = (Forgdeszk6zok / Rovid lejaratl kotelezettségek) 63,69 72,63
(52.950 eFt/ 729 eFt)
Tékeellatottsag = (Sajat toke / Forrasok 6sszesen) 98,92% 97,55 %
(117.641 eFt/ 120.596 eFt)
Eladésodottsag = (Kotelezettségek / Forrdsok 6sszesen) 0,41% 0,60 %
(729 eFt/ 120.596 eFt)
Tiszta eredmény hanyad = (Adozott eredmény / Bevételek dsszesen) -3172,14% -307,41 %
(-83.607 eFt/27.179 eFt)
Egy részvényre esd nyereség = (Addzott eredmény / Részvények dbszama) 20,07 Ft -159,39 Ft
(-83.607 eFt/ 524.512 db)
Részvények konyv szerinti értéke 383,68 Ft 224,28 Ft
P / E mutaté = (Részvények arfolyama / Egy rv-re esé eredmény) 14,94 N/A (-1,15)
(184,-Ft/db /-159,39 Ft)

Konyvvizsgalat

A Tarsasag szamara kotelezd a konyvvizsgalat, a Szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C Tv. és a Tékepiacrol szo616

2001. évi CXX. tv. el6irdsai alapjan.

Konyvvizsgalé: REPORT & AUDIT Konyvvizsgalé és Addszakértd Kit. (4033 Debrecen, Vak Bottyan u
54., Cg. Cégjegyzékszama: 09-09-006577, konyv.nyilvantart. szam: MKVK 001511,) eljaré kényvvizsgalo
Gyapjas Istvan (4033 Debrecen, Vak Bottyén u 54., kamarai tag konyvvizsgal6 szama: MKVK 004857). A

2016. évi konyvvizsgalat dija 1.300.000,- Ft + AFA.

Szamviteli szolgltatas

A Térsasag szaméra a Z & E Konyveld és Adétanacsadé Kft. (1063 Budapest, Bajnok u. 1.) végez szamviteli

szolgéltatast, a Kft. iigyvezetdje Gébele Erzsébet (reg.szam:159293).

1z




Els6é Hazai Energia-portfolié Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag
1163 Budapest, Cziraki u.26-32., 11.144.

A Tarsasag internetes honlapja
A Térsasag internetes honlapjaa www.ehepnyrt.hu internetcimen talalhato.

Budapest, 2017. mércius 22.

Fodor Laszl6
Elnok
Elsé Hazai Energia-portfolid
s0 Higzas Erergia-poitioLé Nyilvanosan Miikdd6 Részvénytarsasag

13



Els6 Hazai Energia-portfolié Nyilvanosan Miik6do Részvénytarsasag
1163 Budapest, Cziraki u.26-32., 11.144.

1.sz. melléklet

CASH-FLOW KIMUTATAS

2016.12.31-én (adatok eFt-ban)

EHEP NYRT
MEGNEVEZES ELOZO EV TARGYEV
TERV TENY TERV____ TENY
1. Szokasos tevékenységbdl szirmazé -14509 16 441
pénzeszkdz-valtozis
1. Adézas eldtti eredmény 0 10527 0 -83 553
2. Elszamolt amortizacid 0 2070 0 434
3. Elszamolt értékvesztés 0 2205535 0 72 645
4, Céltartalék képzés és fethasznilds
kiilonbozete 0 -323325 0 0
5. Befektetett eszkozok értékesitésének
eredménye 0 0 0 -657
6. Szallitéi kotelezettség valtozisa 0 910 0 -127
7. Egyéb rivid lejaratii kotelezettség valtozasa 0 4 0 21
8. Passziv idébeli elhatarolisok viltozasa 0 -7832 0 872
9. Vevikovetelés viltozdsa 0 0 0 0
10. Forgéeszkozok* valtozasa 0 98263 0 26 558
11. Aktiv idébeli elhatirolisok valtozisa 0 1159 0 302
12. Fizetett adé (nyereség utin) 0 0 0 -54
13. Fizetett osztalék, részesedés 0 0 0 0
11. Befektetési tevékenységhdl szirmazo 0 786 0 9 885
pénzeszkoz-valtozas
14. Befektetett eszkozok beszerzése 0 -357 0 1274
15. Befektetett eszkozok eladasa 0 1143 0 8 087
16. Kapott osztalék 0 0 0 524
I11. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé 0 0 0 0
pénzeszkdz-valtozas
17. Részvénykibocsatas bevétele (t6kebevonis) 0 0 0 0
18. Kdtvénykibocsatas bevétele 0 0 0 0
19. Hitelfelvétel 0 0 0 0
20. Véglegesen kapott pénzeszkoz 0 0 0 0
21. Részvénybevonas (tékeleszallitas) 0 0 0 0
22. Kotvény visszafizetés 0 0 0 0
23. Hiteltorlesztés, -visszafizetés 0 0 0 0
24, Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 0 0
IV. Pénzeszkozok valtozasa 0 -13723 0 26 326

Megjegyzés (*) - A forgbeszkozok valtozisa a vevéillomany és a pénzeszkozok valtozasa nélkiil értendd.

Tt Ll

Kelt:Budapest, 2017. marcius 22.

cégszer( alairas
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