FIGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az Elsth Hazal Energia-portfolid Nyrt. (Székhelye:1163 Budapest, Cziriki utca 26-32, 2, em. 144, Cégjepyack
sgimi: B1-T0-043313) részviényescinek

Korlatoeoil vélemény

Elvégentik az Ekd Haai Enesgia-portfolis Nyr. (& Tirsasdg™) 2016, évi éves beszimoldjinak kilnyvwizsgabati,
amely éves bexsimolo a 2016, december 3141 fordulénapra készitett mérlegbdl — mebvben a2 esckiietk és fomisok
epyved vighsmpe 120 596 E FL ar adoeedt eredmény 83.607 E Ft veszteség -, €5 az ugyanezen idoponial véeziih
fizleri évre voratkord eredménykimutatishol, valamint o ssdmviteli politika jelenths elemeinek Sssrefoglalisit is
tartalmasd Kiepdseitd mellkéklesbil all,

Vilemstnylink seeninl, a  Korddozon vileminy afapio” srakaszban beim kévdds hatdsait kivéve, a melkikell éves
besramold meghizhato és valos képet ad a Tarsasag 2016, december 31-én fenndlld vagyoni és pénriigyl hebareténgl,
valamint ar exen idBponttal vigzddd Deleti évre vonatkozd javedelmi helyzetéindl a Magyaromzigon hatilyos,
sefmvitelndl szold 2000, &vi O inrvénnyel Sssehanghan (a wvibbiakban; ssmviteli torvény™).

Korlitozott vélemény alapja

A targyévben a |, Tertés jelentls tulajdoni részesedés” merlegsoron szerepel a 4B Vagvonkezeld Fri. (kordbbi
néven BUDA-CASH Vagyonkezels Zr)-ben vl 130 M Fr-os névértékil befeltetés, melyre & Tarsacdy
targyivben 50 %08 dridkveszidst sximaolt al, igy az 3 mérlegsoron 65 M Ft-os értékben lett bedllitva,

A gardasagi tirsashghan lévh ulajdoni részesedést jelentd befekiotésének, a befektetés kilmyv szerint éridke és
piaci ¢ridke kiizliti kilonbség megdllapitdsihoz o szimyiteli tevény 54. §. (2) ¢) pontjiban meghatirozot
eljdrds alapiin, az énékelésher a tulajdonlott tirsasig dhal elkésziien 2015, évi beszimoldjat vehetie alapul az
EHEF Nyr. A 4B Vagyonkezelth £rt 2013, évi beszamoldfar 2016, november 7.-én fogadea el annak kiizgyiilése,
az EHEF Myri. ellenszavazara melletl. Ennek indokdt o kiegészith mellékier Befekteton ssskiztlre vonatkozd
szakasen mutatia be. Exért o szimviteli tdrvény 54, §. (2) ¢) pontban meghatirozot! gazdasdpi tarsasigban lév
tulgydoni részesedést jelentd bofeltetds déridkelésdre vonatkozd eljirist o Tirsasig nem végerte el, mert az
erigkelés alapul szolgild beszimolé esetlegesen nem meghichatd, és Ggy itélte meg, hogy a wilajdonlon drsasig
abban bemutatott vagyoni és péngigyi helyzete eliérhet a valds hehvrendl, és igy egyéb informicia bignviban a
befekictésr néveritkének 50%-han hatdrozma meg az érékvessiés sriiksépeosdodt,

A trgyévben a  Forgatisi céld hitelvisponyt megtestesith értékpaplrok™ mérlegsoron szerepel az ACCES PP
Deposit Befektetdsi jegy mely bekerlilési éridke 8.042 E Fr volt, melyre o Tirssie wrgyévben 50 %-os
éridkvessiést szimolt ¢, igy 0z a mérlegsoron 4.021 E Fi-os értékben mutatia be

Az éntékpapirra vonatkosd placi érékndl a tirsasdgnak ninesen megbizhato nformacidja, ezen kicilményt a
Tarsasdg a kiegészrith melléklerben a Forgoeszkiadire vonatkozd srakaszhan mutatja be,

A Tarsashg tulajdondban lévid Befebtetési jegy illikvid, melyre vonatkordan az alapkezeld nem adoti meg
informacidl, hegy annnk ériékét filggetlen szakértd mennyire becaiile meg, exétt o Tirsasis a bekerilési ének
arfolyamdnak 50%%-%-ban hatdrozta meg az éridkvesamds seliksbpességit

Vélemenyaink szerien ezen Korlilményvek ant jelzi. hogy a tulajdoni részesedés (4B Vagyonkereld 7r) és az
érgkpaplr (ACCES PP Deposit (llikvid Befelaetési jegy) értékének megillapitasirn  alkalmazott szdmvitel]
becslés nagyfold becslési bizonytalansdgpal térsul és ennélfogva jelentds kockimatot hordozhat, beledrive a
szamviteli becslések kitettsdgdt a vezerés nem szindéhos elfogultsiginn vonatkozdan.

A pazddlkodd egység dltal wem befolyasolhatd kirillmények miatt nem twdunk clegendd &5 megfeleld
kbnyvvizsgalari  bizonyitékor szerezni, hogy az (emllien tulajdoni részesedés és illikvid énékpapir
hefektetésekre) alkalmazmt éridkelési mdszer nem tartalmar-e nveges hibds dllitdar. Véleménylink szerint a
fiel nem tiet esetlegpes hibis dllivsok pénalipyi kimutatdsokra gyakorolt lehetsdges hatdaad lénvegesek lehetnek.
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Emiatt nem tudunk megillapiteni, hogy seilksépes lenne-e bdnmilven helyesbitést tenni az éves bheszimoldban
kirmutatoll ®itelekre, valamint o hozzijuk kapesoltdd, az evedménykimutatishan megjcleniien kolségelemek
egyenlezel vomatkozAsdban,

Ktmyvvizspilstunkat & Magyar Nemzeti Kimyvvirsgilati Stndardokkal tsszhangben ds o kbmywvizsgilama
vonatkeod — Magyarorszdgon hatilyes — tirvények és egyéb jopszabilyok alapian hajtotuk végre, Ezen standardok
értelmeben fennalid felelsségiink bivelh leirazat jelentésonk .4 kampwvissgald dves hessdmald kamvizsgilatadn
i feleliandpe” erakasza tartalmayes,

Az dves beszdmold dltalunk wégzen konywwizsgilatira vonatkosd, Magyarorssigon hatdlyvos etikai kiiverelményeknek
megfelelve, flpgetlenck vapyunk a Tarsasdoenl, és ugyanezen ctikai kdvetelményekke| Gscrhanghan cloget tenink
epvéh etikai felelasségeinek is.

Meggrizidésink, hogy az dlalunk megazerzett kinyvvizsgdlatl bimnyidk clegendd és megfeleld akpot nmyjt
korl#oemit véleményinkhoz

A villalkozds folyiatisihoz kapesobidd [Enyveges bizonyialonsag

Falhivjuk a figyelmet a kiegéssité melléklet  kockizatok, cgyéb megillapiifsok” sraknszim, amelyben a
Tirsasig jelzi, hogy az adon korilmenyvek kiziil kehel, hopy hosszitdvon nem ud [dvedelmexden tovabb
muiikikdmni és visgelszamolasrdd kall esetlegesen dimeni,

Ezck a kirilmények & felitelek axt jelzik, hogy lényeges bizomytalanzig all fonn, amely jelentds kétsépet
vethet fel a Thrsasignak a vallatkozis folytatdsira vald képességével kaposolatban. Véleményink nings
mindsitve & kérdss vonatkozisdban.

Kubesfontossagn kbnyvvizssgalati kivdések

A Korkitozoll vélemény alapia” szakaszban illetve a  Fdllalkozds folytarisdra vomatkosd lémyeges
brromyralanidg ” szakaszban lein kérdés kivételével megdlinpitotiok, hogy nincsensk egvéb a jelentésiinkben
kommumnikailamio kukesfontossign kinyvvizsgilati kérdésck

Figyelemfelhivas

Felhiviuk a figyelmet a kizgéazitd melléklet  kockizatok, egyéh megillapithsok” szakaszira, amelyben a
Tirsasig jelzi, hogy az éves besrdmoldjinak az EU dlml befogadort Nemzetktei Pénnllgyi Beszamoldsi
Standardok (tovabbiskban “IFRS-ek™) sperintl dsspedllithsirn, 2007 jonude 120 nappal dttért. Véleméayink nincs
mindsitve ¢ kérdés vonatkozisdban

Egvih kérdések
Az ElS Hazai Energia-portfolic Nyrt. 2015, december 31-ével végabdh évre vonatkozd éves beszimoldit mi

ellenbriztik Coapins [svin (MKVE tagszam: 00483 7) kiinyvvizsgald scemeélyében, / a 2003, évi éves beszimolin,
2006, marcizs 25«40 korldtorott véleményt bocsdomund ki, mer a nyvidegyenlegek olyan hibds dllisasokad
tartalmaztak. amelyek Mnyegesen befolydsoitdk a virgyidtszaki pénzigyi kimutarist Towibbd nem tudunk
elependd & megfeleld  konyvvizsgalati bizonyiidkot  szererni, hogy az (értékpapirokr, befekictésekre,
penzeszkizikre) alkalmazost drtékeldsi modseer nem tartalmaz-e lényeges hibis allitiss, tekintettel arra, hogy
fel nem tirt esetleges hibis llitisok pénzligyi kimutatisokra gyakorslt lehetséges hatdsai Iényegesek lehetick.
Tovibbd Knyeges bizonytalansig fenndllisdt talitunk, amely jelentds kétséget vethetet fel a Tirsasignak a
villlalkowis folytatisira valé képességével kaposolatban,

Egvéb informdbeidk: Az fzleti jelentés

Az egyéh informaciok Az Elsd Haza Energm-portfolie Nyt 2006, &vi dzletl jelendsébil dllnak. A veretés
felelts az dzleti jelemtésnek a szamvitel thrvény, illefve eowéb mils jopsmabdly vonatkozd elbirisaival
dsszhanghan thridnd elkésziiésbédrt A pelentdsink  Korlitozolt vélemény” szakasziban oz éves besrimolérn
adott vileménviink nem vonatkozik az Gelets jelentésng,
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Az éves beszimold dlalanunk végeett kinyvvizsgiladval kapesolatban a mi felelosségink az Ozlet) felenés
Atolvasisa és ennek sordn onnsk mérlegelése, hopy az deleti jelentés Mnvepesen ellentmond-e a2 dves
beszamolénok vagy a kbnyvvizsgilat sorin szereett ismercteinknek, vegy egydbként dgv inik-e, hogy az
[ényepes hibas dllitdst ranalmaz,

Az Ozleti jelentéssel kapesolatban, o szamviteli Wrvéoy' alapjan a mi felelosségink tovibbd ar dzleti jelentds
itolvasisa sordn annak o megitélése, hogy az Gzleti jelentés a szamviteli tbrvény, illetve, ha van, egvéb mis
jogszabily vonatkort eldirisaival dssehanghan készlili-e,

Véleményvlink szenint Az Elst Hazai Enerpia-portfolie Nwrt, 2016, évi izleti jelentése dsszhanghan van Az Eksb
Hazai Encrgio-portfolid Myrt. 2006, évi éves besmimoldjaval & az Ozleti jelentés o szimviteli tHrvény
chbirisaival bsszhangban készlilt,

Mivel epvéb mds jogsmbilv a Tarsasdg szamdma pem ir el ax Ozled jelentésre vonmikord towibbi
kbivetelményeket, exdrt exzel kapesolathan az Ozleti jelemtésre vomatkesd véleményiink nem tartalmez o
semviteli thrvény 1565 (3) bekezddsének b pontjiban eldirt wilomdnyt,

A fentieken il a Tarsasdgral &s annak Komyezetérd] megszerzetl ismereteink alapian jebentést kell tennlink &rmal,
hagy a tadomasunkra julofl-e birmely l2nvegesnek tekinthetd hikde kozlds (Maveges hibis allinas) az lizbeti
jelentésben, és ha igen, akkor a sziban forgd hibds kiizbés (hibds Allitas) milyen jellegii. Ebben o tekintetben
mines pelentent valdink

A veretés g az irinyvitdssal meghizott szomélyek felelissépe az dves beszdmoldbrt

A vezetds felelbs az dves beszdmoldnak o ssdmviteli tbrvénnye] Gaszhanghan teténd 65 & valds bemutatis
kdvetelményiének megfelekd clkészitdséént, valamint az olyan belst kontrollér, amelver a veretds sziiksépasnek
tart ahhoz, hogy lehetdvd viljon az akdr csaldsbal, akir hibibol eredd nveges hibizs dllithsdl mentes éves
beszaimold clkészitése,

Az déves beszimobd clkdszitése sordn a vezetds felelds aménm, hogy felmétje a Tarsasdgnak & wallalkozis
folyvtngisdra vald képességét & az adan belvremnek mepfelelben kirzéterye a villalkoris folyiatdeival
kipesolatos informéacidkal, valamint o vezetés felel a villalkozis folyitatdsdnak elvén alapuld szdmvite] éves
beszimoliban vald alkalmariséén, azt az esetet kivéve, ha a vesetdsnek szandékdban 211 megszintemni a
Tarsasigod vagy beszimletni az Gzrletszend levékenysépet, vagy amikor ezen kivil nem dll eldtie mis redlis

Az irinyitdssal meghizott személyek felebbsek a Tirsasig pénziligyi beszimoldsi folyamatdnak felagyeletéén,

A Ktinvvyizsgabi éves bessamold kKdnyvvizsgilatiért vali felelissége

A kiimywvizsgalat sorin célunk kelld bizonyossigot seereeni armol, hogy az éves beszimold egésae nem tartalmaz
akitr csaldsbdl, okir hibdbdl eredd Knveges hibds dllitdst, valamint az, hopy cnnck alapidn a véleményibnket
larmalmazd filggetlen kdmyvvizsghldl jelemiés bocsdsaunk ki, A Kelld bizomyossdp magas foku bizonyossdg, de
nerm garancia arra, hogy a Magyar Nemseti Komovizsgilan Standardokial Ssszhangban ehvégzett knyvvizsgalat
mindig feluirja az egyébként Mrezd lényeges hibas dllitdst, A hibds illitisok eredhetnek csalisbol vagy hibabdl,
€5 Menyogesnck mindailnek, ha ésszerll lehet a7 a vdrakozis, hopy ezek Gnmapukban vagy egyilitesen
befolyisolhatibk a felhasmalak adott éves beszdmold alapjdn meghomett gardachpl dbntései

Egy, a Magvar Memzed Kdnvvvizsgdlati Smndardokkal dsszhanghan elvégrésre kerlld kinyvvvisgilamak a

résreként szakmal megitélést alkalmarunk, és srakmai szkeplicizmost fartunk fenn 3 kiinvevissgilal epgdsre

sordn, Emellen:

. Azonositjuk da felmérjik az éves beazimold akir csaldshél, aldr hilibal aredd lEnveges hibas dllitasainak
kockazatait. az exen kockdzatok kezelésdre alkalmas konyvvizsgilan eljardsokat alakinunk ki és hajunk
vitgre, valamint wéleményink megalapozdsihor clegendd és megfeleld konywvizsgdlati bizomyirékol



srerrink. A csalishdl eredd Knveges hibds dllitis fel nem tardsanak kockdzate ragyobb, mint a hibdhdl
eredid, mivel a csalis magiban foglalhst Hsszepitszést, hamisitist, szdndékos kihagvisokat, téves
nyilatkozatokad, vapy a belsd kontroll felilirasat

* Megismerjok a knyvwvizsgilal szempontjibdl refevine belsé kontrollt annak érdekében, hogy olvan
kianyvvizsghlati eljdrdsokat tervezaink meg, amelvek az adott kirilmények kizttt megfelelick, de nem
arért, ooy a Tarsasag belso kontrollidnak hatékonysagira vonatkosdan véleményt nyilvanitsunk.

* Frickeljik a vezests dlial alkalmazott szdmviteli politika megfelelisézgét és o vezetés dlial késeiten
srimviteli becslések 83 kapesolddo kierétételek éssrariisémsn,

" Kévetkereicst vonunk le arrdl, hogy helvénvalb-e a vemeiés részerdl a vallalkozds Tolvtatisanak elvén
alapuld szimvitel alkalmazisa, valamint @ megszersen kbnyvvizsgalati bizonyiték alapgdn armdl, hopy
fenndll-e Wnyeges bizonyialansdp olyvan eseményekkel vapy feliételekkel kapesolatban, amelvek jelentis
kittadget vethetmek ficl a Timsasdp villolkozds folvistisira vald képességét illetden, Amennyiben azt a
kivetkeztetist vonjulk be, hopy lenveges bizonytalanzag all fenn, filggetlen kdnmywwizsgaldl jelenréziinkben
fel kell hivmunk a figyetmet ax éves besmimolbban 1évd kapesolbdd kizefiételekre, vagy ha a kbzsétételek
¢ tekintetben nem megfeleliek, mindsitendnk kell véleménylinker, Kovetkesetbseink a fiiggetlen
kimvvvizegaldd jelentdsiink dirmumaig megsrerzett konyvvizsgilati bizonyitékon alapuinak. Fovibeli
események vagy feltélelek azonban okozhatjdk art, hogy a Tirsasdg nem tudja a vallallozdst folytatni.

" Ertékeljik ar éves heszimold afogd bemurarasat, felépitését és tartalmat, beledrive a kiegészitd
melléklethen tett kizsdidtelaket, valamint éredheljllk azt s, hogy az éves besmimoldban teljestl-e az alapul

seolgald Dgyletek &5 eserménvek valos bemutatdsa.

Kommunikaljuk az isdnyitsssal meghizott smemélvek felé - epveb kérddock mellett - o kfmyvvizsgilat terveset
hatdkimdl & Olemeadsdt, a kimyvvizsgilar jelentbs megdllopidsait, belefrive a Tarsasiag All alkalmazoit belsd
koetrolingk & kinywvizsgilatunk sorin dleafunk sronosiolt jelentis hignyossdgait is.

Debrecen, 2007, mirciss 22
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