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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

Az MKB TOP Villalatok Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap tulajdonosainak

Vélemény

Elvégeztiik az MKB TOP Villalatok T6kevédett Szarmaztatott Befektetési Alap (a tovdbbiakban: ,,Alap™)
mellékelt 2017. februar 21-i megsziinési jelentése 1-9. oldalan talalhaté szémviteli informacioinak
(tovéabbiakban: ,.szAmviteli informaciok”) konyvvizsgalatat, amely szamviteli informéciok a szamviteli
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torvény eldirasainak megfeleléen keriiltek meghatarozasra.

Véleményiink szerint az MKB TOP Vallalatok Tékevédett Szarmaztatott Befektetési Alap 2017. februar
21-¢l végz6ds idészakra vonatkozd megsziinési jelentésében kozolt szamviteli informaciok, melyek a
szamviteli torvény elbirdsainak megfelelden keriiltek meghatérozasra, minden lényeges szempontbol a
kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyl térvények moédositdsarol
52616 2014. évi XVI. torvénnyel dsszhangban keriiltek dsszeallitasra. A megsziinési jelentésben szerepld
eszkozok és kotelezettségek leltarral aldtdmasztottak. A megsziinési jelentésben bemutatott kezelési
koltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.

A vélemény alapja

Konyvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardokkal Osszhangban ¢és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallé feleldsségiink bovebb leirasat jelentésiink ,,A
konyvvizsgald megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informaciok konyvvizsgalataért valo felelossége”
szakasza tartalmazza. '

A megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informéaciok altalunk végzett konyvvizsgalatara vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos etikai kovetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk az Alaptél és annak
kezel6jétol, az MKB Befektetési Alapkezeld Zrt.-t61 (a tovabbiakban: ,,Alapkezel6™), és ugyanezen etikai
kovetelményekkel 5sszhangban eleget tettiink egyéb etikai feleldsségeinknek is.

Meggydzddésiink, hogy az 4ltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot
nyujt véleményiinkhoz.

Kulcsfontossdgu konyvvizsgdlati kérdések

A kulesfontossagl konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentbsebbek voltak a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informacidk altalunk végzett
konyvvizsgalata soran. Ezeket a kérdéseket a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informaciok egésze
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altalunk végzett kdnyvvizsgalatanak sszefiiggésében és az arra vonatkozo6 véleményiink kialakitdsa soran
vizsgaltuk, és ezekrd] a kérdésekrdl nem bocsatunk ki kiilon véleményt.

Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések Kapcsolodé konyvvizsgalati eljarasok

Téke megovasdra vonatkozo igéret

Kibocsatasi  tajékoztatdjaban  kozzétetteknek | Megvizsgaltuk, hogy a toke megovasara vonatkozo
megfeleléen az Alap t6ke megdvasara vonatkozd | igéretre az Alap eszkozei megfeleld fedezetet
igérettel keriilt kibocsatasra. Kockéazatot hordoz | nyujtanak-e.
magaban, hogy a befektetok felé tett, a toke
megoOvasara vonatkozo igéret az Alap eszkozeibol
biztositott-e.

Tovabbi részleteket 14sd a megsziinési jelentés 2.
“Az Alap befektetési politikaja” c. fejezetében

Figyelemfelhivds

Felhivjuk a figyelmet a megsz{inési jelentés 3. oldalara, ahol bemutatasra keriilt, hogy az Alap futamideje
hatarozott, 2013. februar 12-t612017. februar 20-ig tart. Véleményiink nem mindsitett ennek a kérdésnek a
vonatkoz4saban.

Egyéb informdciok

Az Alapkezeld vezetése felelds az egyéb informaciokért. Az egyéb informacidk a megsziinési jelentésben
talalhaté nem szamviteli informéaciokbol alinak, de nem tartalmazzék a megsziinési jelentésben talalhato -
szamviteli informacidkat és az azokra vonatkozo kdnyvvizsgaloi jelentésiinket. A megsziinési jelentésben
talalhat6 szamviteli informaciokra vonatkozd véleményiink nem vonatkozik az egyéb informaciokra és
azokra vonatkozéan nem bocsatunk ki semmilyen forméji bizonyossagot nyujté kovetkeztetést. A
megsziinési jelentésben taldlhatd szamviteli informaciok altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban
a mi feleldsségiink az egyéb informaciok atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok lényegesen ellentmondanak-e a szamviteli informacioknak vagy a konyvvizsgélat soran
szerzett ismereteinknek, vagy egyébként lényeges hibas allitist tartalmazonak tiinnek-e. Ha az elvégzett
munkénk alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informacidk lényeges hibas allitast
tartalmaznak, kotelességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

Az Alapkezeld vezetése és az irdnyitdssal megbizott személyek feleldssége a megsziinési jelentésért

Az Alapkezeld vezetése felelds a megszlinési jelentésnek a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl,
valamint egyes pénziigyi targyl torvények modositasarol szold 2014. évi XVI. térvénnyel osszhangban
torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az abban szerepls szamviteli informaciokért, tovabba az eszk6zok
és kotelezettségek leltarral valé alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal
megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csalasbol, akar hibabol ered6 1ényeges hibas
allitasoktdl mentes megsziinési jelentés elkészitése.

A megsziinési jelentés elkészitése soran az Alapkezels vezetése felelds azért, hogy felmérje az Alapnak a
vallalkozas folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a Alapkezeld vezetése felel a vallalkozas folytatisanak
elvén alapuld szamvitel megsziinési jelentésben val6 alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha az Alapkezeld



vezetésének szandékdban 41l megsziintetni az Alapot vagy besziintetni az tizletszer(i tevékenységet, vagy
amikor ezen kiviil nem 4ll el6tte mas realis lehetdség.

Az iranyitassal megbizott személyek feleldsek az Alap pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgdld megsziinési jelentésben kizolt szdmviteli informdciok konyvvizsgdlatdért vald
felelossége

A kényvvizsgalat soran célunk kell$ bizonyossagot szerezni arrol, hogy a megsziinési jelentésben szerepld
szamviteli informaciok nem tartalmaznak akar csalasbodl, akéar hibabdl eredd lényeges hibas allitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményiinket tartalmazo fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentést bocsassunk
ki. A kelld bizonyossdg magas fok( bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal dsszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként létez6
1ényeges hib4s 4llitast. A hibas 4llitdsok eredhetnek csalasbél vagy hibabol, és lényegesnek mindsiilnek, ha
ésszerti lehet az a varakozas, hogy ezek 5nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott
megszlinési jelentés alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban elvégzésre keriilé konyvvizsgalatnak
a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgilat
egésze soran. Emellett:

e Azonositjuk és felbecsiiljik az megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informacidk akar
csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas Allitdsainak kockazatait, az ezen kockéazatok
kezelésére alkalmas konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint
véleményiink megalapozasdhoz elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A
csalasbél eredd lényeges hibas 4llitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mint a hibabol eredéé,
mivel a csalds magédban foglalhat Osszejatszast, hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves
nyilatkozatokat, vagy a belsd kontroll feliilirasat.

e Megismerjiik a kdnyvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy az Alapkezeld belsd kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozdan
véleményt nyilvanitsunk.

o Ertékeljiik az Alapkezeld vezetése ltal alkalmazott szémviteli politika megfeleléségét és az
Alapkezeld vezetése altal készitett szamviteli becslések €s kapesolodod kozzétételek ésszerliségét.

e [Lrtékeljiik a megsziinési jelentés 4tfogd prezentalasat, felépitését és tartalmat, beleértve az abban
tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy a megsziinési jelentésben teljesiil-e az alapul
szolgalé tigyletek és események valds bemutatésa.

e Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvald-e az Alapkezeld vezetése részérdl a vallalkozas
folytatisinak elvén alapuld szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett konyvvizsgalati
bizonyiték alapjan arr6l, hogy fennall-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap vallalkozas folytatasara
vald képességét illetben. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag
all fenn, fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a megsziinési
jelentésben 1év0 kapesolodé kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfeleldek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak.

e Megvizsgaljuk a megsziinési jelentésben szerepld szdmviteli informacidkat, kiilonds tekintettel a
megsziinési jelentésben bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idoszak végi leltarra, valamint az
adott idészakban elszamolt kezelési koltségekre. Megvizsgaljuk, hogy a megsziinési jelentésben



szerepld szamviteli informaciok minden 1ényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol €s
kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények moéddositasardl szoldé 2014. évi XVIL
térvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszeallitasra.

Kommunikaljuk az irdnyitdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hat6korét és litemezését, a konyvvizsgalat jelents megallapitasait, beleértve az Alapkezeld altal
alkalmazott bels6 kontrollnak a kdnyvvizsgilatunk soran 4ltalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Nyilatkozunk az irinyitdssal megbizott személyeknek arr6l, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre vonatkozd
relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikéljuk feléjiik mindazon kapcsolatokat és egyéb kérdéseket,
amelyekrdl ésszerlien feltételezhetd, hogy befolyasoljak a fiiggetlenségiinket, valamint adott esetben a
kapcsolddo biztositékokat.

Az iranyitissal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat a kérdéseket,
amelyek a megsziinési jelentésben kozolt szamviteli informécidk konyvvizsgalata soran a legjelent6sebb
kérdések, és ennélfogva a kulcsfontossagli konyvvizsgalati kérdések voltak. Konyvvizsgildi
jelentésiinkben ismertetjiik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy szabalyozas kizarja az adott
kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha - rendkiviil ritka koriilmények kozott - azt allapitjuk meg, hogy egy
adott kérdést a konyvvizsgaloi jelentésben nem lehet kommunikélnunk, mert ésszer(i varakozasok alapjan
annak hatranyos kovetkezményei stilyosabbak lennének, mint a kommunikacio kézérdekii hasznai.

A jelen fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentést eredményezd konyvvizsgalat megbizasért felelos partnerének a
jelentés alairdi minbsiilnek.

Budapest, 2017. februar 28.

........................................................................................

Molnéar Gabor Horvath Tamas

Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Ddzsa Gyorgy ut 84/C. 003449
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MKB Alapkezel6 zRt.

1056 Budapest, Vaci utca 38.
telefon: 268-7834; 268-7627; 268-3284
telefax: 268-7509; 268-8331
E-mail: mkbalapkezelo@mkb.hu
Web cim: www.mkbalapkezelo.hu

MKB TOP Villalatok Tékevédett
Szarmaztatott Befektetési Alap

Feliigyeleti nyilvantartasi szam: 1112-287

Megsztinési jelentés

2017. januar 1. — februar 21.

Budapest, 2017. februar 27.



Az alap megsziinése miatti kiegészitd adatok (a 2014. évi XVI. tv. 4. sz. melléklete szering)

Portfolidban 1év6 eszk6zok nyilvantartasi értéke
A portfoliéban pénzeszkoz talalhatd az alap bankszamlajan, melynek 6sszege 2.004.362.811 Ft.

Ertékesitett eszkozok befolyt ellenértéke

Opcids bevétel 487 648 007 Ft
Latrasz4lo betét 2176274 Ft
Latraszdlo betét kamata 14 847 Ft
Lekotott betét 1429 386 765 Ft
Lekotott betét kamata 93 999 942 Ft
Osszesen: 2013225835 Ft

Jarulékos és egyéb bevételek
Nem volt.

Kitelezettségek teljesitésébél adodo kifizetések:

Kotelezettségek

Bankkéltség 7730 Ft
Alapkezel6i dij 1434164 Ft
Letétkezel6i dij 717 082 Ft
Forgalmazoi dij 5577305 Ft
Konyvvizsgildi dij 977900 Ft
Osszesen: 8714 181 Ft

Végelszamolas soran felmeriilt koltségek és felszamitott dijak tételesen

Az Alapkezeld részére 148.843 Ft megsziinéskori alapkezelési dij keriilt 4tutalasra.
Befektetok kizott feloszthato toke

A feloszthatd toke nagysaga: 2.004.362.811 Ft.

Egy befektetési jegyre kifizethet6 osszeg

Sajat toke 2004362 811 Ft
Befektetési jegyek darabszama 151467 Db
Egy jegyre juté feloszthat6 téke és hozam 13 233,00 Ft
Egy jegyre juto feloszthaté téke 10 000 Ft
Egy jegyre juté feloszthatd hozam 3233,00 Ft

Kifizetés kezd6 napja és helye

A kifizetés kezdénapja: 2017, marcius 1.
A kifizetés helye: A letétkezel6knél vezetett ligyfélszamla.



1./ Az Alap ismertetése

Az Alap megnevezése: MKB TOP Vallalatok T6kevédett Szdrmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa: nyilvanos zartvégili értékpapir befektetési alap, a 2014. évi XVL tv. szerint alternativ
befektetési Alap (ABA)

A befektetési jegy név értéke: 10.000 Ft/db
Az Alap futamideje: 2013. februar 12. — 2017. februar 20.

Feliigyeleti engedély szama, kelte: H-KE-II1-694/2012., 2012. december 11,
Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte: H-KE-111-80/2013, 2013. februar 12.

Az alapkezel6 tarsasag neve, székhelye:

MKB Befektetési Alapkezeld zartkorien mitkédé Rt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 268-7627, 268-7834; telefax: 268-7509

Letétkezeld: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vici utca 38.
Telefon: 269-0922

Forgalmazo: MKB Bank Zrt.
1056 Budapest, Vaci utca 38.
Telefon: 269-0922

Konyvvizsgalé: Deloitte Kényvvizsgalo és Tandcsado Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/C
Telefon: 428-6800
Horvath Tamas
Kamarai bejegyzés szama: 003449

2./ Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezelé az Alap befektetési politikgjat Gigy hatdrozta meg, hogy az Alap tSkevédelmét, illetve a
meghatéarozott részvénykosar teljesitményébol torténd részesedést biztositsa a befektetdk szamara.

A tkevédelmet a befektetési politika oly médon biztositja, hogy az Alap sajat tékéjének tilnyomé részét
(~80-85%) varhatéan az MKB Bank Zrt-nél fix kamatozasi pénzpiaci eszkozbe, betétbe fekteti, melynek
kamattal novelt értéke lejaratkor eléri a befektetdk részére kifizetends védett téke, illetve az Alap
koltségeinek egyiittes Ssszegét.

A lejaratkori hozam lehetdségét vasarolt opcids konstrukcié teszi lehetévé, mely 10 részvénybsl 4llo
részvénykosar teljesitményének részesedési ratdval médositott pozitiv hozama.

A befektetési politika alakuldsara haté fontosabb tényezdk, a befektetési alap dsszetételére haté
tényezok elemzése

2017 elején megjelent foglalkoztatasi adatok kedvezd képet festenek az amerikai gazdasag allapotardl.
Habér a beruhazasi rta visszaesése okozott némi lassulést, azért a ndvekedési kilatasok tovabbra is
kedvezbek. A lakossagi fogyasztas dinamikéja toretlen, amit a kedvezd vallalati eredmények is hiien
tikroznek, azonban a részvényarak emelkedésével parhuzamosan az értékeltségi szintek torténelmi
magassagokba emelkedtek.

Eurdpéban a részvényarak emelkedését tompitotta a Brexit nyomaén a valasztdsokra késziildds
Franciaorszigban egyre inkabb erére kapo Frexit elképzelés, az 6reg kontinensen egyelére alacsony a
gazdasagi novekedés, de a befektetok felfedezték a kézép-eurdpai régié olesé részvényeit.

Az opcids kosar értéke 2017 év elejétdl 2,5%-ot emelkedett.



3./ Vagyonkimutatas

portfohobeh

- 20161231 | | ,2017 02. 21 \ portfollobeh
_ _ (eF | ardny . FYH _ardny
a) atruhazhato ertek{ ka‘ 1rok, 7 0 0,0% O 0,0%
b) banki egenleg ek 1431610 75,0% 2 004 363 100,0%
<) eggeb eszkozok ;j - 483 592 25,3% 0 0,0%
,d),(;osszes ,esz;koz‘ - ; 1915202 100,3% 2 004 363 100,0%
o) kotelezettségek® 6152 0,3% 0 0,0%
) netto eszkozérték —' 1 909 050 100,0% 2 004 363 100,0%
* Tartalmazza a passziv idobeli elhataroldsok dsszegét is. ’
4./ Forgalomban 1év6 befektetési jegyek szama 2017 .februar 21-émn: 151.467 db
5./ Egy befektetési jegyre juté netté eszkozérték 2017. februar 21-én: 13.233 Ft/db
6./ Netto eszkozérték részletezése
adatok eFt-ban
2016.12.31 2017.02.21
Befektetett eszkozok 0 0
Kovetelések 0 0
Ertékpapirok 0 ; 0
Pénzeszk6z6k 1431610 2 004 363
Aktiv id6ébeli elhatarolasok 81 901 0
Szarmaztatott-ligyletek ért. kiil. 401 691 L 0
Eszkozok Osszesen 1915202 2 004 363
Kotelezettségek 0 0
Passziv elhatarolasok 6152 0
Netto eszkozérték/Sajat toke 1 909 050 2 004 363
7./ Az Alap eszkozeinek Gsszetétele
‘ 2016.12.31 2017.02.21
a tozsden hlvatalosan je zett atruhazhato ertek i 1rok 0% 0%
0% 0%
, ; 0% 0%
atruhazhat(’) ertek' apirok 0% 0%
"e) h1telv1 szonyt megtestesﬁo ertekpapu‘ok 0% 0%

A befektetési politikdnak megfelelden a portfolioban nem tortént tranzakcid. A betétek és az opcid a

kezelési szabalyzatban foglaltak szerint napi rendszerességgel beértékelésre keriiltek.




8./ Az Alap eszkozeinek alakuldsa

2016.12.31 2017.02.21
(eFt) (eFt)

a) befektetésekb6l szarmazd jovedelem 88 352 499 762
b) egyéb bevétel 0 0
¢) kezelési koltségek 2729 530
d) a letétkezeld dijai 1365 190
e) egy¢b dijak és addk 11 659 2 038
f) nett6 jovedelem 72 599 497 004
g) felosztott és Wjra befektetett jovedelem 0 0
h) a tékeszamla véltozasai 394 380 489 693
i) befektetések értékndvekedése, illetve

értékcsokkenése 401 691 0

Jj) minden olyan egyéb valtozas, amely hatéast gyakorol

nincs ilyen

nincs ilyen

9./ Az elmult harom iizleti evben szamolt utolsé Osszesitett nettd eszkozérték és az egy jegyre jutd
netté eszkozérték:

A netto eszkozertek L

Uzletl ev

a befektetési alap eszkozeire és kotelezettségeire

- Netté

Egy Jegyre Juto netto ‘

_vonatkozdsinapja :|  eszkozérték eszkozérték
2015.12.31 1 871 288 250 12 354,428687
2016.12.31 1 909 049 948 12 603,735124
2017.02.21 2004 362 811 13 233,000000

10./ Szarmaztatott iigyletek

Az Alap a lejératkori hozam lehet6ségét a Morgan Stanley International Plc.-t81 vasarolt opcidval biztositja.
Az opcio vételaraként az Alap 187 213 212 Ft-ot fizetett. Az opcid szerzddés szerinti értéke 1 514 670 000
Ft. Az opcids konstrukciéban 10 darab részvénybdl all6 részvénykosar szerepel.

A részvénykosarban szerepld részvények listaja:

Részvény neve Bloomberg kéd Saly
Unicredit SPA UCG IM Equity 10%
Bank of America Corp. BAC UN Equity 10%
Intel Corp. INTC UQ Equity 10%
Amgen Inc. AMGN UQ Equity 10%
Samsung Electronics Co Ltd. 005930 KS Equity 10%
Qualcomm Inc. QCOM UQ Equity 10%
Google Inc. GOOG UQ Equity 10%
China Mobile Ltd. 941 HK Equity 10%
ThyssenKrupp AG TKA GY Equity 10%
Daimler AG DAI GY Equity 10%

Az opcios hozam meghatarozisa

Az egyes részvények a kosdrban egyenl6 sullyal szerepelnek, a részvények értékének meghatirozasa a piaci
Jegyzések zaré ara alapjén torténik. Amennyiben a kosarban szerepld barmelyik részvényre ez az érték az
adott napon nem elérhetd, ugy az adott részvény hozamanak meghatirozasihoz a kévetkezé munkanapon
jegyzett zard érték keriil felhaszndlasra.



A hozam meghatarozdsa

Az egyes részvények zard arfolyamai minden megfigyelési idépontban 6sszevetésre keriilnek az induld
megfigyelési idépontban mért zard értékeikkel, majd ezen hozamok 4tlaga adja a részvénykosar adott
megfigyelési iddponthoz tartozo teljesitményét.

Amennyiben az igy meghatarozott mozgdatlag értéke az adott megfigyelési idOpontban eléri a
meghatarozott kiiszob értékek barmelyikét, akkor az ahhoz a kiisz6bhoz tartozd korrigalt teljesitmény
régzitésre kertil. '

A megfigyelési idopontokban mért részvénykosar mozgoatlagok kiiszobszintjeit és az azokhoz tartozo
korrigalt teljesitményeket az alabbi tablazat tartalmazza:

Atlagteljesitmény(t) Korrigalt
teljesitmény: F(t)

atlagteljesitmény (t) <25% 0%

25% < atlagteljesitmény (t) <40% 15%

40% < atlagteljesitmény (t) <55% 30%

55% < atlagteljesitmény (t) <70% 45%

70% < atlagteljesitmény (t) <85% 60%

85% < atlagteljesitmény (t) < 100% 75%

100% < atlagteljesitmény (t) <115% 90%

115% < atlagteljesitmény (t) 105%

Futamid6 végén Osszehasonlitasra keriil a legmagasabban rogzitett korrigdlt teljesitmény és az utolsd
megfigyelési idopontban kalkulalt mozgoatlag értéke. A befektetének a két érték koziil a magasabb keriil
kifizetésre opcids hozamként.

A futamidd végén az opcid lezarult, az alap 487.648.007 Ft opcids bevételt realizalt, melyet a partner 2017.
februar 21-én utalt az alap szamlajara.

11./ A befektetési alapkezel6 miitkédésében bekivetkezett valtozasok

Az Alapkezeld Igazgatdsaganak és Feliigyel6 Bizottsaganak Osszetétele nem valtozott.

Az Igazgatosag Osszetétele: Sandor Benedek elndk, Bartha Akos tag, Mardt Krisztina tag.

A Feliigyeld Bizottsag dsszetétele: Turner Tibor elnk, Nagy Viktdria tag, Zsitva Aniko tag.

Az Alapkezeld vezérigazgatéi munkakorét Dzsubak Attila Zsolt, vezérigazgaté-helyettesi munkakorét
Tichyné Szirmai Beatrix latja el.

12./ A befektetési alapkezeld altal kifizetett javadalmazas
MKB Befektetési Alapkezelo zRt.

Kifizetett javadalmazas (2017.01.01. - 2017.01.31.) :
; adatok eFt-ban
Munkavallalok szama - Rogzitett Valtozé  Nyereség- ‘ Teljes
: ‘ javadalmazas részesedés*  javadalmazas
1516 9670 0 9670
Ebbdl:
Ugyvezetdk (2£8) 2110 0 2110
Kockézati profilra hat6
munkatarsak (4 £6) 2325 0 2325

*Nincs ilyen



13./ Az Alap azon eszkizeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél fogva kiilonleges
szabalyok vonatkoznak, tovabba az Alap likviditaskezelésének bemutatasa

Az alap zartvégl fajtdja miatt az alapban talalhatd eszkdzok mésodpiaci likviditdsa a futamidé lejarta elétt
nem relevans. Az alap eszkdzeinek futamldeje (lekotott betét, opcid) az alap lejaratdhoz keriiltek
hozzéigazitasra az alap induldsakor.

Az Alap a futamideje alatt likviditaskezeléssel kapcsolatos Gj megallapodast nem kotott,

Az alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési politikaban
meghatarozottaknak. Az Alap futamideje alatt olyan tény, kdriilmény nem meriilt fel, amely az Alapkezels
rendkiviili beavatkozasat vagy korrekcios intézkedés alkalmazasat tette volna sziikségessé.

14./ Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértében bekivetkezett valtozasok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tdkeattételt alkalmazott, abban valtozas nem kvetkezett be.

Budapest, 2017. februar 27.

MK Befektetési Alapkezeld
cartkorlien mikodd REszvénytarsasiy

F@w‘@ Wb (\%L

Vallalkozas vezetdje (képviselbije)




MELLEKLETEK

1. Meérleg és eredménykimutatds

MERLEG
Adatok eFt-
ban
Megnevezés 2016.12.31 2017.02.21
ESZKOZOK (AKTIVAK) 1915202 2 004 363
A.) Befektetett eszkozok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
1. Hossz lejaratt bankbetétek 0 0
B.) Forgbeszkzok 1431610 2 004 363
1. Kovetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése ( - ) 0 0
3. Kiilfoldi pénzértékre szOolo kivetelések értékelési
kiillsnbozete 0 0
4. Forintkovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 0 0
a.) kamatokbol, osztalékokbol 0 0
b.) egyéb 0 0
111, Pénzeszkozok 1431610 2 004 363
1. Pénzeszkdzok 1431610 2004 363
2. Valuta, devizabetét értékelési kiilénbozete 0 0
C.) Aktiv idébeli elhatarolasok 81901 0
1. Aktiv id6beli elhatarolasok 81901 0
2. Aktiv id8beli elhatarolasok értékvesztése ( - ) 0 0
D.) Szarmaztatott tigyletek értékelési kiillonbozete 401 691 0
FORRASOK (PASSZIVAK) 1915202 2 004 363
E.) Sajat téke 1909 050 2 004 363
I. Indulo toke 1514670 1514 670
1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1514670 1514 670
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke ( - ) 0 0
II. T6kevaltozas (tbkensvekmény) 394 380 489 693
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi
értékkillonbozete -6 021 -6 021
2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 401 691 0
3. El6z6 év(ek) eredménye -73 889 -1 290
4. Uzleti év eredménye 72 599 497 004
F.) Céltartalékok 0 0
G.) Kételezettségek 0 0
1. Hossz lejaratu kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejaratu kotelezettségek 0 0
1. Kiilfoldi pénzértékre sz616 kotelezettségek értékelési
kiillonbozete 0 0
H.) Passziv id6beli elhatarolasok 6152 0




Eredménykimutatis
adatok eFt-ban

Megnevezés 2016.01.01.-12.31. 2017.01.01.-02.21.
I Pénziigyi miiveletek bevételei 88 352 499 762
II.  Pénziigyi miveletek raforditasai 0 0
II. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési koltségek 15753 2758
V.  Egyéb raforditasok 0 0
VL. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény 72 599 497 004

I-IHII-IV-V-VI)

2. Szdamiteli politika, értékelési elvek

Az alap konyveit és nyilvantartasait a szamvitelrél sz616 2000. évi C. térvényben és a 215/2000 (XIL.11.)
sz. A befekietési alapok éves beszamold készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl
sz616 Kormanyrendelet szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirSl. Az eszkozok értékelése az
Alap kezelési szabalyzatanak megfelelden torténik.

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az alap eszkozeit 2017. februar 21-i piaci arfolyamon értékeltiik.

A meérlegkészités idépontja: 2017. februar 22.

3. Miikodési koltségek részletezése

Megnevezés 2016.01.01.-12.31.| 2017.01.01.-02.21.
(eFt) (eFt)

Alapkezelési dij 2729 530
Letétkezel6 dija 1365 190
Forgalmazoknak fizetett dij, bankkoltség : 10 715 1530
Egyéb koltségek 944 508
Feliigyeleti dij 0 0
Konyvvizsgalati dij 944 508
KELER dij 0 0
Osszesen: 15753 2758




