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1. Altalanos cégadatok

A tarsasag neve: Eszak-magyarorszagi Aramszolgaltato
Nyilvanosan M{ikddé Részvénytarsasag

Roviditett neve: EMASZ Nyrt.

Székhelye: 3525 Miskolc, Dézsa Gyoérgy u. 13

A tarsaséag jogel édje: Eszak-magyarorszagi Aramszolgaltato
Az Alapszabaly kelte: 1991. december 31.

Cégbirésagi bej. szama és helye: Cg. 05-10-000067

B-A-Z Megyei Birdsag mint Cégbirésag

A tarsasag id étartama: hatarozatlan idétartamu
az Uzleti év januar 1-t8l december 31-ig tart

Kdnyvvizsgalo: PricewaterhouseCoopers Kift.
(1077 Budapest, Wesselényi u 16.)
képviseletében: Mészaros Balazs,
kamarai tagsagi szama: 005589

Toézsdei bevezetés kezd 6énapja: 1998. december 15. ,B” kategoriaban
Hirdetmények kozzététele: A tarsasag honlapja: http://www.emasz.hu
A tarsasag alapt okéje: 30 504 210 000 Ft

ISIN kod: HUO000074539

Az EMASZ Nyrt. 2013. |. negyedév |dékozi Vezetéségi Beszamoldja a 2001. évi
CXX. Tékepiaci Torvény, a Budapesti Ertéktdzsde Bevezetési és Forgalombantartasi
Szabalyzata, valamint a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) elvei
szerint készult.

A jelentés a valosagnak megfelelé adatokat és allitasokat tartalmaz, valamint nem
hallgat el olyan tényt, amely a Kibocsatd helyzetének megitélése szempontjabdl
jelentéséggel bir.

A kozolt adatok konszolidaltak, és nem auditaltak.
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EMASZ
2. Osszefoglalas

2013. |. negyedévben a cégcsoport eredményét negativan befolyasolta az
erték2esitési Uzletagban tapasztalhatd arrés romlas. Ennek oka az egyetemes
szolgaltatasi szegmensben részben a csokkend fogyasztds, részben az
engedélyezett arrés mértékének szabalyozd hatéosag altali csokkentése. A
szabadpiacon pedig a rendkivili médon megélénkilt verseny vezetett a realizalhaté
arrés jelentés romlasahoz.

Uzemi eredményre hato tényez 8k

Adok
2013. januar 1-jétdél a valsdgadd kivezetése mellett életbe Iépett a kozml ado,
melynek 6sszege meghaladja a valsagadot.

Egyetemes szolgaltatdé szegmens

* A hatosag 2013-t6l az egyetemes szolgaltatas tényleges mikodeési koltségeit
kordbban sem fedez6 engedélyezett arrés-hanyadat jelentésen csokkentette,
emiatt a tevékenység eredmeénytermel6 képessége tovabb romlott. A hatésagi
maximalt arak erés csokkentése, a forgalom visszaesése, a beszerzési arak
nem kell6 mértekli mérseklédése meg az évesen realizalhatd arrés egyébkeént
engedélyezett mértékének elérését is veszélyezteti.

« Arbevétel: A villamosenergia-értékesités arbevétel visszaesésének két f6 okra
vezethetd vissza, egyrészt csokkent az értékesitési atlagar amely az év eleji,
10%-0s mértékl ,rezsi-csokkentés” hatasanak eredménye, masrészt erésen
visszaesett az ertékesitett mennyiség is.

« Koltségek: A beszerzési koltségek 2013-t6l mar nem tartalmazzak a KAT-ot
(magas fajlagos koltségi, kotelezé atvetelt energia), am a koltségcsokkeneés
az arbevétel visszaesését nem tudta ellensulyozni.

Szabadpiaci szegmens

* A szegmens eredményére elénytelenll hat a fokozodd piaci verseny, é€s a
kedvezétlen makrogazdasagi helyzet.

« Arbevétel: A piaci &rmozgasok hatasara alacsonyabb fogyasztéi értékesitési
arak alakultak ki, viszont az értékesitési mennyiség erbteljes novekedése
rendkivil megnovelte a realizalt arbevételt.

» Kaoltségek: A piaci villamos energia beszerzési arak, valamint az EUR/HUF
arfolyam valtozasanak hatdsara a beszerzési koltségek fajlagosan
csokkentek, am a megndvekedett volumen 0©sszességében novelte a
beszerzési koltségeket.

Halozat
* A 10%-0s arcsokkentés a haldzathasznalati tarifakat is érintette, ami jelentés
arbevétel kiesést eredményezett, mikbzben a beszerzési arak valtozatlanok
maradtak, és a kompenzacidos alapba val6 befizetési kotelezettség
megnovekedett a regulacios valtozasok hatasara.

ELMU = EMASZ TARSASAGCSOPORT 5.



EMASZ

e A mennyiséghen kismérték(i csokkenés figyelhet6 meg 2012 elsé
negyedévehez képest.

* Beruhazasok: jelentésen lecsokkent a beruhadzasokra fordithaté forras, mivel
az Uj arszabdlyozéas és a bevezetett kormanyzati intézkedések a szolgaltatok
tevékenységét a veszteséges iranyba mozditottak.

A rendkivili marciusi havazas komoly karokat okozott az elektromos
halézaton is. Harom napig megszakitas nélkil folyt a munka az
aramszolgaltatas helyreallitasa érdekében.

Ugyfélszolgalat

» Fehér csekk bevezetésének pozitiv hatdsa a Tarsasagcsoportra. A Magyar
Posta altal 2013-ban bevezetésre kerilt a ,fehér” csekk, mely kedvezdbb
eljarast biztosit a készpénzes befizetések kezelésére. A Téarsasdgcsoport
szerzédésben vallalta, hogy a tovabbiakban csak fehér csekket alkalmaz. A
fenér csekk elénye a Tarsasagcsoport szamara az olcsObb és
koérnyezetkimél6bb csekk eléallithsa, valamint kevesebb koltséget jelent a
készpénzes befizetések kezelése.

* Elindult az E-szamla és E-fizetés kampany is. Ez a XXI. szazadi megoldas is
bizonyitja a Tarsasagcsoport Ugyfélorientalt, kdrnyezetbarat és modern
szolgaltatoi mivoltat.

Tovabbi tényez 6k
* Az eredménycsokkenés hatasara csotkkent a tarsasagi ado, azonban a Robin
Hood adod 2013. januar 1-jével 8%-rol 31%-ra ndvekedett, valamint ez az
adonem az egyetemes szolgaltatoi és az elosztdi engedélyes tevékenységre
is kiterjesztésre kerllt, igy 0Osszességében a jovedelemadd terhek is
novekedtek.
e 2013. januér 1-jével szintén megvaltoztak az iparlizési ad6 szamitasi
szabalyok, melyek cégcsoport szinten tovabbi adondvekedést eredményeztek.

Eredmény

2013. els6 negyedévében az EMASZ Nyrt. magyar eléirasok szerinti addzott
eredménye 5 602 MFt, amely tartalmazza a részesedések 2012. évi eredménye utan
fizetett és jar6 osztalékot is.

A tarsasagcsoport az IFRS el6irasainak megfeleléen késziti konszolidalt
beszamoléjat. A tarsasagcsoport operativ eredménye az el6z6 id6északok
0sszehasonlitdsaban jelentés romlast mutat. Az IFRS-eléirdsok szerinti adézas utani
eredmény 341 MFt.

A Tarsasag részvényeinek szadma a bazisidészakhoz képest nem valtozott, azaz a
kibocsatott torzsrészvények szama 3 050 421db.

Az EMASZ Nyrt. értesiti tisztelt részvényeseit, hogy a 2013. |. negyedéves

gyorsjelentése elkészilt, mely megtekintheté a Tarsasag székhelyén, valamint
honlapjan, a www.emasz.hu internet cimen.
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3. Avillamosenergia-gazdalkodas adatai
Piaci helyzet

Az EMASZ Nyrt. hatodik éve rendelkezik egyetemes szolgéaltatoként és szabadpiaci
kereskedbként is a Magyar Energia Hivatal altal kiadott mikodési engedélyekkel.

2013. I. negyedéveben a Tarsasagunk altal a végfelhasznalok részére forgalmazott
villamos energia 545 GWh volt, mely mintegy 13,2 %-0s ndvekedést jelent az el6z6
ev azonos idészakahoz képest.

A novekedés hatterében alapvetéen a Tarsasagcsoportunkon bellli versenypiaci
felhasznalbi mozgasok huzédnak meg, de a liberalizalt piacon érvényesilé arverseny
is folyamatos kihivast jelent.

A tarsasagcsoport szamlazasi rendszerének fejlesztése ugyanakkor lehetéve tette
specialis ugyféligények kielégitését az ELMU-EMASZ tarsasagokban, melynek
hatasara szamos ugyfél szerz6dott at a Magyar Aramszolgaltatotdl az EMASZ-hoz.

Az EMASZ Nyrt. 6sszesitett (egyetemes szolgaltatdi és kereskeddi) villamosenergia-
értékesitése a végfelhasznaldk felé a jelenlegi, illetve a bazisidészakban:

MWh 2012.1-3 ho 2013.1-3h6 index
Lakossagi felhasznalok 359 467 328 738 -8,5%
Nem-lakossagi felhasznalok 121 773 215919 77,3%
Osszesen 481 239 544 658 13,2%

Az Uzleti felhasznaldk koérében mutatkoz6 77,3 %-0s dsszesitett forgalmi nbvekedés
elsésorban a piaci mozgasok kévetkezménye.

MASZ VP - végfelhasznaloi értékesités, MWh

MWh 2012. 1-3 ho 2013. 1-3 ho index
Lakosséagi felhasznalok 0 0 -
Nem-lakossagi felhasznalok 918 259 401 783 -56,2%
Osszesen 918 259 401 783 -56,2%

A hagyomanyos szolgaltatasi teriileteken kiviil az ELMU — EMASZ — MASZ (Magyar
Aramszolgaltatd Kft.) tarsasagcsoportot féként az utdbbi képviseli aktiv és dinamikus
keresked6ként, orszagos jelenléttel.

Az EMASZ egyetemes szolgaltatoként Osszességében 8,5 %-0s fogyasztas-
csokkeneést regisztralt az el6z6 év azonos idészakahoz képest, melynek f6 oka az
Uzleti felhasznaldi kor intenziv szabadpiaci mozgasa. A lakossagi fogyasztas is
jelentdsen, 8,5 %-kal csokkent, melynek hatterében jelentéktelen mértéki

ELMU = EMASZ TARSASAGCSOPORT s



EMASZ

ugyfélvesztés mellett a fogyasztas — takarékossagi okokra visszavezethet6 — vissza-
esése huzodik meg.

2013. januarjatél miniszteri rendelet moédositotta az egyetemes szolgaltatdsban
ervenyesithetd maximalis energia-dijakat. Az intézkedés deklaralt célja a Kormanyzat
rezsicsokkentd politikajanak megvalositasa volt, mely a lakossag végfelhasznaldi
arainak 10 %-o0s csOkkentéseét irta eld.
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4. Pénzugyi attekintés

4.1.Bevezetés

Az EMASZ Nyrt. 2013. I. negyedévi konszolidalt idékozi vezetéségi beszamoldja a
Budapesti Ertéktézsde Szabalyzatdban foglalt el6irasok figyelembe vételével, a
Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) alkalmazasaval, nem auditalt
adatok alapjan készilt. A szamuviteli politika egységesen kerilt alkalmazasra az
érintett id6szakokra vonatkozoan.

A lezart id6szakot kdvetbéen olyan lényeges esemény nem tortént a Tarsasagnal,
amelyet jelen gyorsjelentés ne tartalmazna. A gyorsjelentés a valésagnak megfelel
adatokat es allithsokat tartalmaz, a Tarsasag nem hallgat el olyan tényt, amely a
kibocsato helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir.

A Csoport az IFRS standardokat 2005. januér 1-jén adaptalta.
A jelen konszolidalt pénztigyi beszamolé fordulonapja 2013. marcius 31.

A konszolidalt beszamolé az Eurdpai Unié altal elfogadott Nemzetkdzi Pénzigyi
Beszamolasi Standardokkal 6sszhangban késziilt el.

A konszolidacioba bevont tarsasagok koére €s a bevonas modja 2012. évhez
viszonyitva nem véltozott.

Leanyvallalatok
EMASZ Halozati Kift.

Az EMASZ Halbzati Kft.-t az EMASZ Nyrt. 100%-0s tulajdoni arannyal alapitotta,
melynek feladata a tulajdonaban lévé elosztohalozaton keresztiul toérténd
villamosenergia-tovabbitds a fogyasztok felé, valamint az ezzel 06sszefiiggé
szolgaltatasok nyujtasa.

A jegyzett t6ke értéke 84 503 MFt, amelybdl a 2007. januar 1-jén megvalésult
kedvezményezett eszkbzatruhazas apport értéke 84 500 MF+t.

Az IFRS eléirasanak megfeleléen az EMASZ Halozati Kft. leanyvallalatnak minésil,
mivel az Anyavéllalat ellenérzési joggal rendelkezik, és iranyitani tudja a tarsasag
pénzigyi és mikodési politikajat. Az EMASZ Halézati Kft.-ben 1évé tulajdoni arany
(100 %) megegyezik a szavazati jog aranyaval.

A lednyvallalat — mely tényleges tevékenységét 2007. januar 1-jén kezdte meg —
2013. I. negyedévben teljes mértékben konszolidalasra kertilt (IAS 27).
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K6z0s vezetés U és tarsult vallalkozasok

A Csoport IFRS konszolidalt beszamoldjdba az alabbi befektetések kerultek equity
modszer szerint bevonasra.

 BC-Erém Kift.

*  TVK-Erémi Kift.

« Magyar Aramszolgéltato Kift.

e Sinergy Kft. és leanyvallalatai

« ELMU-EMASZ Hal6zati Szolgaltatd Kit.
« ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kift.

BC-Eromii Kit.

A BC-Erémi Kft. 1998. december 4-én alakult meg azzal a céllal, hogy a
BorsodChem Zrt. kazincbarcikai telephelyén fdldgaz-tiizeléanyag bazison,
kogenerécids technologiara alapozva 160 t/h névleges géztermelé kapacitdsu és
kapcsolt 50 MW villamosenergia-termelésre alkalmas gazturbinas ipari erémuvet
létesitsen és Uzemeltessen a BorsodChem Zrt. ipari igényeinek kizardlagos
kiszolgalasara. A tulajdoni aranyok: EMASZ Nyrt. 74 %, BorsodChem Zrt. 26 %.

A BC-Erém0 Kft. dontéshozatali strukturdja, szolgaltatasi szerzédései és a
tékeleszallitasra vonatkozo megallapodas alapjan, valamint az EMASZ Nyrt.-t terhel
kockazat és megilletd ellenszolgaltatasok figyelembe vételével megallapithatd, hogy
az EMASZ Nyrt.-nek nem ellenérzési joga van ebben a Téarsasagban, hanem
meghatarozé befolyasa, ezért tarsult vallalkozasnak minésil és tékemaodszerrel kertil
bevonasra a konszolidacioba.

TVK-Erémi Kft.

A TVK-Erémi Kft. 2001. oktober 31-én alakult. A tulajdonosok a tarsasagot abbdl a
célbdl hozték létre, hogy a TVK Nyrt. tiszadjvarosi telephelyén foldgaz-tizeléanyag
bazison kombinalt ciklusu erémuii technologiara alapozva a TVK Nyrt. héigényének
megfelel6 névleges gbztermelé kapacitasu és a hoéigények kielégitéséhez
optimalizalt kapcsolt villamosenergia-termelésre alkalmas ipari  erémdivet
létesitsenek. A tulajdoni aranyok: EMASZ Nyrt. 74 %, TVK Nyrt. 26 %.

Az EMASZ Nyrt.-nek a TVK Nyrt.-vel kotott szindikatusi szerzédésébél eredéen -
amely a szavazati aranyokbol adodoan kozoés ellenbrzést von maga utan - valamint a
TVK-Erém( Kft. dontéshozatali struktlrgja, szolgéaltatdsi szerz6dései alapjan,
tovabba az EMASZ Nyrt.-t terheld kockazat és megilleté ellenszolgaltatasok
figyelembe vételével megallapithatd, hogy az EMASZ Nyrt.-nek nincs ellenérzési
joga ebben a Tarsasagban, ellenben kdzos vezetési vallalkozasnak minésil és
tékemaodszerrel kerul bevonéasra a konszolidacioba.
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Magyar Aramszolgaltato Kift.

A Magyar Aramszolgaltaté Kft.-t az EMASZ Nyrt. és az ELMU Nyrt. alapitottak, a
tulajdonosi arany 50-50 %. A vallalkozas f6 tevekenysége a liberalizalt energiapiacon
torténd villamosenergia-kereskedelem, illetve villamosenergia-értékesités.

Sinergy Kft. és lednyvallalatai

A tulajdonosok (EMASZ Nyrt. 50 % és ELMU Nyrt. 50 %) azzal a céllal hoztéak létre a
Sinergy Kift.-t, hogy f6 tevékenységukodn, a villamosenergia-szolgaltatason tul a
fogyasztok specidlis, energetikdhoz kapcsol6do igényeit is teljesiteni tudjak.

A Sinergy Kft. az alabbi tevékenységeket folytatja:

» villamos energia beszerzése, szolgaltatasa és értekesitése,

e ipari és kommunalis fogyasztok részére uzemi fatdmaldvekben és ipari
erdmilvekben sajat célu aram- és hétermelés, valamint hatés, illetve
energiagazdalkodasi szolgaltatasok végzése,

o Uzletviteli tanacsadas,

e mérnoki tevékenység, tanacsadas.

A vallalkozasnak 0t leanyvallalata van: a Kazinc-Therm Kft., a Tisza-Therm Kft., a
Tisza-WTP Kift., az Ozdi Erém( Kft. és a BC-Therm Kft., valamint egy tarsult vallalata
a Zuglé-Therm Kit.

A Kazinc-Therm Kft. kereskedelmi tevékenységét Kazincbarcika, a Tisza-Therm Kit.
Tiszaljvaros, az Ozdi Erémi Kft. Ozd teriiletén végzi.
F6 tevékenyseégeik:

» g6z- és melegvizellatas,

» villamosenergia-termelés és -elosztas,

* viztermelés, -kezelés és -elosztéas.

A Tisza-WTP Kft. kereskedelmi tevékenységet Tiszaujvaros terlletén veégzi. F6
tevékenysége a viztermelés, -kezelés és -elosztas.

A 2007-es Uzleti évben a Sinergy Kft. 3 MFt jegyzett t6kével megalapitotta a BC-
Therm Kft-t. A Tarsasag f6 feladata a BorsodChem Zrt., mint Kbzép-Kelet Eurépa
egyik meghatarozé vegyipari termeld vallalata novekvd hbenergia igényének
kielégitése illetve az ellatas biztonsaganak fokozasa.

A Magyar Aramszolgéaltatd Kft.-nél és a Sinegy Kft.-nél 1évé tulajdoni aranyok (50-
50%) megegyeznek a szavazati joggal, illetve a befolyas mértékével.
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ELMU-EMASZ Halézati Szolgéltatd Kit.

Az EMASZ Nyrt. az ELMU-EMASZ Hal6zati Szolgaltatd Kft.-t testvérvallalataval, az
ELMU Nyrt.-vel kdzdsen alapitotta. A véllalat torzstékéje 3 MFt, melybdl a Tarsasag
35 %-os tulajdoni arannyal rendelkezik. A tarsasag tevékenysége a villamos energia
elosztohal6zat tervezése, létesitése, Uzemeltetése, karbantartasa, illetve bévitése,
valamint az ezekkel 6sszefliggd szolgaltatasok nyujtasa.

ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.

Az EMASZ Nyrt. az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.-t testvérvallalataval, az
ELMU Nyrt.-vel kdzdsen alapitotta. A véllalat torzstékéje 3 MFt, melybél a Tarsasag
30 %-os tulajdoni ardnnyal rendelkezik. A tarsasag tevékenysége az lUgyfélszolgélat,
telecentrum, szamlazds és adatfeldolgozas, valamint az ezekkel 6sszefliggb
szolgaltatasok nyujtasa.

Az ELMU Nyrt. és az EMASZ Nyrt. 2007.06.25-i taggy(ilési hatarozata az ELMU-
EMASZ Hal6zati Szolgaltatd Kft.-ben és az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.-ben
lévé szavazati ardnyt 50-50%-0s mértékben allapitotta meg.

Az IFRS el6irasanak megfeleléen a szavazati aranyok, valamint a szerzédéses
megallapodason alapulé kdzos ellenérzés figyelembe vételével a Csoport k6zos
vezetési véallalkozasnak minésitette az ELMU-EMASZ Halézati Szolgaltatd Kft.-t és
az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.-t, melyek tékemddszerrel keriilnek bevonasra
a konszolidacidba.

4.2.Mérleg

Az EMASZ Csoport befektetett eszkdzeinek értéke 92 822 MFt, amely a
2012. december 31-i bazisidészakhoz viszonyitva 1 976 MFt-tal (2,08 %) csokkent.

A targyi eszk6zok allomanyanak nettd értéke a 2012. évhez viszonyitva 992 MFt-tal
(1,39 %) csokkent. A targyidészaki beruhazasok értéke 622 MFt, melybdl az EMASZ
Csoport 2013. I. negyedévben 6sszesen 615 MFt-ot forditott haldézati beruhazasokra.
Ennek jelentdés hanyadat els6sorban az ellatas biztonsaganak tovabbi javitasa
érdekében a halézat korszer(sitésére forditotta, melynek eredményeként jelentds
javulast ért el az izemzavarok szamanak csokkenésében.

A Csoport sajat elballitdsu eszkdzeinek targyidészaki aktivalt értéke 112 MFt, amely
a haldzati beruhdzasokhoz kapcsolodik. Az aktivalt sajat teljesitmény targyidészaki
értéke a féelosztéhalozati beruhdzasokhoz kapcsoldédd anyagok, illetve az
elosztéhalbzattal kapcsolatos kompakt traféallomasok beszerzési értékét, valamint a
felmerllt munkadrakat tartalmazza.

A targyidészakban elszamolt amortizacio értéke 1 598 MFt-tal csokkentette a targyi
eszkozok értéket. A Csoport mérleg forduldbnapon megvizsgalta, hogy van-e objektiv
bizonyiték valamely targyi eszktz selejtezésére. A targyidészakban elszamolt
selejtezés 6sszege (15 MFt) toébb, egyedileg nem jelentds tételbdl tevodik 6ssze.
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Az immateridlis javak nettd értéke a béazisidészakhoz viszonyitva 266 MFt-tal
7,57 %) csOkkent. A targyidészakban elszamolt amortizacio értéke 283 MFt-tal
csokkentette az immateridlis javak értékét. A targyidészakban immaterialis javak
selejtezésére nem kerdlt sor.

A tarsult és kozbs vezetés U vallalkozdsokban lév & részesedések értéke
10 976 MFt, amely a bazisidészakhoz viszonyitva 530 MFt-tal (4,61 %) csokkent.

A tékemoddszerrel konszolidalt vallalkozasok 2013. I. negyedéves eredményebdl a
Csoportra juto rész 1 189 MFt (Sinergy Kft. 67 MFt, Magyar Aramszolgaltat6 Kit. -
703 MFt, BC-Erémi Kft. 250 MFt, TVK-Erémi Kft. 304 MFt, EImi-Emasz Haldzati
Szolgéltat6 Kft. -139 MFt, EImi-Emasz Ugyfélszolgalati Kft. 4 MFt). A telies koriien
konszolidalt EMASZ Halozati Kft. és a tékemddszerrel elszamolt ELMU-EMASZ
Halézati Kft. kozott 1evé kdzbensd eredmeény 9 MFt-tal ndvelte a részesedések zard
értékét.

A targyidészakban kapott osztalék 1 489 MFt-tal csokkentette a részesedések
értékét. (Magyar Aramszolgaltatd Kft. 512 MFt, BC-Erém{ Kft. 538 MFt, TVK-Erém
Kft. 439 MFt).

A Csoport a mérlegforduldbnapon megvizsgalta, hogy van-e objektiv bizonyitéka
annak, hogy valamely t6kemddszerrel bevont részesedés értékvesztett legyen.

A BC-Erémi Kft. esetében a konyv szerinti értek 239 MFt-tal magasabb volt, mint a
varhatd jovébeni cash flow-k diszkontélt jelenértéke, amely a targyidészakban
ertékvesztésként elszamolasra kertilt.

Az értékesithet 6 pénzigyi eszk6zok zaré éertéke 13 MFt, amely a bazisidészakhoz
viszonyitva nem valtozott. A Matrai Erémi Zrt.-ben 1év6 részesedés értéke 13 MFt,
amely altal az EMASZ Nyrt. 0,04 % tulajdoni és szavazati hanyaddal rendelkezik.
Ezen a mérlegsoron a konszolidacioba be nem vont befektetések bekertlési értéke
szerepel.

A kolcsonbk zard allomanya a Csoport altal hosszu tavra nyujtott lakasépitési- és
vasarlasi kolcsonok 6sszegét tartalmazza, amely az el6zd Uzleti évhez viszonyitva
1 MFt-tal (11,11 %) csbkkent. Az egyéb kolcsonok valds értéke 2012. december 31-
én és 2013. marcius 31-én megkozelitéen azonos a kényv szerinti értékkel.

A halasztott addkovetelés és -kotelezettség nettésitva, ©6sszevonva kerdl
kimutatasra, amennyiben az ellentételezésre lehetéség van, és ha a kovetelés és
kotelezettség azonos addhatdsaggal kapcsolatos.

A halasztott adok egyenlege 8 201 MFt, ebbdl a halasztott adé kovetelések targy
idészaki zar6 értéke 10575 MFt, a halasztott adOkotelezettség zaré értéke
2 374 MFt.

A halasztott ad6 kovetelések zar6 értékének oka, hogy a Robin Hood adé
szamitasanal figyelembe veend6é adodalap megegyezik a szamviteli torvény altal
meghatérozott addzas elétti eredménnyel. Az immaterialis javak €s a targyi eszk6zok
esetében a magyar szamviteli torvény szerint elkészitett egyedi beszamoléban a
konyv szerinti értékek jelentésen magasabbak az IFRS konszolidalt beszamoldban
talalhatd értékeknél. Ennek oka, hogy az Unbundling soran a targyi eszk&zok
felértékelésre kerultek, amely 10 216 MFt halasztott addkdvetelést eredményez.
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Tovabbi halasztott add kovetelések: a halozatfejlesztési hozzajarulas elszamolasaval
kapcsolatos halasztott addkovetelés 158 MFt, az elhatérolt veszteség miatti
halasztott adokovetelés 102 MFt, az értékvesztés elszamolasabol szarmazo
halasztott adokovetelés 96 MFt, a céltartalékok miatt elszamolt halasztott
adokovetelés 3 MFt.

A halasztott addkotelezettség az immaterialis javakhoz és a targyi eszkdzokhoz
kapcsolodik. Az adotorvéeny altal megengedett értékcsokkenési leirds 6sszege
magasabb az IFRS szamviteli politika altal szabalyozott - hasznos élettartam alapjan
szamitott - értékeknél. Az ebbél adodo kotelezettség 2 374 MFt.

A készletek zard allomanya a 2012. december 31-i allapothoz képest 59 MFt-tal
(7,12 %) nétt, amely els6sorban az anyagok zar6 értékének nodvekedésével
magyarazhato.

A vevoékovetelések értéke 3 021 MFt-tal (26,04 %) nétt a bazisévhez képest.

A valtozads meghatarozo tényezdje a kapcsolt és egyéb részesedési viszonyban |évé
vallalkozassal szembeni kovetelések eértékének 1874 MFt-os novekedése a
bazisévhez képest. Ennek oka dontéen a kapcsolt vallalatoktol (MASZ Kft., BC-
Eréma Kft., TVK-Erém( Kft) jar0 osztalék targyiddészaki értéke (1 489 MFt), amely
2013. mércius 31-ig nem kertlt pénzigyileg rendezésre.

Ezzel parhuzamosan a villamosenergia-vevék zaré értéke 927 MFt-tal, a
rendszerhasznalati dijas vevOk zaré értéke 207 MFt-tal nétt. Az egyetemes
szolgaltatoi szegmensben a gazdasagi valsag miatt fokozatosan és folyamatosan né
a hatralékok nagysaga, ennek kovetkeztében a peres kovetelések zard értéke
476 MFt-tal névekedett.

A vevobkre egylttesen 5 495 MFt értékvesztés kerllt elszamolasra, mely 497 MFt-tal
magasabb az el6z6 idészaki ertéknél.

A kovetelések valos értéke 2012. december 31-én és 2013. mércius 31-én azonos a
koényv szerinti értékkel.

Az egyéb kovetelések érteke 3 705 MFt, amely 2 223 MFt-tal magasabb a
bazisidészaki értéknél. A véltozas legfontosabb tényezdje az aktiv id6beli
elhatarolasok értékéenek 1 244 MFt-os ndévekedése. Tovabbi meghatarozé tényezé a
szallitéi el6legek értékének 856 MFt-os, valamint a koltségvetéssel szembeni
kovetelések értekének 120 MFt-os novekedeése.

Az egyéb kovetelések valos értéke 2012. december 31-én és 2013. marcius 31-én
megkozelitéen azonos a konyv szerinti ertékkel.

A derivativ kbvetelések értéke 10 MFt-tal csokkent a bazis idészakhoz viszonyitva,
mivel a teljes kdrlien konszolidalt tarsasagok a targyidészak végén nem rendelkeztek
nyitott derivativ tgyletekkel.

A nyereségado-kovetelés zaro értéke 1254 MFt, amely a tarsasagi ado, az
energiaellaték jovedelemadoja, a helyi ipariizési adé és az innovacios jarulék
vonatkozasdban a Csoport adofizetési kotelezettségét és visszaigényelhetd
adokovetelését egyenlegében mutatja.

A nyereségado-kovetelés zard értéke 630 MFt-tal nétt a bazisidészakhoz képest. A
valtozas meghatarozé tényezdi: a tarsasagi addkovetelés novekedése 276 MFt, a
helyi ipariizési adobdl adodo kdvetelés nbvekedése 359 MF.
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A pénzeszkdzOk zard allomanya a 2012. december 31-i dllapothoz képest 336 MFt-
tal nétt. A valtozas meghatarozo tényezéje a deviza betétszamla zaro értékéenek
351 MFt-o0s, novekedése.

A sajat t6ke nagysaga 78 002 MFt, amely az el6z6 idészak zaré egyenlegéhez
viszonyitva 341 MFt-tal nétt. A valtozas a 2013. |. negyedévben realizalt eredmeény
0sszege.

A Téarsasag részvényeinek szama a bazisidészakhoz képest nem valtozott, az
alaptéke 3 050 421 db, 10 000 Ft névértéki névre sz6l6, azonos tagsagi jogokat
biztosito (t6rzs) reszvénybdl all.

A hosszu lejaratra kapott hitelek  zaro értéke 2 365 MFt, amely a bazis idészakhoz
viszonyitva 15 MFt-tal nétt. A valtozds a mérleg-fordulonapi arfolyamon atértékelt
hosszu lejaratu devizas hitelallomany (1 200 000 EUR) utan elszamolt nem realizalt
arfolyamveszteség hatasa.

A hosszu lejaratu céltartalékok  zaré allomanya 2 MFt, amely a bazisidészakhoz
viszonyitva nem valtozott.

A halasztott bevételek kozott kerul kimutatasra a véglegesen atvett
halozatfejlesztési hozzajaruldsok és a téritesmentesen atvett eszkdzérték
elhatarolasanak 8 032 MFt-os zar6 allomanya, amely 228 MFt-tal nétt a bazisévhez
viszonyitva. A targyidészakban a térités nélkil atvett eszkdzok és halozatfejlesztési
forrasok elhatarolt értéke 474 MFt. A térités nélkil atvett eszkdzOk és az atvett
forrAsok felhasznalasabdl megvaldsult eszkdzok targyidészaki értékcsokkenésével
egyezben 246 MFt feloldasra kerllt az eredmény javara.

A rovid lejaratd kotelezettségek zar0 allomanya 3699 MFt-tal (16,67 %)
novekedett 2012. évhez viszonyitva. A valtozast dontéen a rovid lejaratra kapott
hitelek csokkenése, valamint a kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kotelezettségek
€s az egyéb kotelezettségek ndvekedése okozta.

A rovid lejaratra kapott hitelek 10 443 MFt-os 6sszege a rovid lejarata hitelek
targyidészaki zaré allomanyat (10 078 MFt) és a hosszu lejaratu hitelek 1 éven beldli
torlesztd részletét (365 MFt) mutatja.

A rovid lejaratra kapott hitelek zar6 értéke 2 879 MFt-tal csbkkent a bazisidészakhoz
viszonyitva. A valtozas meghatarozo tényezéje, hogy a BNP Paribas Banktdl felvett
2 000 MFt rulirozé hitel a targyidészakban visszafizetésre kerlt.

A Csoport eszkozeit zalogjog vagy egyéb hasonl6 kotelezettség nem terheli.

A pénzugyi kotelezettségek valos értéke 2012. december 31-én és 2013. marcius 31-
én megkozelitéen azonos a konyv szerinti értékkel.

A rovid lejarata céltartalékok  zaré allomanya 125 MFt, amely a bazisidészakhoz
viszonyitva 69 MFt-tal cstkkent.

A targyidészakban a villamosenergia-arrés tobbletre képzett céltartalék
felhasznalasanak értéke 37 MFt. A beszamolas idészakaban a szabadsagra képzett
céltartalék a felhasznélas mértékének megfeleléen (3 MFt) feloldasra kerult.
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A jogi perekre képzett céltartalékok érteke 29 MFt-tal csokkent a 2012. évi zard
értékhez képest, amely a Csoport ellen irAnyulé passziv perek varhatd kifizetéseire
kerllt megképzésre.

A szallitéi kotelezettségek  zaré allomanya 5 024 MFt-tal (69,14 %) nétt a
bazisidészakhoz képest.

Ennek oka dontéen, hogy a kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kotelezettségek zaro
értéke 5 461 MFt-tal (160,81 %) magasabb az el6z6 id6szaki értéknél.

A valtozas meghatarozo tényezdje, hogy a Csoport a targyidészakban a Sinergy Kft.-
t6l 3 900 MFt 6sszegl kolcsont kapott. A villamosenergia-vasarlasbol adédé szallitoi
kotelezettség 2 106 MFt-tal névekedett a Magyar Aramszolgaltaté Kft.-vel szemben,
illetve 278 MFt-tal csbkkent az RWE Supply & Trading GmbH-val szemben. Az
informatikai szolgaltatasokbodl ered6 szallitoi kotelezettség 266 MFt-tal csokkent az
RWE IT Magyarorszag Kft-vel szemben.

Az egyéb szallitokkal szembeni kotelezettségek zaro értéke 437 MFt-tal csokkent a
bazisid6szakhoz képest, amely a beruhdzasok cstkkenésével magyarazhato

Az egyéb kotelezettségek értéke 3 025 MFt, amely a bazisidészakhoz viszonyitva
1 623 MFt-tal (115,76 %) nétt.

A valtozas legfontosabb tényezdje a koltségvetéssel szembeni kotelezettségek
1 563 MFt-os novekedése, melynek meghatarozé tényezdéje a 2013. januar 1-jével
bevezetésre kerllt kozmiado fizetési kotelezettség értéke (1 248 MFt), valamint az
AFA elszamolasabol adodé kotelezettség novekedése (295 MFt).

A passziv id6beli elhatarolasok zard értéke 77 MFt-tal ndvekedett. A valtozast
egyrészt a helyi iparlizési ad6é elhatarolas 157 MFt-os novekedése, masrészt a
személyi jellegl elhatarolasok 57 MFt-o0s, és a fizetenddé kamatok elhataroldsanak
23 MFt-os csokkenése okozta.

4.3. Atfog6 jovedelemre vonatkozo kimutatas

Az értékesités arbevétele a beszamolasi idészakban 22 274 MFt, amely 187 MFt-tal
(0,83 %) alacsonyabb 2012. |. negyedévhez képest.

Az értékesitési arbevétel 94,55 %-at a villamos energia Uzletag (villamosenergia-
ertékesités és rendszerhasznalati dijak arbevetele energiaadd nélkil) arbevétele
teszi ki, amely a bazisidészakhoz viszonyitva 115 MFt-tal (0,54 %) cstkkent.

A villamosenergia-értékesités arbevétele (energiaadd nélkil) 546 MFt-tal nbvekedett
az el6zb6 Uzleti évhez képest. Az egyetemes szolgaltatdéi szegmensnél 2013. januér
1-jétél a kormany dontésének megfeleléen, bruttdé 10%-os mertéki lakossagi
arcsokkentés kovetkezett be, melynek hatdsara az energiadijakb6l szarmazo
arbevételek jelentésen cstkkentek. Az egyes felhasznaléi csoportokat tekintve a
haztartdsi villamosenergia-felhasznalék fogyasztasa érzékelhetéen csokkent,
melynek hatterében elsésorban a gazdasagi valsag miatti fokozott takarékossag all.
A versenypiaci szegmensnél a piaci armozgasok hatasara az értékesitési ar
fajlagosan csoOkkent, viszont az értékesitett mennyiség erdtelies novekedése
jelentésen novelte az értékesitési arbevételt. A mennyiségi ndvekedés a
tarsasagcsoporton belldli atszerzédések kovetkezménye, melyet egyes, toébb
telephelyes felhasznalok szdmlazasdnak egységes kezelése igényelt.
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Az elosztbéhélozatra csatlakoz6 felhasznalok altal fizetett rendszerhasznalati dijak
arbevétele — amelyeket a felhasznalok az atviteli-rendszeriranyitasi  dij,
rendszerszintli szolgaltatasok dija és elosztéi dijak formajaban fizetnek meg —
661 MFt-tal csokkent az el6z6 lzleti id6szakhoz képest.

A rendszerhaszndlati dijak feszlltségszintenként eltérd mértékben valtoztak. A
magasabb  fesziltségszinteknél  néttek, alacsonyabb  feszlltségszinteknél
csokkentek. A vizsgélt idészakban (kozépfesziltség kivételével) csokkentek a
mennyiségek.

A fizetett energiaadd 0sszege 64 MFt, amely a bazisidészakhoz viszonyitva 28 MFt-
tal (77,78 %) nétt. A valtozast a versenypiacon eértékesitett villamos energia
mennyiségének névekedése okozta.

Az energiaértekesitéshez nem kapcsolodo egyéb arbevétel 71 MFt-tal csokkent a
bazisid6szakhoz viszonyitva. A Valtozdst dontéen az értékesitett anyagok
arbevételének csokkenése (142 MFt) és a tagvallalatoknak nyujtott szolgéaltatasok
arbevételének novekedése (43 MFt) okozta.

Az aktivalt sajat teljesitmények értéke 112 MFt, mely a bazisidészakhoz
viszonyitva 73 MFt-tal névekedett, mivel a vizsgalt idészakban tobb sajat teljesitméeny
(munkaéra és gépjarmi kilométer koltség) kerilt sajat rezsis beruhazasként
elszamolasra.

Az egyéb lUzemi bevételek az el6zb Uzleti évhez viszonyitva 89 MFt-tal (25,21 %)
csokkentek.

Az egyéb Uzemi bevételek értékének valtozasat meghatarozta a muikddésbdél
szarmazo arfolyamnyereség 182 MFt-os csokkenése, melynek dontd tényezdje a
derivativ  Ugyletek megszinése. Targyidészakban elszamolt nem realizalt
arfolyamveszteség 10 MFt, mig a bazisid6szakban elszamolt nem realizalt
arfolyamnyereség 189 MFt volt.

Az egyéb Uzemi bevételek valtozasanak tovabbi fébb tényezéi: mig a
kareseményekkel kapcsolatos bevételek 47 MFt-tal, a bérbeadasbol szarmazoé
bevételek 8 MFt-tal és a kapott késedelmi kamatok 44 MFt-tal novekedtek, addig a
targyi eszkozok értékesitésébdl szarmazd bevételek 14 MFt-tal csokkentek a
bazisidészakhoz viszonyitva.

A targyid6szaki értékcsokkenési leiras 0sszege 22 MFt-tal magasabb a
bazisidészaki értéknél, mivel az utdbbi évek jelentds beruhazésai kdvetkeztében az
aktiv eszkdzallomany értéke folyamatosan ndvekedett, ami az értékcstkkenési leiras
emelkedéséhez vezetett.

Az anyagjelleg G raforditasok targyidészaki értéke 18 107 MFt, amely 912 MFt-tal
alacsonyabb a bazisidészaki erteknél.

A villamos energia beszerzési értéke 655 MFt-tal (5,28 %) noOvekedett a
bazisidészakhoz  viszonyitva. Az  egyetemes  szolgaltatéi szegmensnél
2013. januarjatol nem érvényesiil a kotelezd atvétel (KAT). Ennek hatasara a
beszerzési koltség fajlagosan csokkent, ami a mennyiség csokkenésével egyitt
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tovabbi koltségcsokkenést okozott. A versenypiaci szegmens esetében a piaci
energia arak valtozasdnak hatasdra a beszerzési koltség fajlagosan csokkent,
viszont a mennyiség novekedése 0sszességében jelentésen novelte a beszerzési
koltségeket.

A fizetett atviteli, rendszeriranyitasi, rendszerszint(i szolgaltatasi és elosztéi dijak -
egyuttesen rendszerhasznalati dijak - az 0©sszehasonlitas alapjaul szolgald
id6szakhoz képest 98 MFt-tal (5,99 %) novekedtek. A rendszeriranyitdé részére
fizetendd dijak (rendszeriranyitasi és rendszerszintl szolgaltatasok dija) atlagosan
9,7%-kal ndvekedtek a vizsgalt idészakban.

Az értékesitett anyagok beszerzési értéke 131 MFt-tal csokkent.

Az igénybe vett szolgaltatasok értéke 2 816 MFt, mely a bazisidészakhoz képest
1 486 MFt-tal csokkent. A valtozast elsédlegesen az okozta, hogy a karbantartasi
koltségek és a tagvallalatoktdl igénybevett szolgaltatasok koltségei csokkentek az
el6zb6 év ugyanezen idészakahoz képest.

A személyi jelleg G rafordithsok értéeke 7 MFt-tal (1,57 %) alacsonyabb a
bazisidészaki értéknél.

Az egyéb Uzemi raforditasok értéke 2 512 MFt, ami a bazisidészakhoz képest
1 379 MFt-tal (21,71 %) nétt.

Az egyéb Uzemi raforditasok értékének ndvekedését elsésorban az adok, illetékek
értéke, valamint a céltartalék-képzéshdl és -feloldasbol szarmaz6é eredmény
hatarozta meg.

Az adok, illetekek, hozzajarulasok 1 138 MFt-tal ntévekedtek a bazisidészakhoz
viszonyitva. A valtozds meghatdroz6 tényezéje a 2013. januér 1-jével bevezetett
k6zmlado (1 248 MFt) és a bazisidészakban elszamolt valsagadé megszinésének
(153 MFt) ellentétes hatasa.

A céltartalék-képzésbdl és -feloldasbol szarmazd eredmény 6sszege 298 MFt-tal
alacsonyabb az el6z6 idészaki értéknél.

A kovetelések értekvesztése é€s visszairasa a targyévben 497 MFt, amely az el6z6
id6szakhoz viszonyitva 206 MFt-tal ndvekedett.

A beszamolas id6szakdban elszamolt behajthatatlan, és elengedett kodvetelések
egylttes 6sszege 2 MFt, amely 30 MFt-tal alacsonyabb az el6z6 idészaki értéknél.

A targyi eszkozok és immateridlis javak selejtezés miatti kivezetésének értéke
15 MFt, amely 4 MFt-tal alacsonyabb a bazisidészakhoz képest.

A Csoport a mérlegfordulébnapon megvizsgalta, hogy van-e objektiv bizonyitéka
annak, hogy valamely t6kemoddszerrel bevont részesedés értékvesztett legyen.

A BC-Erémi Kft. esetében a targyidészakban a konyv szerinti érték 239 MFt-tal
(bazisidészakban 414 MFt-tal) magasabb volt, mint a varhato jovébeni cash flow-k
diszkontalt jelenértéke, amely értékvesztésként elszamolasra kertilt.

A tékemobdszerrel elszamolt vallalkozasok eredményéb 6l szamitott részesedési

eredmeény targyidészaki 0sszege 1198 MFt, ami 1 656 MFt-tal magasabb a
bazisidészaki értéknél. Ez az eredménykategdria a tékemddszerrel konszolidalt
tarsasagoknak az EMASZ Nyrt. tulajdoni hanyadaval szamitott idészaki eredményét
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tartalmazza. A tékemddszer szerint konszolidalt k6zos és tarsult vallalkozasok
2013.1. negyedéves eredményének hatdsa a Csoport konszolidalt eredményére a
kovetkezdk szerint alakult: Sinergy Kft. és leanyvallalatai 67 MFt, Magyar
Aramszolgéltaté Kft. 703 MFt, BC Erémi Kft. 250 MFt, TVK Erém{ Kft 304 MFt,
LMU-EMASZ Halbzati Szolgéltato Kft. - 139 MFt, ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.
4 MFt.

A teljes korlien konszolidalt EMASZ Halozati Kft. és a tékemodszerrel elszamolt
ELMU-EMASZ Halozati Kft. kozott [évd kozbensé eredmény 9 MFt-tal csdkkentette a
részesedesek zaro értekeét.

A pénziugyi m lveletek eredménye a bazisidészakhoz képest 54 MFt-tal csdkkent.
A kapott kamatok és kamatjellegi bevételek 11 MFt-os csokkenésével
parhuzamosan a fizetendé6 kamatok és kamatjellegi raforditasok 38 MFt-tal
csokkentek a bazisidészakhoz képest.

A valtozas a finanszirozas optimalizalasabdl eredd kisebb meértéki hitelfelvétellel
magyarazhato.

A pénzugyi muiveletek arfolyamkulonbozete 81 MFt-tal cstkkentette a pénzlgyi
miveletek eredményét a bazisidészakhoz képest.

A fenti tényez6k hatasara az ad6zas el 6tti eredmény targyidészaki értéke 697 MFt,
amely 917 MFt-tal magasabb a bazisidészaki érteknél.

A targyidészakra szamitott nyereségadd 356 MFt-os 6sszegebdl a helyi ipariizési
ado 156 MFt, az IFRS szerinti konszolidalt halasztott adé 188 MFt, az innovacios
hozz4jarulas 6sszege 12 MFt.

Az EMASZ Csoport 2013. | negyedévi idészaki eredménye 341 MFt nyereség.
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5. Cash-Flow elemzés

EFt

KONSZOLIDALT CASH FLOW KIMUTATAS 2013.03.31 2012.03.31 Véltozas Valtozas %
Adobzas el6tti eredmény 697 - 220 917 416,8%
Pénziigyi eredmény realizalt arfolyamkilénbo zeten kiviil 184 211 - 27 -12,8%)
Erntékcsokkenési leiras és amortizacio 1881 1859 22 1,2%
Elszamolt értékvesztés (vevd + befektetés) 736 705 31 4,4%)|
Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete - 69 |- 368 299 81,3%)
Egyéb eredmény médosité tételek - 7 - 21 14 66,7%
Részesedés a tékemddszerrel elszamolt vallalkozasok eredményébd| - 1198 458
Moédositott ad6zas el 6tti eredmény 2224 2624 - 400 -15,2%
Szallit6i kotelezettségek valtozasa 5024 193 4831 2503,1%
Egyéb rovid lejaratt kotelezettségek valtozasa - 2049 1 346 - 3395 -252,2%
Vevéi kovetelések valtozasa - 3518 |- 943 - 2575 -273,1%)|
Forgdeszkozok (kivéve: vevd, pénzeszkdz) - 2908 |- 3 580 672 18,8%
Kapott kamatok 70 81 - 11 -13,6%
Fizetett kamatok - 254 - 292 38 13,0%
Fizetett adé (nyereség utan) - 169 - 182 13 7,1%
Fizetett osztalék - - -

Szokéasos tevékenységb 6l szarmazé pénzeszkoz valtozas - 1580 - 753 - 827 -109,8%
Befektetett eszkdzok beszerzésébdl ad6do pénzkifizetés - 623 - 1 550 927 59,8%
Befektetett eszkdzok eladasab ol szarmazé pénzeszkoz 7 21 - 14 -66,7%)
Adott kdlcsonok kihelyezése/visszafizetése (-/+) 1 2 - 1 -50,0%)
Részesedésben tortént jegyzett tdke leszallitas - - -

Kapott osztalék 1489 2 807 - 1318 -47,0%)

Befektetési tevékenységb 6l szarmazé pénzeszkoz valtozas 874 1280 - 406 -31,7%)
Hitelfelvétel 5224 4 246 978 23,0%
Hiteltorlesztés - 4188 |- 5 129 941 18,3%

Finanszirozasi tevékenységb 6l szarmazo6 pénzeszkdz valtozas 1036 - 883 1919 217,3%

Pénzeszkozok nem realizalt arfolyamnyeresége/veszte  sége (+/-) 6 - 2

Pénzeszkozok netté novekedése 336 - 358

Pénzeszkozok netté novekedése 336 - 358
Pénzeszkoz nyitd dllomanya 658 1015
Pénzeszkoz zar6 allomanya 994 657

2013. 1-3. hénapban az EMASZ Csoport szokasos tevékenységébdl szarmazo
pénzeszkdz valtozasa -1 580 MFt.

Az id6szak negativ pénzaramlasat az adozas el6tti eredmény 697 MFt értékben,
szAallitdi kotelezettség valtozadsa 5 024 MFt értékben javitotta, mig a forgdeszkdzok
valtozasa -2 908 MFt értekben, az egyéb rovidlejaratu kotelezettségek allomanya
-2 049 MFt értékben, és a vevéi kdvetelések allomany valtozasa -3 518 MFt értékben
rontotta.

A befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkéz-valtozas egyik meghatarozo
eleme a Csoportnak fizetett osztalék, amely 1 489 MFt-al ndvelte, mig befektetett
eszk6zok beszerzése -623 MFt-al cstkkentette a pénzeszkdzallomanyt.

A finanszirozasi egyensuly fenntartasdhoz 1 036 MFt-al tobb kilsé pénzigyi forras
bevonéaséra kerult sor.
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6. Szegmensek szerinti jelentés

MFt
2013.03.31
. Konszolidalt adatok
Megnevezes - ———— -
Halozati Ertékesitési Egyéb "
. . . . . . Osszesen
tevékenység tevékenység tevékenység
Eredménylevezetés
Ertékesités bevétele 11 084 10 353 938 22 375
Szegmensek kozotti értékesités 37 - 37
Energiaadd 64 64
Osszes bevétel 11 047 10 289 938 22274
Mkddési eredmény 642 655 277 290
Pénziigyi miveletek eredménye 108 46 57 211
Részesedési eredmény 139 258 1079 1198
E’bbol: a tta\rsult véllalkozasok nettd nyereségébdl valo 139 258 1079 1198
részesedés
Adbzas el 6tti eredmény 395 443 745 697
Nyereségadok 309 44 3 356
Netté nyereség 86 487 742 341
2012.03.31
. Konszolidalt adatok
Megnevezés — —— -
Halozati Ertékesitési Egyéb .
. . . . . . Osszesen
tevékenység tevékenység tevékenység
Eredménylevezetés
Ertékesités bevétele 11 725 9713 1084 22522
Szegmensek kozotti értékesités 24 - - 24
Energiaadd - 36 - 36
Osszes bevétel 11 701 9 677 1084 22 462
Miikodési eredmény 1502 565 542 395
Pénziigyi miiveletek eredménye 112 95 50 157
Részesedési eredmény 230 3234 2 546 458
E’bbol: a t:a\rsult véllalkozasok nettd nyereségébdl valod 230 3234 2546 458
részesedés
Addzas el 6tti eredmény 1620 3894 2 054 220
Nyereségadok 225 207 216 216
Netté nyereség 1395 4101 2 270 436

6.1.

MUikodési szegmensek

A 2008. évi szegmensek szerinti jelentéshez képest valtozast jelent, hogy a Csoport
2009. januar 1-jétél mar az IFRS 8 standard szerint késziti a szegmens beszamolét
(a korabbi IAS 14 helyett).

Ennek megfeleléen elkészilt a haldzati, az értékesitési, az ugyfélszolgalati és az
egyéb tevékenységek szétvalasztasat célzé6 modell, valamint kidolgozasra keriilt a
szamviteli szétvalasztas alapjaul szolgalé elszamolasi modszertan. Ezt alapul véve
torténik meg a tevékenységek kozotti bevétel- és raforditds-, illetve eszkdz- és
forrAsmegosztas.

A halézati tevékenység magaban foglaljla a VET altal eloszt6éi engedélyesként
meghatarozott tevékenységet (EMASZ Halozati Kft.), valamint a Csoport altal equity
médon bevont ELMU-EMASZ Hal6zati Szolgaltatd Kft.-t, mely vallalat tevékenysége
a villamos energia elosztohaldzat tervezése, létesitése, lizemeltetése, karbantartasa,
ill. bévitése, valamint az ezekkel 6sszefliggé szolgaltatadsok nyujtasara terjed Ki.
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Az értékesitési tevékenység magaban foglalja a VET altal egyetemes szolgaltatoi és
villamosenergia-kereskedelmi  engedélyesként  meghatdrozott  tevékenységet
(EMASZ Nyrt.), valamint a Csoport altal equity moédon bevont Sinergy-csoportot és
MASZ Kft.-t, mely vallalat f6 tevékenysége a liberalizalt energiapiacon torténd
kereskedelem, illetve a feljogositott fogyasztok villamosenergia-ellatasa és villamos
energia beszerzése.

Az egyéb tevékenységek szegmensen kerill kimutatasra az EMASZ Nyrt. kézponti,
iranyitasi tevékenysége, valamint a haldzati és értékesitési tevékenységhez nem
hozzékapcsolhatd, equity moédon bevont részesedések (ELMU-EMASZ
Ugyfélszolgalati Kft, BC-Erém Kft., TVK-Erém Kit.).

A szegmensenkénti IFRS beszamolé elkészitése a Csoport tagvallalatainak
tevékenységenkénti beszadmoloja alapjan tortént.

6.2. Az atfogo jovedelemre vonatkozo kimutatas
szeétvalasztasanak elvei

Arbevétel-elszamolas elvei

Az engedélyes tevékenységekhez kapcsolédd arbevételek a tarifarendeletben
szabalyozott modon keletkeznek. A kapcsolodé és masodlagos, illetve egyéb
tevékenységek arbevételei pedig a piaci feltételek szerint alakulnak.

Az engedélyes tevékenységekbdl szarmazd éarbevételeket az 57/2002-es GKM
rendeletben rogzitett feltételek szerint és bontasban kdnyveli a Csoport.

Kdltségelszamolas elvei

A ténykoltségek rogzitése koltségeredet szerint a szamviteli nyilvantartassal egy
idében kontrolling objektumokra, a koltséghelyekre és a kilénbdz6 rendelésfajtakra
torténik. A tevékenységi koltség-szétvalasztas gerincét az irdnyitdsi modellen
alapuld, tagvallalatok ko6zotti szerzédéses kapcsolaton (SLA) alapulé tényleges
elszamolasok jelentik.

Személyi jelleg (i raforditasok
A személyi jellegi raforditasok megbontasa a szegmensekhez rendelhet6 létszam
aranyaban torténik.

Ertékcsokkenési leiras
Az értékcsokkenés felosztasa a targyi eszkdzok é€s immaterialis javak szegmensek
kozotti megoszlasanak ardnyaban torténik.

Egyéb, pénzigyi, rendkivili bevételek és raforditds ok elszamolasanak elvei

Az elszamolasok a MEH iranyelv egyéb, pénzigyi és rendkivili eredménytételek
szétvalasztasara vonatkozé ajanlasainak megfeleléen térténnek.

A kozvetlenll hozzarendelheté egyéb, pénziigyi bevételek és raforditasok ahhoz az
engedélyes tevékenységhez kerllnek konyvelésre, amelyek tevékenységi
meérlegében a kapcsoldodd eszkoz, illetve forras szerepel. Amennyiben a kodzvetlen
tevékenységhez rendelés nem valésithatd meg, akkor vetitési alappal kerdl a
tevékenységek kozott megbontasra.
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Jelentéshez mellékelt adatlapok

7. A részvénystruktirahoz,
kapcsolodé adatlapok

RS1. Tulajdonosi struktura, a részesedés és szavaza

tulajdonosi

korhoz

ti arany meértéke

Teljes alaptéke
Tulajdonosi kér megnevezése
Téargyév elején Id6észak végén
% Db % Db
Belfoldi intézményi/tarsasag 12,63% 385 281 12,58% 383 643
Kulfoldi intézményi/tarsasag 81,25% 2 478 475 81,24% 2478019
Belf6ldi maganszemély 3,21% 97 947 3,35% 102 277
Kulfoldi maganszemély 0,11% 3234 0,11% 3244
Munkavéllalok, vezet6 tisztségviselk
Sajat tulajdon
Allamhaztartas részét képez6 tulajdonos 2 1,64% 50133 1,50% 45 690
Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények 3 - -
Egyéb (nem regisztralt, nem nevesitett, nem forgalomképes) 1,16% 35351 1,23% 37 548
OSSZESEN 100% 3050421 100% 3050421

RS2. A sajat tulajdonban 1év 6 részvények (db) mennyiségének alakulasa a

targyévben
Januar 1. Marcius 31. Janius 30. Szeptember 30. | December 31.
nincs nincs

RS3. Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa, be  mutatasa

. Nemze- ... | Mennyiség Részesedés | Szavazati . .
Név tiség Teveék. (db) (%) arany (%) Megjegyzes
RWE Energy
Beteiligungsgesell- K T 1655299 |[54,26% 54,26% szakmai
schaft mbH
EnBW Energie Baden- 0 0 ,
Wiirttemberg AG. K T 818 364 26,83% 26,83% szakmai
MVM Zrt. B T 355 712 11,66% 11,66% szakmai

Belfdldi (B), Kilfoldi (K)Letétkezelé (L), Allamhéaztartas (A), Nemzetkozi
Fejlesztési Intézet (F), Intézményi (1), Tarsasag (T) Magan (M), Munkavallalo,

vezet6 tisztségvisel6 (D)
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8. A Tarsasag szervezetéhez, m (ikodéséhez kapcsolddo
adatlapok

TSZ2. Teljes munkaid ében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f

0)

Bazis idészak vége

Targyév eleje

Targyidészak vége

95

95

TSZ3. Vezetd allasu tisztségvisel 6k, stratégiai alkalmazottak

ilelleg Név Beosztas l':/leez%%ié as \I\;Iéeggizés rsézji\t/ény
tulajdon (db)

IT Dr. Marie-Theres Thiell |elndk 2005.10.01. 2014.09.30.

IT Dr. Arndt Brandenberg |tag 2010.05.01. 2012.12.31.

IT Dr. Kdvesdi Zoltan Endre |tag 2005.05.01. 2014.05.01.

IT Hans-Glnter Hogg tag 2008.07.01. 2014.06.30.

IT Bernhard Luschper Tag 2013.01.01. 2015.12.31.

FB Emmerich Endresz elnok 2010.05.01. 2016.05.01.

FB Martin Herrmann tag 2011.04.14. 2014.04.14.

FB Hermann Lischen tag 2001.01.01. 2016.01.01.

FB Takacs Janos tag 2004.06.01. 2016.06.01. 35

FB Gembiczki Tibor tag 2001.04.25. 2016.06.01. 35

FB Dr. Vasanits Dezs6 tag 2007.06.01. 2013.06.01.

FB Dr. Martin Konermann tag 2008.04.23. 2014.04.25.

FB Dénes Jozsef tag 2013.06.01. 2016.06.01.

! |gazgatésagi tag (IT), FB tag (FB)
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9. Pénzugyi kimutatasokhoz kapcsol6do adatlapok

PK1. Altalanos informéaciok a pénziigyi adatokra vona  tkozdan

lgen Nem
Auditalt | | [x |
Konszolidalt  |x | | |

Szamviteli

elvek Magyar | x IAS X Egyeéb

(Egyedi beszamold Magyar szamviteli elv, Konszolidalt beszamolo6 1AS szamviteli elv)

PK2. Konszolidaciés korbe tartozé tarsasagok

Teljes (L); Kozos vezetési (K); Tarsult (T)

ToOrzs /| Tulajdoni Szavazati

Ugyfélszolgalati Kft.

p P
Nev Alaptéke hanyad (%) arany Besorolas
Sinergy Kift. 1708 MFt |50 50 K
BC-Erémi Kit. 1 530MFt |74 74 T
TVK-Erému Kit. 2 630 MFt| 74 74 K

I\K/If?gyar Aramszolgaltato 200 MFEt|50 50 K

EMASZ Halbzati Kift. 84 503 MFt|100 100 L
ELMU-EMASZ Haldzati

Szolgéltato Kift. 3 MFt| 35 50 K
ELMU-EMASZ 3 MFt|30 50 K
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9.1. PK3. Konszolidalt Mérleg (IFRS)

MFt
KONSZOLIDALT MERLEG / ESZKOZOK 2013.03.31 2012.12.31 Valtozas (%)
Befektetett eszkdzok 92 822 94 798 -2,08%
Targyi eszkdzok 70 378 71370 -1,39%
Immateridlis javak 3 246 3512 -7,57%
Részesedés tarsult és kozos vezetési vallalkozasban 10 976 11 506 -4,61%
Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok 13 13 0,00%
Kolcsdnok 8 9 -11,11%
Halasztott ad6kovetelés 8 201 8 388 -2,23%
Forgbeszkozok 21 462 15 203 41,17%
Készletek 888 829 7,12%
Vevokovetelések 14 621 11 600 26,04%
Egyéb kovetelések 3705 1482 150,00%
Derivativ kovetelések - 10 -100,00%
Nyereségado-kovetelés 1254 624 100,96%
Pénzeszkozok 994 658 51,06%
ESZKOZOK OSSZESEN 114 284 110 001 3,89%
KONSZOLIDALT MERLEG / FORRASOK 2013.03.31 2012.12.31 Valtozas (%)
Sajat t6ke 78 002 77 661 0,44%
Jegyzett téke 30 504 30 504 0,00%
Felhalmozott eredmény 47 498 47 157 0,72%
Hosszu lejaraty kotelezettségek 10 399 10 156 2,39%
Hosszu lejaratra kapott hitelek 2 365 2 350 0,64%
Halasztott adokotelezettség - - -
Hosszu lejaratu céltartalékok 2 2 0,00%
Halasztott bevételek 8 032 7 804 2,92%
Rovid lejaratu kotelezettségek 25 883 22 184 16,67%
Rovid lejaratra kapott hitelek 10 443 13 322 -21,61%
Rovid lejarat céltartalékok 125 194 -35,57%
Szallitéi kotelezettségek 12 290 7 266 69,14%
Egyéb kotelezettségek 3025 1402 115,76%
FORRASOK OSSZESEN 114 284 110 001 3,89%
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9.2. PK4. Konszolidalt Eredménykimutatas (IFRS)
MFt
ATFOGO JOVEDELEMRE VONATKOZO KONSZOLIDALT KIMUTATAS Targy id észak Bazis id észak Valtozas (%)
Ertékesités arbevétele 22 274 22 461 -0,83%
Sajat el6allitasu eszkozok aktivalt értéke 112 39 187,18%
Egyéb tUzemi bevétel 264 353 -25,21%
Ertékcsokkenési leiras és amortizacio 1881 1859 1,18%
Anyagjellegi raforditasok 18 107 19 019 -4,80%
Személyi jelleg raforditdsok 440 447 -1,57%
Egyéb tUzemi raforditasok 2512 1133 121,71%
Uzemi tevékenység eredménye 290 395 -173,42%
Részesedés a t 6kemaddszerrel elszamolt véllalkozasok eredményéb 6l 1198 458 -361,57%
Pénzugyi miveletek bevétele 70 135 -48,15%
Pénziigyi miveletek raforditasa 281 292 -3,77%
Pénzigyi m liveletek eredménye 211 157 -34,39%
Addzas el 6tti eredmény 697 220 416,82%
Nyereségadd 356 216 64,81%
Id6szaki eredmény 341 436 -178,21%
Egyéb atfogé jovedelem
Egyéb atfog6 jovedelem dsszesen
| Atiogo jovedelem osszesen | a1 |- 436 | -178,219%|
| Egy részvényre jut6 és higitott egy részvényre juté nyereség (Ft/részvény) | 112 | 143 | -178,32%
9.3. PK4. Sajat t 6ke valtozasa (IFRS)
MFt
KONSZOLIDALT SAJAT T OKE LEVEZETES Jegyzettt 8ke | Tenaimozott Sajat t6ke
eredmény osszesen
Kdnyv szerinti érték 2012.01.01. 30 504 35938 66 442
Id&szaki eredmény - 436 - 436
Atfogo jovedelem dsszesen - - 436 |- 436
Osztalékfizetés - - -
Kdnyv szerinti érték 2012.03.31 30 504 35 502 66 006
Id&szaki eredmény 15926 15 926
Atfogo jovedelem dsszesen - 15 926 15 926
Osztalékfizetés - 4271 4271
Kdnyv szerinti érték 2012.12.31 30 504 47 157 77 661
Konyv szerinti érték 2013.01.01. 30 504 47 157 77 661
Id6szaki eredmény 341 341
Atfogo jovedelem dsszesen - 341 341
Osztalékfizetés - - -
Konyv szerinti érték 2013.03.31 30 504 47 498 78 002
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9.4. PK6. Mérlegen kivdli jelent 6sebb tételek

Megnevezés Erték
Villamosenergia kereskedelemmel, vasarlassal kapcsolatosan
: . 179,0 MFt
kiadott bankgaranciak
EMASZ  Nyrt. altal kibocsatott Komfortlevelek a
konszolidaciés korbe tartozé tagvallalatok részére 4542,0 MFt

1 Azon pénzugyi kotelezettségek, amelyek a pénziigyi értékelése szempontjabdl
jelentdséggel birnak, de amelyek a mérlegpben nem jelennek meg
(pl. kezessegvallalas, garanciavallalas, zaloggal kapcsolatos kotelezettség, stb.)

ELMU = EMASZ TARSASAGCSOPORT o6



EMASZ

10. Tajékoztatashoz kapcsolddo adatlapok

10.1. PKa3. Egyedi Mérleg

MERLEG Eszkozok (aktivak)

adatok MFt-ban

El6z6 év(ek)

A tétel megnevezése 2012.12.31 médositasai 2013.03.31 Valtozas
a b C d e
A. Befektetett eszkdzok 96 214 - 95 897 -0,33%
I. IMMATERIALIS JAVAK 1490 - 1364 -8,46%
1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke - -
2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke - -
3. Vagyoni értékl jogok 1316 1222 -7,14%
4. Szellemi termékek 174 142 -18,39%
5. Uzleti vagy cégérték - -
6. Immateridlis javakra adott el6legek - -
7. Immaterialis javak értékhelyesbitése - -
IIl. TARGYI ESZKOZOK 5887 - 5697 -3,23%
1. Ingatlanok és a kapcsol6dé vagyoni értékl jogok 4575 4519 -1,22%
2. Mdiszaki berendezések, gépek, jarmivek 884 796 -9,95%
3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 367 338 -7,90%
4. Tenyészallatok - -
5. Beruhazésok, felljitasok 61 44 -27,87%)
6. Beruhazasokra adott el6legek - -
7. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése - -
IIl. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 88 837 - 88 836 0,00%
1. Tartés részesedés kapcsolt vallalkozasban 88 829 88 829 0,00%
2. Tartésan adott kolcson kapcsolt vallalkozasban - -
3. Egyéb tartds részesedés
4 Tta\rtc’)san’adott kolcson egyéb részesedési viszonyban all6 } B
véllalkozésbhan
5. Egyéb tartésan adott kolcson 8 7 -12,50%)
6. Tart6s hitelviszonyt megtestesité értékpapir - -
7. Befektetett pénzlgyi eszkozok értékhelyesbitése - -
8. Befektetett pénzugyi eszkozok értékelési kulonbozete - -
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MERLEG Eszkozok (aktivak)

adatok MFt-ban

A tétel megnevezése 2012.12.31 ?gggsi;ge;) 2013.03.31 Valtozas
a b c d e
B. Forgbeszkdzok 16 797 24 364 45,05%
|. KESZLETEK 780 889 13,97%
1. Anyagok 772 880 13,99%
2. Befejezetlen termelés és félkész termékek - -
3. Novendék-, hiz6- és egyéb allatok - -
4. Késztermékek - -
5. Aruk 8 9 12,50%
6. Készletekre adott el6legek - -
Il. KOVETELESEK 15 384 22507 46,30%
1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatashdl (vevok) 6 688 7592 13,52%
2. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 8160 14 428 76,81%
3 Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évé véllalkozassal . )
szemben
4. Valtokovetelések - -
5. Egyéb kovetelések 536 487 -9,14%
6. Kovetelések értékelési killonbozete - -
7. Szarmazékos Ugyletek pozitiv értékelési kilonbozete - -
Ill. ERTEKPAPIROK - -
1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban - -
2. Egyéb részesedés - -
3. Sajat részvények, sajat Uzletrészek - -
4. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok - -
5. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete - -
IV. PENZESZKOZOK 633 968 52,92%
1. Pénztér, csekkek - -
2. Bankbetétek 633 968 52,92%
C. Aktiv id 6beli elhatérolasok 3721 4050 8,84%
1. Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 3687 4008 8,71%
2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 34 42 23,53%
3. Halasztott raforditasok - -
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 116 732 124 311 6,49%
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MERLEG Forrasok (passzivéak)

adatok MFt-ban

El6z6 év(ek)

A tétel megnevezése 2012.12.31 médositasai 2013.03.31 Véltozas
a b C d e
D. Sajattoke 89 012 98 886 11,09%
I. JEGYZETT TOKE 30 504 30 504 0,00%
Ebbdl: visszavasarolt tulajdonosi részesedés névértéken - -
Il. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE ) - -
I1l. TOKETARTALEK 159 159 0,00%
IV. EREDMENYTARTALEK 58 308 58 308 0,00%
V. LEKOTOTT TARTALEK - -
VI. ERTEKELESI TARTALEK - -
1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka - -
2. Valds értékelés értékelési tartaléka - -
VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY 41 9915 24082,93%
E. Céltartalékok 149 112 -24,83%
1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre 149 112 -24,83%

2. Céltartalék a jovébeni koltségekre

3. Egyéb céltartalék
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MERLEG Forrasok (passzivak) "A" véltozat

adatok MFt-ban

A tétel megnevezése

2012.12.31

El6z6 év(ek)
modositasai

2013.03.31

Valtozas

a

b

C

d

e

F. Kotelezettségek

22029

18 463

-16,19%

I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK

1.

Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

2.

Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé
vallalkozéssal szemben

3.

Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodoéval szemben

1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

0,64%

1.

Hosszu lejaratra kapott kdlcsonok

2.

Atvaltoztathaté ktvények

3.

Tartozasok kotvénykibocsatashol

. Beruhazasi és fejlesztési hitelek

. Egyéb hosszu lejarati hitelek

0,64%

. Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

7

Tartds kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban |évé vallalkozassal
* szemben

8.

Egyéb hosszu lejarat kotelezettségek

ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

-18,20%

1.

Rovid lejaratt kolcsonok

Ebbdl: az atvaltoztathatd kotvények

. Rovid lejaratt hitelek

13 298

10430

-21,57%

. Vevoktdl kapott elkélegek

20

25

25,00%

. Kotelezettségek aruszallitasbdl és szolgaltatasbol (szallitok)

579

237

-59,07%

. Véltétartozasok

. Rovid lejaratt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szembeni

3836

4 065

5,97%

Rovid lejaratt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé

* vallalkozéssal szemben

8.

Egyéb rovid lejaratl kotelezettségek

1946

1341

-31,09%

9.

Kotelezettségek értékelési kiilonbozete

10. Szarmazékos lgyletek negativ értékelési kiilénbozete

G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

5542

6 850

23,60%

1.

Bevételek passziv idébeli elhatarolasa

2.

Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa

5344

6673

24,87%

3.

Halasztott bevételek

198

177

-10,61%

FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN

116 732

124 311

6,49%
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10.2. PKA4. Egyedi ,A” Eredménykimutatas

Osszkoltség eljarassal készitett eredménykimutatas "A" valtozat

adatok M Ft-ban

orim Atétel megnevezése Bazis id 6szak 157 v(el) Targy id szak Véltozas
a b c d e e
01. Belfoldi értékesités netto arbevétele 18 108 17 449 -3,64%
02. Exportértékesités nett6 arbevétele - -
I.  |Ertékesités nett6 arbevétele (01+02) 18 108 17 449 -3,64%
03. Sajat termelési készletek allomanyvaltozasa - -
04. Sajat eléallitast eszkozok aktivalt értéke - -
Il Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+03+04) - -
Ill. |Egyéb bevételek 429 247 -42,42%
Ebbdl: visszairt értékvesztés 12 90 650,00%
05. Anyagkoltség 76 80 5,26%
06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 1187 794 -33,11%
07. Egyéb szolgaltatasok értéke 247 278 12,55%
08. Eladott aruk beszerzési értéke 16 760 15986 -4,62%
09. Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 39 27 -30,77%
IV. |Anyagjelleg  réforditasok (05+06+07+08+09) 18 309 17 165 -6,25%
10. Bérkoltség 112 101 -9,82%
11. Személyi jellegl egyéb kifizetések 33 28 -15,15%
12. Bérjarulékok 34 31 -8,82%
V. |Személyi jelleg (i raforditasok (10+11+12) 179 160 -10,61%
VI. |Ertékcsokkenési leiras 315 323 2,54%
VII. |Egyéb réaforditasok 581 698 20,14%
Ebbdl: értékvesztés 253 508 100,79%
A. |UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE (I#l1+11-IV-V-VI-VII) 847 650 23,26%
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EREDMENYKIMUTATAS
Osszkoltség eljarassal készitett eredménykimutatas "A" valtozat

adatok M Ft-ban

STZE;' Atétel megnevezése Bazis id 6szak a:ggsi‘;(:;) Térgy id 8szak Valtozas
a b c d e e
13. |Kapott (jaro) osztalék és részesedés 6438 6 327 -1,72%
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott 6438 6 327 -1,72%
14. |Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége - -
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott - -
15. |Befektetett pénziigyi eszk6zok kamatai, arfolyamnyeresége - -
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott - -
16. |Egyéb kapott (jar6) kamatok és kamatjellegii bevételek 53 69 30,19%
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott - -
17. |Pénzlgyi miveletek egyéb bevételei 107 42 -60,75%
Ebbdl: értékelési kiilonbozet - -
VIII. [Pénziigyi m Gveletek bevételei (13+14+15+16+17) 6598 6438 -2,42%
18. |Befektetett pénziigyi eszkzok arfolyamvesztesége - -
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott - -
19. |Fizetend6 kamatok és kamatjellegii raforditasok 171 147 -14,04%
Ebbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 50 47 -6,00%
20. |Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése - -
21. |Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 37 34 -8,11%
Ebbdl: értékelési kiilonbozet - -
IX. |Pénzugyi m (veletek raforditasai (18+19+20+21) 208 181 -12,98%)
PENZUGYI MOVELETEK EREDMENYE (VIII - IX) 6390 6 257 -2,08%
C. |SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+AtB) 5543 5607 1,15%
X.  |Rendkivili bevételek - -
XI.  |Rendkiviili raforditasok 20 5 -75,00%
D. |RENDKIVULI EREDMENY (X-XI) 20 5 75,00%
E. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C+D) 5523 5602 1,43%
XII. |Addfizetési kotelezettség - -
F. |ADOZOTT EREDMENY (+E-XII) 5523 5602 1,43%
22. |Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre
23. |Jovahagyott osztalék, részesedés
MERLEG SZERINTI EREDMENY (+F+22-23) 5523 5602 1,43%
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10.3.  Felelésségvallalasi nyilatkozat

Felelésségvallalasi nyilatkozat

Az Ertékpapirok forgalomba hozataldrél sz6l6 2001. évi CXX. térvényben eléirtak szerint felelésséget
véllalunk, hogy az Eszak-magyarorszégi Aramszolgéltaté Nyrt. 2013. I. negyedéves Id6kozi
Vezetésegi Beszamoldja a valésagnak megfelelé adatokat és éallitasokat tartalmaz, nem haligat el
olyan tényt, amely a kibocséato helyzetének megitélése szempontjabol jelentéséggel bir.

Budapest, 2013-05-16
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