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Bevezetés:

A FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan mikédd Részvénytarsasag (FORRAS
nyRt.) az alabbiakban teljesiti a Tpt. 54 § (2) bekezdés szerinti rendszeres tajékoztatasi
kételezettségét, feléves jelentés formajaban. A jelen beszamoloban kézoit adatok, a Tarsasag
nemzetkozi szamviteli szabalyok alkalmazasaval készitett, 2011, évi féléves nem auditalt,
konszolidalt gazdalkodasi adatait, illetve az elmalt idészakban bekivetkezett fontosabb
valtozasait tartalmazza. A FORRAS nyRt. fotevékenységként toke- ill. pénziigyi befektetési
és vagyonkezelési feladatokat végez, ezért mérlegében a pénziigyi befektetések kozott tobb
leanyvallalat szerepel. A jelen beszamolé a konszolidalasi korbe bevont vallalatok altal
megadott adatok, informaciék alapjan készilt. Az informaciok hitelességéért, az
adatszolgaltatasért vallalat a felelds.

Konszolidalt villalati kér 2011. 1. félévre a kivetkezé képet mutatja'

Név FORRAS nyR¢t. FORRAS nyRt.
tulajdoni hinyada szavazati joga
Adabuild Ingatlanforgalmazé és Szolgaltatd Kft. 50,00 50,00
Agardi Farm Kft * 93,81 93,81
Airport One Kft. 56,84 56,84
Airport Three Kift. 55,14 35,14
Airport Four Kft. 54,00 54,00
Airport Five Kft. ** 59,68 59,68
Airportland Two 2008, Kft. 60,00 60,00
Alcsiszigeti Mezégazdasagi ZRt. 79,92 79,92
Alcsipellet Kft ¥+ 79,92 79,92
Alkotmany Agro MezOgazdasagi zRt **** %% 85,77 85,77
Alpendorf Lachtal GmbH. 50,00 50,00
Badacsony Park Kft. 100,00 100,00
Elza-Major Kft **¥**** 90,93 90,93
FORIGLO Ingatlaniizemeltetd Kft. 100,00 100,00
FOR-FIVE Ingatlanforgalmazd és Hasznositd Kft. 70,00 70,00
FOR-ONE Ingatlanforgalmaz Kft. 50,00 50,00
Flizvolgy: Agrar ZRt ¥*#* 69,73 69,73
Hungaria Barnak Kft *** 79,60 79,60
Igléi uti Lakdpark Ingatlanforgalmazé és Hasznosité Kft. 100,00 100,00
IJBB Invest Kft. 50,00 50,00
KNB-FUENTE Ingatlanforgalmazé és Tanacsadé Kft **** 100,00 100,00
KORNFARM Kft *** 79,92 79,92
KRISZTINA TEJ Kft. 100,00 100,00
Miklésfai Mezégazdasagi zRt ¥+ #¥*x 80,66 80,66
Mester-Agro Kft. ***** 67,42 67.42
Piroska-Agro Kfi., 100,00 100,00

* Kazvetlen tulajdonos a FORRAS nyRt. mellett az Elza-Major Kit.

** Kazvetlen tulgjdonos 8 FORRAS nyRt. mellett sz Airport Onr Kf.

*** Kozveted FORRAS nyRt. tulajdon, kozvetlen tulajdones az Alosiszigeti Mezdgazdasigi ZRL

ek Kazvetlen tulajdonos a FORRAS nyRt. mellett az Igléi iati Lakdpark Kft.

*erkeKazvetett tulajdon, kazvetlet tulajdonos az Alesiszigeti Mg, zRt., Mikldsfui Mg. zRt, Alkotminy Agro Mg Zr., Flevilgyi Agrar zRL és a Krisztina Tej
Kit.

rebat E dzvetlen wlajdonas a FORRAS nyRt. mellctt az Alesisrigeti Mezdgazdasigi ZR1., a Fizvolgyi Agrar zRt. és a Komfarm KA.

Aedrked Karveiett FORRAS nyRt. tulajdan, kézvetlen tulajdonos az Alcsiszipeti Memgudasagl ZR1, és a Krisztina Tej KA.

A konszolidaciés kirbe 2010. jinius 30. 6ta az alabbi tirsasagok keriiltek bevonisra:

*  Alcsipellet Kft.
s Mester-Agro Kft.
= Piroska-Agro Kft.
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A 2010. junius 30-i bazishoz képest a kivetkezd tarsasagok keriiltek ki a konszoliddcios

korbaol:

*  Airport Two Kft.

= Airport Six Kift.
Alcsimix Kft.
beser Kézmil” Kft.
Erkel Hotel Kft.

* Golden Coast Ingatlanfogalmaz6 és Hasznosité Kft. *

* Hotel Club-Siofok Kft.

®  Monarchia Park Betriebs GmbH,

*tulajdonvaltozas cégbirosagi bejegyzésére még nem keriilt sor

L Altalinos cégadatok
lasd TSZ1-es adatlap

. Jelenlegi értékpapir struktira, tulajdonosi
lasd, RS1-es és RS3-as RS4-es adatlapok

IIl.  Vallalatvezetés, foglalkoztatis

* A vezetd dllasi személyeket, kinevezésiik idGtartamat, részvénytulajdonukat a TSZ3-as

adatlap tartalmazza

e A FORRAS Villalatcsoport alkalmazottainak szaméanak alakulasit a TSZ2-as adatlap

tartalmazza

IV. A FORRAS Villalatcsoport tevékenysége
4.1. A FORRAS nyRt. lenyvillalatai

Az anyavillalat 2011. janius 30-i kizvetlen és kozvetett tulajdonban levé tarsasagi

részesedés portfolidja a kivetkezo:

Jegyzett tike F(;SII::‘S
Név Székhely eFt-ban N
(2011.06.30,) | Tlajdoni
hinvada
Adabuild Ingatlanforgalmazé Kft. 1141 Bp. Jeszenak I u. 59. 3200 50.00
Agirdi Farm Kift.
Elza-Major Kft. tulajd. hanyada 68,19 % 8111 Seregélyes, Elzamajor 0101/34. 836000 93,81
Forras nyRt. tulajd. hanyada 31,81%
Airport One Kft. 1113 Bp. Bartok Béla u. 152. 1900 56,84
Airport Three Kit. 1113 Bp. Bartok Béla u. 152. 19750 5514
Airport Four Kft. 1113 Bp. Bartok Béla u. 152, 2000] 54.00
Airport Five Kit.
Forras nyRt. tulajd. hanyada 54% 1113 Bp. Barték Béla u. 152, 2000 59,68
Airport One Kft. tulajd. hinyvada 10 %
Airportland Two 2008. Kft. 1113 Bp. Bartok Bélau. 152 57750| 60,00
Alcsiszigeti Mezdgazdasagi zRt. 3002 Szolnok, Alcsisziget. Keszeg u. 2. 2676110 7992
Alcsipellet Kft. . .
Alcsiszigeti Ma.i 7Rt tulajd, hényada 100% 5002 Szolnok, Piroska-major 1000) 79,92
Alkotmany Agro zRt.
Alcsiszigeti Mg i zRt. tlajd. hanyada 70.69 % 8800 Nagykanizsa, Miklosfa ut 70. 102 818} 85,77

Krigzting Tej Kft. tulajd. hanyada 29.27 %
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Alpendorf Lachtal* A-8831 Schonberg-Lachtal 500 36 000* | 50,00
Badacsony Park Kit. 1113 Bp. Bartok Bélau. 152 114 000 | 100,00
Elza-Major Kfi.
Forras nyRt. tulajd. hanyada 79,70%
Alcsiszigeti Mg i zRt. tulajd. hényada 12,20 8111 Seregélyes, Elzamajor 0101/34, 187200 90,93
Flizvolgyl Agrar zRt. tulajd. hinyada 1,20 %
Kornfarm Kit. tulajd. hinyada 0,80 %
FORIGLO Kfi. 1113 Bp. Bartok Béla u. 152, 5000] 100,00
FOR-ONE Kft. 1113 Bp. Bartok Béla u. 152. 30000 50,00
For-Five Kft. 1035 Bp. Kerék u. 80 101 000 70,00
Fiizvolgyi Agrar zRt. . .
Alcsiszigeti Mg.i zRt. tulajd. hanyada 87,25 % 8777 Fiizvolgy, Kossuth Lajos u. 47. 503 892] 69,73
Hungiria Barnak Kft. .
Alcsi‘:;;eﬁ Mg 2Rt tulajd, hinyada 99,60 % | 397 Zalatirmok, Petéfi u. 61. 183 500 79,60
Igléi Oti Laképark Kit. 1113 Bp. Bartdk Béla u. 152 600 000 | 100,00
IBB Invest Ingatlanhasznosito Kfi. 1141 Bp. Jeszendk J. u. 59. 3000 50,00
KNB-FUENTE Kift.
FORRAS nyRt. tulajd. hanyada 99,54 % 1113 Bp. Bartok Béla u. 152, 1200000 100,00
Igléi iti Lakopark Kft. tulajd. hany ada 0,46 %
Kornfarm Kft. 2119 Péeel, Kisharsas major 0280/2 49000 79.92
Alcsiszigeti Mg.i #zR(. tulajd. hanyada 100% hrsz. ’
LKRISZTINA TEJ” Kit, 8948 Nova, Kosszuth 0t 8, 107 000 | 100,00
Miklésfai Mezdgazdasagi zRt.
Algsiszigeti Mg.i ZRt. tulajd. hanyada 99,32% 8800 Nagykanizsa, Miklésfa u. 70. 356 152] 80,66
Krisztina Tej Kft. tulajd. hinyada 8,48%
Mester-Agro Kft.
Alcsiszigeti Mg.i zRt. tulajd. hinyada 34,25 %

P : . .

ﬁ;ﬂfﬁ;ﬁ;ﬁ? nhﬁ:ﬁdlfaﬁ(y).ﬁfo :;’2 v, | 5453 Mezbhek, Tanosics Major 03/11. 1 160| 6742
Fiizvilgyi Agrir zRt. tulajd. hinyada 17,15 %
Krisztina Tej Kft. tulajd. hinyada 11,41 %
Piroska-Agro Kit. 5453 Mez6hék, Tancsics Major 03/11. 3000 100,00
Marmion Kft. 1113 Bp. Bartok Béla u. 152. 30001 48,25
Agrobaracs Mg. zRt. 2427 Baracs, Kossuth it 1. 201690 4407
Athlon zRt fa. 1117 Bp., Budafoki 0t 91-93, 120000 4795

* adatok euroban

Konszolidilasba bevonandok kirét, a FORRAS nyRt. Konszolidiciéos Szimviteli

Politikdjinak megfeleljen, a Tarsasig vezérigazgatoja hatarozta meg,

4.2.  2011. elsé félévben bekivetkezett jelentds események:
4.2.1. Alaptikét érintd események, valtozasok:

* 2011. els6 félévben alaptokét érintd véltozas nem volt.

4.2.2. Személyi és szervezeti valtozasok:

e 2011 elsd félevben a Tarsasag szervezetét érintd jelentds valtozasok nem voltak.
Személyi valtozas az Igazgatosagban tortént, a kozgyiilés 2011. aprilis 28-an Santha

Gergely urat megvalasztotta igazgatosagi tagnak.
Az Igazgatosag tagjai 2009 majus 1-tl:
elndk: Dr. Hidasi Emese (vezérigazgato)

tagok: Zsigmondi Panna
Boécsai Betta Bernadett

1113 Budapest, Bartok Bela ut 152, » Tel: 430-3620, 230-3164 Fax: 430-3620
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- Tarsasig neve:

Téarsasdg cime:
Agazati besorolds:
Beszamolasi iddszak:

Vagyonkezelés
2011. elst félév

2011. Aprilis 28-t6l
Santha Gergely
A Feliigyel6 Bizottsag tagjai 2009 majus 1-tdl:
elndk: Granicz Janos

tagok: Sasinszki Agnes
Lovanyi Istvanné
Dr. Kiss Veronika
Dr. Felfoldi Nora

Az Audit Bizottsag tagjai 2009 majus 1-t6l:

Lovanyi Istvanné
Dr. Kiss Veronika
Dr. Felfoldi Nora

FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyitvanosan
miikdo Részvénytarsasig
1113 Budapest, Bartok B. 0t 152,

Telefax:
E-mail cim:
Befektetdi kapesolattartd:

4.2.3. Tulajdonosi struktiiraban bekovetkezett valtozasok:

¢ 2011. elsd félévben tulajdonosi struktaraban lényeges valtozas nem volt.

Telefon:

(1) 4303620
{(1)230.3164
(1) 430-3629

torras@torras.hu
Dr. Kovics Kilmin

A tulajdonosi struktira, a részvénykonyv alapjan a 2011. junius 30-i idépontra a kovetkezd

volt:

Tulajdenosi kér megnevezése Teljes alaptike

2011. yanius 30.

Tul. hanyad % | Szavazati jog % Db

Belfoldi intézménvi/tarsasag 9227 95,49 8 304 677
Kiilféldi intézmeényi/tarsasag 0,00 0,00 0
Belfoldi maganszemély 4,12 2,65 371 059
Kiilfsldi maganszemély 0.19 0,12 16 837
Munkavallalok, vezetd tisztséoviseltk 0,00 0,00 0
Sajat tulajdon 0,00 0,00 0
Allamhaztartas részét képezd Tulajdonos 0,29 0,32 25 731
Egveb (letétkezeld) 3,13 1,42 281 696
[OSSZESEN 100,00 100,00 9 000 000

ARAGO Befektetési Holding ZRt.

86,72

87.94 |

85.19

Az 1 db ,C” sorozatl, osztalékelsdbbségi jelenlegi tulajdonosa a ARAGO Befektetési
Holding ZRt. A 2011. évben folyamatosan valtozo tulajdonosi koért az Igazgatosig az
értékpapirszamla vezetSi bejelentések és az aktualis tulajdonosi megfeleltetések alapjan
rendszeresen atvezette a részvénykonyvben. A 2011. jinius 30.-i tulajdonosi dsszetételt,

részletesen, az RS1-¢s adatlap reprezentalja.

1113 Budapest, Bartok Béla it 152, = Tel: 430-3620, 230-3164 Fax: 430-3629
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4.2.4, Kapcsolati teendok:

A tézsdei informacioszolgaltatasi kotelezettségeinknek a KIBINFO rendszeren keresztiil
eleget tettiink. Honlapunkat rendszeresen aktualizaltuk. Térvényi kotelezettségeinknek
eleget téve tobb izben rendkiviili tajékoztatast adtunk kozre a nyilvanossag szamara. A
Tarsasag kapcsolati teenddinek ellatasa soran 2011, marcius 24-én kozzétette a Tarsasag
kozgyllési meghivdjat és a tisztségviselok javadalmazasi nyilatkozatat 2011. aprilis 28.
10.00 orara. 2011. 4prilis 6-an kozzétette a Tarsasag Igazgatdsiga altal a Kozgyiilés
szamara elfogadasra javasolt, — nem auditalt - magyar és IFRS szamviteli elvek szerint
Osszeallitott 2010. december 31-i éves beszamold Iényeges adatainak kivonatat, az
Igazgatosag osztalékjavaslatat és a Feligyelé Bizottsag véleményének kivonatat. A
Tarsasag kozgyiilése elétt a tulajdonosi megfeleltetés rendben lezajlott. A kozgyiilést
Tarsasagunk rendben megszervezte és lebonyolitotta. Megtortént az un. | Osszefoglalo
jelentés” kozzététele €s a tulajdonosok, valamint a BET szamara elkészitett nyilatkozat a
Felelos Tarsasagiranyitasi elvekrol. Alapszabalyunk szerint hivatalos kozzétételi hely
honlapunk a www.forras.hu. Ezen kiviil a Tarsasag, mint tézsdei kibocsatd, kozzéteszi
kozleményeit a BET honlapjan www.bethu és a feligyelet aital mikodtetett honlapon
www kozzetetelek.hu is. A 2009. évi osztalék(ado)igazolasokkal kapcsolatban a
kisbefektetSk részérél merilt fel jelentGsebb informacios igény, melyre rendszeres
tajékoztatast megkaptik. Részvényesi kérdések és egyéb a részvényesekkel kapcsolatos
informacio-szolgaltatasi kételezettséginknek (kozjegyzdk, NAV stb.) folyamatosan eleget
tettiink.

4.2.5. 2011.06.30. és a jelentés készitése kozotti idészakban tortént lényeges

események:
Szavazati jogok szama a Forras nyRt.-nél (havonta a honap utolsé napjan);

FORRAS nyRt. és konszolidacios kérébe tartozo egyes tarsasagok tulajdonszerzése t6bb
tarsasagban bejelentése, a tulajdonszerzés cégbirésagi bejegyzését kovetden;

Osztalékhirdetmény megjelentetése;

43.1 A FORRAS Villalatcsoport tevékenysége 2011. elsé félévében:
FORRAS nyRt.
Ingatlan portfolié

A FORRAS nyRt. tulajdonaban levd ingatlanportfolid tekintetében nagyobb miiszaki
probléma, lényeges esemény az 1. félévben nem tortént.

Likvid és tézsdei részvény portfolio

A FORRAS nyRt. kezelésében levé egy€b részesedések, bankszamla pénzek és deviza
kotvények konyvszerinti értéken vett dsszesitett allomanya 2011, jinius 30-an 11,9 Mrd Ft-ot
tett ki. Az osszehasonlitasra az alabbi tablazat nyijt lehetéséget.

adatok ¢ Ft-ban
Allomdnyok 2011.01.01[2011.06.30] Valtozas
a b b-a
Egyéb részesedések 2288 526 | 2308 526 20 000
Deviza kotvény (tartds bef) | 9304 071 | 9304 071 0
Bankbetét + folyoszamla 222237 278 564 56 327
| Osszesen 11 814 83411 891 161 76 327

1113 Budapest, Bartok Béla 0t 152. « Tel; 430-3620, 230-3164 Fax: 430-3629
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Portfoliobeli valtozasok:

A félév folyaman Tarsasagunk likvid portfolidjanak allomanya jelentdsen nem valtozott.
Befektetdi kornyezet tovabbra sem kedvez a hosszi tavil tokepiaci befektetéseknek, ¢€s a
pénzpiaci kamatok erdteljes mérséklddése nyoman ezen eszkozosztaly vonzereje is
mérséklodott. Az EURO és a Forint kamatok kozotti kilonbozet szignifikans szikiilese
nyoman EURQO-ban denominalt eszkdzdkben nagyobb eredménypotencialt latunk.

4.3.2. A vagyoni helyzet bemutatisa:
4.3.2.1. A FORRAS nyRt. gazdilkodasa

A Forris nyRt. a 2011, év L félévét 22.430.892 e Ft mérleg fodsszeggel és 86.651 ¢ Ft
mérleg szerinti eredménnyel zarta, mely a 2010.06.30-i bazishoz képest mérleg
foosszegben 434,4 m Ft-os novekedés, mérleg szerinti eredményben pedig 59,4 m Ft-os
csokkenés.

4.3.2.2. 2011. L félév IAS szabalyok szerint dsszeallitott konszolidilt adatok elemzése

Villalatcsoportunk konszolidalt szinten a 2011. 1. félévet 36.573.852 e Ft mérleg
foosszeggel és -117.866 e Ft mérleg szerinti eredménnyel zirta.

4.3.2.3. Eredmény-elemzés (2010.06.30-i bizis)

A Forras cégesoport a 2011, 1. félévet konszolidalt szinten -173,6 m Ft adozott eredménnyel
zarta, amely a kisebbségi tulajdonosokra juté (negativ) eredmény kivonasaval -117,9 m Ft-ra
modosul. Az iizemi tevékenység eredménye -108,9 m Ft, a pénzigyi milveletek eredménye
pedig -45,6 m Ft.

Az értékesités netté arbevétele 2.085,6 m Ft, a 2010.06.30-i bazishoz képest 205,2 m Ft-tal
(9%-kal) csokkent. '

Az aktivalt sajat teljesitmények értéke 2.159,2 m Ft, a bazist tekintve 1.166,8 m Ft-tal
(+218%) nétt.

Az egyéb bevételek 744 m Ft, a bazishoz képest 153,6 m Ft-tal (26 %-kal) nétt.
Az Anyagjellegii raforditiasok dsszege 3.288 4 m Ft, a novekedés 695,7 m Ft (26,8 %).

A Személyi jellegii raforditasok dsszesen 790,2 m Ft, melybdl a bérkoltség 5274 m Ft, a
személyi jelleglh egyéb kifizetések 108,8 m Ft, a bérjarulékok 154 m Ft. Az osszevont
novekedés 88,8 m Ft, azaz 12,7 %. Ezen raforditas csoportnal is jellemzd az agrar cégek
személyi jellegii raforditasainak novekedése.

Az elszamolt értékesikkenési leiras 518,3 m Ft, a novekedés 1,4 M Ft (0,3 %).

Az egyéb raforditisok 500,8 m Ft, értéke a bazishoz képest 191,7 m Fi-tal (27,7 %-kal)
csokkent. Csékkentd tétel alapvetden a Forras nyRt., ugyanakkor novekedést okozott az
TAS/TFRS szabalyok szerint atvezetett rendkiviili raforditasok dsszege.

A pénziigyi miiveletek csoportszintii eredménye -456 mFt, mely a bazishoz mérten
csOkkent 704,4 m Ft-tal (-107%).

A Pénziigyi miiveletek bevétele 728,5 m Ft, 215,2 m Ft-1al csokkent (-23%). A pénzigyi
miiveletek egyéb bevétele 500 m Ft, a csokkenés 151,1 m Ft, mely alapvetoen a Forras nyRt.
bazishoz mért bevétel csokkenésével magyarazhato. A pénziigyi miveletek egyéb bevételei
kozott jelentkezik a Forras nyRt. egyéb részesedéseinek IAS/IFRS szabalyok szerinti
atériekelése.
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A Pénziigyi miiveletek riforditisa 774,1 m Ft-tal n6tt (272%), melyet foként a Forras nyRt.
raforditasainak novekedései okoztak. A pénziigyi milveletek egyéb raforditasai 4248 m Ft, a
novekedés 323,6 m Ft, amit elsdsorban a Forras nyRt. tartds hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirjainak TAS/IFRS szabalyok szerinti atértékelése okozott.

Rendkiviili bevételek és raforditisok az IAS szabalyok szerint Osszeallitott konszolidalt
beszamoloban nem értelmezett fogalmak, atvezetésre keriiltek az egyéb bevételek, illetve
raforditasok koze.

4.3.2.3. Mérleg-elemzés (2010.12.31-i bazis)

A FORRAS cégcsoport a 2011. I félévet konszolidalt szinten 36.573,9 m Ft mérleg
foosszeggel zarta.

A FORGOESZKOZOK fbcsoporton beliil a Pénzeszkbzok 9858 m Ft, csokkenés az L.
félévben 689,7 m Ft, -41,1 %.

A Kivetelések 2.813,7 m Ft, a novekedés 190 m Ft, 7,2 %,
A Készletek értéke 3.333,3 m Ft, a novekedés 1.222,6 m Ft, 58 %.
A Rovid lejaratia befektetések focsoport 2.736,8 m Ft, a valtozas -118 m Ft (4,1 %).

Az Egyéb forgdéeszkozok 351,7 m Ft-os allomanya az Aktiv iddbeli elhatarolasokat
tartalmazza.

A BEFEKTETETT ESZKOZOK focsoport elemei:
Ingatlanok, gépek, berendezések 11.802,6 m Ft (a csokkenés 2.635,5 m Ft, 183
Az Immaterialis javak mérlegsor értéke 29,1 m Ft (a csokkenés 2,3 m Ft, azaz 7,21 %).

A Befektetések tarsult és kizos vezetésii vallalkozisban mérlegsor értéke 2.125,7 m Ft, a
névekedés 145,5 m Ft, 7,4 %.

Az Egyéb tartésan adott kélcsén 53 m Ft. A csokkenés 54,4 m Ft (-50,7).

Az Aktiv tokekonszolidacios kiilonbozet 801,4 m Ft, a bazishoz mért novekedés 5,9 m Ft
(0,7 %).

A BIOLOGIAI ESZKOZOK értéke 2.560 m Ft, novekedett 590 m Ft-tal (30 %).

A ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK fScsoport értéke 6.836,5 m Ft (a csokkenés
2919 m Ft, 29,9 %)

Kitelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatiasbél 13755 m Ft-os allomany novekedése
651,7 m Ft.

Egyeb kotelezettségek és passziv idébeli elhatarolasok 3.236,2 m Ft, csokkent 3.028 m Ft-
tal (48,3 %).

A Rivid lejarati hitelek 2.224.8 m Ft, 5428 m Ft-o0s, 19,6 %-0s csokkenés tapasztalhato.
A CELTARTALEKOK 3,3 m Ft, novekedett 0,6 m Ft-tal (+20,9 %).

HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK focsoport értéke 4.682,1 m Ft, a novekedés
106,8 m Ft (2,3 %).

Hosszii lejaratu hitelek értéke 4.496,7 m Ft, mely tételei: beruhdzasi és fejlesztési hitelek
(1.900,7 m Ft) és az egyéb hosszilejaratu hitelek (2.596 m Ft) Osszege. Az Osszevont
névekedés 673, 7 m Ft (7,6 %).
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Halasztott tarsasigi ado kotelezettsége a targy id6szakban 9,6 m Ft, mely a konszolidacios
munkalatok és az IAS/IFRS Szabvanyok szerinti rendezések miatt keletkezett adozas elétti
eredmény kiilonbozetek alapjan szamitott érték.

Az Egyéb hossza lejarati Kkotelezettségek 1759 m Ft, melybol hosszi lejaratra kapott
kolesén 79,3 m Ft (-207 m Ft); egyéb hosszi lejarath kotelezettség 96,6 m Ft (+34,5 m Ft)

A SAJAT TOKE 25.051,8 m Ft 9sszességében 812,7 m Ft-tal novekedett (3,4 %), mely a
kovetkezo fobb elemek valtozasabol adodik. Az Eredménytartalék 5.287,6 m Ft, 554,9 m Ft-
tal csokkent. E mérlegsor tartalmazza a Mérleg szerinti eredményt is, amely értéke -117,9 m
Ft. A mérleg szerinti eredmény 2010.12 31-hez viszonyitva 1.914,6 m Ft-tal csokkent (az el6z6
év azonos iddszakihoz mért valtozas -101.8 m Ft). a Konszolidalt vallalkozas sajat toke
valtozdsa 1.646,1 m Ft, 4814 m Ft-tal (41,3 %-kal) csokkent; a Konszolidicié miatti
valtozasok -20 m Ft, a csokkenés 33,6 m Ft (247,2 %); a Kiilsé tagok részesedése 2.914,6 m
Ft, ngvekedett 919,7 m Ft-tal (46,1 %).

V. OSSZEFOGLALAS

A FORRAS nyRt. féléves jelentése tartalmaz minden olyan adatot, informéciot, amely a
jelentés id6pontjaig a rendelkezésiinkre allt. A jelentés a Tarsasdg pénziigyi helyzetérdl,
teljesitményérol, illetve ezek valtozasairol ad lényeges informaciokat. A leanyvallalati
adatszolgaltatasok ¢€s informaciok az adott tarsasag illetékes dontéshozd szerve éltal el nem
fogadott, konyvvizsgaloi auditalas nélkiil keriltek a jelentésbe.

A Kibocsitoi nyilatkozat

A FORRAS Vagyonkezelési €s Befektetési nyilvanosan mikodé Részvénytarsasdg a Tpt.
foglaltak alapjan a Tarsasag 2011. évi féléves jelentését cégszeriien alairja, egyben nyilatkozik
arrdl, hogy

¢ aféléves Osszevont (konszolidalt) beszamolot fiiggetlen konyvvizsgalo nem vizsgalta

* a féléves jelentés valosagnak megfeleld adatokat és allitasokat tartalmaz, nem hallgat el
olyan tényt, amely a Tarsasag helyzetének megitélése szempontjabol jelentéséggel bir,

e az alkalmazhatd szamviteli el6irasok alapjan, a legjobb tudasunk szerint elkészitett
féléves beszamold és osszevont (konszolidalt) éves beszamolé valds és megbizhato
képet adnak a kibocsato és a konszolidacioba bevont vallalkozasok eszkozeirdl,
kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérol, valamint nyereségérdl és veszteségérdl,
tovabba.

¢ A jelentés megbizhaté képet ad a kibocsatd és a konszolidacioba bevont vallalkozasok
helyzetérol, fejlodésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a fobb kockazatokat és
bizonytalansagi tényezdket

e a Tpt. 57. § (1) alapjan rendszeres és rendkiviili tajékoztatds elmaradasaval, illetve
félrevezetd tartalmaval okozott kar megtéritéséért a kibocsato felel.

5.2. Tovabbi informacio

A FORRAS Vagyonkezelési és Befektetési nyilvanosan mikods Részvénytarsasag tajékoztatja
Tisztelt részvényeseit, hogy féléves jelentése teljes terjedelmében a Budapesti ErtéktOzsde
honlapja (wwwbethu) €s a Feligyelet &altal mikodtetett kozzétételi hely
(www kozzetetelek. hu) mellett elektronikus formaban legkésobb 2011. augusztus 31.-én 20.00
oratol a FORRAS nyRt. honlapjan is elérheté (www.forrashu), valamint az ezt kovetd
munkanaptdél nyomtatott formaban megtekintheté ¢s ingyenesen elvihetd a Tarsasag
székhelyén talalhatd Részvényesi Irodaban (1113 Budapest, Bartok Bela ut 152, 1/115.).

1113 Budapest, Bartok Béla 0t 152, + Tel: 430-3620, 230-3164 Fax: 430-3629

cégjegyzékszam: 01-10-043872 « honlap: www.forras.hu » e-mail: forras@forras.hu 10/11



Tarsasag neve:

mitkdd6é Részvénytarsasag
Térsasig cime: 1113 Budapest, Barték B. at 152,
Agazati besorolas: Vagyonkezelés

Beszamolasi 1daszak: 2011, elsd félév

Az Iroda nyitvatartast ideje:

Hétfé 13.00-16.00
Szerda 9.00-12.00
Péntek 9.00-12.00

Tovabbi felvilagositas:

FORRAS Vagyonkezelési és Belekietési nyilvanosan

Telefon: (1) 430-3620

(1)230-3164

Teletax: (1) 430-3629
E-mail cim:  forrasicitfomras.hu

Befektetdi kapcsolattarty:  Dr. Kovdcs Kdlmian

Dr. Kovacs Kalman, vagyonkezelési (kapcsolati) igazgato (Tel: 230-3164, 430-3620, Fax:

430-3629)

Szabo Csaba, portfolic menedzser (Tel: 430-3620, Fax: 430-3629)

Budapest, 2011. augusztus 31.

FORRAS
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Zsiemondi Panna
IgazgatOsag tagja
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