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Appeninn Vagyonkezel6 Holding Nyilvanosan Miik6d6 Részvénytarsasag

Konszolidalt beszamolo

Auditalt, konszolidalt évkozi beszamolo, mely a magyar szamviteli elvek alapjan kertilt 6sszeallitasra

Tarsasag neve Appeninn Nyrt.

Tarsasag cime 1022 Budapest, Bég u. 3-5.

Agazati besorolas Vagyonkezelés (ingatlan hasznositds)
Jelentési id8szak 2011. Il. negyedév

Befektetési kapcsolattartd Székely Gabor

Telefon +36 1 346 8869

E-mail info@appeninnholding.com

Az Appeninn Vagyonkezel6 Holding Nyilvdnosan M(ikdd6 Részvénytdrsasag a Budapesti ErtéktSzsde
szabalyzata, illetve a t6kepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. Torvény, valamint a 24/2008. (VII.15.) PM
rendelet 2. szamu melléklete alapjan elkészitette a 2011. elsé féléves jelentését. Jelentés tartalmazza
a szamvitelr6l szol6 2000. évi C. torvényben meghatarozott szamviteli elveknek megfelelgen
elkészitett targyidGszakra vonatkozoé auditalt és els6 alkalommal konszolidlt mérlegét és eredmény
kimutatasat — melyek mellékletként keriiltek becsatoldsra a kényvvizsgaléi jelentéssel egyiitt — és az
ezekhez flzott értékelést, vezet6ségi jelentést. A jelentésben szerepld adatok fiiggetlen
konyvvizsgald dltal auditdltak, konszolidéltak.

A beszamolé tartalma

A tarsasag bemutatasa

Osszefoglalé az Appeninn Holding Nyrt. 2011. elsé félévérdl
Iparagi kornyezet jellemzése

Célok és stratégia

Osszevont, konszolidalt kozbenss mérleg

Konszolidacio folyamatanak bemutatasa

Meérlegen kivili kotelezettségek

Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsoroldsa, bemutatésa (2011.06.30.)
Vezet6 allasu tisztségviseldk, stratégiai alkalmazottak

Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)
Altalanos informaciok a pénziigyi adatokra vonatkozéan
Kibocsato felelGsségvallalo nyilatkozata




A tarsasag bemutatasa

A 2009 végén megalakitott Appeninn Vagyonkezel6 Holding Nyrt. Magyarorszag egyik
legdinamikusabban névekvé befektetési tarsasaga. Tevékenysége soran olyan réspiaci szegmensekre
koncentrél, melyekben alacsonyan &razott, am nagy hozamtermeléssel kecsegteté eszkozok
szerezhet6k meg, és tarthatok fenn kdzép- illetve hosszutavon, befektetési céllal. llyen célteriilet
tobbek koz6tt a B-kategorids irodahazak, valamint az ipari és logisztikai ingatlanok, vagy éppen a
specialis igényeket kielégité haszongépjarmivek piaca. Az Appeninn Holding célja, hogy ingatlan
portfolidjanak folyamatos szélesitésével egy klasszikus, konzervativ uzletpolitikat, eszkozalapon jol
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meghatarozhato értéket képvisel6 nemzetkdzi holdinggé fejlédjon.

A Tarsasag leanyvallalatai az id6szak végén, és a részesedés nagysdaga szazalékban:

e Andrassy ,69” Kft.(100 %)
e Appeninn Logisztika Zrt. (100%)

e Curlington Kft. (100 %)

e F.E.F. Kft. (100 %)

* Ferrometal Kft. (az F.E.F. Kft. 100%-0s tulajdonaban)

e Hattydhaz Zrt. (74%)

e |-HOD Zrt. (100%)
I-SZEN Zrt. (100%)

Kranservice Zrt. (100 %)

Mikepércsi ut 132. Kft. (100%)
Appeninn Solaris Zrt. (100%)
Volcano Properties Kft. (100 %)

WBO Zrt. (100 %)

W-GO 2000 Zrt. (100 %)

Appeninn

Appeninn Logisztika Zrt.

Mikepércsi 132, Kft.

F.E.F. Kft, bl Ferrometal Kft.

Orszagoscity-logisztika

Holding Nyrt.

Hattyahaz Zrt.
Volcano Properties Kft.
Andrassy ,69" Kft.
W-GO 2000 Zrt.

B-kategorids févarosiirodapiac

‘ : :
Egyéb hozamtermels befektetések
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Osszefoglalé az Appeninn Holding Nyrt. 2011. elsé félévérsl

A térsasag elsé, konszolidalt beszamoldja szerint az Appeninn csoport 2011 els6 félévében
456millié Ft-os arbevétel mellett 189 milliés mérleg szerinti eredményrdl tud beszamolni.
Noha az arbevétel kevesebb, mint a korabbi, a tarsasdg lednyvallalatainak konszolidacid
nélkil 6sszesitett arbevételének idGaranyos része (mintegy 10%-kal), az 6sszehasonlitas tébb
tényezd miatt is nehéz:

o 2011 els6 félévében a tarsasag egyik legfontosabb érdekeltsége, a Hattyihdz csak
40%-0s kihasznaltsagon futott. A bérlsi aktivitds az id&szak végére mar 70% folé
emelkedett, ami egyértelmdi bizonyitéka az Appeninn bérlé-akviralo képességének és
ebben rejl operativ versenyelényének.

o Kikerilt a tarsasdgbdl — jelentds eredmény realizdldasa mellett — a Karszt utcai
érdekeltség, igy drbevétellel mar nem jarul hozza az ered ményekhez.

o A tarsasag friss akviziciéin a bérlGi aktivitds a félév soran még kiépités alatt volt,
arbevétel-termel6 képessége csak a masodik félévben lendiil fel.

o A korabban egyszeri tételt okozé Kranservice gépjarmUértékesitési arbevételek 2011
elsé félévében mar természetesen nem jelentkeztek.

o A Kranservice erfs ligyfélnyomds hatdsira bérleti dijait csokkenteni kényszeriilt.
Profitabilitdsat azonban azonos szinten megérizte, a miikédésben rejlé hatékonysagi
tartalékok kiaknazasaval, és a finanszirozasi hattér Ujratdrgyaladsaval.

A tarsasag a konszolidalt jelentés készitésével egyidében megragadta az alkalmat, és a
transzparencia erdekében leértékelte, realizalta svajci frank alapu hiteleinek allomanyat.
Noha a tarsasdg addzott eredménye — tébbek kozt ennek is betudhatéan — negativ lett, a
leanyvallalatok teljesitményének, és a megfelel6 befektetésmenedzsment politikdnak
készdnhetden pozitiv mérleg szerinti eredményrdl tud beszamolni a tarsasag a konszolidalt
kimutatdsban.

Az irodapiacon 2009-ben elindult lejtmeneti trend csak 2010-et kovetden kezdett
megfordulni. A nehéz gazdasagi kornyezet miatt kéltségesokkentd megoldasokra volt sziikség
az Uzemeltetésben, ezzel a tarsasdg elejét tudta venni a bérleti dijak csbkkentésére sz616
berldi igényeknek, fenntartva megtériilési elvarasait.

Az Appeninn a nehezebb piaci kériilmények mellett is folyamatosan kereste j6I hasznosithaté
€s magas hozamtermelési képességgel rendelkezd befektetési célpontokat, igy az elsd féléy
soran f6ként city logisztikara alkalmas ingatlanok akviziciéjat hajtotta végre orszagszerte: a jo
elhelyezkedés és kedvez6 bérbe adhatésdag szempontjat kdvetve Nagykanizsan,
Kecskeméten, Szentesen, Debrecenben, Ujpesten és Zugloban vdsarolt raktar- és ipari
ingatlant a tarsasag.

A Nagykanizsai ipari és raktar teriileten a svéd Volvo Truck Corporation lednyvallalata, a
Volvo Hungaria alakitott ki markaszervizt, 3+3 évre sz616 szerz6déssel.

Karszt utca érdekeltséget 2011. els§ félévében értékesitette a tarsasag, a haszon mar
megjelenik a konszolidalt beszéamoléban is. Az ingatlant portfolidtisztitas céljabol
értékesitette az Appeninn, ezzel a f6 tevékenységbe nem ill§ vagyonelem nem torzitja a
tarsasag operativ palyajat, és nem kot le feleslegesen tékét.

Az elsé félévben megvasarolt Schweidel utcai city logisztika érdekeltség tulajdoni tisztitasa is
folyamatban van. Az ingatlant a FEF és Ferrometal cégek egyiittese testesiti meg, ezeket
egybe kivanjuk olvasztani. Ennek célja, hogy a hitel, és annak fedezetéiil szolgald ingatlan ne
kilon tarsasagokban legyen nyilvantartva, valamint a finanszirozas kéltségei és a bérleti dij
arbevétel egy tarsasagban realizalodhat.
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® AXIV. kerilet, Egyenes utca 4. szam alatti zugldi ipartelep is az Appeninn tulajdondba keriilt,
amely egy 4700 négyzetméteres telken 1850 négyzetméteres felépitménnyel rendelkezik. Az
Egyenes utcai ingatlan erds tagja az Appeninn eddigi ipari ingatlan portfolidjanak.

* Majusban bejegyezték a Rotux Zrt. beolvadasat, amelyen keresztiil az Appeninn egy 7,2
hektdros, 6000 nm-es felépitménnyel rendelkezé belteriileti kecskeméti és egy 3 hektdros,
2400 nm-es felépitménnyel rendelkezé belteriileti szentesi ingatlannal bévitette portfélidjat.
A kecskeméti ingatlan kivalo elhelyezkedését mutatja, hogy a Mercedes Uj gyartéiizemének
kozelében taldlhaté. A tranzakcié révén az Appeninn teljesiti a Budapesti Ertékt6zsde ,A”
kategorids részvényekre vonatkozo elGirdsait.

® Majus hénapban jegyezték be a Holding 100%-0s tulajdonaként a frissen alapitott Appeninn-
Solaris Zrt.-t, amelynek f6 tevékenysége villamosiram-termelés lesz, kozepes méret(
naperém(vek telepitését és lizemeltetését fogja végezni.

® Majus 6ta kereskedhetnek az Appeninn részvényeire sz61é hatéridgs termékkel a befekteték
a Budapesti Ertékt6zsde hataridés szekciojaban. A kevesebb, mint egy évvel ezel6tt tézsdére
keril6 részvény tébb mint 80 szdzalékot emelkedett, a hataridés kontraktusok is a
befekteték kedvenceivé valhatnak.

Iparagi kérnyezet jellemzése

A gazdasagi valsag hatdsdra 2009-ben megindult ingatlanpiaci nehéz kériilményekbdl a 2011-es év
els6 félévében reméltek ellenére lassan tér magdahoz az irodapiac. A vart fellendiilés elmaradasa
nemcsak Magyarorszag piacéra jellemzd, de a kilabalas Pragdban, Varséban és Bukarestben is veszit
lendiiletébdl. A remélt novekedés tehat megtorpanni latszik, amely egyrészrél a svajci frank vératlan
és kiszamithatatlan emelkedésével indokolhatd, masrészt a mediterran orszagok valsagai vetnek a mi
piacainkra is drnyékot, mivel sok befektets azonos kockazati régidba hajlamos sorolni minket.

A hazai KKV szektor helyzete nagyban befolydsolja az iroda-ingatlanpiac alakuldsat, a kinalt
irodateriletek telitettségének szintjét. A felemelni és megerdsiteni kivant KKV szektorban a kedvez§
jelek ellenére tovébbra is vérat magara a latvanyos javulds, mivel a banki forrasok tovabbra sem
novekedtek feléjiik, az allami 6szténzék pedig nem jelennek meg ilyen révid tavon. Noha a KKV
szektor hangulata érezhetSen javult, ahogyan az ingatlanpiaci remények is novekedtek, az
ingatlanpiaci aktivitdsuk mégsem javult a remélt iitemben.

Mig az ‘A’ kategorids irodak piacén tovabbra is sok az Uresen &ll6 ingatlan, nagyobb teriiletd,
Osszefliggd 'B’ kategorids iroddkat nehezebben taldlnak mar a bérl6k. Bar az dsszesitett irodakereslet
alig valtozik a tavalyi évhez képest, a bérlsi szegmens bizonyos része kéltséghatékonysagi
szempontok miatt fordul a ‘B’ kategdrids irodahéazak felé. Ebbg| a folyamatbdl az Appeninn Holding
lednyvdllalatai is jelentésen profitaltak.



CAPPENINN#%

HOLDING

Célok és stratégia

Ingatlan gazddlkodds - irodapiac

Az Appeninn Holding stratégidja szerint alapvet6en olyan réspiaci szegmensekre koncentral,
melyekben alacsonyan drazott, dm professziondlis (izemeltetés révén nagy hozamtermeléssel
Uzemeltethet6 eszkdzok szerezhet6k meg, és tarthatok fenn kdzép- illetve hosszltavon, befektetési
céllal. A cégcsoport elsédlegesen f6vérosi irodahdzakkal rendelkezik, valamint orszagosan is akviral
logisztikai, kereskedelmi ingatlanokat.

Az Appeninn belsé névekedése az akviziciok okdn erds, azonban a valtozé gazdasagi kdrnyezet és a
finanszirozasi korlilmények oOvatossagra intik a tarsasdgot. A térsasag szamdra a meghatarozo
tulajdonoson, a Lehn Consultingon keresztil a finanszirozdsi hattér biztositott, igy megfeleld
forrasokkal rendelkezik a kedvezs befektetési lehetéségek, igy akar tovabbi irodahaz vasarlasok
finanszirozasara. A cégcsoport finanszirozasi helyzete stabil. A Lehn Consulting 2,5 millié CHF
hitelkeretet biztosit a Holding szamara, melyen keresztil a Holding széamara az EUR/CHF
arfolyammozgds esetlegesen kedvez6tlen hatésai is kivédhetdvé valnak.

A tarsasag portfoliojaban szerepl6 iroda ingatlanok kedvez6 kihasznaltsagi szintje mellett, az
Appeninn szamdra fontos a bérlGi igények kiszolgaldsa, valamint az tizemeltetési hatékonysdg szem
elott tartdsa. Az Uzemeltetésben folyamatosan keresi a térsaség a kornyezetkiméls és
koltségesokkenté  megolddsokat, igy példaul nyildszardcseréket, koziizemi szerzédések
Ujratargyalasat, beszallitéi tenderek kiirasat folytatta le az operativ vezetés az ilizemeltetett
ingatlanokban.

A kedvezd lokécio és a kiemelked6en jo &r/érték ardnyt biztosité bérbeaddsi politika a Cégcsoport
részére 84%-os dsszesitett kihasznaltsagi mutatot eredményez, mely meghaladja a budapesti atlagot.
Mig a févérosbhan féként a ‘B’ kategorias iroda ingatlanok szamara kedvezé a piac, addig vidéken a
raktar és ipari ingatlanok irant névekszik a kereslet, melyekkel kapcsolatosan a f6 elvéras akarcsak az
irodapiacon: a jo lokécid, kedvez6 megkdzelithet6ség és az elényds funkcidk.

A Hattyahaz bevételkiesése érezhet6 volt, de a masodik félévnek mar jo feltoltottséggel fog neki a
cég, ami igazolja az operativ bérlGi akviziciés kompetencia erésségeit a valtozs kornyezet, és a KKV
piac nehézségei ellenére is.

A Cégcesoport leanycégeken keresztiil birtokolja az egyes ingatlanokat, az lizemeltetéshez kapcsolodo
szolgdltatasokat (szamvitel, pénziigy, karbantartés) kdzpontositva, a Holding cégen keresztill latja el.
A kedvezGtlen gazdasagi kornyezet bérlSkre gyakorolt hatdsanak ellensilyozasa kihivast jelent a
tarsasag szamara, de az Uzemeltetési koltségek lefaragasaval a bérlk koltségesokkentési igényei
kielégithetSek, ezaltal a bérleti dijak csékkentésére nem helyezedik nyomas.

Irodapiaci érdekeltségek ~ WG02000  Volcano Andrassy96 WBO Hattyahaz

Tulajdoni hanyad 100% 100% 100% 100% 74%
Ingatlan adatok I1. Bég u. 3-5. XIll. Visegradi u. 110. IX.Pavau.8.  XI. Szerémiu. 7. I. HattyG u. 14.
Terilet nm 7754 2937 4000 228 7 892
Kihasznaltsag - aktualis 100% 100% 99% 100% 70%
Ossz teriilet nm 22 811

Ossz. kihasznaltsag 89%
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Ingatlan gazddlkodds — city logisztika

A tdrsasag 2010. november 2-an jelentette be az Appeninn Logisztika Zrt. megalapitdsat, mellyel a
raktarozasi és ipari ingatlan piacon kivan megjelenni, s ezzel a csoportszintii névekedés bazisat egy uj
ingatlanpiaci szegmensre terjeszti ki. Az Uj szegmensbe torténé belépés az irodapiacon
megfogalmazott alapértékek mellett valdsul meg: &tlag feletti kihaszndltsaggal lzemeltethets
ingatlanok részvényesi értéket teremté hozamszint melletti akvirdldsa. Ennek elsé lépéseként az
Appeninn Logisztika Zrt. decemberben egy nagykanizsai, 0,8 hektaros, belteriileti ingatlan
megvasarlasarol kotott szerzédést. A 600 négyzetméteres iizemcsarnokot és 1400 negyzetméternyi
irodahelységet magaban foglal ingatlan a piaci igények széles kdrét kiszolgdlo logisztikai raktarra
fejleszthet6 minimalis beruhdzassal. A piaci lehet&ségek aktiv vizsgalatanak eredményeként februar
folyaman pedig hirt adtak a Rotux Zrt. beolvaddsardl is, mely soran a Rotux Zrt. két jelentds
ingatlaneleme keriilhetett az Appeninn tulajdonaba; egy kecskeméti és egy szentesi logisztikai
funkciét bet6lts ingatlan. Aprilisban az Appeninn folytatta raktarozasi és ipari ingatlan portfolidjanak
bévitését, ezattal Budapest IV. keriiletében, a Schweidel Jézsef utcaban vasaroltak ra ktarteriletet.

A IV.kerileti ingatlan teljes mérete 11.921 m?, melyen 4835 m? teriileten egy foldszintes
csarnoképllet all, ami jelenleg raktér, valamint iroda funkciét lat el. Portoliéjanak bévitését a vidéki
city logisztika teriiletén is folytatta, igy Debrecenben egy 2.532 m?-es j6 elhelyezkedés(i logisztikai
kézpontot vasarolt, rajta 1470 m2-es iroda-, és raktarépiilettel.

Az Appeninn Uzleti dontéseit igazolja, hogy a nagykanizsai ipartelep jelent8s része ebben a félévben a
Volvo Hungdria személyében hossz( tavd bérlére talalt.

A XIV. kerilet, Egyenes utca 4. szdm alatti zugldi ipartelep is az Appeninn tulajdonaba keriilt, amely
egy 4700 négyzetméteres telken 1850 négyzetméteres felépitménnyel rendelkezik. Az Egyenes utcai
ingatlan erds tagja az Appeninn eddigi ipari ingatlan portfolidjanak.

Ingatlanok Nagykanizsa Kecskemét Szentes Ujpest Debrecen Zuglo
Telekméret (nm) 8 000 71 861 30 080 11921 2532 4700 129 094
Iroda méret (nm) 1400 476 1470 3 346
Raktar méret (nm) 600 5548 2 385 4 835 700 1850 15918
Ossz teriilet (nm) | 19 264

Tevékenység szerviz, city logisztka  city-logiszika  energia-park, tizép  Gily- logisztika city- logisztka  city- logisztika

Az Appeninnt a valtozo gazdasagi kérnyezet és a svéjci frank kisza mithatatlansaga még atgondoltabb
uzleti stratégiara készteti, melynek kovetkeztében egyrészrél a portfoliéjanak alapos attekintésére és
esetenkénti tisztitasara kerlilt sor. A Karszt utcai érdekeltséget 2011 els§ félévében értékesitette a
tarsasag, melyre azért keriilt sor, hogy a f6 tevékenységbe nem ill6 vagyonelem ne torzitsa a tarsasag
operativ pélyajat, és ne kdsson le feleslegesen t6két.

A masodik negyedévben alapitott Appeninn Solaris Zrt. a kis — azaz 500 kilowattn4l kisebb kapacitasu
— naperémiivek piacén kivdn megjelenni, mint dramtermels, a kételezd &tvételi rendszerben
értékesitve a villamos energidt. A tarsasag a pilot-projektet akkor tekinti sikeresnek, ha 10 évnél
rovidebb megtériilés érhetd el, és miiszaki értelemben is kedvezéek a tapasztalatok az Appeninn
szentesi ingatlanjan, valamint a Bedé faluban megvésérolni tervezett helyszinen is.
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Specidlis jarmivek bérbeaddsa

A Kranservice Zrt. a hazai specialis jarm(piacon egyedi szerepet tolt be j6 terepjaréd képességgel
rendelkez8, 6njard teleszkopos daruk bérbeadasaval. A tdrsasag jarm(flottdja bérbeadassal keril
hasznositdsra.

A Kranservice arbevétele cstkkent a bérlék felé nyujtott darengedmények miatt, ugyanakkor
profitabilitasa szinten maradt a kedvezébb finanszirozasi konstrukcionak készonhetéen.

A tarsasag tervei kozott szerepel, hogy folytatja a portfolidtisztitast, melynek keretében a Kranservice
leanyvallalatban taldlhato nyerges vontatokat is értékesiteni tervezik, igy a bérbeadasi tevékenység
megszUlinik. Ez nem érinti a specialis olajfurdsi feladatokhoz hasznalt 6njard darus gépjarm(iveket.

A lednyvallalat gazdalkoddsa stabil és nyereséges, a lizingkoltségeket lefed6 és azt meghaladé bérleti
bevételek hosszutdvon biztositottak.

Osszevont, konszolidalt kozbensé mérleg

Az Appeninn Nyrt. megalapitdsara 2009. decemberében keriilt sor, de bevételtermel§ (izleti
tevékenységét 2010-ben kezdte meg. Az Appeninn Nyrt. holding funkciot tolt be, kdzponti Ggyviteli
és menedzsment-szolgdltatasokat biztosit a leanycégeknek.
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2] Kisérles fejiesziés aktwas ertdke [
2| WVagyen érekd jogek 1 551
2| Szeliemitermekek of
5| Uzey vagy cégenek ul
€] ‘mmateriiis javakra adot e Segek El
7| ‘mmaterilis javak snéknziyesbitéce 0
Il | TARGYI ESZKOZOK 0 13 245 252]
1.] Ingatlanck és a kapesciodd vagyoni értexd jogor 5 656 181
2| Mulszaki berendezésak, gepek. drmivex 2 565
3| Egyeb berendezésex, fe'szerslések, jdmivex 297 791
&) Tenyészallatok 0
5] Beruhazasok, faljirasok 56 119)
8| Beruhazasckes zaob elbleg (&
7| Targyi eszkdzok érekhelysssitase 7 232 508
lil. | BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK of 425 265|
1] Taros részessdes kaposolt vallaezasban (EI
2| Tarosan adot kdlesan kapesolt vallalkozasban 0
3| Egyeb tanos reszeseces 1 500
4| Tarodsan adot kolesan egyéb rész. waz. 3lé vall-ban i |
5| Egyeb tartosan adott kdicson 36 354
8] Tartos hitelviszonyt megrestesité &tékpagir 0 |
7] Befekietst pénzigy esznozok érteknelyesbitése C
8] Befekietstt pnzigy eszxdzok ertikelés kilGnbozete i |
8| Tokekonszo cacos kilonbdzer 387 411
10 - leanyvallakok bol 38741
1 - tarsuit vallalkozasokool

Kelezss: Budapest, 2011. auguszius 1.
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stat sz.- 11683991-6810-114-01
cgsz.: 01-10-046538
Appeninn Nyrt. . 2011, junius 30.
MERLEG
1/2
Eszkazok {aktivak) adﬁ:_k E Ft-ban
::;; A tetel megnevezése Elozd év ::x::;:: Targyév
a T ° g =
iB. Forgoeszkozok 0 183723
I. | KESZLETEK of 2511
1.] Anyagok |
2| Befejezetlen termeles és fédsz termékek ol
3| Novedek-, nizo- & egyeb allaok g
2| Késztermikex [y
5] Anuk 2511
8.| Hészietekre adot eldlegek [ |
I. | KOVETELESEK 0 1149 71
1.| Kovewlések arusza idsbol és szogaltatdscibd (vewok) 70 042
2| Kévewiések kaocscl vatalkozissal szemben 4 250)
3| Kivewelések egyis risz visz vé vall. szemoen 12 733
¢ | Vaickoverelesek )
§.| Egyeb kdvelsésar 1 D62 881
8| Koveelesek artskaiés kilontozete o
7. zarmazékos lgyletek pozitiv énékelési ki Snbozets _GI
8] Konszolidacicool acode (szamitor) tarsasag add kovetslés 0
ll. |ERTEKPAPIROK of 433 337}
1| Részesedés kapesot villalkozisban 413731
2| Egyéb részesecés b |
3] Saitrészvények, saja: izletrészek B |
2| Forgatasi & hrelviszonyt megrestesits Snckpapirok 29 eﬂl
£| Znékpapirck énckelés ki nbozets B |
Iv. |PENZESZKOZOK 0 249 671
1] Penztar csekksk 12 004
2| Bankoetstek 237 667
C. |Aktiv idobeli elhatarolasok | 3441
1] Bevételek aktiv adbeli elhataro 3sa 72 498
2] Koségek, riforditdsok aktiv iddoeli elhatdrolisa 2 18]
3| Halaszion raforciasok | 3367 029]
[ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (A.+B.+C. sor) op o\ I 48 950 938]
7 o

Keltezés: Budapest, 2011. auguszius 1. /M cQ/L - \""«/1 Z:‘.' <
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Appeninn Nyrt. . 2011. jinius 30.
MERLEG
173
Forrasok ms-:hékj adatok £ Fi-ban
SS;:‘ A tétel megnevezése Elozd év i:::::::: Targyév
a o [ d e
j0. Sajat toke 0 5760 l?l'

. | JEGYZETT TOKE

3011 645

Ebbé': vsszavasarot tulajdonosi reszesedés neverieken

9

i. | JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-}

q

. | TOKETARTALEK

951 553

Iv. | EREDMENYTARTALEK 166 28
v. | LEKOTOTT TARTALEK 413 731
Vi. | ERTEKELES!I TARTALEK 0f of

1| Znékheyesbités srtikzlés tanaléka

2| Vaos enekelés irtékeles taraleka

vil. | MERLEG SZERINTI EREDMENY 188 668|
VIIL | Leanyvillaiati sajt toke valtozis of
IX. | Konszelidacio miatti viltozisok of 945 186]
1] - adcossagkonszoidalas kiEnbozeibsl 0 246 188
2] - kézbensi eredmény kilénbdzetébdl a'
xX. | Kiitsé tagok (mas tulajdonosak) részesedése 82 sos
Céltartalékok 0 313 78
1.] Caltartzlék 3 varhaic kotelezetzégekre 178 711
2] Celtartaiék = jovobeni kéisegekre Gl
2| Zgyéb cenartack 135 073)
Kotelezettségek 0 12 652 390
1. | HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 1267 108]

=atrasorolt kozelezetisegex kapcs. vi . szemben

2| =atrasorolt xot-ek egyeb rész wsz. lévd vil. szemben ﬂl
3| Hatrasorolt kbt.-ek egyeb gazdalkodéva szemben Ainn A cI
4| Tokekonszo'aacds kulonbizet leanyva alatokool /& "\ 1267 108]
il I3 ey \ e
Keltezes: Budapest, 2011, auguszius 1. /i = 0. < A 5
I \ 2 v3 3lkozas vezelog




stat sz.- 11683951-6810-114-01
cgsz.: 01-10-046538
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Appeninn Nyrt. ) 2011. junius 39
MERLEG
1/4
Forrasok |passzivak] adatok E Ft-ban
:’z‘;:‘ A tétel megnevezése Eldzd év | S0 0 | Targyév
a o c d e
Il. | HO$SZ{ LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 10 596 895)
1| =osszi lejératra kapott kolessndk 200 643)
2] Awaltoztathatd kdwanyek {!I
3| Tarozisck kotvénykibocs3tasok CI
4] Baruhazis ésfejesatés hitelek 9 300 400§
5| ESgyeb hosszu lejaratl hitelek 124 D13
8| Taros kotelezetiségek kapcsct vi . szemben 567 682
7. Taros kot-<k egyeb reész. visz, [evd va . szemben 260 589
2] Egveb hosszu lejaratl kotelezetiségek 43 879
1. | ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 788 385|
1.] Rovid ejaratu kS csondk 100 165
a|l Ebbc: az avaltoztathatd kotvenyek of
2| Rowid ejaraw hitelek 203 281
3] Vewdwol kapod elcegek 1177
¢| Kiowelezetségek aruszallidsbe és szolgatatasbol (szallitdk) 85 212
5| Vawarozasck |
2| Ravid ejaraty kite ezettségek kapesolt vall. szemben [!l
7.| Rovid ejarat k&t -ek egyso rész. visz. ‘vb vall.szemben El
2] Egyeb rovid lejarat kdte'ezersigek 292 F19I
9| Kéwlezetségek énckeldsi kilinbazets |
10.] Szarmazékos igyletsk n=gativ értékelés kilgnbozete of
11.] Keonszolidaaszdl acode (szamitor) :drsasag ado tartozis 105 132
G. |Passziv idobeli elhatarolasok 0 223 830
1| Bevewlex passziv idsbsli ehatirolasa T4 815
2| Késégex riforditasok passziv idobe: elhstiroliss 149 075
2| Halaszott bevetelek e T of
[FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (D.4E.+F +G. sor) X of o] 18850 9:;3]

Keltezés: Budagest, 2011, auguszius 1.
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"A" EREDMENYKIMUTATAS
{Osszkoltség eljarassal)
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2011, junius 30.

211
adatok §_F:-bar
Tét.el- A tétel megnevezése El6z6 ev ﬁ:::g:mf Targyev
szam
E] |11 c d =
c1 Belftidi ertekesites netio aroevétele 458 440
c2 Expert énekesités natto arbevessle C
1. | ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE (01402 456 449
c3 Sajat termelésd késziatek allomanyvaltozisa c
04 Sajat elcallitasy eszkdzok aktivalt dricke C
Il | AKTIVALT SAJAT TELJESITMENYEK ERTEKE (03 404.) 0
. | EGYEBBEVETELEK 35 426
Ebbél: visszairt ertekvasztis C
A Adéss.iqkqt_‘rszq_'igéléls miatt keletkeza - eredmenyt novels- 0
konszobdacios kilonbozet
os. Anyagkoltség . 47 588
Cs. Igénybe vett szoigaltatasok értéke a2 gsa
o7 Egysb szolgakatasok ériéke 7 272
cs Elacott aruk beszerzési értéke £877
ca. Elacoft (kézvetitett) szoigaltatasok érteke 44 188
V. | ANYAGJELLEGU RAFORDITASOK (05.+06 +07.+08.+03 ) 190 6594
10. Bérkoltség B 638
11. Szemely jeliegl egyéb kfizetésak 1412
12 Bérjarulékok 2 E54
V. | SZEMELY! JELLEGU RAFORDITASOK (10.+11.+12.) 12 955
vi. | ERTEKCSGKKENESI LEIRAS 151 831
Vil. | EGYEB RAFORDITASOK 293876
Ebbdl: értékvesztés 0
VIVA Adéss.igkoljlszo.icélé_s miatt ke'atkezo - eredmenyt csokkanto- 0
konszolidacios kilonbozet
A |UZEM! (uziet) TEVEKENYSEG EREDMENYE (IlI+II-IV-V-VI-VII) o

Kelezés: Budapest, 2011, auguszius 1.
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stat. sz.- 11683991-6810-114-01
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Appeninn Nyrt. 2011. junius 30.
"A" EREDMENYKIMUTATAS
(Osszkoltség eljarassal)
2/2
adatok E Ft-ban
:i?n: A tetel megnevezese Eldzd év ﬁ::::;j:? Targyév
|_a b c d e
13. Kapott (jarg) osztalék, részesedes C
14, Részesedéssk énskesitésének arfolyamnyerasége 123 838
Ebbdl kaposot valakozastol kapott o
15 Befekietatt eszkozik kamata), arfolyamnysresége C
Eokdl kaposcit vallakozasokid! kapot C
18. Egyéb kapott (jarc) kamatok és kamatiellegl bevéreiek 82582
Ebbdl kapesot valakozastol kapot 754
17 Panziigyi mivelstek egyeb bevetelei 107 C18
Ebnbol: artekeldsi kilénbdzet C
il | PENZUGY! MUVELETEK BEVETELEI (13/a.+13/b.+14 +15.+16 +17) 307 212
18 Befektetett pénzugy eszkozok arfolyamvesztesége c
Eobol kapcsoit vailakozasnak adott C
12. Fizetendc kamatok €s kamatjellegl raforditasok 181 522
Ebbdl kaposoit vallakozasnak adott -1e28
20 Részesedéssk értdkpapirok,bankbatétek srtdkveszése C
21. Penziigyi mivelatek egyéb raforditasa 177 276
Eobdl értekeiasi kilénbozet C
IX. | PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI (18.419.£20 421 ) 332 a71
B. |PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VHILAX.) -31 660
C. |SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (A B ) -189 144
X. Randkivith bevatelak 0
¥l | Rendkivu® raforditasok &1 002
D. |RENDKIivULI EREDMENY (X.-X1 51002
E. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (£C.+D) -250 143}
Xl | Adofizetds: kotelezetiség 28 781
XIVA. | Honszoldalasbo!l adodo (szamitott) tirsasagi adékdlénbozet (] C
F. |ADOZOTT EREDMENY {+E-Xi1) -276 904
22 Eredménytartalék igénybevétele oszialékra, részesedésre 0
23 Jévahagyot cszaiék részesedés 0
24, Mérleg s2ernti eredmény feloszias 465 563|
25 Atvezetés killso tagok részsedésers ~inn 0
G. |MERLEG SZERINTI EREDMENY (+F +22 -23.-24))

Keltezes: Budapest, 2011 auguszius 1
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Konszolidacié folyamatanak bemutatasa

Az Appeninn Nyrt. miikddése soran elsé alkalommal készitett konszolidalt beszamolot. A
konszolidacié specialis jellegére tekintettel aldbbiakban kivanjuk révid és kozérthets
magyardzatokkal kiegésziteni a mérleg- és eredménykimutatast, egyes tételsorokra
vonatkozoan.

Tdrgyi eszk6z6k és Tdrgyi eszkézék értékhelyesbitése

A konszoliddcio elsG lépéseként a leanyvallalatok sajat t6kéjébdl, és az eszkdzoldalon veliik
szembendllo tartés részesedés kapcsolt vallalkozasokbdl kell a halmozéddsokat kisz(rni.
(t6kekonszolidacié) Mivel az Appeninn &ltalaban a leanyvallalatait magasabb értéken szerezte meg,
mint amekkora a konyv szerinti sajat t6kéjiik volt, ezt a befektetési kiilénbozetet az elsé alkalommal
elvégzett konszolidalas soran tékekonszolidécios kiilsnbozetként kell kimutatni, és indulé allapotként
nyilvantartani.

Negy lednyvallalat esetében meriilt fel értékhelyesbités a konszolidacid soran: Andrassy, Hattyuhaz,
Volcano, W-GO 2000, melyek kéziil igazan nagy erték a Hatty(hdz és a W-GO 2000 esetében
jelentkezik. Ezekben a tdrsasigokban lévé ingatlanoknak a kdényv szerinti értéke és az
ingatlanszakert6 altal meghatérozott piaci értéke kozotti kilénbséget tartalmazza Gsszesitve
7233mFt értékben ez a tételsor. Az értékhelyesbités minden esetben flggetlen ingatlanszakérté
dokumentacidjdval aldtéamasztottan keriilt kimutatésra.

Tékekonszoliddcids kiilénbézetek (aktiv és pa ssziv)

Tékekonszolidacio soran szembe kell &llitani a konszolid4ciéba bevont leanyvallalatok sajat t6kéjét és
az anyavallalatnak a lednyokkal kapcsolatban felmeriilt befektetéseit, azaz kényv szerinti részesedési
értékét. Ezek eltéréseit tékekonszolidacios kulénbozetként kell elkényvelni. Ha a részesedések kényv
szerint értéke magasabb, mint az adott lednyvallalat nyilvantartott sajat t6kéje, akkor eszkéz oldalon
kell feltiintetni az elsé konszoliddcié soran. Ha a sajat t6ke magasabb, mint az anyavallalatban a
lednyra vonatkoz6 kényv szerinti befektetés, akkor a konszolidalt mérlegben a forrasok kozott kell
elsG konszolidalaskor a kiilsnbdzetet elkényvelni. Ezek az elsd konszolidacié soran régziilnek, és
késébb csak akkor valtozik, ha a részesedés aranya is valtozik. Minden késébbi konszolidaldsnal a
t6kekonszolidacids kiildnbozet nem valtozik, hanem a mdédosulds a leanyvallalati sajat téke
tételsorba fog bekeriilni.

T6kekonszolidacié sordn a leanyvallalat sajat tékéje tartalmaz mérleg szerinti eredmeényt is, ezt a
konszolidalasnal az eredménykimutatisban is kezelni kell, mert ez az anyavallalat mérleg szerinti
eredményét nem modosithatja. A mérleg eszkz- és forrasoldali tékekonszolidcids kiilénb6zet
tételsorainak kiilénbsége, modositva a részesedés kapcsolt vallalkozasokban tételsorbol
kikonszoliddlt értékkel, kiadja az eredménykimutatasban a mérleg szerint eredmény felosztds
tételsort.
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Négy leanyvallalatnal volt magasabb a sajat t6ke értéke a kdnyv szerint értéknél, ezek keriltek
forrasok k6z6tt a mérlegbe, és 10 leanyvallalatnal pedig alacsonyabb volt a sajat téke a kdnyv szerinti
értéknél, ezek aktiv oldalon keriiltek a mérlegbe.

A passzivak kozott a W-Go 2000 konszolidacids kiilonbozete volt a legnagyobb (1095mFt), ezt koveti
jelentéségében a Hattyuhaz (99,62mFt), mig az aktivak kdzott 100 millid kérili kilonbozeti értéket
ért el az I-SZEN (110mFt), az F.E.F. (99,77mFt) és a Mikepércsi ut 132. (98mFt) a konszolidacio soran.

Egyéb kiovetelések

A Karszt leanyvallalat értékesitése tavasszal megtortént, mintegy 670mFt érték(i kovetelést tart
nyilvan ezen a tételsoron az Appeninn Nyrt a vevével szemben. Az egyéb kovetelések tovabbi tételei
hagyomanyos, a miikodésbdél adodo, a gazdalkodas sordn folyamatszerdien felmerilé kovetelések.

Ertékpapirok, Részesedés kapcsolt vdllalkozdsban

Ezen a soron van feltlintetve az Appeninn sajat részvényei, konyv szerinti értéken, azaz a vasarlaskor
értiik kifizetett 6sszeget takarja. Amennyiben ez tartésan (egy évet meghaladoan) alatta maradna a
kdnyv szerinti ertéknek, akkor le kellene értékelni, ez a helyzet junius 30-i dllapot szerint nem allt fent
a tulajdonolt sajat részvények tekintetében.

Halasztott raforditdsok

Két f6 tétel jelenik meg ezen a soron: a W-GO 2000 Kft-nél az akvizicié soran atvallalt hitel elhatarolt
része 2,1MrdFt, melybdl az elsé félévben 58mFt keriilt visszahivasra. A nevesitetten, beruhazasra
kapott hitelek esetében lehetdség van a még nem realizdlt arfolyamveszteségek elhatarolasara, ez
tovabbi mintegy 1Mrd Ft-ot tesz ki. Annak aktuadlis, futamid6tél fliggé részére céltartalékot kell
képezni, ez az eredmeénykimutatdsban az egyéb raforditdsok sordban jelentkezik, azt els6sorban ez
teszi ki. A junius 30-i MNB svajci frank arfolyamon szamoljuk.

Toketartalék, Eredménytartalék, Lekotott tartalék

A majus 19-i fordulénapon a cégbirdsag éltal bejegyzett Rotux beolvadashoz kapcsoléddéan tébb
madositd tényezé is felmeriilt. Az atalakulas id6pontjaban a Rotux sajat t6kéje 1330mFt volt, melybdl
20mFt jegyzett téke, 796mFt téketartalék, és 510mFt eredménytartalék. Ezek hozzdadddtak az Uj
anyavallalat tételsoraihoz. 236mFt Jegyzett t6éke emelés is volt az Appeninnél, ez a t6ketartalék
terhére tortént. 560mFt-tal nétt tehat mindosszesen a téketartalék.

Konszoliddcio miatti valtozdasok

Az Appeninn akvizicios tevékenysége soran egyes felvdsarolt tarsasagokban levé tagi kdlcséndk kényv
szerinti és bekerllési értékének kiilonbozetét teszi ki ez a tételsor, név szerint a F.E.F. (63mFt), a
Ferrometal (93mFt), a Curlington (221mFt) és a Hatty(ihaz (674mFt) leanyvallalatokra vonatkozéan. A
mivelet soran 105mFt tarsasagi ado kotelezettség is keletkezett, ez a révid lejaraté kotelezettségek
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kozt jelenik meg. A miivelet egyenlege pedig 946MFt értékben keriil az addssagkonszolidalas
kllonbdzetébdl szarmazo konszolidacio miatti véltozasok tételsordba.

Ertékesités nettd drbevétele

Amennyiben egy lednyvallalat és anyavallalat egymas részére teljesit, ezeket a halmozddasokat ki kell
venni a konszolidacio soran, az egymas felé teljesitett arbevételek és raforditdsok csékkentésével.
(raforditasok és bevételek konszolidalasa) Az dsszesitett eredmény emiatt nem valtozik. A kézbensé
eredményszamitas sziiri ki az egymas felé teljesitett, de konszolidéciés kdrén kiviil még nem realizalt
gazdasagi mlveletek hatdsat. Appeninn esetében nem volt ilyen esemény. Az idészak tekintetében a
lednyvallalatok fel6l az anyavallalatnak fizetendd holdingdij keriilt csak elszamoldsra, és egymas
kozotti kélcsondknél a kamatelszamolasok, melyek megfelelGen elszamolasra kerliltek.

Részesedések értékesitésének drfolyamn yeresége

A részesedések értékesitésének arfolyam nyeresége tételsoron beliil jelenik meg a Karszt leanyvallalat
értékesitésének eredménye.

Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei és Pénziigyi miiveletek egyéb réforditésai

A pénziigyi miveletek egyéb bevételei és egyéb raforditdsai a svajci frank arfolyamvaltozasabol

adodo, realizalt nyereségek és veszteségek, illetve a nem beruhazasi hitelekhez kapcsolddo,
nem realizalt arfolyamveszteségek is.

Mérlegen Kiviili kotelezettségek

A Tarsasagnak nincs mérlegen kiviili kotelezettsége.

Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa (2011.06.30.)

Név Nemzetiség Tevékenység ‘ Mennyiség | Részesedés | Szavazati jog | Megjegyzés
: (db) (%) (%) > ’
Lehn Consult AG K T 17.000.000 56,45 56,45
Alpina Intertrade AG | K l T 4.130.000 13,71 13,71

' Belfoldi (B). Kulfldi (K)

? Letétkezel6 (L). Allamhaztartas (A). Nemzetkdzi Fejlesztési Intézet (F). Intézmenyi (1). Gazdaséagi
Tarsasag (T) Magan (M). Munkavallalo, vezets tisztségvisel6 (D)

° Két tizedesjegyre kerekitve kell megadni

“ A Kibocsatd kozgyllésén a déntéshozatalban valé részvétel lehetéségét biztosité szavazati jog

® Pl.: szakmai befektets, pénzugyi befektetd, stb.
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VAPPENINN#

HOLDING
Vezet6 allasu tisztségviselSk, stratégiai alka!mazottar_k_
5 Megbizas |Részvény
| Jelleg' Név Beosztas T;g:::tis vége/meg- | tulajdon
szlinése (db)
Székely Gabor IT elndk 2010.03.12 6800
Altmann Ménika | IT tag 2010.03.12 0
Seregély Zsolt IT tag és auditbizottsag tag 2010.04.30. 0
Székelyi Gy6zé IT tag és auditbizottsag tag | 2010.09.30. 0
Eder Lérinc IT tag és auditbizottsag elndk | 2010.03.12. 0
Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f5)
Targyév eleje | Targyidészak vége
Tarsasagi szinten 8 10

Altalanos informécidk a pénziigyi adatokra vonatkozéan

Igen Nem
Auditalt x| T |
Konszolidalt [ X | | [

Szamviteli elvek Magyar[ X | IFRS[___ |

Kibocsaté felelésségvallalé nyilatkozata

Egyéb[ |

Alulirottak, mint a Tarsasag képviseletére jogosult személyek kijelentjiik, hogy a jelentésben szereplé
adatok és megallapitasok a valésagnak megfelelnek, az alkalmazhatd szamviteli elirasok alapjan, a
legjobb tudasunk szerint készitettiik el. Jelen beszamol6 valés és megbizhaté képet ad a kibocsaté
eszkozeirSl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérsl, valamint nyereségérdl és veszteségérdl,
tovabba a vezetéségi jelentés megbizhaté képet ad a kibocsatd helyzetérél, fejlédésérél és
teljesitményérdl. A targyidSszakban a szamviteli politikiban és a szamviteli elvekben valtozas nem

tortént.

Budapest, 2011. augusztus 15.
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Himber és Fia Audit Kft. Ado6sz.: 14105816-2-13 E-mail: himber@himberesfia.t-online. hu
DX H-2089 Telki Gyongyvirag u. 33.  Kamara: MKVK 002497 E-mail: himber. peter@gmail com
& (36)-30-2896962 Cgsz: 13-09-116200 Fax: (36)-1-2001143

Fiiggetlen Konyvvizsgaloi jelentés

Az Appeninn Vagyonkezelé Holding Nyrt. tulajdonosainak!

Elvégeztik az Appeninn Vagyonkezelé Holding Nyrt. (1022 Budapest, Bég utca 3-5.) mellékelt
2011, jinius 30. fordulénapi Osszevont (konszolidalt) kdézbensé mérlegének a
kinyvvizsgdlatat, amely Osszevont (konszolidilt) kozbensé mérleg a 2011. janius 30-i
fordulénapra elkészitett mérlegb6l — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végosszege
18.950.398 e.Ft. a mérleg szerinti eredmény 188.666 e.Ft. (nyereség) —, az ezen iddpontra végzddo
évre vonatkozo eredménykimutatasbol, valamint kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés felelssége az 6sszevont (konszoliddlt) kézbensG mérlegért:

Az Osszevont (konszolidalt) kozbensé mérlegnek a szamviteli térvényben foglaltak és a
Magyarorszagon elfogadott altalanos szamviteli elvek szerint torténd elkészitése és valds
bemutatdsa az igyvezetés felelossége. Ez a felelosség magaba foglalja az akar csalasbol, akar
hibab6l eredd, Iényeges hibas allitisoktol mentes osszevont (konszolidalt) kozbensd mérleg
elkészitése és valos bemutatisa szempontjabol relevans belsd ellendrzés kialakitasat, bevezetését
és fenntartasat, a megfelelé szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasat, valamint az adott
korilmények kozott ésszerti szamviteli becslések elkészitését.

A kdnyvvizsgilé felelGssége:

A mi felelbsségiink az Gsszevont (konszolidalt) kézbensd mérleg véleményezése az elvégzett
konyvvizsgalat alapjan, valamint az iizleti jelentés és az 6sszevont (konszolidalt) kozbensd mérleg
Osszhangjdnak megitélése. A konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a
kényvvizsgalatra vonatkozo — Magyarorszdgon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan hajtottuk végre. A fentick megkovetelik, hogy megfeleljunk bizonyos etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot ugy tervezzitk meg és végezzik el, hogy
kelld bizonyossagot szerezziink arrdl, hogy az &sszevont (konszolidalt) kézbensé mérleg nem
tartalmaz Iényeges hibas allitdsokat.

A konyvvizsgalat magéban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az 6sszevont (konszolidalt) kozbensé mérlegben szerepld Gsszegekrdl és
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az dsszevont (konszolidalt) kozbensé mérleg
akdr csalasbol, akar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasai kockazatinak felmérését is, a
konyvvizsgalo megitélésétdl fiiggnek. A kockédzatok ilyen felmérésekor a kényvvizsgilo az
Osszevont (konszolidalt) kozbensé mérleg iigyvezetés altali elkészitése és valos bemutatasa
szempontjabol relevins belsd ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat
tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a
vallalkozas bels6 ellendrzésének hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjon. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleléségének és
az ugyvezetés szamviteli becslései ésszeriiségének, valamint az 6sszevont (konszolidalt) kozbensé
mérleg atfogd bemutatdsdnak értékelését is. Az uzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti
jelentés €s az sszevont (konszolidalt) kozbensé mérleg 6sszhangjanak megitélésére korlatozodott
¢s nem tartalmazta egyéb, a Tarsasag nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett
informéciok attekintését.
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Meggy6z0désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfelelé alapot
nyujt a kényvvizsgal6i zdradékunk (véleményiink) megadéséhoz.

Vélemény:

A konyvvizsgalat soran az Appeninn Vagyonkezelé Holding Nyrt. ¢sszevont (konszolidalt)
kozbens6 mérlegét, annak részeit és tételeit, azok kényvelési és bizonylati aldtAmasztisit az
crvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk és ennek alapjén
elegendd €s megfeleld bizonyossagot szereztiink arr6l, hogy az dsszevont (konszolidalt) kozbensé
meérleget a szamviteli torvényben foglaltak és az altalanos szadmviteli elvek szerint készitették el.
Véleményiink szerint az 6sszevont (konszolidalt) kozbensd mérleg az Appeninn Vagyonkezel§
Holding Nyrt. 2011. jinius 30-én fennallé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl
megbizhaté és valés képet ad.

Budapest, 2011. augusztus 01.

_,%c-
(dr. Himber Péter) (Himber Péter'Lajés)
a Himber és Fia Audit Kft. iigyvezetdje kamarai tag kényvvizsgalo
MK VK nyilvantartésba-vételi szim: 002497 MKVK tagségi szam: 005363

wHimber és fia Audit” Kft,
2089 Telki, Gydngyvirag u. 33.
Adbszéam; 14105816-2-13
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