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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

KEG Kozép-Euroépai Gazterminal Nyrt. tulajdonosainak

<

1. ELOZMENYEK

A KEG Ko6zép-eurépai Gazterminal Nyrt. (székhelye: 2545 Dunaalmas, 0704/35 hrsz.)
Igazgatotandcsa az Alapszabély 8.1. pontja, illetve a 2010. januar 7-i Kozgyiilés 1/2010.
(01.07) sz. Kgy. hatérozataban foglalt felhatalmazés, valamint a PHYLAXIA 1912. Holding
Nyrt. (székhelye: 1113 Budapest, Bocskai u. 77-79), a GYE-MA Kereskedelmi €s Szolgaltato
Kft. (székhelye: 6075 Pahi, III. korzet 51.), az EURO GENERAL Epité és Szolgaltaté Kft.
(székhelye: 9026 Gy6r, Vizmii u. 2.), és az ,N-JOY MEDIA” Reklam és Marketing Kft.
(székhelye: 7400 Kaposvar, Arany J. u. 97.) el6zetes kotelezettségvallalé nyilatkozata alapjan
a KEG Nyrt. - @ részvények zartkoérii forgalomba hozatalaval - tokeemelést kivan
végrehajtani oly moédon, hogy az alibbiakban felsorolt hitelezok koveteléseiket, illetve
részvényeiket (iizletrészeiket) apportaljak a tarsasagba.

Megbizast kaptam a KEG Nyrt. elndk-vezérigazgatGjatdl az apport targyat képezod
kovetelések valos piaci értékének meghatérozasara.,

2. AZ APPORT TARGYA

%,

2.1. Az apport targya a PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt.-nek (Cg.:01-01-042533.; 1113
Budapest, Bocskai u. 77-79.) a KEG Nyrt-vel szemben fennéllé 81.004.897 forint
Osszegli ados altal elismert, a szamviteli nyilvantartasokban szerepl6, lejart (tagi kélesén
¢és kamata cimen keletkezett és nyilvantartott) kdvetelése.

Az apportot a PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt. szolgaltatja.

2.2. Az apport targya a VISONKA Zrt. (Cg.: 03-10-100423.; 6075 Pahi, III. korzet 51.) ltal
kibocsatott 225.284 db, 1.000 forint névértéki{i, mindenben azonos jogokat biztositd
(,,A” sorozati) névre sz016 torzsrészvény.

Az apportot a PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt. szolgaltatja.



2.3. Az apport targya a VISONKA Zrt. (Cg.: 03-10-0423.; 6075 Pahi, III. korzet 51.) altal
kibocsatott 234.480 db, 1.000 forint névértékii, mindenben azonos jogokat biztositd
(,,A” sorozatll) névre sz0l6 torzsrészvény.

Az apportot a GYE-MA Kereskedelmi és Szolgaltato Kft. szolgaltatja.

2.4. Az apport targya az EURO GENERAL Epité és Szolgaltato Kft-nek (Cég.: 08-09-
008700.; 9026 Gybr, Vizmii u. 2.)'a KEG Nyrt. felé fennall6 282.356.330 forint dsszegli
lejart, a tarsasag konyveiben nyilvantartott és altala nem vitatott szallitoi kovetelés,
valamint 45.994.932 forint 6sszegli lejart, a KEG Nyrt. altal elismert és nyilvantartott
tagi kolcson és kamata cimen fenndllé kovetelés. A kettd jogcimen Osszesen
328.351.262 forint lejart és elismert kovetelés képezi az apport targyat.

Az apportot az EURO GENERAL Kft. szolgéltatja.

2.5. Az apport targya az ,N-JOY MEDIA” Reklam és Marketing Kft.-nek (Cg.: 14-09-
302.937.; 7400 Kaposvar, Arany J. u. 97.) a KEG Nyrt.-vel szemben fennallo
72.616. 438 forint osszegu, lejart, elismert, a tarsasdg nyilvantartasaiban szerepld
kovetelése.

Az apportot az ,N-JOY MEDIA” Reklam és Marketing Kft. szolgaltatja.

3. A VEZETES FELELOSSEGE AZ APPORTALASERT

Az apportdlas torvényes (a GT-ben és a szamviteli torvényben foglaltak szerinti)
végrehajtasaért az apportalé €s az apportot befogadd cégek vezetését terheli feleldsség. Ez a
feleldsség kiterjed az apportdldst megalapozé beszamolok és egyéb adatszolgaltatisok
teljeskoriiségére, a szamviteli térvényben foglaltak €s a Magyarorszagon elfogadott altalanos
szamviteli elvek szerint torténd elkészitésére €s valés bemutatisira. Ez a felel6sség magaba
foglalja az akar csalasbol, akar hibabél eredd, lényeges hibas allitdsoktél mentes beszamolok
Osszeéllitasat az érvényes szamviteli politika alkalmazasaval, valamint az adott koriilmények
kozott ésszerli szamviteli becslések elkészitését. -

4. A KONYVVIZSGALO FELELOSSEGE

A konyvvizsgalé az apport értékelését a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok
alapjan koteles végrehajtani. A fentiek értelmében az apport értékelésének tervezése és
elvégzése révén kello bizonyossagot kell szereznem arrél, hogy az apport értékelése nem
tartalmaz lényeges hibas allitasokat. Az értékelés magaban foglalja az apport targyat képezo
lizletrészt megtestesitod tarsasag vagyoni helyzetének vizsgalatat.

A szamviteli torvényben €s a gazdasagi tarsasagokrol szo616 2006. évi IV. torvény 209. §-anak

(1)-(3) bekezdésében foglalt eléirasoknak megfeleléen elvégeztem az apport targyat képezod
kovetelések és részvények (ilizletrészek ) értékelését.
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Az értékelésnél fegyelemmel voltam arra, hogy a gazdasagi tarsasagokrol szolé 2006. évi IV.
térvény 13. §-anak (2) bekezdése biztositia az ados altal elismert, nyilvantartasokban
szereplo, lejart kovetelések apportalasat is.

A 2.1, valamint a 2.4. - és 2.5. pont alatt szerepl6 apport targyak esetében a kovetelésekrdl
megallapitottam, hogy azok valdsak, a tarsasagok nyilvantartasiban szerepelnek, a KEG Nyrt.
altal elismertek, kellden dokumentaltak. A szerz6désekben szereplé tOketartozasok €s azok
kamatterhei megegyeznek a szdmviteli nyilvantartisokban szerepld osszegekkel, a partnerek
altal kolcsondsen elfogadott, elismert kévetelések.

A 2.2. és 2.3. pont alatt megnevezett nem pénzbeli hozzajarulés érickelése soran a-VISONKA
Zrt. altal kibocsatott 459.764 db, 1.000 forint névértéki, mindenben azonos jogokat biztositd
(,LA” sorozati) névre szolé “torzsrészvény piaci értékét hatiroztam meg. Az érték
megallapitasakor figyelemmel voltam arra, hogy 2010. junius 29-én a VISONKA Zrt. 100 %-
os iizletrészének piaci értékét — mely mogott 459.764 db 1.000 forint névértéki részvény all
—2.030.000.000 forintban allapitottam meg szamviteli eredményre alapozott Free Cash Flow
modell alkalmazasaval. Ebb6l kovetkezéen a PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt. 49,0 %-os
iizletrészének (225.284 db 1.000 forint névértékli torzsrészvénynek) a piaci értéke
994.700.000 forint, a GYE-MA Kereskedelmi €s Szolgaltatd Kft. 51,0 %-os lizletrészének
(234.480 db, 1.000 forint névértékii torzsrészvénynek) a piaci értéke 1.035.300.000 forint.

Fentiek alapjan az apport targyat képez6 nem pénzbeli hozzajarulasok értéke és az apport
ellenében adott (400 forint névértékii, mindenben azonos jogokat biztositd (,,A” sorozati),
névre sz0l6 KEG Nyrt. részvények értéke az alabbiak szerint alakul:

Apport ellenértéke
Apportilé Apport piaci
hroasig rney P9 'KEG KEG Nyrt. KEG Nyrt.
. Nyrt. részvények szima | részvények értéke
t-b
megnevezese (Ft-ban) részvény . | (db) (Ft-ban)
névértéke’
| (Ft-ban)

PHYLAXIA 1912. 81.004.897 - 400 202.512 81.004.800
Holding Nyrt. L
PHYLAXIA 1912. 994.700.000 400 2.486.750 994.700.000
Holding Nyrt.
GYE-MA Kft. 1.035.300.000 400 © 2.588.250 1.035.300.000
EURO-GENERAL 328.351.262 | 400 820.878 328.351.200
Kft. ‘
,N-JOY MEDIA” 72.616.438 400 181.541 72.616.400
Kft.
OSSZESEN: 2.511.972.597 . 6.279.931 2.511.972.400

Meggy6z6désem, hogy munkam megfeleld alapot nyujt a kdnyvvizsgaldi zaradék (vélemény)
megadasahoz.
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5. ZARADEK (VELEMENY)

A konyvvizsgalat soran az apport értékelését, konyvelési €s bizonylati alatdmasztasat az
érvényes magyar Nemzeti Standardokban foglaltak szerint elvégeztem, és ennek alapjan
elegend6 és megfelelé bizonyossagot szereztem arrdl, hogy az apportalasra keriild nem
pénzbeli hozzdjaruldsok (apportok) valos piaci ért€ke a szamviteli térvényben foglaltak,
valamint az altalanos szamviteli elvek szerint keriilt megallapitdsra

Véleményem szerint az apportilasra keriilé nem pénzbéli hozzajarulasok piaci
értéke 2.511.972.597 forint Osszegben &sszhangban vam az ellenében adandé
6.279.931 db 400 forint névértékii, mindenben azomnos jogokat biztesité, (,,A”
sorozaiid) névre sz6lo KEG Nyrt. torzsrészvénnyel, melynek értéke 2.511.972.400
forint. (A részvények apportalok kozotti megoszlasat a fenti tablazat tartalmazza.)

Pécs, 2010. julius 5.
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