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OSsSzZEFOGLALO

A Concorde Alapkezel8 zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.) (a tovabbiakban: Alapkezel8) és a
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.) (a tovabbiakban: Forgalmazo) a
Pénzligyi Szervezetek Allami Fellgyelete 2010. aprilis 23-an kelt EN-III/TTE-138/2010. szdmu engedélye
alapjan nyilvanos kibocsatas utjan kivanja forgalomba hozni a Nyilasi 2015 Spekulativ Szarmaztatott
Befektetési Alap (a tovabbiakban: az Alap) korlatlan mennyiség(i, névre sz6ld, dematerializalt, egyenként 100
000 forint névértékld, a futamid6 lejaratanak kivételével vissza nem valthatd Nyilasi 2015 Spekulativ
Befektetési Jegy elnevezés(i befektetési jegyét (a tovabbiakban: befektetési jegy).

Ezen Osszefoglalot a Tajékoztatd bevezetdjének kell tekinteni, a befektetési dontés meghozataldhoz a
Tajékoztato és a Kezelési szabalyzat teljes ismerete szlikséges.

A Tpt. 27. § (1) bekezdés c) pont alapjan felhivjuk a figyelmet, hogy ha a Tajékoztatdoban foglalt
informacidkkal kapcsolatban esetlegesen keresetinditasra kertl sor valamely mas EU tagallamban, el6fordulhat,
hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes befektetonek kell viselnie a birdsagi eljaras
meginditasat megeldzéen a Tajékoztato forditasanak koltségeit.

A Tpt. 27. § (1) bekezdés d) pontja alapjan az Osszefoglalé tartalmaért felel6sséget vallalé személyt, illetve az
Osszefoglald forditasat végzd személyt kartéritési felelésség terheli a BefektetSknek okozott karért abban az
esetben, ha az Osszefoglal6 félrevezets, pontatlan, vagy nincs 8sszhangban a Tajékoztaté mas elemeivel. Az
Osszefoglald tartalmaért felelés személyek megegyeznek a Tajékoztatdé egészéért felelsséget vallald
személyekkel.

Az Alap neve:
Nyilasi 2015 Spekulativ Szdrmaztatott Befektetési Alap

ISIN-kéd: HUO000708706

Az Alap tipusa és fajtaja:

Az Alap hatarozott futamidej(i (2015. december 31.), nyilvanos, zartvégli szarmaztatott termékekbe fektetd
értékpapir befektetési alap.

Az Alap sajat tokéje
Az Alap m(ikddése soran a sajat tékéje az Alap Gsszesitett netté eszkozértékével azonos.

Az Alap célja, befektetési politikajanak rovid 6sszefoglalasa:

Az alap koncepcidéja, hogy futamidejével a maganszemélyek TBSZ addémentességi lehetéségének
id6horizontjara illeszkedve idedlis adomentes befektetési lehetéséget nylUjtson a magas hozamot megcélzd
hosszu tavu befektet6k szamara.

Az Alap potencidlis befektetési terlilete a lehet6 legszélesebb és globdlis: hazai és nemzetkdzi részvények
illetve kotvények, kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési eszkozok,
valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozé szarmaztatott ligyletek.

Az Alap célja hosszU tavon az allampapirok altal biztositott hozamnal jelentésen nagyobb hozam elérése
addicionalis kockazat vallaldasa mellett, déntéen a hataridés piacokon toérténé spekulativ kdézéptavla pozicidk
segitségével. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockdzatl instrumentumokat is vésarol
és ad el Osszetett elemzési stratégidk alapjan, féként globdlis makro-fundamentdlis elképzelésekre
tdmaszkodva. Tekintve, hogy az Alap tékeattételt is felvehet, és rovid (eladdsi) pozicidkat is nyithat, ezért az
Alap kockazata magasabb lehet, mint egy atlagos részvényalapé. Az Alap befektetési dontéseiben
nagymértékben tdmaszkodik a Citadella Consulting Befektetési Tandcsad6 Zrt. (1211 Budapest, Janka u. 8.)
elemzéseire.

Az értékesitésre keriil6 Befektetési Jegyek:

Ertékesitésre keriil osszesitve minimum 200 millié forint értékl névre szdld, dematerializalt, egyenként 100
000 forint névértékl, a futamid6 lejaratanak kivételével vissza nem valthaté Befektetési Jegy. A Concorde
Alapkezel8 Zrt. az Alap Befektetési Jegyeit 30 nappal a jegyzés lezarasat kdvetben bevezeti a Budapesti
Ertékt6zsdére.

Jegyzés helye:
Concorde Ertékpapir Zrt. 1123. Budapest, Alkotas u. 50. alatt 1évé irodaja

Nyitva tartds: 9-17 drdig. El6zetes idopont-egyeztetés ajanlott (mid@con.hu, vagy 061-489-2222)!

Jegyzési idoszak:
2010. aprilis 26-majus 31.
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Jegyzési ar:
A jegyzési ar Befektetési Jegyenként a névérték 100%-a.

Fizetés modja:
A Forgalmazénal (Concorde Ertékpapir Zrt., 1123 Budapest, Alkotds utca 50.) vezetett szamlara vald

készpénzbefizetéssel, vagy utaldssal. Pénzatutaldsos fizetés esetén a Forgalmazdhoz atutalt pénzosszeg
beérkezésére majus 28-ig van lehetéség!

A jegyzés modja:

Jegyzéseket személyesen, illetve meghatalmazott Utjan lehet tenni a Concorde Ertékpapir Zrt. 1123. Budapest,
Alkotas u. 50. szam alatt 1évo irodajaban a pénztari orakban (a jegyzés idGtartama alatt 9-17 o6raig). A
meghatalmazas térténhet kozokirat vagy teljes bizonyitd erejli maganokirat formajaban. Egy meghatalmazott
korlatlan mennyiségli meghatalmazot is képviselhet. Felhivjuk a befektetok figyelmét, hogy annak érdekében,
hogy minden befektetd sorra kertilhessen a jegyzési idGszak lejarata el6tt, a jegyzéshez el6zetes idopont-
egyeztetés erésen ajanlott (mid@con.hu, vagy 061-489-2222)!

A jegyzés csak akkor érvényes, ha a jegyzési idGszak utolsd napjan a jegyzés teljes ellenértéke a Letétkezel6 e
célbdl nyitott 10918001-00000003-04710007-es szamu letéti szamlajara megérkezik. Az e feltétel hianyaban
érvénytelennek tekintett jegyzések vagy a jegyzés meghilsuldsa miatt visszautasitott jegyzések ellenértékét a
jegyzési hely a Tpt. 253. paragrafus 2. pontjanak megfeleléen a jegyzés lezarasat kdveté 5 napon belll
levonas nélkll visszautalja arra a szamlara, ahonnan az érkezett, illetve az ugyfél rendelkezése szerinti
szamlara. Ezen 6sszegekre az eltelt idétartamra kamat nem jar.

Vasarlok kore
Az Alap jegyeit vasarlék kore nincs korlatozva.

A jegyzés feltétele:
Forgalmazoéval megkétott dematerializalt értékpapirok nyilvantartasara alkalmas értékpapirszamla vezetését
magaban foglalé Ugyfélszamla-szerz6dés.

Az Alapkezel6 a jegyzés soran 6sszesen minimum 2 000 darab Befektetési Jegyet ajanl fel. Amennyiben a
befekteték a Befektetési Jegyekbdl 200 millid forint értéknél kevesebbet jegyeznek, a jegyzés meghilsul.
Ebben az esetben a Forgalmazo a jegyzés céljabdl beérkez6 pénzt a jegyzés lezarasat kovetd 5 napon belll a
befektet6k szamara visszafizeti. Ezen 0Osszegekre az eltelt idGtartamra kamat nem jar. A jegyezheto
Befektetési Jegyeknek nincs fels6é korlatja.

Minimalisan jegyezhet6 mennyiség
Az egy befektet6 altal jegyezhet6 Befektetési Jegyek minimalis értéke 100 000 forint (1 db).

A Tajékoztato megjelentetésének, illetve megtekintésének helye, ideje, médja

A Tpt. 34. paragrafusa 3. (b) pontjanak megfelelen a tajékoztatd teljes szévegét a forgalomba hozatali eljaras
kezd6 id6pontjat megel6z6en valamennyi forgalomba hozatali helyen, valamint a kibocsatd székhelyén kozzé
teszi.

A Befektetési Jegyekhez f(izodo6 jogok
A Befektetési Jegyek minden tulajdonosa:
. jogosult a Befektetési Jegyek Budapesti Ertéktézsdére torténd bevezetését kovetden az Alap futamideje

soran a Befektetési Jegyeket t6zsdei forgalomban, befektetési szolgdltatd kézremlikodésével, piaci aron
értékesiteni

. jogosult a Befektetési Jegyeket az Alap futamideje soran tézsdén kivili forgalomban értékesiteni

. jogosult arra, hogy az Alap lejarat illetve megsz(inése esetén az Alap végelszamoldsat kdvetben

fennmarad6 vagyonabdl a tulajdondban 1évd Befektetési Jegyek névértékének az dsszes kibocsatott
Befektetési Jegy névértékéhez viszonyitott ardnydnak megfeleléen részesedjen,

. kérésére ingyenesen a rendelkezésére kell bocsatani jelen Tdjékoztatot, a Kezelési Szabalyzatot, az Alap
féléves és éves jelentését (ezen dokumentumok a Befektetési Jegy tulajdonosok rendelkezésére allnak
az Alapkezel6, a Forgalmazé és a Letétkezel6 irodaiban)

. jogosult rendkivili téjékoztatasra,

. jogosult a Tpt.-ben meghatérozott egyéb jogok gyakorlasara.

Joghat6sag, hattérszabalyok

Az Alapkezel6 és a befektetok kozott felmerll6 esetleges jogvitak soran az Alapkeze|6 mindent elkbvet a vita
peren kivili rendezésére. Amennylben az egyeztetési eljaras nem vezet megegyezésre, abban az esetben a
felek a Budapesti Ertéktézsde és a Budapesti Arutézsde mellett miikddé Allandé Vélasztott Birdsag kizardlagos
illetékességét kotik ki.
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Az Alap Letétkezel6je és Forgalmazéja tagja a BefektetOvédelmi Alapnak.

Az Tajékoztatéban foglaltakra és az Alap m(ikodésére a magyar jog és kuléndsen a Tpt., a Bszt, a Ptk., és a
Rendelet az irdnyado.

Vezeto6 Forgalmazé
Concorde Ertékpapir Zrt.

(1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

Alapkezel6
Concorde Alapkezel§ zrt.

(1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

Letétkezelo
UniCredit Bank Hungary Zrt.

(1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Konyvvizsgalo
BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft. (1126 Budapest, Nagy Jend utca 10., cégjegyzék szam: Cg. 01-09-
867785, adészam: 13682738-4-43), Nagy Andras (1118 Budapest, Somléi Gt 47/c., kdnyvvizsgaléi engedély
szama: 005718).

KOCKAZATI TENYEZOK

A befektetési jegyeket érint6 legfontosabb kockazat a befektetési jegy futamidé alatt té6zsdén keresztul térténd
eladasa esetén a masodpiaci értékesitést befolyasold kockazat.

A Befektetési Jegyek vasarldsa szamos kockazatot hordoz magaban, amelyek donté tébbsége arra vezethetd
befektetési eszk6z0k egy részének arvaltozasa Magyarorszag makrogazdasagi helyzetétdl, ezen belll is az
inflacio és a kamatok alakulasatdl fligg, tovabba jelentésen befolyasolja a részvények arfolyamanak alakulasa,
a vallalatok altal elért profitok nagysaga. ROvid tadvon azonban a vallalati eredmények és a részvények
arfolyamanak alakulasa jelent6sen eltérhet egymastdl. Mivel az alap globalis, igy szinte barmely globalis
gazdasagi és/vagy tokepiaci esemény hathat az alapra.

Az Alap Befektetési Jegyeibe tortén6 befektetés részletesebben az alabbi kockazatokat hordozza magaban:

Politikai kockazat

Az magyarorszagi allampapirok hozamszintjét és a részvények értékelési szintjét alapvetéen befolydsolja a
magyar monetaris és gazdasagpolitikai irdnyité szervek (kormany, jegybank) altal kévetett koltségvetési és
monetaris politika. Igy a Befektetési Jegyek hozamat is er6sen befolydsolja a hatésdgok altal valasztott
arfolyamrendszer és kamatpolitika. Emellett Magyarorszag kulféldi befektetOk altali megitélésére és a magyar
kotvényektdl és részvényektdl elvart hozamra (kockdazati prémiumra) is szamottevé hatassal van a mindenkori
kormany (és jegybank) gazdasagpolitikaja.

Belféldi makrogazdasagi kockazat

A magyar/eurdpai/amerikai allampapirpiac hozamszintjét, ezaltal a vallalatok finanszirozasanak koltségét,
valamint a beruhazasi aktivitast dontéen befolyasoljak az adott orszdg makrogazdasagi folyamatai, ezen belll
is kaléndsen az inflacid alakuldsa. Az inflacio emelkedésével egyltt jaré hozamszint emelkedés kedvezétlendl
hat a fix kamatozasu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok arfolyamara és a beruhazasok visszafogasan
keresztul ront(hat)ja a vallalatok profitabilitasat. Szintén befolyasolja attételesen a fenti tényezOket az orszag
fizetési mérleg pozicidja, valamint az allamhaztartas egyenlege (kllsé és bels6é egyensuly). Mindezekbdl
kifolydlag a Befektetési Jegyek kamatlabkockazatnak vannak kitéve.

A befektetések belfoldi egyedi és részvénypiaci kockazata

A magyar részvények hozamait dontéen befolydsoljdk a hazai makrogazdasagi folyamatok. A részvénypiac
hozamat alapvetéen meghatarozza, hogy a gazdasdg a konjunkturaciklusnak éppen melyik szakaszdban van.
Ezért a Befektetetési jegyek arfolyam ingadozdsa is fligg Magyarorszdg makrogazdasagi helyzetétdl. Ezen
tulmenden az egyes vallalatok gazdalkodasi tevékenysége is hordoz magaban kockdazatokat (pl. veszteséges
gazdalkodas, cséd, felszamolds stb.), ami a részvények aralakuldsaban tukrozodik. Az egyes vallalatokhoz
kapcsolédé egyedi kockdzat - bar (tekintettel egy-egy részvény viszonylagos alacsony sulydra a
részvényportfélion belll) csak kisebb mértékben, de - kedvezdtlenll is érintheti a Befektetési Jegyek
arfolyamat.



A CONCORDE ALAPKEZEL® ZRT. ALTAL KEZELT NYILASI 2015 SPEKULATIV SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
TAJEKOZTATOIA

Nemzetkozi tékepiaci kockazat

Magyarorszag nyitott, vilagviszonylatban kis gazdasag. Emiatt a bels6 makrogazdasagi folyamatok mellett a
kulfoldi tékepiaci trendek is befolyasoljak a magyar kotvény- és részvénypiac hozamait. A kulféldi befektet6k
magyar kotvények, illetve részvények iranti kereslete a befektetok altal elvart hozamfelar mellett figg a
kulfoldi tokepiacok kamatszintjétdl is. Ezaltal a kulfoldi kamatok is befolyasoljak a Befektetési Jegyek
arfolyamat. Hasonloképpen a nemzetkozi részvénypiaci hangulat alapvetéen meghatarozza a hazai részvények
arfolyam-alakulasat is.

Devizakockazat

Az Alap eszkozeit kiulonb6z6 orszagok és ott miikéd6 vallalatok egymastdl eltéré devizanemekben kibocsatott
értékpapirjaiba is fektetheti. Ennek kévetkeztében az Alap eszkézeinek az egyes devizdkban kifejezett értéke,
magyar forintra konvertdlva az adott deviza és a forint kozotti arfolyam ingadozasatédl figgbéen valtozhat.
papirok és azok devizanemei forinttal szemben meghatarozott arfolyama ingadozédsanak kockdzataval kell
szembenéznilk.

Szarmaztatott termékekbol eredo6 kockazat

Az Alap befektetései kozott - korlatozott mértékben és szigorl szabalyok betartdsaval - szarmaztatott
eszkozok is szerepelhetnek. A szarmaztatott termékek specidlis kockazatokat rejtenek magukban. Ezen
termékek likviditasa rovid idén belll er6sen visszaeshet, valamint jelent6s tokeattétellel mikodnek. Ezért
el6fordulhat, hogy az adott Alap a nyereséget nem tudja realizalni, illetve likviditasi veszteséget kénytelen
elkényvelni. A szarmaztatott lUgyleteknél tovabbi kockazatot rejt magaban az elszamoldar valtozasa. Rovid
tavon el6fordulhat, hogy egy termék t6zsdei elszamoldara eltér a piaci viszonyok (az alaptermék ara és az
allampapirok hozama) altal indokolt szinttdl. T6ézsdén kivili szarmaztatott Ggyletek esetében az tgyletnek nem
része az elszdamolohazi garancia, ezért ekkor az adott Alapnak az tUgyfél nemteljesitésébdl eredd kockazatot is
fel kell vallalnia.

Befektetési kockazat

sajat beladtasa szerint allitja 6ssze. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetést részletes elemzést
kovetben hajt végre, nincs garancia arra, hogy az Alap nem szenved el arfolyamveszteséget. A Befektetési
Jegy tulajdonosoknak tudomasul kell vennilik, hogy valamennyi befektetés kockazattal jar és az Alapkezel6nek
nem all médjéban garantalni az Alap teljesitményét, vagy jovébeni hozamat.

Realhozam kockazata

A fogyasztoi arindex emelkedése mindig rejt magaban némi bizonytalansagot, igy el6fordulhat, hogy az inflacié
- bizonyos multbeli idészakot tekintve — meghaladja az allampapirpiac hozamat. Tekintettel arra, hogy a
Befektetési Jegyek nominadlis hozama alapvet6en az allampapir- és részvénypiaci hozamoktdl fligg, az Alap
nominalis teljesitménye ezaltal egyes id0szakokban az inflacidé alatt maradhat. Ez pedig a negativ readlhozam
kockazatat hordozza magaban.

Az Alap eszkozeinek likviditasi kockazata

Az Alapkezel6 a befektetési dontések meghozatala el6tt mérlegeli az eszkdzok likviditédsat. A portféliéban 1évo
eszkozok likviditasa valtozhat. Ez esetben elképzelhetd, hogy ha jelentésen romlik egy eszkoz likviditasa, akkor
azt a nyilvantartasi értéke alatt tudja csak az Alapkezel6 értékesiteni, ami kedvezétlenll befolyasolja az Alap
nettd eszkdzértékét, igy a Befektetési Jegyek arfolyamat. Kolcsdénadott értékpapir esetén likvidaciés kockazatot
jelent, hogy az ugylet futamideje alatt a kolcsonadott értékpapir nem, vagy csak az Ugylet lezdrdsa utan
értékesithetd.

Netto eszkozérték szamitasabol ered6 kockazat

Az Alapkezel6 célja az volt az eszkozok értékelési szabalyainak kialakitdsakor, hogy a netté eszkozérték a
lehet6 legpontosabban tikrézze a portfdlid pillanatnyi értékét. Egyes kevésbé likvid értékpapiroknal azonban
el6fordulhat, hogy azok utolsd piaci ara, amely az értékelés alapjat képezi, nem friss, ezért nem tlikrozi
helyesen az adott eszkdz piaci értékét.

Masodlagos forgalmazas kockazat

Az Alap masodlagos piacén, a Budapesti Ertékt6zsdén vald kereskedése soran a tranzakcios ar akar jelentésen
is eltérhet az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértékétol.

Az Alap megsziinésének kockazata

Az Alap megszlinik abban az esetben, ha sajat tékéje harom honapon keresztll atlagosan nem éri el 20 millié
forintot.
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Aluljegyzés kockazata
Az Alap nem jon létre, ha a Befektet6k 200 millid forintot a jegyzési idészak soran nem jegyeznek le.

A letétkezel6 kockazata

Letétkezel6 a meghatarozott torvényi szabalyoknak és tékekdvetelményeknek megfelel.

Addszabalyok valtozasanak kockazata

A Befektetési Jegyekre vonatkozd szabalyok a Tajékoztatd irasanak idGpontjaban alapvet6en kedvezbek a
maganszemélyekre nézve. Ezek és a befektetési alapok addzasara vonatkozd kedvezé el6irdsok a jovében
esetleg kedvezétlen iranyban is valtozhatnak.

Partnerkockazat

Amennyiben az Alapkezel6 altal az Alap nevében kotott Ugyletekben kézrem(ikéd6 partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, ez hatranyosan befolydsolhatja az Alap Netto
Eszkozértékét és a Befektetési Jegyek arfolyamat.

ERTEKPAPIR KOLCSONBE ADASAKOR FELMERULO TOVABBI KOCKAZATOK:

Portfolioatstrukturalasi kockazat:
A futamidé alatt a kélcsonadott értékpapir gatja lehet a befektetési portfdlid megfeleld atstrukturalasanak.

Piaci kockazat:

A futamidé alatt az adott értékpapirral kapcsolatos barmilyen Uj piaci informécié, esemény kapcsadn nem, vagy
csak korladtozottan végezhet6 befektetési igylet.

Limitkockazat:

nehézséget okozhat.

Ovadéki kockazat:

Amennyiben az dvadék mértéke nem kelléen magas a napon beliili armozgdshoz képest, akkor eléfordulhat,
hogy nemteljesités esetén az dvadék nem nyujt kell6 fedezetet.

Ido6 elotti visszaadasi kockazat:

Amennyiben a kolcsonbe vevlnek lehet6sége van a futamidd el6tti a papirokat visszaadni, akkor ez nem
tervezett nehézségeket okozhat (pl. limitek betartasa, portfdlié kényszeratstrukturalasa).

Tarsasagi eseményhez kapcsolodoé kockazat:

Amennyiben a futamid6 alatt az értékpapirokhoz kapcsolédd tarsasagi esemény (pl. split, bénuszrészvény,
felvasarlasi ajanlat) torténik, akkor az eredeti tulajdonosnak nincs joga kdzvetlenil eljarni.

Szavazati joghoz kapcsolodé kockazat:

Az értékpapir kolcsonadasaval a szavazati jog is atszall, igy a futamidé alatti (j informacidk fényében
el6fordulhat, hogy az eredeti tulajdonos a kdzgyllésen szeretett volna a szavazati jogaval élni.
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ALTALANOS INFORMACIOK

Ez a magyar nyelv( tajékoztatd (,Tajékoztatd”) a magyar jog és kulondsen a tékepiacrdl sz6lo 2001. évi CXX.
térvény (a tovabbiakban ,Tékepiaci térvény” vagy ,Tpt.”) és a Rendelet értelmében a befekteték szamara
nyUjt a Concorde Alapkezel6 Befektetési Alapkezel6 Zartkoérlen M(kod6é Részvénytarsasag (a tovabbiakban
Concorde Alapkezel6 zrt.) altal kezelt Nyilasi 2015 Spekulativ Szarmaztatott Befektetési Alaprdl (a
tovabbiakban ,Alap”) informaciot.

A Tajékoztatod és a Kezelési szabalyzat kozzétételét a Felligyelet 2010. aprilis 23-an hagyta jova.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Fellgyelete a T&ajékoztatd jovdhagydsa és modositasainak sordn a
Tajékoztatoban szerepl6 adatok valddisagat nem vizsgalta és ezekért felelésséget nem vallal.

A kibocsatdé és a vezetd forgalmazo felelésségével kapcsolatban a Tdékepiaci torvény rendelkezései az
iranyadok, kilonos tekintettel az alabbiakra:

26. § (1) A tajékoztatdnak tartalmaznia kell minden, a kibocsato, illetéleg az értékpapirban foglalt
kotelezettség teljesitésére kezességet (garanciat) vallaldo személy piaci, gazdasagi, pénzlgyi, jogi helyzetének
és annak varhato alakuldasanak, valamint az értékpapirhoz kapcsolddd jogoknak a befektetd részérdl torténé
megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot.

(2) A tdjékoztatdban, illetbleg az arrdl és az értékpapirrdl kozzétett hirdetményben kozolt adatnak,
adatcsoportositasnak, allitdsnak, elemzésnek a valésagnak megfeleldnek, helytallonak, az (1) bekezdésben
meghatarozott cél elérésére alkalmasnak kell lennie.

(3) A tajékoztatd és a hirdetmény félrevezet6 adatot, téves kovetkeztetés levonasara alkalmas csoportositast,
elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely az (1) bekezdésben meghatarozott cél
elérését veszélyeztetheti.”

29. § (1) Az értékpapir tulajdonosanak a tajékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informacio elhallgatasaval
okozott kar megtéritéséért a kibocsatd, a forgalmazd (forgalmazasi konzorcium esetében a vezet6
forgalmazo), az értékpapirban foglalt jogokért kezességet (garanciat) vallaldo személy, az ajanlattevé vagy az
értékpapir szabalyozott piacra térténd bevezetését kezdeményezd személy felel. A tajékoztatoban pontosan,
egyértelmlen azonosithaté mdédon meg kell jeldlni annak a személynek a nevét/megnevezését, a forgalomba
hozatalban betoltott szerepét, valamint lakcimét/székhelyét, aki/amely a tajékoztaté vagy annak valamely
részének tartalmaért felel. A tdjékoztatoban foglalt minden informaciora, illetéleg az informacioé hianyara is ki
kell terjednie valamely személy felelGsségvallalasanak.

(2) A tajékoztatot az (1) bekezdés szerint felel6s valamennyi személy koteles kilén alairt felelésségvallalo
nyilatkozattal ellatni. A nyilatkozatnak tartalmaznia kell azt, hogy a tajékoztatd a valdsagnak megfeleld
adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat, amelyek az
értékpapir, valamint a kibocsatd és az értékpapirban foglalt kotelezettségért kezességet (garanciat) vallald
személy helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak.

A Concorde Alapkezel6 zrt. (a tovabbiakban ,Alapkezel6”) kijelenti, hogy a Tajékoztatdoban szerepl6 adatok a
valdsagnak megfelelnek és olyan tényeket nem hallgatott el, melyek a Tajékoztatoban szerepld informacidkat
Iényegesen mddosithatnak.

Az Alap befektetési jegyeit megvasarld befektet6k szamara javasoljuk a jelen Tajékoztatoban foglalt
informacidk alapos mérlegelését, klilonos tekintettel a kockazati tényezdk figyelembevételére. A befektetéknek
déntésuk meghozatalanal a jelen Tajékoztatdban foglalt, az Alapra vonatkozé adatokat, valamint a befektetés
kockazatait és varhatdé hozamat maguknak kell megitélnitk és mérlegelnilk.

A Tajékoztatoban nem szerepl6 adatok a kibocsatd megerdsitése nélkil nem tekinthetdk hitelesnek. A
lehetséges befektet6knek figyelembe kell vennilk, hogy az Alapkezelé Uzleti helyzetében és lgyeiben a
Tajékoztatd nyilvanossagra hozatalat kdvetden valtozasok torténhetnek.

A Tajékoztatot olyan természetes és jogi személyek, akiknek erre jogositvanyuk nincsen, Uzleti ajanlatként
nem hasznalhatjak fel. Jelen magyar nyelv(i Tajékoztaté megfelel a T6kepiaci torvény rendelkezéseinek.
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DEFINICIOK

Alap: a Concorde Alapkezel6 zrt. altal kezelt Nyilasi 2015 Spekulativ Szarmaztatott Befektetési Alap

Alapkezelési Szabalyzat: a jelen Tajékoztatd elvalaszthatatlan részét képezs, az Alap mikddése soran
kévetendd eljarasokat régzité szabalyzat

Alapkezel6: a Concorde Alapkezeld zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.) révid nevén: Concorde
Alapkezel6 zrt.

Allamkoétvény: egy évnél hosszabb kibocsataskori futamidejli allampapir

Allampapir: a magyar vagy kulféldi allam, az MNB, az Eurdpai Kdzponti Bank vagy az Eurdpai Unié mas
tagallamanak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir (Tpt. 5. § (1) bekezdés 6.
pont)

Banki munkanap: minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezel6, sem a Forgalmazd szempontjabdl nem

eszkozok piacan

Befektetési Alap: Befektetési Jegyek nyilvanos vagy zartkor( kibocsatasaval létrehozott és miikodtetett, jogi
személyiséggel rendelkezd vagyontémeg, melyet a Befektetési Alapkezeld a befektet6k altaldnos megbizasa
alapjan, azok érdekében kezel

Befektetési Jegy: az Alap nevében (javara és terhére) - a Tpt.-ben meghatarozott mddon és alakszerliséggel
- sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb jogokat biztositd, atruhazhatd értékpapir (Tpt. 5. § (1) bekezdés
15. pont)

Befektetd: az a személy, aki a befektetési szolgaltatoval, befektetési alapkezeldvel, arutdzsdei szolgaltatdval,
vagy mas befektetOvel kotott szerz6dés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy
egészben a tékepiac, illetve a tézsde hatasaitol teszi fliggdvé, kockaztatja

BET: Budapesti Ertéktzsde

Bszt.: a befektetési vallalkozasokrdl és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl sz6ld 2007. évi CXXXVIII. térvény

CETOP 20: K4zép-eurdpai Blue Chip Index

Dematerializalt értékpapir: a Tpt.-ben és kulén jogszabalyban meghatarozott mddon, elektronikus Uton
létrehozott rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi kellékeit azonosithaté modon
tartalmazo6 adatésszesség

Devizabelfoldi: az a természetes vagy jogi személy, illetve jogi személyiség nélkuli gazdasagi tarsasag, aki a
Tpt. szerint annak mindsdl

Devizakiilfoldi: az a természetes vagy jogi személy, illetve jogi személyiség nélkuli gazdasagi tarsasag, aki a
Tpt. szerint annak mindsdl

Duration: fix kamatozasu kotvények esetén az egyes kifizetésekig hatralévd idétartamnak a - kifizetések
lejaratig szamitott hozammal diszkontalt jelenértékének a kotvény arfolyamahoz viszonyitott aranyaval -
sulyozott atlaga. Valtozd kamatozasu kotvények esetén az atlagos hatralévé futamidé a kovetkez6
kamatmegallapitasig hatralévé idétartammal egyenl6 (duration)

E-nap: a legfrissebb nettd eszkozérték meghatarozasa soran a nettd eszkdzérték vonatkozasi napja
Feliigyelet vagy PSZAF: a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete

Jegyzési nap: minden olyan nap, amely az adott alap Vezet6 forgalmazdéjanal nem sziinnap, azaz amelyen az
adott alap befektetési jegyeinek tényleges forgalmazasa folyik

Forgalmazok: Az Alap zartvégl, folyamatos forgalmazasa nincs. Az egyetlen Forgalmazdja a Vezeto
Forgalmazd.

Hpt.: a Hitelintézetekrdl és a Pénzlgyi Vallalkozasokrdl sz6l6 1996. évi CXII. torvény
Hataridés ligylet: értékpapirra, vagy mas befektetési eszk6zre alapozott nem azonnali Ugylet

HosszU pozicié: minden olyan pozicio, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgald eszkoz arvaltozasat
tekintve, aremelkedés hatasara értékndvekedésben nyilvanul meg

Kincstarjegy: egy éves, vagy annal révidebb kibocsataskori futamidejl allampapir

Letétkezel6: az Alap letétkezelési tevékenységét végzo hitelintézet, nevezetesen az UniCredit Bank Hungary
Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

MAX: az egy évnél hosszabb futamidejl nyilvanosan kibocsatott fix kamatozasu Magyar Allampapirokbdl
képzett, az Allamaddssag Kezel6 Kézpont (AKK) altal elfogadott hivatalos index
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MAX Composite: a harom hdénapnal hosszabb futamidejl nyilvanosan kibocsatott fix kamatozasi Magyar
Allampapirokbél képzett, az Allamaddssag Kezeld Kézpont (AKK) &ltal elfogadott hivatalos index

MSCI World: a Morgan Stanley Capital International altal szamolt, a fejlett orszdgok t&zsdéin jegyzett
részvények érfolyamaibél szamolt részvényindex

szarmazo koveteleseket is - értéke, csokkentve a portféliot terhel6 dsszes kotelezettséggel, beleértve a passziv
id6beli elhataroldsokat is

Ptk.: a Polgari Torvénykonyvrol szélé 1959. évi IV. térvény

RAX: a Budapesti Ertéktdzsdén forgalmazott leglikvidebb részvényeket tartalmazé index (BAMOSZ Részvény
Befektetési Alap Portfélié Index)

Rendelet: az Eurdpai K6z6sségek Bizottsaga 809/2004/EK rendelete (2004. aprilis 29.) a 2003/71/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a tajékoztatéban foglalt informaciok formatuma, az informacidk
hivatkozdssal torténd beépitése, a tdjékoztatdk kozzététele és a rekldmok terjesztése tekintetében torténd
végrehajtasardl

Részvény: tagsagi jogokat megtestesitd értékpapir

RMAX: a harom hdénapnal hosszabb, de egy évnél révidebb futamidej nyilvanosan kibocsatott fix kamatozasu
Magyar Allampapirokbdl képzett, az Allamaddssag Kezeld Kézpont (AKK) altal elfogadott hivatalos index

ROvid pozicié: minden olyan pozicid, amely esetében az érdekeltség az alapul szolgdlé eszkdz arvaltozasat
tekintve, arcsokkenés hatdsara értéknovekedésben nyilvanul meg

Szarmaztatott ligylet: olyan lgylet, amelynek értéke az alapjaul szolgalé befektetési eszkdz, deviza, aru
vagy referenciarata (alaptermék) értékétdl fiigg, és 6nallo kereskedés targyat képezi (derivativa)

Tajékoztato: a Tpt. 17. melléklete szerint 6sszeallitott jelen dokumentum

TBSZ: tartés befektetési szerz6édés, melynek keretében birtokolt Befektetési Jegyek hozama és
arfolyamnyeresége utan fizetendé kamatadé mértéke harom év utan 10 szdzalékra, tovabbi két év utan 0
szdazalékra mérséklédik az 1995. évi személyi jovedelemaddrdl széld6 CXVII. térvény legutolsdé moédositédsanak
értelmében

T-nap: az lgyletkotésre vonatkozd megbizas leaddsanak napja

T6zsdei bevezetésben kéozremiikodoé szervezet: Concorde Alapkezeld zrt.

Tpt.: a tékepiacrdél sz6l6 2001. évi CXX. térvény

Vezeté Forgalmazé: a Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.)
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AZ ERTEKPAPIROKRA VONATKOZO INFORMACIOK

A Befektetési Jegyek eldallitasa

Az Alap Befektetési Jegyei névre sz6ld, 100 000 Ft, azaz egyszdzezer forint névérték(i dematerializalt
értékpapirként kertilnek el6allitdsra. A dematerializalt értékpapir elektronikus Uton régzitett és tovabbitott,
értékpapirszamlan nyilvantartott, az értékpapir valamennyi tartalmi kellékét azonosithato médon tartalmazo
adatdsszesség. Atruhdzasa kizarélag értékpapir-szamlan torténd terhelés, illetve jovairas utjan kertlhet sor. Az
értékpapir tulajdonosdnak - az ellenkezd bizonyitdsdig - azt kell tekinteni, akinek szdmlajan az értékpapirt
nyilvantartjdk. A dematerializlt Befektetési Jegyek nyomdai Uton torténd elballitdsara és fizikai kiadésara nincs
lehetdség.

A dematerializalt értékpapir kibocsatdsa esetén, ha a tulajdonosnak az értékpapir kiaddsara vonatkozo
kovetelési joga megnyilt, a kibocsaté (vagy megbizottja) haladéktalanul koételes a kozponti értéktdrat az
allokacié eredménye alapjan értesiteni az értékpapir-tulajdonos szamlavezetdjének személyérdl és a kdzponti
értékpapirszamlan jovairandé értékpapir darabszamardl. A kibocsatd (vagy megbizottja) utasitdsara a kdzponti
értéktar a kozponti értékpapirszamlakat a Tpt. 7. § (2) bekezdése szerinti okirat és a kibocsatd értesitése
alapjan az értékpapir jovairdsaval megnyitja. Az értékpapir-szdmlavezet6 - a kozponti értéktdrnak a kdzponti
értékpapirszamla megnyitasardl szo6ld értesitését kovetéen — az abban megjelélt értéknappal, az altala vezetett
értékpapirszamlan jévairja az értékpapirt és errél a szamlatulajdonost értesiti.

Ertékpapirszamla vezetés

Az Alapkezel6 a jegyzés tényleges lezarasat kovetdé munkanapon értékpapirnak nem mindsulé okiratot allit ki a
dematerializalt értékpapirrdl, amit a KELER Zrt.-nél helyez el. A KELER Zrt. cime: 1075 Budapest, Asbdth u. 9-
11. sz. Ezutan a befektetési jegyet az Alapkezel6 a KELER Zrt.-nél keletkezteti. A befektetési jegy fizikailag
kinyomtatasra nem kerdl, igy az fizikai formaban nem kérhet6 ki, és annak nyomdai Uton térténd eldallitasardl
az Alapkezel6 kés6bb sem rendelkezhet.

A Befektetési Jegyek eladasa esetén az Alapkezeld (vagy megbizottja) a keletkeztetést kovetben az értékpapir-
szamlavezet6é szamlajara transzferalja a dematerializalt értékpapirokat, aki ezt kdvetden az altala vezetett
értékpapirszamlan jovairja az értékpapirt és err6l a szamlatulajdonost értesiti. A Befektetési Jegyek
visszavaltasa (zart végl alapnal lejarata) esetén az értékpapir-szamlavezetd az Alapkezel6 KELER Zrt.-nél
vezetett szamladjara transzferalja az értékpapirt és a szamla megterhelésérdl a szamlatulajdonost értesiti. A
KELET Zrt. ezt kdvetden az Alapkezel6 (vagy megbizottja) kezdeményezésére térli az értékpapirt.

A befektetOk értékpapirszamlait az erre engedéllyel rendelkezé befektetési szolgaltatd(k), illetve bank(ok)
vezeti(k), melyrél a koOzottik és az Ugyfelek kozott fennalld értékpapir-szamlaszerzodés feltételeinek
megfeleléen a befektetok kivonatot kapnak. Az értékpapirszamlarol kiallitott szamlakivonat igazolja az
értékpapir tulajdonjogat harmadik személyek felé a kidllitds idopontjara vonatkozdan. A szamlakivonat nem
ruhazhatd at és nem lehet engedményezés targya.

Nett6 eszkozérték

Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv id6beli elhatdrolasokat is.

Az Alap nettd eszkozértéke az Alap tulajdondban [év6 értékpapirok arfolyaménak valtozdsa, és a
kotelezettségek alakuldsa kovetkeztében valtozik. Az Alap nettd eszkozértéke az Alapkezelési Szabalyzatban
foglalt részletes szabalyoknak megfelel6en naponta keriil megallapitasra és kdzzétételre.

A Befektetési Jegyek atvétele, illetve tokeszamlara helyezése
A Befektetési Jegyeket vasarld befektet6k a Befektetési Jegyeiket értékpapir-, illetve tékeszamlara helyezhetik.

A Befektetési Jegyeket a KELER Zrt. az Alapkezel6 (vagy megbizottja) utasitdsa alapjan dematerializalt Uton
keletkezteti, illetve torli. A dematerializalt értékpapir elektronikus Uton rogzitett és tovabbitott,
értékpapirszamlan nyilvantartott, az értékpapir valamennyi tartalmi kellékét azonosithaté modon tartalmazo
adat6sszesség. Atruhazasara kizarolag értékpapir-szamlan térténd terhelés, illetve jovairas atjan kerllhet sor.
A dematerializalt Befektetési Jegyek nyomdai Uton torténd elballitdsa és fizikai kiadasa a befektet6k részérol
nem igényelhetd.

A befektetOk értékpapir-szamlait az erre engedéllyel rendelkezd befektetési szolgaltatd(k) vezeti(k), melyrdl a
kozottik és az uUgyfelek kozott fennalld értékpapir-szamlaszerz6dés feltételeinek megfeleléen a befektet6k
kivonatot kapnak.

Hozamfizetés

Az Alap t6kendvekménye terhére nem fizet hozamot. Befektetéseinek hozamait (osztalék, kamat,
arfolyamnyereség) folyamatosan visszaforgatja, azokbdl Gjabb befektetéseket hajt végre az Alap befektetési
politikdjanak megfelel6en. A Befektetési Jeggyel rendelkezék kizarélag a Befektetési Jegyek visszavaltasaval,
lejaratkor juthatnak hozza a tékendvekményhez.
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A BEFEKTETESEK LEHETSEGES PIACAINAK BEMUTATASA

Az Alap potencidlis befektetési terllete a lehetl legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai és nemzetkozi
részvények illetve kotvények, devizak, egyéb befektetési eszkdzdk, valamint ezekre és arupiaci termékekre
vonatkozd szarmaztatott Ggyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkoztaron tul abban tér el,
hogy nem csak emelkedd, de es6 piacon is van lehetésége hozamot elérni. Az Alapkezel6 magasabb kockazatu
eszkozok (részvények, szarmaztatott Ugyletek) szelektiv és idGzitett vételével és eladasaval igyekszik a
kockazatmentes hozamnal magasabb hozamot elérni, megfeleld lehetGségek hianyaban azonban az Alap
eszkozeit alacsony kockazatl eszk6zokbe fekteti (bankbetét, allampapir).

KONYVVIZSGALO

Az Alapkezel6 az Alap éves beszédmoldjanak ellen6rzésével a BDO Magyarorszag Konyvvizsgald Kft.-t (1126
Budapest, Nagy Jend utca 10., cégjegyzék szam: Cg. 01-09-867785, addszam: 13682738-4-43) bizza meg. A
konyvvizsgaldi feladatokat Nagy Andras (1118 Budapest, Somldi Ut 47/c., kdnyvvizsgdléi engedély szama:
005718) latja el.

FORGALMAZASI HELYEK, UGYNOKOK

A Vezet6 Forgalmazo és Forgalmazok

Az Alap VezetS Forgalmazdja a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 50.; tel: +36 (1) 489-
2222).

Az Alap méasodlagos forgalmazdja a Budapesti Ertéktzsde Zrt.

Az ALAPKEZELO BEMUTATASA

Az Alapkezel6 neve
Concorde Alapkezel6 Befektetési Alapkezel6 Zartkorlen Mikod6é Részvénytarsasag

Székhelye
1123 Budapest, Alkotas utca 50. Tel: +36 (1) 489-2299, Fax: +36 (1) 489-2290

Alapitasanak idépontja

Az Alapkezeld 1994. szeptember 29-én alakult meg, a Févarosi Birdsag, mint cégbirdsag vette nyilvantartasba
1994. november 25-én. Az Alapkezel6 1999-ben elhatarozta jegyzett t6kéje felemelését és részvénytarsasagga
alakulasat. Ennek folyomanyaként 2000. februar 25-t6l a Concorde Befektetési Alapkezel6 Részvénytarsasag,
mint a Concorde Befektetési Alapkezel6 Kft. Jogutodja folytatja mikodését.

Cégbejegyzés szama: 01-10-044222

Tevékenységi kore

FOtevékenység: 65.23 Mashova nem sorolt egyéb pénzlgyi kozvetités

Egyéb tevékenység: 67.12 Ertékpapir-ligynoki tevékenység, alapkezelés
67.13 Mashova nem sorolt egyéb pénzligyi kiegészité tevékenység
74.14 Uzletviteli tanacsadas

Idétartama
A tarsasag hatarozatlan idére alakult.

12



A CONCORDE ALAPKEZEL® ZRT. ALTAL KEZELT NYILASI 2015 SPEKULATIV SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP
TAJEKOZTATOIA

Uzleti éve
A tarsasag Uzleti éve a naptari évvel egyezik meg. A tarsasag elsé uzleti éve a fellgyeleti engedély
megszerzésétdl 1994. december 31-ig tartott.

Jegyzett tékéje
Szazmillié forint.

Alkalmazotti létszam
24 6

Tulajdonosa

Az Alapkezel8 75%-ban a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas utca 50., Cg.: 01-10-043521),
8%-ban a Setinvest Zrt. (képviseli: Szab6 Laszld; an.: Cserép Rozdlia, Gy6r, 9024 Bem tér 5.), 12%-ban az
Aduton Kft. (képviseli: Bilibok Botond; an.: Kemény Fruzsina, 1111 Budapest, Barték Béla Ut 14.) és 5%-ban
Méricz Daniel (an.: Kiss Margit, 1062 Budapest, Aradi u. 62.) tulajdondban levé tarsasag.

Személyi és targyi feltételek

Az Alapkezel6nek jelen Tajékoztatd utolsd6 modositasanak id6pontjaban 24 f6 alkalmazottja volt. Az Alapkezeld
székhelyén rendelkezésre all a tevékenység eredményes végzéséhez szikséges targyi infrastruktura.

Az AlapkezelGvel szemben az elmult harom évben csddeljarast nem rendeltek el.

Kozzétételi hely
A kozzétételi hely a Felligyelet altal Gzemeltetett www.kozzetetelek.hu honlap.

Vezeto tisztségvisel6k

A Tarsasag Igazgatdsaga

Szabo Laszl6 (9024 Gydr, Bem tér 5.) - az Igazgatosag Elndke

1993-ban szerzett diplomat a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetem pénzlgy és vallalatertékelés
szakiranyain. 1994-t6l a Concorde Ertékpapir Ugynékségen dolgozott, mint vallalati elemz8. 1997 tavaszatdl a
Concorde Befektetési Alapkezel§ Kft. Ugyvezetd igazgatdja, majd az Rt. Vezérigazgatdja. Tézsdei szakvizsgaval
1993 ¢éta rendelkezik.

Jaksity Gyorgy (1121 Budapest, Hegyhat u. 39.)

1991-ben végzett a Budapesti Kozgazdasagtudomanw Egyetemen. 1993-tdl a Concorde Ertékpapir Ugynokség
Kft. Ugyvezet6 igazgatdja, 1997. junius 30-tdl a Concorde Ertékpapir Ugynokség Rt. Igazgatdsaganak elndke.
Streitmann Norbert (1146 Budapest, Chazar A. u. 18.)

1989-ben végzett a Penzugyl és Szamviteli Fdiskoldn. 1993 ota a Concorde Ertékpapir Ugyndkség Kft.
Ugyvezetd igazgatdja és lzletkotdie, 1997. junius 30-tdl a Concorde Ertékpapir Ugynokség Rt. Igazgatdja.
Bilibok Botond (1121 Budapest, Racz Aladar u. 9.) - Vezérigazgato

Tanulmanyait a Budapesti Miiszaki Egyetem Kézlekedésmeérnoki Karan és a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi
Egyetemen végezte. 1997-t8l a Concorde Ertékpapir Ugynékség vagyonkezelési lizletdgaban dolgozott, mint
intézményi vagyonkezel6 és portfoliokezeld. 1997 tavaszatdl a Concorde Befektetési Alapkezel6 Kft.
Munkatarsa, majd az Rt. Igazgatdja. Az Igazgatdsag létrejotte ota a tarsasag vezérigazgatdja. Vagyon Alap
portfolié (VAP) vizsgaval rendelkezik.

Konyvvizsgalo

Az Alapkezel6 éves beszamoldjanak ellendrzésével Deloitte & Touche Kodnyvvizsgdld és Tanacsadd Kft. (1051
Budapest, Nador u. 21.) (tovabbiakban Kényvvizsgald) bizza meg.

Vezetd tisztségviselok ingatlanbefektetései és részesedései nyilvanosan forgalomba hozott
értékpapirokban
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Szabé Laszld, az Igazgatosag elndke

Tulajdondban tézsdén jegyzett és forgalmazott, illetve tézsdén kivili nyilvdnosan kibocsatott értékpapirok
(ezen belll az Alapkezel6 altal kibocsatott befektetési alapok befektetési jegyei) vannak.

Befektetési célu ingatlannal nem rendelkezik.

Jaksity Gyorgy, az Igazgat6sag tagja

Tulajdondban tézsdén jegyzett és forgalmazott, illetve tézsdén kivili nyilvdnosan kibocsatott értékpapirok
(ezen belll az Alapkezel6 altal kibocsatott befektetési alapok befektetési jegyei) vannak.

Befektetési célu ingatlannal nem rendelkezik.

Streitmann Norbert, az Igazgatosag tagja

Tulajdondban tézsdén jegyzett és forgalmazott, illetve tézsdén kivili nyilvdnosan kibocsatott értékpapirok
(ezen bellll az Alapkezel6 altal kibocsatott befektetési alapok befektetési jegyei) vannak.

Bilibok Botond, az Igazgatdsag tagja, Vezérigazgato

Tulajdondban tézsdén jegyzett és forgalmazott, illetve tézsdén kivili nyilvdnosan kibocsatott értékpapirok
(ezen belll az Alapkezel6 altal kibocsatott befektetési alapok befektetési jegyei) vannak.

Befektetési célu ingatlannal nem rendelkezik.

Osszeférhetetlenségi szabalyok
A Tpt. 242. § a kovetkezOket mondja:

(1) Az Alapkezel6 vezet6 tisztségviselGje, illetve a befektetési dontéshozatalban, végrehajtasban részt
vev6 alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban all6 személye nem lehet kézvetlendl a
befektetési alapkezeléshez kapcsolodd terileten tevékenykedd alkalmazottja munkavégzésre iranyuld egyéb
jogviszonyban all6 személye

a) Letétkezel6nek;

b) a befektetési dontések végrehajtasaban kozrem(ikoddé szolgaltatonak, igy kllondsen a befektetési
szolgaltatonak, masik befektetési alapkezel6nek, valamint

c) az Alapkezel6 Ugyfelének.

Az a személy, aki esetében az el6z6ekben meghatarozott Osszeférhetetlenség merll fel, koételes azt
haladéktalanul a Felligyeletnek bejelenteni és az 6sszeférhetetlenséget haladéktalanul megszintetni.”

Az Alapkezel6 feladata
Az Alapkezel6
= kialakitja az Alap konstrukcidjat,
= elkésziti az Alapkezelési Szabalyzatot, a Tajékoztatot,
= kezeli az Alap tulajdonaban levé eszk6zoket,
= végrehajtja az Alap befektetési politikajat a befektetési cél elérése érdekében,
. befekteti az Alap pénzeszkdzeit,

= elkésziti és nyilvanossagra hozza az Alap féléves és éves jelentését,

kéltségek és dijak kifizetéséral,

= folyamatosan tartja a kapcsolatot a Letétkezel6vel, és naponta megkildi a Letétkezel6nek az Alap
nettd eszkodzértékének megallapitasahoz sziikséges 6sszes dokumentumot,

=  megszervezi az Alap kdnyvvizsgalatat,
= teljesiti az Alap rendszeres és rendkivili tdjékoztatasi és jelentési kotelezettségeit,
= tartja a kapcsolatot a Fellgyelettel,

= biztositja a Térvénynek és a Szabalyzatnak megfelel6 mlkodést.
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Az Alapkezel6 feleléssége

Az Alapkezeld az Alap miikodtetése soran a befektet6k érdekében a jogszabalyoknak, miikodési szabalyoknak
és a mindenkor érvényes Alapkezelési Szabalyzatnak megfeleléen a téle elvarhatdé gondossaggal koteles
eljarni. Az Alapkezel6 az egyenl6 elbanas elve alapjan koteles eljarni a befekteték tekintetében Az Alapkezel a
tevékenysége soran felmerul6 karokért a mindenkor hatalyos Uzletszabalyzatdban meghatarozottak szerint
felel.

A Befektetési Jegy tulajdonosoknak tudomasul kell vennilk, hogy valamennyi befektetés kockazattal jar, s
nincs garancia az Alap befektetéseit terhel6 veszteségek kiklisz6bsolésére, illetve arra hogy az Alap befektetési
céljat pontosan sikeril megvaldsitani. Az Alapkezel6nek nem all mddjaban garantdlni az Alap teljesitményét
vagy jovébeni hozamat.

Az Alapkezel6 piaci helyzetének bemutatasa

Jelen Tajékoztaté moédositdsdnak idépontjdban, 2010 elején a Concorde Alapkezeld zrt. Altal kezelt 27
befektetési alap nettd eszkozértéke egylttesen meghaladta az 89 millidrd forintot. Ezzel az Alapkezel6 piaci
részesedése az alapkezel6i piacon meghaladta a 2,5 szazalékot. Az Alapkezel6 a magyarorszagi alapkezelGi
piacon kdzepes méretli szerepl6nek szamit, ugyanakkor a nem banki hatter( alapkezel6k kozil az egyik
legnagyobb szerepld.

Az Alapkezel6 altal kezelt alapok lehetévé teszik egy szélesen diverzifikdlt befektetési portfolié kialakitasat,
amely mar nem csak a hazai kotvény- és részvénypiac, hanem a nemzetkdzi részvénytézsdék
teljesitményében torténé részvételt is alacsony koltségek mellett teszi elérhetévé a befektetOk szamara. Az
Alapkezel6 kiemelked6 teljesitményének — amely els6sorban az altala kezelt alapok jo6 hozamaiban tikrozéik —
koszdnhet6, hogy folyamatosan né az alapjaiban kezelt vagyon. Ezdltal az alapkezel6 a piac egyre komolyabb
szerepl6jévé valik.

A Befektetési Alapkezel6k Magyarorszagi Szovetsége (BAMOSZ) - tobbek kozétt a 2001-es év eredményei és
az alapkezel6i szakmdban kifejtett munka alapjan - a Concorde Befektetési Alapkezel6 Részvénytarsasagot
valasztotta a ,2001. év legjobb alapkezel6”-jének. A 2006-0s esztendOben a MasterCard altal meghirdetett
versenyben ,Az Ev Befektetési Alapkezel6je 2006” kategéridban a Concorde Alapkezel6 nyerte el az 1.
helyezettnek jaré dijat.

Az Alapkezel6 2002 masodik félévében kezdeményezte a Feligyeletnél, hogy 2003. januar 1-jét6l egyéni
portfélidkezelést és nyugdijpénztari vagyonkezelést is végezhessen. A PSZAF december végén engedélyezte az
Uj tevékenységek felvételét, igy az Alapkezel§ 2003. januar 1-jét6l a vagyonkezelési tevékenységek teljes
skaldjat nyuljtja Ugyfelei szdmara. Ennek keretében a Tajékoztatd legutolsé moédositdsanak idején az
Alapkezel6 az alapokkal egyltt tobb mint 210 millidrd forintnyi vagyont kezelt magdnszemély, vallalati,
biztositdi, egészség-, 6nkéntes és magannyugdijpénztari tgyfélkdre szamara.
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Az Alapkezel6 altal kezelt egyéb nyilvanos alapok bemutatasa

Concorde 2000 Nyiltvégli Befektetési Alap

Induldskori 6ssznévérték: 120.000.000 Ft

Az alap futamideje: hatarozatlan

Vezet6 Forgalmazd: Concorde Ertékpapir Zrt.

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kényvvizsgald: Gold Bridge 95 Kft. 000142 sz. kamarai ig. szam alatt bejegyzett - t6zsdei auditori
mindsitésld — konyvszakért6, Lukacsi Margit, (1024 Budapest, Retek u. 7. fszt. 1, okl. szama: KI-0591
/ 93/ 1V, kamarai ig. szama: 003569) ]

Portfolid: az Alapkezel6 az alap forrasainak atlagosan 30-40 szazalékat a Budapesti Ertékt6zsdén
kereskedett részvények vasarlasara forditja, mig a fennmaradd részt dontéen allampapirokba, kisebb
mértékben vallalati, hitelintézeti kotvényekbe és jelzaloglevelekbe fekteti. Az Alapkezeld aktiv
portfoliokezelést folytatva, fundamentalis elemzésekre tadmaszkodva alakitja az alap portfolidjanak
Osszetételét.

Concorde Rovid Futamidejii Kotvény Befektetési Alap (korabbi nevén: Concorde Fedezeti)

Induldskori 6ssznévérték: 100.000.000 Ft

Az alap futamideje: hatarozatlan

Vezet6 Forgalmazd: Concorde Ertékpapir Zrt.

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kényvvizsgald: Gold Bridge 95 Kft. 000142 sz. kamarai ig. szam alatt bejegyzett - tézsdei auditori
mindsitésd — konyvszakért6, Lukacsi Margit, (1024 Budapest, Retek u. 7. fszt. 1, okl. szama: KI-0591
/ 93/ 1V, kamarai ig. szama: 003569)

Portfolid: az alap forrasait az Alapkezel6 els6sorban rovid lejaratd diszkont- fix és valtozd kamatozasu
allampapirokba és vallalati kétvényekbe, jelzaloglevelekbe fekteti, valamint a Budapesti értéktézsdén
arbitrazstigyleteket kot (azonnali részvényvétel, hataridos részvényeladassal fedezve). Ezen fedezeti
Ugyletek arfolyamértéke nem haladhatja meg az alap portfoliéjanak 60 szazalékat.

Concorde Pénzpiaci Befektetési Alap

Induldskori 6ssznévérték: 100.000.000 Ft

Az alap futamideje: hatarozatlan

Vezet6 Forgalmazd: Concorde Ertékpapir Zrt.

LetétkezelG: Raiffeisen Bank Zrt.

Koényvvizsgal6: GENERALTAX Kényvvizsgalé és Addtanacsadd Kft. (6456 Madaras, Bathory u. 35.,
nyilvantartasi szam: 1038, PM engedély szam: KE-1089/97/V), Mundweilné CsOke Eva, (1148
Budapest, Lengyel u. 41/b, engedély szam: KE-1089/97/V)

Portfolid: az alap forrasait az Alapkezel6 legféképp belfoldi pénzpiaci eszk6zokbe, legfeljebb egyéves
lejaratd allampapirokba vagy bankbetétbe fekteti.

Concorde Kotvény Befektetési Alap

Induldskori 6ssznévérték: 100.000.001 Ft

Az alap futamideje: hatarozatlan

Forgalmazd: Concorde Ertékpapir Zrt.

Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zrt.

Koényvvizsgal6: GENERALTAX Kényvvizsgalé és Addtanacsadd Kft. (6456 Madaras, Bathory u. 35.,
nyilvantartasi szam: 1038, PM engedély szam: KE-1089/97/V), Mundweilné CsOke Eva, (1148
Budapest, Lengyel u. 41/b, engedély szam: KE-1089/97/V)

Portfolid: az alap forrasait az Alapkezel6 els6sorban forintban denominalt diszkont- fix és valtozo
kamatozasu allampapirokba, vallalati kotvényekbe és jelzaloglevelekbe fekteti. Megfeleld nemzetkézi
tékepiaci kornyezet esetén az Alap portfolidjanak 30 szazalékaig kulfoldi kibocsatasu allampapirokat,
vallalati és egyéb kotvényeket, jelzdlogleveleket vasarolhat az Alapkezel6. A belf6ldi és kulfoldi
részvények egylttes aranya az Alap portfolidjan belil nem haladhatja meg az Alap nettd
eszkozértékének 10 szazalékat.

Concorde Részvény Befektetési Alap

Induldskori 6ssznévérték: 100.000.000 Ft

Az alap futamideje: hatarozatlan

Vezet6 Forgalmazd: Concorde Ertékpapir Zrt.

LetétkezelG: Raiffeisen Bank Zrt.

Kényvvizsgald: Gold Bridge 95 Kft. 000142 sz. kamarai ig. szam alatt bejegyzett - tézsdei auditori
mindsitésd — konyvszakért6, Lukacsi Margit, (1024 Budapest, Retek u. 7. fszt. 1, okl. szama: KI-0591
/ 93/ 1V, kamarai ig. szama: 003569)

Portfoli6: az alap forrasait az Alapkezel6 legféképpen Magyarorszagon kibocsatott, a Budapesti
Ertéktézsdén kereskedett részvényekbe fekteti. Emellett a Magyar Allam altal kibocsatott
allamkotvényekben és diszkontkincstarjegyekben, valamint alacsony kockazatu fix és valtozd
kamatozasu vallalati  kotvényekben, jelzéloglevelekben, egyéb hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokban és egyéb alacsony kockazatu toke- és pénzpiaci eszk6z6kben, Ugyletekben tartja.
Megfelel6 nemzetkozi tékepiaci kdrnyezet esetén az alap portfolidjanak 30%-ig kulféldi kibocsatasu
részvényeket, allampapirokat, vallalati és egyéb kotvényeket, jelzadlogleveleket vasarolhat az
Alapkezeld.
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Concorde Nemzetké6zi Részvény Befektetési Alap

Induldskori 6ssznévérték: 208.251.716. Ft

Az alap futamideje: hatdrozatlan

Vezet6 Forgalmazd: Concorde Ertékpapir Zrt.

Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zrt.

Konyvvizsgal6: GENERALTAX Konyvvizsgalé és Adétanacsadd Kft. (6456 Madaras, Bathory u. 35.,
nyilvantartdsi szdm: 1038, PM engedély szdm: KE-1089/97/V), Mundweilné CsO6ke Eva, (1148
Budapest, Lengyel u. 41/b, engedély szam: KE-1089/97/V)

Portfolid: az Alapkezel6 célja, hogy a befektetési lehet6ségek figyelembevételével az Alap forrdsainak
atlagosan 50-100 szazalékat forditsa kilfoldi kollektiv befektetési értékpapirok vasarldsara, és ezaltal
egy diverzifikalt, a kulféldi részvénypiacok teljesitményétél fiiggé portfoliét alakitson ki.
Diverzifikacids, koltséghatékonysagi és likviditasi megfontoldsokbdl korlatozott mértékben hazai
kollektiv befektetési értékpapirok is az Alap részét képezhetik. Az Alapkezeld aktiv portfolidkezelést
folytatva, fundamentalis elemzésekre tdmaszkodva alakitja az Alap portfolio-6sszetételét, célja a
referenciahozam elérése, illetve annak tulteljesitése.

Concorde-VM Abszoliut Szarmaztatott Befektetési Alap

Induldskori 6ssznévérték: 330.000.000. Ft

Az alap futamideje: hatdrozatlan

Vezet6 Forgalmazd: Concorde Ertékpapir Zrt.

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konyvvizsgald: SALDO-MINOR Kényvvizsgald és Gazdasagi Szakérté Kft. (1074 Budapest, Csengery
u. 11. 2. em. 201., cégjegyzék szam: 01-09-260986, MKVK tagsagi szam: 000294 ), Palatitz Laszl6
(MKVK tagségi szama: 002701)

Portfolid: az Alap potencialis befektetési terilete a lehet6 legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai
és nemzetkdzi részvények illetve kdtvények, devizdk, egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre és
arupiaci termékekre vonatkozd szdrmaztatott ligyletek. A hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles
eszkoztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd, de esd piacon is van lehet6sége hozamot
elérni.

Concorde K6zép-eurdpai Részvény Befektetési Alap

Induldskori 6ssznévérték: 200.000.000. Ft

Az alap futamideje: hatdrozatlan

Vezet6 Forgalmazd: Concorde Ertékpapir Zrt.

Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zrt.

Konyvvizsgald: ABN Konyvvizsgald Iroda Kft-t (1223 Budapest, Rézsakert u.36. kamarai ig.
szama:000002), dr. Tessényi Kornél (1119 Budapest, Pajkos u.11.kamarai ig.szdma:002519)
Portfolid: Az Alapkezel6 célja, hogy a befektetési lehetéségek figyelembevételével hosszu tavon az
Alap forrasainak atlagosan 80-100 szdzalékat forditsa részvények (alapvetéen kozép-eurdpai
részvények) vasarlasara. Az Alapkezel6 aktiv portfélidkezelést folytatva, fundamentdlis elemzésekre
tdmaszkodva alakitja az Alap portféliéosszetételét, célja a referenciahozam elérése, illetve annak
tulteljesitése. A referenciahozam 95%-ban a Kozép-eurépai Blue Chip Index (CETOP20) forintban
szamitott, valamint 5%-ban az RMAX teljesitménye, mely havonta Ujrasulyozédik. Az Alapkezeld az
Alappal a kdozép-eurdpai részvénypiacokba torténd befektetést szeretné alacsony koéltségszint mellett a
Befektetési Jegyek tulajdonosainak elérhet6évé tenni.

Concorde Columbus Globalis Ertékalapt Szarmaztatott Befektetési Alap

Induldskori 6ssznévérték: 200.000.000. Ft

Az alap futamideje: hatdrozatlan

Vezetd Forgalmazd: Concorde Ertékpapir Zrt.

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konyvvizsgald: Eco-tax Ad6 és Pénzligyi, Kényvszakérté Kft. (1145 Budapest, Arany Janos u. 128.;
cégjegyzékszam: 01-09-162185; MKVK nyilvantartdsi szam: 000095 ), Hahn Laszld (MKVK tagsagi
szama: 003364)

Portfoli6: az Alap potencidlis befektetési terllete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai és
nemzetkozi részvények illetve kdtvények, bankbetétek, devizak, egyéb befektetési eszkdzok, valamint
ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott Ugyletek. A hagyoméanyos befektetési
alapoktdl a széles eszkdztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd, de - akar short pozicidk
felvételével — es6 piacon is van lehet6sége hozamot elérni. Az Alapkezeld térekszik arra, hogy az Alap
Osszetételén belll a nemzetkozi részvények ardnya meghaladja az 50 szazalékot.

Concorde Euro Pénzpiaci Befektetési Alap

Induldskori 6ssznévérték: 1.010.000. eurd

Az alap futamideje: hatdrozatlan

Vezet6 Forgalmazd: Concorde Ertékpapir Zrt.

Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zrt.

Konyvvizsgald: ABN Konyvvizsgald Iroda Kft-t (1223 Budapest, Rézsakert u.36. kamarai ig.
szama:000002), dr. Tessényi Kornél (1119 Budapest, Pajkos u.11.kamarai ig.szdma:002519)
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Portfolié: az Alapkezel6 célja, hogy a forgalmazé cégeknél kilfoldi részvények adasvételét folytatd
befekteték az Alap Befektetési Jegyeinek megvasarldsaval révid tdvon be nem fektetett pénzik utan
banki latra sz6l6 betét szint(i hozamot érhessenek el. Ennek érdekében az Alapkezeld torekszik arra,
hogy az Alap nett6é eszkozértékének valtozékonysaga a lehetd legkisebb legyen, ezért az Alapkezeld
az Alap vagyonat donté részben rovid lejarati eurdpai pénzpiaci eszkdzokbe, allampapirokba,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, devizéba, bankbetétbe, repé- és forditott repdiigyletekbe,
hataridés deviza lUgyletekbe, valamint az Alap vagyonat érint6 kamatkockazat csdkkentését szolgald
egyéb pénzpiaci eszkdzokbe fekteti.

Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap

Induldskori 6ssznévérték: 1.210.000. USD

Az alap futamideje: hatdrozatlan

Vezet6 Forgalmazd: Concorde Ertékpapir Zrt.

Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zrt.

Konyvvizsgald: ABN Konyvvizsgald Iroda Kft-t (1223 Budapest, Rézsakert u.36. kamarai ig.
szama:000002), dr. Tessényi Kornél (1119 Budapest, Pajkos u.11.kamarai ig.szdma:002519)
Portfolié: az Alapkezel6 célja, hogy a forgalmazé cégeknél kilfoldi részvények adasvételét folytatd
befekteték az Alap Befektetési Jegyeinek megvasarldsaval révid tdvon be nem fektetett pénzik utan
banki latra sz6l6 betét szint(i hozamot érhessenek el. Ennek érdekében az Alapkezeld torekszik arra,
hogy az Alap nett6é eszkozértékének valtozékonysaga a lehetd legkisebb legyen, ezért az Alapkezeld
az Alap vagyonat donté részben rovid lejarati eurdpai pénzpiaci eszkdzdkbe, allampapirokba,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba, devizéba, bankbetétbe, repé- és forditott repdiigyletekbe,
hataridés deviza Ugyletekbe, valamint az Alap vagyonat érint6 kamatkockazat csdkkentését szolgald
egyéb pénzpiaci eszkdzokbe fekteti.

Concorde Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap

Induldskori 6ssznévérték: 200.000.000 Ft

Az alap futamideje: hatdrozatlan

Vezet6 Forgalmazd: Concorde Ertékpapir Zrt.

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konyvvizsgald: Koényv-Profit Konyvvizsgaldé Kft. (1067 Bp. VI., Teréz krt. 33.; cégjegyzék szam: 01-
09-269076; addsz.: 10896918-242), dr. Csadki Bertalan (1112 Budapest, Fatra tér 4.; MKVK tagsagi
szama: 003083)

Portfolid: Az Alap potencidlis befektetési terlilete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai és
nemzetkozi részvények illetve kotvények, kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek, devizak,
egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre és &rupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott
lgyletek. Az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az Alap Osszetételén belll a részvények aranya
meghaladja az 50 szazalékot. Az Alap célja hosszu tédvon az allampapirok altal biztositott hozamnal
nagyobb hozam elérése addiciondlis kockazat vallaldsa mellett, dontéen fundamentdlisan aluldrazott
részvények vasarlasdval. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazatu
instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetéen fundamentélis elemzésekre tamaszkodva, de
technikai alapu id6zitést is figyelembe véve. Az Alapkezel§ az egyes értékpapirok kivalasztasanal
értékalapu szemléletet kovet, alacsonyan arazott eszkdzoket vasarolva a portfélidba, igy egy-egy
részvény sulya az Alapon belll akdr a 10-15 szdzalékot is megkozelitheti. Az értékalapu szemlélet
tikrében az Alap jelent6és mértékben fektethet alacsonyabb kapitalizaciéju részvényekbe, ahol a
kisebb elemzéi lefedettség gyakrabban vezethet alulértékeltséghez. Tekintve, hogy egy-egy részvény
sulya az Alapon belll egy atlagos, jol diverzifikalt részvényalaphoz képest magasabb is lehet, az Alap
egy atlagos részvényalapnal nagyobb kockazatu.

Platina Alfa Szarmaztatott Befektetési Alap

Induldskori 6ssznévérték: 200.000.000 Ft

Az alap futamideje: hatdrozatlan

Vezet6 Forgalmazd: Concorde Ertékpapir Zrt.

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konyvvizsgald: SALDO-MINOR Kényvvizsgald és Gazdasagi Szakérté Kft. (1074 Budapest, Csengery
u. 11. 2. em. 201., cégjegyzék szam: 01-09-260986, MKVK tagsadgi szam: 000294 ), Palatitz Laszl6
(MKVK tagségi szama: 002701)

Portfolié: az Alap potencialis befektetési terilete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai
és nemzetkozi részvények illetve kotvények, devizdk, kollektiv befektetési értékpapirok, egyéb
befektetési eszkdzok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szérmaztatott lgyletek. A
hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkoztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd,
de es6 piacon is van lehet&sége hozamot elérni.

Platina Béta Szarmaztatott Befektetési Alap

Induldskori 6ssznévérték: 900.000.000 Ft

Az alap futamideje: hatdrozatlan

Vezet6 Forgalmazd: Concorde Ertékpapir Zrt.

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konyvvizsgald: SALDO-MINOR Kényvvizsgald és Gazdasagi Szakérté Kft. (1074 Budapest, Csengery
u. 11. 2. em. 201., cégjegyzék szam: 01-09-260986, MKVK tagsadgi szam: 000294 ), Palatitz Laszl6
(MKVK tagségi szama: 002701)
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Portfolié: az Alap potencialis befektetési terilete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai
és nemzetkozi részvények illetve koétvények, devizak, kollektiv befektetési értékpapirok, egyéb
befektetési eszk6zok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szérmaztatott lgyletek. A
hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkoztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd,
de es6 piacon is van lehetésége hozamot elérni.

Platina Gamma Szarmaztatott Befektetési Alap

Induldskori 6ssznévérték: 540.000.000 Ft

Az alap futamideje: hatdrozatlan

Vezetd Forgalmazd: Concorde Ertékpapir Zrt.

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konyvvizsgald: SALDO-MINOR Kényvvizsgald és Gazdasagi Szakérté Kft. (1074 Budapest, Csengery
u. 11. 2. em. 201., cégjegyzék szam: 01-09-260986, MKVK tagsagi szam: 000294 ), Palatitz Laszl6
(MKVK tagségi szama: 002701)

Portfolié: az Alap potencialis befektetési terilete a lehet6 legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai
és nemzetkozi részvények illetve kotvények, devizak, kollektiv befektetési értékpapirok, egyéb
befektetési eszkdzok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szérmaztatott lgyletek. A
hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkoztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd,
de es6 piacon is van lehet&sége hozamot elérni.

Platina Delta Szarmaztatott Befektetési Alap

Induldskori 6ssznévérték: 200.000.000 Ft

Az alap futamideje: hatdrozatlan

Vezet6 Forgalmazd: Concorde Ertékpapir Zrt.

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konyvvizsgald: SALDO-MINOR Konyvvizsgalo és

Szakértdé Kft. (1074 Budapest, Csengery u. 11. 2. em. 201., cégjegyzék szam: 01-09-260986,
MKVK tagsagi szam: 000294 ), Palatitz Laszl6 (MKVK tagsagi szédma: 002701)

Portfolié: az Alap potencialis befektetési terilete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai
és nemzetkozi részvények illetve kotvények, devizak, kollektiv befektetési értékpapirok, egyéb
befektetési eszk6zok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szérmaztatott lgyletek. A
hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkoztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd,
de es6 piacon is van lehet&sége hozamot elérni.

Platina Pi Szarmaztatott Befektetési Alap

Induldskori 6ssznévérték: 420.000.000 Ft

Az alap futamideje: hatdrozatlan

Vezet6 Forgalmazd: Concorde Ertékpapir Zrt.

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konyvvizsgald: Eco-tax Ad6 és Pénzligyi, Kényvszakérté Kft. (1145 Budapest, Arany Janos u. 128.;
cégjegyzékszam: 01-09-162185; MKVK nyilvantartdsi szdm: 000095 ), Hahn Laszld (MKVK tagsagi
szama: 003364)

Portfolié: az Alap potencialis befektetési terilete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai
és nemzetkozi részvények illetve kotvények, devizdk, kollektiv befektetési értékpapirok, egyéb
befektetési eszkdzok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szérmaztatott lgyletek. A
hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkoztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd,
de es6 piacon is van lehet&sége hozamot elérni.

Concorde PB1 Befektetési Alap

Induldskori 6ssznévérték: 200.000.000 Ft

Az alap futamideje: hatdrozatlan

Vezet6 Forgalmazd: Concorde Ertékpapir Zrt.

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konyvvizsgald: Eco-tax Ad6 és Pénzligyi, Kényvszakérté Kft. (1145 Budapest, Arany Janos u. 128.;
cégjegyzékszam: 01-09-162185; MKVK nyilvantartdsi szdm: 000095 ), Hahn Laszld (MKVK tagsagi
szama: 003364)

Portfolié: az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: legnagyobb részt
(legaldbb 80 szdzalékban) kollektiv befektetési értékpapirok, emellett kisebb sullyal bankbetétek,
hazai és nemzetkdzi részvények illetve kotvények, devizdk, egyéb befektetési eszkdzok, valamint
ezekre vonatkozd szarmaztatott tigyletek.

Concorde PB2 Befektetési Alap

Induldskori 6ssznévérték: 200.000.000 Ft

Az alap futamideje: hatdrozatlan

Vezet6 Forgalmazd: Concorde Ertékpapir Zrt.

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konyvvizsgald: Eco-tax Ad6 és Pénzligyi, Kényvszakérté Kft. (1145 Budapest, Arany Janos u. 128.;
cégjegyzékszam: 01-09-162185; MKVK nyilvantartdsi szdm: 000095 ), Hahn Laszld (MKVK tagsagi
szama: 003364)
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Portfolié: az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: legnagyobb részt
(legaldbb 80 szdzalékban) kollektiv befektetési értékpapirok, emellett kisebb sullyal bankbetétek,
hazai és nemzetkdzi részvények illetve kotvények, devizdk, egyéb befektetési eszkdzok, valamint
ezekre vonatkozd szarmaztatott tigyletek.

Concorde PB3 Befektetési Alap

Induldskori 6ssznévérték: 200.000.000 Ft

Az alap futamideje: hatdrozatlan

Vezet6 Forgalmazd: Concorde Ertékpapir Zrt.

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konyvvizsgald: Eco-tax Ad6 és Pénzligyi, Kényvszakérté Kft. (1145 Budapest, Arany Janos u. 128.;
cégjegyzékszam: 01-09-162185; MKVK nyilvantartdsi szam: 000095 ), Hahn Laszld (MKVK tagsagi
szama: 003364)

Portfolié: az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: legnagyobb részt
(legaldbb 80 szdzalékban) kollektiv befektetési értékpapirok, emellett kisebb sullyal bankbetétek,
hazai és nemzetkdzi részvények illetve kotvények, devizdk, egyéb befektetési eszkdzok, valamint
ezekre vonatkozd szarmaztatott tigyletek.

Concorde Euro PB3 Befektetési Alap

Induldskori 6ssznévérték: 200.000.000 Ft

Az alap futamideje: hatdrozatlan

Vezet6 Forgalmazd: Concorde Ertékpapir Zrt.

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konyvvizsgald: Eco-tax Ad6 és Pénzligyi, Kényvszakérté Kft. (1145 Budapest, Arany Janos u. 128.;
cégjegyzékszam: 01-09-162185; MKVK nyilvantartdsi szdm: 000095 ), Hahn Laszld (MKVK tagsagi
szama: 003364)

Portfolié: Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehetd legszélesebb és globalis: legnagyobb részt
(legaldbb 80 szdzalékban) kollektiv befektetési értékpapirok, emellett kisebb sullyal bankbetétek,
hazai és nemzetkdzi részvények illetve kotvények, devizdk, egyéb befektetési eszkdzok, valamint
ezekre vonatkozd szarmaztatott lgyletek. Az alap eurdéban denomindlt. Annak érdekében, hogy az
Alap eurdkitettsége fennalljon, az Alapkezel6 (ahol szilkséges) deviza forward lgyleteket kot fedezeti
célbol.

Az Alap célja eurdban szamolva az euréban denomindlt német allampapirok altal biztositott hozamnal
nagyobb hozam elérése addiciondlis kockazat vallaldsa mellett. A tobblethozam elérésének érdekében
az Alap magasabb kockdzatl instrumentumokat (déntéen kollektiv befektetési értékpapirokat) is
vasarol és ad el, alapvetéen fundamentdlis alapon térténd elemzésekre tdmaszkodva, de a technikai
id6zitést is figyelembe véve, az eszkdzoket szelektiven kivalasztva. Ha viszont az Alapkezel6 nem lat
medfeleld lehetéséget magasabb kockdzatd instrumentumokban, akkor alacsony kockazatu
eszkozokbe (dontéen kollektiv befektetési értékpapirokba) fekteti az Alap t6kéjét, egészen addig,
amig jo vételi vagy eladasi lehetéségek nem addédnak.

Concorde CEE SmallCap Szarmaztatott Befektetési Alap

Induldskori 6ssznévérték: 309.350.000 Ft

Az alap futamideje: hatdrozatlan

Vezet6 Forgalmazd: Concorde Ertékpapir Zrt.

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konyvvizsgal6: GENERALTAX Konyvvizsgalé és Adétanacsadd Kft. (6456 Madaras, Bathory u. 35.,
nyilvantartdsi szdm: 1038, PM engedély szédm: KE-1089/97/V), Mundweilné CsO6ke Eva, (1148
Budapest, Lengyel u. 41/b, engedély szam: KE-1089/97/V)

Portfoli6: az Alap els6sorban a fejlett kelet-kozép-eurdpai részvénypiacokon, els6sorban kis- és
kozepes vallalatok részvényeibe fektetve hosszu tavon lehetbleg az adllampapiroknal magasabb hozam
elérésére torekszik. Az Alapkezel§ kis- és kozepes vallalatoknak tekinti azon tdrsasagokat, melyek
piaci kapitalizaciéja nem haladja meg az 1 millidrd eurét. Az Alapkezel§ azonban medfeleld
lehet6ségek esetén az Alap eszkozértékének 20 szdzalékdig 1 millidrd eurét meghaladd piaci

Signal Részvény Befektetési Alap

Induldskori 6ssznévérték: 300.000.000 Ft

Az alap futamideje: hatdrozatlan

Vezet6 Forgalmazd: Concorde Ertékpapir Zrt.

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portf6li6: az alap forrasait az Alapkezel6 legféképpen Magyarorszdgon kibocsatott, a Budapesti
Ertéktézsdén kereskedett részvényekbe fekteti. Emellett a Magyar Allam altal kibocsatott
allamkotvényekben és diszkontkincstarjegyekben, valamint alacsony kockazatd fix és valtozo
kamatozasu vallalati kotvényekben, jelzdloglevelekben, egyéb hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokban és egyéb alacsony kockazatl téke- és pénzpiaci eszkdzokben, lgyletekben tartja.
részvényeket, allampapirokat, vallalati és egyéb kotvényeket, jelzdlogleveleket vasarolhat az
Alapkezeld.
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Aviva Magyar Részvény Indexkéveto Zartkorii Befektetési Alap

Induldskori 6ssznévérték: 200.000.000 Ft

Az alap futamideje: hatdrozatlan

Vezetd Forgalmazd: Concorde Ertékpapir Zrt.

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portfolid: Az Alap indexkdvet6 befektetési alap, ezért az Alapkezel6 célja, hogy a befektetési
lehet6ségek figyelembevételével az Alap hazai részvények vasarladsaval a kovetkezd index
teljesitményét kdvesse (illetve lehet0ség szerint haladja meg): 86% BUX index, 11% BUMIX index,
3% ZMAX index. Az Alap tehat t6kéjének donté részét a Budapesti Ertékt6zsdére (BET) bevezetett
magyar részvényekbe fekteti, igy befektetési politikdjat tekintve tiszta hazai részvényalap.

Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap

Induldskori 6ssznévérték: 200.514.982 Ft

Az alap futamideje: hatdrozatlan

Vezetd Forgalmazd: Concorde Ertékpapir Zrt.

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portf6li: Az Alap potencidlis befektetési terllete a lehetd legszélesebb és globalis: hazai és
nemzetkodzi részvények illetve koétvények, kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek, devizak,
egyéb befektetési eszkdzok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott
Ugyletek. Az Alap célja hosszu tédvon az allampapirok altal biztositott hozamnal jelentésen nagyobb
hozam elérése addicionalis kockazat vallaldsa mellett, déntéen a hataridés piacokon térténé spekulativ
kozéptavu pozicidk segitségével. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockazatu
instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvet6en globdlis makro-fundamentélis elképzelésekre
tdmaszkodva, er6teljesen hasznadlva a technikai elemzés fegyvertardt is. Az Alap szigoru
kockazatkezelést kivan folytatni: a veszteséges pozicidktdl valé mihamarabbi megszabadulds, és a
nyereséges poziciok megbrzése / novelése ebben a tekintetben a legfontosabb alapelv. Tekintve, hogy
az Alap tOkeattételt is felvehet, és rovid (eladasi) pozicidkat is nyithat, ezért az Alap kockdazata
magasabb lehet, mint egy atlagos részvényalapé. Az Alap befektetési dontéseiben nagymértékben
tdmaszkodik a Citadella Consulting Befektetési Tanacsadd Zrt. (1211 Budapest, Janka u) &lemzéseire.

Generacio Patikapénztar Befektetési Alap

Induldskori 6ssznévérték: 200.000.000 Ft

Az alap futamideje: hatarozatlan

Vezet6 Forgalmazd: Concorde Ertékpapir Zrt.

Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portfdlid: Az Alapkezel6 célja, hogy a befektetési lehet6ségek figyelembevételével az Alap
értékpapirokba fektetve, valamint az azonnali és hataridés részvénypiaci félredrazasokat kihasznald
arbitrazstigyletekkel a benchmark (80% RMAX index, 20% MAX index) teljesitményét meghaladd
hozamot érjen el. Az Alapkezel6 elsGsorban a révid futamidejlii magyar allampapirokba torténé
befektetést szeretné alacsony koltségszint mellett a Befektetési Jegyek tulajdonosainak elérhetévé
tenni.

SUI GENERIS 1.0 Szarmaztatott Befektetési Alap

Induldskori 6ssznévérték: 990.123.470 Ft

Az alap futamideje: hatarozatlan

Vezet6 Forgalmazd: Concorde Ertékpapir Zrt.

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Portfdlid: Az Alap potencidlis befektetési terllete a lehetd legszélesebb és globalis: bankbetétek, hazai
és nemzetkodzi részvények illetve kotvények, devizak, kollektiv befektetési értékpapirok, egyéb
befektetési eszkozok, valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozd szarmaztatott Ugyletek. A
hagyomanyos befektetési alapoktdl a széles eszkoztaron tul abban tér el, hogy nem csak emelkedd,
de es6 piacon is van lehetGsége hozamot elérni. Az Alap célja az allampapirok altal biztositott
hozamnal nagyobb hozam elérése addicionalis kockazat vallalasa mellett. A tébblethozam elérésének
érdekében az Alap magasabb kockazatl instrumentumokat is vasarol és ad el, alapvetden
az eszkozoket szelektiven kivalasztva. Ha viszont az Alapkezel6 nem lat megfeleld lehetéséget
magasabb kockazatl instrumentumokban, akkor alacsony kockazatl eszktézbokbe fekteti az Alap
tokéjét, egészen addig, amig jo vételi vagy eladasi lehetéségek nem adddnak.
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Az Alapkezel6 altal kezelt alapok teljesitményének bemutatasa

Egy jegyre [t neltd

Bruity hozam ar adott

Brofta hozam ar adott

ddturm Nettd eszhizénék Y iddszakban . e Referencia hozam*
esIkizentek . evben (nominalis)
{annualizalt)
Concorde 2000
1997 .058.29 120,000,000 100,000.00
1887 1231 221,601 555 108 42358 9.42% 5.45%
1938.12.31 347 576 266 127, 317.31 16.35% 16.35% 0.21%
19891231 THBS 637 5589 154 624 .40 21 .45% 21.45% 19.55%
200012 .31 1,264 795 344 1720546 11.24% 11.27% 315%
2001.12.31 551,344 122 1.567694 9.71% 9.71% -1.94%
20021231 1,503,236 043 2.123608 12:50% 12.:80% 5.02%
2003.12.31 2725 683 675 2420031 13.86% 13.896% 5 .65%
2004.12.31 3,202,850 481 3121083 28.89% 28.97% 2247%
20051231 5417794 870 3.660938 17.30% 17.30% 20019%
200612 .31 5,970 ,635,336 4254074 17.02% 17.02% 1314%
2007 12.31 15 643,800,475 4 B58315 5.74% §.74% 9.92%
2005.12.31 5 552 960,093 3.572580 -2331% -3 % -1612%
2009.12.31 6,761 373,547 4 530042 31.08% 31.00% 2403%
indulé=tal (4507 nap) 5,761,373 347 4 BE0042 13.31% 5.80%
Concorde Rivid Kotvény (Fedezeti)
19350512 100,000,000 1.000000
1885.12.31 255,292178 11244567 12.45% 10.73%
1939.12.31 323,406,310 1.285064 r 14.28% 14.28% 16.09%
2000.12.31 538,272 600 1.421485 10.59% 1061 % 12.54%
2001.12.31 413,455 979 1.5595631 9.65% 9.65% 11.54%
200212.31 395,512 656 1.656541 5.23% §.23% 9.51%
2003.12.31 1 675,622 264 1745343 3.45% 3.45% 5.959%
2004.12.31 2,785 3593 476 1.8480E1 11.58% 11.62% 1210%
20051231 B 0358 655 574 2106039 5.11% 5.11% 5.20%
2006.12.31 14 277 991 857 2223633 5.55% 52.55% 5.71%
2007 12.31 16,307 453,255 2377957 5.94% £.94% 7.36%
2005.12.31 10,540 428 532 2478178 4.21% 4.21% T.32%
2009.12.31 11,125 561 403 2543539 14.80% 14.76%
indula=tdl (4251 nap) 11,125 561 403 2843838 9.39% 10.25%
Concorde Pénzpiaci
1939.05.24 100,000,000 1.000000
185891231 429,001 545 1.074244 T.42% 3.58%
200012.31 1,131 413 567 11697528 8.87% 8.59% 3.79%
20011231 1,419,396 534 1.274942 5.99% 5.99% 3.268%
20021231 2273218 593 1.361395 5.50% 5.50% 2.358%
200312.31 1,761,323 956 1.429319 5.02% 5.02% 2.05%
2004 1231 2817 397 545 1.569497 9.73% 9.76% 2.91%
2005.12.31 4,741 058,389 1.649494 2.10% 2.10% 2.84%
2006.12.31 B 556,423 510 1.723761 4.50% 4.50% 2 E9%
20071231 5 457 633,274 1.521261 5.66% 5.66% 2.80%
2008.12.31 3,050,095,519 1.941 646 5.61% B.E1% 2.85%
2009.12.31 5024 612 486 2076018 5.94% E.92% 291%
indulastdl (3374 nap) G024 612 486 2.076M8 712% 3.03%
Concorde Kotwény
2001.03.28 100,178 41 1.001 734
2001.12.31 G99 546 937 1.079308 TT4% 1010%
20021231 1,731,627 524 1.193645 10.59% 10.59% 10011 %
200312.31 3496 035 697 1.202165 0.71% 0.71% 1.47%
20041231 2985190 324 1.354265 1262% 12 65% 13.44%
2005.12.31 2,130,723 ,760 1460675 7.06% 7.06% 5.57%
2006.12.31 3653574356 1.549514 5.07% B.07% 5.96%
2007 1231 35826126 4158 1.620191 4.57% 4.57% E.11%
2008.12.31 3,091 161 216 1637334 1.06% 1.06% 2.59%
2009.12.31 3.487,010,059 1.901993 16.21% 16.16% 14.14%
induldstal (3199 nap) 3,487 010,059 1901993 7.59% 8.27%
Concorde Részvény
2001.05.28 100,141 276 1.001413
2001.12.31 1,389 671,148 1.130620 12.90% -5.46%
20021231 2023455010 1.290110 14.11% 14.11% E.11%
2003.12.31 2254 860 707 1.637278 26.891% 26.91% T.a7%
200412.31 3,785 626 424 2360043 44.02% 44.14% 35.79%
20051231 3199473792 3.022362 25.06% 25.06% 35.46%
2006.12.31 5,265 655,390 3.997585 32.28% 32.28% 21.39%
2007 1231 579,514 911 4. 419794 10.55% 10.55% 12.40%
2005.12.31 5 632,010,405 2.401 266 -43 67% -43 67% -40.50%
2009.12.31 5,705,290 624 3565355 45.61% 45.45% 41 .90%
induldstal (3199 nap) 5,705,290 524 3565355 15.50% 983%
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Egy jegyre [utd nettd

Brofta hozam ar adott

Bruity hozam ar adott

ddtum Nttt esThizénéh L iddszakban i o Referencia hozam®
SSIREIENER s vheh (hormindiis)
{apnualizait)
Concorde Hemzetkizi Részvény
20020501 205 493,551 1.001163
20021231 264 956,001 0891813 -10.82% -11.21%
2003123 286 §57 432 1.03409 15.95% 15.95% 2006%
20041231 521,885,111 1.010181 -231% -2.31% -1 45%
20051231 1954 370,517 1.254242 24 16% 2416% 2647%
20061231 3625 233 237 1.321243 5.34% 5.34% 2.91%
2007 12.31 2 687 869 965 1.275356 -3.47% -3.47% -2.87%
2005123 2936 472 186 0853901 -33.05% -33.05% -3512%
20091231 5497 382 528 1.055820 23T71% 23 E5% 26 31%
indul&=tdl (2703 nap) 5497 362,528 1.055520 0.72% 1.53%
Concorde-VM Abszolit Szarmaztatott
20051014 F30,000,000 1.000000
20051231 2088 359 282 1008253 063% 1.19%
20061231 2694 743 206 1073921 5.92% 5.92% E.62%
20071231 2595 551 733 1156408 7.48% 748% T ETY%
20051231 2078 351 764 1.233267 6.65% 6 65% 5.45%
2008123 3,302 939 393 1.517973 2315% 2309% 10.79%
indulastdl (1339 nap) 3,302 939,393 1517973 10.41% 8.23%
Concorde Kozép-europai Részvény Befektetési Alap
20050917 400,000,000 1000000
2005.12.37 2399192 495 0.590111 -42.99% -40.99% -42.57%
20081231 7 624 050 955 0.844755 4327% 4315% 3673%
inculaztal (714 nap) 7 &24 050 955 0.544755 -5.26% -10.87 %
Concorde Columbus Szarmaztatott Befektetési Alap
2007.08.04 200,000,000 1.000000 r
2007 12,31 1,275,009 758 087842 -2.16% -2.16% 2.28%
2005.12.37 1671491 283 0672400 -31.28% -31.28% 5.45%
20081231 2245786702 0.914853 36.06% 36.06% 10.79%
inculaztal (434 nap) 2245 786 702 0.914853 -3.75% 9.27%
Concorde Rubicon Szarmaztatott Befektetési Alap
2008.11.20 200,000,000 1.000000
200512.31 3501758322 1.021338 19.05% 213% 3.24%
2008123 FE5 626912 1.558950 52.79% 2264% 10.79%
incdulastal (406 nap) 365 626 912 1.558950 49.06% 12 84%
Concorde Euro Pénzpiaci Befektetési Alap (Eur-ban)
2007 10,26 1,010,000 0.0 Q000
2007 12,31 4 488 230 0.01004E 255% 0.46% 0.18%
2005.12.37 9,182,374 0010163 1.16% 1.16% 0.96%
2008123 11,087 290 0.010204 0.40% 0.40% 0.35%
indulastal (797 nap) 11,087 590 0.010204 0.93% 0.65%
Concorde USD Pénzpiaci Befektetési Alap {Usd-ben)
2007 10,26 1,210,000 0.0 Q000
2007 12,31 3175865 0.010055 3.05% 0.55%
2005.12.37 1,900,830 0010125 0.70% 0.70%
2008123 5 753,156 0.0100s0 -0.74% -0.74%
indulastal (432 nap) B 753,156 0.010050 0.23%
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) s . Brofta hozam ar adott .
ddtum Neltd eszhirénék E‘g‘l"r"le‘gwf."lf'@ netid iddszakban Srf'lﬂo hozam ?Z,Efdoﬂ Referencia hozam®
SSIREIENER s vheh (hormindiis)
{apnualizait)
Concorde PB1 Nyilttvégii Befektetési Alap
2006.05.15 200,000,000 1.000000
20061231 7174 1686,573 1.021053 211% 2.89%
20071231 9 573,803 306 1.0931534 T.06% TET%
20081231 7251 411,938 1086275 -0.63% 5.45%
20091231 507 422 855 1264534 16.41% 10.79%
inculEstdl (1231 nap) 5017 422 555 1.264554
Concorde PB2 Hyiltvégii Befektetési Alap
2006.03.15 200,000,000 1.000000
200681231 3,153,292 276 1.028827 2.88% 2.89%
2007 1231 4 246 23 F05 1104605 T.37T% TET%
20051231 3,360,931 295 1.005636 -5.96% 5.45%
20091231 5602 550,202 1204750 19.80% 10.79%
inciul&stal (1231 nap) 3,602 650,202 1204780
Concorde PB3 Hyiltvégii Befektetési Alap
20060515 200,000,000 1000000
20061231 5540597 494 1.057302 5.79% 2.89%
2007 1231 5,395 461 726 1.149228 5.63% T EBT%
20051231 6 313,940 514 0.712395 -30.01% 3.45%
20091231 7831513134 0.974951 36.86% 10.79%
incul&stal (1231 nap) 7,831 513,134 0.874951
Concorde Euro PB3 Befektetési Alap (Eur-ban)
20051211 1,000,057 0.0 0000
20051231 3,505,5M 0.009330 -1.83% -0.10% 0.04%
2009.12.31 4 493 074 0.01283 25.52% 25.44% 0.33%
inculdstal (385 nap) 4 493074 0.012831 26 T4% 28.3% 0.33%
Concorde Platina Alfa Hyiltvé gii Befektetési Alap
20060515 200,000,000 1.000000
20061231 B3, 725 954 1.126599 12 B6% 2.89%
2007 1231 501,144 519 1.3595435 2065% T EBT%
20081231 BT 950 633 1.061 295 -2.94% 3.45%
20091231 992 408 268 1427361 34.49% 10.79%
induléstal (1231 nap) 992 408 568 1 427361
Concorde Platina Béta Hyiltvégii Befektetési Alap
20060515 500,000,000 1.000000
2006.12.31 1,446,295 113 1146135 1461 % 2.89%
2007123 1,707 803,728 1.353224 18.07% TET%
2005.12.31 1,744 4534 205 1.352248 2.14% 5.45%
20091231 2330515529 1.549953 F354% 10.79%
indulgstal (1231 nap) 2330,516,829 1.849953
Concorde Platina Gamma Hyiltvégii Befektetési Alap
20060518 540,000,000 1.000000
2006.12.31 1,336,308,727 1.096221 962% 2.189%
2007 1231 1,462 145 966 1.199453 9.42% T.ET%
20051231 2305 648,271 1. 260003 5.05% 5.45%
2009.12.31 2505626 901 1.527964 21 .27% 10.79%
induldstal (1231 nap) 2 505 526,901 1 527964
Concorde Platina Delta Hyittwégii Befektetési Alap
2006.05.15 200,000,000 1.000000
20061231 764,018,350 1.225944 2289% 2.89%
20071231 901,915 445 1.450470 15.03% TET%
20081231 710,325 882 1234328 -14.90% 5.45%
20091231 956,255 866 1 662055 34 BE% 10.79%
inculEstdl (1231 nap) 956 255 566 1662055
Concorde Platina Pi Hyiltvégii Befektetési Alap
2006.03.15 420,000,000 1.000000
200681231 2089 ,337 520 1160204 16.02% 2.89%
2007 1231 3246118176 1 622875 39.58% TET%
20051231 2 431,770,961 1.215745 -29.09% 5.45%
20091231 2186 967 595 1.794305 47 59% 10.79%
inciul&stal (1231 nap) 2,186,967 595 1794308
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] - , Beofth hozawm a1 adott .
ddtum Nettd eszhizénék Eg_l,r_,leg_l,rrf- "lf'lm, neit Jddszakban Sr:'.lﬁ‘o hazam ?Z,Sfabﬁ Referencia hozam®
esrhirérték . Eifae ks Fhoknindlis)
{annlalizalt)
Signal Részvény Befektetési Alap
2007.03.27 300,000,000 .00 1.000000
2007123 933 465 76000 1092283 9.23% 11.81%
2003123 520,392 45200 0603931 -44 25% -40.75%
20091231 737,579,455 00 0.563069 41 74% 41 .90%
inculEstdl (1010 nap) 737 579,48500 0.563069 -5.18% -2 24%
Aviva Magvar Részvény Indexkiovetd Befektetési Alap
2009.0216 200,000 00000 1.000000
2009123 3077 047 437.00 1.908250 90.53% Tr2%
incluldstdl (318 nap) 3077 047 43700 1808250 108 85% 92 .85%
Citadella Szarmaztatott Befektetési Alap
2009.07.01 200,514 95200 1.000075
2009123 1,454 615 348.00 1.031155 3% 573%
incluldstdl (183 nap) 1,454 615 ,5845.00 1031155 5.29% 11.74%
Generacio Patikapénztir Befektetési Alap
2009.11.24 200,000,000 00 1.000000
2009123 202 881 ,202.00 1.004383 0.44% 0.27%
induldstal (37 nap) 202 881 20200 1004393 4.42% 2.65%
Eaw jegyre jutd nettd Brults hozam éves Brutth hozam &z adolt Benchimark
Datum MNettd esrkirénék esIkizérél szinten (annualirdlt) Evben (namindlis) hozam®
(hamindlis)
HUF EUR HUF FUR HUF EUR
Concorde CEE SmallCap Befektetési Alap
2006.10.05 309,350,000.00 1.007519 9990025
2006.12.31 342 7E88,707.00 0952422 10373788 -4 50% 3.84% 227%
2007 123 599 ,208,354.00 1. 05638 11.339354 9.76% 9.31% TET%
20081231 365,502 ,866.00 0.BEE213 E.842534 -36.93% -39 B6% 8.45%
2009123 345,1658,843.00 0.52433 §.277054 23T73% 20.97% 10.79%
induldstol (1183 nap1 [ 348,158,843.00 0.524330 8.277064 r

Az alapok multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jévébeni teljesitményre,
hozamra.
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A LETETKEZELO BEMUTATASA

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Alapitas idépontja: Alapszabaly létrehozatala: 1990. januar 23.
A tarsasag létrejotte (cégbirdsagi bejegyzés): 1990. marcius 26.
Cégjegyzékszam: 01-10-041348
Cégbejegyzés helye: Fovarosi Birdsag mint Cégbirdsag
Tevékenységi kor:
TEAOR 65.12'03 Egyéb monetaris kozvetités
TEAOR 65.21'03 Pénzlgyi lizing
TEAOR 65.22'03 Egyéb hitelnyujtas
TEAOR 65.23'03 Mashova nem sorolt, egyéb pénzligyi kbzvetités
TEAOR 67.12'03 Ertékpapir-tigynoki tevékenység, alapkezelés
TEAOR 67.13'03 Mashova nem sorolt, egyéb pénziigyi kiegészité tevékenység
TEAOR 67.20'03 Biztositast, nyugdijalapot kiegészité tevékenység
A tarsasag a Befektet6védelmi Alap tagja.
Miikodési idétartama: A tarsasag hatarozatlan idére jott létre.

Uzleti év: A tarsasag lzleti éve minden naptdri év januar 1-jén kezdédik és ugyanazon naptari év december
31-én végzodik.

AlaptOke:

AlaptGke nagysaga alapitaskor: 1.400.000.000,- Ft

Jelenlegi alaptoke: 24.118.220.000,- Ft

Tulajdonosi kor:

Részvényes neve Tulajdonosi arany Szavazati arany

Bank Austria Creditanstalt AG 100% 100%

A Letétkezel6 vezeto tisztségviseloi

Igazgatosag tagjai
Dr. Patai Mihaly (UniCredit Bank Hungary Zrt., elnok-vezérigazgatd)

Tatrai Bernadett (UniCredit Bank Hungary Zrt., vezérigazgatd-helyettes, a lakossagi és kisvallalati divizio
vezetdje)

Kaliszky Andras (UniCredit Bank Hungary Zrt., Chief Operation Officer)
Mag. Franz Wolfger (UniCredit Bank Hungary Zrt., Chief Financial Officer)
Téth Balazs, (UniCredit Bank Hungary Zrt., Chief Risc Officer)

Dr. Patai Mihaly, kozgazdasz (K6zgazdasagtudomanyi Egyetem, Budapest), egyetemi doktor. 2006-t6l az
UniCredit Bank Hungary Zrt. Vezérigazgatdja. Kordbban a Magyar Nemzeti Banknal hitel-el6ad6, majd a
Pénzligykutatd Intézetnél tudomanyos kutatd. 1982 és 1988 kozott a Pénzligyminisztérium Nemzetkozi
1993-ig az ugyvezet6 igazgaté asszisztenseként dolgozott. Ezt kovetéen 1995-ig a Kereskedelmi Bank Rt.
Ugyvezet6 igazgatdja, majd 1996-tdl 2006-ig az Allianz Hungaria Biztositd Rt. EInok-vezérigazgatdja.

Tatrai Bernadett,, kézgazdasz. Diplomaja megszerzése utan el6sz6r a MARECO Piackutatd Intézetnél, majd a
Fundamenta-Lakaskassza Lakas-takarékpénztar Zrt-nél dolgozott. 1998-ban kerilt az ERSTE Bank Hungary
Zrt.-hez, ahol 2004-t6l a Lakossagi Uzletfejlesztés és Ertékesités Iranyitas terllet Igazgatdja, majd 2005-t6l a
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Lakossagi Uzletdg vezetdje, az igazgatdésag tagja volt. 2007 aprilisatdl az UniCredit Bank Hungary Zrt.
vezérigazgatd-helyettese, igazgatdsagi tagja, a Lakossagi Uzletdg vezetdje.

Kaliszky Andras, 1991-ben a Budapesti M&szaki Egyetemen épitimernoki, majd 1993-ban mérndk-tanari
oklevelet szerzett. Ezt kdvetéen az Amerikai Egyesilt Allamokban vett részt MBA képzésen. Tanulmanyai
befejezése utdn el6sz6r a Magyar Tudomanyos Akadémian dolgozott kutatéként, majd 1996-t6l az Ernst &
Young-nal Uzleti tanacsadoként, 1997-t6l pedig a PricewaterhouseCoopers-nél vezet6 Uzleti tanacsaddként.
2002-ben az IBM-hez kerilt, majd 2004-t6l az UniCredit Bank Hungary Zrt. Szervezesi Féosztalyanak vezetdje.
2008. november 1-jétdl a Bank Operativ Divizidjanak vezetGje és egyben igazgatdsagi tag.

Mag. Franz Wolfger, tanulmanyait a grazi székhelyli Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen végezte. Mar a
gazdasagi szakkozépiskola évei alatt banki tapasztalatra tett szert. El6szor a Raiffeisen Bank
fiokvezetbelyettese, majd belsd ellenbre volt. Diplomaja megszerzését kdvetéen, 1991-ben kerllt az UniCredit
Bank Hungary Zrt.-hez (akkori nevén: Creditanstalt Rt.). Jelenleg a Bank pénzligyi igazgatdja es igazgatdsagi
tagja.

Téth Balazs, kozgazdasz. A Magyar Kilkereskedelmi Bank Zrt.-nél vallalati tgyfélmanagerként szerzett
néhany éves munkatapasztalat utdan 1995-ben keriilt a budapesti Creditanstalt Rt.-hez, ahol 1997-t6l kezdve
az Alkotmany utcai fidok véllalati osztdlydnak vezet6je. 2000 -t6l a bécsi Nemzetkdzi Kockazatkezelesi
Féosztalyon a magyarorszagi lednyvallalatokért felel0s részleg vezetG6je, majd 2006-tél az UniCredit Bank
Hungary Zrt. kockazatkezelési igazgatdja (CRO), 2008. jul. 10 -tdl pedig egyuttal igazgatésagi tagja is.

A Letétkezeld alkalmazottainak Iétszama: 1902 f6 (2008. december 31.)
Mellékelve a Letétkezel6 2008., 2007 .és 2006. évi mérlege.

A Letétkezel6vel szemben m(ikodése éta sohasem volt csédeljaras folyamatban.

A Letétkezel6re vonatkozd fenti adatok az UniCredit Bank Hungary Zrt.-tél szarmaznak, ezekért az adatokért
az UniCredit Bank Hungary Zrt. Vallal felel6sséget.

A Letétkezelo feladata

A Letétkezel6
*  meghatarozza az Alap Osszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkdzértékét,

= gondoskodik a Befektetési Alap Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékének kozzétételérdl,
illetve a befektetdk részére torténd kozlésérdl,

= ellendrzi, hogy az Alapkezel6 megfelel-e a jogszabalyokban és az Alapkezelési Szabalyzatban foglalt
befektetési szabalyoknak,

= biztositja, hogy az Alap eszkozeit érintd Uigyletekbdl szarmazo valamennyi ellenszolgaltatas a szokasos
hataridén belll az Alaphoz kertljon.

A Letétkezel6 hataskore

Az Alapkezel6 az altala kezelt Alap letétkezelésével Magyarorszagon bejegyzett, a Hpt. 3. § (1) bekezdésének
i) pontjdban meghatarozott ,letétkezelés kollektiv befektetések részére" pénzligyi szolgaltatasi tevékenység
végzésére engedéllyel rendelkezd hitelintézetet kételes megbizni. Ennek megfeleléen tortént az UniCredit Bank
Zrt. megbizasa.

A Letétkezel tevékenysége soran fliggetlen mddon, kizardlag az Alap befektetdi érdekében jar el.

Az Alap értékpapirszamldja és a befektetéshez kapcsolédd pénzforgalmi szamldja vezetését kizérdlag egyazon
Letétkezel6 végezheti.

A Befektetési Alap tulajdonaban 1évd értékpapirok kizardlag a Letétkezel6nél vagy az altala nyitott szdmlan
helyezhetdk el, kivéve az 6vadékba helyezett értékpapirok esetét. A fel nem haszndlt dvadékot kizardlag a
Letétkezel6hoz vagy az dltala nyitott szamlara lehet szallitani, transzferalni.

Tevékenysége soran a jogszabalyokban, az Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt barmilyen eltérésrdl, valamint az
Alap sajat t6kéjének negativva valdsarol a letétkezel6 koteles irdsban értesiteni az Alapkezel6t, valamint a
Felligyeletet.

A Letétkezel6 tevékenysége végzése soran koételes visszautasitani az Alapkezel6 altal adott minden olyan
megbizast, amely ellentétes a jogszabalyokkal, illetve az Alapkezelési Szabalyzattal, és az Alapkezel6t koteles a
torvényes allapot helyredllitdsdra felszdlitani. Amennyiben az Alapkezel6 nem tesz meg mindent a
jogszabalyoknak és az Alapkezelési Szabdlyzatnak megfelel6 allapot helyredllitdsa érdekében, Ugy a letétkezeld
haladéktalanul értesiti a Felligyeletet.
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A Letétkezel6 felel6ssége

A Letétkezel6 a Tpt.-ben foglalt kotelezettségeinek nemteljesitésébdl adddd karokért felel, az ettdl eltérd kitétel
semmis.

A Letétkezel6 tevékenysége végzése soran kozremikodot, igy kilénosen alletétkezel6t vehet igénybe,
amelynek a cselekedeteiért és mulasztasaért, mint sajatjaként felel. Alletétkezel6ként kizardlag a Hpt.
el6irasainak megfelel6 masik letétkezeld, illetve ennek kilféldi megfeleléje vehetd igénybe.

A Letétkezel6 megvaltoztatasa

Az Alap kezelése sordn a Letétkezel6nek adott megbizds felmonddsa esetén az Uj letétkezel6 megbizdsat a
FelUgyelet hagyja jéva.

A VEZETO FORGALMAZO BEMUTATASA

Az Alap Vezetd Forgalmazdja a Concorde Ertékpapir Zrt.

A Concorde Ertékpapir Zrt. bemutatdsa

A Vezet6 Forgalmazé cégneve: Concorde Ertékpapir Zartkériien Miikods Részvénytarsasag
A Vezet6 Forgalmazo székhelye: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

A Vezeté Forgalmazé alapitasanak id6épontja: 1997. junius 30. (Az 1993-ban alapitott Concorde
Ertékpapir Ugynokség Kft. jogutddja.)

A Vezet6 Forgalmazo cégbirosagi bejegyzésének idépontja: 1997. december 12.

A Vezet6 Forgalmazo cégbirosagi bejegyzésének helye: Févarosi Birdosag, mint Cégbirdsag
A Vezet6 Forgalmazo cégbirosagi bejegyzésének szama: 01-10-043521

APTF engedélyszam: AEF 70.076/1993

A Vezet6 Forgalmazo tevékenységi kore:

TEAOR 65.23 Mashova nem sorolt, egyéb pénziigyi tevékenység

TEAOR 67.12 Ertékpapir-tgynoki tevékenység

A Vezet6 Forgalmazo jegyzett alaptékéje: 1.000.000.000,- Ft.

A Vezet6 Forgalmazé alkalmazotti létszama: 2009. decemberi allapot szerinti dolgozoi létszama Gsszesen
108 f6.

A Vezet6 Forgalmazo miikodési idétartama: hatarozatlan id6tartamra jott létre.

A Vezet6 Forgalmazoé rovid bemutatasa

A Concorde Ertékpapir Zrt. Magyarorszag vezetd, figgetlen, befektetési banki tevékenységet végzé tarsasaga,
amely ugyfeleinek az értékpapir-kereskedelemmel, elemzéssel, vallalati pénzigyi tanacsadassal és tOkepiaci
tranzakciok szervezésével és befektetési tanacsadassal kapcsolatos integralt pénzligyi szolgaltatasokat nyujt. A
céget tulajdonos vezetdk iranyitjak, akik részvényeiken és opciokon keresztlll a tarsasagnak egyharmadat
ellenérzik és mind a tarsasag operativ, mind stratégiai iranyitasaért felelések. A Concorde a Budapesti
Ertéktdzsde és a Befektetési Vallalkozasok Szovetségének tagja.

Az elmult két-harom évben a Concorde erlltetett menetben fejlesztette az alaptevékenységnek szamitd
értékpapir-kereskedelmen tul az egyéb befektetési és pénzigyi szolgaltatasokat, valamint komoly
erOfeszitéseket tett az Ugyfélkor Osszetételének a maganigyfelek szamanak novekedése révén torténé
atalakitasara. Mikézben a fiatalabb Uzletagak esetében mar eddig is gyors fejlédést és komoly sikereket
kényvelhetett el, a lakossagi lUzletag felfuttatasa, és ami ezzel egyltt jar, egy Uj értékesitési csatorna, illetve
rendszer kialakitdsa hosszabb folyamat eredménye lesz.
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LA legjobb magyar értékpapircég”

A Concorde munkajat pénzlgyi eredményein tilmenden szamos elismerés illette az elmult években. Ezek kozil
is kiemelkedik, hogy tobb szdz nemzetkdzi befektetési intézmény korében végzett felmérés alapjan az
Euromoney 1996, 1997, 1998, 2000 valamint az Emerging Markets Investor pénziigyi magazin 1997 legjobb
magyar értékpapircégének, 1999-ben az Euromoney a legjobban ajanlott értékpapir-forgalmazénak jeldlte a
Concorde-ot. Taldn a nemzetkozi elismeréseknél is jelentésebb, hogy a Budapesti Ertékt6zsde szakmai
k6z6ssége a Concorde-nak itélte 1998-ban, 1999-ben, 2000-ben, 2001-ben és 2002-ben is a legjobb tdzsdei
brokercég dijat.

Tisztségviselok és vezeto allasi dolgozdk

Igazgatosag: Pl Arpad, vezérigazgatd
Jaksity Gyorgy, elndk
Borda Gabor, igazgato

Streitmann Norbert, igazgaté

Feliigyel6 Bizottsag: Moricz Gabor, elndk
Varszegi David

Feyér Krisztian

Konyvvizsgalé

Deloitte & Touche Kdnyvvizsgald és Tanacsadd Kft. (1051 Budapest, Nador u. 21.)

ADOzAS

Az Alap addzasa a mindenkori hatadlyos magyar addjogi szabalyok alapjan torténik.

Az aldbbiakban a Tajékoztaté megjelenésének idépontjaban hatalyos magyar addjogi szabalyokat foglaljuk
O6ssze. Ez nem tartalmazza az Alapra vonatkozd, valamint a Befektetési Jegyekkel kapcsolatos ado6zasi
szabalyok teljes kor(i ismertetését. Teljesnek csak az alkalmazandd jogszabalyokra vonatkozoé hivatkozasokkal
egyltt mindsul. Ezért tanacsoljuk ugyfeleinknek, hogy dontésiik meghozatala el6tt a befektetés addovonzatat
targyaljak meg addtanacsadojukkal.

Az Alap adozasa

Az Alap arfolyamnyereségbdl, kamatbol és osztalékbdl szarmazd jovedelme a hatadlyos torvények értelmében
nem esik addfizetési kotelezettség ala.

A Befektetési Jeggyel rendelkez6k ado6zasa

«  Belfoldi természetes személyek addzasa

A befektet6k a Befektetési Jegyek visszavaltdsdanak id6pontjaban érvényes szabdlyok szerint adéznak. A
hatalyos személyi jovedelemadd szabdlyok (1995. évi CXVII. térvény, valamint annak médositdsai) szerint a
torvényi feltételek teljesiilése esetén a Befektetési Jegyek hozama és arfolyamnyeresége utan kamatadét kell
fizetni. A kamataddé mértéke a tdjékoztatd legutolsé mddositdsanak pillanatdban 20 szdzalék. A tartds
befektetési szerzddés keretében birtokolt Befektetési Jegyek hozama és arfolyamnyeresége utan fizetendd
kamatadd mértéke harom év utan 10 szazalékra, tovabbi két év utan 0 szdzalékra mérséklddik az 1995. évi
személyi jovedelemadordl széldo CXVII. torvény legutols6 mddositasdnak értelmében. Az alap koncepcidja,
hogy futamidejével a maganszemélyek TBSZ adomentességi lehetéségének id6horizontjara illeszkedve idealis
addmentes befektetési lehetéséget nyljtson a magas hozamot megcélzé hosszl tava befekteték szamara.

«  Belfdldi jogi személyek adozasa

Belfoldi székhelyl jogi személyek és jogi személyiség nélkilli tarsasagok a Befektetési Jegyek hozamabdl
szarmazo bevétele addkoteles jovedelemnek mindsil. “A tarsasagi adorol és az osztalékadordl szold 1996. évi
LXXXI. torvény” értelmében a Befektetési Jegy tulajdonos tarsasagoknak az arfolyamnyereséget bevételként
kell elkdonyvelnilk, ami utan a hatalyos szamviteli térvénynek megfelel6en tarsasagi adot kotelesek fizetni.

Nincs garancia arra, hogy a jovGben a Befektetési Jegyek ezen addzasa fennmarad. A részletes addzasi
feltételekrdl a befektet6knek sajat maguknak is informalodniuk kell.
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JOGHATOSAG, HATTERSZABALYOK

A jelen Tajékoztatoban nem szabalyozott kérdések tekintetében az értékpapir-forgalmazasra vonatkozé
hatalyos jogszabalyok, igy a Tpt., Bszt., a Ptk. és a Rendelet rendelkezései, valamint a Forgalmazd és az
Alapkezel6 Uzletszabalyzatai az iranyadok.

Az Alapkezel6 és a befektetok kozott felmerll6 esetleges jogvitak soran az Alapkezel6 mindent elkdvet a vita
peren kivili rendezésére. Amennyiben az egyeztetési eljaras nem vezet megegyezésre, az Alapkezeld a Pénz-
és TOkepiaci Allandd Valasztott Birdsag kizarolagos illetékességét koti ki.

Az Alap LetétkezelGje, Vezet6 Forgalmazdja tagja a Befektetovédelmi Alapnak.
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FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

A Concorde Alapkezel6 zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.) a Kibocsaté nevében eljarva, tovabba
a Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.), mint Vezet6 Forgalmazd kijelentik,
hogy jelen Tajékoztatd Nyilasi 2015 Spekulativ Szarmaztatott Befektetési Alap vonatkozasaban a valdsagnak
megfelel6 adatokat és allitasokat tartalmaz. A Kibocsatd, valamint a Vezetd Forgalmazd kijelentik tovabba,
hogy a jelen Tajékoztaté elkészitése soran nem hallgatott el olyan tényeket és informacidkat,
amelyek a Befektetési Jegyek, valamint a Kibocsatd helyzetének megitélése szempontjabdl jelent6séggel
birnak.

A Befektetési Jegyek tulajdonosanak a jelen Tajékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informacio
elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a Kibocsatd és a Vezetd Forgalmazoé egyetemlegesen felel.

Budapest, 2010. junius 4.

Borda Gabor Pal Arpad Bilibok Botond
igazgatd vezérigazgatd vezérigazgato
Concorde Ertékpapir Zartkorien Miik6dé Concorde Alapkezel6 zrt.
Részvénytarsasag
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CONCORDE

ALAPKEZELO

A NYILASI 2015 SPEKULATIV SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP*

ALAPKEZELESI SZABALYZATA

Alapkezel6:
Concorde Alapkezeld zrt.

(1123 Budapest, Alkotas utca 50.)

2010. junius

*A Nyilasi 2015 Spekulativ Szarmaztatott Befektetési Alap kockazati szintje eltér a szokasostol! Az
Alapban a Tpt. 273.§ (1) szerinti netté poziciok korrigalt értéke nem haladhatja meg az Alap sajat
tékéjének kétszeresét.
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Az ALAP NEVE, TIPUSA, FUTAMIDEJE, UZLETI EVE, TOKEJE

Nyilasi 2015 Spekulativ Szarmaztatott Befektetési Alap

Az Alap tipusa, fajtaja és futamideje

Az Alap hatarozott futamidejl (2015. december 31.), nyilvanos, zartvégl, szarmaztatott termékekbe fektetd
értékpapir befektetési alap.

Az Alap uzleti éve

Az Alap Uzleti éve a naptari évvel egyezik meg. Az els§ Uzleti év a Fellgyeleti nyilvantartasba vételtél 2010.
december 31-ig tart.

Az Alap tokéje

Az Alap sajat tOkéje a mikodés soran az Alap nettd eszkozértékével azonos, mely megegyezik az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkozérték és a forgalomban |évé befektetési jegyek darabszamanak
szorzataval. A forgalomban |évé befektetési jegyek szama és ezzel a befektetési jegyek sajat tékéje a
befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozatala, a befektetési jegyek visszavaltasa és eladasa
kovetkeztében folyamatosan valtozhat. A forgalomban 1évé befektetési jegyek mennyiségének fels6 korlatja
nincs.

A befektet6k kore
Az Alap Befektetési Jegyeit devizabelfoldi és devizakulfoldi jogi és maganszemélyek egyarant vasarolhatjak.

A BEFEKTETESI JEGYEK

A Befektetési Jegyek eldallitasa

Az Alap Befektetési Jegyei névre sz6ld, 100 000 Ft, azaz egyszdzezer forint névérték(i dematerializalt
értékpapirként kertilnek el6allitdsra. A dematerializalt értékpapir elektronikus Uton régzitett és tovabbitott,
értékpapirszamlan nyilvantartott, az értékpapir valamennyi tartalmi kellékét azonosithato médon tartalmazo
adatdsszesség. Atruhdzasa kizarélag értékpapir-szamlan torténd terhelés, illetve jovairas utjan kertlhet sor. Az
értékpapir tulajdonosdnak - az ellenkezd bizonyitdsdig - azt kell tekinteni, akinek szdmlajan az értékpapirt
nyilvantartjdk. A dematerializdlt Befektetési Jegyek nyomdai Uton torténé elballitdsara és fizikai kiadésara nincs
lehetdség.

A dematerializalt értékpapir kibocsatdsa esetén, ha a tulajdonosnak az értékpapir kiaddsara vonatkozo
kovetelési joga megnyilt, a kibocsaté (vagy megbizottja) haladéktalanul koételes a kozponti értéktdrat az
allokacié eredménye alapjan értesiteni az értékpapir-tulajdonos szamlavezetdjének személyérél és a kdzponti
értékpapirszamlan jévairandd értékpapir darabszamardl. A kibocsatd (vagy meghatalmazottja) utasitasara a
kozponti értéktar a kozponti értékpapirszamlakat a Tpt. 7. § (2) bekezdése szerinti okirat és a kibocsaté
értesitése alapjan az értékpapir jovairasaval megnyitja. Az értékpapir-szamlavezetd - a kdzponti értéktarnak a
kozponti értékpapirszamla megnyitasarol szé16 értesitését kovetben - az abban megjeldlt értéknappal, az altala
vezetett értékpapirszamlan jovairja az értékpapirt és errél a szamlatulajdonost értesiti.

A Befektetési Jegyek masodlagos forgalmazasa

Mivel az Alap zartvégl alapként, hatarozott futamidére jon létre, az Alapkezel6 a lejaratot megel6z6en nem
valtja vissza a Befektetési Jegyeket. Az Alapkezel6 a Tpt. 263. § (2) bekezdésének megfeleléen az Alap
létrehozatalat, azaz az Alap felligyelet altali nyilvantartasba vételét kévet6 egy honapon belil kezdeményezi a
Befektetési Jegyek bevezetését a Budapesti Ertékt6zsdére. A bevezetést kbovetGen a Befektetési Jegyek a
tézsdei forgalomban, befektetési szolgaltatd kozrem(ikodésével szabadon atruhazhatdéak (masodlagos
forgalmazas), de nincs torvényi akadalya a tdzsdei forgalmon kivil kot6étt adasvételi Ggylet keretében vald
atruhazasnak sem.
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Ertékpapirszamla vezetés

Az Alapkezel6 a jegyzés tényleges lezarasat koveté munkanapon értékpapirnak nem mindsulé okiratot allit ki a
dematerializalt értékpapirrdl, amit a KELER Zrt.-nél helyez el. A KELER Zrt. cime: 1075 Budapest, Asbdth u. 9-
11. sz. Ezutan a befektetési jegyet az Alapkezel6 a KELER Zrt.-nél keletkezteti. A befektetési jegy fizikailag
kinyomtatasra nem kerdl, igy az fizikai formaban nem kérhet6 ki, és annak nyomdai Uton térténd eldallitasardl
az Alapkezel6 késébb sem rendelkezhet.

A Befektetési Jegyek eladasa esetén az Alapkezeld (vagy megbizottja) a keletkeztetést kovetben az értékpapir-
szamlavezet6 szamlajara transzferalja a dematerializalt értékpapirokat, aki ezt kdvetéen az altala vezetett
értékpapirszamlan jovairja az értékpapirt és err6l a szamlatulajdonost értesiti. A Befektetési Jegyek
visszavaltasa (zart végl alapnal lejarata) esetén az értékpapir-szamlavezetd az Alapkezeld6 KELER Zrt.-nél
vezetett szamladjara transzferalja az értékpapirt és a szamla megterhelésérdl a szamlatulajdonost értesiti. A
KELET Zrt. ezt kdvetden az Alapkezel6 (vagy megbizottja) kezdeményezésére térli az értékpapirt.

A befektetOk értékpapirszamlait az erre engedéllyel rendelkezé befektetési szolgaltatd(k), illetve bank(ok)
vezeti(k), melyrél a koOzottik és az Ugyfelek kozott fennalld értékpapir-szamlaszerzodés feltételeinek
megfeleléen a befektet6k kivonatot kapnak. Az értékpapirszamlarol kiallitott szamlakivonat igazolja az
értékpapir tulajdonjogat harmadik személyek felé a kidllitdas idépontjara vonatkozdan. A szamlakivonat nem
ruhazhatd at és nem lehet engedményezés targya.

Az ALAPKEZELESI SZABALYZAT JOVAHAGYASAROL, MODOSITASAROL SZOLO
FELUGYELETI ES ALAPKEZELOI HATAROZATOK SZAMA, IDEJE

Nyilasi 2015 Spekulativ Szarmaztatott Befektetési Alap

= 3/2010.(02.18.) szamu hatarozat az Alap létrehozasardl

+ a PSZAF EN-III/TTE-138/2010. szdmu Hatarozata az Alap nyilvanos forgalomba hozatala céljabdl készitett
tajékoztatod és nyilvanos ajanlattétel kozzétételének jovahagyasarodl, 2010. aprilis 23.

« a PSZAF EN-III/TTE-211/2010. szamu Hatadrozata az Alap 1112-218 lajstromozasi szamon torténé
nyilvantartasba vételérdl, 2010. junius 2.

Az ALAPKEZELO

Concorde Alapkezeld Befektetési Alapkezel6 Zartkorlien MUikéd6é Részvénytarsasag (rovid
neve: Concorde Alapkezeld zrt.)

Székhelye
1123 Budapest, Alkotas utca 50.; tel: +36 (1) 489-2299

A LETETKEZELO

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Székhelye
1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

A VEZETO FORGALMAZO

Concorde Ertékpapir Zrt.

Székhelye
1123 Budapest, Alkotas utca 50.
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A BEFEKTETESI ALAP RESZLETES BEFEKTETESI POLITIKAJA

Nyilasi 2015 Spekulativ Szarmaztatott Befektetési Alap

Befektetési stratégia, az 6sszegylijtott toke felhasznalasanak célja

Az alap koncepcibéja, hogy futamidejével a magdnszemélyek TBSZ addémentességi lehetéségének
id6horizontjara illeszkedve idedlis adomentes befektetési lehetdséget nyljtson a magas hozamot megcélzd
hosszu tavu befektet6k szamara.

Az Alap potencidlis befektetési teriilete a lehet6 legszélesebb és globdlis: hazai és nemzetkdzi részvények
illetve kotvények, kollektiv befektetési értékpapirok, bankbetétek, devizdk, egyéb befektetési eszkozok,
valamint ezekre és arupiaci termékekre vonatkozé szarmaztatott ligyletek.

Az Alap célja hosszU tavon az allampapirok altal biztositott hozamnal jelentésen nagyobb hozam elérése
addicionalis kockazat vallaldasa mellett, déntéen a hataridés piacokon toérténé spekulativ kdézéptavla pozicidok
segitségével. A tobblethozam elérésének érdekében az Alap magasabb kockdzatl instrumentumokat is vésarol
és ad el Osszetett elemzési stratégidk alapjan, féként globadlis makro-fundamentdlis elképzelésekre
tdmaszkodva. Tekintve, hogy az Alap tékeattételt is felvehet, és rovid (eladédsi) pozicidkat is nyithat, ezért az
Alap kockazata magasabb lehet, mint egy atlagos részvényalapé. Az Alap befektetési dontéseiben
nagymértékben tdmaszkodik a Citadella Consulting Befektetési Tandcsad6 Zrt. (1211 Budapest, Janka u. 8.)
elemzéseire.

A Rendelet szerint, ha az Alap a befektetési eszkozeinek tobb, mint 20%-at egy hitelintézetnél helyezi el, akkor
a hitelintézetet részletesen be kell mutatni. Jelen esetben az Alap nem kivan semmilyen hitelintézetben 20%-
nal nagyobb kitettséget elérni.

Referenciahozam (benchmark)

Az alap nem benchmarkhoz mért relativ teljesitményt kivan elérni, hanem az abszollt pozitiv hozam elérése a
célja, ezért benchmarkja nincs.

Az egyes eszkozkategoriak minimalis és maximalis aranya:

Eszkdzkategdria minimalis részarany maximalis részarany
Likvid eszk6z6k azonnali fizet6képességhez: 0% 100%
Bankbetét: 0% 100%
Belfoldi befektetési eszkdzok: -200% 200%
Kulféldi pénzugyi eszk6zok: -200% 200%
A nettd poziciok abszolut értékeinek 6sszege: 0% 200%
Szarmaztatott tgyletek (arfolyamértéken): -200% 200%
Nyilvanos nyiltvégl kollektiv befektetési értékpapirok: 0% 80%

Az Alap harminc szazalékot meghaladé mértékben fektethet barmilyen devizdban denominalt
értékpapirba.

Az Alapra vonatkozo egyéb befektetési korlatozasok

Az Alapkezel6 az Alap t6kéjét csak a Tpt. rendelkezéseinek megfeleld eszkdzokbe fektetheti be. Amennyiben a
jogszabalyi valtozasok kovetkeztében az Alap befektetési politikdja moddositasra szorul, ehhez a Fellgyelet
engedélye is szikséges. Az Alapkezel6 az Alap részletes befektetési politikajaban a toérvényi korlatoknal
szigorubb befektetési szabalyokat is megfogalmazhat.

A legfontosabb torvényi befektetési korlatozasok az alabbiak:
Az Alapkezel6 az adott alap sajat tokéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott Befektetési Jegybe.

Ha a befektetési alap sajat tokéjét olyan mas kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjaba
fektetik be, amelyet az adott befektetési alap alapkezel6je, vagy azzal szoros kapcsolatban lév6 masik
alapkezel6 kezel - ideértve azt az esetet is, amikor az alapkezeld alvallalkozoként kezeli az Alapot -, a
befektetéssel, illetve annak megszintetésével kapcsolatosan az adott befektetési alapra eladasi és visszavaltasi
jutalék nem terhelhetd.
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Az Alapkezel6 az Alap részére nem vasarolhat a) sajat maga altal kibocsatott értékpapirt; b) az Alapkezeld
kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, a nyilvdnos &rjegyzéssel rendelkezd értékpapirok
kivételével, ideértve a tézsdére bevezetendd értékpapirokat.

Az Alapkezel6 a tulajdondban 1évd befektetési eszkdzoket az Alapba nem helyezheti el, és nem vasarolhat
befektetési eszkdzt az Alaptdl.

Az Alapkezel§ a kapcsolt vallalkozasai tulajdondban 1évd befektetési eszkdzoket az Alapba nem helyezheti el, a
nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd értékpapirok és a fél évnél rovidebb lejaratd allampapirok kivételével,
ideértve a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirokat.

. Az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott, nyilvdnos &rjegyzéssel rendelkez6 (t6zsdére
bevezetendd/bevezetett), valamint az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasainak tulajdonaban 1évé, nyilvénos
arjegyzéssel rendelkezd, szabdlyozott piacra bevezetett befektetési eszk6zokre és a fél évnél rovidebb
lejaratd allampapirokra kotott tgyleteknél, valamint az Alap, és/vagy az Alapkezeld altal kezelt
portféliok egymas kozotti tgyleteinél az tigylet kotésekor érvényben 1évé piaci arat dokumentalni kell.

Tovabbi térvényi befektetési korldtozasok:

Az Alap egyetlen kibocsatoban sem szerezhetnek tiz szdzalékot meghaladd kozvetlen, illetéleg kozvetett
tulajdoni részesedést, illetve tiz szdzalékot meghaladé szavazati jogot megtestesité értékpapirt.

A Tpt. eltéré rendelkezésének hidnydban az egy kibocsatétdl szédrmazd értékpapirok és egyéb pénzpiaci
eszkozok nem haladhatjdk meg az Alap sajat tékéjének hulsz szazalékat, kivéve az OECD tagallamok altal
kibocsatott dllampapirt.

Az Alap nem szerezheti meg az egy kibocsatotdl szarmazé hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és egyéb
pénzpiaci eszkdzok tébb mint hidsz szdzalékat, kivéve az OECD tagallamok altal kibocsatott allampapirt.

Az OECD tagdllamok altal kibocsatott azonos sorozati allampapirok sajat tékére vetitett 6sszértéke nem
haladhatja meg az Alap sajat t6kéjének harmincot szazalékat.

Az egy kibocsato altal kibocsatott, tézsdén vagy mas szabdlyozott piacon jegyzett értékpapiroknak, illetve a
Tpt. 275. § b) pontja szerinti értékpapiroknak az Alap sajat tOkéjére vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg a
tiz szazalékot, kivéve az OECD tagallam a&ltal kibocsatott allampapirokat, a Magyarorszagon székhellyel
rendelkez6 ugyanazon jelzalog-hitelintézet dltal kibocsatott jelzdlogleveleket és a kovetkez6 pontban
meghatdarozott esetet.

Az OECD tagallam altal kibocsatott allampapirok és a Magyarorszagon székhellyel rendelkez6 ugyanazon
jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott jelzaloglevelek kivételével az egy kibocsato altal kibocsatott, tézsdén vagy
mas szabalyozott piacon jegyzett, megfeleld likviditédssal rendelkezé értékpapiroknak az Alap sajat tOkéjére
vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg a tizenot szdzalékot. (Megfeleld likviditassal rendelkezének mindstl az
a tézsdén jegyzett vagy elismert értékpapirpiacon forgalmazott értékpapir, amelynek az utolsé naptari
negyedévben mért napi atlagos forgalma meghaladja a szazmillié forintot.)

A tiz szdzalékos korlatot meghaladd, el6z6 pont szerinti értékpapiroknak az Alap sajat t6kéjére vetitett
Osszértéke nem haladhatja meg a 40 szazalékot.

Az OECD tagallam é&ltal kibocsatott allampapirok kivételével az egy kibocsaté altal kibocsatott, tézsdén vagy
mas szabdlyozott piacon nem jegyzett értékpapiroknak és egyéb pénzpiaci eszkdzoknek az Alap sajat tékéjére
vetitett 0sszértéke nem haladhatja meg a kettd szézalékot.

Az el6z6 pontban meghatdrozott értékpapiroknak és egyéb pénzpiaci eszkozdknek az Alap sajat tékéjére
vetitett 0sszértéke nem haladhatja meg a tiz szdzalékot.

Az Alap sajat tokéjének legfeljebb 25 szdzaléka fektethet§é be Magyarorszdgon székhellyel rendelkezd
ugyanazon jelzdlog-hitelintézet altal kibocsatott jelzdloglevélbe.

A kollektiv befektetési értékpapiroknak - a nyilvanos, nyilt végl kollektiv befektetési értékpapirokat kivéve —
az Alap sajat tékéjére vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg az 6t szdzalékot.

A nyilvanos nyilt végl kollektiv befektetési értékpapirokra a tézsdén jegyzett értékpapirokra vonatkozo
befektetési szabalyokat kell alkalmazni.

A Tpt. 275. § b) pontja szerinti értékpapirok Osszesitett aranya legfeljebb az Alap sajat t6kéjének harminc
szazaléka lehet.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjat a Tpt. és jelen Alapkezelési Szabdlyzat keretein belll sajat
megitélése szerint hajtja végre.

A likvid eszk6zok aranya, hitelfelvétel

Az Alap azonnali fizetOképességének fenntartasa érdekében az Alapkezeld torekszik arra, hogy a mindenkori
sajat tékéjének egy részét likvid eszkdzokben (készpénz, latra sz4lo betét, legfeljebb harom honapra lek6tott
bankbetét, egy évnél rovidebb lejaratu jegybankképes értékpapir) tartsa, ugyanakkor a likvid eszkézbkre nincs
kotelez6en eldirt minimum.

Az Alapkezel6 az Alap sajat tékéjét zalogjoggal, vagy egyéb mddon nem terhelheti meg, és az Alap nevében
koétvényt, vagy mas hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem bocsathat ki.
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Az Alapkezeld a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkézok megvasarlasat kivéve, az
Alap sajat tékéjének terhére kélcsont nem nyujthat.

A Befektetési politika megvaltoztatasa

A befektetési politika megvaltoztatdsdhoz a Fellgyelet engedélye szikséges. Az Alapkezel6 koteles a
befektetési politika megvaltozasaval kapcsolatos dontéseket a Fellgyelet engedélyezését kovetéen, de a
valtozast megel6zden legalabb 30 nappal az Alap hivatalos kdzzétételi helyein kézzétenni.

Az Alap sajat tékéjének 10 szazalékat (bekeriiléskor) meghaladé értékpapirok lehetséges kore

(bekeruléskor) is meghaladhatja az Alap sajat t6kéjének 10 szazalékat. Ezek az aldbbiak:

. olyan tézsdén jegyzett vagy szabdlyozott piacon forgalmazott értékpapir, amelynek az utolsé naptari
negyedévben mért napi atlagos forgalma meghaladja a szazmillié forintot (bekertléskor egyenként
legfeljebb 15, 6sszesitve 40 szazalékos arany),

. magyar allampapir (bekerlléskor egy sorozat aranya legfeljebb 35 szazalékos lehet),

. OECD tagallam altal kibocsatott allampapir (bekeriiléskor egy sorozat ardnya legfeljebb 35 szazalékos
lehet),

. jelzaloglevél (bekeriléskor egyenként legfeljebb 20, 6sszesitve 25 szazalékos arany).

. Kollektiv befektetési értékpapirok.

A szarmaztatott ligyletekre vonatkozé szabalyok

Szarmaztatott Ugyletnek tekintjik az értékpapirokra, értékpapirokon alapulé t6zsdei szabvanyositott
szarmaztatott termékekre, kamatlabra, devizara kotott hataridGs, opcidos és swap Ugyleteket. Nem mindéstilnek
hataridés Ugyletnek azok az Ugyletek, amelyek a t6zsdei prompt Ugyleteknél, illetve 6 tézsdenapnal nem
hosszabb teljesitési idot tartalmaznak, valamint a jegyzések és az aukciokon kotétt tigyletek. Az alabb felsorolt
korlatozasok nem vonatkoznak a hitelintézettel allampapirra kotott repolgyletekre.

A Nyilasi 2015 Spekulativ Szarmaztatott Befektetési Alap a Tpt. 278. §-a altal szabalyozott szarmaztatott
Ugyletekbe fektetd befektetési alap, ennélfogva a torvény altal megengedett modon, és a torvényi kereteket
kihasznalva barmilyen engedélyezett szarmaztatott tgyletet kothet.
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Az ALAPOT TERHELO DIiJAK ES KOLTSEGEK, SZAMITASUK MODJA

Az Alap miikodésével kapcsolatos koltségek

Alapkezelési dij: az Alapkezel6 szolgaltatdsainak dija. Az Alapkezelési dij az adott negyedéves id6periédusban
az atlagos nettd eszkozértékére vetitve keril kiszamitasra és elhatéroldsra, kifizetése az adott negyedévet
kovetd 15 napon belll esedékes.

Forgalmazasi dij: a Forgalmazd szolgaltatdsainak dija, mértéke az Alapkezelé és a Forgalmazd kozott kotott
egyedi forgalmazasi szerz6désekben kerll meghatarozasara. A Forgalmazasi dij az Alapkezelési dijjal egyltt az
adott negyedéves idéperiddusban az atlagos nettd eszkozértékére vetitve kertl kiszamitdsra és elhataroldsra,
kifizetése az adott negyedévet kovetd 15 napon belll esedékes. A Forgalmazasi dij és az Alapkezelési dij
egylttes mértéke naponta az Alapkezelési Szabalyzat alapjan szamitott atlagos nettd eszkozérték legfeljebb az
aldbbi tablazatban taldlhaté aranya.

Letétkezelési dij: a Letétkezel§ szolgaltatdsainak dija. A letétkezelési dij az adott negyedéves id6periédusban
az atlagos nettd eszkozértékére vetitve keril kiszamitasra és elhatdroldsra, kifizetése az adott negyedévet
kovetd 15 napon belll esedékes. A Letétkezelési dij napi mértéke az Alapkezelési Szabdlyzat alapjan szamitott
atlagos nett6 eszkozérték legfeljebb az aldbbi tdblazatban taldlhaté aranya.

A koényvel6 dija (minden évben a piaci viszonyoknak megfeleléen meghatarozva). A tdjékoztatd legutolsd
modositdsdnak idépontjaban Alaponként évente maximum 1.000.000 Ft + afa.

A konyvvizsgald dija 650.000 Ft + afa.

Alap létrehozdsaval és miikddésével kapcsolatos Felligyeleti dijak, amelyek értéke a mindenkori torvényi
eléirdsoknak megfeleléen alakul (az Alapkezelési Szabalyzat legutols6 mddositasdnak id6pontjaban érvényes
mértéket az alabbi tablazat mutatja).

Ertékpapir-forgalmazasi és tranzakcios dijak és banki kéltségek.
KELER Zrt. dijai.

Téjékoztatds koltségei (éves és féléves jelentések, rendkivili tdjékoztatds koltségei, kozzétételi dijak,
marketing koéltségek, stb.).

Egyéb m(ikédési koltségek (postakdltség, esetleges jogi, illetve egyéb dallamigazgatési eljardsok koltségei, az
Alap atalakitdsaval kapcsolatos koltségek stb.).

Nyilasi 2015 Spekulativ Szarmaztatott Befektetési Alap

Alapkezelési, forgalmazasi,
letétkezelési és PSZAF dij egyiittes 2,8%
aranya évente

Sikerdij a pozitiv hozam 20%-a

A Tajékoztatd legutolsé mddositédsanak idépontjédban 0,0025% az

PSZAF dij: Alap negyedéves nettd eszkozértékének szamtani atlagara vetitve

Az Alapkezel6 donthet Ugy, hogy a fenti kdltségeket — amennyiben azok el6re jol kalkuldlhaték - a befekteték
érdekében naponta elhatarolja.

Az Alapot terhel6 koltségek a féléves, valamint az éves jelentésekben tételesen felsoroldsra kerilnek.

Az Alapkezel6 az alapkezelési dijat nem terhelheti az Alapra, ha annak atlagos sajat t6kéje legaldbb harom
hénapon keresztiil nem érte el az induldsakor érvényes térvényi minimum Otven szazalékat, mindaddig,
ameddig az utolsé hdrom hdnapra szamitott atlagos sajat téke ismételten el nem éri az induldsakor érvényes
torvényi minimum o6tven szdzalékdt. A mentes idGszakban felmerild alapkezelési dij utdlagosan sem
terhelhet6k az Alapra.
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Sikerdij szamitas médja

Az Alapkezel6t az Alap futamideje sordn pozitiv hozam esetén sikerdij illeti meg. A sikerdijszamitas alapelve,
hogy az Alapkezel6 és az Alap a nyereségen 20-80 aranyban osztozik, ennek megfeleléen az Alapkezel6t
minden év végén az addig elért 6ssznyereség 20%-a illeti meg halmozdédd sikerdijként. A jogos sikerdij
levonasa és kifizetése az adott naptari év végén torténik figyelembe véve a koradbbi években mar kifizetett
sikerdijak 6sszegét, melynek megfeleléen amennyiben az adott év végén a halmozédéd jogos sikerdij 6sszege
magasabb, mint a korabbi években mar levont és kifizetett sikerdijésszeg, akkor az addicionalis kilonbozet az
évi sikerdijként keril elszdmolasra (a "high watermark" elvnek megfeleléen.) Negativ sikerdij, illetve korabbi
években elszamolt sikerdijak visszafizetésére azonban nincs méd, ez jovdbeli negativ teljesitmény esetén sem
képezheti jogalap targyat. Ev kdzben pozitiv hozamtendencia esetén az Alapkezel$ folyamatosan elhatérolja az
Alapbdl a varhatéan fizetendd sikerdijat, mig kedvez6tlen tendencia esetén az esetlegesen mar elhatérolt, de
még le nem vont sikerdij adllomanybdl felold az Alap javara. A sikerdij szdmitdsdnak mddszere a kdvetkezd:

Jelolések:

Sévszém: sikerdij 6sszege az adott év végén

r: sikerdij elhatarolandd 6sszege az adott t napon

Vo az alap Osszesitett induld tékéje

Veyszam sikerdij levonasa el6tti 6sszesitett nettd eszkbzérték az év utolsd napjan
\A sikerdij elhatarolasa elotti Gsszesitett nettd eszkozérték az adott t napon

Az Alapkezel6t illetd sikerdij értéke az i. év végén:

Az alapkezeld sikerdija 2010. év végén:

S2010 = MaX{ 0,0.2x [V2010 - Vo]}

A t napon elhatarolandé sikerdij dllomanya 2010. év folyaman:

r. = Max{ 0.02x[v, -v, ]}

Az alapkezeld sikerdija 2011. év végén:

S2011 = Ma>{ 0’0’2 X [V2011 + S2010 - VO] - S2010}

A t napon elhatarolandé sikerdij dllomanya 2011. év folyaman:

= Max{ 0,02x [Vt + Sy010 Vo] - S2010}

Az alapkezeld sikerdija 2012. év végén:

S2012 = MaX{ 0,02x [V2012 + S2010 + S2011 - Vo] - S2010 - 8201]}

A t napon elhatarolandé sikerdij dllomanya 2012. év folyaman:

= Max{ 0,02x [Vt + S0t Sonn _VO] ~ S0~ 8201]}

Az alapkezeld sikerdija 2013. év végén:

S2013 = Max{ 0,02x [V2013 + S2010 + S2011 + S2012 - Vo] - S2010 - S2011 - S2012}

A t napon elhatarolandé sikerdij dllomanya 2013. év folyaman:

= Max{ 0,02x [Vt + S2010 + S2011 + S2012 - Vo] - S2010 - S2011 - S2012}

Az alapkezeld sikerdija 2014. év végén:

S2014 = Max{ 0,0.2x [V2014 + S2010 + S2011 + S2012 + S2013 - Vo] - S2010 - S2011 - S2012 - S2013}

A t napon elhatarolandé sikerdij dllomanya 2014. év folyaman:
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I = Max{ 0,02% [Vt + S2010 + S2011 + S2012 + S2013 - Vo] - S2010 - S2011 - S2012 - S2013}

Az alapkezeld sikerdija 2015. év végén:

S2015 = Max{ 0,0,2% [V2015 + S2010 + S2011 + S2012 + S2013 + S2014 - Vo] - S2010 - S2011 - S2012 - S2013 - S2014}

A t napon elhatarolandé sikerdij dllomanya 2015. év folyaman:

I = Max{ 0,02% [Vt + S2010 + S2011 + S2012 + S2013 + S2014 - Vo] - S2010 - S2011 - S2012 - S2013 - S2014}
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Az OSSZESITETT ES AZ EGY BEFEKTETESI JEGYRE JUTO NETTO ESZKOZERTEKEK
SZAMITASI MODJA, GYAKORISAGA, KOZZETETELENEK MODJA, HELYE, IDEJE

A T napra vonatkozdé egy Befektetési Jegyre jutd netté eszkozértéket a T napon birtokolt eszkdzokbdl és
kotelezettségekbdl szamitott nettdé eszkézérték és a T napon forgalomban levé Befektetési Jegyek
darabszamanak hanyadosaként kell kiszémitani. A Letétkezel6 az Alap egy Befektetési Jegyre jutd nettd
eszkozértékét 6 tizedesjegy pontossaggal szamitja ki.

Az Alap T napra vonatkozo nettd eszkdzértékét a Letétkezeld T+1 napon allapitja meg oly médon, hogy az Alap
altal T napon birtokolt eszk6zok piaci értékét azok T napi arfolyamadatainak segitségével meghatérozza, és
ebbdl levonja az Alapot T napig terheld kotelezettségeket.

Az Alap nettd eszkozértéke naponta keril kiszdmitdsra, melyet a Letétkezel6 a Felligyelet altal Gzemeltetett
www.kozzetetelek.hu honlapon tesz koézzé. Az Alap T napi forgalmazdsdnak &rbazisat képezd nettd
eszkozértékét a Letétkezel6 T napi datummal elldtva a hivatalos kozzétételi helyeken T+2 napon teszi kbzzé.

A BEFEKTETOK RENDSZERES ES RENDKIVULI TAJEKOZTATASANAK SZABALYAI,
ANNAK MODJA, HELYE, IDEJE

Az Alapkezeld legaldbb félévenként, a targyfélév (pénzigyi félév) lezadrdsa utdn negyvendt napon, targyév
(pénzligyi év) lezdrdsa esetén szazhlUsz napon belll az Alaprél féléves, illetve éves jelentést készit. Az
Alapkezel§ a jelentést a Felligyeletnek megkldi, és egyidejlleg kdzzéteszi valamennyi forgalmazasi helyen és
az Alapkezel6 székhelyén. A féléves és éves jelentésnek tartalmaznia kell minden olyan informaciét, amely
lehetévé teszi az Alap miikédésének, befektetési elvének, kezelésének és a Befektetési Alapba torténé
befektetés kockdzatanak megitélését. A jelentés nem tartalmazhat jovObeli igéretet, valamint méas alapkezel6
altal kezelt befektetési alappal valé 6sszehasonlitast.

A jelentések az Alapkezel6nél, a Forgalmazonadl hozzaférhetéek. Az Alapkezel6 az Alap hivatalos kozzétételi
helyein kozleményben kozzéteszi a jelentés elkésziltének tényét, megtekintésének helyét és idejét. Az
Alapkezel6 a jelentések megtekintését a kozlemény megjelenésétdl szamitott legkésébb hét nap elteltével
lehetévé teszi.

Az Alapkezel6 az Alap mikddésére vonatkozdan koteles a Felligyeletnek megkildeni, a hivatalos kozzétételi
helyeken kdzzétenni, valamint a Forgalmazdnal hozzaférhetévé tenni:

. az atalakuldsi, beolvadasi hirdetményt, legkés6bb harminc nappal az &talakulds, beolvadas
hatdlybalépése el6tt;

. a befektetési szabdlyok valtozadsat, legkés6bb harminc nappal a hatalybalépés elétt;

. az Alapkezelési Szabdlyzat egyéb mddositasat legkésdbb a hatdlybalépés napjan;

. az Alapkezel6 engedélyének visszavonasat, két munkanapon belil;

. a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésébb tizendt nappal a hatdlybalépés el6tt;

. az Alapkezel6vel szembeni felszamolas meginditdsat két munkanapon bellil;

. az Alap megszlinésekor a megszlinési jelentést, annak a Fellgyelet részére torténé benyujtasaval
egyidejlileg;

] az egy Jegyre jutd nettd eszkozértéknek harom értékelési napon beliil bekdvetkezett jelentdés (husz
Eze?éla;lékot meghaladd) mértékl csokkenésének okat, legkésdbb a felmeriilést kdéveté két munkanapon

. a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kdzzétételi helyet két munkanapon beliil;

. a forgalmazdsi helyek felsoroldsaban bekdvetkezett barmely valtozast, legkésébb a valtozds napjat

megel6z6 munkanapon

Az Alap mikddésével, illetve az Alapkezel6vel kapcsolatos hirdetményeket, a rendkivili eseményekrdl sz6lo
tajékoztatdkat az Alapkezeld, az Alap nettd eszkozértékét, az egy Befektetési Jegyre jutd nettd eszkdzértékét a
Letétkezel6 a BAMOSZ honlapjan, az Alapkezeld pedig a hivatalos kdzzétételi helyein teszi kdzzé.

A kozzétételi hely a Felligyelet altal Gzemeltetett www.kozzetetelek.hu honlap.

A féléves és az éves jelentés a Forgalmazéndl, és az Alapkezel§ székhelyén megtekinthet6 és elviheté a
Forgalmazd Uzletszabdlyzata szerinti forgalmazasi 6rakban.
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Az ALAP MEGSZUNESEVEL, ATALAKULASAVAL ES BEOLVADASAVAL KAPCSOLATOS
RENDELKEZESEK

Az Alap megsziinése

A Befektetési Alap a Felligyelet altal vezetett nyilvéntartdsbdl valé torléssel szlinik meg. A Fellugyelet torli az
Alapot a nyilvantartasbdl

. a pozitiv sajat tékéjl, hatdrozott futamidejli Alap futamidejének lejaratakor a megsz(inési jelentés
Fellgyelethez torténd benyujtasat kovetd nappal;

. a negativ sajat t6kéjli Alap megsziintetésekor a vagyon értékesitésébdl szdrmazoé ellenérték teljes
kifizetésekor;

. mas befektetési alapba torténd beolvadas esetén a beolvadas napjaval;

Az Alapkezel6 jogutdod nélkili megszlinésekor, illetéleg az Alapkezeld tevékenységi engedélye visszavonasakor
- ha az alapkezelést masik alapkezel6 nem vallalja el - az Alapot meg kell szlintetni. Az Alapot az Alapkezel6
koteles megsziintetni, amennyiben az Alap sajat t6kéje hdarom hdnapon keresztil, atlagosan nem éri el a
haszmillié forintot. Az Alap megsziintetését a Fellgyelet hatdrozatban elrendeli, ha az Alap sajat tékéje
negativ.

A Befektetési Alap megszilintetését az Alapkezeld, illetéleg a Letétkezel6 a megszintetésrdl szélo felligyeleti
hatdrozat kézhezvételét kovetd ketté munkanapon beliil kételes kdzzétenni.

Ha a Tpt. masként nem rendelkezik, az Alap megsz(inésekor felmeril6 feladatokat az Alapkezeld, az Alapkezel6
akadalyoztatasa, illetve felszamoldsa esetén pedig a Letétkezeld koteles elvégezni.

hataridé a Felligyelet engedélyével egy alkalommal harom hénappal meghosszabbithaté. Pozitiv sajat tékével
rendelkez6 Befektetési Alap esetében a befektetési eszkdzok értékesitését az Alapkezelé maga is elvégezheti.
Ennek hidnydban a befektetési eszkdzok értékesitésével befektetési szolgdltatét kell megbizni, amelynek
bizomanyosi dija megszlinési koltségként az Alapot terheli.

A Befektetési Alap tulajdondba tartozé vagyon értékesitésébdl szarmazé ellenérték befolyasat kovetd 6t napon
belil megsziinési jelentést kell késziteni, és azt a Felligyelethez benyujtani, és ezzel egyidejlileg befekteték
rendelkezésére bocsatani valamennyi forgalomba hozatali helyen, valamint a kibocsatd székhelyén. A
Letétkezel6 ezt kovetben tiz napon belll koteles megkezdeni a rendelkezésre &ll6 Osszeg kifizetését a
befektetdk részére. A kifizetés megkezdésérdl rendkivili kozleményt kell kozzé tenni.

A Befektetési Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és kotelezettségei levondasat
kovetben rendelkezésre all6 (pozitiv 6sszegli) téke a befektetéket Befektetési Jegyeik névértékének az Osszes
forgalomban 1évd Befektetési Jegy névértékéhez viszonyitott ardnydban illeti meg. A befektet6k részére
kifizetend Osszeget a Letétkezel6 elkiilonitett letéti szdmlan koteles tartani a befektet6k részére torténé
kifizetésig, illetve az eléviilési id6 elteltéig.

Negativ sajat tékével rendelkezd Alap megsziintetését a Felligyelet altal a Hpt. alapjén létrehozott kézhasznu
tarsasdag végzi. A Befektetési Alap tulajdondba tartozé vagyon értékesitését, az értékesitésbél szarmazo
ellenérték befolydsat kovetéen a kozhasznl tdrsasdag a hitelez6k koveteléseit a mindenkor hatdlyos
csédtorvény elbirasai szerinti kielégitési sorrendben egyenliti ki.

Fenti szabdlyok alapjan az Alap futamidejének lejarata miatti megszlinésének menetrendjét az Alapkezel6 az
aldbbiak szerint hatdrozza meg, azon cél szem el6tt tartdsdval, hogy a befektet6k az Alap futamidejének
lejaratat kévetéen minél hamarabb, a lehetd legrévidebb eljarasi idétartam kdzbeiktatdasaval hozzajussanak az
Oket a lejarat napjan tulajdonolt Befektetési Jegyeik alapjdn az Alap megsz(inése miatti feloszthatdé vagyona
alapjan megilleté 6sszeghez:
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Esemény Idopont, hatarido

Az Alap megsz(inése 2015. december 31. (2Z)

Az Alap portfélidjaban 1évé befektetési eszkdzok

értékesitése, azok ellenértékének befolyasa Z + 3 banki munkanap

Megsz(inési jelentés Feligyeletnek torténd
benyljtédsa, a  kozzétételi  helyeken  torténd Z + 5 banki munkanap
megjelentetése

Az Alap Fellgyelet altani torlése a nyilvantartasbdl Z + 7 banki munkanap

A befektet6ket ardnyosan megilletd6  6sszeg

kifizetésének megkezdése Z + 7 banki munkanap

A befektet6ket ardnyosan megilletd6  6sszeg

kifizetésének befejezése Z + 10 banki munkanap

Az Alap atalakulasa
Atalakuldsnak mindsul a Befektetési Alap fajtajanak, tipusanak vagy futamidejének megvéltoztatasa.

Az Alap csak az 6sszes befektetd hozzajarulasaval alakulhat at zartkor( befektetési alappa.

Zart végl, hatarozott futamidejli befektetési alap nem alakulhat at zart végl hatarozatlan futamidejl
befektetési alappa.

Az Alap zart végl, hatarozott futamidejli, mely lejaratkor a futamidé meghosszabbitasaval is atalakulhat masik
hatarozott futamidejli, zart végli, vagy hatarozatlan futamidejli nyiltvégl alappa is. Ebben az esetben az
eredeti lejaratkor a Befektetési Jegyek visszavaltasaval, vagy transzferaldasaval kapcsolatos koéltségek
merllhetnek fel, melyek a Befektetot terhelik.

Az Alapkezel6 az atalakulas indokat, napjat és feltételeit tartalmazo tajékoztatét koteles a FelUgyeletnek
jovahagyasra benyujtani. Az Alapkezeld a Felligyeleti engedély megszerzését kovetben koteles az atalakulas
tényét az Alap hirdetményi lapjaban, az atalakulas napjat legalabb harminc nappal megel6z6en kozzétenni. A
Feligyelet a befektetok érdekeinek védelme érdekében, kulondsen indokolt esetben az atalakulas feltételeit
egyedileg is meghatarozhatja.

Az Alap beolvadasa illetve mas alap beolvasztasa

Az Alapkezel6 nyilvdnos befektetési alapok esetén beolvadasi tdjékoztaté fellgyeleti jévahagyasaval és
nyilvanossagra hozataldval kezdeményezheti befektetési alapok beolvadasat. Kizardlag hasonlé befektetési
politikdval rendelkezd, valamint azonos fajtdju és tipusu alapok olvadhatnak egybe. Eurdpai befektetési alap
csak eurdpai befektetési alappal olvadhat egybe.

A beolvadas soran az Alapkezel6 megjeldli a jogutdd alapot. Ha a jogutdd alap hatdrozott futamidejli, akkor a
beolvadas napjatdl szamitott hatralévé futamideje nem haladhatja meg a beolvadd Alap futamidejét, és nem
lehet révidebb egy naptari évnél.

A beolvadasroél szo6lé tajékoztatdoban be kell mutatni a beolvadas indokat, a beolvadd alapok befektetési
politikdjat, a nettd eszkozértékek és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékek alakuldsat, az értékelési
szabalyokat, a beolvadas hatarnapjat, az atvaltasi névérték meghatarozasat, a beolvadas feltételeit és a
Befektetési Jegy tulajdonosainak teenddit. A beolvadasi tajékoztatdnak tartalmaznia kell a jogutdd befektetési
alap Tpt. szerinti teljes kezelési szabalyzatat.

A jogutdod befektetési alap alapkezeléje a felligyeleti engedély megszerzését kodvetéen a beolvadas napjat
legaldbb harminc nappal megel6z6en koételes a beolvadds tényét a beolvadd Befektetési Alap hirdetményi
lapjaiban koézzétenni.

A beolvadas értéknapjan meg kell allapitani a beolvadé Alap Befektetési Jegyeinek - a jogutdd befektetési alap
befektetési jegyének névértékére dtszamitott - egy jegyre jutd napi netté eszkozértékét. Az alapkezeld és a
forgalmazé a jogutdd befektetési alap befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre jutdé nettd
eszkozértékeknek megfeleld atvaltdsi ardnyban - jévairja a beolvadd Befektetési Alap Befektetési Jegy
tulajdonosainak a forgalmazénal vezetett értékpapirszamlajan.

A jogutdd alapkezel6 a beolvaddsrol, a befektetési alapok beolvadasdnak napjara érvényes portfélidjarol
jelentést készit, melyet a beolvadast kéveté nyolc munkanapon beliil kételes megkildeni a Felligyeletnek,
k6zzétenni a jogutdd befektetési alap forgalmazdjanak honlapjan valamint mind a jogutdéd, mind a jogeldd
Befektetési Alapra kibocsatott Befektetési Jegyek forgalmazasi helyein a befekteték rendelkezésére bocsatani.
A jelentésnek tartalmaznia kell a portféliokban [év6 eszkozok tételes felsoroldsat, azok értékét, az Osszesitett
nettd eszkozértékeket, a befektetési jegyek darabszamat, az egy befektetési jegyre jutd netté eszkodzértéket,
az atvaltasi aranyt. A jelentést a jogutdd befektetési alap letétkezel6je és kdonyvvizsgéldja is aldirja.
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Uj alapkezelé megbizasa

Az Alapkezel6 az altala kezelt Befektetési Alap kezelését elharithatatlan kulsé ok (vis major), az alapkezelési
tevékenység végzésére adott engedély visszavonasa, valamint az Alapkezeld végelszamolasa esetén a Tpt.-ben
foglalt kovetelményeknek megfeleléen mas alapkezel6nek a Fellgyelet engedélyével atadhatja. Err6l a
befektetdket a Befektetési Alap kezelését atadd Alapkezel6 az Alapkezelési Szabalyzataban megjellt hivatalos
kozzétételi helyeken rendkivili tajékoztatd keretében koteles értesiteni.

Az ALAP PORTFOLIOJA EGYES ELEMEI ERTEKELESENEK RESZLETES SZABALYAI

Az Alap egyes eszkdzeinek E-napi piaci értékét az aldbbiak szerint kell meghatérozni.

Folydészamla, lekotott betét:

A folydszamlan elhelyezett pénzdsszegek értékelésekor az E-napi folydszamla-egyenleget az el6z6 kamatfizetés
Ota E-napig eltelt id6szakra jutd elhatarolt kamatok 6sszegével meg kell névelni. A lekotott betétek Gsszegét az
E-napig elhatarolt kamatok Gsszegével kell megnévelni. Amennyiben a kamatperidodus végén a szamitott
(elhatarolt) id6éaranyos kamat és jovairt kamat kozott kiilonbség mutatkozik, a kamatklilonbség a jovairas napi
nettd eszkozértékben kerl elismerésre.

Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok (kotvények, kincstarjegyek, jelzaloglevelek):

a) Az Alap tulajdondban 1évd, a tézsdén jegyzett fix és valtozé kamatozasu kétvények és jelzdloglevelek esetén
- az elsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett, valamint a 3 hoénapnal rovidebb hatralévé futamidejd
allamkotvényeket kivéve - egységesen az E-napig tartd idészakban az utolsé tézsdei zard netté arfolyam
felhasznaldsaval kell értékelni oly médon, hogy a nettd arhoz a piaci érték meghatérozasakor hozza kell adni az
E-napig felhalmozott kamatokat.

b) Az elsb6dleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett (3 hénapnal hosszabb hatralévd futamidejd fix és valtozd
kamatozasu allampapirok, illetve diszkontkincstarjegyek esetén az Allamaddssag Kezel6 Kozpont (a
tovébbiakban: AKK) altal az E-napon, illetve annak hidnyaban az azt megel6z8 legutolsé munkanapon kozzétett
legjobb vételi és eladasi nettd arfolyamok szamtani atlaga és az E-napig felhalmozott kamatok 6sszegeként kell
a piaci értéket meghatérozni.

¢) A 3 hénapnal rovidebb hatralévd futamidejl dllamkotvények, diszkontkincstarjegyek és MNB-kétvények -
ideértve az allami készfizet6 kezességgel rendelkez6 értékpapirokat is — esetén az AKK altal az E-napon, illetve
annak hidnydban az azt megel6z6 legutols6 munkanapon kozzétett 3 hoénapos referenciahozam
felhasznaldsadval az E-napra diszkontalt (linedris kamatszamitassal, 360 napos éves bazison) bruttd
arfolyamként kell a piaci értéket meghatarozni.

d) Ha a tézsdére bevezetett hitelviszonyt megtestesité értékpapirnak - az els6dleges forgalmazéi rendszerbe
bevezetett és a 3 hodnapndl hosszabb hatralévdé futamidejli allampapirokat, valamint a vallalati
diszkontpapirokat kivéve - nincsen 30 napnal nem régebbi arfolyama, akkor a piaci érték meghatarozasa a
tézsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt és az E-napig kozzétett utolsé, forgalommal sulyozott nettd
atlagar és az E-napig felhalmozott kamat felhasznaldsaval torténik, ha ez az adat nem régebbi 30 napnal.
Ugyanezen modszert kell alkalmazni a tézsdére be nem vezetett hitelviszonyt megtestesitd értékpapirra.

e) A tOzsdére bevezetett vallalati, kupon nélkili diszkontpapirok esetében az E napi ar meghatdrozasa a
legutolsé tézsdei zaréarnak megfelel6 hozam segitségével torténik, gy, hogy a zardarhoz tartozé hozammal
kell a diszkontpapir névértékét E napra diszkontdlni. Ugyanezen moédszert kell alkalmazni a tézsdére be nem
vezetett vallalati, kupon nélkiili diszkontpapirokra, azzal a kilonbséggel, hogy a diszkontélashoz felhasznalando
hozamot a papir legutolsé a tézsdén kiviili kereskedelem szerinti regisztralt dra, annak hidnyaban a beszerzési
ara alapjan kell kalkulalni.

f) Ha a fenti értékelési mddszerek nem haszndlhatdak, akkor a nettd beszerzési arat kell felhasznalni oly
moddon, hogy a piaci érték meghatarozdsakor hozzad kell adni az utols6 kamatfizetés o6ta az E-napig
felhalmozott kamatokat.

g) Zartkorl hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 3 arjegyz6 altal jegyzett legjobb vételi és eladasi hozam
kozépértékeinek atlaga alapjan E napra szamitott brutté arfolyamon, ennek hidnyaban a beszerzéskori
hozammal E napra széamitott brutté arfolyamon kertiilnek értékelésre.

Részvények (és ,,exchange traded fund”-ok, ETF-ek):
a) a tézsdére bevezetett részvényeket és ETF-eket az E-napi tozsdei zardarfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az adott napon nem tortént Gzletkotés, akkor a legutolso tézsdei zardarfolyamot kell hasznalni, ha ez az
arfolyam az E-naphoz képest 30 napnal nem régebbi;

c) amennyiben az adott t8zsdére bevezetett részvényre legalabb 30 napja nem tortént kétés a tézsdén, akkor
a toézsdén kivili kereskedelem szerinti és a BET hivatalos lapjaban ko&zzétett utolsd sulyozott atlagarfolyam
alapjan kell meghatarozni az eszk6z értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;
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d) a tézsdére nem bevezetett részvény esetében a t8zsdén kiviili kereskedelem szerinti regisztralt és a BET
hivatalos lapjaban kozzétett utolsd sulyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatdrozni az eszkoz értékelési
arfolyamat, ha az nem régebbi 30 napnal;

e) ha egyik mddszer sem alkalmazhatd, akkor fliggetlenll annak régiségétdl, az utolsé tézsdei, ennek
hidnyaban tézsdén kiviili arfolyam, illetve a beszerzési ar kozll az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

f) abban az esetben, ha tézsdére bevezetett részvény kereskedése PSZAF-hatdrozat miatt tobb, mint két napra
fel van flggesztve és az Alapkezel6héz olyan, a részvényre vonatkozd vételi vagy eladasi ajanlat érkezik,
amely legaldbb 10 szazalékkal kedvezO6bb, mint a felfliggesztés el6tti tézsdei zardarfolyam és az ajanlat
pénzligyileg megalapozott, a részvényt az ajanlati aron kell értékelni abban az esetben, ha az ajanlattal érintett
részvények darabszdmanak és az ajanlatban szerepld arfolyam és a felfliggesztés el6tti tézsdei zardarfolyam
kulénbségének szorzata meghaladja az Alap nett6 eszkozértékének 1 szazalékat.

Nyiltvégl befektetési alapok jegyei

Nyiltvégl befektetési alapok jegyeinek E napi értéke az a hivatalos nettd eszkozérték, amelyen a befektetési
jegyek E napon visszavalthatdéak. Ennek megfeleléen a befektetési jegyek E napi értékének meghatarozasahoz
az adott befektetési jegy E napi (forgalmazasra vonatkozo) hivatalos egy jegyre jutd nettd eszkozértékét kell
hasznaini.

Zartvégii befektetési alapok jegyei

a) Amennyiben az adott zartvégl befektetési alap jegyeire van arjegyzés, akkor azok az E napi vételi és
eladasi arjegyzés kozépértékén kerilnek értékelésre.

b) Amennyiben az adott zartvégl befektetési alap jegyeire nincs arjegyzés, de a befektetési jegyek t6zsdén
kereskedettek, akkor azok a legutolsé — 30 napnél nem régebbi - tézsdei zardarfolyamon keriilnek értékelésre.

¢) Amennyiben az adott zartvégl befektetés alap jegyeire nincs arjegyzés és tézsdén sem kereskedettek,
illetve tézsdei aruk 30 napndl régebbi, akkor azokat az E napi egy jegyre jutd eszkdzértéken kerlilnek
értékelésre.

T6zsdei szarmaztatott iigyletek

a) T6zsdei hataridés Ugyletek (futures): A nyitott tézsdei hatarid6s Ugyleteket az adott instrumentumra
kialakult E napi hivatalos elszamoldaron kell figyelembe venni. Ennek megfeleléen a hataridds pozicid értéke E
napon megegyezik az E napi hivatalos elszamoldar és az azt megel6z6 utolsd elszamoldar kilénbbzetének,
valamint a kontraktusok méretének és mennyiségnek a szorzataval.

b) T6zsdei opcids lUgyletek: a nyitott tézsdei opcids Ugyletek az E napi tézsdei opcidos zardaron (elszamoldaron)
kertilnek értékelésre. Amennyiben E napon t6zsdei ar nem all rendelkezésre, az utolsé tézsdei arat kell
alkalmazni. Amennyiben az utolsé tézsdei ar 30 napnal régebbi, a tézsdei opcidk értékelését a nem tozsdei
opcidk szabalyai szerint kell elvégezni.

Tozsdén kiviili szarmaztatott iigyletek:
1. Hatarid6s (forward) megallapodasok

A forward vételi megallapodas E-napi piaci értéke a mogottes instrumentum (alaptermék) E-napi — a hatarid6s
Ugylet teljesitéséig varhaté pénzaramldsok jelenértékével csokkentett - piaci értékének és a forward
megallapodasban szerepl6 vételi arfolyam E-napra vonatkoz6 jelenértékének a kilonbségével egyezik meg.

A forward eladasi megallapodas E-napi piaci értéke a forward megéllapodasban szerepld eladasi arfolyam E-
napra vonatkozd jelenértékének és a mogoéttes instrumentum (alaptermék) E-napi - a hatdridés Ugylet
teljesitéséig varhatoé pénzaramlasok jelenértékével csdkkentett — piaci értékének a kilonbségével egyezik meg.

A jelenérték-szamitds soran hasznalt kamatok forrasa forint esetében a Magyar Nemzeti Bank E-napi BUBOR-
kamatfixingjei, egyéb devizdk esetében a Reuters oldaldn taldlhatd pénzpiaci kamatok kdzepe (bid/ask jegyzés
egyszer( szamtani atlaga)

2. Opcids Utgyletek:
A vasarolt opcid értéke a nettd eszkozértéket ndveli, az eladott (kiirt) opcid értéke pedig azt csokkenti.

Az opcio értékét az alaptermék jellegét is figyelembe vevd - az adott alaptermékre sz6léd opcidés piacon
legelterjedtebb -értékelési modell segitségével kell meghatdrozni. (Ennek megfeleléen a részvényre szd6lé
vételi és eladdsi opcidk értékének meghatdrozdsa a Black-Scholes képlet segitéségével torténik.) Az
értékeléshez a legutolsé bekertiléshez tartozd beszerzési arbdl visszaszamolhatdé implikalt volatilitast kell
felhasznalni.

A Letétkezel6 - az Alapkezel6 egyetértésével - az Ovatossdg és a valddisdg elvének egyidejl
figyelembevételével indokolt esetben dénthet gy, hogy vasarolt opci6 esetén a fenti drazdsi modszerrel kapott
értéknél alacsonyabb, eladott (kiirt) opcié esetén pedig (abszolut értékben) a fenti drazdsi mddszerrel kapott
értéknél magasabb aron értékeli az opciét.
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Swap iigyletek:

A swap Ugylet a kétoldali ellentétes iranyu kotelezettségek E napra szamolt jelenértékének kilonb6zeteként
kertl értékelésre. A kotelezettségek jelenértékének kiszamitasahoz a kotelezettség hatralévé futamidejéhez
legkozelebb es6 két bankkdzi kamat vagy 1 évnél hosszabb instrumentum esetén nyilvanosan hozzaférheto
zér6 kupon goérbe pontjai napokkal sulyozott atlaganak megfelel6 diszkontratat kell alkalmazni.

Repoiigyletek (forditott repd):
a) Repoligylet (visszavasarlasi megallapodas) sordn az Ggylet targyat képez6 befektetési eszkdz E napi értékét
az adott eszkdzre érvényes értékelési elvek alapjan E napra szédmolt piaci értékeként kell meghatarozni, és
ehhez a repolgyletek sordn az eladasi és visszavasarlasi ar kozotti arfolyam-kilénbdzet E napig szamolt
id6éaranyos részét hozza kell adni.

b) Forditott repdligylet (forditott visszavasarldsi megallapodds) sordan nem kell a rep6 targyat képezd eszkoz
értékét a portfolié értékébe beszédmitani. A vételi és az eladasi ar kozotti arfolyam-kilonbozet E napig szamolt
idéarényos részét kell a forditott repoligylet E napi piaci értékének tekinteni.

Kiilfoldi befektetések értékelése:

A kulfoldi befektetések révén keletkezett pozicidok (ide értve azon deviza forward pozicidkat is, amelyek egyik
laba sem forint) devizaban kifejezett értékét az E-napon kézzétett, ennek hianyaban a legutolsé nyilvanossagra
hozott MNB kozéparfolyam felhasznalasaval kell forintban kifejezni. Abban az esetben, ha egy adott devizanal a
Reuters altal E-napra kozzétett deviza (fixing) arfolyama legalabb 1%-kal eltér az MNB altal E-napra kdzzétett
deviza kozépértékek felhasznalasaval szamolt arfolyamtdl, a valddisag elvének, valamint a legfrissebb piaci
arfolyamok hasznalatanak érdekében az értékeléshez a Reuters altal kozzétett deviza (fixing) arfolyamat kell
hasznalni.

1. Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok:

a) az Alap tulajdonaban Iévd, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat egységesen az utolsé nyilvanossagra
hozott nettd arfolyam és az E-napig szamitott felhalmozott kamatok 6sszegeként kell értékelni;

b) ha a fenti értékelési mddszer nem hasznalhatd, akkor a nettd beszerzési arat kell felhasznalni oly modon,
hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az értékpapir utolsé kamatfizetése oOta az E-napig
felhalmozott kamatokat.

2. Részvények:

a) a tézsdére és elismert értékpapirpiacra bevezetett részvényeket az E-napi zaréarfolyam, annak hidnyaban
az E-napra nyilvanossagra hozott arfolyam szerint kell értékelni;

b) ha az arfolyam keletkezésének helyén az adott napon nem tortént Uzletkotés, akkor a legutolsd
nyilvadnossagra hozott arfolyamot kell hasznalni, ha ez az arfolyam az E-naphoz képest 30 napnal nem régebbi;

¢) ha egyik mddszer sem alkalmazhato, akkor a beszerzési arat kell hasznaini.
3. Befektetési jegyek és egyéb kollektiv befektetési értékpapirok:

a) tézsdére bevezetett befektetési jegyeket és kollektiv befektetési értékpapirokat az E-napi, annak hianyaban
az azt megel6z6 legutolsd napi tézsdei zardarfolyamon kell értékelni - amennyiben ez 30 napnal nem régebbi.
Amennyiben nincs a kollektiv befektetési értékpapirok értékeléséhez hasznalhatdé - 30 napnal nem régebbi —
tézsdei zardarfolyam, Ugy az adott alapkezel6 altal az E-napig kozzétett utolsé egy jegyre jutd nettd
eszkozértéket kell figyelembe venni. Ha az E-napig koézzétett utolsé nettd eszkozérték idopontjat kdvetden az
alap hozamot fizetett — és a hozamfizetés oOta nincs hivatalosan kozzétett eszk6zérték -, GUgy a hozammal
cs6kkentett egy jegyre jutd nettd eszkozértékkel kell kalkulalni.

b) tézsdére be nem vezetett nyiltvégl befektetési jegyeket és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokat az E-
napra vonatkozé (E-napi datummal megjelend), azaz az adott befektetési alap tajékoztatdja szerinti E-napi egy
jegyre jutd nettd eszkdzértéken, annak hidanyaban az azt megel6z6 legutolsé napi egy jegyre jutd nettd
eszkozértéken kell figyelembe venni. A zartvégl befektetési alap altal kibocsatott befektetési jegyek -
amennyiben az adott zartvégl befektetési alap jegyeire van 30 napnal nem régebbi arjegyzés, akkor - az E
napi vételi és eladasi arjegyzés kozépértékén kerllnek értékelésre. Mindezek hianyaban az alapkezel6 altal az
E-napig kbzzétett utolsd egy jegyre jutd nettd eszkozértéket kell figyelembe venni

Amennyiben az adott értékpapir esetén az annak megfeleld fenti arazasi mdodszer - az értékpapir piaci aranak
valamely piaci szerepld altal torténé vélelmezhet6en szandékos eltéritése miatt - nem az adott értékpapir
valds értékét tukrozi, a Letétkezeldnek - az Alapkezel6 egyetértésével - joga van az adott értékpapir arat azon
modszer segitségével meghatarozni, amely legjobban megfelel a valddisag elvének.

Rovid (short) pozicié értékelése

A rovid pozicid E-napi értékének kiszamitasahoz a koélcsonvett instrumentumok fenti értékelési mddszerek
alapjan meghatarozott E-napi (vagy annak hianyaban a legutolsd) piaci arfolyama és mennyisége alapjan
szamolt kotelezettségallomanyt kell figyelembe venni. (Ezzel szemben &ll az instrumentumok eladasabdl
szarmazo eszkdzok fenti értékelési modszerek alapjan szamolt piaci értéke.)
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ELKULONITETT LIKVID ESZKOZOK ES HITELKERET EGYUTTES LEGKISEBB ARANYA

Az Alap azonnali fizet6képességének fenntartdasa érdekében az Alapkezel6 torekszik arra, hogy az Alap
mindenkori sajat tokéjének egy részét likvid eszk6zdokben (készpénz, latra szold betét, legfeljebb harom
honapra lek6tott bankbetét, egy évnél révidebb lejaratl jegybankképes értékpapir) tartsa, ugyanakkor a likvid
eszkozokre nincs kotelezéen el6irt minimum.

Az ALAP TULAIJIDONABAN LEVO BEFEKTETESI ESZKOZOK KOLCSONZESENEK, AZ
ESZKOZOK TERHELHETOSEGENEK SZABALYAI

Befektetési eszk6zok kolcsonzése

Az Alapkezel6 a Tpt.-ben el6irt feltételek mellett az Alap értékpapirjait legfeljebb a sajat téke harminc
szazaléka erejéig az Alap nevében koélcsdnadhatja.

A kolcsdnadas célja a kdlcsonzési dijon keresztil elérheté addiciondlis hozam realizéldsa.

Forgalomképtelen, korlatozottan forgalomképes, elGvasarlasi, vételi, visszavasarlasi, évadéki és zalogjoggal
terhelt értékpapir-kdlcsoniigylet tdrgya nem lehet. Nyomdai Uton eldallitott, névre sz6lé értékpapir csak Ures
forgatmannyal ellatva lehet kdlcsonlgylet térgya.

A kolcsdnbe adott értékpapir tulajdonjoga atszall a kdlcsénbe vevoire.

Ertékpapirkdlcsén-szerzédés kizardlag hatérozott idére kothets. Az értékpapirkdlcsén futamideje egy évnél
hosszabb nem lehet, az ezzel ellentétes kikétés semmis.

Az értékpapir-kolcson esetében az Alapkezelé donthet Ugy, hogy évadékot két ki. Ha az Alapkezel6 6vadék
kikotése mellett dont, akkor az évadék mértéke nem lehet kevesebb, mint a kdlcsénbe adott értékpapir piaci
értékének szdz szdzaléka. Ebben az esetben, ha az 6vadék piaci értéke a kdlcsonbe adott értékpapir piaci
értékének szdz szazaléka ald csokken, az dvadékot ki kell egésziteni, azt folyamatosan legaldbb a koélcsénbe
adott értékpapir piaci értékéhez igazitva. Ha a kolcsonbe vevl a szerz6désben kikotott dvadék kiegészitési
kotelezettségének nem tesz eleget, az Alapkezel6 a rendkivili felmondéssal egyidejlileg az dvadékbol az Alap
javéra kozvetlen kielégitést kereshet.

Ha a kolcsonbe vevé a kolcsdnszerz6dés lejaratakor az értékpapirt visszaszolgaltatni nem tudja, kartérités
esetén az Alap részére fizetendd pénzbeli kartérités legkisebb 6sszegeként a kdlcsénbe adas, illetdleg a lejarat
napjénak arfolyamai kézil a magasabbat kell figyelembe venni.

Az Alap tulajdonaban 1évd értékpapir kolcsénzéséhez az Alap és a kolcsonbe vev6 kozotti, a Tpt. 170.§8-a
szerinti tartalmu értékpapir-kolcsénzési keretszerz6dés vagy értékpapirkolcsén-szerz6dés megléte sziikséges.

Az értékpapirkolcsénre a Tpt.-ben nem szabdlyozott kérdésekben a Ptk. pénzkdlcsonre vonatkozd szabalyait
kell alkalmazni.

Az Alapkezel6 a fenti biztonsagi kértilmények figyelembe vételével, valamint a torvényi eldirdsok betartasaval
egyltt az eszkdzok kolcsonzését a fejlédé magyar tékepiac egyik Ujabb allomdasanak tartja, ami hozzajarulhat
a befektetési jegy tulajdonosok hozaménak javitdsdhoz. Amennyiben ebbdl az Alap befektetSinek el6nye
szarmazik, a kolcsénzés intézményét az Alapkezel$ a befektetési alapkezelés sordn haszndlni szandékozik.

Befektetési eszk6zok terhelhet6ségének szabalyai

modon nem terhelheti meg:
. az Alap értékpapirjainak az el6zéekben részletezett kdlcsénadasa,
. az Alap szarmaztatott tUgyleteihez az Alap eszko6zei terhére térténd ovadék nyujtasa.

A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszk6z6k megvasarlasat és az Alap eszkdzeinek
kélcsdnadasat kivéve az Alapkezeld az Alap eszk6zeinek terhére kolcsont nem nyujthat és harmadik személy
részére garanciat nem vallalhat.

Az egyes értékpapirok sajat tékén bellli aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az Alap nevében
kélcsonadott értékpapirokat, nem kell viszont figyelembe venni a kélcsdn biztositékaként kapott dvadékot.

Az Alapkezel6 nem adhat el olyan értékpapirt és egyéb pénzpiaci eszkozt, amelyek nincsenek az Alap
tulajdonaban.

Mivel az Alap szarmaztatott termékekbe befekteté alap, a Tpt. szerint az Alap javara jogosult értékpapirt
kélcsonbe venni. Az alapkezeld jogosult a koélcsonvett értékpapirok fedezeteként az Alap nevében az Alap
vagyona terhére 6vadékot nyujtani.
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Az ALAPKEZELO FELELOSSEGE

Az Alapkezeld az Alap miikodtetése soran a befektet6k érdekében a jogszabalyoknak, miikodési szabalyoknak
és a mindenkor érvényes Alapkezelési Szabalyzatnak megfeleléen a téle elvarhatd gondossaggal koteles
eljarni. Az Alapkezel6 az egyenl6 elbanas elve alapjan koteles eljarni a befektetok tekintetében. Az Alapkezel6
a tevékenysége soran felmertld karokért a mindenkor hatalyos Uzletszabalyzatdban meghatarozottak szerint
felel.

A Befektetési Jegy tulajdonosoknak tudomasul kell vennitk, hogy valamennyi befektetés kockazattal jar, s
nincs garancia az Alap befektetéseit terhel6 veszteségek kiklisz6bolésére, illetve arra hogy az Alap befektetési
céljat pontosan sikeril megvaldsitani. Az Alapkezel6nek nem all mddjaban garantalni az Alap teljesitményét
vagy jovébeni hozamat. Az Alap multbéli teljesitménye nem nyujt biztositékot a jovGbeli hozamok nagysagara.

A TAJEKOZTATO ES A KEZELESI SZABALYZAT MODOSITASA

A Kezelési Szabdlyzatot az Alapkezelé jogosult egyoldalian a Feliigyelet engedélyével moédositani. Nem
szlikséges a Fellgyelet engedélye a moédositdashoz, amennyiben az az lgyfelet terhel6 kéltségek egyoldali
csokkentését jelenti, a forgalmazdsi helyek szdmdanak novelését vagy csokkentését tartalmazza (ha az (j
forgalmazé ilyen tevékenységre feliigyeleti engedéllyel mar rendelkezik), jogszabaly-mddositdas atvezetését
jelenti (ha ez nem érinti az Alap befektetési politikdjat, kockazati jellegét), piaci vagy mérlegadatok frissitését
jelenti, az Alapkezel6, illetve a Letétkezel§ tisztségvisel6i korében, cégadataiban bekovetkezett valtozas
atvezetését jelenti, illetve amennyiben az engedélyhez kotott valtoztatdsok esetében a Felligyelet az engedélyt
korabban megadta. A moédositast a hivatalos kozzétételi helyeken kozzé kell tenni. A hatdlybalépés napja a
hirdetményben koézélt nap, amely a befektetési politikdt érinté valtozdsok, az Alap atalakuldsa, beolvaddsa
esetén nem el6zheti meg a kozzétételt kovetd harmincadik napot, egyéb modositdsok esetén pedig a
kozzététel napjat. A mddositas sordn a Befektetési Jegyek tulajdonosainak érdekeit szem el6tt kell tartani.

Az Alapkezel6 és a Forgalmazo felhivja a befektet6k figyelmét, hogy a szabdlyozdk és a gazdasdagi kdrnyezet
valtozasa idérél idére sziikségessé teheti a Kezelési Szabdlyzat mddositasat.

JOGHATOSAG

Az Alapkezel6 és a befektetok kozott felmerll6 esetleges jogvitak soran az Alapkezel6 mindent elkdvet a vita
peren kivili rendezésére. Amennyiben az egyeztetési eljaras nem vezet megegyezésre, az Alapkezeld a Pénz-
és TOkepiaci Allandd Valasztott Birdsag kizarolagos illetékességét koti ki.

Az Alap LetétkezelGje és Forgalmazoja tagja a Befektetévédelmi Alapnak.
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MELLEKLETEK
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1. szama melléklet

A FORGALMAZASI HELYEK FELSOROLASA

Vezeté Forgalmazo

A Nyilasi 2015 Spekulativ Szarmaztatott Befektetési Alap forgalmazasat kizardlag a Vezeté Forgalmazd végzi.
Concorde Ertékpapir Zrt. és fidkirodai

Kdzpont: 1123 Budapest, Alkotas utca 50. Tel: (1) 489-2222

Fax: (1) 489-2244

Masodlagos Forgalmazo

Budapesti Ertéktézsde Zrt.

K6zpont 1062 Budapest, Andrassy ut 93. Tel: (1) 429-6700 Fax: (1) 429-
6800
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2. szamu melléklet

Az ALAPKEZELO AUDITALT MERLEGEI

ezer forintban 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Befektetett eszk6zdk 29.398 44.312 41.061 25,025 23.327 20.062
Immateridlis javak 4.370 2.083 1.531 1,225 883 2.389
Targyi eszk6zok 14.243 20.116 16.995 10,546 12.444 7.673
Befektetett pénzugyi 10.785 22.113 23.075 13,254 10.000 10.000
eszkdzdk

Forgdeszkozok 383.447 543.811 672.067 881,748 893.750 880.981
Készletek 0 0 0 0 0 0
Kovetelések 180.102 266.794 280.558 391,340 287.691 159.744
Ertékpapirok 201.746 276.234 387.135 486,180 603.873 695.590
Pénzeszkdzok 1.599 783 4.374 4,228 2.183 25.647
Aktiv id6beli elhatarolasok 2.355 4.537 19.195 2,342 7.758 13.667
ESZKOZOK OSSZESEN 415.200 592.660 732.863 909,115 924.835 914.710
Sajat téke 273.529 353.304 402.173 402,808 415.736 530.051
Jegyzett téke 20.000 100.000 100.000 100,000 100.000 100.000
Toketartalék 137.890 137.890 137.890 137,890 137.890 137.890
Eredménytartalék -40.601 35.640 115.415 164,283 164.917 177.846
Mérleg szerinti eredmény 156.240 79.774 48.868 635 12.929 114.315
Céltartalékok 0 0 0 0 0 0
Kotelezettségek 139.117 234.805 327.290 501,591 506.337 382.630
Hosszu lejaratu 0 0 0 0 0 0
kotelezettségek

Rovid lejaratu 139.117 234.805 327.290 501,591 506.337 382.630
kotelezettségek

Passziv id6beli 2.554 4.551 3.400 5,716 2.762 2.029
elhatarolasok

FORRASOK OSSZESEN 415.200 592.660 732.863 909,115 924.835 914.710
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Concorde Alapkezeld Zrt. tulajdonosainak

Elvégeztiik a Concorde Alapkezel Zrt. (a ,, Tarsasag”) mellékelt 2008. évi éves beszimoldjanak
a kényvvizsgilatit, amely éves beszamol6 a 2008. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegbdl —melyben az eszkizok és forrdsok egyezd végdsszege 914.710 eFt, a mérleg szerinti
eredmény 114315 eFt nyereség-, az ezen idGpontra végz6dd évre vonatkozod
eredménykimutatésbdl és a szamviteli politika meghatérozé elemeit és az egyéb magyarazé
megjegyzéseket tartalmazo kiegészitd mellékletbsl ll.

Az digyvezelés felelGssége az éves beszamoloért

Az éves beszimolénak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott
altaldnos szimviteli elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatisa az tigyvezetés
feleléssége. Ez a felelosség magdban foglalja az akdr csalashol, akar hibabol ereds, Iényeges
hibds allitasokto] mentes éves beszamold elkészitése és valés bemutatisa szempontjabol
relevans belsd ellendrzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartasit, megfeleld szamviteli politika
kivdlasztdsit és alkalmazisit, valamint az adott korilmények kozott ésszerii szamviteli
becsléseket.

A konyvvizsgdlo felelfssége

A kdnyvvizsgdlé feleldssépe az éves beszimolé véleményezése az elvépzett konyvvizsgalat
alapjan, valamint az iizleti jelentés és az éves beszdmolé Gsszhangjénak megitélése.

Hivatkozva a 2008. 4prilis 23-4n kiadott, a 2007. évi éves beszimoldra vonatkoz6 jelentésiinkre,
kozpljuk, hogy az eldzd évre vonatkozo kinyvvizsgalatunk alapjan korlétozds nélkiili (vagy
korlatozott) konyvvizsgaloi jelentést adtunk ki.

A kbnyvvizsgilatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgilatra
vonatkozd — Magyarorszigon érvényes — torvények és egyéb jogszabélyok alapjan hajtottuk
végre. A fentiek megkdvetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a kdnyvvizsgalat tervezése és elvégzése révén elegendd és megfelels bizonyossagot
szerezziink arrél, hogy az éves beszamolo nem tartalmaz lényeges hibas allitasokat.

Az elvégzett kényvvizsgilat magaban foglalta olyan eljarisok végrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgdlati bizonyitékot szerezni az é&ves beszamoldban szereplé Osszegekrdl és
kbzzétételekrol. A kivalasziott eljdrdsok, beleértve az éves beszamolé akar csalasbol, akr
tévedésekbol eredd, lényeges hibds dllitisai kockézatinak felméréseit, a kényvvizsgalé
megitélésétdl filggnek. Az éves beszamoléhoz kapesolodéan a  konyvvizsgilé
kockizatfelmérésének nem célja, hogy a véllalkozis belsé ellendrzésének hatékonysagara
vonatkozoan véleményt mondjon.

. . . . . Member of
Audir. Tax. Consulting . Financial Advisory. Deloitte Touche Tohmatsu

Bejegyezve: Fovarosi Birasag mint Cégbirdsag
Cg.: 01-09-071057
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A kényvvizsgilat magiban foglalta tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek és az
iigyvezetés lényegesebb becsléseinek, valamint az éves beszamolé bemutatasanak értékelését.
Az lzleti jelentéssel kapcsolatos munkank a fent emlitett teriiletre korlatozédott és nem
tartalmazta egyéb, a Tarsasig nem auditalt szimviteli nyilvantartasaibol levezetett
informicidk attekintését. Meggydzddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
elegendt és megfelel6 alapot nyiijt a kényvvizsgal6i ziradék megadasahoz.

Zaradék;

A kdnyvvizsgalat soran a Concorde Alapkezelé Zrt. éves beszamol6jat, annak részeit és tételeit,
azok konyvelési és bizonylati alitimasztasit az érvényes nemzeti konyvvizsgalati
standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és megfelels
bizonyossagot szereztiink arrél, hogy az éves beszamolét a szamviteli torvényben foglaltak és
az éltalinos szamviteli elvek szerint készitették el.

Véleményiink szerint az éves beszimolé a Concorde Alapkezeld Zrt. 2008. december 31-én
fennallé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl megbizhato és valos képet ad. Az iizleti
jelentés az éves beszimol6 adataival dsszhangban van.

A kozgyiilés elé terjesztett éves beszamol6rol 2009. mércius 6-i datummal kinyvvizsgaloi
Jelentést adtunk ki, és a fordulénap utini események hatasait csak ezen idGpontig vizsgaltuk
meg.

Az éves beszdmol6t ¢s a kozgyiilés elé terjesztett fizetendd osztalék dsszegét a kizgyiilés 2009.
aprilis 1-én jovdhagyta.

Budapest, 2009. 4prilis 1.

Gién Gabor Nagy Zoltin

Deloitte Kényvvizsgild és Tandcsadé Kit. bejegyzett konyvvizsglé
1068 Budapest Dozsa Gyorgy 0t 84/C. 005027
000083
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Concorde Befektetési Alapkezelé Zrt. kozgyiilése elé terjesztett éves beszamolorol
A Concorde Befektetési Alapkezeld Zrt. részvényeseinek

Elvégeztik a Concorde Befektetési Alapkezel6 Zrt (a “Tarsasag™) mellékelt 2007. évi éves
beszamoléjanak a konyvvizsgalatat, amely éves beszamolé a 2007. december 3 1-i fordulénapra
elkészitett mérlegbél — melyben az eszkozok és forrasok egyezd végdsszege 924.835 eFt, a
mérleg szerinti eredmény 12930 eFt, az ezen idopontra végz6dd  évre  vonatkozd
eredménykimutatisbol és a szamviteli politika meghatdrozo elemeit ¢és az egyéb magyarazé
megjegyzéseket tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

Az figyvezetés feleldssége az éves beszdmolaért

Az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaliak és a Magyarorszagon elfogadott
iltalinos szamviteli elvek szerint torténs elkészitése és valos bemutatisa az igyvezetés
feleldssége. Ez a feleldsség magaban foglalja az akér csalasbol, akar hibabdl eredd, Iényeges
hibas allitasoktél mentes éves beszamold elkészitése és valés bemutatdsa szempontjabol
relevans belsé ellenérzés kialakitasat, bevezetését, fenntartasat, megfeleld szdmviteli politika
kivilasztisat és alkalmazasat, valamint az adott koriilmények kozott ésszeri szamviteli
becsléseket.

A kényvvizsgdlo feleldssége

A kényvvizsgilo felelossége az éves beszamold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat
alapjan, valamint az iizleti jelentés és az éves beszamold Ssszhangjanak megitélése.

Hivatkozva a 2007. miarcius 21-én kiadott, a 2006. évi éves beszamolora vonatkozd
jelentésiinkre, kozoljilk, hogy az el6zd évre vonatkozé konyvvizsgalatunk alapjan korlatozas
nélkiili konyvvizsgaloi jelentést adtunk ki.

A kényyvizsgdlatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardok és a konyvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszigon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk
végre. A fentiek megkévetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgilat tervezése és elvégzése révén elegendd és megfelelé bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszamolé nem tartalmaz lényeges hibas allitasokat.

Az elvégzett kdnyvvizsgilat magaban foglalta olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szerepld  Osszegekrol és
kozzétételekrdl. A kivalasziott eljardsok, beleértve az éves beszimold akdr csaldsbol, akar
tévedésekbdl eredd, Iényeges hibas allitasai kockazatanak felméréseit, a konyvvizsgald
megitélésétl fuggnek. Az éves beszamolohoz kapcsolodoan a  kényvvizsgald
kockazatfelmérésének nem célja, hogy a vallalkozas belsé ellendrzésének hatékonysagara
vonatkozéan véleményt mondjon.

3 . - 3 : Member of
Audit.Tax . Consulting . Financial Advisory. Deloitte Touche Tohmatsu

Bejegyezve: Fovarosi Birosag mint Cegbirdsag
Cg.: 01-09-071657
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A konyvvizsgalat magdban foglalta tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek és az
ligyvezetés lényegesebb becsléseinek, valamint az éves beszamold bemutatasanak értékelését.
Az iizleti jelentéssel kapesolatos munkank a fent emlitett teriiletre korlatozédott és nem
tartalmazta egyéb, a Tarsasig nem auditdlt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett
informaciok attekintését. Meggy6zodésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték
elegendé és megfeleld alapot nyujt a konyvvizsgdloi zdradek megadasahoz.

Zaradék:

A kényvvizsgalat soran a Concorde Befektetési Alapkezeld Zrt. éves beszamolgjat, annak
részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtimasztdsat az érvényes nemzeti
konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennek alapjan elegendd és
megfelel bizonyossigot szereztiink arrol, hogy az éves beszamolot a szamviteli térvényben
foglaltak és az altalanos szamviteli elvek szerint készitették el.

Véleményiink szerint az éves beszamolé az a Concorde Befektetési Alapkezeld Zrt. 2007.
december 31-én fennalld vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhato €s valos képet
ad. Az iizleti jelentés az éves beszamolo adataival 6sszhangban van.

Véleményiink korlatozasa nélkiil felhivjiik a figyelmet arra. hogy a Térsasig az éves
beszamolojdban 455.000 eFt fizetendd osztalékot mutat ki, melynek végso Osszegérol a
tulajdonosok hataroznak a soron kévetkezo éves kozgylilésen.

Budapest, 2008. marcius 7.

....... \/0"1/76&7/‘”

1on Gabor Nagy Zoltan
Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsado Kft. bejegyzett konyvvizsgale
1068 Budapest Dozsa Gyorgy at 84/C. 005027
000083
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A Concorde Befektetési Alapkezeld Zrt. részvényeseinek

Elvégeztiik a Concorde Befektetési Alapkezeld Zrt. mellékelt 2006. évi éves beszamoldjanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszdmolé a 2006. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérlegbdl — melyben az eszkdzdk és forrasok egyezd végosszege 909.115 eFt, a mérleg szerinti
eredmény 635 eFt nyereség-, az ezen id6pontra végz6do évre vonatkozo eredménykimutatasbol
€s a szamviteli politika ‘meghatarozé elemeit és az egyéb magyardzé megjegyzéseket
tartalmazo kiegészité mellékletbol all.

Az éves beszamolonak a szamviteli torvényben foglaltak és a Magyarorszagon elfogadott
altalanos szamviteli elvek szerint torténd elkészitése és valds bemutatdsa az ligyvezetés
felelossége. Ez a felelésség magaban foglalja az akér csalasbol, akar hibabél eredd, lényeges
hibas allitasoktél mentes éves beszamold elkészitése €s valés bemutatisa szempontjabol
relevans bels6 ellendrzés kialakitdsat, bevezetését, fenntartisat, megfeleld szamviteli politika
kivéilasztasat és alkalmazasat, valamint az adott koriilmények kozott ésszerli szamviteli
becsléseket.

A kbdnyvvizsgalo feleldssége az éves beszamold véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat
alapjan, valamint az iizleti jelentés €s az éves beszamolo sszhangjanak megitélése.

Hivatkozva a 2006. februar 24-én kiadott, a 2005. évi éves beszdmolora vonatkozd
Jjelentésiinkre, kozoljik, hogy az elézo évre vonatkozd kdnyvvizsgalatunk alapjan korlatozas
nélkili konyvvizsgaléi jelentést adtunk ki.

A konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és a kdnyvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk
végre. A fentiek megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint
hogy a konyvvizsgélat tervezése és elvégzése révén elegendd és megfeleld bizonyossiagot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszamolo nem tartalmaz lényeges hibas allitasokat.

Az elvégzett konyvvizsgalat magdban foglalta olyan eljarisok végrehajtisat, amelyek célja
kényvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszamoléban szerepld Osszegekrdl és
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszdmolé akér csalasbol, akar
tévedésekbol eredd, lényeges hibas allitasai kockézatanak felméréseit, a konyvvizsgald
megitélésétdl  fiigenek. Az éves eszamoldhoz  kapesolddéan a  konyvvizsgald
kockézatfelmérésének nem célja, hogy a vallalkozas belsd ellendrzésének hatékonysdgéra
vonatkozdan véleményt mondjon.

: ¥ i . ¥ A member of
Audit. Tax.Consulting.Financial Advisory. Delbitts Tauchs THmt

Béjegyezve: Fovarosi Birésdg mint Cégbirdsag
Cg.: 01-09-071057
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A konyvvizsgilat magaban foglalta tovabbd az alkalmazott szamviteli alapelvek és az
iigyvezetés Iényegesebb becsléseinek, valamint az éves beszamold bemutatasanak értékelését.
Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank a fent emlitett teriiletre korlatozodott és nem
tartalmazta egyéb, a Tarsasdg nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett
informéaciok attekintését. Meggydz6désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték
elegendd és megfeleld alapot nyijt a konyvvizsgaloi zaradék megadésahoz.

Zaradék:

A konyvvizsgalat soran a Concorde Befektetési Alapkezelé Zrt. éves beszamolgjat, annak
- részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatdmasztasat az érvényes nemzeti

konyvvizsgélati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgaltuk, és ennck alapjan elegend6 és

megfelelo bizonyossagot szereztiink arrél, hogy az éves beszamolot a szamviteli térvényben

foglaltak és az altalanos szamviteli elvek szerint készitették el.

Véleménytink szerint az éves beszamold a Concorde Befektetési Alapkezeld Zrt. 2006.
december 31-¢n fennallo vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetér6l megbizhaté és valos képet
ad. Az iizleti jelentés az éves beszamolé adataival 6sszhangban van.

A kozgylilés elé terjesztett éves beszamolordl 2007. marcius 2.-i datummal konyvvizsgaloi:
véleményt adtunk ki, és a fordulénap utini események hatasait csak ezen idopontig vizsgaltuk
meg. Az éves beszamoldt a kozgyiiés a részesedés fizetés mértékében megvaltoztatta, melynek
hataséra a mérleg szerinti eredmény 62.999 eFt-tal csokkent.

Budapest, 2007. marcius 21.

Nagy Zoltan
Deloitte Kényvvizsgalo és Tanacsado Kft. bejegyzett konyvvizsgalo
1068 Budapest Ddzsa Gyorgy at 84/C. 005027

000083
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3. szamu melléklet

A LETETKEZELO AUDITALT MERLEGEI
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Konszolidalt mérleg (2008. december 31.)

Eszhizok
KIEGESZITE 2008 20407

INFORMACID  MILLID FORINT MILLID EURD  MILLID FORINT MILLED EURD
KA 45 NEm IekOiiE nostitk Jeqybankkal szemban 14 g7 .7 5107 0.2
Kareskedas! ool péralpy esrkizix 15 160 523 B641.8 %5363 6.5
Fritkesihed panzlay) esrizik 16 153 480 578.7 174 430 5385
Liarany tartol perimy asekorik 17 #E 60 5.4 674 e
Kitwvatalésak hitalinteetekkal szamban 18 108 675 4142 174 345 6da.2
Uigytelcaiel srambant kivelelgses 1% 1238 502 4679.0 1 032 603 40758
Fedezatl calll demvatv asrkizik 70 1822 6.4 B6a 34
Tokenesakintises # i 184 4.5 1062 12.0
TArgH asTHAzoN 2 26 978 109 4 76 921 106,32
Imimatarialls javak 23 358 13.3 1066 15,7
Amoaszkizok 13 EXL] 14.3 775 a1
i esrkik 24 6171 60,06 16 774 06,2
Eszkiz0k DssZasen 1 761 789 i 653,8 1554812 61375

|

KIEGESZITD 2008 2007

INFORMACIOD  MILLIO FORINT MILLIO EURD  MILLIO FORINT MILLIO ELRD
Hitalintizetakael spombenl Kitoiozetsagak 25 653 343 2 0B3.8 547 BBG 71626
Ligyteesial srambant kieiazatizégek % 907 366 3 4080 745 GED 75433
Alarendalt kolcsbntoke & 1 063 3,2 17 254 6H.2
KDpcsatat kKotamyak L] 4T 464 1793 51 317 025
Kareskeras! call phroigy: Kilckazatisagak 15 44 341 168.4 75 020 %38
Federet call denvalh kitalereii=apek i) 5123 193 554 FIF]
Addiorasok 13 757 24 322 13
Erydib iitalaratistge = 31 858 1203 31 260 1234
Eydb caltarbisk I 467 55 1135 45
ForTasok N5szasen 1 605 282 fi 062.7 1.420 467 5 606,8

KIEGESZITO 2008 20407
INFORMACID  MILLIO FORINT MILLIO EURD  MILLID FORINT  MAILLED EURD
Jaqyzett 1oke 30 24118 1.1 24118 05,7
Thketartalti 3900 14,7 3800 15.4
Eresdrmiy bartalah 75 907 286.7 57 G156 2286
Egydb Cartalis 30 750 114.4 26 346 104.0
Ereakpias Lanaak {6 B20) (255 227 [151]
Azt arsdmany #0112 110,0 1 044 6.5
Saldt thke Osszesan 156 507 511 134 450 5307
| Forrason os sajat tike 0sszeson 1761 780 £ 653,8 1554 812 6135

A kingdszind imfemacide (1-32.) 2 pArz0gy kimutaksok ahlasthatatian rearel kipark.
A Te6t CSoR0EK @ MNE dltal 2 vonatkard v s munKanap{in Mttt HUEYEUR drolyam alkaimazisded KerCiak diszdmit&sra.
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H-11.30 Sudacexi Telwbae -+ 7] 38 A 31
Hurpary +38 11| 3707 o
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Er a magvar mvelvd kdmnmiesgdiod felentés ar angod mpelven iboesdtor kmanwlzmgdlid
Jelerids forditara, Eliérdy exeiin, ar angal nyehven tiboordlon feleniés az inrmvadd,

KONYVVIZSGALOIL JELENTES AZ OSSFEGZETT KONSZOLIDALT
PENZOGYI KIMUTATASOKROL

Az UniCresdit Bank Hungnry £l inlajdonssimk

A Memzetkdel Kbwmnvvizagilati Standardok alapjin elvégestik az UniCredit Bank
Hungnry Zi. |, Bonk™) 2008, december 31+, magyar focintban kifejessil és 0 Neometkie
Péoelgyl Beszhmolisl Standsedokical fsazhangban elkésziven konszoliddh pdnzbgyi
kimstatksainak & kidnyvvizegilatdl, amely konszolidilt pdoziigyvi kimutatisokbal keriiliek
levezetésre m 18, oldalvdl az 49, oldoliy taldlbetd Seseegreil komsmoliddle pémzipyi
kdmmmatdsak. A 2008 febrodr 254n kel jelemidslinkben korldosis  ndlkili
ktimyevizapildi vélemémyt bocsitodtunk ki nzokm o konsmoldall péneilgyi kimtalisokm
vomatkoroan, amelyekbi] az Gssregrett komszoladill pinzigyl kmnatdsok keészifliek

Weélemdnyink szerint & caatoll, magyer forimbem kifejeestt eszegeeit konzzofidili
pénzigyi kimmutatisok minden Mnyeges vonatkoedsban Gsschangban dlinak axokial a
komseoliddll pénefpwl  kontsidsokls), amelyek  alapiin készilek, és amelyekie
vonatoziom korlitomis nélkili kimywvizsgildi véleményt bocsitotiumk ka,

Vélemsnyink korlitostss nélkil Delhdvjuk a fgrelmet arra, bogy ax Seseepzen
konszoliddl pénzigyi kimmistisokban sreveplli ELIRO dssregeket nem kiiopnrvizsgiliuk,
azok kizirdlag a kinnyebb Pelhasmalhatdehp érdelktben beriibiek fefifinetbene.

A Bank wvagyenl helymetének ds drpedvi milkilési ersdménydnek, walomimt a
kfmpvizsgalatunk hatdkdrének jobb megdnése éndekbében mr Ssszegrent konseolidih
pensigyi kimulatisokat az alapjakat képezd konszollddl pénziey! kndacheokkal & az
azokmdl kiaziten kinyvvizegaldi jedenséslinkhel epplinn kel olvasni.

2009, februds 25,

KPMG Hunghiria KE
=l
-}

John Varsanyi
pariner

L T T e L L T T —— ]-ﬁ
repmrr dere ol o STRMDG momans or erepeedon meesie J
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Konszolidalt mérleg (2007. december 31.)

KIEGESZITE 2007 2006

INFORMACIH  MILLIO FORINT MILLG EURG  MILLIO FORINT MILLIG EURG
Készpénz és nemn lekdtit nostrik a Jegybankkal szemben 14 34 411 136,9 28 081 110,0
Karaskedési oAl pEnzigy eszhizik 15 05 383 a7os 36 624 1477
Ertékesitheti pénzligy eszkizik 16 174 430 04,0 154 304 586,56
Lejératig tartott penzioyi eszkizdk 17 20 674 f2,3 31 562 18,9
Kiivetelések hitelintézetakkel szemben 18 145 045 57T 236 085 00,2
Divtelekkel szembeni kivetelések 1 1032 603 41082 703 207 30132
Feckzati o8l cerivativ eszkiizk 0 a6 a5 549 25
Tiikebefektetésak ! 3052 12,1 3 200 12,5
Targyl eszhizik 22 26 8921 1071 27 795 1066
Immaterilis javak 23 3065 15,8 4341 16,5
Adkesakbaik 13 775 a1 235 0,0
Egyeh eszkiaik 24 16 774 66,7 14 371 46
Eszkiziik dsszesen 1564 012 f 186,2 1334675 5070,0

KIEGESZITA 2007 2008

INFORMACIO  MILLIO FORINT MILLG EURG  MILLIO FORINT MILLIG EURG
Hitelintézatekkel szembeni kitelezettssgak 25 532 706 2119,7 330 097 12534
Divtedekkeal szembeni Kitelezetségek 26 745 BB0 2 086,7 751 079 28531
Aldrerdelt kilsstntike a7 17 284 60,8 17 112 5,4
Kibcosatott kitények 28 51312 204,1 51 BOG 1497,1
Keraskedisi o0 pénzioy kitelezettsigek 15 26 020 0o 5 10054 75,8
Fedkezati A0 derivatly kitelezattsdnek 0 554 2.2 GR6 26
Adkforrasnk 13 322 1.3 169 &
Egyeb Kitelezsttadgek 29 46 350 1844 4 827 1323
Egyéh céltartalék N 1135 45 B 34
Forrdsok dsszesen 1 420 462 56513 1 206 B16 4 R4 3

KIEGESZITA 2007 2006
INFORMACIO  MILLIO FORINT _ MILUO EURG  MILLIO FORINT _ MILLIO EURG
Jeqyzett tike 30 24118 06,0 24118 015
Taketartalk 3000 15,5 3000 14,8
Eredmenytartalék &7 860 230,2 57 124 217,0
Egyeb tartalék 26 302 106,0 23027 7.5
Ertékelési tartalsk 227 0,9 ] 2.2
Adizott eredmény 21044 B7.3 10110 716
Sajat tike Geszesen 134 450 5340 127 850 485,7
| Forrdisok és sajat 16ke Bsszesen 1 554 912 6 186,2 1334 675 5070,0 |

A Kleéaits Inkonméckck: (1 -33)a proilgy) Mmutatisok dvlasztretalan rését kepeek,
EurTorinl allagarichyam: 2006, évle 262,247, 2007, éne 251,352
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EPMAG Humgaris Kft, Talminn: « 3 111887 1100
W Ot S « 38 117 E70 T o0
H-1130 Busfmgeaci) Telalan: +38 1887 7101
Hungary w30 111 ET0 TG0

ermil  mivieomyg,
iahertud: W kpmg.

Ez a miaigar syelvi dmoavlzsedih felenids uz angol nyelven bibocsdon kinyvrizsgalol
Jelenids fordingva. Eftérés eseidn, az angol myefven kibocsdaio jelfentes oz iranyado.

KONYVVIZSGALOLJELENTES AZ OSSZEGZETT KONSZOLIDALT
PENZUGYT KIMUTATASOKROL

Az UniCredit Bank Hungary Zri, tulajdonosanak

A Wemeetkdel Kdanywwizspilati Standardok alapidn elvépertik az UniCredit Bank
Hungary £l (,Bank™) 2007, december 31-1, magyar forintban kifcjerent &5 8 Memzetkia
Péngilyi Beswimolisi Standordokkal Gsszhangban elkészitett honszolidih pénetgy
kimutntisainak o kinyvvisgitoit, amely konseolidili pénzigyi kKimutatisokbol keril ek
leverstésse a 17 oldahdal a 45 oldaliz taldlhasd dssreprett konszoliddlt péneilpa
kimutatasok, A 2008, febrmar 27-8n kelt  jelentésiinkben  korliloghs  nélkih
kinyvyizegdlai véloményt bocsatotiunk ki meobrn o konszolidah pénziigyi kimuttisokes
vonathozsan, amelyvekbil az Osszegrett komsrolidalt penelzyi kimutatisok késsdilek,

Viélemdnylink seerini @ essiolt, magyar forinthon kifejesen Ossemgeett konszolidil
pénzlgyi kimuatisok minden lémyeges vonatkomishan Basrhangban dlimak aeckksl
konszoldaln  pénzugyl  kimomoisokkal, amelyek alapjan  késeihek, &5 omolyekre
vonathozdan Kocldioeks ndlkili kimvwistgilil vblermdngd boceitotiunk ki,

Veleményiionk korlatomisn nélkil felliviuk & Ffgyelmet nrra, hogy nx Gesaegren
konszolidil pénzigyl Kimutadsokban sseeplt ELURO Usseapekot nom kBnyvyiesgbliuk,
aok kizdrdlng o knnyebb felhagmilhatdang drdekdben korllHok Geliflaieidars

A Bank vagvoni helvectdnek &5 idrpdvi milkBdésl  eredménydnek, valamint a
ktmywvizsgalatunk howdkdednek jobb megéridse érdehdében ne Danpegeont honseolidih
ey Kimutnissokat oz alnggukal Képesd konseolldall penelbgyi kimitatdeokkal s az
azokrol készitett kinyvvizsgiloi jelentésinkhkel epyiit kell olvasni.

2008, februir 27,
BPMG Hungdrio KT

=

John ¥ arsangyi- =
fuiriner

L T P o P e Y
i frw of e EFRD memeerrii of sviiisowien] russier
fovnd drinaed st CP0 MlETEORE § St Conee T
[y ol e e whactd, e ) SRS TR

61




A CONCORDE ALAPKEZELO ZRT. ALTAL KEZELT NYILASI 2015 SPEKULATIV SZARMAZTATOTT BEFEKTETESI ALAP

TAJEKOZTATOIA

terrirolddin 2004, 2006, 2005, 2005,
2 2006, decernber 314¢l Megéaing il millic millic millic
Vi ads Ewe infoimn acio faring & forint eurd
tizkoaok

pispene, bankszdmidh &3 Ivetebések a Jegybankial 2emben 7 62551 ¥ T 324
valos érteken nyilv antatots kereskedesi celi penzogys estkoaok 12 3&8M W7 1% 1087
Ladetelisek hirelmrez etebiel szemben 19 196395 THED  EBO9TS Jéng
Oyl elebked st embeni kiverddsek 11 793207 3012 4833 ITN9
Kamat &5 2gyéb aktiv elhatdiolds 11952 53,0 8.584 344
Halasrtott adb eszkae ok 1 0,1 T 03
Egyeb eskisdk 1.266 i FE 96
Ertékesithe td pinzogyl eskizsh 13 154095 B4 419S 1761
Lefaratig tartoll kdtvényik 14 31Eé2 1128 &0 s
Tahebelekietesek B 1589 136 119 125
Targyl exlizdk 16 27.795 1056 24282 1054
Immatenalis javak 7 FENT] 165 478 19.0
EstkozOk osstesen 1334475 50700 1035129 40506
Fedrasch

valos értéken myivantaiiol bereskeden cell penzogy kitdezelisdgek 12 19954 758 6. BEE ns
Hitehntezetekbel ssembeon) kotclaetisegek 18 33009 12509 246919 9901
Ogylelekkel szembeni koldes clsgek 19 751079 28531 559087 22418
tbomaton jeldlogkiw émyak 20 sian 19751 5140 23,3
Aldrendalt kalcsontdke 1w &4 11 [TX]
Egyéb cditarmalékok 3764 143 1675 &7
Kamat &5 ¢gydb passziv elhatarolds 13966 531 8797 35,3
Halastiott ads fordsok 167 06 141 (13
Egyéh katelazetisegek e 71,0 15050 724
Forrasok 0szesen 1206816 45M3 916217 138
Sapst thke

jeqyzen tdke FEETNIE ¥.6 218 %7
Taketartalek 1300 148 1500 156
Altalinios tartalik 11510 07 8750 391
Altalanes kockazan celtartalé 11517 4338 1000 412
Erekeles) tanalek =8 22 740 30
Eredmerytanalel M e o1 2812
Sajat ke Gdszesen 127.85% 4057 NE 068
Forrasok ¢ sajat toke osszesen 1IMETS 50700 1035129 40506
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