AZ ECONET.HU MEDIA, TELEKOMMUNIKACIOS ES VAGYONKEZELO
NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG TAJEKOZTATOJA A
SZIGET KFT. AKVIZICIOS FOLYAMATANAK UJABB
ESEMENYEIROL

Az econet.hu Média, Telekommunikicids és Vagyonkezeld Nyilvanosan Miikédd
Részvénytdrsasdg (1117 Budapest, Hauszmann Alajos u. 3., Cg. 01-10-043483)
a 2008. december 18-i, 2009. januar 29-i és 2009. februdr 11-i rendkivili
koézzétételeihez kapcsoldéddan ezuton teszi kodzzé, hogy a 100 szazalékos
tulajdondban 4116 lednyvédllalata, az EST Media Group Vagyonkezeld Korlatolt
Feleldsségl TArsasdg (1036 Budapest, Lajos u. 74-76, Cg. 01-09-885471),
valamint a Szigerta Invest Kft., tovabba a Lobenwein Norbert és Fiulop
Zoltdn urak tulajdondban 4116 VOLT Invest Kft. kozdétt 2009. februdr 11-én
megkdtdtt szerzddések és megdllapoddsok, amelyek a Sziget Kulturdlis
Menedzser Iroda Korlatolt Feleldsségi TArsasdg (1033 Budapest, Hajégyari-
sziget hrsz. 23796/17., Cg. 01-09-263756) tlzletrészének megvasdrlasardl
2007. november 27-én létrejott lizletrész adéasvételi szerzd&désben
szabdlyozott akvizicids folyamat egyes feltételeinek médositdsat

eredményezték, a mai napon mdédositdsra keriiltek.

1. A médositds lényegesebb feltételei

A mdédositds értelmében a 2009. mdjus 8-an esedékes mintegy 1,3 millidrd
forintos, illetve 2009. szeptember 30-4dn esedékes mintegy 150 millié
forintos, Osszesen mintegy 1,45 millidrd forintos készpénzben fizetendd
vételdrak kamatmentes megfizetésének esedékessége 2010. oktdber 15-re

valtozik.

A Sziget Kft-vel, a VOLT Fesztivdllal és a Balaton Sound Fesztivallal
szembeni eredményelvardsok a 2009-es év tekintetében nem érvényesiilnek. A
2009-es eredményelvarasoknak ennek megfeleléen 2010-ben, a tovabbi évek
eredményelvdrdsainak pedig egy-egy évvel késbbb kell teljestlniik. Ez
Osszességében azt jelenti, hogy a teljes akvizicids folyamat az eredetileg

tervezetthez képest 1 évvel késdébb, 2013-ban zarulhat majd le.

Figyelemmel arra, hogy a 2009-es évben eredményelvdrdsok nem kerlilnek

alkalmazdasra, a 2009-es év utdan vételdr fizetési kotelezettség sem



keletkezik. Az idei évrdél a fentiek szerint 2010. oktdber 15-re mdédosult
fizetési hatdriddét kodvetden legkdzelebb a 2010-es év eredményelvdrdsai
teljesltilésének fliggvényében 2011 tavaszdan kell majd az eladdk részére

kifizetést teljesiteni.

Az EBITDA elvaradsok és a fizetési kdtelezettségek megvaltozott alakuldsat

az alabbi tabldzatok mutatjdk be.

1. sz. tablazat: EBITDA elvarasok alakuldsa

2009 2010 2011 2012 2013
a 2009. februar 11-én | 501, 2 597,8- | 680-780 780 felett
médosult akvizicids 672,8
folyamat szerinti EBITDA
elvdrds (Mft-ban)
a 2009. majus 8-4n 501, 2 597, 8- 680-780 780
médosult akvizicids 672,8 felett
folyamat szerinti EBITDA
elvaras (Mft-ban)

A fenti adatokbél a VOLT Fesztivdllal és a Balaton Sound Fesztivallal
szembeni 2010-es és 201l-es eredményelvdrdsok (atlagosan évi 324 millié
forintos EBITDA) 10 szdzalékon feltildi tulteljesitése esetén ezen
fesztivdlok eladdéi a mai napon megkdtdtt mdbddositds szerint tovabbi -
nagysagrendileg nem lényeges 0Osszegd - prémium vételdrra valhatnak

jogosulttéa.

2. sz. tablazat: fizetési kbtelezettségek alakuldsa évenként

2009 2010 2011 2012 2013

a 2009. februar 11-én | 1662,25 798,25 398, 4 1070,6 0
médosult akvizicids

folyamat szerinti

fizetési litemezés  (Mft-

ban)

a 2009. majus 8-4an 211 1451, 25 798,25 398,4 1070, 6
médosult akvizicids

folyamat szerinti

fizetési litemezés  (Mft-

ban)

Amint az a 2. szdmu tdbldzatbdl is 1lathatd, 2009-ben 211 millid forint

kerlil kifizetésre, ez azonban nem pénzbeli teljesitést jelent, hanem - a




kordbban megdllapodottak szerint - a VOLT Fesztivdl ¢és Balaton Sound
Fesztivadl tulajdonosai részére vételdr részként datadasra kertild 1 millid

darab, 211 forintos elszdmold ard econet.hu részvényt takarja.

A fentiekben részletezett valtoztatdsok értelemszerlien az EMG-nek a Sziget

Kft-ben tdrténd részesedés—-szerzését 1is érintik, az aldbbiak szerint:

3. sz. tablazat: részesedés-szerzési ltemezés

2009 2010 2011 2012 2013
a 2009. februdr 11-én mddosult 51% 63% 69% 75% 75%
akvizicids folyamat szerinti
részesedés—-szerzési ilitemezés
a 20009. majus 8-an médosult 26% 51% 63% 69% 75%
akvizicids folyamat szerinti
részesedés-szerzési litemezés

Abban a nem vart esetben, ha 2010 oktdber 15-ig nem keriilne kifizetésre az
akkor esedékes mintegy 1,45 millidrd forintos vételdr, az akvizicids
folyamat megdllna, és az eladdk az Ugylet meghitsuldsa miatt kompenzdacidra
vadlndnak jogosulttd. A kompenzdcid mértéke nagysdgrendileg megegyezne a meg
nem fizetett 1,45 millidrd forintos ©sszegnek a kordbbi szerzddéses
rendszerben megdllapitott mértékd, 2009. mdjus 8. és 2010. oktdber 15.
k6zotti id&szakra szamitott késedelmi kamatdval, mely egyébként kifizetés
esetén egyadltaldn nem lenne érvényesithetd. A kompenzdcid legnagyobb részt
nem pénzbeli volna, hanem a jelenlegi Sziget Kft. 12,5 szdzalékos mértéku
részesedésének &ataddsdbdél 4dllna, azaz az akvizicidés folyamat nem vart
meghitsuldsa esetén az EMG részesedése a Sziget Kft-ben 13,5 szdzalékra

csokkenne.

Az akvizicids folyamat tehdt Osszességében akként valtozik, hogy annak
teljes lezdrdsa 2012-rél 2013-ra tolddik, a 2009. év pedig mind az
eredményelvardsok, mind az EMG-t terheld fizetési kotelezettségek
szempont jabdél figyelmen kivil marad. Ezen fellil a 2008-as év alapjan jaré
vételdr, 1lletve a VOLT Fesztivdl ¢és a Balaton Sound Fesztival kezdd
vételdrdnak pénzbeli része (6sszesen mintegy 1,45 millidard forint)
tekintetében a kamatmentes fizetési hatdridé 2009. méjus 8-rdl és

szeptember 30-rél1 2010. oktdber 15-re valtozik.




2. A médositds indokai

A vildggazdasdgi véalsdg kedvezdtlen hatdsai a VOLT Fesztivdl és a Balaton
Sound Fesztivdl egészét birtokld Sziget Kft. 75 szdzalékédnak felvasdrlésara

irdnyuld tranzakcidt tdbb szempontbdl is érintik.

Az econet.hu Nyrt. és az EMG forrdsbevondsi képessége - az egész piaccal
egylitt - «csdkkent az elmult iddészakban, ami a Sziget Kft. akvizicid
finanszirozhatdésdgdt nagyban megneheziti. Az aktudlis Dbanki hitelezési
kérnyezetet és gyakorlatot figyelembe véve az ésszerl feltételek mellett
térténd hitelhez jutdsi lehetdségek Dbeszlkiiltek. Ezzel pdrhuzamosan az
elmalt iddészakban még a joéval fejlettebb tdkepiacokon is megritkultak a
részvénykibocsatdsok és a kodzvetlen tdkebefektetések szdma is jelentdsen
csdkkent, a megvaldsult tranzakcidk pedig a kordbbiakban megszokottakndl
lényegesen szigorubb feltételek ¢és kedvezdbtlenebb d&razds mellett mentek

végbe.

Emellett jelenleg egyaltaldn nincs bizonyos informdcidé arra nézve, hogy a
nydri fesztivdlok potencidlis hazai és kulfdéldi latogatdit hogyan és
mennyiben érintik és befolydsoljdk a valsdag hatédsai, igy a valsdg eldtti
id&szak tapasztalatai és tényadatai alapjan eldirt teljesitmény-elvardsok
100 szazalékos teljesithetdsége az 1dei valsdgévben a Sziget Kft-nél

lezajlott aktiv kodltségcsdkkentd intézkedések ellenére is bizonytalan.

A fentiek fényében az eladdkkal arra a megegyezésre jutottunk, hogy a masik
oldal szempontjait k&lcsdndsen figyelembe véve mddositjuk a tranzakcid

menetét.

Azdltal, hogy a 2009-es véalsdgév a tranzakcid szempontjdbdl kimarad, azaz
sem a teljesitmény-elvdrasok, sem a fizetési kotelezettségek tekintetében
nem szamit, tovdbbd, hogy a 2009-ben esedékes vételdr-részeket majd masfél
évvel késébb kell kamatmentesen megfizetni, az econet.hu Nyrt. lényeges
potencidlis terhektdél mentestil. A mdbdositds 1lehetdévé teszi, hogy a
forrdsbevondsra kedvezdbb koriilmények kdzdétt és az econet.hu Nyrt.
érdekeinek jobban megfeleld, rugalmasabb médon kerililhessen sor, eqgy
viszonylag tdg, mintegy mdsfél éves iddhatdron belil. Ezzel elkerlilhetjik a
magas kamatokbdl és az esetlegesen a Sziget Kft. vdlsdgévi teljesitményébdl
nem fedezhetd torlesztd részletekbdl adddd veszélyeket, illetve nem
kényszeriiliink viszonylagosan alacsony 4&aron toérténd részvénykibocsdtdsra
vagy kedvezd&tlen feltételek melletti  koézvetlen, az EMG-be torténd

tékebevondsra sem.



Fontos kiemelni, hogy mind az EMG, mind az eladdk elsbrendld fontossagu
célja tovadbbra is a tranzakcid teljes megvaldsitdsa. Ezt a célt szolgdlja a
mai médositas is, amely k&lcsdnds érdekek mentén olyan feltételeket teremt,
hogy a vildggazdasdgi valsdg ellenére 1is mindkét oldal minél kedvezd&bb

kérilmények kozott tudja zdrni az udgyletet.

Az 1idei évi teljesitmény-elvardsok figyelmen kivil hagydsa egyadltaldn nem

jelenti azt, hogy nem tartjuk kiemelten lényegesnek a nydri fesztivdljaink

eredményességét, pusztdn - figyelemmel a vételdr megfizetése korében
tapasztalt eladdi rugalmassdgra 1is - akceptdljuk a valsagévbdl adddd
fokozott bizonytalansagot. Nyilvanvald, hogy fesztivdljaink idei

teljesitményei komoly indikdcidét adhatnak majd arra nézve, hogy ez a fajta
média- és szdérakoztatd tevékenység minden egyéb (idbjards, kozlekedés,
stb.) kockdzat ellenére 1is stabil és megbizhatdé mkddésre képes. Ezt a
remélhet8leg a gazdasdgi kdrnyezet szempontjdbdl normalizdlddd 2010-es, mar
ujbdél teljesitmény-elvardsokat hordozd év eredményei csak megerdsithetik,

segitve ezzel a kedvezd feltételek mellett tdrténdé forrdsbevondst.

3. Osszefoglalés

Ugy véljiik, hogy a vildggazdasdgi valsdg koriilményei k&zdtt még az
econet.hu Nyrt-hez hasonld nodvekedésorientdlt vallalkozdsokndl 1is a
konzervativ  lizletpolitika szolgalja leginkdbb a részvényesi érték
megdrzését és Jjovdbeni nodvelését. Ennek megfelelden a ndvekedésorientdlt
mikddés a Jjelen helyzetben azt Jjelenti, hogy a cégcsoportot Aatmeneti
visszahuzddds mellett arra kell felkésziteni, hogy a valsdg elmultat kovetd

idészakban Gjra intenziv ndvekedési pdlydra dllhasson.

A mai napon megkdotdtt mdbdositdsok a  fenti  konzervativ lzletpolitika
jegyében alapvetéen azt a célt szolgaljadk, hogy az econet.hu Nyrt.
kedvezbbb idépontban és kedvezdbb kdriilmények kozdtt zarhassa a Sziget Kft.
akvizicidét. Azadltal, hogy a jelenlegi gazdasdgil koérnyezetben mentesiliink
egy, a cég méretéhez képest Jelentds, majd madsfél millidrd forintos
azonnali forrédsbevondsi szlkséglet aldl, lehetdvé valik, hogy a 2009-es év
hdtralévd részében az econet.hu Nyrt-t egy dramvonalas és Utd8képes

médiavallalkozdssd formdljuk.



Ez a vallalkozdés képes lehet majd egyrészt arra, hogy meglévé
tevékenységeit kiilondsebb tovabbi inveszticid nélkil attraktiv

eredményesség mellett folytassa.

Mésrészt - az elkdvetkezd masfél év sordn a lehetd legkedvezdbb
forrdsbevonds mellett - képesek lehetiink arra 1s, hogy a Sziget Kft.
akvizicidé folytatdsdval az EMG meghatdrozd szerepld legyen a hazai - és a
Sziget Fesztival révén - fontos szerepld legyen az eurdpai

fesztivdlszervezési és event marketing piacon.

A jelen tdjékoztatdsunkkal érintett Ugylettdl fliggetleniil folyamatban 1évé
EXTERNET Nyrt. eladdsi tranzakcidé 1létrejottével ¢és megvaldsuldsaval az
econet.hu Nyrt. eddigi stratégidja is megvaltozna. Az econet.hu Nyrt. az
eddigi kettds tevékenység helyett egy alapvetden média tevékenységet
folytatd cégcsoportként mikddne tovabb, eldsegitve ezzel a cég
attekinthetdbb és szektortarsaival 6sszehasonlithatd értékelését. Az
egyediil maradé Média Uzletdg {izletmenete transzparens, és kdénnyen
dttekinthetd, az eldallitott érték mindenki szdamara hozzaférhetd
(olvashaté, lathatéd, hallgathatd, a fesztivdlok latogathatdk). Az dzleti
dontések eredményei kdnnyen és gyorsan lemérhetdek. Ebb&l addddan nem
véletlenil népszerd a vildg fejlettebb tdékepiacain a médiacégek tdzsdei
jelenléte. A stratégiavaltdsrdl és annak tartalmi és formai
kovetkezményeirdél (pl. névvaltoztatés) az econet.hu Nyrt. rendkivili

kézgylilése hatdrozhatna.

Budapest, 2009. majus 8.

econet.hu Nyrt.



