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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
a konszoliddlt pénziigyi kimutatisok konyvvizsgilatarél

A PannErgy Nyrt, tulajdonosai részére
Vélemény

Elvégeztik a PannErgy Nyrt. és lednyvillalatai (,a Csoport”) konszolidalt pénziigyi
kimutatésainak kényvvizsgalatit, amely pénziigyi kimutatidsok a 2016. december 31-i
fordulénapra készftett konszolidalt pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatisbél, melyben az’
eszkozok és forrdsok egyezd végosszege 25.255.201 EFt és a targyévi atfogd jévedelem -150.999
EFt veszteség, az ezen idGponttal végzGdd évre vonatkozé konszolidalt atfogd jovedelemre
vonatkozé kimutatdsbél, konszoliddlt sajat t6ke valtozasainak kimutatisibél és konszolidalt
cash flow-kimutatdsbél, valamint a konszolidalt pénziigyi kimutatisokhoz fizétt
megjegyzésekbdl dlinak, beleértve a jelentds szdmviteli politikdk ésszefoglaldsat. :

Véleményiink szerint a mellékelt konszolidalt pénziigyi kimutatdsok minden Iényeges
szempontbél megbizhaté és valés képet adnak a Csoport 2016. december 31-én fennallé
konszolidalt pénziigyi helyzetérsl, valamint az ezen id6ponttal végz6d8 évre vonatkozd
konszolidélt pénziigyi teljesitményérsl és konszolidalt cash flow-irél, a nemzetkdzi pénziigyi
beszdmoldsi standardokkal ésszhangban.

Vélemény alapja

Konyvvizsgélatunkat a nemzetkdzi kényvvizsgalati standardokkal Osszhangban hajtottuk végre.
Ezen standardok értelmében fennallé felelosségeink bévebb leirdsat jelentésiink ,A
kdnyvvizsgilonak a konszolidalt pénziigyi kimutatisok kdnyvvizsgalataért valé felel8sségei”
szakasza tartalmazza, Fliggetlenek vagyunk a -Csoporttél a Kényvvizsgilék Nemzetkozi Etikai
Standardok Testiilete &ltal kiadott Konyvvizsgalék Etikai Kédexével (az IESBA-kddex)
dsszhangban, és eleget tettiink egyéb etikai felel8sségeinknek az IESBA-kédexszel dsszhangban.

Meggydz6déstink, hogy az 4ltalunk megszerzett konyvvizsgdlati bizonyfték elegendd és
megfelel§ ahhoz, hogy megalapozza véleményiinket, , '

Kulcsfontossigii kényvvizsgélati kérdések

A kulcsfontosségli konyvvizsgilati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink
szerint a legjelentdsebbek voltak a targyidészaki konszolidalt pénziigyi kimutatasok &ltalunk
végzett kdnyvvizsgélata sordn. Ezeket a kérdéseket a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok egésze
dltalunk végzett kényvvizsgilatinak Osszefiiggésében s az arra vonatkozé véleményiink
kialakitasa soran vizsgéltuk, és ezekr6l a kérdésekrs] nem bocsatunk ki kiildn véleményt.
Meggydz6désiink, hogy az altalunk megszerzett kényvvizsgélati bizonyfték elegend§ és.
megfelel§ ahhoz, hogy megalapozza véleményiinket.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség az iizleti és vezetdségi jelentésrol

Elvégeztiik a Csoport 2016. évi konszolidalt iizleti és vezetdségi jelentésének a vizsgalatat.
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A vezetés felelds a konszolidalt iizleti és vezetSségi jelentésnek az Eurépai Unid altal befogadott
Nemzetkizi Pénziigyi Beszadmoldsi Standardoknak megfeleléen osszedllitott konszolidilt éves
pénziigyi kimutatdsokkal dsszhangban torténé elkészitéséért,

A mi feleldsségtink a konszolidalt iizleti és vezet8ségi jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozé
konszolidalt éves pénzligyi kimutatisok 6sszhangjdnak megitélése. A konszolidalt iizleti jelentéssel
kapcsolatos munkénk a konszolidalt tizleti jelentés és a konszolidilt éves pénziigyi kimutatisok
osszhangjdnak megftélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a Csoport nem auditélt
szadmviteli nyilvintartisaibél levezetett informaciék Attekintését. Véleményiink szerint a Csoport
2016. évi konszolidalt tzleti és vezetBségi jelentése a Csoport 2016. évi konszolidalt éves pénziigyi
kimutatdsainak adataival 6sszhangban van.

A fentieken til a Csoportrdl és annak kérnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjén jelentést kell
tenniink arrél, hogy a tudomésunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibas kozlés (lényeges
hibds 4llit4s) az tizleti jelentésben, és ha igen, akkor a sz6ban forgé hibés kozlés (hibas allitas) milyen
jellegli. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk, '

A vezetés és az irdnyftassal megbizott személyek felelésségei a konszolidalt pénziigyi
kimutatdsokért

A vezetés felelfs a konszolid4lt pénziigyi kimutatdsoknak a nemzetkozi pénziigyi beszamolasi
standardokkal ésszhangban térténé elkészitéséért és valés bemutatisaért, valamint az olyan
belsé kontrollért, amelyet a vezetés szitkségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akar
csaldsbdl, akar hibabdl eredd lényeges hibés llitistél mentes konszolidalt pénziigyi kimutatasok
elkészitése,

A konszolidélt pénziigyi kimutat4sok elkészitése sordn a vezetés felelds a Csoport vallalkozas
folytatdsdra val6 képességének felméréséért, a vallalkozas folytatdsdval kapcsolatos
kérdéseknek az adott helyzetnek megfelels kozzétételéért, valamint - kivéve, ha a vezetésnek
szandékéban all megsziintetni a Csoportot vagy besziintetni az tizletszer( tevékenységet, vagy
amikor nem 4ll el6tte ezen kiviil mas redlis lehetdség - a vallalkozés folytatasanak elvén alapuld
szamvitel alkalmazaséért.

Az iranyftissal megbizott személyek felel6sek a Csoport pénziigyi beszdmolési folyamatdnak
felligyeletéeért, .

A Kkdnyvvizsgdlé konszolidalt pénziigyi kimutatdsok konyvvizsgdlatdért valé felelsségei

Célunk kelld bizonyosségot szerezni arrél, hogy a konszolidalt pénziigyi kimutatisok egésze nem
tartalmaz akér csaldsbol, akdr hibdbol eredd lényeges hibas allitast, valamint a véleményiinket,
tartalmazé kdnyvvizsgaloi jelentést bocsatani ki, A kell§ bizonyossdg magas fokd bizonyosség,
de nem garancia arra, hogy a nemzetkézi kdnyvvizsgélati standardokkal dsszhangban elvégzett
kényvvizsgélat mindig feltdrja a létezé lényeges hibas allitist. A hibas 4llitisok eredhetnek
csalasbol vagy hibdbdl, és 1ényegesnek mingsiilnek, ha 6nmagukban vagy egylittesen ésszer(
varakozésok alapjan befolydsolhatjak a felhasznalok adott konszolidalt pénziigyi kimutatdsok
alapjén meghozott gazdasagi dontéseit. Emellett:

e Megismerjiik a kényvvizsgélat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében,
hogy olyan kdnyvvizsgilati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények
kozdtt megfeleléek, de nem azért, hogy a Csoport belsé ellendrzésének hatékonységdra
vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

»  Ertékeljiik a vezetés Altal alkalmazott szimviteli politikdk megfelelfségét és a vezetés
altal készitett szamviteli becslések és kapesolddo kozzétételek ésszertiségét.

¢  Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a vallalkozss
folytatdsdnak elvén alapulé sziamvitel alkalmazisa, valamint a megszerzett
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konyvvizsgdlati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e lényeges bizonytalansag olyan
eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a
Csoport vallalkozas folytatdsdra valé képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a
kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, kényvvizsgaléi
jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban lévé
kapcsol6do kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kozzétételek nem megfeleléek,

* Kovetkeztetéseink a konyvvizsgaléi jelentésiink datumaig megszerzett konyvvizsgalati
bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban okozhatjak azt,
hogy a Csoport nem tudja a vallalkozast folytatni.

o Ertékeljiik a konszolidalt pénziigyi kimutatisok, beleértve a kozzétételeket is, atfogo
prezentaldsat, felépitését és tartalmat, valamint azt, hogy a Kkonszolidalt pénzigyi
kimutatasok a valés bemutatast megval6sité médon mutatjak-e be a mogottes iigyleteket
és eseményeket,

¢ Akonszolidalt pénziigyi kimutatasokra vonatkoz6 vélemény nyilvanitasahoz elegendd és
megfelel6 konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink a Csoporton beliili gazdalkodé
egységek vagy Uzleti tevékenységek pénziigyi informécidirél. Felelések vagyunk a
csoportaudit iranyitasaért, feliigyeletéért és elvégzéséért. Tovabbra is kizarélagos
felel6sséggel tartozunk a konyvvizsgaléi véleményiinkért.

Kommunikéljuk az irdnyftdssal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a
konyvvizsgalat tervezett hatékorét és ilitemezését, a kényvvizsgalat jelentés megéllapitasait,
beleértve a belsé kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds
hianyossdgait is.

Nyilatkozunk az irdnyitdssal megbizott személyeknek arrél, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre
vonatkozé relevdns etikai koévetelményeknek, és kommunikaljuk feléjiik mindazon
kapcsolatokat és egyéb kérdéseket, amelyekrél ésszer(ien feltételezhetd, hogy befolyasoljak a
fiiggetlenségiinket, valamint adott esetben a kapcsolédé biztositékokat.

Az irdnyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatdrozzuk azokat a
kérdéseket, amelyek a tArgyid&szaki konszolidalt pénziigyi kimutatdsok kényvvizsgalata sordn a
legjelentGsebb kérdések, és ennélfogva a kulesfontossdgi konyvvizsgalati kérdések voltak.
Kényvvizsgaldi jelentésiinkben ismertetjiik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabaly vagy
szabalyozds kizarja az adott kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha - rendkivill ritka
korulmények kozott - azt dllapitjuk meg, hogy egy adott kérdést a konyvvizsgéloi jelentésben
nem lehet kommunikdlnunk, mert ésszerii varakozasok alapjan annak hdtranyos
kévetkezményei stlyosabbak lennének, mint a kommunikacié kézérdek hasznai.

Budapest, 2017, marcius 23.
Union-Audit Kft.
Bejegyz. szdm: 001927
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KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS

Ertékesités drbevétele
Ertékesités koltsége
Bruttd fedezet

Brutté fedezet hanyad %

Brutto cash-flow
Brutté cash-flow hanyad %

Igazgatasi és altalanos koltségek
Egyéb bevételek
Egyéb réforditasok

Miik6dési eredmény
Miikodési eredmény hanyad %

EBITDA
EBITDA hanyad %

Pénzligyi mlveletek eredménye
Adodzas el6tti eredmény
Nyereségadd

Adodzott eredmény folytatodo tevékenységhdl

Targyévi netté eredmény
A targyévi addzott eredménybdél:

Az anyavallalat t6ketulajdonosainak

A kisebbségi (kiils6) tulajdonosoknak

Egyéb atfogd jovedelem

A targyiddszaki teljes atfogo jovedelem

Egy torzsrészvényre juto eredmény (Ft)

Alap
Higitott

PannErgy Nyrt.

Konszolidalt pénziigyi kimutatasok 2016.12.31.

Je%yzet 2016.
szama

eFt

5 4.529.069

-3.665.914

863.155

19,1%

2.019.176
44,6%

6 -683.740
9 662.725
8 -561.644

280.496
6,2%

1.715.345
37,9%

10-12 -411.293
-130.797
30 -27.732

-158.529
-150.999

-150.999
25 -7.530

-150.999

31 -8,47
31 -8,47
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2015.

eFt
2.726.364
-2.044.219
682.145
25,0%

1.306.175
47,9%

-1.180.000
2.372.207
-1.501.421

372.931
13,7%

1.614.002
59,2%

-156.400
216.531
-182.797

33.734
78.171

78.171
-44.437

78.171

4,28
4,28



PannErgy Nyrt.

KONSZOLIDALT MERLEG

Konszolidalt pénziigyi kimutatasok 2016.12.31.

Jegyzet
szama

eFt eFt

Immaterialis javak 13 892.487 1.130.397
Goodwill 13 - -
Targyi eszk6zok 14 20.430.287 20.354.391
Befektetési célu ingatlanok 14 280.873 294.053
Tartés befektetések 15 22.935 22.935
Ertékesithetd befektetések 15 250.000 250.000
Pénzlgyi lizinggel kapcsolatos kovetelések 17 - -
Halasztott add kovetelés 30 386.210 434.888
Hosszu lejaratu kdvetelések 16 14.929 19.071
Befektetett eszk6zok 6sszesen 22.277.721 22.505.735
Készletek 18 148.379 312.113
Vevik 19 1.671.245 1.028.907
Egyéb kovetelések 20 381.183 1.322.376
El6re fizetett nyereségadodk 30 40.153 28.284
Ertékpapirok 21 20 500.737
Pénzeszkozok 32 736.500 1.120.625
Forgdeszkoz6k 6sszesen 2.977.480 4.313.042
ESZKOZOK OSSZESEN 25.255.201 26.818.777
Jegyzett t6ke 22 421.093 421.093
Tartalékok 24 11.536.794 11.593.899
Targyévi addzott eredmény 24 -150.999 78.171
Visszavasarolt sajat részvények miatti tartalék 23 -3.101.545 -3.009.223
Kisebbségi részesedés 25 183.372 247.609
Sajat téke Osszesen 8.888.715 9.331.549
Hosszu lejaratu hitelek, lizingek 26 8.858.265 9.142.588
Egyéb hosszu lejaratu, halasztott bevétel 26 4.564.927 4.871.410
Céltartalék 28 56.236 13.745
Hosszu lejaratu kotelezettségek dsszesen 13.479.428 14.027.743
Szalliték 33 1.170.467 1.696.361
Rovid lejaratu hitelek 27 142.377 857
Hosszu lejaratu hitelek éven belili része 27 955.415 783.895
Egyéb hosszu lejaratu, halasztott bevétel 26 280.771 238.300
Fizetend6 nyereségadok 30 - 20.723
Halasztott adé kotelezettség 30 - 36.500
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 29 338.028 682.849
Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen 2.887.058 3.459.485
KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE OSSZESEN 25.255.201 26.818.777

A\
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PannErgy Nyrt. Konszolidalt pénziigyi kimutatasok 2016.12.31.

KONSZOLIDALT ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS

2016. 2015.

eFt eFt

TargyidGszaki mérleg szerinti eredmény -150.999 78.171

Egyéb dtfogo jovedelem

Kalfoldi lednyvallalatok beszamoldinak forintositasabél adédé
arfolyamkilénbozet

Tarsult- és kozos vezetési vallalatok beszamoldinak
forintositasabdl adddo arfolyamkiilonbozet

Ertékesithetd pénziigyi eszk6zok halasztott addval egyiitt - -
Cash flow fedezeti ligyletek halasztott addval egyiitt - -

Részesedés a tarsult vallalkozasok atfogd jovedelmébdl - -

Id6szaki egyéb dtfogo jovedelem adohatdssal egyiitt - -

TargyiddGszaki teljes atfogé jovedelem -150.999 78.171

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; « +36 1 323-2383 » fax: +36 1 323-2373
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PannErgy Nyrt. Konszolidalt pénziigyi kimutatasok 2016.12.31.

KONSZOLIDALT KIMUTATAS A SAJAT TOKE VALTOZASAROL

Visszavasarolt Kiilsé tagok Sajat

Tartalékok ’ ' >
részesedése toke

Jegyzett tGke

Megnevezés

sajat részvények

Egyenleg 2014.
december 31-én

eFt
421.093

eFt
11.554.560

eFt
-3.009.223

eFt
292.352

eFt
9.258.782

2015. évi eredmény

Kilsé tagok
részesedésének
valtozdsa
Konszolidalasbdl eredd
arfolyamkiilonbozet
Részvényopcids
program
Visszavasarolt sajat
részvények

Sajat részvény
csokkenés

Kisebbség altal vasarolt
részvények azsidja

78.171

39.339

-44.437

-306

33.734

-306

Egyenleg 2015.
december 31-én

421.093

11.672.070

-3.009.223

247.609

9.331.549

2016. évi eredmény

Kilsé tagok
részesedésének
valtozasa
Konszolidalasbdl eredd
arfolyamkiilonbozet
Részvényopcids
program

Visszavasarolt sajat
részvények

Sajat részvény
csokkenés

Kisebbség altal vasarolt
részvények azsidja

-150.999

-39.339

-95.937

-233.866

141.544

-7.530

-56.707

-158.529

-56.707

-39.339

-233.866

45.607

Egyenleg 2016.
december 31-én

421.093

11.385.795

-3.101.545

183.372

8.888.715
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PannErgy Nyrt. Konszolidalt pénziigyi kimutatasok 2016.12.31.

KONSZOLIDALT CASH-FLOW KIMUTATAS

Jegyzet

i 2016. 2015.
szama

M(ikodésbdl szarmazé pénzeszk6zok eFt eFt
Adozas el6tti eredmény -130.797 216.531
Kiigazitdsok az addzds elétti eredmény és az
lzleti tevékenységbdl szarmazo pénzforgalom
érdekében
'll'arlgyl e:szkoz?k, immateridlis javak 13-14 1196.412 1.241.071
értékcsokkenése
Halasztott adé hatdsa 30 12.178 89.176
Nyereségado raforditas 30 -27.732 -182.797
Hitelek arfolyamvesztesége/nyeresége 10-12 -56.635 -101.893
Targyi eszk6zok, goodwill terven feliili leirasa 14 238.437 1.113.983
Készletek értékvesztése és hianya 18 2.656 -
Lezart projekthez kapcsolddo leiras jelleg(i

) o 8 50.000 -
raforditas
Céltartalék feloldas/képzés 28 - -1.462
Fizetendd/kapott kamatok 10-12 412.193 202.055
Targyi (Iaszkozok értékesitésébdl szarmazé 9 -36.865 1.737.756
eredmény
Részvényopcids program raforditas 34 43.653 39.339
Kisebbségi részesedések valtozasa 25 -56.707 -306
Vdltozds a miik6dé téke elemekben
Készletek csokkenése/novekedése 18 89.377 680.570
Fizetett nyereségadd 30 23.296 45.432
Kovetelések csokkenése/ndvekedése 298.856 1.303.259
Kotelezettségek csokkenése/novekedése -870.715 -272.039
Kapott kamatok 9 2.522 6.311
Fizetett kamatok 8 -414.715 -208.366
Mukodes:| tevekfeny’segbol fz;irmazo/ 775.414 -173.410
felhasznalt nettd pénzeszkozok
Befektetésbdl szarmazé pénzeszk6zok
B,efektletesek vasarlasa nem nyilvanos 15 ) -250.000
tarsasagban
Meglévd befektetések névelése/ csdkkenése 15 -156.925 -
Befektetések eladdsa 15 1.265 -
Targyi ef,zkozok és immaterialis javak 13-14 -1.319.738 3.898.582
beszerzése
Targyi eszk6zok és immaterialis javak eladasa 13-14 102.930 3.252.533
Egye{b hosszu és rovidlejaratu halasztott ’6 -264.012 1.760.986
bevétel
Hosszu lejaratu kovetelések csokkenése 16 4.142 -17.571
B(lefektete“5|fevekenysegbol szarmazd -1.632.338 4.152.634
pénzeszk6zok
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Pénziigyi tevékenység

Hosszu lejaratu hitelek csokkenése/felvétele 26 -340.958 5.350.835
Rovidlejaratu hitelek csokkenése/névekedése 27 313.040 239.331
Konszolidalasbdl, egyéb tartalék valtozasbdl

- 23 92.322 -
kiilonbozet
Sajat részvény beszerzése/eladasa 23 -92.322 -
Kisebbségi részesedésekben t6keemelés, azsid 25 - -
Ertékpapir-allomany csokkenése/ndvekedése 21 500.717 -500.725
P?nzugyl feyekenysegre felhasznalt 472.799 5.089.441
pénzeszk6zok
PePz és Qenzegyenert’ekesek nettd -384.125 763.397
csokkenése/novekedése
Pénz és pénzegyenértékesek januar 1-én 1.120.625 357.228
Pénz és pénzegyenértékesek december 31-én 736.500 1.120.625
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1. ALTALANOS HATTER ES A TEVEKENYSEG JELLEGE

A PannErgy Nyrt. (a tovabbiakban PannErgy Nyrt., PannErgy vagy a Tarsasag) a Pannonplast Nyrt.
jogutodjaként majdnem egy évszazados multtal rendelkezé Tarsasag. A Tarsasag 1991. majus 31-én
nyilvanos részvénytarsasagga alakult a gazdasagi szervezetek atalakuldsardl sz616 1989. évi XII. torvény
elGirdsai szerint. A PannErgy 2007-ben azt a célt tlizte ki maga elé, hogy a régdta ismert magyar
geotermikus forrasok felhasznalasaval jelentés mennyiségl hG- és elektromos energiat allitson el6,
értéket teremtve Magyarorszag lakossaga és intézményi szereplGi, tovdbba a PannErgy részvényesei
szamara. Ennek a stratégiavaltasnak megfelel6en a korabbi miianyagipari gyartas helyett 2007-t6l 6
tevékenysége a megujuld-, azon bellil a geotermikus energia hasznositdsa. A PannErgy Nyrt.
lednyvallalatai 2016. december 31-i dllapot szerint tébbek kozétt Miskolcon, Gyérben, Szentlérincen és
Berekflird6n Gizemeltetnek geotermikus forrasokat hasznositd projektet.

A lednyvallalatok felsoroldsa a 37. jegyzetben talalhatd.
A Tdrsasag székhelye Magyarorszagon, a 1117 Budapest, Budafoki ut 56. cimen talalhato.

2. A BESZAMOLO OSSZEALLITASANAK ALAPJA

A PannErgy Nyrt. és konszolidaciéba bevont lednyvallalatai altal alkotott PannErgy Csoport (a
tovabbiakban PannErgy Csoport vagy Csoport) konszolidalt pénziigyi beszamoloi az Eurdpai Unié altal
elfogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal (tovabbiakban: ,IFRS”) 6sszhangban
kerilltek Osszedllitdsra. A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok a 2000. évi C. térvény A Szamvitelrél
konszolidalt beszamoldra vonatkozd el6irdsainak is eleget tesz, mely utdbbi az EU altal elfogadott IFRS
szabalyokra vonatkozik.

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok a bekeriilési érték elve alapjan késziltek, bizonyos pénziigyi
instrumentumokat kivéve, amelyek valds értéken szerepelnek a mérlegben. A PannErgy Nyrt. a
konszolidalt pénzigyi kimutatdsokat magyar forintban, ezer forintra kerekitette, a kivételek a
kimutatasokban kilon jelzésre keriilnek.

A PannErgy Csoport tagvallalatainak szamviteli és egyéb nyilvantartdsainak vezetése a mindenkor
hatalyos magyarorszagi torvényeknek és szamuviteli jogszabalyoknak megfelel6en torténik. A PannErgy
Csoport tagjai a magyar beszamolasi elGirasok szerint Osszeallitott beszamoldkat az IFRS-nek vald
megfelelés érdekében mddositjak.

A 2015. november 26-an kiadott 2015. évi CLXXVIII. térvény modositja a szamviteli torvényt. Kotelezé
jelleggel elGirja az IFRS-ek egyedi beszamolasi célokra torténé alkalmazasat az Eurdpai Gazdasdagi Térség
(,EGT”) barmely szabalyozott piacan jegyzett tarsasagok szdmara a 2017. januar 1. utan kezd6dé Gzleti
évektdl. igy minden, akar részvényét, akar kotvényét az EGT-n belill jegyz6 tarsasag kotelezett lesz (az
eddigi konszolidalt beszdmoldk mellett) az egyedi beszamoldk IFRS-ek szerinti elkészitésére is. Ez
alapjan a PannErgy Nyrt., mint anyavallalat egyedi beszamoldjat is IFRS-ek szerint fogja dsszeallitani
2017. januar 1-t6l, az IFRS attéréshez sziikséges elGkésziiletek, hatdsagi bejelentések maradéktalanul
megtorténtek a targyévben.
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A PannErgy Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatdsai a Csoport konszolidalt pénziigyi helyzetét és
tevékenységének, valamint pénzforgalmanak eredményét, illetve a sajat t6ke valtozasat mutatjak be.

3. A SZAMVITELI POLITIKA LENYEGES ELEMEINEK OSSZEFOGLALASA
3.1. Altaldnos ismertetés

A konszolidalt pénzigyi kimutatdsok 6sszeallitasa soran alkalmazott legfontosabb szamviteli politikak
az alabbiakban kertilnek bemutatasra. A PannErgy Csoport az itt bemutatott és részletezett szamviteli
elveket valamennyi bemutatott Uzleti évre vonatkozdan kovetkezetesen alkalmazta, a kordbbi lzleti
évekhez képest a szamviteli elvekben tortént modositasok, eltérések kilon jelzésre keriilnek.

3.2. A konszoliddlds alapja

A konszolidalt pénzligyi kimutatdsok magdban foglaljak a PannErgy Csoport dsszes tobbségi tulajdonu
lednyvallalatdnak eszkozeit, forrasait, bevételeit és raforditdsait. A tagvallalatok kozotti ligyletek és
elszdmolasi egyenlegek a konszolidacio révén kiszlrédnek.

A konszolidalt leanyvallalatok netté eszkozeiben lévé kisebbségi (kiils§) részesedések (kivéve a
goodwillt) elkilondlten jelennek meg a PannErgy Csoport sajat t6kéjén belll. A kisebbségi részesedések
ezeknek a részesedéseknek az értékét tartalmazzak a bekerilés, az eredeti Uzleti kombinacio
id6pontjaban, valamint a kisebbségi részesedés mértékében bekodvetkezett valtozasok értékét a
bekerilés utan. A lednyvallalatban 1évé kisebbségi részesedést meghaladd, a kisebbségi részesedéshez
kapcsolhatd veszteségek elszamolasa a Csoport részesedése terhére torténik, kivételt képez, ha a
kisebbségi (kllsd) tulajdonosnak kotelezettsége és lehet&sége van tovabbi befektetéseket végrehajtani
a veszteségek fedezésére.

3.3. A tdrgyévben alkalmazott uj és médositott beszamoldsi standardok alkalmazdsa

2016. janudr 1-i alkalmazasi hatallyal nincsen olyan uj, vagy mddositott standard, amelyet a PannErgy
Csoport a 2016. janudr 1-jén kezd6dd pénziigyi évben el6szor alkalmazna a konszolidalt pénzigyi
kimutatasok Osszeallitasandl, és ami relevans lenne a tdrgyévi konszolidalt pénziigyi kimutatdsok
szempontjabdl.

Meég nem alkalmazott uj standardok és értelmezések

Az alabbiakban részletezett Uj standardok és értelmezés mddositasok |éptek hatalyba 2016. januar 1-
jét kovetben kezdddben, vagy 2016. janudr 1-jét kovetben tortént meg Eurdpai Unid altal torténd
elfogadasa, ugyanakkor ezeket a PannErgy Csoport a konszolidalt pénzligyi kimutatasok 6sszeallitasa
soran vagy nem alkalmazta, vagy alkalmazds esetén ezek a standardok és moddositasok nem
gyakorolnak jelent8s hatast a PannErgy Csoport éves beszamoldjara.

IFRS 9 Pénzligyi instrumentumok

Az Eurdpai Unid 2016/2067. szamu rendeletével 2016. november 22-an adoptalta, befogadta az /IFRS 9
standardot, amelynek alkalmazdasa 2018. januar 1-jén és ezt kdvetGen kezd6d6 Uzleti évekre hatalyos,
korai alkalmazdsa megengedett. A pénzigyi eszk6zok és pénziigyi kdtelezettségek megjelenitésével,
értékelésével, besorolasaval foglalkozé standard 2014. juliusban jelent meg, az IAS 39 standard
vonatkozo részeit kivaltva. Az IFRS 9 standard a pénzligyi eszk6zok valds értéken értékelt és amortizalt
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bekerilési értéken értékelt kategdridkba torténé besoroldsat irja el§, ezt a besoroldst a kezdeti
megjelenitéskor kell elvégezni. A t6keinstrumentumokba vald befektetések értékelése eredménnyel
szemben valds értéken torténik. A Tarsasag standard valds érték valtozds elszdmolasra, hitelezési
veszteség jellegli értékvesztés elszamoldsra vonatkozé el6irdsait nem alkalmazza.

A Tarsasagnal az IFRS 9 standard teljes hatdsainak felmérése folyamatban van, jelen konszolidalt
pénziigyi kimutatdsok tartalmdra nem gyakorolt hatast.

IFRS 15 VevGi szerz6désekbd| szarmazo arbevétel

Az Eurdpai Unid 2016/1905. szamu rendeletével 2016. szeptember 22-an adoptalta, befogadta az IFRS
15 standardot, amelynek alkalmazasa 2018. januar 1-jén és ezt kovet6en kezddds uzleti évekre
hatalyos, korai alkalmazasa megengedett. Az IFRS 15 standard a bevételek megjelenitésével foglalkozik,
Uj elszamolasi elveket vezet be a vevéi szerz6désekbdl szarmazé arbevételek és cash flow elszamolhaté
Osszegére, idézitésére, valamint a pénziigyi kimutatasokban térténé bemutatasukra vonatkozdan. A
standard szerint az arbevétel akkor jelenitheté meg, ha a javak vagy szolgaltatdsok feletti kontroll atszall
avevlre, azaz a vevl képes a felhasznalas irdnyitasara, illetve jogosult a javakbdl vagy szolgdltatasokbdl
eredd hasznokra. A standard felvaltja az IAS 18 Bevételek és IAS 11 Beruhdzdsi szerz6dések
standardokat.

A Tarsasagnal az IFRS 15 standard teljes hatasainak felmérése folyamatban van, jelen konszolidalt
pénziigyi kimutatasok tartalmdara nem gyakorolt hatast.

IFRS 16 Lizingek

2016. janudr 13-an az IASB kibocsatotta az Uj lizing standardot, mely 2019. januar 1-t6l lesz hatalyos.
Az (j standard elGirasai a bérleti szerz6désekre vonatkozdan jelent6s valtozdsokat tartalmaznak, az
elszdmolasi modnal kiemelt mddon figyelembe véve, hogy a bérleti szerz6dések egy fontos
finanszirozdsi megoldast jelentenek, lehetGséget teremtve arra, hogy a gazdasagi tarsasagok
befektetett eszkbzoket hasznalhassanak anélkiil, hogy egy jelent6s kezdeti pénzkidramlast kellene
vallalniuk. A jelenlegi lizing standard szerint a bérbe vevd az ilyen megdllapodasokat elszamolhatja a
mérlegen kivil (operativ lizing esetén), vagy pénzigyi lizing esetén megjeleniti a mérlegben. Az Uj
standard megkoveteli a bérbe vev6tél, hogy szint minden bérleti szerz6dést kotelez6en megjelenitsen
a mérlegben, ami megfelel6en tiikrézi az eszkdz bizonyos idészakon keresztiil torténé hasznalatara
vonatkozd jogukat és megjeleniti az ezzel kapcsolatos bérleti dij fizetésére vonatkozd
kotelezettségvallalast. A bérbeaddk esetén a szamviteli elszamolds nagyrészt valtozatlan marad.

A Tarsasagnal az IFRS 16 standard teljes hatasainak felmérése folyamatban van, jelen konszolidalt
pénziigyi kimutatasok tartalmara nem gyakorolt hatast.

Nincs mas olyan, hatdlyba még nem |épett IFRS vagy IFRIC értelmezés, amely varhatéan lényeges hatdst
gyakorolna a Tarsasagra.

3.4. Funkciondlis pénznem

A funkciondlis pénznem az IAS 21 Atvdiltdsi drfolyamok vdltozdsainak hatdsai ciml standard szerinti
pénznem, amely annak az els6dleges gazdasagi kornyezetnek a pénzneme, amelyben a gazdalkodd
mikodik, és amely eltérhet a prezentalds pénznemétél.

A Tarsasag funkcionalis pénzneme a magyar forint, ami az elsédleges m(ikodési kornyezet pénzneme.
A Tarsasag nem folytat gazdasdgi tevékenységet olyan kdrnyezetben, ami alapjan indokolt lenne a
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magyar forinttdl eltérd funkcionalis pénznem hasznalata. Ennek megfelel6en az atvaltasi arfolyamok
valtozasanak hatdsa a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban nem kerdl kifejtésre.

3.5. Kiilféldi pénznemek dtvdltdsa, deviza tranzakciok és egyenlegek

A devizamd(veletek a tranzakcio, illetve atértékelés esetén az értékelés napjan érvényes arfolyamon
kerllnek atszamitasra magyar forintra. Az ilyen tranzakcidk rendezésébdl szarmazg, illetve a devizadban
nyilvantartott pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek év végén esedékes atértékelésébél adodod
arfolyamnyereségek és veszteségek az eredménykimutatasban kerilnek megjelenitésre. Az
arfolyamnyereségek és veszteségek az eredménykimutatas ,Pénziigyi tevékenység bevétele” vagy
»Pénzligyi tevékenység raforditasa” soraban kertilnek bemutatasra.

3.6. Valds értékelés

Valds értékelést az értékesithets pénziigyi eszkdzok esetében alkalmaz a Tarsasag.

Az értékesitésre tartott befektetett eszk6zok esetében az értékelés alapja az értékesitési koltségekkel
csokkentett valds értéke és az eszkdz konyv szerinti értéke koziil az alacsonyabb.

A Tdrsasag az egyéb eszkdzoket és kotelezettségeket bekertlési értéken tartja nyilvan az egyes IFRS-ek
értékelési és elszdmolasi sajatossagait figyelembe véve.

Amennyiben a nem pénzligyi eszk6zok esetében értékvesztés jelzést tapasztal a Tdrsasdg, a nem
pénziigyi eszkozoket a konyv szerinti értékik és megtérilé értékik kozil az alacsonyabb értéken
értékeli.

A pénziigyi eszkozoket vagy kotelezettségeket a Tarsasagnak valds értéken kell értékelni kezdetben,
beleértve - amennyiben a pénziigyi eszkoz vagy pénzigyi kotelezettség nem eredménnyel szemben
valds értéken értékelt — azon tranzakcios koltségeket is, amelyek kdzvetleniil a pénzigyi eszkoz vagy a
pénziigyi kotelezettség kibocsatdsanak vagy megszerzésének tulajdonithatdk. A Tarsasag a kovetd
értékelés soran a valds értékelést az eszkdzokon beliil csak az Ertékesithetd pénziigyi eszkdzokre
alkalmazza, amelyek nem szarmazékos pénziigyi eszkozok, nem sorolhatok be mas pénzigyi
instrumentum kategdriaba, és egyértelm(ien az értékesithet6 kategdridba sorolhatdk be a beszerzés
célja alapjan. A Tarsasag a valds érték valtozasat az egyéb atfogd jévedelemben mutatja ki.

3.7. Immateridlis javak

A pénziigyi beszamolas koncepcionadlis keretelvei szerinti eszk6z fogalom, illetve az IAS 38 Immateridlis
javak standard alapjan a Tdrsasdg immateridlis javakként mutatja ki azokat a multbeli események
eredményeképpen a Tarsasag ellenérzése alatt allé er6forrasokat, amelyek révén a Tarsasag varhatdan
jovBbeni gazdasagi haszonra tesz szert, tovabba a bekertlési értékilk megbizhatéan mérhetd,
azonosithaté forrasbdél szarmaznak (szerz6déses vagy egyéb jogon alapul, vagy elkiilonithetd), és fizikai
megjelenését tekintve nem létezd, nem monetaris eszk6zok.

Az immaterialis javakat a konszolidalt mérlegben bekerilési értéken tartja nyilvdn a PannErgy Csoport
(a goodwill kivételével), mivel ezeknek az eszk6zoknek a specidlis jellege miatt az aktiv piac nem
értelmezhet6. Ez a bekerilési érték keril csokkentésre a halmozott, hasznos élettartamnak
megfelel6en elszamolt amortizacidval és esetleges értékvesztéssel.
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A Tarsasagnal az immateridlis javak kozott a miikodéshez hasznalt szoftverek és vagyoni értéki jogok
taldlhatoak. A szoftverek alapvetéen kilsg, harmadik fél altal fejlesztett szoftverek, a Tarsasag sajat
szoftverfejlesztési tevékenységet nem folytat.

A vasarolt szamitdgépes szoftverek a beszerzéshez és (zembe helyezéshez kapcsolddd koltségek
alapjan szamitott bekeriilési értéken keriilnek aktivalasra. A beker(ilési érték 3-5 éves becsilt hasznos
élettartam alatt keriil leirdsra, a szoftver jellegének megfelelGen.

A védjegyek, licencek, vasarolt know-how-k hatdrozott hasznos élettartammal rendelkeznek és
halmozott amortizacidval csokkentett bekeriilési értéken keriilnek kimutatdsra. A védjegyek és licencek
bekerilési értéke linedris mddszerrel kertil amortizaldsra 15-20 éves becsiilt hasznos élettartam alatt.

A Tarsasagnal el6fordulhat, hogy egy adott immateridlis eszk6z a hasznos élettartam végén nulla
értéken szerepel a Tdrsasag kimutatdsaiban és kivezetésre kellene keriljén, ugyanakkor a hasznos
élettartam becslés alapfelvetéseiben bekovetkezett valtozasok miatt tovdbbra is haszndlja a Tarsasag.
Ennek az elkerilésére a hasznos élettartam és értékcsokkenés Ujrabecslését végzi el a Tarsasag évente,
minden forduldnapon. Az Ujrabecslést kovet6 esetleges hasznos élettartam mddositaskor a
fordulénapig elszamolt amortizacid és az Ujrakalkuldlt hasznos élettartamnak megfelel6 amortizacio
kozotti kilénbozet az eredményben keril elszamolasra.

3.8. Nem pénziigyi eszk6zok értékvesztése

A hatarozatlan hasznos élettartamu vagy a haszndlatra még nem alkalmas immaterialis eszkdzokre a
Tarsasag nem szamol el amortizaciét, de azokat értékvesztés szempontjabdl évente feliilvizsgalja.

Azok az eszkdzok, amelyekre a Tarsasdg amortizaciét szamolt el, szintén fellilvizsgdlatra kerlilnek
értékvesztés szempontjdbol minden olyan esetben, amikor az események vagy a megvaltozott
koriilmények azt jelzik, hogy lehetséges, hogy a konyv szerinti érték nem teljesen fog megtérilni.

Ha a Tarsasag olyan jeleket tapasztal, amely alapjan esély mutatkozik arra, hogy a targyi eszkdzok és
immaterialis javak realizdlhatd értéke a konyv szerinti érték ald kerlilhet, akkor értékvesztés
fellvizsgalatra kerill sor. Amennyiben a realizalhato érték a konyv szerinti érték ala kerdl, a bekerdlési
értéken kezelt eszk6zok vonatkozdsdban értékvesztést kell az eredmény terhére elszdmolni. A
realizalhaté érték az eszkdz hasznalati értéke és piaci értéke kozll a magasabb. A piaci érték az az
osszeg, amely fliggetlen felek kdzo6tti tranzakcid soran az eszkézért megkaphatd, mig a hasznalati érték
az eszkoz folyamatos haszndlatbdl és hasznos élettartamdnak végén torténd értékesitésbdl szarmazd
cash flow-k nettd jelenértéke. A PannErgy Csoport geotermikus projektjeihez kapcsolédé, egyedileg
nem, csak geotermikus rendszer szintén értelmezhet6 eszkozeinek az IAS 36 standard fogalmi
meghatdrozdsa kozott szerepl6 aktiv piaca nincsen, igy piaci érték hidnydban a realizdlhato érték
ezeknél az eszkdzoknél a folyamatos haszndlatbdl eredd jovébeni cash flow-k nettd jelenértéke.

A realizalhatd érték meghatdrozdsa eszkdzonként egyedileg, illetve amennyiben ez nem lehetséges,
jovedelemtermeld egységenként torténik. A PannErgy Csoport minden forduldnapon megvizsgalja,
hogy a kordbban elszamolt értékvesztés okai fennallnak-e még. A kordbban elszamolt értékvesztés
visszairasara csak akkor van lehet6ség, ha az utolsé értékvesztés megdllapitdsa soran figyelembe vett
koriilményekben valtozas kdvetkezett be. Az értékvesztés visszairdsara csak olyan szintig van lehet6ség,
hogy az eszkdz kényv szerinti értéke nem haladhatja meg annak megtértlési értékét, vagy az eszkoz
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értékcsokkenéssel csokkentett konyv szerinti értékét, ami akkor lett volna, ha az értékvesztés
elszamolasara nem kerdl sor.

3.9. Kutatds Fejlesztés elszamoldsa

A sajat el6allitasu immateridlis eszk6zok megjelenitésének vizsgdlata sordn a Tarsasag az eszkoz
el6allitasanak folyamatat felosztja kutatdsi és fejlesztési szakaszra. Amennyiben az immateridlis eszkoz
sajat el6allitasara irdnyuld projekten bellil a Tarsasag nem tudja a kutatasi szakaszt megkilénboztetni
a fejlesztési szakasztdl, a projekthez kapcsolddd raforditast ugy kezeli, mintha az kizarélag a kutatasi
szakaszban keletkezett volna. A kutatdsbdl (vagy egy belsé projekt kutatdsi szakaszabdl) szarmazé
immaterialis eszk6zt nem lehet kimutatni, igy a kutatdshoz felmerild raforditast a Tarsasag annak
felmerlésekor raforditasként szamolja el.
A fejlesztésbdl vagy bels6 projekt fejlesztési szakaszabdl szarmazé immateridlis eszkozt a Tarsasag a
befektetett eszk6zok kdzott mutatja ki, amennyiben bizonyitani tudja a kovetkez6ket:
= az immateridlis eszkoz elGallitdsdnak olyan mszaki kivitelezhetGségét, hogy az felhasznalasra
vagy értékesitésre alkalmas lesz;
= az egység szandékat az immateridlis eszkdz befejezésére, és felhaszndlasara vagy
értékesitésére;
= azegység képességét az immateridlis eszkoz felhasznalasara vagy értékesitésére;
= azt, hogy hogyan fog az immateridlis eszk6z jov6beni gazdasagi hasznokat keletkeztetni;
= egyebek mellett, az egységnek bizonyitania kell azimmaterialis eszk6zbdl szarmazoé terméknek,
vagy maganak az immaterialis eszkdz piacanak a létezését, vagy amennyiben az belséleg keril
felhasznaldsra, az immateridlis eszk6z hasznossagat;
= megfelel6 mUszaki, pénziigyi és egyéb forrdsok elérhetGségét a fejlesztés befejezéséhez, és az
immaterialis eszkoz felhasznalasahoz vagy értékesitéséhez;
= az egység képességét az immaterialis eszkdz fejlesztése soran az eszkdznek tulajdonithaté
raforditds megbizhatd mérésére.

A Tarsasag a konyveiben bekeriilési értéken tartja nyilvdn a geoldgiai és geofizikai fejlesztések
(célrégidk kivalasztdsa), tovabba a felszini MT és gravitacids vizsgdlatok (pontos furasi helyszinek
kijelolése), valamint a furasi engedélyekkel és probafurasokkal kapcsolatban know-how-t. Ezek értéke
a sikeresen megvaldsitott geotermikus projekt héenergia kitermel6 tdrsasdgok felé torténd projekt
mérettel aranyos tovabbterhelésével csokken.

3.10. Ingatlanok, gépek és berendezések

A PannkErgy Csoport konszolidalt mérlegében a geotermikus h&termeléshez és értékesitéshez
kapcsolodd épilet jellegl targyi eszkozok (h6kozpontok, héfogyasztd csatlakozasi pont funkcidju
épuletek), valamint egyéb épitmény jelleggel geotermikus tavvezeték rendszerek, illetve termel6- és
visszasajtold termdlkutak szerepelnek. Ezen tulmenGen a Tarsasag a fétevékenységhez nem kapcsolddd
iroda éplletekkel és termelésre alkalmas ipari Iétesitményekkel (ipari csarnokokkal) is rendelkezik.

A Tarsasag a targyi eszk6z6k minGsitése kapcsan élesen elkiloniti az értékesitésre szant/tartott

kategoridknak nem megfelel6 normal ingatlanokat, gépeket, berendezéseket.
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3.10.1. Befektetési célu ingatlanok

Az IAS 40 Befektetési célu ingatlanok standard alapjan ingatlanoknak szamitanak a telkek, épuletek
(épuletrészek), épitmények. A Tarsasag befektetési céld ingatlanként kezel és tart nyilvan minden olyan
ingatlant, amelyet bérbeadas céljabdl vagy értékndvekedésre spekuldlva tartanak és amelyet nem
aruk/szolgaltatasok elGallitasaval vagy nyujtasaval kapcsolatos felhasznalasra vagy igazgatasi célokra,
illetve a szokdsos Uzletmenet keretében térténd értékesités céljaira tartanak.

A Tarsasag a tulajdondban lév6, még a PannErgy Csoport szint(i stratégiai profilvaltast megel6z6
mUianyagipari gyartas f6tevékenységhez kapcsolédd id6szakban beszerzett, foldrajzilag a Budapest XXI.
kerlletben és Debrecenben taldlhatd telephelyen nyilvantartott ingatlanokat (telkek, épiletek,
épitmények) befektetési célu ingatlanokként tartja nyilvan az eszk6zok kdzoétt, mivel ezeket a PannErgy
Csoport f6 tevékenységéhez, a geotermikus hGtermeléshez és értékesitéshez kozvetlenil és kozvetve
sem kapcsolddd ingatlanokat a Tarsasag bérbeaddssal hasznositja. A meglévd szerzGdéses hattér
alapjan valdszin(sithetd, hogy a befektetési célu ingatlanhoz kapcsolddé jovébeni gazdasagi hasznok
befolynak a Tarsasaghoz és a befektetési célu ingatlanok bekerilési értéke megbizhatéan mérhet6.

A Tdrsasag tulajdondban allé befektetési célu ingatlanok mindegyike vasarolt befektetési célu ingatlan,
ahol a bekerilési érték részei a bekerilési ar, az ingatlan vételnek tulajdonithaté, ahhoz kapcsolédé
raforditas.

A Tdrsasag a befektetési célu ingatlanokat az IAS 16 standard szerinti el8irt bekerilési érték modell
alapjan értékeli, a bekerilési érték alapjan keridl sor az eszk6z hasznos élettartamanak megfelel6
értékcsokkentés elszamolasara és az értékvesztésre utald jelek esetén az értékvesztés elszamolasara.
A bekerulési érték modell valasztasatdl fliggetlendl is sziikséges valds értékének kozzététele.

A befektetési célu ingatlanok az IFRS-ek szerint 6sszedllitott konszolidalt pénziigyi kimutatasban kilon
mérlegsoron szerepelnek. Az ilyen jellegli ingatlanok értékesitésekor vagy a végleges hasznalatbdl
kivonaskor a befektetési célu ingatlan kivezetésre kerll az IFRS-ek szerint Osszedllitott pénziigyi
kimutatasbdl, azzal 6sszhangban, hogy mar nem varhatdak jovGbeni hasznok. A kivezetéskor a kbnyv
szerinti érték és az értékesités nettd arbevételének kiilonbozetét nettd elszamoldssal vagy bevételként
az értékesités arbevétele vagy raforditasként az értékesités koltsége eredménykimutatds soron kell
megjeleniteni.

3.10.2. Ertékesitésre tartott befektetett eszk6z6k

A Tarsasag abban az esetben mindsit egy befektetett eszkdzt értékesitésre tartottnak, amennyiben az
eszkoz konyv szerinti értéke annak értékesitése soran fog megtériilni, nem pedig folyamatos hasznalata
soran. Az eszkdznek az IFRS 5 standard elGirdsaival 6sszhangban olyan allapotban kell lennie, amely
alapjan kijelenthetd, hogy készen all az értékesitésre, illetve az értékesités valdszinliségének nagynak
kell lennie. A Tdrsasdg az értékesités valdszinliségét nagynak mindsiti, és ezaltal értékesitési célu
eszkdzként torténd nyilvantartds alapfeltételének tekinti:

e ha aTarsasag legf6bb szerve/vezetdsége igazoltan elkotelezett az értékesités terve mellett, és
az elkotelezettség alapjan igazolt a konkrét vevé megtaldldsara vonatkozé terv;

e ha a Tdarsasag a dokumentalt elkotelez6dést kovetben aktiv marketing tevékenységet folytat
redlis, az eszkdz értékével Gsszhangban |évé aron, a minél rovidebb id6tavon és minél
kedvezGbb feltételekkel torténd értékesités céljabdl;

e ha nem valészin(i, hogy az értékesitési terven jelent6s valtoztatasokat hajtanak végre, vagy
annak visszavondsara valdszinlleg nem kerl sor;
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e ha az értékesités a tervek alapjan a mingsités id6pontjat kovet6 egy éven belll varhato.
Bizonyos esetekben el6fordulhat, hogy az értékesités egy évnél hosszabb iddszakra kerdl
kiterjesztésre. llyen eset, amikor a Tarsasag ellen6rzési korén kivil es6 események vagy
korilmények késedelmet okoznak az értékesités befejezésében és elegendd bizonyiték all
rendelkezésre arra vonatkozdan, hogy a gazdalkodo egység tovabbra is elkotelezett az eszkoz
eladasanak terve mellett.

A Tdarsasag abban az esetben, ha a fentiek alapjan értékesitésre tartott befektetési eszk6zzé mingsit
egy eszkozt, az atmindsités pillanataval ledllitja az eszkdz értékcsokkenését, a minGsitéskori értékelés
alapjan a konyv szerinti érték és az értékesitési koltségekkel csokkentett valds érték kozil az
alacsonyabb értéken torténik az atértékelés, ez az elv a késGbbi értékelésekre is vonatkozik.

A Tarsasdg az értékesitésre tartottnak minGsitett befektetett eszkozoket a tdbbi eszkdztél
elkiilonitetten mutatja be az IFRS-ek szerint 6sszeallitott pénziigyi kimutatasaiban. Az atmindgsitéshez,
kés6bbi értékelésekhez kapcsolddd, az egyéb atfogd jovedelemmel szemben elszamolt halmozott
bevételek vagy raforditasok 6sszegét elkilonitetten mutatja be a Tarsasag.

3.10.3. Az IAS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések ald tartozo tdrgyi eszk6z6k

A Tarsasag az IAS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések standard elGirdsaival 6sszhangban kezel
minden olyan tartds eszkozt, amely nem tartozik a befektetési célu ingatlanok, vagy az értékesitésre
tartott befektetett eszkdzok kategdridba. Ezek olyan tartds (tobb, mint egy Uzleti periéduson at
hasznalt) targyiasult eszk6zok, amelyek a multbeli események eredményeképpen a Tarsasag
ellendrzése alatt allé er6forrasok, amelyek révén a Tarsasag varhatdan jov6beni gazdasagi haszonra
tesz szert, a bekerilési értékik megbizhatéan mérhets, és amelyeket a termelés vagy szolgdltatas
nyujtasa érdekében, vagy bérbeaddsra, vagy adminisztrativ célokra hasznal a Tarsasag.

Az ingatlanok, gépek és berendezések az értékcsokkenéssel csokkentett eredeti bekertlési értéken
kerllnek kimutatasra. A targyi eszk6zok bekeriilési értéke az elGallitas, bekeriilés mddjatdl fligg. Egyedi
beszerzés esetén a beszerzési koltség a bekerilési érték, lizleti kombinacid sordn torténd akvizicid
esetén a valds érték, sajat el6allitasu eszkoznél a fejlesztési szakaszban felmerdlt raforditasok.

Az eredeti bekeriilési érték a tételek megszerzéséhez kozvetlenill kapcsolédd koltségeket foglalja
magaban. A kezdeti aktivalas utdn a kés6bbi koltségek csak akkor keriilnek az eszkdz konyv szerinti
értékét novel6 vagy kilon eszkdzként megijelenitésre, ha a Tarsasag valdszinlleg részesiil a tételbdl
szarmazod jov6beni gazdasagi hasznokbdl és a tétel koltsége megbizhatéan mérhetd. Az eszkdzok
kicserélt komponenseinek konyv szerinti értéke kivezetésre keril. A targyi eszkdz lizembe helyezése
utan felmerult koltségeket, mint példaul a javitasi és karbantartdsi koltségeket az eredmény terhére
szamolja el a Tarsasag, abban az id6szakban, amelyikben felmerdltek.

A bekertlési érték modell segitségével értékelt targyi eszk6zoknél a bekerilési érték és a hasznos
élettartam alapjan megallapitasra keril az értékcsokkenés és a maradvanyérték, ez alapjan
maradvanyértékkel csokkentett bekeriilési érték értékcsdkkenése térténik a hasznos élettartam alatt,
amely a targyévi IFRS-ek szerint Gsszeallitott eredménykimutatasban keril kimutatasra. A Tarsasag
maradvanyértékként veszi figyelembe azt az 6sszeget, amelyet az eszkdz hasznos élettartamanak a
végén, a varhatd elidegenitési kdltségek levonasa utan varhatdan realizal.

Minden targyi eszkdz esetén a maradvanyérték és a hasznos élettartam (ezaltal az alkalmazott
értékcsokkenési kulcs) évenkénti fellilvizsgalata, sziikség esetén Ujrabecslése szlikséges.

A Tarsasagnal el6fordulhat, hogy egy adott targyi eszkdz a hasznos élettartam végén nulla értéken
szerepel a Tarsasag kimutatasaiban és kivezetésre kellene kertiljon, ugyanakkor a hasznos élettartam
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becslés alapfelvetéseiben bekovetkezett valtozasok miatt tovabbra is hasznalja a Tarsasag. Ennek az
elkeriilésére a hasznos élettartam és értékcsokkenés Ujrabecslését végzi el a Tarsasag évente, minden
fordulénapon. Az Ujrabecslést kovet6 esetleges hasznos élettartam moddositaskor a forduldnapig
elszdmolt értékcsokkenés és az Ujrakalkuldlt hasznos élettartamnak megfelel6 értékcsokkenés kdzotti
kiilonbozet a targyévi eredményben kerl elszamolasra, a valtozas évében kdnyvelve.

A PannErgy Csoport a telkekre értékcsokkenést nem szamol el. A Tarsasag az ingatlanok, gépek és
berendezések értékcsokkenését linearis modszerrel szamitja ki, melynek soran az eszk6zok bekerilési
értékét vagy atértékelt Osszegeit az aldbbi becsiilt hasznos élettartamok alatt a maradvanyértékig

csokkenti:
Ingatlanok (kozte a geotermikus projektek ingatlanjai) 20-75 év
Termel6 gépek (kozte a geotermikus projekt termel6 gépei) 3-25¢év
Egyéb berendezések 2-8év
Jarmdvek 5 év

Egy eszkdz konyv szerinti értéke azonnal leirdsra keriil a megtérils értékre, ha a kdnyv szerinti értéke
meghaladja a becsilt megtéril6 értékét.

A pénziigyi lizing keretében beszerzett targyi eszkdzoket a sajat tulajdonu targyi eszkdzokkel azonos
modon a varhatd hasznos élettartam alatt értékcsokkenti a Tdrsasdg, de csak abban az esetben, ha
ésszer(i bizonyossag van a tulajdonjog atszallasara a futamidd végén.

Az eszkozok értékesitésekor keletkezd nyereség vagy veszteség, amely a konyv szerinti érték és az
értékesitési ar figyelembevételével kerlil megdllapitasra, az egyéb raforditasok és bevételek kozott
keril elszdmolasra.

A hatarozatlan hasznos élettartamu vagy a haszndlatra még nem alkalmas targyi eszk6zokre a Tarsasag
nem szamol el amortizaciét, de azokat értékvesztés szempontjabdl évente fellilvizsgalja. Azok a targyi
eszkozok, amelyekre a Tarsasag értékcsokkenést szamolt el, szintén felllvizsgdlatra keriilnek
értékvesztés szempontjdbol minden olyan esetben, amikor az események vagy a megvialtozott
koriilmények azt jelzik, hogy a konyv szerinti érték teljes megtériilése nem biztos, hogy bekdvetkezik.
Amennyiben a megtéril6 érték a konyv szerinti érték ala keril, a bekerilési értéken kezelt eszk6zok
vonatkozasaban értékvesztést kell az eredmény terhére elszamolni. A megtérilé érték az eszkoz
haszndlati értéke és értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéke kozil a magasabb. Az
értékesitési koltségekkel csokkentett valds érték az az 6sszeg, amely fliggetlen felek kozotti tranzakcid
soran az eszkozért megkaphatd, csokkentve az elidegenités koltségeivel, mig a hasznalati érték az
eszkoz folyamatos hasznalatdabdl és hasznos élettartamanak végén torténd értékesitésbdl szarmazéd
cash flow-k netté jelenértéke. A megtérilé érték meghatarozasa eszkdzonként egyedileg, illetve
amennyiben ez nem lehetséges, pénztermel6 egységenként torténik.

A Tarsasag minden fordulénapon megvizsgalja, hogy a kordbban elszamolt értékvesztés okai
fenndllnak-e még. A korabban elszamolt értékvesztés visszairdsara csak akkor van lehetGség, ha az
utolso értékvesztés megallapitdsa sordn figyelembe vett kortilményekben valtozas kévetkezett be. Az
értékvesztés visszairdsara csak olyan szintig van lehetdség, hogy az eszkdz kdnyv szerinti értéke nem
haladhatja meg annak megtériil6 értékét, vagy — amennyiben ez kisebb — az eszkdz értékcsokkenéssel
csokkentett kdnyv szerinti értékét, ami akkor lett volna, ha az értékvesztés elszamoldsdra nem kerdil
sor.
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3.10.4. Beruhdzdsok, geotermikus projektek

A beszamoldban a targyi eszkozok értéke tartalmazza a beruhdazasok értékét is, ezek a folyamatban 1évé
geotermikus energetikai és egyéb jellegli beruhazasok aktudlis bekerlilési értékei, az értékcsokkenés
elszamolasa a beruhazas aktivalasat kovetéen torténik.

A geotermikus projektek megvaldsitasa sordn tipikusan egy el6készit, tervezési-engedélyeztetési
szakaszt kbvet6en egy kitermel6 kut (szivattyaval, sz(irével, gaztalanitéval), egy a kitermelt geotermikus
fluidum foldrétegbe torténd visszajuttatdsat szolgald visszasajtold kat, egy hGcserélét és az egész
rendszerre vonatkozd irdnyitastechnikdt tartalmazé hékozpont, a fogyasztokkal torténd
Osszekotési/csatlakozasi pontok, valamint a komplett geotermikus rendszer fent felsorolt elemeit

0sszekotd tavvezeték rendszer kerdiil kialakitasra.

Az IAS 11 Beruhdzdsi standard elGirasait figyelembe veszi a PannErgy Csoport a tobb beszamolasi
id6szakot érint6 projekteknél, a szerz6déses ltemezések ugy kerllnek megdllapitasra, hogy az
6sszhangban legyen a megvaldsitas koltségeinek felmertlésével és a szdmlazas Gtemezésével.

3.11. Befektetések

A Tarsasag az IAS27 standard altal a befektetések értékelésére vonatkozdéan meghatarozott médszerek
kozil a bekerdilési érték modszert alkalmazza valamennyi részesedésére vonatkozdan.

A részesedések értékelésének fontos eleme a meghatdrozott idGszakonként torténé értékvesztés
vizsgalat, a Tarsasag az IAS 36 standard el6irdsai alapjan évente elvégzi az IFRS-ek szerinti pénziigyi
kimutatasok, éves beszdmolé 0Osszedllitdsakor a részesedések értékvesztésének vizsgalatat.
Amennyiben arra utald jel mutatkozik, hogy az adott részesedés értékvesztett, meg kell hatarozni a
részesedés megtérilé értékét. A megtérilé érték a hasznalati érték (jellemzéen a Tarsasag jovére
vonatkozo, részletes pénzigyi tervei alapjan diszkontdlt cash-flow mddszerrel meghatarozott érték),
illetve az elidegenités koltségeivel csokkentett valds érték (ha ez egzakt médon meghatdrozhatd piaci
benchmark informaciok alapjan) kozil a magasabb érték. Amennyiben a megtériil6 érték alacsonyabb,
mint az eszkoz bekerilési értéke, értékvesztést kell elszamolni, a targyévi eredménykimutatas egyéb
raforditasok sordban kerll bemutatasra.

A részesedéseknél értékvesztést akkor kell elszamolni a fentiekkel 6sszhangban, ha az IFRS-ek szerint
osszeadllitott pénzigyi kimutatdsok forduldnapjan a kényv szerinti érték a varhatéan megtéruls értéket
meghaladja.

A Tdrsasdg értékvesztésre utald jelként definidlja, ha birtokdba keriil olyan informacié, amely a
lednyvallalat pénziigyi nehézségeirdl, bevételszerzd képességének bazisaul szolgald vevéi szerz6dések
megsz(inésérdl, a lednyvallalat szdmdra el6nytelen atalakitdsardl, a kilsé finanszirozasi struktura a
lednyvallalat szamara el6nytelen atalakitasardl, egyéb cs6d veszélyrdl szol.

3.12. Goodwill

A Tarsasag goodwillként tartja nyilvan az olyan immaterialis eszk6zoket, amelyek valamilyen eszkdz
vasarlashoz kapcsolddnak, oly mddon, hogy a goodwillt a megvdasarolt eszk6zbbl szarmazo jovébeni
gazdasagi hasznokra vonatkozd vdarakozdsai miatt fizetett meg, és amelyek egyedileg nem
azonosithatéak, azaz nem kothetéek egyértelm(ien, kdzvetleniil a meglév, eszkodz vasarlassal érintett
targyi eszkozok, immateridlis eszkdzok kozil egyre sem. A goodwill bekertilési értéke az az 6sszeg,
amennyivel az Uzleti kombinacidért fizetett Osszeg meghaladja az azonosithatd eszkozok,
kotelezettségek és fliggs kotelezettségek valds értékébdl a Tarsasagra, mint felvasarlora juto részt.
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A goodwill értékét évente értékvesztés tesztnek kell aldvetni, amely soran a goodwill értéke felosztasra
keril a Csoport azon pénzeszkoz-termeld egységei kozott, amelyek varhatéan részesednek a
kombinacidbdl eredd szinergiakbdl.

3.13. Készletek

A konszolidalt pénziigyi kimutatasokban kimutatott készletek donté tobbsége a geotermikus projektek
kivitelezéshez kapcsoldédd aru (példaul béléscsd) illetve befejezetlen termelés és félkész termék,
valamint a geotermikus projektek lizemeltetési szakaszaban felhasznalni tervezett fenntartasi anyag
jellegl készlet. A készletek bekeriilési értéken, vagy nettd realizalhaté értéken keriilnek bemutatasra,
a kettd koziil az alacsonyabb értéken.

A készletek bekerilési értéke a beszerzés koltségeit, a konverzié koltségeit és azokat a koltségeket
foglalja magdban, amelyek a készletek jelenlegi helylikre és allapotukba kerliléséhez szlikségesek. A
bekerilési értéknek nem lehet része a raktarozasi koltség, reklam és marketing koltség, értékesités
koltségei. A beszerzés koltségei azok a koltségek, amelyek a készlet beszerz6jénél annak érdekében
merdltek fel, hogy a készletet megszerezze. A Tarsasag ide érti magat a készletért fizetett ellenértéket,
az importhoz kapcsolddo terheket, a vissza nem igényelhet6 addkat, a szallitasi és kezelési koltségeket,
minden egyéb kifizetést, amely kozvetlenll az adott készlet beszerzéséhez kothet6. A beszerzési
koltséget csokkentik a kapott engedmények és rabattok. A nettd realizadlhatd érték alatt a vérhatd —
normal Gzleti koriilmények kozotti — eladasi drat definidlja a Tarsasag, csokkentve az értékesitésig még
felmerilS befejezési és értékesitési koltségekkel. A nettd realizdlhatd értéket minden fordulénapon
Ujra kell becsiilni és a leirast évente Ujra meg kell hatdrozni. Ha a készlet nettd realizalhatd értékében
olyan valtozas all be, amely alapjan a korabban elszamolt készlet értékvesztés visszairasa szlikséges, az
a Tarsasagnal megvaldsithatd, de csak a kordbban elszamolt értékvesztés mértékéig. A leirdst és
visszairast is az egyéb raforditasok kozott kell megjeleniteni. A készlet leirdsat (visszairdsat) abban az
id6szakban kell elszamolni, amelyben azt megallapitottak.

A Tarsasag a készletek értékeléséhez az IAS 2 Készletek standard elGirasai altal felsorolt értékelési
modszerek koziil a sulyozott atlagos bekeriilési értéket alkalmazza.

A holding felépitésd mikodésb6l addddan a Tarsasag a készletek kozott tarthat nyilvan olyan
tovabbszamlazandd szolgaltatasokat, amelyek aruként, bekeriilési értéken vannak kimutatva, feltéve,
hogy igazolt a veszteség nélkiili tovdbbszamlazas lehetdsége.

3.14. Pénziigyi instrumentumok

Pénziigyi instrumentumnak mindstlilnek a Tarsasag IFRS-ek szerint dsszedllitott konszolidalt pénziigyi
kimutatasaiban kimutatott adott kdlcsondk, kapott kélcsonok, vasarolt, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok, kibocsatott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, részesedések mas Tarsasagban,
vevik, szallitdk, hataridds lgyletek és swap lgyletek.

A pénzigyi instrumentumok (beleértve az dsszetett pénziigyi instrumentumokat) az alapul szolgalé
szerz6déses kotelezettségek valds tartalma alapjan valnak eszkoz-, forrds- vagy tGkeelemmé,
kezdetben valds értéken értékeli az ilyen eszkdzoket a Tarsasag. A pénzligyi instrumentum valés értéke
az az ar, amelyet az eszkoz értékesitésekor kapna a Tdarsasag, illetve a kotelezettség atruhazasakor
kifizetne a Tarsasag normal piaci szerepldi viszonyokat, normal Uzletmenetben létrejott Ugyletet
feltételezve az értékelés id6pontjaban. A valds érték meghatdrozasa torténhet egzakt piaci arak alapjan
vagy, ennek hidnyaban, értékelési modellekkel. A modellek kivalasztdsa és kialakitdsa soran az
instrumentum jellemz6inek megfelel6 modellt kell alkalmazni és a valds érték meghatarozasanak

altalanos alapelveit kell figyelembe venni.
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3.14.1. Kezdeti megjelenités valds értéken

A Tarsasag az IAS 39 standard alapjan minden pénziigyi instrumentumot valds értéken jelenit meg
kezdetben, az Ggyletkotés idGpontjaban, vagyis azon a napon, amikor a Tarsasag kotelezettséget vallal
az eszkb6z megvasarlasara vagy értékesitésére. Ebbe az értékbe a Tarsasag beleveszi azokat a
tranzakcids koltségeket is, amelyek kozvetlenil a pénzlgyi instrumentum megszerzéséhez vagy
kibocsatasahoz kapcsolédnak. Az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi eszk6zok
kezdetben valés értéken keriilnek megjelenitésre, a tranzakcids koltségek az eredménykimutatasban
keriilnek elszamolasra.

A pénzigyi instrumentumok besorolast a pénzigyi eszk6zok beszerzésének célja, a pénzigyi
instrumentumok jellemz&i és az IAS 39 standard pénziigyi instrumentum kategériakra vonatkozé
definicidi hatdrozzdk meg. A pénziigyi eszk6zok besoroldsat a Tarsasdg a kezdeti megjelenitéskor
hatarozza meg. A késGbbi megjelenités szempontjabdl a pénziigyi instrumentumokat a kévetkezd
kategdridkba lehet sorolni:

3.14.2. Ertékesithets pénziigyi eszk6z6k

A Tarsasag értékesithetd pénzigyi eszkozként (Available for Sale, AFS) tartja nyilvan azokat a pénzigyi
eszkozoket, amelyek értékesithet6ként vannak megjeldlve, vagy amelyeket nem soroltak be egyéb
kategdridba. Az értékesithet6 pénziigyi eszkozok értékelésének alapja a valds érték, a valds érték
valtozdasat az egyéb atfogo jovedelemben kezeli a Tarsasag. Az ide sorolt pénziigyi instrumentumoknal
a Tarsasag csak akkor alkalmazza az effektiv kamatlab mddszert, ha addssaginstrumentumrél van szé.
Az értékesithet6 pénzligyi eszkbzokre a pénziigyi instrumentumokra vonatkozé értékvesztési szabalyok
is alkalmazandok.

A Tarsasag az értékesithetd pénzlgyi eszkozok kozott szerepelteti elsédleges jelleggel a vasarolt,
hitelviszonyt megtestesits értékpapirokat és mas Tarsasagban Iév6 részesedéseket. Az értékesithetd
pénzigyi eszkdzok 50%, vagy annal kisebb aranyd, illetve konszolidacidba egyéb okok miatt be nem
vont részesedéseket tartalmaznak.

3.14.3. Kélcsénbk és kévetelések

A kolcsonok és kovetelések olyan fix vagy meghatarozhato kifizetéssel rendelkezé nem szarmazékos
pénziigyi eszk6zok, melyeket nem jegyeznek aktiv piacokon. A Tdrsasdg a kolcsondk és kovetelések
kozott szerepelteti a vasarolt és hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat és jellegének megfelel6en
itt szerepeltetheti a vevs koveteléseket, valamint az adott kdlcsonoket. A kélcsénoket a forgdeszkdzok
kozott tartja nyilvan a Tarsasag, kivéve azokat, amelyek lejarata meghaladja a mérlegforduldnaptdl
szamitott egy évet, ez utdbbiak a befektetett eszkdzok szerepelnek.

A kolcsonok és kovetelések értékét kezdetben valds értéken, majd ezt kovet6en amortizalt bekerlési
értéken mutatja be az IFRS-ek szerint 0sszedllitott konszolidalt pénzligyi kimutatasokban a Tarsasag,
effektiv kamatldb mddszerrel. Az amortizalt bekerilési értéken torténé nyilvantartassal a Tdrsasag
biztositja, hogy a pénziigyi instrumentummal kapcsolatos kezdeti prémiumok, diszkontok, tranzakcios
koltségek és bizonyos pénziigyi szolgdltatasi dijak az instrumentum kezdeti bekertlési értékét (valds
értékét) modositsak, és azok a varhatd futamidd alatt effektiv kamatlab mddszerrel meghatarozdsra
kerllnek, a nominalis kamat és az effektiv kamat kozotti kilonbozet pedig az instrumentum kdnyv
szerinti értékét korrigdlja. Az effektiv kamatldbat az instrumentum bekerilésekor hatidrozza meg a
Tarsasag, a jov6beni hitelezési veszteségek figyelembevétele nélkil. Az igy meghatdrozott effektiv
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kamatlabat mddositani csak a valtozé kamatozasu instrumentumoknal lehetséges. Ha kezdetben nem
meriltek fel egyedi, a pénziigyi instrumentumhoz kapcsolodo koltségek, dijak, az effektiv kamatlab meg
fog egyezni az Ugyleti kamatlab mértékével.

A valds érték valtozasat csak a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok jegyzeteiben kell bemutatni. A
kolcsonok és kovetelések jellegli pénziigyi instrumentumoknal a Tarsasag alkalmazza az értékvesztési
szabalyokat.

A vevGkovetelések a vevSktSl a szokdsos (zletmenet soran eladott arukért vagy nydjtott
szolgdltatasokért jard 6sszegeket tartalmazzdk. Ha az dsszegek varhatéan egy éven belil befolynak,
akkor a forgdeszkozok kozé keriilnek besoroldsra, egyéb esetben a befektetetett eszk6zok kozott
keriilnek bemutatasra a lejarattal 6sszhangban.

A hitelkeret rendelkezésre tartasi dijai tranzakcids koltségként keriilnek megjelenitésre (és igy a hitel
amortizalt bekeriilési értékének és effektiv kamatldbanak szamitasakor figyelembe kell 6ket venni),
amennyiben valdszinUsithetd, hogy a rendelkezésre allo hitel adott része lehivasra keril. Ebben az
esetben a mar kifizetett dij a lehivasig elhatarolasra keriil. Ezzel szemben, amennyiben nem valdszind,
hogy a hitel adott része lehivasra kerdil, a dij a hitelkeret rendelkezésre tartasanak idészaka alatt kerdl
elszdmolasra, a targyévi eredmények terhére.

Az olyan altalanos és egyedi hitelfelvételi koltségek aktivalasra keriilnek, melyek kézvetlenil olyan
mindsitett eszkdz beszerzéséhez, megépitéséhez vagy elallitdsahoz kapcsolddnak, amely eszkoz
esetében jelentds id6 szikséges ahhoz, hogy az a tervezett célnak megfelel6en hasznalhaté vagy
értékesithetd legyen. Az ilyen hitelfelvételi koltségek mindaddig novelik az adott eszkéz bekeriilési
értékét, amig az a tervezett célnak megfelel6en haszndlhato vagy értékesithet6 nem lesz. A minGsitett
eszkozh6z kapcsolédéan még fel nem hasznalt egyedi hitelek atmeneti befektetésébdl szarmazoé
bevétel levonasra keril az aktivalhaté hitelfelvételi koltségek 6sszegébdl.

Minden egyéb hitelfelvételi koltség a felmerilés id6szakdban az eredményben keril megjelenitésre.

3.14.4. Lejdratig tartando pénziigyi eszk6z6k

A Tarsasag lejaratig tartandd pénzigyi instrumentumként (Held to Maturity, HTM) tartja nyilvan a fix
vagy meghatarozhaté kifizetésekkel és fix lejarattal bird, nem szdrmazékos pénziigyi eszkdzoket,
amelyeket a Tarsasag pozitiv szandéka és képessége alapjan a lejaratig tervez megtartani, ezek
jellemzéen vasarolt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok. A lejaratig tartandd pénziigyi eszkdzok
értékét a Tarsasag amortizalt bekeriilési értéken mutatja be az IFRS-ek szerint 6sszedllitott konszolidalt
pénziigyi kimutatasokban. A valds érték valtozdsat csak a jegyzetekben kell bemutatni. A lejaratig
tartandé pénziigyi eszkdzok jellegli pénzigyi instrumentumokndl a Tarsasag alkalmazza az effektiv
kamatlabbal torténé értékmeghatdrozast, és az értékvesztési szabalyok is alkalmazandok.

3.14.5. Eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi instrumentumok

A Tarsasag eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi instrumentumként (Fair Value
Through Profit or Loss, FVTPL) tartja nyilvan a kereskedési céllal tartott pénziigyi eszkozoket vagy
pénzigyi kotelezettségeket, és a szarmazékos termékeket (ha nem fedezeti Ggylet egy hatékony cash-
flow fedezeti tgyletben), valamint a Tarsasag altal a kezdeti megjelenitéskor eredménnyel szemben
valds értéken értékeltként megjeldlt pénziigyi eszkozoket vagy pénziigyi kotelezettségeket.

A Tarsasag eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzként tartja nyilvan a hataridés
Ugyletekhez, swap Ugyletekhez kapcsolédd koveteléseket, mig a hasonld ligyletekhez kapcsolddd
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kotelezettségeket eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi kotelezettségként tartja
nyilvan.

3.14.6. Egyéb pénziigyi kbtelezettségek

A Tarsasag egyéb pénzligyi kotelezettségként tart nyilvan minden mas, nem az eredménnyel szemben
valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettséget. Az egyéb pénzligyi kotelezettségek értékét a Tarsasag
amortizalt bekerlési értéken mutatja be az IFRS-ek szerint 0sszeallitott pénziigyi kimutatasokban. A
valds érték valtozasat csak a konszolidalt pénzligyi kimutatasok jegyzeteiben kell bemutatni. Az egyéb
pénziigyi kotelezettségek jellegl pénziigyi instrumentumokndl a Tdarsasdg alkalmazza az effektiv
kamatlabbal torténé értékmeghatarozast.

A kotelezettségek kozé sorolt pénziigyi instrumentumokhoz kapcsoléddé kamatok, osztalékok,
nyereségek és veszteségek felmeriléskor az eredménykimutatasban keriilnek elszamoldsra a pénziigyi
mveletek raforditasa soron. Az Osszetett pénziligyi instrumentumok esetében el8szor azok
kotelezettség része keriil értékelésre, a t6kerész maradvanyértékként keriil meghatarozasra.

A szallitoi kotelezettségek a szokasos Uzletmenet sordn a szallitoktdl kapott drukért és szolgaltatasokért
fizetendd Osszegeket foglaljak magukban. A szallitéi kotelezettségek a rovid lejaratu kotelezettségek
kozé kerilnek besorolasra, ha teljesitésiik egy éven belll esedékes. Egyéb esetben a hosszu lejaratu
kotelezettségek kozé kerllnek bemutatdsra. A szallitéi kotelezettségek kezdetben valds értéken
kerllnek megjelenitésre, a kés6bbiekben pedig az effektiv kamatldb mddszerével meghatdrozott
amortizalt bekerlési értéken keriilnek értékelésre.

3.14.7. Pénziigyi instrumentumok nettdsitdsa

A pénzigyi eszkdzok és kotelezettségek akkor kerlilnek kotelez6en nettdsitasra és a mérlegben nettd
Osszegként kimutatasra, ha a megjelenitett 6sszegek nettd elszamoldsa jogilag megengedett és a
Tarsasag az 6sszegeket nettéd mddon kivanja rendezni, vagy egyidejlileg kivanja az eszkozt realizalni és
a kotelezettséget rendezni.

3.14.8. Pénziigyi eszk6z6k értékvesztése

A Tarsasdg minden beszamoldsi id6szak végén megvizsgalja, hogy van-e a pénzligyi eszkdz vagy
pénziigyi eszkbzok egy csoportjanak értékvesztésére utald objektiv bizonyiték. Egy pénziigyi eszkoz
vagy pénzligyi eszkdzok csoportja esetében csak akkor all fenn értékvesztés és keriil konyvelésre a
kapcsolddo raforditds, ha az eszkdz kezdeti megjelenitése utdn tortént események eredményeként
objektiv bizonyiték létezik az értékvesztésre és ezeknek a veszteséget okozd eseményeknek hatdsuk
van a pénzigyi eszkdz vagy a pénziigyi eszk6zok egy csoportjanak becsilt jov6beni cash-flow-jara, és
ennek a hatdsnak az értéke megbizhatdan becsiilhets. Ertékvesztésre utald jelzés lehet, ha a vevék vagy
a vevbk egy csoportja komoly pénziigyi nehézségekkel kiizd, a kamatok vagy a t6kedsszeg torlesztéseit
késedelmesen vagy nem teljesiti, valdszinUsithet6en fizetésképtelenné vélik vagy egyéb pénzigyi
atszervezés elGtt all és a megfigyelhetS adatok azt jelzik, hogy a becsiilt jov6beni cash flow-k mérhetéen
csokkenni fognak, példaul a fizetésképtelenség valdszinliségét jelentésen befolydsold gazdasagi
koriilmények megvaltoznak.

A kolcsonok és kovetelések kategéridban a Tarsasag a veszteség Osszegét az eszkdz konyv szerinti
értéke, valamint a (még fel nem merilt, j6v6beni hitelezési veszteségek nélkiil) becsilt jévébeni cash
flowknak a pénzigyi eszkdz eredeti effektiv kamatldbaval diszkontdlt jelenértéke kozotti
kiilonbozetként hatdrozza meg. Az eszkdz konyv szerinti értéke csokkentésre kerll és a veszteség
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Osszege az eredménykimutatasban keril megjelenitésre, kolcsonok esetén a pénzigyi miveletek
raforditasa soron, kovetelések esetén az egyéb raforditasok soron. Valtozé kamatlabu kolcson vagy
lejaratig tartandd befektetés esetében az értékvesztés miatti veszteség meghatdrozasahoz hasznalt
diszkontrata az eszkoz aktualis effektiv kamatldba. A Tarsasag gyakorlati okokbdl az instrumentumnak
a piacon megfigyelhet6 ara alapjan meghatarozott valos értéke alapjan is meghatarozhatja az
értékvesztést.

Ha egy késGbbi id6szakban az értékvesztés 6sszege csdkken, és a csokkenést objektiv médon egy olyan
eseményhez lehet kapcsolni, amely az értékvesztés elszamoldsa utan kovetkezett be (mint példaul az
adds hitelképességi besorolasanak javulasa), az el6z6leg elszamolt értékvesztés miatti veszteség
visszairasat az eredménykimutatasban kell megjeleniteni, kélcsonok esetén a pénziigyi mliveletek
bevétele, kovetelések esetén az egyéb bevételek soron.

3.15. Pénz és pénzeszkoz-egyenértékesek

A Tarsasag IFRS-ek szerint dsszeallitott konszolidalt mérlegében és cash-flow kimutatasaban a pénz és
pénzeszkoz-egyenértékesek a Tarsasag forint és valuta pénztaraiban fordulénapon taldlhatd
pénzeszkoz allomanyt, a Tarsasag altal pénzintézeteknél vezetett elektronikus szamldkon taladlhaté
szabadon felhaszndlhatd bankszamla egyenlegeket, a Tdarsasdg altal pénzintézeteknél elkiilonitett
szamlakon vezetett, korlatozottan felhaszndlhaté bankszdmla egyenlegeket, a pénzintézeteknél
lekotott betétszamlan talalhatd egyenlegeket, valamint a latra sz616 bankbetéteket jelentik. Az IFRS-ek
szerint Osszeallitott konszolidalt mérlegben és cash-flow kimutatdsban a pénzintézeteknél vezetett
folydszamldkon talalhaté negativ egyenlegek, azaz folydszamlahitelek a révid lejaratu kotelezettségek
kozo6tt, a rovid lejaratu hitelek soron jelennek meg.

3.16. Sajat téke, jegyzett t6ke

A Tarsasag IFRS-ek szerinti mérlegének sajat t6kéje a mérlegf6osszeg és a kotelezettségek kilonbozete.
A sajat t6ke az IFRS-ek szerinti sajat tGke Osszege, novelve a kapott potbefizetés IFRS-ek szerint
kotelezettségként kimutatott 6sszegével, csokkentve a fizetett potbefizetés IFRS-ek szerint eszkdzként
kimutatott 6sszegével, ndvelve a jogszabdly alapjan t6ketartalékba helyezend6 pénzeszkozok, atvett
eszkozok értékébdl a halasztott bevételként kimutatott 6sszeggel, csokkentve a tékeinstrumentumnak
mindsiilé tékeemelés miatt, a tulajdonosokkal szemben kimutatott kovetelés 6sszegével.

Az IFRS-ek szerinti jegyzett tGke a létesité okiratban meghatadrozott jegyzett t6ke, amennyiben az
tékeinstrumentumnak mingsiil. A Tarsasag cégjogi formaja részvénytarsasag, a Budapesti Ertéktézsdén
jegyzett PannErgy torzsrészvényeket IFRS-ek szerinti jegyzett tékeként tartja nyilvan. Az Uj
torzsrészvények kibocsatasahoz kozvetlenil hozzarendelhetS jarulékos koltségek a sajat tékét
csokkent6 tételként jelennek meg.

A t6ketartalék a sajat t6ke minden olyan elemének 6sszege, amely nem felel meg az IFRS-ek szerinti
jegyzett t6ke, a jegyzett, de be nem fizetett t6ke, az eredménytartalék, az értékelési tartalék, az adézott
eredmény vagy a lekotott tartalék fogalmanak.

Az eredménytartalék az IFRS-ek szerinti éves beszdmoldban kimutatott, korabbi évek halmozott - és a
tulajdonosok részére még ki nem osztott - adézott eredmény, ideértve az IFRS-ek szerint a felhalmozott
eredmény javdra vagy terhére elszamolt Osszegeket is, amely az IAS 1 Pénziigyi kimutatdsok
prezentdldsa cim( standard szerinti egyéb atfogd jovedelmet - az atsoroldsi mdédositasok kivételével -
nem tartalmazhat. Az igy keletkezett 0sszeget csokkenteni kell a fizetett potbefizetés IFRS-ek szerint
eszkozként kimutatott 6sszegével, és a fel nem hasznalt fejlesztési tartaléknak a kapcsolédd, az IAS 12
Nyereségadok cim( standard alapjan szamitott halasztott adéval csdkkentett 6sszegével.
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Az értékelési tartalék az IAS 1 Pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa cimU standard szerinti atfogo
jovedelem kimutatasban szereplé egyéb atfogd jovedelem halmozott és targyévi egyéb atfogo
jovedelmet is tartalmazo Gsszege.

Az addzott eredmény az IAS 1 Pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa ciml standard szerinti atfogd
jovedelemkimutatas eredmény szakaszaban vagy a kiilonalld eredménykimutatdsban szerepld, a
folytatddo és a megszlint tevékenységekre bemutatott addzas utdni netté eredmény egyiittes dsszege.
A lekotott tartalék a kapott potbefizetés IFRS-ek szerint kotelezettségként kimutatott 6sszege, névelve
a fel nem hasznalt fejlesztési tartaléknak a kapcsolddd, az IAS 12 Nyereségadok cim(i standard alapjan
szamitott halasztott addval csokkentett 6sszegével.

3.17. Visszavdsdrolt sajdt részvény

A Tarsasag visszavasarolt sajat részvényeket a t6zsdén, illetve a t6zsdén kiviili piacon vdasarolhat az
aktudlis kozgy(ilési felhatalmazassal ©Gsszhangban és az IFRS-ek szerint Osszedllitott pénzigyi
kimutatasokban, éves beszamoldban sajat tékét csokkenté tételként, elkilonitetten mutatja be.

A visszavasarolt sajat részvények értékesitésének eredménye kozvetlenil a sajat t6kében, a
visszavasarolt sajat részvények miatti tartalék soron keriil elszdmolasra.

A fentiek biztositjak, hogy a sajat részvényekkel kapcsolatban nem keriil megjelenitésre sem nyereség,
sem veszteség a Tarsasag eredményében, a sajat részvények barmilyen vdltozasa (vdsarlasa,
értékesitése, kibocsatasa vagy torlése) esetén.

3.18. Az egy részvényre juto nyereség

ATarsasag az egy részvényre jutd nyereség meghatarozasahoz az adott id6szakra vonatkozd eredményt
és az adott idGszaki &atlagos, visszavdsarolt sajat részvénnyel csdkkentett részvény darabszam
hanyadosat haszndlta. A higitott egy részvényre jutd nyereség meghatarozasandl minden higité
tényez6t figyelembe vesz. A Tarsasag higitott részvényszamként a Tarsasag kibocsatott részvényeinek
szdmat jelenti, kibGvitve a warrantokkal (a Tdarsasdg 4dltal kibocsatott opcidkkal),
menedzsmentopciokkal és atvaltoztathatd kotvényekkel, az azokban foglalt, érintett részvény
darabszammal. A higitott egy részvényre jutd nyereség a fent emlitett korrekciénak kdszonhetéen
figyelembe veszi a részvényszam dokumentumokon alapuld, prognosztizdlhatd felhiguldsat, ezaltal
csokkenti az egy részvényre jutd részvényesi vagyon mértékét.

3.19. Tényleges és halasztott nyereségado

Az IAS 12 Halasztott add standard elGirasai alapjan a jovedelemaddk tényleges és halasztott addkbdl
allnak. A konszolidalt pénziigyi kimutatasokban szerepld nyereségado raforditas a tényleges adoéfizetési
kotelezettség és a halasztott add raforditds dsszege. Ennek megfelel6en a Tarsasdg IFRS-ek szerint
Osszeallitott konszolidalt pénzlgyi kimutatdsdban az évente fizetendd tarsasagi adé mértéke a
magyarorszagi jogszabdlyok alapjan meghatdrozott addfizetési kotelezettségen alapul, amely
korrigaldsra keril a halasztott add raforditas 6sszegével.

A tényleges adod, az adott id6szakra vonatkozd addkoteles nyereséggel (negativ addalappal)
kapcsolatban fizetendd (realizalhatd) nyereségadd 6sszege. A jovedelemaddk k6zé minden olyan hazai
és kulfoldi add beletartozik, amely az addkoteles nyereségen alapul. A targyid&szakra és kordbbi
id6szakokra vonatkozéan a Tarsasag a tényleges addkotelezettségeket (addkoveteléseket) az
addhatdsag felé varhatdéan fizetend6 (vagy az addhatdsagtdl varhatdan visszatéril6) mértékben
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értékeli, azon addkulcsok és adéjogszabalyok felhasznaldsaval, amelyeket a beszamolasi id6szak végéig
jogszabalyba foglaltak.

A tényleges ado (kotelezettség/eszk6z) a fizetendd/levonhatd add 6sszegével egyezik meg. A
ténylegesen fizetend&/levonhatd adodsszegek kilonbdzhetnek a tényleges adok kézott kimutatott
Osszegektél. Ezek a mddositasok a becsilt fizetendé/levonhaté addosszegek valtozasait tikrozik.
Hacsak nincs arra utald jel, hogy a mddositds hibabdl fakad, ezek a tényleges add valtoztatasok
szamviteli becslésben bekovetkezett vdltozdsként kezelend6k. Ezek a moddositasok az
adoéraforditasok/bevételek kozott kertlnek kimutatasra, abban az idészakban, amikor a mddositas
torténik.

A tényleges add megjelenitése annak megfelel6en térténik az eredményben vagy az egyéb atfogd
jovedelemben (sajat t6kében), hogy a mogottes tigylet/esemény megjelenitése hol torténik.

A Tarsasag a vonatkozo addjogszabalyok szerint helyi ipar(izési add és innovacids jarulék fizetésére is
kotelezett, amely jelent6s hatdssal van a Tdrsasdg eredményére. A Tarsasag az IAS 12 standard
addkoteles nyereség definicidjanak értelmezése alapjan a helyi ipar(zési add és innovacios jarulék
adénemek kapcsan fizetend6 addkat nem nyereségaddként kezeli, hanem mikddési raforditasként, az
egyéb raforditdsok kozott kimutatva.

A Tarsasag halasztott adoként az IAS 12 standard elGirasaival 6sszhangban a jov6beni id&szakok
vonatkozdsaban fizetend6/megtérild nyereségaddkat mutatja ki, melyek megtérilése biztositott és
felmertlésiik multbeli tgyletekhez és eseményekhez kapcsolddik. Egy adott eszkdz addalapja az
eszk6zhdz add szempontjdbdl hozzarendelt 6sszeg, amely az eszkéz megtérilésekor levonhatd.
Amennyiben a gazdasagi hasznok nem addkoételesek, az addalap megegyezik a konyv szerinti értékkel.
Egy adott kotelezettség addalapja a kotelezettséghez add szempontjabdl hozzarendelt 6sszeg, azaz a
kotelezettség konyv szerinti értéke csokkentve az add szempontjabdl a késébbiekben levont barmilyen
Osszeggel. A halasztott bevétel addalapja annak konyv szerinti értéke csdkkentve a jov6beni nem
addkoteles bevétellel. Az IAS 12 standard alapjan az atmeneti kilénbozet a szamviteli kdnyv szerinti
érték és az addalap kilonbsége, mely vagy adokoteles vagy levonhatd Gsszeg a megtérilést/rendezést
kovetéen. Amennyiben adodkoteles az atmeneti kilonbozet halasztott adodkotelezettségrél, mig
levonhato dtmeneti kiilonbozet esetén halasztott addkovetelésrél beszéliink.

A halasztott adokovetelés forrdsai a levonhatd atmeneti kiilonbozetek, a fel nem hasznalt negativ
addalapok és fel nem haszndlt adéjévairdsok lehetnek. A halasztott adé megtériilésének forrasai a
jovBbeni adékoteles nyereség és az adokoteles dtmeneti kilonbozetek.

Halasztott addkotelezettség esetében teljes egészében sziikséges a halasztott adét megjeleniteni. Ezzel
szemben halasztott adokovetelések esetében a megjelenités csak abban az esetben lehetséges, ha
rendelkezésre all majd olyan jov6beni addkoteles nyereség, amellyel szemben a levonhatd atmeneti
kiilonbozetek felhasznalhatdk. A halasztott add megjelenitése ugyanott torténik, ahol a mogottes
Ugyleté vagy eseményé (vagyis tételé), amelyre vonatkozik.

A halasztott addkovetelés és halasztott addkotelezettség egymassal szembeni beszamitdsa kotelezd,
ha kikényszerithet6 joga van a Tarsasdgnak a tényleges addkovetelések és kotelezettségek
beszamitasara és ugyanarra az adéhatdsagra vonatkozd nyereségaddkrél van szé.

A fentiek alapjan halasztott adé azokban az esetekben jelentkezik, amikor egy tétel szamviteli- és
adoétorvény szerinti elszamoldsa kozott id6beli kilonbség jelentkezik. A halasztott add kovetelés és
kotelezettség megallapitasa azon évek addkoteles bevételére vonatkozd addkulcsok felhasznaldsaval
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torténik, amikor az id6beli kilonbség miatti eltérések varhatdan visszafordulnak. A halasztott ado
kovetelés és kotelezettség tiikrozi a Tarsasag altal megallapitott, az eszkdzok és kotelezettségek mérleg
fordulénapjan fennallé adévonzatat. Halasztott add kdvetelés csak akkor szerepeltetheté a mérlegben,
ha valdszinlsithet6, hogy a Tdrsasdg jov6beni tevékenysége sordn addalapot képezd nyereséget
produkal, amellyel szemben a halasztott adé eszkdz érvényesitést fog nyerni. A mérleg fordulénapjan
a Tarsasag szamba veszi a meg nem térilt halasztott adé kovetelését és kotelezettségét, valamint ezek
megtérilését jov6beni nyereségeire vonatkozd diszkontalt cash-flow szamitassal ellendrzi.

3.20. Céltartalék képzés

A Tarsasag céltartalékként azokat a bizonytalan Utemezés(, vagy Gsszegl kotelezettséget mutatja ki,
amelyeknél:

= akapcsolddd kotelem multbeli eseménybdl ered;

= amérleg forduldnapjan fennall;

= jogivagy vélelmezett kotelem;

= vdrhatdan gazdasagi hasznossaggal bird javak kidramlasaval jar a rendezése és;

= akotelem nagysaga megbizhatdan becsiilhetd.

A Térsasag fliggs kotelezettséget mutat ki abban az esetben, amennyiben:
= olyan kotelem létezik, amely multbeli eseményekbdl szarmazik, és amelynek [étezését csak egy
vagy tobb, nem teljesen a Tdrsasdg ellen6rzése alatt all6, bizonytalan jovébeli esemény
bekodvetkezése vagy be nem kovetkezése fogja megerdsiteni vagy;
= olyan kotelem létezik, amely multbeli eseményekbdl szarmazik, de amelyet nem jelenitenek
meg, mert nem valdszinli, hogy a kotelem kiegyenlitése gazdasagi hasznot megtestesit6
eréforrasok kidramldsat fogja igényelni; vagy a kotelem 0Osszege nem mérheté megfelel6
megbizhatdsaggal.

A mérleg forduldnapjan torténé fennallds és multbeli eseményhez kapcsolédds fontos szempont,
céltartalék nem képezhet olyan koltségekre, amelyek a jov6beni m(ikodés érdekében merilnek fel.
Egy multbeli esemény akkor keletkeztet kotelmet a Tarsasag szamara, ha az esemény rendezésére
vonatkozdan nincs mas redlis alternativa, mint teljesiteni azt. Ez jogi kotelem esetén azt feltételezi, hogy
a kotelem egy szerz6désbdl, jogszabalybdl vagy egyéb jogi miiveletbél szarmazik. Vélelmezett kételem
esetén pedig a Tarsasag cselekedeteibdl ered a kotelem, amikor egy bevett multbeli gyakorlat,
nyilvdnossagra hozott politikdak vagy egy megfelel6en részletezett targyid6szaki bejelentés altal a
Tarsasag jelezte mas felek felé, hogy bizonyos felel6sségeket vallalni fog és ily mddon olyan jogos
varakozdsokat ébreszt harmadik félben, amelyek alapjan a Tarsasag rendezi kotelmét. Annak
eldontésére, hogy a céltartalék potencidlis alapjat képezé esemény, kotelem teljesitése jarhat-e
gazdasagi hasznokat megtestesit6 er6forrasok kidramlasaval a Tarsasag a bekdvetkezés valdszinlségét
vizsgdlja. Valdszinlinek a Tarsasag azt az eseményt tekinti, ahol a bekdvetkezés valdszinlisége nagyobb,
mint a be nem kovetkezésé, azaz meghaladja az 50%-ot. Amennyiben nem valdszin(, hogy az esemény
bekovetkezik, akkor a Tarsasag fliggd kotelezettségként tartja nyilvan az adott kotelmet és fliggd
kotelezettségként teszi kozé a pénziigyi kimutatdsaiban, de a mérlegben nem mutatja ki azt.

A Tdrsasag a céltartalékokat a kapcsolddd Gsszes kotelem rendezéséhez sziikséges 6sszegben mutatja
ki, ez az Osszeg a szlikséges Osszes raforditas mérleg forduldnapi informacidk alapjan megallapitott
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legjobb becslése, figyelembe véve minden kockazatot, illetve bizonytalansagot, ami a kotelemmel
kapcsolatban felmeriilhet.

Amennyiben a pénz id6értéke jelentésen befolydsolja a kapcsolddd kotelem rendezéséhez sziikséges
Osszeget, akkor a céltartalékot a kotelezettség rendezéséhez sziikséges kiaddsok jelenértékének
O0sszegében mutatja ki a Tarsasag. Az id6é mulasat jelent6 diszkontfeloldassal a céltartalék mérlegértéke
évrél évre n6 a diszkonthatdssal, a névekmény pedig a targyévi eredmény terhére, kamatraforditasként

kerill elszdamolasra az egyéb raforditasok soron.

El6fordulhat, hogy a céltartalék rendezéséhez sziikséges raforditas vagy annak egy része megtérul. Ezt
figyelembe véve kizardlag akkor lehet megjeleniteni a megtériilést, ha lényegileg biztos, hogy megkapja
a Tarsasag a téritést, amennyiben rendezte a céltartalékkal érintett kotelmet. A megtériilésként kapott
O0sszeg nem haladhatja meg a céltartalék Osszegét. A megtérilést elkilonitett eszkozként kell
megjeleniteni, a céltartalékkal kapcsolatos raforditds az eredménykimutatasban a megtérilés
Osszegével nettdsitva is kimutathatd.

A Tarsasag részvényopcids programot m(ikodtethet, igazgatdsagi felhatalmazas alapjan, amely
tobbéves ciklusra meghirdetett programban a PannErgy részvény tézsdei arfolyam meghatarozott
szintjeinek elérése esetén a részvényopcids program jogosultja meghatarozott darabszamu részvények
megvasarldsara jogosult a szintén meghatarozott opcids daron, illetve lehet6sége nyilik pénzbeli
megvaltdsra is, amely soran az opcids ar és a részvényopcids programban meghatdrozott megnyilasi
feltételek esetén meghatdrozott t6zsdei (piaci) ar kozott kilonbozet pénzigyileg rendezésre kerdl
szamara a Tarsasag részérdl.

A Tarsasag a részvényopcids programot céltartalékként mutatja ki, az adott forduldnapon a PannErgy
részvény aktuadlis piaci arfolyama, volatilitasa és a részvényopcids programban meghatarozott részvény
arfolyam szintek elérésének valdszinlisége alapjan, Black-Scholes mddszerrel torténd értékelés
eredményétdl fuiggben.

3.21. Részvényopcids program

A 3.20. fejezetben emlitett részvényopcids programtél fliiggéen a Tarsasagnal el6fordulhatnak olyan
részvényalapu kifizetések, amelyek megfelelnek az IFRS 2 Részvény alapu kifizetések standard
elGirasainak. Ebben az esetben, ha a részvényalapu kifizetések t6keinstrumentumban térténnek, akkor
a kifizetésekkel kapcsolatban felmerilt kdltségek a sajat t6kével szemben, mig pénzeszkozben torténé
teljesités esetén, a pénziigyi kotelezettségekkel szemben keriilnek elszamoldsra, pénziigyi mlveletek
raforditdsa soron. Amennyiben valasztdsi lehetdség biztositott a teljesités mddjardl a Tarsasag részérdl,
akkor, ha a szerz6dés megkotésekor keletkezik kotelem pénzeszkdzben torténé rendezésre, akkor
pénzeszkdzben teljesitend6 tranzakcidként kezelendS. Ha a szerz6dés megkdtésekor nem keletkezik
kotelem pénzeszkdzben torténd rendezésre, akkor a megallapodds tékeinstrumentumban rendezenddé
tranzakcioként kezelendd. Ha a valasztasi lehet6ség a masik fél (jellemz&en a Tarsasag munkavallaldja
lehet) részére biztositott, akkor a Tarsasag részérGl Osszetett pénzigyi instrumentum kerl
kibocsatdsra, amely szétvdlasztandd t6keinstrumentumban teljesitendd, illetve pénzeszkdzben
teljesitendd részre, és ennek megfelelGen jelenitend6 meg az eredménykimutatasban és a mérlegben.
A jellemz6en munkavallalok szamara nyudjtott részvényalapu juttatdsok nem azonnal keletkeztetnek
kotelmet a Tarsasag szdmdra, hanem a juttatdsok koveteléséhez kapcsoldédd jog egy meghatdrozott
id6szak (un. megszolgalasi idGszak) alatt teljesitett megszolgdlasi és esetleges nem megszolgalasi
feltételek teljesitése utan Iép életbe. A megszolgdlasi idGszak altaldban tébb éves periddus, ennek
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megfelel6en a varhatdan felmeril6 koltségeket id6aranyosan kell elszdmolni a megszolgalasi id6szak
alatt.

A részvényalapu kifizetések értékének meghatdrozdsa direkt és indirekt mddszerrel torténhet. A direkt
modszer esetén a Tarsasag altal beszerzett termék/igénybe vett szolgéltatas valds értéke alapjan kerdil
meghatarozdsra a részvényalapu kifizetés 6sszege. Az indirekt mddszer haszndlata esetén a nyujtott
tékeinstrumentum valds értéke szolgalhat alapul a kifizetés Osszegének meghatdrozdsdhoz. A
tékeinstrumentumban teljesitett részvényalapu kifizetéseknél a részvényalapu juttatds nyujtasanak
id6pontjaban érvényes t6keinstrumentum valds értékének hasznalata a teljes megszolgalasi idészak
alatt, avalds érték valtozasok elszdmolasa a sajat tékével szemben torténik. A pénzeszkozben teljesitett
részvényalapu kifizetések a részvényalapu juttatds nydjtdsanak id6pontjadban érvényes
tékeinstrumentum valds értékének uUjraértékelése minden forduldnapon, a valds érték valtozasok
elszdmolasa az eredménnyel szemben torténik.

A részvény alapu kifizetésekhez kapcsolédd koltségek minden esetben annak a Tarsasdgnak az
eredményében keriilnek elszamoldsra, amely Tarsasdg a juttatdsra jogosult munkavallaldkkal
munkaltatéi jogviszonyban all. A Tarsasag olyan partnerekkel is kothet részvényalapu juttatasrél szélo
szerz8dést, amely partnerek nem a Tarsasag munkavallaléi. A megjelenitési és értékelési elvek ebben
az esetben is megegyeznek a munkavallaldi, részvényalapu juttatdsok esetében alkalmazott elvekkel.

3.22. Arbevétel elszamoldsa

A pénzigyi kimutatdsok elkészitésére és bemutatdsara vonatkozé keretelvek alapjan a bevétel a
gazdasagi hasznokban a beszdmolasi id&szakban eszkozok befolydasa vagy novekedése vagy
kotelezettségek csokkenése formdajaban bekdvetkezett ndvekedése, amely azt eredményezi, hogy a
sajat t6ke a tulajdonosok hozzajaruldsatdl eltéré okbdl né. Az IAS 18 Bevételek standard alapjan az
arbevétel az a bevétel, amely egy gazdalkodd egység szokasos lizletmenetébdl szarmazik. A Tarsasagnal
a szokdsos Uzletmenethez kapcsoldddan drbevétel a kovetkezd tevékenységhbdl keletkezhet:

= Aru értékesitése;

= Szolgaltatdsok nyujtasa;

= A gazdalkodd egység eszkozeinek masok altal torténd jogdijakat eredményezé haszndlata.

Mindegyik fenti arbevétel tipus kozos jellemzdje, hogy a jov6beli gazdasagi hasznok bedramlasa
valdszinl, a bevétel megbizhatéan mérhet6, a (felmerilt és varhatd) koltségek megbizhatdan
azonosithatdk és mérhetdk.

Az IAS 18 Bevételek standard alapjan a kapott vagy jard ellenértéket valds értékén kell értékelni,
figyelembe véve a gazdalkodd egység altal jévahagyott barmilyen kereskedelmi és mennyiségi
engedmény arbevétel csokkentd Osszegét. A valds érték nem tartalmazza a kapcsolédd addkat.
Szokdsos fizetési hataridén tuli halasztott fizetés esetén nettd jelenértéken szilkséges az arbevételt
értékelni. Az dsszemérés elve alapjan a bevételeknek és a koltségeknek ahhoz az id&szakhoz kell
kapcsolddniuk, amikor azok gazdasagilag felmeriiltek.

Az IFRS 15 (Ugyfelektdl szdrmazo bevételek) standard 2018. janudr 1-jén, vagy azt kévetéen kezd8d6
Uzleti évekre kotelez6en alkalmazandd, az uj bevétel standard szamos ponton hoz valtozast az IAS 18
standardhoz képest. Egy 6t [épéses modell kerl kialakitasra a bevételek megjelenitésére vonatkozdan:

»  Ertékesitési szerz6dés azonositasa

= Ateljesitési kotelezettségek azonositdsa

= Tranzakcids ar meghatarozdasa
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= Tranzakcids ar allokacidja

= Bevétel megjelenitése
Az IFRS 15 standard fokozottabb iranymutatast ad a termékek vagy szolgdltatasok elkilonitésére
vonatkozdan, egy termék vagy szolgaltatds akkor tekinthetd elkilonithetének, ha az dnmagaban
hasznot hajt, illetve, ha nem elvalaszthatd mas tételektdl. Megszlinik a valds értéken torténd értékelés,
és az ellenérték ugy keriil meghatarozasra, mint az az 6sszeg, amelyre a Tarsasag vdrakozasai szerint
jogosult lesz. A valtozé ellenérték hatdsat sziikséges a Tarsasagnak szamitasba venni a tranzakcids ar
meghatarozasakor. Emellett amennyiben jelentés finanszirozasa komponense van a bevételnek, a pénz
id6értékét is sziikséges figyelembe venni.
A fentieken tilmen6en megsz(inik a kockazat és haszon alapu bevétel megjelenitési modell. A bevétel
akkor jelenik meg, amikor a vevé megszerzi az ellenGrzés jogat, kontrollt a szolgaltatas/eszkoz felett. A
kontroll id6aranyosan, a feltételek teljestilésével, illetve egy id6pontban kerdl at, ha a feltételek nem
teljesultek.
Az IFRS 15 standard kordbbi alkalmazdsa megengedett, de a Tdrsasag tobb szempontot is figyelembe
véve nem él az Uj bevétel standard korai alkalmazasaval, csak 2018. januar 1-t6l fogja alkalmazni, a
kotelezd elGirassal 6sszhangban.

A Tarsasag azokat a targyi eszkdz eladdsait és egyéb bevételeit, amelyek nem a szokasos lzletmenet
soran realizalédnak, nem mutatja ki arbevételként.

3.23. Kamatbevétel és osztalékbevétel

A Tarsasag a holding mlkodéséhez, iranyitdsahoz kapcsoldddan nyujtott kdlcsdnei utan kamatbevételt
is realizalhat, illetve a tulajdonosi befektetései utdn osztalék bevételt is realizdlhat. A Tarsasag az ilyen
jellegli kamat és osztalék bevételeit nem a szokdsos lizletmenetbdl szarmazoé bevételnek mingsiti, nem
arbevételként kezeli, hanem a pénziigyi mlveletek bevételei kozott.

A kamatbevétel az effektiv kamatlab maddszerrel keril megjelenitésre. A kolcsonok és kovetelések
értékvesztése esetén a Tarsasag a konyv szerinti értéket a megtérilé értékre csdkkenti, ami az
instrumentum eredeti effektiv kamatlabdaval diszkontalt, becsiilt jov6beli cash flow-k jelenértéke. A
tovabbiakban a diszkont visszaforduldsabdl adédd kilonbozet kamatbevételként jelenik meg. Az
értékvesztett kdlcsonokbdl és kdvetelésekbdl szarmazd kamatbevétel az értékvesztés szamitdsiahoz
haszndlt effektiv kamatlab alkalmazasaval keriil megjelenitésre, a pénziigyi eszk6z nettd értékére
szamitva.

Az osztalékbevétel akkor keriil megjelenitésre, amikor a Tarsasag jogosulttd valik az osztalékra.

3.24. Lizingek

A Tdrsasag az IAS 17 Lizingek standard elGirasaival 6sszhangban minden olyan megallapodast lizingnek
tekint, amellyel a lizingbe add a szerz6désben rogzitett id6szakra egy fizetés vagy fizetések sorozata
fejében atadja az eszkdz haszndlatanak jogdt a lizingbe vevének. A lizingek mindsitése az operativ és
pénziigyi kategdridba torténhet meg annak alapjan, hogy a kockdzatok és hasznok lényegében
atkerilnek-e a lizingbe vevéhoz.
ATarsasag pénzigyilizingnek tekinti azokat a megallapodasokat, ahol az aldbbi feltételek koziil legaldabb
kett6 egyidejlileg teljesiil:

= ahol a megdéllapodas alapjan a tulajdonjog atszall a futamid6 végén;

= ahol a megadllapodds tartalmaz egy a futamid6 végére vonatkozd, kedvezd vasarlasi

lehet&séget, amellyel — a lizing kezdetekor — valdszind, hogy a lizingbe vevd élni fog;
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= alizing futamideje megegyezik a lizing targyat jelentd eszkdz hasznos élettartamanak tulnyomé
részével;

= aminimalis lizingfizetések jelenértéke legalabb |ényegében megegyezik a lizingelt eszkoz teljes
valds értékével;

= alizingelt eszk6zok egyediek.

A Tarsasdg a lizingelt eszkozoket a targyi eszkdz nyilvantartdsaval 6sszhangban lizingelt targyi
eszkozként tartja nyilvan az IFRS-ek szerint Osszedllitott konszolidalt pénziigyi kimutatasaiban a
kotelezettségekkel szemben, ahol a kotelezettségek a szerzédés alapjan fizetendé minimalis
lizingkotelezettségek jelenértékének felel meg. Az igy nyilvantartasban |évé eszkdzre a maradvanyérték
és hasznos élettartam vagy lizing élettartam becslés alapjan értékcsokkenés elszamolasa torténik, meg
a lizing finanszirozashoz kapcsolddd finanszirozdsi kamat terhek pénzlgyi raforditasként keriilnek
elszamolasra a Tarsasag eredménykimutatasaban.

A Tarsasdg, mint lizingbe vevd a bekerilléskor a lizingelt eszkdz és kapcsolddé lizing kotelezettség
kimutatasa kozil az alacsonyabb értéken mutatja be vagy a minimalis lizingfizetések jelenértékét vagy
valds értékét.

Az értékcsokkenés elszamoldsanal a lizing futamideje és a lizingelt eszkdz hasznos élettartama kozil a
rovidebb idGtartamot kell valasztani értékcsokkenés alapjaul kivéve, ha kell6en biztos, hogy a lizingbe
vevd a futamid6 végén megszerzi a tulajdonjogot a lizingelt eszkoz felett.

A Tarsasag a futamidd végéig fizetend6 finanszirozasi terheket, kamatokat az effektiv kamatlab
madszerével, a lizing implicit kamatlabanak hasznalataval szamolja el.

A Tdrsasagnal csak lizing kotelezettség fordulhatnak el§, lizing kbvetelések nem.

A Tarsasag a visszlizingeket a lizingekkel 6sszhangban kezeli. A visszlizing magdban foglalja egy adott
eszkoz értékesitését és ugyanannak az eszkdznek a vissza lizingelését, finanszirozasi célbdl. A lizingdij
és az eladasi ar rendszerint kdlcsondsen fliggenek egymdstdl, mivel egylittesen targyalnak azokrél. A
visszlizing ligyletek szamviteli kezelése attdl fliggben eltér, hogy operativ vagy pénzigyi visszlizingrél
van-e sz6. A pénzlgyi visszlizing esetében a kdnyv szerinti értéket meghaladd barmely értékesitési
bevételt nem lehet bevételként azonnal elszamolni az eladé-lizingbevevénél. Ehelyett a nyereséget el
kell hatarolni, és a lizing futamideje alatt amortizalni kell. Az amortizalds oka, hogy a pénzlgyi visszlizing
esetén a lizingbeadd finanszirozast nyujt a lizingbevevének, igy a konyv szerinti értéket meghaladé
értékesitési bevételeket nem helyénvalé bevételként kezelni.

Amennyiben a valds érték alacsonyabb az eszkdz konyv szerinti értékénél, a konyv szerinti érték és a
valds érték kozotti kilonbozetettel azonos 0sszegli veszteséget nem szabad elszamolni. Mig az operativ
lizing esetében azonnal, egy Osszegben kell elszdmolni a veszteséges értékesitésbdl szarmazod
veszteséget, a pénziigyi lizing esetén a veszteség megjelenitése nem lehetséges. Azonban szlikséges
megvizsgdlni, hogy tortént-e értékvesztés, amely esetben az IAS 36 standarddal 6sszhangban a kényv
szerinti értéket sziikséges lecsdokkenteni a megtérils értékre.

3.25. Osztalékfizetés

A Tarsasag részvényeseinek fizetendé osztalékot a Tarsasag a pénzigyi beszamoldjiban
kotelezettségként mutatja ki abban az idészakban, amelyben a tulajdonosok az osztalékot jévahagytak.
A fizetendd osztalék a sajat téke kozvetlen csokkentéseként keriil elszamolasra.
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3.26. Allami témogatdsok

Az allami tamogatasok valds értéken keriilnek elszdmolasra, ha ésszerlien biztos, hogy a Tarsasag
megkapja a tdmogatast, mivel teljesiteni fogja a tdmogatashoz kapcsolddé feltételeket.

A jovedelem-megkozelités elszamoldsi mddszer alapjan a Tarsasag a tamogatdst bevételként azokra az
id6szakokra szamolja el az sszemérés elve alapjan, amelyben a kapcsolddé raforditasok is felmeriltek.
Ez aldl egyetlen kivétel van, ha a tdmogatas utdlagos elszamolason alapul, azaz a tdmogatas célja a mar
felmerlt raforditdsok vagy veszteségek kompenzalasa, illetve a jov6beli, kapcsolddd koltség nélkil
adott azonnali pénzligyi tdmogatdsok. Ezeket a tdmogatdsokat a Tarsasag akkor szamolja el
bevételként, amikor lehivhatéva valnak.

Az eszkOz beszerzéshez kapcsolddod allami tdmogatasokat halasztott bevételként mutatja ki a Tarsasag,
és az eszk6z hasznos élettartama alatt egyenlé részletekben szdmolja el az eredménnyel szemben.

Egy visszafizetendGvé vald adllami tdmogatast a szamviteli becslés mddositasaként kell elszamolni.

3.27. Osszehasonlité idészaki informdciok

A bazis és targyévi adatok a konszolidalt pénzligyi kimutatdasokban azonos értékeléssel torténtek, kivéve
a bdzis adatokban tortént atsoroldsokat, amelyek a 39. jegyzetben keriltek kifejtésre. Annak
érdekében, hogy a Tarsasag IFRS-ek szerint Osszedllitott konszolidalt pénziigyi kimutatdsai
megfeleljenek az IAS 1 standardnak, a Tarsasag pénzligyi kimutatdsai minden esetben tartalmaznak egy
0sszehasonlité idészakot.

Osszehasonlité idészak alatt a Térsasag az adott lzleti év pénziigyi kimutatdsadhoz kapcsoléddan az
Uzleti évet megel6z6 Uzleti évre vonatkozéan készitett pénziigyi kimutatasok targyidGszaki adatait érti.
Ezeket az Osszehasonlitdsokat kell6 részletezettséggel kell kdzolni, hogy a pénzigyi kimutatasok
felhasznaldi képesek legyenek értelmezni a mérleget és eredménykimutatast érint6 fontosabb
modositdsokat.

3.28. Szegmens jelentések

A Tarsasag az IFRS 8 Miikédési szegmensek standard rendelkezéseivel 6sszhangban a konszolidalt
pénziigyi kimutatdsaiban bemutatja azt, hogy milyen kiilonallé miikddési szegmensekkel rendelkezik a
Tarsasagon bellil. A mikodési szegmensek bemutatasanak célja, hogy a pénziigyi kimutatdsok
felhasznaldinak megfelel6 informacids tdmogatast nyujtson a Tarsasag multbeli teljesitményének jobb
megértésében, a Tarsasdg mikodéséhez kapcsolddd kockdzatok és megtériilések felmérésében,
valamint abban, hogy minél tobb és részletesebb informacidval rendelkezzenek a Tarsasagrol az lzleti
dontéshozatal sordn, abban az esetben, ha a Tarsasdg tobb Uzleti tevékenységgel rendelkezik.
A Tdrsasag - mint egy nyilvanos részvénytarsasag, amelyek kibocsatott részvényeivel vagy hitelviszonyt
megtestesit6 értékpapirjaival nyilvanosan kereskednek a Budapesti Ertékt&zsdén - kételezéen be kell,
hogy mutassa a m(ikodési szegmenseinek pénziigyi adatait.
Mkodési szegmens alatt a Tarsasag azokat a Tarsasagon belili elklilénitheté részeket definialja, amely
olyan elkilonithet6 tevékenységet végez, amelyen keresztiil képes bevételt szerezni és ezzel
egyidejlleg a tevékenységéhez kapcsoldddan koltségei meriilnek fel. Tovabba feltétel, hogy a miikodési
szegmensek teljesitményét a vezet6 dontéshozék folyamatosan értékelik a rendelkezésre alld
informacidk alapjan, illetve megfelelnek az alabbi értékhataroknak:

= A szegmens arbevétele egyenl6é vagy tobb, mint az O6sszes m(kodési szegmens egyittes

arbevételének 10%-a,
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=  Mikodési eredménye vagy vesztesége egyenls vagy tobb, mint az 6sszes m(ikodési szegmens
egylttes eredményének vagy veszteségének 10%-a,
= eszkdzeinek értéke egyenl6 vagy tobb, mint az 6sszes miikddési szegmens értékének 10%-a.

A Tdrsasag a 2016. évi IFRS-ek szerint készitett konszolidalt pénzligyi kimutatasokhoz feliilvizsgdlta az
IFRS 8 Miikédési szegmensek cim( standardnak valé megfelelését, a szegmensekre vonatkozd
bemutatasi kotelezettségét. A m(ikodési szegmens definidlasanak felllvizsgdlata sordn megallapitast
nyert, hogy a Tarsasagnal egy m(ikbdési szegmens, az Energetika azonosithato, a targyévet megel6z6
évben Vagyonkezelésként definialt, - a befektetési célu ingatlanokhoz kapcsolddé ingatlanhasznositasi
tevékenységet jelentd - teriiletet a Tarsasag a jovGben nem azonositja be szegmensként az IFRS 8
standard elGirasai, azon belll is a szegmensekre vonatkozd vezetdi megkozelitések, illetve a miikodési
szegmensek bemutatdsdra vonatkozd kritériumok alapjan.

A konszolidalt pénzligyi kimutatdsok adatainak szegmensenkénti bontdsa a 38. jegyzetben taldlhaté.

4. LENYEGES/KRITIKUS SZAMVITELI FELTETELEZESEK ES BECSLESEK A SZAMVITELI POLITIKA
ALKALMAZASAKOR

Az IFRS kovetelményeinek megfelel6en a Tarsasag IFRS-ek szerint dsszeallitott konszolidalt pénzigyi
kimutatasainak készitése megkoveteli adott becslések és feltételezések alkalmazasat, melyek
befolyasoljdk a pénzlgyi kimutatasokban szerepl6 0Osszegeket. A Tarsasag a becsléseket és
megitéléseket multbeli tapasztalatok és egyéb tényezék, igy az adott koriilmények kozott ésszerlinek
gondolt jov6beli eseményekkel kapcsolatos varakozasok alapjan folyamatosan értékeli.

A Tarsasag az IAS 8 Szamwviteli Politika, a szamviteli becslések valtozdsai és hibdk standard, valamint az
IAS 10 Meérlegforduldnap utdni események standard elGirdsainak megfelel6en alkalmazza a korabbi
id&szaki |ényeges hibakra, a szamviteli becslések mddositdsara, illetve a mérlegfordulénap utdni
események kezelésére vonatkozdan.

4.1. Mérlegfordulénap utdni események

A mérleg forduldnapja és a pénzlgyi kimutatdasok jovahagydsanak id6pontja kozotti események
kapcsan a Tarsasag megvizsgdlja, hogy az érintett esemény a mérleg forduldnapjan fennallt
koriilményeket igazol-e, ebben az esetben a pénziigyi kimutatds mddositasara van szikség. Ha az
esemény a mérleg forduldnapja utan felmerilt kévetelményekre utal, akkor csak kozzétételre van
szlikség, de csak |ényeges esetekben.

4.2. Lényeges hiba

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok készitése soran hiba a szamviteli politika alkalmazdsa soran
elkdvetett matematikai hibakbdl, tények figyelmen kiviil hagydsabdl vagy helytelen értelmezésébdl
adddhat. A Tarsasag f6 elvként ezen hibak javitdsdra vonatkozdan azt vallja, hogy amennyiben
lehetséges, technikailag nem kivitelezhetetlen, akkor a korabbi idGszaki lényeges hibakat
visszamendéleg kell helyesbiteni a hiba feltardsat kovet6 elsd, kozzétételre jévahagyott pénziigyi
kimutatasban, éves beszamoldban. A Tarsasag a kivitelezhetetlen fogalman azt érti, ha akkor sem tudja
alkalmazni, ha minden t6le ésszerlen elvarhatot megtesz az alkalmazas érdekében.

A Tarsasag a lényeges hiba fogalmat a kovetkez6k szerint definidlja: a tételek kihagyasai vagy téves
bemutatasai akkor lényegesek, ha azok egyenként vagy egyittesen képesek a felhasznaldknak a
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pénziigyi kimutatdsok alapjan hozott dontéseit befolyasolni. A |ényegesség a kihagyds vagy téves
adott tétel nagysaga és jellege, vagy a kett6 kombinacidja a donté tényezd, altalanos elvként az IFRS-
ek szerint Osszedllitott konszolidalt mérleg mérlegféosszegének 1%-at meghaladd Osszegli hibdkat
definidlja a Tarsasag lényeges hibaként.

4.3. Kritikus szamviteli becslések és feltételezések

Az IFRS-ek szerint dsszeallitott szamviteli politika alkalmazasa sordn a Tdrsasdg a jovGre vonatkozdan
bizonyos becslésekkel és feltételezésekkel él. Az ebbdl eredd szdmviteli becslések, bar a Tarsasag
jelenlegi eseményekre vonatkozod legjobb ismeretein alapulnak, — a definiciobol adoddan — csak ritkan
egyeznek meg a tényleges eredményekkel, a tényleges eredmények eltérhetnek azoktdl. Azok a
becslések és feltételezések, amelyek miatt jelent6s mértékben mddosulhat az eszkdzok és forrasok
mérlegben szerepld értéke a kovetkez6 pénzligy év soran, az aldbbiakban kerililnek bemutatdsra. Ezen
feltételezések a megfelelé megjegyzésekben részletesen kifejtésre keriilnek, de a leglényegesebbek az
alabbiakra vonatkoznak:

=  Addkedvezmények a jovében, illetve megfelel§ mértékl addalapot képz6 jov6beni nyereség

realizaldsa, amellyel szemben a halasztott adéeszkozok érvényesithetbek;

= Bizonyos fligg6 kotelezettségek kimenetele;

= Pénzlgyi instrumentumok valds értékének meghatdrozasa;

=  Targyi eszk6zok hasznos élettartamanak megallapitasa;

= Atdrgyi eszk6zok és a goodwill értékvesztésének meghatarozasa;

= A céltartalék értékének a meghatarozasa.

A szamviteli becslések mddszertandban valtozas allhat be, a Tarsasag a szamviteli becslések valtozdsa
alatt azt érti, amikor valamely eszkdz vagy kotelezettség konyv szerinti értékének, vagy az eszkoz
id6szaki felhaszndldsa 6sszegének moddositasa szlikséges. A szamviteli becslés megvaltoztatdsa az
eszkozok és kotelezettségek jelenlegi helyzetének értékelése, valamint az azokhoz kapcsolddé varhatd
jov6beni hasznok és kotelmek mérlegelése alapjan torténik. A szamviteli becslések valtoztatdsait
valamely (j informacié vagy Uj fejlemény okozza, igy ennek megfelel6en ezek nem mingsiilnek
hibajavitasnak.
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5. ERTEKESITES ARBEVETELE

5.1. Az drbevétel megoszldsa fé tevékenységenként

Standardok szerint
2016.12.31.

2016. 2015.

eFt eFt

Energetika 4.056.470 2.185.903
Ingatlankezelés * 472.599 540.461
Osszesen 4.529.069 2.726.364

*A bazis id6szakban Vagyonkezelés szegmensként definidlva, a targyid6szakban nem 6nallé szegmens

(lasd 38. Szegmensek fejezet).

5.2. Az drbevétel foéldrajzi megoszldsa

2016. 2015.

eFt eFt

Belfoldi értékesités arbevétele 4.527.490 2.722.379
EU-n belili értékesités drbevétele 1.579 3.985
EU-n kivili értékesités arbevétele - -
Osszesen 4.529.069 2.726.364

5.3. Az drbevétel tevékenységek-szolgdltatdsok szerinti részletezése

2016. 2015.

eFt eFt

HGE értékesités 3.632.526 2.110.301
Villamos energia értékesités 449.898 30.079
Kozvetitett és tovabbszamlazott szolgdltatas 419.572 579.040
Termék értékesités (béléscsd, egyéb) 15.345 -
Epiletek és targyi eszkdzok bérleti dija 11.727 6.944
Osszesen 4.529.069 2.726.364
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5.4. Az drbevételhez kapcsolodo befektetett eszk6zok foldrajzi szegmensenkénti megoszidsa

2016. 2015.

eFt eFt

Belfoldi termelésben hasznalt eszk6zok 21.603.647 21.778.841
EU-n bellli termelésben haszndlt eszk6z6k - -
EU-n kivili termelésben hasznalt eszk&z6k - -
Osszesen 21.603.647 21.778.841

5.5. Az drbevételhez kapcsolédéan a f6bb vevbkre vonatkozo informdciok

A Tarsasag hdrom olyan vevd partnerrel rendelkezik, amelyektSl a Tarsasag Osszes arbevételének
legaldbb 10%-a szarmazik:

2016. 6sszes 2015. osszes
2016. arbevételhez 2015. arbevételhez
viszonyitva viszonyitva
Jelent6s vevoktdl szarmazo arbevétel
R 3.492.824 77,12% 1.963.995 72,04%
Osszesen
Ertékesités arbevétele 4.529.069 100,00% 2.726.364 100,00%

6. IGAZGATASI ES ALTALANOS KOLTSEGEK (KOZVETETT KOLTSEGEK)

2016. 2015.
eFt eFt
Kozvetett személyi jellegl raforditasok 170.844 127.476
Irodai és Uzemeltetési koltségek 148.114 257.420
SzakértGi dijak, konyvelés, konyvvizsgdlat dijai 138.948 99.745
Nyilvanos és t6zsdei jelenléttel, ill. tarsadalmi
szerepvallalassal kapcsolatos koltségek 132.237 31.545
Kozvetett értékcsokkenés (ingatlanok, gépek, berendezések) 40.389 617.041
Bankkoltségek 23.876 28.439
Egyéb hatosagi dijak, illetékek 18.688 5.307
Biztositasi dijak 10.644 13.027
Osszesen 683.740 1.180.000

A PannErgy Csoport a kdzvetett m(ikodési koltségek koziil szdmos teriileten koltségcsdkkentést tudott
elérniaz el6z6 évhez képest, ugyanakkor néhany teriileten emelkedés volt tapasztalhatd. Az el6z6 évvel
valé Osszehasonlitds soran fontos kiemelni, hogy 2015-ben egyszeri tételként 617.041 eFt kozvetett
értékcsokkenés elszamolasa tortént a Tarsasag egyik pdlydzati projektjéhez kapcsoléddan, ennek
egyszeri hatasat kisz(irve az el6z6 évi 562.959 eFt-hoz képest a kdzvetett koltségek 21%-kal ndvekedtek.
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Ennek okait elemezve a kozvetett személyi jellegli raforditdsokndl lathaté a legnagyobb koltség
novekedés 43.342 eFt értékben, ami 34%-o0s emelkedés az el6z6 idGszakhoz képest. A targyidGszakban
jelent6s létszdm racionalizalas tortént a PannErgy Csoportnal, 40 f6r6l 33 f6re csokkent az atlagos
statisztikai allomanyi létszam. A racionalizalas pozitiv hatdsai 2016. Il. félévben jelentkeztek, a 2016. I.
félévi 101.181 eFt utdn 69.637 eFt értékben meriltek fel kozvetett személyi jellegl raforditasok. A
PannErgy Csoport targyid&szak végi tényleges munkavallaldi létszama 21 {6 volt, ami az el6z6 év végén
meglévd 37 f6s |étszamhoz képest 16 f6 csokkenést jelent. A jelentds csokkenés 6sszhangban van azzal,
hogy a Tarsasagnal az intenziv beruhazasi idészakot kovetéen, a mar mikodd projektek hatékony
menedzselését megcélzd |étszam racionalizalas tortént a targyidGszakban. A fenti, koltségcsdkkentési
oldalrdl nézve pozitiv folyamatok a targyévben nem tudtak teljes mértékben tiikroz6dni a konszolidalt
pénziigyi kimutatasokban a bazis id6szakkal torténd 6sszehasonlitaskor, aminek elsGsorban az az oka,
hogy a bazis id6szakban a folyamatban Iévé projektmunkak kapcsan a személyi jellegl raforditasok egy
jelent6s része projekthez rendelt, arra aktivalhato jellegli volt, mig a targyidGszakban, Uj projektek
hidnydban ez teljes egészében kozvetett személyi jellegl raforditasként jelentkezett. A bér jellegi
kifizetések 6sszesitését a 7. jegyzet tartalmazza.

A személyi jellegli raforditdsokon tul a szakértdi, tanacsaddi dijak emelkedtek jelent6sebb, 39 %-os
mértékben az el6z6 év hasonlé idGszakahoz képest. Ezt a novekedést egyrészt a gy6ri projekt
refinanszirozdsanak el6készitéséhez, masrészt a targyid&szaki vallalati részesedések addsvételéhez
(els6sorban ONP Holdings SE részesedés megvasarlasdhoz) kapcsolddd, a tranzakcidk elSkészitésével
szorosan Osszefligg6 jogi, pénzlgyi tandcsaddi és szakértGi koltségek felmerilése okozta, a
targyidGszakban 32.983 eFt értékben jelentkeztek a két jelent6s Ugylet kapcsan egyszeri szakértGi
koltségek.

A legnagyobb valtozas az irodai és (izemeltetési koltségeknél jelentkezett, ahol a Tarsasag a mikodési
koltségek racionalizalasa sordn 42%-os koltségcsdkkentést tudott elérni, ezek kozil legjelentésebb a
székhelyet jelentd irodaépilet bérleti szerz6désének Ujratargyaldsa soran elért koltségmegtakaritas,
illetve a Tarsasag altal bérelt gépjarmdvek koltségeinek jelentés csokkenése.

A Tarsasag nyilvanos és t6zsdei jelenléti, illetve tarsadalmi szerepvdllaldssal kapcsolatos koltségei
emelkedtek a bazis id6szakhoz képest annak kovetkeztében, hogy, a PannErgy Csoport tovabbra is
fontosnak tartja tarsadalmi felel6sségvallaldas szempontjabdl a m(ikédé projektek helyszinéiil szolgald
varosok és vonzaskorzetiik sportéletének, illetve egyéb tarsadalmi kezdeményezéseinek, igy a
geotermikus energia végfogyasztéinak tamogatdsat, amelynek mértéke az uzleti intenzitas
novekedésével szintén emelkedhetett.

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; » +36 1 323-2383 - fax: +36 1 323-2373
42
A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatdsok elvalaszthatatlan részét képezik.



Jegyzetek a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint

PannErgy Nyrt- készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz 2016.12.31.

7. LETSZAM ES BERKOLTSEG ALAKULASA

2016. 2015.
Atlagos statisztikai létszam (f8) 33 40
Bérkoltség (eFt) 119.678 285.391
Személyi jellegl egyéb kifizetés (eFt) 14.730 32.118
Bérjarulékok (eFt) 36.436 82.991
Osszesen 170.844 400.500

A PannErgy Csoport 2016-ra vonatkozo atlagos allomanyi létszama 33 6, ami 18%-o0s csokkenés a 2015.
évi 40 f6s atlagos statisztikai dllomanyi létszamhoz képest. A csokkenés oka, hogy a Tarsasag a meglévé
projektek Gzemeltetésére fokuszalva jelent8s 1étszam racionalizalast hajtott végre a targyiddszakban.
2016. december 31-én a PannErgy Csoport tényleges munkavallaléi létszama 21 f6, az atlagos
statisztikai allomanyi létszdm és a tényleges munkavallaléi létszam kozotti kilonbség az egyes
tagvallalatok kdzotti részmunkaidés foglalkoztatdsokbdl ered.

A PannErgy Csoport 2016-ban 1.271 eFt oOnkéntes nyugdijpénztdri hozzdjaruldst fizetett a
nyugdijalapoknak 11 f6 munkavallaléja utan, ugyanez 2015-ben 1.694 eFt 6sszegben jelentkezett a
konszolidalt pénzigyi kimutatasokban, 13 f6 munkavallaléhoz kapcsoléddan. Az Onkéntes
nyugdijpénztarakba befizetett 6sszegeket a munkavallalék hatdrozzak meg a PannErgy Csoport minden
munkavallaldja szamara elérhet6 és egységes Béren kivili juttatdsi rendszer keretében, a PannErgy
Csoport altal meghatdrozott korlatozasok figyelembevételével.
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8. EGYEB RAFORDITASOK

2016. 2015.
eFt eFt
Targyi eszk6zok, immateridlis javak terven
. o ] 238.437 1.113.983
fellli selejtezése, értékvesztése
Helyi addk, illetékek, birsagok 163.886 160.600
Befejezett projekthez kapcsolddo raforditasok
" e o 89.568 -
(értékvesztés leirds, rekultivacio)
Fizetett birsag, kotbér, késedelmi kamat, kartérités 12.602 90.853
Tao toérvény alltal ado!<edvezmenykent elismert latvany 5.000 62.015
csapatsport tamogatas
Készletek hianya, selejtezése 2.656 -
Kareseménnyel kapcsolatos koltség 2.517 4214
Koltségek ellentételezésére adott tdmogatas 1.350 15.927
Illetékek, hozzajaruldsok 114 48
Egyéb 45.514 53.781
Osszesen 561.644 1.501.421

Az egyéb raforditdasok targyévi 561.644 ezer forint-os értékén beliil kiemelhet6, hogy Tarsasag a
targyévi mikodéséhez kapcsoléddan a geotermikus hétermeléshez, hasznositdshoz kapcsolddd
immaterialis joszagokkal és targyi eszkozokkel kapcsolatban 238.437 ezer forint terven feliili
értékvesztést, leirdst szamolt el a targyid6szakban, mint egyszeri felmerilési tétel. Ezen feldl
89.568 ezer forint értékben jelentkezett a Godoll6i Geotermikus Projekt lezdrasahoz és leirasahoz
kapcsolddo raforditas, amely magaban foglalja a teljes rekultivacids folyamat valamennyi koltségét, ezt
szintén egyszeri felmeriilésd tételként definialja a Tarsasag.

A PannErgy Csoport a m(ikodé projektek vonzaskorzetében a tarsadalmi felelsségvallalas keretében
5.000 eFt 6sszegben tamogatott latvany csapat sportag egyesileteket. A jogszabalyok alapjan ez a
tdmogatasi Osszeg egyrészt a PannErgy egyedi cégeknél vdllalkozas érdekében felmerilt, elismert
koltségnek szamit, masrészt az igy csokkentett eredménybél kalkuldlt egyedi tarsasagi addknal
addékedvezményként vehetd figyelembe.
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9. EGYEB BEVETELEK

2016. 2015.

eFt eFt

Fejlesztési célra kapott tdmogatas 412.377 587.528
Elengedett behaijtasi koltségatalany, késedelmi kamat 126.098 -
Targyi eszkoz értékesités nyeresége 36.865 1.737.756
Kapott birsag, kartérités 15.575 15.275
Kareseménnyel kapcsolatos bevételek 8.580 2.740
Céltartalék felhasznalasa - 1.462
Utdlag kapott engedmények 5.000 -
Egyéb 58.230 27.446
Osszesen 662.725 2.372.207

Az egyéb bevételek targyévi 662.725 eFt-os értékén beliil a legjelent6sebb a kapott tdmogatasok
értéke, amely az el6z6 id6szakhoz képest 30%-kal csokkent.

Szintén jelent6s nagysagrendet képvisel az egyéb bevételeken belll a behajtasi koltségatalanyokhoz és
késedelmi kamatokhoz kapcsoldédd 6sszeg. A Tarsasag a targyévi jogszabaly valtozasokkal 6sszhangban
126.098 eFt eg139087yéb bevételt szamolt el a korabbi években a jogszabalyok alapjan kotelez6en
el6irt, egyéb raforditdsként elszamolt behajtdsi koltségataldny és késedelmi kamat kotelezettség
Osszegek visszairasaval.

A Tdarsasag a targyévben 36.865 eFt nyereséget realizalt targyi eszkdzok értékesitésén, ezek a jov6ben
a fétevékenységet jelentd geotermikus hGtermeléshez és -hasznositdashoz nem kapcsoldédnanak, igy az
Energetika tevékenység jovébeni mikodését nem befolydsoljdk. A targyévi egyéb jellegli bevételek
dontSen el6z6 évben megvaldsitott geotermikus projektekhez kapcsolédéd utdlagos elszdmolasokbdl
szarmazo bevételek.

10. PENzZUGYI MUVELETEK BEVETELE

2016. 2015.

eFt eFt

Deviza hitelek, kélcsonok arfolyamnyeresége 90.872 131.346
Részvényopcids programhoz kapcsolddé visszairas 12.583 -
Kovetelésekkel kapcsolatos arfolyamnyereség 10.811 61.592
Szarmazékos lgyletek nyeresége 10.549 -
Kotelezettségekkel kapcsolatos drfolyamnyereség 4.611 33.461
Kapott kamatok és kamatjelleg(i bevételek 2.522 6.311
Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 2.484 -
Forgatasi célu értékpapirok arfolyamnyeresége 2.274 710
Deviza szamlakkal kapcsolatos arfolyamnyereség 288 3.922
Egyéb pénzigyi bevételek 449 1.772
Osszesen 137.443 239.114

/\0\
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A pénzigyi mUveletek bevételei kozott 12.583 eFt értékben jelentkezett a Tarsasag részvényopcids
programjahoz kapcsolodd, el6z6 évi részvényopcios program értékelés és a program teljesitésébdl
szarmazo targyévi tényleges pénziigyi raforditasok kozotti kiilonbozetbSl szarmazd pénziigyi bevétel.
A szarmazékos Ugyletek 10.549 eFt tdrgyévi arfolyamnyeresége hataridés deviza Ugyleteken
keletkezett, amelyet a PannErgy Csoport devizdban felmerilt szallitoi kotelezettségeivel 6sszhangban
(de nem cash-flow fedezeti Ggylet jelleggel) kotott a Tarsasag.

A forgatasi célu értékpapirok targyévi 2.274 eFt arfolyamnyeresége a forgatasi célu értékpapirok kdzott
évkozben kimutatott, jellemz6en pénzpiaci instrumentum jellegli portfolion realizalodott, az elért
arfolyamnyereség 6sszhangban van az értékpapirok alacsony kockazat — alacsony hozam befektetési
karakterisztikajaval.

11. PENzUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI

2016. 2015.

eFt eFt

Fizetett kamatok és kamatjelleg(i raforditasok 414.715 208.366
Részvényopcids program raforditasai 56.236 39.339
Deviza hitelek, kolcsonok arfolyamvesztesége 3131 25.912
Kovetelésekkel kapcsolatos arfolyamveszteség 30.565 28.859
Kotelezettségekkel kapcsolatos arfolyamveszteség 11.833 87.811
Deviza szamlakkal kapcsolatos arfolyamveszteség 3.012 4.480
Szarmazékos Ugyletek vesztesége 644 -
Részesedések értékesitésének arfolyamvesztesége 218 -
Egyéb pénzigyi raforditasok - 747
Osszesen 548.736 395.514

A fizetett kamatok és kamatjellegl raforditasok jelent6s targyévi ndvekedése a Gydri Geotermikus
Projekt finanszirozasahoz kapcsoldodik, amelyet 2016. els6 felében a Magyar Export-Import Bank Zrt.
(Eximbank) finanszirozott, 2016. masodik félévében pedig a jelentdsen el6nydsebb kamat feltételeket
biztosito refinanszirozast kovetéen a CIB Bank Zrt. A refinanszirozas pozitiv hatasat mutatja, hogy mig
2016. els6 félévben 273.120 eFt fizetett kamat és kamatjellegd raforditas merilt fel a Tarsasagnal, addig
2016. masodik félévben mar jelentésen lecsokkent az ilyen jellegl raforditasok értéke, 141.595 eFt-ot
tett ki.

Afizetett kamatok és kamatjelleg( raforditdsokon beliil 7.305 eFt kamat csere ligyletekhez kapcsolédik,
amely soran a PannErgy Csoport valtozé kamatozdsu hiteleit fix kamatozasu kondicidkra cserélte a
targyévi elszamolasi idészakokban.

A targyévben a Tdrsasdg a 2016-2019. id6szakra vonatkozd Vezet6i Részvényopciés Programhoz
kapcsoléddan 56.236 eFt pénziigyi raforditast szdmolt el.

A szarmazékos Ugyletek 644 eFt targyévi arfolyamvesztesége hataridés deviza lgyleteken keletkezett,
amelyet a PannErgy Csoport devizaban felmerdlt szallitéi kotelezettségeivel 6sszhangban (de nem cash-
flow fedezeti Ggylet jelleggel) kotott a Tarsasag.

" il ™
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12. PENzUGYI MUVELETEKHEZ KAPCSOLODO EGYEB INFORMACIOK

2016. 2015.
HUF/EUR arfolyam el6z6 év december 31-én 313,32 314,89
HUF/EUR arfolyam targyév december 31-én 311,02 313,32
HUF/EUR arfolyam kiilonbozet -2,30 -1,57

Az év végi devizas atértékeléseken realizalt eredmény 96.046 eFt nyereség, ez elsGsorban az eurd alapu
beruhazasi hitelekhez kapcsolédik.

13. IMMATERIALIS JAVAK

Brutto érték

Adatok ezer Ft-ban

Goodwill Know-how Vagyoni Viasarolt Osszesen
értéki jogok szoftver

2015. januar 1. - 1.289.352 334.822 44.108  1.668.282
Beszerzés - - 208 14.395 14.603
Ertékesités - - - - -
Ertékvesztés, selejtezés - 310.021 - - 310.021
Atsorolas - -132.300 131.069 25.940 24.709
2015.december 31. - 847.031 466.099 84.443  1.397.573
Beszerzés 343.075 - - 898 343.973
Ertékesités - - - - -
Ertékvesztés, selejtezés - -167.951 -223 -403 -168.577
Atsorolés -343.075 304.392 -304.392 -49.518 -392.593
2016. december 31. - 983.472 161.484 35.420  1.180.376
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Halmozott értékcsékkenés

Goodwill Know-how Vagyoni Vasarolt Osszesen
értéki jogok szoftver
2015. januar 1. - 157.550 91.601 44.108 293.259
Novekedés - 23.609 104.419 5.338 133.366
Ertékesités - - - - -
Ertékvesztés, selejtezés 115.464 - - 115.464
Atsorolas - - 1 -43.986 -43.985
2015. december 31. - 65.695 196.021 5.460 267.176
Novekedés - 74.301 2.142 1.605 78.048
Ertékesités - - - - -
Ertékvesztés, selejtezés - - - - -
Atsorolas - 62.437 -134.984 15.212 -57.335
2016. december 31. - 202.433 63.179 22.277 287.889
Netto érték

2016. januar 1. - 781.336 270.078 78.983 1.130.397
2016. december 31. 781.039 98.305 13.143 892.487

A csoportszintli egységes szamviteli kezelés érdekében egyes immateridlis eszk6zoknél egyedi
atminGsitést kovetben a targyid&szakban atsorolasok torténtek a kilonb6zé immateridlis javak
kategoridk (know-how, vagyoni értéki jogok, vasarolt szoftver) kozott.

A Csoport egy jelent6sebb fejlesztést szerepeltet az immaterialis javak kozott, ez a geotermikus
feltarasokhoz kapcsolddik. Ennek a nagyérték(i immateridlis eszkbznek a beszamoldban vald
szerepeltetése indokolt, mivel konkrét, az adott eszkdznek tulajdonithaté jovébeni hasznok
kapcsolhatdak hozzajuk. A Csoport vezetésének legjobb becslése mellett készitett év végi kalkulaciok
alapjan szamszerdGsithet6ek a mérlegben szereplS fejlesztések hasznositdsabdl szarmazd jovSbeni
pénzaramok. Ezek a pénzaramok diszkontaldst kovetéen 6sszehasonlitasra keriiltek a konyv szerinti
értékekkel, és ez alapjan a targyidGszakban 155.926 eFt értékvesztés elszamoldsara kerdilt sor.

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; » +36 1 323-2383 - fax: +36 1 323-2373
48
A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatdsok elvalaszthatatlan részét képezik.



Jegyzetek a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint

PannErgy Nyrt. 2016.12.31.

készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz

14. TARGYI ESZKOZOK

Brutto érték

Adatok ezer Ft-ban

Ingatlanok * Gépek és Beruhazas Osszesen
jarmiivek

2015. janudr 1. 8.632.598 6.344.304 2.176.941 17.153.843
Beszerzés - - 8.883.979 8.883.979
Aktivalas 7.728.636 1.769.671 -9.498.307 -
Ertékesités -572.461 -1.665.528 -1.518.334 -2.756.323
Atsorolas, selejtezés, -113 -49.115 -154.831 -1.004.059
értékvesztés

2015. december 31. 15.788.660 6.399.332 89.448 22.277.440
Beszerzés - - 966.091 966.091
Aktivalas 78.678 897.087 -975.765 -
Ertékesités 37.405 65.525 - 102.930
Atsorolas, selejtezés, 312.125 22.499 -49.985 284.639
értékvesztés

2016. december 31. 16.142.058 7.253.393 29.789 23.425.240

Halmozott értékcsékkenés
Ingatlanok * Gépek és Beruhazas Osszesen
jarmiivek

2015. januar 1. 310.363 1.468.413 - 1.778.776
Novekedés 191.549 916.156 - 1.107.705
Ertékesités -29.715 -1.211.831 - -1.241.546
Atsorolas, selejtezés, - -15.939 - 15.939
értékvesztés

2015. december 31. 472.197 1.156.799 - 1.628.996
Novekedés 463.412 654.951 - 1.118.363
Ertékesités -306 -18.778 - -19.084
Atsorolas, selejtezés, -3.901 -10.294 -14.195
értékvesztés

2016. december 31. 931.402 1.782.676 - 2.714.080
Netto értek 15.316.463 5.242.533 89.448 20.648.444
2016. januar 1.

Netto érték
2016. december 31. 15.210.656 5.470.717 29.789 20.711.160
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* A fenti Ingatlanok kategdriaban a mérlegben kiilén soron szerepl Befektetési célu ingatlanok értékei
is szerepelnek.

Az ONP Holdings SE-t61 500.000 eFt értékben megvasarolt, 4,61% PEGE részesedéshez kapcsoldddan
156.925 eFt kisebbségi részesedés kivezetésére keriilt sor, 343.075 eFt goodwill felosztasra keriilt a
PEGE Uzletagakhoz tartozé miskolci, gy6ri és szentlérinci projekt targyi eszkdzeire.

Egyes ingatlanok és gépek a fennalld beruhazasi hitelek biztositékaul szolgalnak. Ehhez kapcsoléddan
az aldbbi materialisabb jogcimkorlatozdsok, elzdlogositasok érvényesek 2016. december 31-én az
ingatlanok, gépek, berendezések tekintetében:

Targyi eszk6zoket

Targyi eszk6z6k, mint

Hungary Zrt.

PannErgy Tarsasag Finanszirozé terhe.I.o biztositék biztositékok
Osszege
Sberbank . Vafgyon terhel6 ker'e'tblztosnekl
Kuala Kft. , 1.336.805 eFt | jelzalog (valamennyi ingatlanra és
Magyarorszag Zrt. s
ingdsagra)
Sberbank Vagyont terhel6 keretbiztositéki
Miskolci Geotermia Zrt. , 2.258.889 eFt | jelzdlog (valamennyi ingatlanra és
Magyarorszag Zrt. s
ingdsagra)
Arrabona Geotermia Kft. Egylttes, vagyont terheld
CIB Bank Zrt. 27.402.334 EUR keretbiztositéki jelzdlog
(valamennyi ingatlanra és
DD Energy Kft. ingdsagra)
Szentlérinci Geotermia Széchenyi 540.000 eFt Zliiy; n;[vtaelgrf(lezgelr ?r:b:ttlg::: I;Is
Zrt. Kereskedelmi Bank Zrt. ’ J & L viing
ingdsagra)
. it Leasi 74logi . .
Berekfiirdd Energia Kft, Unicredit Leasing 617.502 EUR alogjog a geotermikus projekt

eszkozeire vonatkozoan

A targyid6szakban nem kerlilt sor targyi eszkdzok atértékelésére.
14.1. Nagy értékdi targyi eszk6zok év végi értékelése

A PannErgy Csoport a geotermikus projektek specidlis jellege miatt tobb lednyvallalataban is
nagyértéki eszkdzokkel (termel6 és visszasajtold kutak, mint ingatlanok, hékozpontok, tavvezetékek,
egyéb eszkozok) rendelkezik, amelyek pénztermelS képessége a projekt jelleg miatt csakis az adott
projekthez kapcsoldédd, Osszes targyi eszkozre vetitve értelmezhetS. Ezt aldtamasztandd az egyes
projektek kilon gazdasagi egységekbe szervezettek, egy adott eszkdzcsoport csak egy piacon kerdl
felhasznalasra.

Az értékvesztési teszt minden olyan PannErgy tagvallalatnal megtortént 2016. december 31-én, ahol a
Tarsasagok eszkdzeinek donté hanyada termelésben résztvevd, vagy ahhoz kozvetleniil kapcsoldédéd
targyi eszkoz, fuggetleniil attdl, hogy a Tarsasdg értékvesztési jelt észlelt-e vagy sem. Ertékvesztési
jelként a PannErgy Csoport azt értelmezte, ahol az el6z6 években és a targyévben veszteségek
keletkeztek, ami lehet annak a jele, hogy az eszkdzok gazdasagi teljesitménye gyengébb az
Uzembehelyezéskor megfogalmazott elvarasi szinttdl.
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A geotermikus tevékenység specidlis jellege miatt a piaci 6sszehasonlitas, illetve koltségalapu értékelés,
valamint rezidudlis cégérték mddszer helyett a jovedelemtermeld képességen alapulo értékelés kerlt
alkalmazasra a nagy értékl eszkdzok év végi értékelésénél, értékvesztés tesztjénél. A mddszer soran
szamszerdsitésre kerilt, hogy a nagyértékl eszk6zok tulajdonlasabdl milyen el6nyok szarmazhatnak a
jovében a PannErgy Csoport szamara, ezeknek a szamszerdsitett elényoknek, mint jovébeni cash flow-
nak a jelenérték becslése tortént meg. El6nyként a jovedelemtermeld képesség kerilt alapként
meghatdrozdsra, azaz a kdvetkez6 évekre vonatkozd részletes modell alapjan jelzett pénzaramok
jelenértéke kerdiilt kalkulalasra. Az értékvesztés teszt soran az igy kalkulalt érték, mint megtérilési érték
kerilt 6sszehasonlitdsra a targyi eszk6zok és immateridlis javak 6sszesitett 2016. december 31-i kdnyv
szerinti értékével.

A megtéril6 érték szamitasara vonatkozo modell tartalmazza:

- az egyes pénztermel6 egységként definialt Tarsasagok szdmara az eszkdzokbdl szarmazd jovébeni cash
flow-k tervezett mértékére vonatkozd becslését;

- ezeknek a jov6beni cash flow-k 6sszegét és id6beli teljestilését;

- a pénz idGértékét;

- egyéb, iparagi sajatossagokon alapuld tényezdéket.

Az elvégzett értékvesztési tesztek alapjan az /AS 36 standard el6irdsaival 6sszhangban a Csoport

eszkozei a megtérild értékilket meg nem haladd értéken vannak nyilvantartva, azaz a konyv szerinti

értékik meghaladja az eszkdz hasznalatanak vagy értékesitésének révén megtérilé Osszeget,
értékvesztés elszamolasara nem keriilt sor.

15. BEFEKTETESEK

2016. 2015.

eFt eFt

Geo-Wendung Zrt. 250.000 250.000
Pannunion Service GmbH. 22.935 22.935
Osszesen 272.935 272.935

A PannErgy Csoport a konszolidalt mérlegben a Tartds befektetések, illetve Ertékesithetd befektetések
soron mutatja ki a befektetésként megszerzett, de nem konszolidalt tarsasagok konyv szerinti értékét,
a targyid6szakban két ilyen részesedéssel rendelkezik. Az értékesithetd befektetések kozott a Geo-
Wendung Zrt.-ben 1évé 40%-o0s kdzvetlen (24%-os kozvetett) részesedés szerepel 250.000 eFt értékben.
A PannErgy Csoport ezt a befektetését értékesitheté befektetésnek mindsitette. Ezzel 6sszhangban a
Geo-Wendung Zrt. részvényeket tulajdonld lednyvdllalat, a CSRG Energia Zrt. 40%-a értékesitésre kerilt
a targyidGszakban. A CSRG Energia Zrt. egyetlen vagyoneleme a Geo-Wendung Zrt. részvénycsomagja,
igy kdzvetett formaban a befektetés részleges értékesitése tortént meg.

A tartds befektetések kozott a Pannunion Service GmbH. befektetés szerepel 22.935 eFt értékben,

ennél a tdrsasagnal a PannErgy Csoport részesedése 91%. A PannErgy Nyrt. nem vonja be a
konszolidaciéba a Pannunion Service GmbH-t, kdltség-haszon elv alapjan, illetve a bevonas nem lenne
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16. HosszU LEJARATU KOVETELESEK

2016. 2015.
eFt eFt
Egyéb kovetelések 14.929 19.071

A PannErgy Csoport 14.929 eFt hosszu lejaratu kovetelést tart nyilvan 2016. december 31-én a
konszolidalt pénziigyi kimutatasokban. Ez a PannErgy Nyrt. egyik, 2015. évi ingatlan értékesitéséhez
kapcsoldédik, amely addsvételi tranzakcid soran a vételdr egyik részére hosszu lejaratu, egy éven tuli
fizetési itemezésben allapodott meg a vevé partnerrel.

17. LiZINGKOVETELESEK
A targyid6szakban és a bazis id6szakban a PannErgy Csoportnak lizing kovetelése nem all fenn.

18. KESZLETEK

2016. 2015.

eFt eFt

Anyagok 3.710 -
Befejezetlen termelés és félkész termék - -
Késztermékek - -
Aruk 144.669 312.113
Készletek értékvesztése - -
Osszesen 148.379 312.113

A 2016. évi és a 2015. évi konszolidalt pénziigyi kimutatasokban kimutatott készletek értékének nagy
része aru, amely részleteit tekintve a geotermikus projektek megvaldsitasa soran felhasznalt aruk
(jellemzben béléscsd), illetve a Tarsasag ezenkivil fenntartdsi anyagokkal rendelkezik a konszolidalt
pénziigyi kimutatasok mérleg forduldnapjan. A készletek mdlszaki értékelésen alapuld
felhasznalhatésaga miatt értékvesztés elszamoldsa nem indokolt, ez alapjan a targyidészakban
értékvesztés elszamoldsara nem keriilt sor.
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19. VEVOKOVETELESEK

2016. 2015.

eFt eFt

Vevékovetelések 1.671.245 1.028.907

Kétes kovetelésekre képzett i )
értékvesztés és visszairas

Osszesen 1.671.245 1.028.907

A PannErgy Csoport tagvallalatai koncentralt, kisszamu vev6 partner felé végeznek értékesitési
tevékenységet, altalaban hosszu tavu szerz6déses hattéren alapulva. A vevéi kapcsolatok stabil jellege
alapjan a PannErgy Csoportnal nem jellemzé a vevéi kbvetelésekre torténd értékvesztés, 2016-ban sem
képzett értékvesztést a kétes kdvetelésekre.

A veviSkovetelések nem kamatozdak, és altaldban 30 napos futamidejlek.

A vevbkovetelések bazis idészakot jelentGsen felilmuld névekedése elsésorban a GySri Geotermikus
Projekt altal generalt, a Gy6r-Szol Gy6ri H6szolgdltatd Zrt. és Audi Hungaria Motor Kft. (2017. janudr 1-
t6l Audi Hungaria Zrt.) felé fennallé aktudlis havi vev6kovetelések okozzak, ezek a bazis iddszakban
ekkora nagysagrendben még nem jelentkeztek.

20. EGYEB KOVETELESEK

2016. 2015.

eFt eFt

Egyéb add kovetelések 188.877 240.899
Kovetkezs id6szak tételei 99.354 553.957
Adott el6legek 71.226 21.126
Egyéb adott kdlcsonok 21.143 470.000
Szarmazékos lgyletekkel kapcsolatos kovetelések 519 -
Kovetelések munkavallalokkal szemben 64 256
Kaucio, évadék - 2.951
Peres eljaras miatti biztositéki letét - 22.701
Egyéb - 10.486
Osszesen 381.183 1.322.376

A kovetkez6 idGszak tételeinek Osszegébdl 5.107 eFt arbevételhez, 94.247 eFt koltségekhez
kapcsolddik. Az egyéb add kovetelések 6sszegét részletezve az lathatd, hogy az altalanos forgalmi add
kovetelés a legjelent6sebb 157.246 eFt értékben, illetve az ipar(izési addval kapcsolatos kovetelések
26.863 eFt értékben. Az egyéb adott elGlegek beruhazashoz kapcsolddnak.
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21. ERTEKPAPIROK (ERTEKESITHETO PENZUGYI ESZKOZOK)

2016. 2015.
eFt eFt
Lejaratig tartandd értékpapirok 20 500.737

Az el6z6 évhez képest jelentésen lecsokkent az értékpapirok értéke a konszolidalt pénzigyi
kimutatasokban, ennek oka, hogy a gyéri beruhdazas befejezését kovetben a PannErgy Csoport a cash-
flow terveivel és befektetési politikajaval 6sszhangban 500.000 eFt Osszeget befektetési alapban
helyezett el 2015-ben. Ezek az értékpapirok a Tarsasag stratégiai terveivel és a cash-flow folyamataival
6sszhangban a targyid&szakban értékesitésre keriltek.

ATarsasag tulajdondban 2016. december 31-én valds értéken értékelt tézsdei értékpapirok talalhatéak.

22. JEGYZETT TOKE

2016. 2015.
eFt eFt
Jegyzett t6ke 421.093 421.093

2015. december 31-én a jegyzett t6ke 421 093 eFt volt, amely 2016-ban nem valtozott. A pénzigyi
beszamoldkban a jegyzett t6ke a teljes kibocsatdsnak megfelel6en, mig a részvény darabszam a
visszavasarolt sajat részvények mennyiségével csokkentve keril kimutatasra.

A jegyzett t6ke 21.054.655 db, egyenként 20 Ft névérték( szavazati jogot biztositd részvénybdl all.
Ebbél 2016. december 31-én 3.228.438 db volt a Tarsasdg és konszolidacidba bevont tagvallalatai
birtokaban, ami 16,3%-o0s ndvekedés az el6z6 id6szakhoz képest.

A Budapesti ErtéktSzsde Zrt. a Pannonplast Mianyagipari Nyrt. HU0000073440 ISIN kéddal ellatott
torzsrészvényei tekintetében a Terméklista adatait 2007. november 21. napjaval médositotta:

ISIN azonosito régi adat: uj adat:
HU0000073440 HU0000089867

Ertékpapir névértéke: 100 Ft 20 Ft
T6zsdére bevezetett értékpapir (db) 4.210.931 21.054.655

A Cégbirdsag 2007. oktéber 12-i hatdllyal a cégnyilvantartasba bejegyezte a Tarsasag 2007. augusztus
31-én megtartott kozgylilésének a Tarsasag altal kibocsatott részvények névértékének a Tarsasag
jegyzett t6kéjének nagysdgat nem érint6 stock-split (névérték darabolasa) eljarasra vonatkozd
hatdrozatait. A 100 Ft névértékd részvények utolsé tézsdei kereskedési napja 2007. november 20-a volt.
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23. VI1SSZAVASAROLT SAJAT RESZVENY

2016. 2015.
Visszavasarolt sajat részvény (db) 3.228.438 2.775.377
Névérték (eFt) 64.569 55.508
Bekeriilési érték (eFt) 3.101.545 3.009.223

2016. december 31-én 3.228.438 darab PannErgy Nyrt. sajat részvény volt a Tarsasag birtokaban, amely
453.061 darabbal meghaladja a 2015. december 31-i sajat részvény allomanyt. A valtozason beliil a
sajat részvény novekedés 588.061 darab, mig a sajat részvény csokkenés 135.000 darab. A targyid&szaki
135.000 darab sajat részvény csokkenés a vezetdi részvényopcids programhoz kapcsolddik.

A targyid6szakban tortént sajat részvény novekedés dsszhangban van a Tarsasdg 2016. aprilis 28-an
megtartott kozgy(ilésének 19/2016. (IV.28.) sz. hatarozatdval, amelynek értelmében a PannErgy Nyrt.
2016. majusatodl sajat részvény visszavasarlasi programot inditott. A program elsé hdnapja 2016. majus,
utolsd hdnapja 2017. aprilis. A program keretében a PannErgy Nyrt. minden hdnapban legalabb 20
millié forint értékben vésarol PannErgy részvényeket a Budapesti Ertékt6zsdén keresztiil, legfeljebb
osszesen 300 millio forint Osszegben, azzal a korlatozd elGirdssal, hogy az Utemezett
részvényvisszavasarlasi program soran a részvények vételdra nem lehet tébb, mint 500 forint
részvényenként. A PannErgy Nyrt. 2016. szeptember 2-an tajékoztatta a t6kepiaci szerepl6ket, hogy a
2016. julius 22-én kozzétett, és részletesen bemutatott sajat részvény visszavasarlasi program
részeként, a Tdarsasdg kereskedési naponként 3.000 darab torzsrészvény vdsarldsat célozta meg,
amelyet 2016. szeptember 2-tdl 2.300 darabra csokkentett.

A sajatrészvény tranzakciok tekintetében a nyilvanos kozzétételek adnak bévebb informaciot.
24, TARTALEKOK

A PannErgy Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatasaiban a Tartalékok részletei a kbvetkezdk:

2016. 2015.

eFt eFt

T6ketartalék 10.515.993 10.515.993
Eredménytartalék 1.967.453 1.928.622
Egyéb tartalék -946.652 -850.716
Osszesen 11.536.794 11.593.899

A tbketartalék két multbeli eseményhez kothet6, egyrészt a részvénytarsasagi formava torténd
atalakulasnal tortént jegyzett t6ke leszallitasbol, masrészt a részvénykibocsatasbol szarmazo arfolyam
nyereségbdl tevédik 6ssze. A téketartalékként nyilvantartott 6sszeg a 2015. és 2016. lizleti évek kdzott
nem valtozott.
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Az eredménytartalék soron kimutatott 6sszeg a PannErgy Csoport korabbi évek felhalmozott
eredményeinek a tulajdonosoknak kifizetett osztalékkal csokkentett értékét tartalmazza. A 2015. és
2016. években osztalék kifizetés jovahagyasanak tdmogatasara nem tortént elGterjesztés.

Az egyéb tartalékon a 2011. évben értékesitett kilfoldi leanyvallalatok konszolidalasabol adddo
arfolyamkillénbozeteket, valamint a sajat részvény eladasabdl keletkezé arfolyam veszteségeket
mutatja ki a Tarsasag.

A PannErgy Csoport konszolidalt mérlegében kiilon soron szerepel a visszavasarolt sajat részvények
miatti tartalék és az altalanos tartalékok 6sszevont 6sszege. Az elszamolas és a bemutatads mddja az IAS
32 Pénziigyi instrumentumok: Bemutatds standard és IAS 33 Egy részvényre juto eredmény standard
el6irasoknak felel meg.

A sajat t6ke valtozasairdl készilt konszolidalt kimutatas ,, Visszavdsdrolt sajdat részvények” oszlopa az
aktuadlis sajat részvény allomanyok és mozgdsok konyv szerinti, bekertlési értékét mutatja, mig a ,Sajdt
részvény eladds” sor , Tartalék” oszlopahoz tartozd Osszeg az értékesitéshez tartozd — konyv szerinti
értékhez képest elszamolt — arfolyam kiilonbozetet tartalmazza. Sajat részvény vasarlas esetén
eredmény nem merdl fel, igy a sajat tékén belll a tartalékok kozé nem keriil érték.

25. KISEBBSEGI RESZESEDES

2016. 2015.
eFt eFt
Egyenleg januar 1-jén 247.609 292.352
Kisebbségi részesedés Gjonnan alapitott lednyvallalatban - -
Lealnyvetllalat(‘)k" ta”rgyevi' eredmenyeb?l ,a kisebbségi 7530 -44.437
(lednyvallalati kiilsé) tulajdonosokra juto rész
Lednyvaéllalati Uzletrész eladasa/ vasarldsa miatti
kisebbségi részesedés csokkenése/ novekedése 56.707 -306
Egyenleg december 31-én 183.372 247.609

25.1. ONP Holdings SE-tél vdsdrolt PEGE részesedés

A PannErgy Nyrt. 2009. november 9-én az ONP Holdings SE eurdpai részvénytdrsasaggal szindikatusi
szerzBdést irt ala, amelynek rendelkezéseivel sszhangban a PannErgy Geotermikus Erém(ivek Zrt.-ben
(,PEGE”) tobb fazisban t6keemelésre keriilt sor. A tobb fazisu t6keemelés eredményeként az ONP
Holdings SE részesedése a PEGE-ben 6,91%-ot ért el.
Az ONP Holdings SE a targyid6szakban, 2016. majus 19-én a PEGE-ben fennallé tulajdoni hanyadanak
értékesitési szandékaval kereste meg a Tdarsasagot, az eladdsi javaslatban szerepl6 felajanlasi ar 750
millié forint volt. Az eladasi javaslat elfogaddsdval kapcsolatban a PannErgy Nyrt. Igazgatdtanacsa
rendkivlli kdzgyulést hivott 6ssze. A PEGE altal képviselt vagyonérték tekintetében részletes értékelés
késziilt a KPMG Tanacsadd Kft. altal. Az értékelés 22.201 millié forint és 28.191 millié forint kozotti
teljes vallalati értéket (Enterprise Value) hatdrozott meg. A Tarsasag Igazgatdtanacsa a PEGE Uzletagak
értékelésével a Kozgy(ilés szdmara azt javasolta, hogy a teljes vallalati érték drtartomanybdl

e levondsra keriiljon 7,996 milliard forint nettd, banki hiteleket figyelembe vevd, PEGE csoport

szintd hiteldllomany;
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e levonasra keriljén 7,570 millidrd forint hiteldllomany, amivel a PEGE Csoport tartozik PannErgy
Nyrt-nek;
e |evondsra keriiljon 0,250 millidrd forint értékkorrekcid a miskolci tizletag 90%-os és szentldrinci
Uzletag 99,2%-0s PEGE részesedése miatt (a figyelembe vett 100%-kal szemben).
A fentiek alapjan a PEGE Uzletagak vételdr értéke (kapitalizacidja) dsszesitve mintegy 6,4 és 12,4
milliard forint kozotti értékre volt tehetd, (a PEGE 100%-0s részesedésére vetitve). A PEGE 6,91%-ra
vetitett vételar értéke (kapitalizacidja) az el6z6ek alapjan 441,1 és 855 millié forintot képviselt.
A Térsasag rendkivili kozgyllésének 3/2016. (VII.19.) sz. kozgy(ilési hatarozata szerint a PannErgy Nyrt.
az ONP Holdings SE tulajdondban [évé 6,91%-nyi PEGE részesedést megvasarolhatta azzal, hogy a
vételar a 441,1 millié forint és 855 millio forint kozotti savba eshet.
A kozgydlési hatarozatot kovetGen a Tarsasag és az ONP Holdings SE kozotti targyaldsok lefolytatasra
keriltek, és a felek 2016. augusztus 2-an részvényadasvételi szerz6dést kotottek, amely szerint a PEGE-
ben fenndll6 ONP Holdings SE 6,91% részesedést a PannErgy Nyrt. 6sszesen 750 millié forint vételar
ellenében megvasdrolja. A tranzakcid két részletben kerdl teljesitésre, az elsé részlet keretében a
részesedés kétharmada kerilt megvételre 2016. augusztus 3-ig, 500 millid forint vételar pénziigyi
rendezése mellett, a masodik részlet teljesitésére pedig 2017. 4prilis 30-ig esedékes.
A felek kozotti szindikatusi szerz6dés az elsé részlet teljesitésével megsziintetésre keriilt. A tranzakcid
eredményeként 2016. december 31-én a PannErgy Nyrt. részesedése a PEGE-ben 97,7%-ra nétt.

A tranzakcié 2017. 4prilis 30-i lezardsa esetén a PannErgy Nyrt. részesedése a PEGE-ben 100%-ra fog
névekedni.

25.2. A kisebbségi részesedéseket érinté egyéb tdargyévi mozgdsok

A CSRG Energia Zrt. 2015. oktdberében 40%-os tulajdonrészt szerzett a miskolci geotermikus
masodlagos h& hasznositdsa mellett elkotelezett Geo-Wendung Zrt-ben 250.000 eFt értékd
befektetéssel. A CSRG Energia Zrt. szakmai befektet6ként vett részt a Geo-Wendung Zrt.
felt6késitésében egy hazai kockazati t6kealap egyidejli t6keemelése mellett. Mivel ellenérzés és
irdnyitas nem all fenn, a Geo-Wendung Zrt-ben szerzett részesedést a PannErgy Csoport nem vonja be
a konszolidaciéba.

A Tarsasag 2016. mdrcius honapban kotott adasvételi szerz6dés alapjan értékesitette a CSRG Energia
Zrt-ben fennallé részesedésének 40%-at 100.000 eFt vételarért egy masodlagos hGenergia hasznositasa
mellett elkotelezett befektet6i csoportnak, mint vevé partnernek, a 100.000 eFt vételar 6sszhangban
van a részesedés konyv szerinti értékével. A tranzakcidhoz kapcsoléddan a Tarsasag konszolidalt
pénziigyi kimutatasaiban szerepl6 kisebbségi részesedés 100.218 eFt-tal ndvekedett.

Az emlitett adasvételi szerz6dés alapjan a CSRG Energia Zrt-ben fennmaradd 60%-os részesedés
megszerzését a vevd partner a 150.000 eFt vételar megfizetése mellett legkésébb 2016. december 31-
i hatarid6ig vallalta. Mivel ezt nem teljesitette, a PannErgy Geotermikus Erémivek Zrt. megteszi a
szlikséges lépéseket a tranzakcié mihamarabbi zarasara.

A 2016. évben a kisebbségi részesedés dsszege a lednyvallalatok eredményébdl - 7.530 eFt értékben
jelentkezett.
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26. HoSszU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

2016. 2015.

eFt eFt

Hosszu lejaratu hitelek, kélcsonok, lizingek 9.813.680 9.926.483
- Biztositékkal fedezett EUR alapu hitel 6.864.247 8.086.686
- Biztositékkal fedezett HUF alapu hitel 2.872.678 1.708.326
- Pénziigyi lizing kdtelezettség 65.555 109.071
- Biztositékkal nem fedezett HUF alapu kélcsén 11.200 22.400
- Rovid lejaratu hitelek kozé atsorolt éven beliili rész -955.415 -783.895
Hosszu lejaratu hitelek, lizingek 6sszesen 8.858.265 9.142.588

A hosszu lejaratu hitelek csokkenése a targyévi hitel torlesztések hatdsa.

26.1. Hosszu lejaratu hitelek sulyozott atlagos kamatlaba

Az eurdban fenndlld hitelek kamatlabanak alapja valamennyi érintett projekt tarsasdgnal, fuiggetlendl
a finanszirozd pénzintézettdl 3 havi EURIBOR. Ezt és a szerz6déses kamatfeldrat figyelembe véve a
biztositékkal fedezett EUR alapu hitelek sulyozott atlagos kamatldba 2016. december 31-i allapotot
figyelembe véve 2,49%, szemben a 2015. évi 6,23% értékkel, ez a targyévi refinanszirozasok pozitiv
hatasat tikrozi. A biztositékkal fedezett HUF alapu hitelek sulyozott atlaga kamatldba 2015-ben 2,93%,
szemben a 2015. évi 3,06%-kal, ez a csokkenés a Tarsasdg szempontjdbdl kedvezden valtozd
kamatkornyezetnek kdszonhet6. A biztositékkal nem fedezett HUF alapu kolcson sulyozott atlagos
kamatlaba nem valtozott az el6z6 évhez képest, tovabbra is 3,00%. A pénzlgyi lizing kotelezettségek
stlyozott atlagos kamatlaba 2016. december 31-én 6,91%.

26.2. Hosszu lejaratu hitelek lejarati datumai

A hosszu lejaratu kotelezettségek 8.858.265 eFt 6sszegébdl 4.803.566 eFt 1-5 év kozotti lejarattal, mig
4.054.699 eFt 5 éven tuli lejarattal rendelkez6 kotelezettség.

26.3. A hosszu lejaratu hitelek k6zott szereplé lizing kotelezettségek részletezése

2016.
Megnevezés EUR eFt Lejarat Konyvszerinti
érték eFt
Termel6 gépek 210.775,60 65.555 2021.01.04. 129.901
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2015.
Megnevezés EUR eFt Lejarat Kényvszerinti
érték eFt
Jarm(vek 66.140 20.710 2018.12.03. 60.799
Termel6 gépek 210.967 66.058 2021.01.04. 144.461
26.4. Egyéb hosszu lejaratu, halasztott bevétel

2016. 2015.

eFt eFt

Egyéb hosszulejaratu halasztott bevétel 4.845.698 5.109.710

Hosszu lejaratu bevételek éven beliili része -280.771 -238.300

Egyéb hosszulejaratu halasztott bevétel 6sszesen 4.564.927 4.871.410

A Tarsasag energetikai projektjeihez kapcsoldddan az egyéb hosszu lejaratu halasztott bevételek kdzott
mutatja ki a projektekhez palyazat utjan elnyert vissza nem téritendé tamogatdsok éven tuli részét, mig
a rovid lejdratd rész a rovid lejarati kotelezettségek kozott szerepel, ez utdbbi az
eredménykimutatasban az egyéb bevételek kdzott keril elszamoldsra a palydzattal érintett eszkdzok
amortizacioval ardnyos visszairasa kdvetkeztében.

A hosszu lejaratu halasztott bevételek a geotermikus projektekhez pdlyazat Utjan elnyert vissza nem
téritend6 tdamogatdsok éven tuli részét tartalmazzdk PannErgy Csoport szinten, az egyedi mérlegekben
az atmend passzivak kozott szerepelnek. A rovid lejaratu rész a rovid lejaratu kotelezettségek kozott
szerepel.
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26.5. A halasztott bevételhez kapcsolodo tamogatdsok részletei

adatok millié forintban

. . Tamogatas
. Elszamolhato ,
Tagvallalat Projekt beruhazisi . Envert  Lehivott halasztott
azonosito e 4 tamogatdas tamogatas bevétel
koltség i 3
(kotelezettség)
S . KEOP-4.2.0/B-09-
SzentlGrinci Geotermia Zrt. 2009-0026 883 442 427 373
.z . KEOP 4.4.0/A/09-
Berekflirdd Energia Kft. 2009-0009 250 125 125 78
. o GOP-1.3.1-11/A-
DoverDrill Mélyfuré Kft. 5011-0192 232 104 104 76
Miskolci Geotermia Zrt. KEOP 4.7.0-2010- 632 316 314 281
0001
. . . KEOP 4.2.0/B-11-
Miskolci Geotermia Zrt. 5011-0007 2.856 1.000 1.000 876
. . . GOP-1.2.1/B-12-
Miskolci Geotermia Zrt. 2012-0005 323 162 148 102
KEOP 4.7.0/11-
Kuala Kft. 2011-0003 619 309 309 289
KEOP-4.10.0/B-
Kuala Kft. 12-2013-0012 2.836 1.000 1.000 901
KEOP-4.10/B-12-
DD Energy Kft. 2013-0010 3.997 1.000 1.000 939
. KEOP-4.10/B-12-
Arrabona Geotermia Kft. 2013-0011 3.509 1.000 992 931
PannErgy Geotermikus PIAC_13-1-2013-
Erémvek Zrt. 0006 889 442 442
Mérlegben szerepl6 tamogatasok 6sszege dsszesen 2016. december 31-én: 4.846

Valamennyi fenti projekt jellege projekt megvaldsitds, a projekt célok pedig a KEOP palyazatok
esetében geotermikus energiahasznositds, a GOP pdlydzatokndl eszkdzbeszerzés vagy
rendszerfejlesztés. A PIAC_13 palydzathoz kapcsoléddan kapott tamogatds teljes egészében
elszamolasra kerilt bevételként, a tamogatds kapcsan kifejlesztett know-how értékesitése, illetve a
fejlesztéshez kapcsoldddan beszerzett eszkdzok projekt zardsig megtortént értékcsdkkenése kapcsan.
A PannErgy Csoport kapott tamogatdsi elSleghez kapcsolédd kotelezettséget nem tart nyilvan 2016.
december 31-én.
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27. ROVID LEJARATU HITELEK

2016. 2015.

eFt eFt

Rovid lejaratu bankhitelek - -
Hosszu lejaratu hitelek éven belili része 955.415 783.895
Folyoszamlahitelek - -
Egyéb rovid lejaratu hitel 142.377 857
Osszesen 1.097.792 784.752

A rovidlejaratu hitelek kozott szerepel egy targyi eszkdz csoportra vonatkozd lizingszerz6déssel
kapcsolatos kotelezettség, melynek éven belili térleszt6 részlete az aldbbi:

Megnevezés EUR eFt Lejarat
Termel§ gépek 46.305 14.402 2021.01.04.

27.1. Egyéb hosszulejaratu, halasztott bevétel éven beliili része

2016. 2015.

eFt eFt

Egyéb hosszulejaratu halasztott bevétel éven beliili része 280.771 238.300
Osszesen 280.771 238.300

A geotermikus projektekhez palydzat utjan elnyert tdmogatdsok egy éven belil felhasznalhaté része,
mely az eredmény kimutatdsban az egyéb bevételek kozott keril elszdmolasra a palyazattal kozvetlendl
érintett immaterialis javak és targyi eszk6zok amortizacidval aranyosan.

28. CELTARTALEKOK

2016. 2015.

eFt eFt

Nyito egyenleg januar 1-jén 13.745 15.207
Céltartalék képzés 56.236 -
Céltartalék feloldas -13.745 -1.462
Zaro egyenleg december 31-én 56.236 13.745

A PannErgy Csoport a 2016. janudr 1-én fennalld céltartalékot a peres lgyekbél varhatdan felmerilé
kotelezettségek fedezetére képezte, amelyet a 2016. év soran a peres lgy lezarasaval feloldott. A
targyidGszaki céltartalék képzés a 2017-2019. id6szakra vonatkozd vezetGi részvényopcids program
értékeléséhez kapcsolddik.

o
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A PannErgy Csoport targyévi és megel6z6 évi konszolidalt mérlegében nem szerepeltet céltartalékot
kornyezetvédelmi, rekultivacios jellegli kotelezettségekre.

A Tarsasag nem képez fedezetet a létszdmleépitéshez kapcsolddd koltségekre, a munkavallaldk
nyugdijara és nincs ilyen kotelezettsége az allami nyugdijrendszerbe befizetett jarulékon feldl.

29. EGYEB ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

2016. 2015.
eFt eFt
Ado6- és jarulék kotelezettségek 189.764 254,961
Kovetkez6 id6szak tételei 120.681 240.114
Bérek és tarsadalombiztositas 7.887 1.516
Szarmazékos lgylethez kapcsolddd kotelezettség 5.063 -
Behaijtasi koltségatalany, elGirt késedelmi kamat - 126.993
Nyomdai uton elSallitott részvénnyel kapcsolatos - 4.419
kotelezettség
Egyéb 14.633 54.846
Egyéb rovid lejaratu kételezettség 6sszesen 338.028 682.849

A legjelent6sebb értéket képvisel§ kovetkezd id6szak tételei kozott 27.941 eFt értékben kamat
kotelezettség, 77.299 eFt értékben bevételek szerepelnek, mig 15.441 eFt a kdvetkez6 id6szakhoz
kapcsolddo koltségekbél ered. Az add- és jarulék kotelezettségek kdzott az afa fizetési kotelezettségek
a legjelentésebb tételek, 165.061 eFt értékben, illetve ezenkiviil a geotermikus hé&termeléssel
foglalkozd projekt tarsasagok banyajaradék fizetési kotelezettsége 21.907 eFt értékben.

30. ADOZAS, NYERESEGADO

30.1. Tdrgyévet érinté jovedelemado

2016. 2015.

eFt eFt

Targyévi adokotelezettség 15.554 93.621
Halasztott ado hatasa 12.178 89.176
Osszesen 27.732 182.797

A csoportszint(i targyévi tdrsasdgi addfizetési kotelezettség az egyes tarsasagok magyarorszagi
szabdlyok szerint megallapitott adézandd nyeresége alapjan keriilt meghatarozasra. Az alkalmazott
tdrsasdagi nyereségadd kulcs a PannErgy Csoport valamennyi tagvallalata szdmdra 2016-ban és 2015-
ben is 10% volt, a 19% tarsasagi ado alkalmazdsahoz sziikséges addalap nem keriilt elérésre.
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A Tdrsasdg az 6nkormanyzatok felé fizetendé helyi ipar(zési adét és az iparlzési add alapjara épuld
innovacios jarulékot a szamviteli politikdjaval 6sszhangban nem a nyereségaddk kozott, hanem az
egyéb raforditdsok kozott mutatja ki.

30.2. Halasztott ado kévetelés

A halasztott add eszkdzok és kotelezettségek értékelése soran az eszkdzok kozott kimutatott halasztott
ado kovetelés a kovetkezék szerint keriilt meghatdrozasra:

2016. 2015.

eFt eFt

Elhatarolt veszteségek miatti megtériilés 210.191 176.014
Szamviteli torvény és adotorvény - 190

szerinti értékcsokkenésbél eredd eltérés

Targyi eszkdzok értékcsokkenés 214.827 255.511
differencia konszolidaciébal

Céltartalék képzés - 3.173
Halasztott add kdvetelés 425.018 434.888
Halasztott add kotelezettség -38.808 36.500
Elszamolandé halasztott adé (nettd) 386.210 398.388
El6z8 évben elszamolt halasztott adé 398.388 524.064
Halasztott add elszamolas/visszairas -12.178 -89.176
Halasztott ad6 kdvetelés december 31-én 386.210 434.888

A befektetett eszk6zok kozott kimutatott 386.210 eFt halasztott addkovetelés egyrészt a PannErgy
Csoporthoz tartozé lednyvallalatok fel nem haszndlt negativ addalapjaira, masrészt egyéb IFRS
halasztott adé mddositd tételekre vonatkozd, a jogszabalyvdltozas alapjan 2017. januar 1-t6l el6irt
addsav alapjan 9 % Tdarsasdgi add vonzatat foglalja magaban. A halasztott adékovetelés kalkuldcié az
érintett lednyvallalatok ellen6rzott halasztott adé megtériilésén alapul, ez 425.018 eFt halasztott add
kovetelést jelent. Ezt tovabbi 38.808 eFt-tal csokkenti a fejlesztési tartalékokhoz kapcsolddd targyévi
halasztott add kotelezettség 0sszege. Mivel ezek ugyanazzal az adéhatésaggal szemben meriilnek fel,
ezért az IFRS-ek elGirdsaival 6sszhangban nettdsitasra kerlilnek, igy 386.210 eFt halasztott adokovetelés
szerepel a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban. A targyévet megel6z6 évben a halasztott
addkotelezettség 36.500 eFt dsszege kiilon mérlegtételként szerepelt, nem tértént 6sszevonas.
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30.3. Effektiv nyereségado levezetés

A PannErgy Csoport Tarsasagainak eredménykimutatasaiban szerepld egyedi addzas el6tti eredmények
és a Tarsasagokra vonatkozé érvényes nyereségaddkulcsok szorzataként szamitott elvart nyereségado,
valamint az eredménykimutatdsban ténylegesen kimutatott tarsasagi nyereségadé kozotti kilonbség

levezetése a kovetkezs:

2016. 2015.
eFt eFt
Adozas el6tti eredmények (egyedi tarsasagok) -283.292 600.974
Tagvallalatok eredményére jutd, érvényben lévé 18.437 155.613
Eltérd adokulcsok hatasa (nyereségminimum add) 7.178 8.781
Adodkulcs valtozas hatasa
Nem levonhatd raforditdsok adéhatasa 23.538 34.815
Addmentes bevételek - -
Addkedvezmények -16.294 -44.319
Korab!oan ki nem mutatot’,c Qggatlvladoalapra targyévben 17,305 -61.583
megképzett halasztott adokovetelés
Neg'gaflv adolalaplo!«a korabban megképzett halasztott 12.178 89176
addkovetelés leirdsa
Targyévi negativ tarsasagi addalap, melyre nem lett i i
képezve halasztott adokovetelés
Meg nem jelenitett atmeneti kiilonbozetek valtozasa - -
El6z6 évek mddositasainak adohatasa - 314
Nyereségado (eredménykimutatas szerint) 27.732 182.797
31. AZ EGY RESZVENYRE JUTO NYERESEG
2016. 2015.
Addzott eredmény (eFt) -150.999 78.171
A’ k|b(I)csatot'€, sajat rfeszvenyell( darabszzlamaval csokkentett 17.826.217 18.277.278
részvények sulyozott atlaga az év folyaman (db)
Az egy részvényre jutd nyereség/veszteség (Ft) -8,47 4,28
Higitott egy részvényre juto
g &Y vrel -8,47 4,28

nyereség/veszteség (Ft)

Az egy részvényre jutd nyereség/veszteség és a higitott egy részvényre jutd nyereség/veszteség kozott
nincs kiiléonbség, mert a higitott részvényszdm megegyezik az alap részvényszammal, nem kellett
kibGviteni opcidk, menedzsment opcidk és atvaltoztathatd kotvények miatt.
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32. PENZESZKOZOK ES PENZ EGYENERTEKESEK

A PannErgy Csoport 2016. december 31-i pénz és pénzegyenértékes allomanya az alabbi volt:

2016. 2015.

eFt eFt

Bankszamla és pénztar 263.230 172.945
Elkllonitett, zarolt pénzeszkdzok 473.270 588.798
Lekotott betétek - 358.882
Folydszamlahitel - -
Pénz és pénzegyenértékes 736.500 1.120.625

Az elkulonitett, zarolt pénzeszkdzok olyan pénzintézeti folydszamldn taldlhatd 6sszegeket jelentenek,
ahol a felhaszndlas el6feltétele a finanszirozé pénzintézet hozzajarulasa.

33. PENZUGYI INSTRUMENTUMOK

A PannErgy Csoport pénziigyi instrumentumainak a kdvetkez6 kategdéridaka sorolhatdk:

2016. 2015.
eFt eFt
Pénziigyi eszk6zok 2.378.811 3.172.310
Ertékesithet pénziigyi eszkézék (Available for Sale, AFS) 272.955 773.672
Ertékesithetd befektetések 250.000 250.000
Tartos befektetések 22.935 22.935
Ertékpapirok 20 500.737
Kdlcsondk és kovetelések (Loans and Receivables, LAR) 2.092.062 2.379.567
Adott kdlcsonok 21.143 470.000
Vevékovetelések 1.671.245 1.028.907
Egyéb rovidlejaratu kdvetelések, elére fizetett nyereségaddk 399.674 880.660
Lejdratig tartando pénziigyi eszk6z6k (Hold to Maturity, HTM) 14.929 19.071
Hosszu lejaratu pénzigyi kovetelések 14.929 19.071
Eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi 519 i
instrumentumok (Fair Value to Profit and Loss, FVTPL)
Szarmazékos lgyletek 519 -
Pénziigyi kotelezettségek 11.464.552 12.363.773
Egyéb pénziigyi kételezettségek 11.459.489 12.363.773
Szallitéi kotelezettségek 1.170.467 1.696.361
Hosszu lejaratu hitelek 8.858.265 9.142.588
Rovid lejaratu hitelek 1.097.792 784.752
Egyéb pénzigyi kotelezettségek 332.965 740.072

* il ™

65

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; » +36 1 323-2383 - fax: +36 1 323-2373

A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatdsok elvalaszthatatlan részét képezik.



Jegyzetek a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint

PannErgy Nyrt. készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz 2016.12.31.

Eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi
kotelezettségek (Fair Value to Profit and Loss, FVTPL)
Szarmazékos Ugyletek — kotelezettségek 5.063 -

5.063 -

A Tarsasag az értékesithet6 pénzigyi eszkozok kozott szerepelteti elsGdleges jelleggel a vasarolt,
hitelviszonyt megtestesits értékpapirokat és mas Tarsasagban 1évé részesedéseket. Az értékesithet6
pénzigyi eszk6zok 50% vagy annal kisebb aranyd, illetve konszolidacidba egyéb okok miatt be nem vont
részesedéseket tartalmaznak. Az értékesithet6 befektetések koziil a legjelent6sebb, 250.000 eFt
értékben a PannErgy Csoport Geo-Wendung Zrt-ben szerzett 40%-0s részesedése.

A Tarsasag a kolcsondk és kovetelések kozott szerepelteti a vasarolt és hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokat és jellegének megfelelGen itt szerepeltetheti a vevs kdveteléseket, valamint az adott
kolcsonoket. A kdlcsondket a forgdeszkdzok kozott tartja nyilvan a Tarsasag. A kdlcsonok és kovetelések
értékét kezdetben valds értéken, majd ezt kdvet6en amortizalt bekeriilési értéken mutatja be az IFRS-
ek szerint 6sszeallitott konszolidalt pénzligyi kimutatasokban a Tarsasag, effektiv kamatlab mddszerrel.

A Tarsasag lejaratig tartando pénziigyi instrumentumként (Held to Maturity, HTM) tartja nyilvan a fix
vagy meghatarozhaté kifizetésekkel és fix lejarattal bird, nem szdrmazékos pénziigyi eszkdzoket,
amelyeket a Tarsasag pozitiv szandéka és képessége alapjan a lejaratig tervez megtartani. A Tarsasag
lejaratig tartandd pénziigyi instrumentumként szerepelteti egy 2015. évi ingatlan értékesitéshez
kapcsolddd vételarhatralék kovetelését, amely hosszu tavd, meghatdrozott titemezési kifizetéseket
jelent a Tarsasag szamara, a kovetelés a lejaratig megtartott statuszu lesz.

A Tarsasag eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkbzként tartja nyilvan a hataridés
Ugyletekhez, swap Ugyletekhez kapcsolédd koveteléseket, mig a hasonld ligyletekhez kapcsolddd
kotelezettségeket eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzigyi kotelezettségként tartja
nyilvan.

A Tdarsasag egyéb pénzligyi kotelezettségként tart nyilvan minden mas, nem az eredménnyel szemben
valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettséget, alapvetden szallitdi kotelezettségeket, kdlcson és hitel
kotelezettségeket, egyéb rovid lejaratu kotelezettségeket. A szallitdi kotelezettségek kezdetben valds
értéken kerililnek megjelenitésre, a kés6bbiekben pedig az effektiv kamatldb mddszerével
meghatarozott amortizalt bekerilési értéken kertilnek értékelésre.

34. RESZVENY ALAPU JUTTATASOK

A Tarsasag 17/2016. (IV.28.) sz. kbzgydlési hatarozataval a 2013-2016. évre vonatkozd részvényopcids
programjat lezarta, ezzel kapcsolatban 2016. masodik félévében Gsszesen 29.203 eFt raforditasa
keletkezett, 26.756 eFt pénzbeli megvaltashoz kapcsoléddan, 2.447 eFt pedig a részvénnyel térténé
megvaltds arfolyamkilonbozeteként.

2016. aprilis 28-an tartott éves rendes kozgy(ilésén a Tarsasdg Uj vezetdi részvényopcids program
feltételrendszert fogadott el a 2016-2019. évekre vonatkozdéan, melynek teljes — aldabbiakon tuli —
részletei a Tarsasag honlapjan elérhetéek.
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A részvényopcids program fébb feltételei:

A jogosultak 6sszesen 900 000 db részvényre vonatkozd feltételekhez kotott opcids vételi jogot
szerezhetnek a Tdrsasaggal szemben, a két6d6 opcids szerz6dések megkotése esetén. Az opcidk
amerikai tipustak és 2019. 4prilis 30-i hatarid6vel gyakorolhatdk; az opciés jogok bizonyos t6zsdei
részvényar szintek elérése esetén nyilnak meg, tébb fazisban:

Az opciés ar megegyezik az Opcid megnyildsat (2016. majus 1.) megel6z6 60 kereskedési nap
forgalommal sulyozott t6zsdei atlagaraval, azaz 349 forint részvényenként.

= Ha a t6zsde arfolyam az opcids program id&szakaban 15%-kal meghaladja a 349 forint
részvényenkénti rogzitett opcids arat, azaz eléri a 402 forintos arfolyamot, akkor 300 000 darab
részvényre nyilik meg a vételi opcid,

= Ha a tézsdei arfolyam az opcids program id&szakban 30%-kal meghaladja a 349 forint
részvényenkénti rogzitett opcids arat, azaz eléri a 454 forintos arfolyamot, akkor Gjabb 300 000
darab részvényre nyilik meg a vételi opcid, azaz 6sszesen 600 000 darab részvényre,

= Ha a tézsdei arfolyam a jelzett id6szakban 45%-kal meghaladja a 349 forint részvényenkénti
rogzitett opcids drat, azaz eléri az 506 forintos arfolyamot, akkor udjabb 300 000 darab
részvényre nyilik meg a vételi opcid, azaz 6sszesen 900 000 darab részvényre, a részvényopcids
program teljes mennyiségére.

A részvényopcids program értékelése:

A részvényopcids program valds értékének meghatdrozasanal mind a harom megnyildsi szakasz
figyelembevételre keriilt. Az értékelésnél figyelembe vett piaci feltételeknek megfelel6en, a Black-
Scholes formulat alkalmazva (2016. december 31-i zaré részvény arfolyam: 448 forint részvényenként,
volatilitds (12 hd): 22,3 %, kockdzatmentes kamatldb 2.0%) az opcidk valds értéke a teljes, az
opcidnyujtasi piaci feltételt teljesité 900 000 darabos dllomdanyra vonatkoztatva 6sszesen 56.236 eFt.

35. MERLEGEN KiVULI KOTELEZETTSEGEK ES KOTELEZETTSEGVALLALASOK
35.1. Szerzédéses és beruhdzdsi kételezettségek

A megvaldsult beruhdzasok 6sszege 2016-ben 1.318.839 eFt, szemben a targyévet megel6z6 évben
megvaldsult 8.898.582 eFt beruhdzasi 6sszeggel. A targyévi beruhdzdsok donté hanyada a Gybri
Geotermikus Projekt kapacitdsnoveld beruhdzasahoz kapcsolédott.

2016. december 31-én a Tarsasagnak csak a Gyér teriletére vonatkozdan aldirt koncesszids szerz6dés
alapjan van szerz6déses beruhazasi elkdtelez8dése, 812.000 eFt 6sszegben. A Magyar Allam nevében
a nemzeti fejlesztési miniszter, mint a banyaszati ligyekért felel6s miniszter a nemzeti vagyonrdl sz616
2011. évi CXCVI. torvény, a koncessziérdl sz6lé 1991. évi XVI. térvény, és a banyaszatrol sz6l6 1993. évi
XLVIII. térvény alapjan Magyarorszag meghatarozott zart teriileteire nyilvanos palyazatot irt ki
geotermikus energia koncesszids szerz6dés keretében torténé kutatasara, kinyerésére és
hasznositdsara. A Gyér terlletére vonatkozd koncesszids palydzat nyertesének a PannErgy Nyrt.
lednyvallalatat, a PannErgy Geotermikus Erémivek Zrt-t nyilvanitottdk. A fentiekkel 6sszhangban, a
PannErgy Geotermikus Erémdvek Zrt. Gy6r teriilet vonatkozasaban geotermikus energia kutatdsara és
kinyerésére, tovabba hasznositasara 35 éves hatdrozott idétartamra sz6lé (amely egy alkalommal 17 és
fél évvel meghosszabbithatd) koncesszids szerz6dést irt ald a Magyar Allammal. A PannErgy
Geotermikus Erémuvek Zrt. illetve az dltala kés6bbiekben alapitandd koncesszids tarsasag a
koncesszios szerzGdés altal megszerzett jogok keretein bellil megvizsgélja a térség koncesszids, 2.500
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méter alatti mélységben rejlé geotermikus adottsagait, és azt kbvetéen meghatdrozza a beruhazasi
lehetGségeket.

35.2. Vagyonkezel6i tranzakciokkal kapcsolatos kotelezettségvdllaldsok

A Tarsasag, a vagyonkezeldi jellegl tranzakcidk (részesedés-, egyéb eszkdz adasvétele) sordn ésszer(i
garancidkat vallal a tranzakcié gazdasagi tartalmanak biztositdsara. A vallalt garanciakbdl eredéen a
Tarsasag vezetése, legjobb tudasa szerint varhato jelentds teljesitési kotelezettséget nem valdszin(sit.

35.3. Egyéb fiiggo kotelezettségek

35.3.1. Pénzintézeti finanszirozdshoz kapcsolédoan eszkézék jogcimkorlatozdsai,
elzdlogositdsai

Az id6szaki 2.872.678 eFt és 22.281 ezer EUR értékd, PannErgy Csoport tagvallalatai altal kotott kilsé
finanszirozasi szerz6dés kapcsan tortént kiilonboz6 tipusu biztositéknyljtas (zalogjog, kezességvallalas)
a finanszirozé pénzintézetek felé. A finanszirozasi szerz6dések tékekintlév6sége az id6kozben teljesitett
torlesztések miatt folyamatosan csokken, igy a kapcsolddé fliggd kotelezettségvallalasok 6sszege is a
bemutatott szerz6déses értékek alatt alakul.

35.3.2. Pdlydzathoz kapcsolodo fliggd kételezettségvdllaldsok

A 358/2014 (XIl. 29) Kormanyrendelet és kapcsolédd jogszabalyok alapjan az Eurdpai Regionalis
Fejlesztési Alapbdl, az Eurdpai Szocialis Alapbdl és a Kohézids Alapbdl szarmazé tdmogatdsoknal 2015.
januar 1-t6l nem koteles biztositékot nyujtani az a kedvezményezett, aki rendelkezik legalabb egy
lezart, teljes lzleti évvel és szerepel a NAV koztartozasmentes addzéi adatbazisdban. Ez alapjan a
PannErgy Csoport egy kivételt6l eltekintve mentesiil az ilyen, palydzathoz kapcsoléddéd
biztositéknyujtasoktdl. A PannErgy Geotermikus Erémivek Zrt. PIAC_13 Piacorientalt kutatas-
fejlesztési tevékenység pdlyazati tamogatdsdhoz kapcsoléddan 442.000 eFt Osszegben létesitett
palyazat mogotti kezességvallalast.

35.3.3. Egyéb fliggs kételezettségvdllaldsok (készfizets kezességek)

A PannErgy Geotermikus Er6miuvek Zrt-nek készfizet6 kezességi kotelezettsége van a Miskolci
Geotermikus Projekthez kapcsoléddan az egyik h&atvevs Ugyfél felé, az esetleges jov6beni
kareseményekbdél ered6 kotelezettségre; a Miskolci Geotermia Zrt. esetében 100 millid forint
Osszeghatdrig, a Kuala Kft. esetében értékhatar nélkil.

A 2015-ben tortént visszasajtold kut értékesitéséhez, valamint a visszasajtolasi szolgaltatas szerz6déses
jogainak értékesitéséhez kapcsoldddan a PannErgy Geotermikus Erémiuivek Zrt. készfizet kezességet
vallalt a vev6 partner felé a visszasajtolasi szolgdltatds varhatd bevételeinek megfizetésére
vonatkozdan, illetve az elmaradt bevétel megtéritésére vonatkozdan, ha a visszasajtolasi szolgaltatas
mennyisége normal lizletmenet esetén nem éri el a szerz6désben vallalt mennyiségeket.
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35.3.4. Operativ lizingek

A fel nem mondhatd operativ lizingek alapjan jov6ben minimalisan fizetendd Osszesitett lizing
kotelezettség Osszegét az aldbbi tablazat mutatja be lejarat szerinti kategérianként:

2016. 2015.

eFt eFt

1 éven belll 18.616 4.428
1 éven tul, de 5 éven bellil 53.441 77.129
5 éven tul - i,
Osszesen 72.057 81.556

Az operativ lizing kotelezettség csokkenése a targyévi, operativ lizing finanszirozassal érintett egyéb
berendezések, gépek, jarmUvek értékesitéseihez kapcsolddik.

36. PENzZUGYI KOCKAZATKEZELES
36.1. Pénziigyi kockdzati tényezék

A PannErgy Csoport tevékenységei altal az aldbbi pénziigyi kockdzatoknak van kitéve: piaci kockazat,
ezen belil arfolyamkockazat, arkockazat, valds érték kamatkockazat, cash flow kamatkockdzat, tovabba
a hitelezési kockazat, valamint a likviditasi kockazat.

36.2. Piaci kockazat
36.2.1. Arfolyam kockdzat

A Tarsasag kilfoldi devizdban is folytat tevékenységet, vannak olyan szerz6déses vevé partnerei, akik
felé eurdban torténik a szamlazas a vonatkozd megallapodasok alapjan. Kotelezettség oldalon szintén
rendelkezik eurd alapu kotelezettségekkel, ezek alapvetéen a geotermikus projektek megvaldsitdsdhoz
igénybe vett, eurd alapu hosszu lejaratu beruhazasi hitelek, illetve ezen tdlmenéen szamos kiilfoldi és
belfoldi szallitd partnerével eurd alapu az elszamolas, szamlazas. Ezek a kiilfoldi devizanemmel érintett
eszkozok és kotelezettségek magukban hordozzak a devizadrfolyamok, ezen beliil az eurd arfolyamanak
valtozdsabodl adddo kockazatat, amelyet a lehet6 legnagyobb mértékben prébal a PannErgy Csoport
lecsokkenteni, elsGsorban azzal, hogy az emlitett eurd alapu bevételek minél nagyobb hanyadban
fedezzék az eurdban felmeriild hitel kotelezettségeket.

A Tdrsasag 2016-ban tobb hataridds deviza ligyletet kotott, amellyel biztositotta a jovében devizdban
felmerild szallitdi kotelezettségeire vonatkozd pénziigyi teljesitésénél keletkez6 arfolyamveszteség
kockazatat. Ezek az ligyletek nem cash-flow fedezeti ligyletek voltak, a targyévben ezeken az igyleteken
keletkezett nyereségek és veszteségek a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok pénziigyi bevételeiben,
illetve pénziigyi raforditasaiban keriilnek bemutatdsra. A konszolidalt pénzligyi kimutatasok mérleg
forduldnapjan fenndllé, nem lezart Ugyletek értékeléséhez kapcsolddd informdcidk az egyéb
kovetelések és egyéb rovid lejaratu kotelezettségek kozott szerepelnek.

A PannErgy Csoport devizas kovetelés és kotelezettség dallomanyat figyelembe véve, valamint
funkcionalis pénznemként szolgdldé magyar forint 2016. december 31-én érvényes arfolyamahoz
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viszonyitott 10%-os arfolyam ndvekedést/csokkenést feltételezve, az aladbbi tablazatban kerdil
Osszesitésre az eredményre gyakorolt ndvelS/csokkentd hatésa:

Megnevezés EUR usb
2016. 2015. 2016. 2015.

Eredményhatas eFt-ban 764.081 841.009 - -

Az EUR alapu tételek részletezése a kovetkezd (hatas eFt-ban):

2016. 2015.
10%-os arfolyamvaltozas 10%-os arfolyamvaltozas
EUR Eredményhatas EUR Eredményhatas
Hosszu lejaratu ) ) ) )
kovetelések
Rovid lejaratu kovetelések 1.359.709 42.290 139.543 4.369
Szallitoi tartozasok 926.354 28.811 708.231 25.724
Egyéb kotelezettségek - - - -
Deviza hitelallomany 22.280.888 692.980 26.176.993 819.654
Osszesen 764.081 841.009

36.2.2. Arkockdzat

A Tarsasagnak nincs tézsdei arukkal, illetve pénzligyi instrumentumokkal kapcsolatos arkockdazata.
Ugyanakkor ide kapcsolddik, bar jellegét tekintve szabdlyozdsi kockazat, hogy a PannErgy Csoport
geotermikus hé termeléssel és értékesitéssel foglalkozd tarsasagainal az értékesitett héenergia
meghatdrozd részének értékesitési dra hatdsdgi armegadllapitds targyat képezi, melyet az illetékes
armegallapité szervezet, a Magyar Energetikai és K6zm(-szabalyozasi Hivatal (MEKH) rendszeresen,
évente fellilbirdl és akdr modosit. Ez befolydsolhatja a jov6beni értékesitési arakon keresztil a PannErgy
Csoport eredményességét.

36.2.3. Cash flow és valds érték kamatkockdzat

A PannErgy Csoport kamatkockazatat els6sorban a beruhdzdsi célu hosszu lejaratu hitelek okozzak. A
Tarsasag a valtozd kamatozasu hitelek miatt cash flow kamatkockazatnak van kitéve, amit csak részben
ellensulyoznak a valtozé kamatozasu pénzeszkdzok. A Tarsasag a fix kamatozasu hitelek miatt valds
érték kamatkockazatnak van kitéve.

A Tarsasag devizaban felvett hosszu lejaratu hitelek allomanya 2016. végén 6.929.802 eFt volt, mig a
forintban felvett hitelek 6sszege 2.872.678 eFt-t tett ki, ezzel szemben 2015. év végén a devizaban
felvett hiteldllomany 7.594.147 eFt Osszegben jelentkezett, mig a forintban felvett hitelek 6sszege
1.548.441 eFt-t tett ki. A deviza hitelek kamatlabai jellemz6en 3 havi EURIBOR alapuak, a forint hitelek
kamatlabai kdzott 3 havi BUBOR alapu hitelek fordulnak eld, illetve a Magyar Nemzeti Bank Novekedési
Hitel Programjanak keretében felvett, 2,5% kamatterhet visel6 hitelek talalhatoak.
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A PannErgy Csoport a kamatkockdzati kitettségét dinamikusan elemzi. Ennek soran folyamatosan
kiilonb6z6 pénziigyi modelleket szimulal a refinanszirozas, a meglévé pozicidk megujitasa, az alternativ
finanszirozasi forrasok lehetGségének figyelembevételével. A Tarsasag ezen forgatékdnyvek alapjan
szamitja ki a meghatdrozott kamatldabmozgdsok eredményre gyakorolt hatdsat. A Tarsasag az egyes
modellekben minden pénznem vonatkozasaban azonos kamatlabmozgast vesz figyelembe. A modellek
csak a f6bb kamatozd pozicidkat képviseld kotelezettségekre keriilnek kidolgozasra.

A Tarsasag a kamatkockazat csokkentése érdekében a GyGri Geotermikus Projekt megkozelitéleg 7
millidrd forintos Osszédllomanyu beruhdzasi hitelei tekintetében a 3 havi EURIBOR és 3 havi BUBOR
bazisu, vdltozd kamatozasu hitelei kamatbazisait kamatlabcsere (IRS) ligyletekkel, a hitelek teljes
hatralevé futamidejére (megkdzelitGleg 7 év) rogzitett kamatlabra cserélte, kihasznalva a jelenlegi
rendkivll kedvezé kamatkornyezetet.

Az Ugyletek kovetkeztében rogzitésre keriilt kamatldbak a jov6beni piaci kamatemelkedések esetén
sem valtoznak, igy annak kockazatat nem viselik. A Gy6ri Geotermikus Projekt atlagos sulyozott
rogzitett hitelkamatldba 2,55% lett. A hiteldllomany 80%-a eurdban, mig fennmaradé része forintban
lett denomindlva, mérséklendd a PannErgy csoportszintl devizakitettségét. A kamat csere lgyletek
eredménye a targyidészakban a pénziigyi mlveletek bevételei, illetve pénziigyi mliveletek raforditdsai
kozott kerlilnek bemutatasra.

A Tarsasag kamatérzékenységét megvizsgalva elmondhatd, hogy a kamatlabak 1%-os névekedése a
csoport eredményére 2016. év végén 98.025 eFt tobblet jellegl hatdst gyakorolna, szemben a 2015. év
végén megallapitott 99.273 eFt tobblet koltség jellegli hatassal, a targyiddszaki és bazis id&szaki
fordulénaphoz képest valtozatlan t6kedllomanyt feltételezve. A kamatlabak 1%-os csdkkenés esetén
forditott a hatas.

36.3. Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazat az abbdl szarmazoé pénziigyi veszteség kockazata, hogy a Tarsasag veve partnere
nem teljesit valamilyen szerz6déses kotelmet, ez els6sorban a vevék esetleges nem fizetésébdl eredé
kockazatot jelent. Kiemelendd, hogy a Tarsasag koncentralt, kisszamu ligyfél részére végzi értékesitési
tevékenységét, ami alacsony diverzifikaciot jelent.

A hitelezési kockdzat kezelése csoportszinten torténik. A PannErgy Csoport tagvallalatainak feladata,
hogy a normal lzletmenetnek megfelel6 fizetési és szallitasi feltételek felajanldsat megel6z6en az Uj
Ugyfeleikkel kapcsolatban felmeril6 hitelezési kockazatot kezeljék és elemezzék.

A PannErgy Csoportnal a hitelezési kockazat a pénzeszk6zokbdl és pénzeszkdz-egyenértékesekbdl,
pénzintézeteknél és pénziigyi intézményeknél elhelyezett betétekbdl, letétekbdl, valamint ez
Energetika és Vagyonkezelés szegmensben torténG értékesitésekb6l addodd vevikkel szembeni
hitelezési kitettségekbdl szarmazik, beleértve a kintlévGségeket és azokat a tranzakcidkat, amelyekre a
tarsasag kotelezettséget vallalt. Pénzintézetek esetében csak a fliggetlen hitelmingsit6 altal legaldbb
»A” osztalyba sorolt partnerek fogadhatdk el.

A vev6k mindsitésénél a Tdarsasag fliggetlen hitelmindsitét nem von be kozvetlenll, a vevd
hitelképességét, hitelkeretét a pénziigyi helyzete, pénzligyi adatai, a multbéli tapasztalatok és az egyéb
tényezdk figyelembevételével a PannErgy Csoport Pénziigy és Treasury csoportja hatarozza meg. A
Tarsasag a hitelkeretek felhasznaldsat rendszeresen figyelemmel kiséri, a vev6k minden esetben
atutaldssal fizetnek vasarlasaikért. A beszamoldsi id6szak alatt hitelkeret-tullépés nem tortént és a
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vezetés szerint ezen felek nem teljesitésébdl nem varhaté veszteség.
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A vevéi tartozasok (kinnlevGségek) év végi értékelése, intézkedések megtétele egyenként, vevénként
torténik. A vevékovetelések lejarat szerinti bontdsat a kovetkezd tablazatban foglaltuk 6ssze:
adatok ezer Ft-ban

< ax 1-90 91-180 181-360 360
" Hatarid6n
Osszesen beliili napon napon napon napon
beliili beliili beliili tali
PannErgy Csoport 1.671.245 1.651.647 19.598 - - -
Osszesen 1.671.245 1.651.647 19.598 - -

A hatdridén belili esedékesség alatt az olyan vevékovetelések értenddék, amelyek szamlan vagy fizetési
megallapoddsban szerepl6 fizetési hatarideje még nem lejart a mérleg forduldnapjan. A hataridén
kivlli tételeknél az 1-90 napon belili kategdria a mar lejart, 1-t6l 90-ig napig terjedd esedékességgel
rendelkezé koveteléseket tartalmazza, ugyanez az elv igaz az ezt kovetS korositasi kategdridkra. A
hatarid6 minden esetben a szdmlan szerepld fizetési hataridét jelenti, ez keril 6sszehasonlitasra a
beszamold forduldnapjaval, és a kilonbségnek megfelel6 napok szamanak megfelel6 lejarati
kategdridba keril az egyes vevd, illetve kotelezettség.

A hitelezési kockdzathoz kapcsoldddan a PannErgy Csoport 2016.12.31-i pénzeszkozei lejarat szerinti
bontasban a kovetkez6k:

2016.12.31. Adatok ezer Ft-ban
Kondicidk Sulyozott <1 hdnap 1-3 3-12 1-5 >5év Osszesen
atlagos hénap hénap év
kamatlab

Nem kamatozé

. o - 736.500 - - - - 736.500
vagy latraszolé
Valtozd kamatozasu - - - - - - -
Fix kamatozasu - - - - - - -
Osszesen 736.500 - - - - 736.500
2015.12.31. Adatok ezer Ft-ban
Kondiciék Sulyozott <1 hénap 1-3 3-12 1-5 >5év Osszesen

atlagos hénap hodnap év
kamatlab

Nem kamatozdé

) o - 761.836 - - - - 761.836
vagy latraszélo
Valtozo kamatozasu 1% 278.789 - - - - 278.789
Fix kamatozasu 1% 80.000 - - - - 80.000
Osszesen 1.120.625 - - - - 1.120.625
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36.4. Likviditasi kockazat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Tdrsasdg a pénziigyi kotelezettségeit nem tudja
esedékességkor kiegyenliteni. A likviditas kezelés célja, hogy elegendd erdforrast biztositson a
kotelezettségek kiegyenlitésére akkor, amikor azok esedékessé vdlnak. A Tdrsasag
likviditdsmenedzselési megkozelitése, hogy amennyire lehetséges, mindig megfeleld likviditdst
biztositson kotelezettségei esedékességkor torténd teljesitéséhez, mind szokasos, mind feszitett
kortilmények kozott anélkil, hogy elfogadhatatlan vesztesége meriilne fel vagy kockaztatna a Tarsasag
hirnevét. A megfelel6 likviditast a finanszirozasi forrasok futamidejének a projekt életciklusahoz
igazodd alakitasa lévén valdsitja meg. A cash flow el6rejelzést a PannErgy Csoport Pénzligyi és Treasury
csoportja végzi, emellett figyelemmel kisérik a Csoport likviditasi kovetelményeinek teljesitésére
vonatkozo gordilé elérejelzéseket a mikddéshez szilkséges megfelelS pénzeszkoz allomany biztositasa
érdekében, mikozben a le nem hivott hitelkeretek vonatkozasaban mindenkor elegendé mozgasteret
tart fenn annak érdekében, hogy a Tdarsasag ne lépje tul hitelkereteit, illetve teljesiteni tudja a
pénzintézetek felé vallalat addssagszolgalati mutatdszamokat. Ezek a szallitdi tartozdsok pénziigyi
rendezésére, hitel torlesztésekre és szerz6déses és egyéb bevételek tervezésére épiil6 cash flow
el6rejelzések figyelembe veszik a PannErgy Csoport pénziigyi terveit, a szerz6désben rogzitett
mutatdszamok betartasat, a kiilsé szabalyozdi vagy jogi el6irdsokat.

A pénziigyi kotelezettségek esedékesség szerinti megbontasa:

2016.12.31 Adatok ezer Ft-ban
., 0-6hé 6-12hé 1-2 év 3-5 év 5 éven

Erték - v ae e - ,

kozott kozott kozott kozott tual

Nem szarmazékos pénziigyi

kotelezettség

Hitelek 9.956.057 721.360 366.433  999.458 3.804.108 4.054.699
Szallitok 1.170.467  930.167 735 25.475 214.090 -
Egyéb pénziigyi
kotelezettségek
Szdrmazékos pénziigyi
kotelezettségek

Hatdridés ligyletek 5.063 5.063 - - - -

332.965 332.965 - - - -

A fenti tabldzat a Csoport pénziigyi kotelezettségeinek amortizalt bekeriilési értékeit mutatja be
lehetséges legkorabbi lejaratuk szerint.

A szallitéi tartozasokon tul az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek a jellegiknek megfeleld
esedékességgel szerepelnek a cash flow elGrejelzésekben, azaz add- és jarulékterhek, jovedelem
elszamolassal kapcsolatos kotelezettségek 30 napon beliil, az egyéb jellegli kotelezettségek a mogottes
szerz6déses, dokumentacids tartalomnak megfelel6 id6pontban, de legkésébb egy éven belil kertilnek
pénziigyileg rendezésre.

36.5. A téke kezelése

A Tarsasag célja a t6keszerkezet alakitasaval, hogy megGrizze a folyamatos mikddés képességét, annak
érdekében, hogy részvényeseinek és egyéb érdekeltségi csoportjainak hasznot biztositson, és egy
optimalis t6keszerkezetet tartson fenn a tékekoltség csdkkentése érdekében. A Tdarsasdg a

" il ™

73

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; » +36 1 323-2383 - fax: +36 1 323-2373

A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatdsok elvalaszthatatlan részét képezik.



Jegyzetek a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint

PannErgy Nyrt- készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz 2016.12.31.

t6keszerkezet fenntartdsa vagy korrigdlasa érdekében dont a tulajdonosoknak kifizetett osztalék
Osszegérdl, a tulajdonosoknak torténd t6ke visszafizetésérdl, illetve szintén a tékeszerkezethez
kapcsoléddan donthet Uj részvények kibocsatdsardl vagy eszkozok értékesitésérél. A vezetés
megerdsiti, hogy a Tarsasag megfelel a ra érvényes jogszabalyi t6kekovetelményeknek. A Tarsasag
ennek értékelése soran a Polgari TorvénykonyvrGl szold 2013. évi V. torvény elbirdsait koveti
figyelemmel. A sajat t6két, illetve annak jegyzett tGkéhez viszonyitott aranyat az alabbi tablazat
mutatja. A sajat téke pozitiv, a targyidészakban és az azt megel6z6 évben is jelentésen meghaladija a

jegyzett t6két.
2016. 2015.
eFt eFt
Jegyzett tGke 421.093 421.093
Sajat t6ke Osszesen 8.888.715 9.331.549
Sajat téke / Jegyzett t6ke aranya 21,11 22,16

36.6. Pénziigyi eszk6z6k és pénziigyi kotelezettségek nettdsitdsa

A kotelez6 érvényl nettd elszamoldsi megallapodas vagy hasonld megallapodas targyat képezd
pénziigyi eszkozok és kotelezettségek esetében a Tdarsasdg és a masik fél kozott [étrejott
megallapoddsok az adott pénzigyi eszk6zok és kotelezettségek nettd elszdmoladsat abban az esetben
teszik lehet6vé, ha mindkét fél a nettd elszamolas mellett dént. A PannErgy Csoportnal ilyen jellegl
megallapodds és dontés nem sziiletett, ennek hidnyaban a pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek
elszdmolasa brutté alapon torténik.

36.7. Szabdlyozdsi kockdzat

Az daltalanos szabalyozasi kockdazat tipusok kozil a Tarsasag szempontjabdl kiemelendd, hogy egyes,
hétermeléssel és értékesitéssel foglalkozd projekttarsasagok altal értékesitett hGenergia meghatdrozé
részének értékesitési dra hatdsagi armegallapitds targyat képezi, melyet az illetékes armegallapitd
szervezet rendszeresen fellilbirdl és akdr modosit korlatozva a Tarsasdg eredményességét. A jovGbeni
értékesitési arak tekintetében igy jelent8s bizonytalansag all fenn.

36.8. Szabdlyozdsi kockdzat

A geotermikus energia kinyerése el6re nem lathaté kockdzatot visel mind a geotermikus
energiahordozd kozeg kiszamithatatlan rendelkezésre alldsa és egyben ezen kbzeg kezelését végz6
berendezések nem szokvanyos m(ikodési kornyezet irdnti tolerancidja kdvetkeztében.

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; » +36 1 323-2383 - fax: +36 1 323-2373

74
A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatdsok elvalaszthatatlan részét képezik.



Jegyzetek a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint

PannErgy Nyrt. készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz 2016.12.31.

37. RESZESEDESEK
37.1. A tdrsasdg konszoliddciéba bevont ledanyvdllalatai

A tarsasag konszolidacidba bevont leanyvallalatai és a részesedés aranyok a kdvetkezdk:

To6rzstSke Tulajdoni Szavazati jog Konszolidacidba

(mFt) hanyad (%) (%) bevonas aranya
PMM Zrt. 100,00 100,00 100,00 100,00
Kuala Kft. 3,00 90,00 90,00 87,93
PannErgy Geotermikus Erém{(ivek Zrt. 1.972,70 97,70 97,70 97,70
CSRG Energia Zrt.
(korabbi nevén Csurgdi Geotermia Zrt.) 7,50 60,00 60,00 >8,62
TT Geotermia Zrt. 5,00 100,00 100,00 97,70
Szentl6rinci Geotermia Zrt. 5,00 99,80 99,80 97,50
Miskolci Geotermia Zrt. 5,00 90,00 90,00 87,93
Berekfiird6 Energia Kft. 24,10 100,00 100,00 97,70
DoverDrill Mélyfuré Kft. 86,00 100,00 100,00 97,70
DD Energy Kft. 3,10 100,00 100,00 97,70
Arrabona Geotermia Kft. 3,10 100,00 100,00 97,70

A tulajdonosi és szavazati jog ardnyok a PannErgy Nyrt. és PannErgy Geotermikus Erémivek Zrt.
lednyvallalatokban fennalld kdzvetlen tulajdonosi és szavazati jog aranyat mutatjak. A konszolidacidba
bevonas aranya és a tulajdonosi arany kozotti eltérés a PannErgy Geotermikus Eré6miivek Zrt-ben |évé
kisebbségi tulajdonos részesedések (2,3%) figyelembevételével adddik, a konszolidaciéba bevonas
aranya mutatja a kdzvetett tulajdonosi aranyt.

37.2. A befektetéseket, részesedéseket érinté targyévi mozgdsok

A CSRG Energia Zrt. 2015. oktdberében 40%-os tulajdonrészt jelentd 250.000 eFt értéki befektetést
szerzett a masodlagos hé hasznositasa mellett elkotelezett Geo-Wendung Zrt-ben. A CSRG Energia Zrt.
szakmai befektet6ként vesz részt a Geo-Wendung Zrt. felt6késitésében egy hazai kockazati t6kealap
egyidejl t6keemelése mellett. Mivel ellen6rzés és iranyitas nem all fenn, ezért a Geo-Wendung Zrt-ben
szerzett részesedést a PannErgy Csoport nem vonja be a konszolidaciéba.

2016. majusaban a PannErgy Csoport értékesitette a PannTerm Kft-ben fennallé 100%-os (izletrészét
1.000 eFt vételdrért, amely tranzakcidon 2.484 eFt nyereség keletkezett. Szintén a tdrgyidGszakban,
2016. marcius hdnapban kotott adasvételi szerz6dés alapjan értékesitette a PannErgy Geotermikus
Erémdivek Zrt. a CSRG Energia Zrt-ben fennalld részesedésének 40%-at 100.000 eFt vételarért, amely
vételdr 6sszhangban van a részesedés konyv szerinti értékével. Az emlitett adasvételi szerz6dés alapjan
a masodlagos héenergia hasznositdsa mellett elkotelezett befektetbi csoport, mint vevd partner a CSRG
Energia Zrt-ben fennmaradd 60%-os részesedés megszerzését, 150.000 eFt vételar megfizetése mellett
legkésSbb 2016. december 31-i hatarid6ig vallalta. Mivel ezt nem teljesitette, a PannErgy Geotermikus
Erémdvek Zrt. megteszi a szlikséges |épéseket a tranzakciéd mihamarabbi zarasara.
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38. SZEGMENS BESZAMOLO
38.1. Szegmensek definidldsa, targyévi feliilvizsgalat

A Tarsasagnak az IFRS-ekkel 6sszhangban mikddési szegmenseket kell bemutatnia, ez alapjan a
targyévet megel6z6 évben a PannErgy Csoport két mikodési szegmenst mutatott be a konszolidalt
beszamoldjaban: Energetika és Vagyonkezelés szegmenseket. Az Energetika mlkodési szegmens ald a
Tarsasag a f6 mikodési tevékenysége, azaz a geotermikus hé termelése és értékesitése, valamint az
ezekhez kapcsolddo beruhazasi és egyéb tevékenységek végzése tartozik. A targyévet megel6z6 évben
Vagyonkezelés m(ikodési szegmensként definidlt szegmensen beliil a Pannergy Csoport a Pannonplast
Nyrt. jogutddjaként, a kordbban Pannonplast Nyrt. altal mlianyag gyartasi célt szolgald, Budapest XXI.
kerlletében (Csepelen), illetve Debrecenben taldlhaté ipari létesitmények és kapcsolddo
irodahelyiségek ingatlan hasznositasat definidlta, amely ingatlan hasznositas elsésorban villamos
energia és egyéb kozm( dijak tovabbszamlazasat és kisebb mértékben irodabérleti dijak beszedését
jelentette, illetve ezen tulmenden a vallalatcsoport pénziigyi holding jellegl és t6zsdei kibocsatdként
valod kezelésére és vezetésére iranyuld koltségeket.

A Tarsasdg a 2016. évi IFRS-ek szerint készitett konszolidalt pénzligyi kimutatasokhoz ismét
megvizsgdlta a két fent emlitett szegmens IFRS 8 Miikédési szegmensek cim( standardnak valé
megfelelését, a szegmensekre vonatkozd bemutatdsi kotelezettségét. A fellilvizsgdlatot kiilsé, szakmai
tanacsadoé segitette. A miikodési szegmens definialas feliilvizsgalat soran megallapitast nyert, hogy a
PannErgy Csoportnal egy miikodési szegmens, az Energetika azonosithato, a targyévet megel6z6
évben Vagyonkezelésként definialt szegmenst a Tarsasag a jov6ben nem azonositja be szegmensként
az IFRS 8 standard elGirasai, azon beliil is a szegmensekre vonatkozé vezet6i megkozelitések, illetve
a miikodési szegmensek bemutatasara vonatkozo kritériumok alapjan.

Ez 6sszhangban van a Tarsasag el6z6 évi beszamoldjdban szereplé kiegészitd informdacidval, miszerint
az Energetika szegmensen tul a korabbi pénziigyi kimutatdsokban szegmensként megjelolt
vagyonkezelési tevékenység mar ott sem alkotott teljesen 6nallé komponenst, inkdabb integralt

kiegészit6 funkcionak volt tekinthetd.

38.2. A miikédési szegmensek bemutatdsa, a feliilvizsgalat megalapozdsa

Az IFRS 8 Miikédési szegmens standard alapelve, hogy a gazddlkodd egységeknek olyan mélységl
informaciodt kell kbzzétenniik, amely lehet6vé teszi pénzigyi kimutatasaik felhaszndaldi szamara, hogy
értékeljék a gazdalkodo egység altal folytatott Uizleti tevékenység jellegét és pénziigyi hatdsait, valamint
mUikodésének gazdasagi kornyezetét [IFRS8.1]. A standard alkalmazandd azon anyavallalatndl a
vallalatcsoport konszolidalt pénzigyi kimutatasaira, illetve azon gazdalkodd egység egyedi vagy
kiilonallé pénzligyi kimutatdsaira, amelynek addssag- vagy tékeinstrumentumai nyiltpiaci forgalomban
vannak [IFRS8.2]. Ebbdl kifolydlag a PannErgy Nyrt. kdteles m(ikodési szegmenseket bemutatni.

A m(ikodési szegmensek bemutatasa a gyakorlatban az alabbi 6t Iépésen keresztil toérténhet meg:

= Alegfébb m(kdodési dontéshozdk azonositasa;
= A mikodési szegmensek azonositasa;

= A mikddési szegmensek 6sszevonasa;

= A bemutathatd szegmensek meghatarozasa;

= Aszegmens informaciok kozzététele.
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A szegmens definialas felllvizsgdlata soran a PannErgy Csoport a fenti 6t Iépésen keresztil vizsgalta a
potencialis m(ikodési szegmenseket. A m(ikodési szegmens a gazdalkodd egység olyan komponense,
amely arbevétellel és raforditasokkal (ide értve az ugyanazon gazdalkodd egység mds komponenseivel
folytatott lgyletetekhez kapcsolddd arbevételt és raforditdasokat is) jard Gzleti tevékenységet folytat,
amelynek m(ikodési eredményei a gazdalkodd egység legf6bb m(ikodési dontéshozdja rendszeresen
attekinti annak érdekében, hogy déntést hozzon a szegmenshez rendelendd eréforrasokrél és hogy
értékelje annak teljesitményét kilénb6z6 szempontok alapjan.

A Tarsasag konszolidalt pénziigyi kimutatdsai alapjan megdllapithaté, hogy az Energetika, mint
mUikodési szegmens egyértelmlien beazonosithaté a PannErgy Csoport esetében. A Tdrsasag vezetGi
megkozelitése a PannErgy Csoport mikodésével kapcsolatban, hogy teljes er6forrasaval — 6sszhangban
a befektet6i elvarasokkal — az Energetika szegmens minél hatékonyabb mikoédésére fokuszal, a
Tarsasag tulajdonaban 4ll6 ingatlanok hasznositasa minden szempontbdél jelentéktelen részét képezi a
m(ikodésnek, vezetdi megkozelités alapjan nem tekinthet6 miikddési szegmensnek.

38.3. Szegmensek feliilvizsgdlatahoz kapcsolédo hatdrértékek vizsgdlata

Atdrgyévet megel6z6 évben Vagyonkezelés miikodési szegmensként bemutatott szegmens nem képezi
kozponti elemét a PannErgy Csoport stratégia képzésének, az emlitett ingatlanok hasznositasat jelent6
tevékenység teljesitményértékelése elhanyagolhaté mérték( a Tarsasdg operativ vezetésének és
legf6bb szerveinek munkdjaban, a kapcsolddd belsé kontrolling jelentési rendszerben nincsenek kilon
kiemelve az ingatlanok hasznositdsdra vonatkozé informdcidok, mivel ezek allandé bevétel
(tovabbszamlazott kozm dijak és bérleti dij) és koltség (kozmd dijak) oldallal rendelkezé lgyletek, a
tevékenység dont6 hanyada ,,atfolyd jellegl tételekbdl” all.

A PannErgy Csoport vezet6i megkozelitése alapjan, illetve a mikoddési szegmensek bemutatasara
vonatkozo kritériumok alapjan egy miikodési szegmens, az Energetika azonosithaté a Tarsasagnal, igy
a bemutathatd szegmensek kritériumainak vizsgdlata nem relevans, de ettdl flggetlenil a Tarsasag

megvizsgalta ezeknek a hatdrértékeknek a teljesiilését.

Arbevételét tekintve a Budapest XXI. keriiletben (Csepel) és Debrecenben taldlhaté ingatlanok
hasznositdsahoz kapcsold arbevétel 2016-ban 472.599 eFt-ot tett ki, ami 10,43 %-os aranyt képvisel a
PannErgy Csoport targyévi arbevételéhez képest. Mivel ennek az arbevételnek jelentds hanyada atfolyd
tétel, azaz az ingatlanokhoz kapcsolédd kézmdi dijak (els6sorban villamosenergia) bérl6k szamara
torténd tovabbszamlazasahoz kapcsolddik, az ingatlan hasznositas PannErgy Csoport arbevételében
beliili ardnyarél pontosabb képet ad az ingatlanhasznositdshoz kapcsolédd kozmd dijak
tovabbszamldzdsanak nyereségtartalma, ami 27.474 eFt-ot tett ki az lizleti évben, ez 0,61 %-os aranyt
jelent az arbevételen belil. Az ingatlanhasznositasi tevékenységhez kapcsolddé bérleti dij arbevétel
targyévi 6sszege 7.885 eFt, ami a PannErgy Csoport targyévi drbevételének minddssze 0,17%-a.

A fentiek alapjan megdllapithaté, hogy a Tarsasdg az IFRS 8 standard szegmensekre vonatkozd
mennyiségi hatdrértékeket nem éri el, illetve az Energetika szegmens jov6beni bévilése miatt
kijelenthetd, hogy a jév6ben sem fogja elérni.

A fentieket Osszefoglald elmondhatd, hogy egy mikodési szegmens (Energetika) azonosithatd a
Tarsasagnal a targyévet megel6z6 évben azonositott két szegmenssel szemben. Ebbdl kifolydlag a
Tarsasagnak a gazdalkodd egység egészére vonatkozd kozzétételi kovetelményeknek szikséges
megfelelnie, amelyeknek a konszolidalt pénzigyi kimutatasok 5.1-5.5. pontjaban, 38.3. pontjaban a
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termékekre és szolgaltatasokra vonatkozd informaciok, foldrajzi teriletekre vonatkozé informaciok és
fébb vevékre vonatkozd informaciok bemutatasaval teljesit.

A Tarsasag esetében ez azt jelenti, hogy az Energetika szegmens targyévi és bazis adatai megegyeznek
a gazddlkodo egység egészére vonatkozd pénziigyi informacidkkal, amelyek jelen konszolidalt pénzigyi
kimutatasokban megfeleléen bemutatdsra kertlnek.

39. BAzi1s ID6SzZAKI BESZAMOLOHOZ KEPEST ATSOROLASOK MAGYARAZATA

A PannErgy Csoport a 2015. évi konszolidalt pénziigyi kimutatdsaiban valamennyi ingatlanjat a targyi
eszkozok kozott szerepeltette. A Tarsasag a tulajdondban IévG, még a PannErgy Csoport szint( stratégiai
profilvaltast megel6z6 mianyagipari gyartas fétevékenységhez kapcsolddé id6szakban beszerzett,
csepeli és debreceni telephelyen nyilvantartott ingatlanokat (telkek, épiletek, épitmények) 2016.
janudr 1-t6l befektetési célu ingatlanokként tartja nyilvan az eszkdzok kézott, mivel ezeket a PannErgy
Csoport f6 tevékenységéhez, a geotermikus hGtermeléshez és értékesitéshez kdzvetlenil és kozvetve
sem kapcsolédd ingatlanokat bérbeaddssal hasznositja, a meglévé szerz6déses hattér alapjan
valdszindsithetd, hogy a befektetési célu ingatlanhoz kapcsolédé jovébeni gazdasagi hasznok befolynak
a Tarsasaghoz és a befektetési célu ingatlanok bekertlési értéke megbizhatéan mérhet6.

A targyévi atsoroldshoz kapcsoldddan a bazis idGszaki atsorolds hatasainak bemutatdsa:

2015. 2015.
Eredeti adat Moédositott adat
eFt eFt

Mérleg
Targyi eszkdzok 20.648.444 20.354.391
Befektetési célu ingatlanok - 294.053
Moédositas/adatbontas 6sszesen 20.648.444 20.648.444

40. TRANZAKCIOK KAPCSOLT FELEKKEL

A PannErgy Nyrt. konszolidaciés korbe bevont valamennyi ledanyvaéllalatanal (Id. 37.1 jegyzet), az egymas
kozotti elszamoldsok és tranzakciok hatasa a konszolidacio soran kiszlrésre kerdilt.

40.1. A Tdarsasdg vezetésének tagjaival tértént tranzakciok

A Csoport menedzsmentje tulajdonosi kapcsolatban all olyan tarsasdggal, amely folyamatos, lzletviteli
tandacsadas jellegl szolgdltatdasokat nyujt a PannErgy Nyrt-nek, a szolgaltatdsok 2016. évi értéke 34.339
eFt volt.

40.2. Kapcsolt felekkel bonyolitott tranzakciok

A PannErgy Csoportnal a kévetkez6 kapcsolt, de konszoliddcidba nem bevont felekkel lebonyolitott
tranzakcioéiknal a 2016. évben a kovetkez6 tételek jelentkeztek a konszolidalt pénziigyi kimutatasaiban:
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Eredménykimutatas tételek kisziirése: 2016. 2015.
eFt eFt
Ertékesités kapcsolt, de konszolidaciéba nem bevont i )
félnek
Bfesierzes kapcsolt, de konszolidacidba nem bevont 47.926 56.017
féltol
- Eblbol klapcsoltf de konszoliddcioba nem bevont 13.587 31.083
lednyvdllalattdl
- Ebbéla Csopor,t rfrellvedzslmeilvtjevel tulajdonosi 34.339 24.934
kapcsolatban dllé tdarsasdgtol
Kovetelés kapcsolt, de konszolidaciéba nem bevont i i
féltsl
Klotelezettseg kapcsolt, de konszolidaciéba nem bevont 35387 37438
féllel szemben
- Eb’bol k’apcsolt, c{e konszoliddcioba nem bevont 30.348 34.770
lednyvadllalat felé
- Ebbdl a Csoport menedzsmentjével tulajdonosi 5039 2668

kapcsolatban dllé tdarsasdg felé

A fenti tablazat kapcsolt, de konszolidacidba nem bevont leanyvallalathoz kothet6 tételei a PannErgy
Csoport német lednyvallalataval, a Pannunion Service GmbH-val kapcsolatosak, akitél kilonb6zd
szolgdltatasokat vett igénybe a PannErgy Csoport a jelzett idGszakban.

40.3. Kapcsolt feleknek adott kélcsé6nék

A PannErgy Csoport 2016-ban és 2015-ben sem adott kapcsolt feleknek kélcsént, sem vezet6ség
részére, sem konszolidacidba nem bevont kapcsolt félnek nem tértént kdlcson folydsitas.

40.4. Csoporton beliili, konszolidalt / kisziirt forgalmak és dllomdnyok alakuldsa

Eredménykimutatas tételek kisziirése: zozgt' 20:;'
Ertékesités arbevétel 1.697.654 9.837.891
Ertékesités kdzvetlen koltsége 1.563.698 9.048.609
Ertékesités kdzvetett koltsége 116.161 158.359
Egyéb bevételek 694.475 1.533.539
Egyéb raforditdsok 709.954 2.303.603
Pénzigyi eredmény - 21.679
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Targyi eszk6zok

Készletek

Egyéb kovetelések kozott kovetkezd idGszak tételei
Hosszu lejdratu kovetelések

Egyéb kovetelések

Tartdsan adott kdlcson

Egyéb kotelezettségek kozott kdvetkezd id6szak tételei
Rovid lejaratu hitelek

Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek

40.5. A vezetbéség kompenzdcidja

2016. 2015.

eFt eFt
2.362.378 1.001.107
- 230
1.363.292 1.360.075
- 3.867.477
10.511.061 13.896.604
6.479.228 7.203.432
1.363.292 1.160.871
9.073.068 10.759.853

A kulcspozicidban 1évé vezet6k, a Tarsasag Igazgatdtandcsanak tagjai, valamint a Tarsasag és a
jelent6sebb leanyvallalatok stratégiai dontéshozataldban részvevé alkalmazottainak kompenzacidja az
IAS 24 Kapcsolt felekre vonatkozo kézzétételek standardban foglalt kompenzacié-kategoridknak
megfelel6en az alabbiak szerint alakult (a tablazat az adott évben kifizetett 6sszegeket tartalmazza):

Rovid tava munkavallaléi juttatasok
Egyéb hosszu tavu juttatdsok
Végkielégitések

Részvény alapu kifizetések

Osszesen

2016. 2015.
eFt eFt
15.478 17.115
15.478 17.115
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A KONSZOLIDALT MERLEG FORDULONAPJA UTANI ESEMENYEK

A konszolidalt pénzigyi kimutatdsok mérleg forduldnapja utan tortént események hivatkozasat

tartalmazza a tablazat. A hivatkozasok alapjan a teljes informacié hozzaférhetd a Tarsasag hivatalos

kozzétételi helyein.

Datum Hir tipusa Targy, rovid tartalom

2017. marcius 15.  Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcio

2017. marcius 10.  Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcio

2017. marcius 9. Rendkiviili tajékoztatas Kozgylilési meghivo

2017. marcius 8. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcio

2017. marcius 6. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio

2017. marcius 2. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcio

2017. februar 28.  Rendkiviili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio

2017. februar 28.  Egyéb tajékoztatas Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

2017. februar 24.  Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio

2017. februar 23.  Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcio

2017. februar 20.  Rendkiviili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio

2017. februar 17.  Rendkivili tajékoztatas Megalakult a PannErgy Koncesszios Kft.

2017. februar 16.  Rendkiviili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio

2017. februar 14.  Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcio

2017. februar 10.  Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid

2017. februar 8. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcio

2017. februar 7. Egyéb tajékoztatds Még zoldebb az Audi héje

2017. februar 6. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcio

2017, februir 6. Rendkivilli tajékoztatds Gylé’r telruletére koncesszids szerz&dést irt ald a PannErgy Nyrt.
lednyvallalata

2017. februar 2. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcio

2017. januér 31. Eayéb tajékoztatas tA;ngORScaf:Sergla Zrt. adasvételi szerz6désének teljesitésérdl

2017. januar 31. Egyéb tajékoztatds Szavazati jogok szdma a PannErgy Nyrt-nél

2017. januar 31. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcio

2017. januar 27. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio

2017. januar 25. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcio

2017. januar 23. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio

2017. januar 19. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcio

2017. januar 17. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio

2017. januar 16. Rendkivili tajékoztatas Negyedéves termelési jelentés

2017. januar 13. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio

2017. januar 11. Rendkivli tajékoztatas Sajat részvény tranzakcio

2017. januar 10. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio

2017. januar 5. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcio

2017. januar 3. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcio

2017. januar 1. Egyéb tajékoztatas Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél
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42, A KOZZETETELRE TORTENG ENGEDELYEZES NAPJA

A pénzigyi kimutatasokat a Tarsasag Igazgatdtandacsa 2017. marcius 21-én hagyta jova és engedélyezte
a kozzétételiket.

Gyimoéthy Dénes
Igazgatdtanacs képviseletében
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Uzleti és Vezetdségi jelentés

PannErgy Nyrt.

1. VEzeT6I 6SSZEFOGLALO

A PannErgy Csoport 2016-ben jelent6s konszolidalt hétermelés, bruttd fedezet és bruttd cash-flow
novekedést realizalt, amelynek kdszonhetben bizonyos egyszeri tételek kiszlirése mellett elérte azt az
1.800 millié forintot meghaladé EBITDA szintet, amelyet a PannErgy Csoport a geotermikus lizletag
varhato sikeres miikodésére alapozva megcélzott a 2016-0s Uizleti évre vonatkozoan. Ez a cél egybeesett
a Tarsasag altal 2016. majus 30-an kozzétett, a KPMG Tanacsado Kft. altal készitett lizletagértékelési
jelentés kivonatdban szerepl6 2016-0s évre vonatkozo lizletagi EBITDA becsléssel (1.821,4 millié forint).

Konszolidalt brutté fedezet, cash-flow és EBITDA alakulasa

A PannErgy Csoport 2016-ban jelent6s mértékben, 66%-kal tudta novelni arbevételét, koszonhetben a
Gy6ri Geotermikus Projekt elsé teljes éves kereskedelmi izemének.

A bruttd fedezet 27%-kal 863.155 eFt-ra, a bruttd cash-flow 55%-kal 2.019.176 eFt-ra novekedett az
el6z6 évhez képest. A Tarsasdg m(ikodési eredménye 280.496 ezer forint, amelyet mddositva a
targyidGszak egyszeri felmertlés( tételeivel (3. fejezetben részletezve) a korrigalt mikodési eredmény
605.598 ezer forint, ami 13%-os m(ikodési eredmény hanyadot jelent.

A Tarsasag targyid6szaki EBITDA-ja 1.715.345 ezer forint, mig az egyszeri felmerulés( tételekkel korrigalt
targyid6szaki EBITDA 1.802.010 ezer forint, ami 40%-o0s EBITDA fedezetet képvisel. Ez kiemelked§ javulas
a bazisidészakhoz képest, ahol a nagyérték( eszkdz értékesitések eredményének hatasat kisz(irve a
geotermikus hétermelés és értékesités, mint lizletdg EBITDA-ja 616.900 ezer forint volt, 29%-o0s EBITDA
hanyadot eredményezve.

A targyid6szaki korrigalt EBITDA 1.802.010 ezer forintos értéke 6sszhangban van az ONP Holdings SE
részesedésének megvasarlasahoz készitett figgetlen tandcsaddi anyagban szerepl§ (Isd. fent), 2016-ra
predesztinalt EBITDA szinttel (1.821.400 ezer forint).

Jelentds hétermelés novekedés

sz

megvaldsitdsa szempontjabdl meghatdrozo évet zart. A 2013. majusa 6ta zoldenergiat termel6 Miskolci
Geotermikus Rendszer, valamint a két kisebb méret(i geotermikus rendszer (Szentlérinc és Berekfiirdg),
a jelent6s eredményeket értek el a 2016-os évben mar elsd, teljes éves kereskedelmi lGizemét teljesité
Gy6ri Geotermikus Rendszerrel, maradéktalanul kiszolgdlva hGatvevé partnereit. A targyalt idGszak
végén az Osszesitett és kiértékelt (izemeltetési eredmények azt igazoltak, hogy sikeres stratégia Iépés
volt a Tarsasag részérél az a dontés, amely szerint mikddésének fékuszat a geotermikus projektjei
Uzemeltetésére helyezte, optimalizdlva ezzel azt a komplex lizemeltetési folyamatot, amelyben egy
hagyomanyos energiahordozd felhasznalasan alapulé vdrosi tdvhGszolgdltatdssal képes magas
hatékonysag és lizembiztonsag mellett szolgdltatast biztositani a geotermikus h&energia hasznositd
rendszer. A Tdrsasdg 2016-ban sikeresen véghez vitte a mar m(ikédé geotermikus rendszerekre
vonatkozd fejlesztési beruhdzasi programjat, amelynek eredményeként a kordbbi kompetenciak
jelentdsen kibdviiltek — megismerve a gydri kutrendszer egyediségét, az el6re nem tervezhet6 kémia és
fizikai reakcidkkal — tovdbba elvégezte mindazon kapacitdsnovelési célu fejlesztéseket, amelyek
végrehajtasa a Gy6ri Geotermikus rendszer 960 m3/h maximalis termalvizhozam kapacitasanak elérését
eredményezte.
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A PannErgy Csoport altal értékesitett konszolidalt h6mennyiség 2016-ban (GJ):
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A grafikon a miskolci, gyéri, szentlérinci és berekfiirdGi projektek értékesitett

hémennyiségét tartalmazza havi bontdsban.

Kedvez6bb finanszirozasi feltételek megteremtése

A Tarsasag a targyiddszakban fontos lépéseket tett a projektjeihez kapcsolédé finanszirozasi feltételek
felllvizsgdlataban és el6nyosebb feltételekkel torténé megujitdsdban. A mar m(ikods, igy immar kisebb
kockazati profilt képvisel6 Gy6ri Geotermikus Projektet megvaldsitd két tagvallalat refinanszirozasi
hitelszerz6dést irt ald a CIB Bank Zrt-vel. Tébbek kézt a megvaltozott kockazati profilnak kdszonhetSen
létrejott refinanszirozas megkozelitGleg 4%-os kamatlab (azaz 400 bazispont) elényt jelent a korabbi
kamatkondiciéhoz képest, amelynek kedvezd, a pénziigyi raforditasokat jelentésen csdkkenté hatdsai
mar 2016. masodik félévétél jelentkeztek.

A Tdrsasag a kamatkockdazat tovabbi csdkkentése érdekében a Gyéri és Miskolci Geotermikus Projektek
megkozelitéleg 10 millidrd forintos 6sszdllomdanyd beruhdzdsi hitelei majdnem teljes allomanya
tekintetében a valtozd kamatozasu hitelei kamatbazisait kamatlabcsere lgyletekkel, a hitelek teljes
hatralevé futamidejére rogzitett kamatldbra cserélte, kihaszndlva a jelenlegi rendkiviil kedvezd
kamatkornyezetet.

Targyid6szakban tortént koltség racionalizalasi intézkedések

A Tarsasag jelentds mikodési koltség racionalizadlast hajtott végre a targyid6szakban, elsGsorban a
személyi jellegl raforditasok és az irodai és lGzemeltetési koltségeknél. A PannErgy Csoport 2016-ra
vonatkozo atlagos allomanyi létszama 33 6, ami 18%-0s csokkenést jelent az el6z6 id6szakhoz képest.
A kozvetett koltségek kozott jelentkez6 személyi jellegl raforditasok 6sszege a 2016. elsé félévi 101.181
ezer forintrdél 69.663 ezer forintra csékkent 2016. masodik félévben.

JelentGs valtozas tortént az el6z6 évhez képest az irodai és lizemeltetési koltségeknél, ahol a Tarsasag a
mikodési koltségek racionalizdldsa soran 42%-os koltségcsokkentést tudott elérni, ezek kozil
legjelent6sebb a székhelyet jelentS kisebb méretl irodai teriiletre megkotott bérleti szerz6dés soran
elért koltségmegtakaritas, illetve a Tarsasag altal bérelt gépjarmvek koltségeinek jelentds csokkenése.

o

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; » +36 1 323-2383 - fax: +36 1 323-2373
85

Befektetdi kapcsolattartd: Szabo Valéria  +36 1 323-2383 « e-mail: info@pannergy.com



Uzleti és Vezetdségi jelentés

PannErgy Nyrt.

Kisebbségi részesedés megvasarlasa

Az ONP Holdings SE tdrsasdg a targyid&szakban, 2016. mdjus 19-én a PEGE-ben meglévé 6,91%
kisebbségi részesedésére vonatkozd értékesitési szandékdval kereste meg a Tdrsasdgot, az eladasi
javaslatban szerepl6 felajanlasi ar 750 millié forint volt. Az eladdsi ajanlat id6pontjaban a PannErgy Nyrt.
részesedése 93,09% volt. Az eladdsi javaslattal kapcsolatban a PannErgy Nyrt. Igazgatotandcsa rendkivdili
kozgylilést hivott 6ssze, amely hatarozati javaslathoz csatolasra keriilt tobbek kézott az ONP Holdings SE
részesedésének megszerzésére vonatkozd ajanlat megitélését informdcidkkal alatdmaszté, a KPMG
Tanacsadd Kft. fliggetlen tanacsado dltal készitett Uzletdg értékelés kivonata. A fenti informacidk
figyelembevételével a Tarsasag rendkivili kozgy(ilésének 3/2016. (VII.19.) sz. kozgyllési hatarozata
szerint a PannErgy Nyrt. az ONP Holdings SE tulajdondban |évé 6,91%-nyi PEGE részesedést
megvasarolhatta azzal, hogy a vételar a 441,1 millié forint és 855 millié forint kdzo6tti sdvba eshet.

A kozgylilési hatdrozatot kovetGen a Tarsasag és az ONP Holdings SE kozotti targyaldsok lefolytatasra
keriltek, és a felek 2016. augusztus 2-an részvényadasvételi szerz6dést kotottek, amely szerint a PEGE
Zrt-ben fennalld ONP Holdings SE 6,91% részesedést a PannErgy Nyrt. 6sszesen 750 millié forint vételar
ellenében megvasarolja. A tranzakcid két részletben keril teljesitésre, az elsé részlet keretében a
részesedés kétharmada kerllt megvasarldsra 2016. augusztus 3-i datummal, 500 millié forint vételar
pénziigyi rendezése mellett, a masodik részlet zardsara pedig 2017. aprilis 30-ig kerdl sor.

A felek kozotti szindikatusi szerz6dés az elsé részlet teljesitésével megsziintetésre kerilt. A tranzakcié
eredményeként 2016. december 31-én a PannErgy Nyrt. részesedése a PEGE-ben 97,7%-ra nétt.

Portfolié elemek tisztitasa

A Tarsasag a targyid6szakban a geotermikus projektek hatékony lzemeltetésére fékuszalva, azzal
parhuzamosan fontos dontéseket hozott meg a portfolié elemeinek racionalizaldsdra vonatkozdan.
Ennek keretében a GodollGi Geotermikus Projekt végleges leallitasardl sziletett dontés, a lezdrasahoz
kapcsoldédd rekultivaciés munkalatok a targyidészakban maradéktalanul megtorténtek, a projekt
leirasra, kivezetésre kerlt. Ezen tulmen&en a Tarsasag megallapodasokat kotott két leanyvallalataban,
a CSRG Energia Zrt-ben fennallé 100% tulajdonrészének, illetve a PannTerm Kft-ben fennallé 100%
mértékl Uzletrészének értékesitésére. A PannTerm Kft. értékesitése 2016. majusdban megtortént, a
CSRG Energia Zrt. esetében 40% részesedés értékesitése zarult le a targyid6szakban. A fennmaradé 60%
részesedés értékesitésére 2016. december 31-i hataridé vonatkozott, de nem teljesiilt, igy a Tarsasag
megteszi a szlikséges |épéseket a tranzakcié mihamarabbi lezarasara.

Sajat részvény vasarlas

2016. december 31-én 3.228.438 darab PannErgy Nyrt. sajat részvény volt a Tarsasag birtokaban, amely
453.061 darabbal meghaladja a 2015. december 31-i sajat részvény allomanyt, a targyalt idGszak végén
a sajat részvény allomany minddsszesen 15,33% a teljes kibocsatott részvénymennyiségre vetitve.

A targyidGszakban tortént jelentGs sajat részvény novekedés 6sszhangban van a Tarsasag 2016. aprilis
28-an megtartott kozgy(ilésének 19/2016. (IV.28.) sz. hatarozataval, amelynek értelmében a PannErgy
Nyrt. 2016. majusatdl sajat részvény visszavasarlasi programot inditott. A program elsé hénapja 2016.
majus, utolsé hénapja 2017. aprilis. A program keretében a PannErgy Nyrt. minden hénapban legalabb
20 millié forint értékben vasarol PannErgy részvényeket a Budapesti Ertékt6zsdén keresztiil, a program
keretében legfeljebb 6sszesen 300 millié forint értékben, azzal a korlatozé el6irdssal, hogy az itemezett
részvényvisszavasarlasi program soran a részvények vételdara nem lehet tébb, mint 500 forint
részvényenként. A PannErgy Nyrt. 2016. szeptember 2-an tdjékoztatta a tékepiaci szerepléket, hogy a
2016. julius 22-én kozzétett, és részletesen bemutatott sajat részvény visszavdsarlasi program részeként,
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a Tarsasag kereskedési naponként 3.000 darab torzsrészvény vasarlasat célozta meg, amelyet 2016.
szeptember 2-t6l 2.300 darabra csékkentett.

Koncesszios szerz6dés

JelentGs siker a PannErgy Csoport életében, hogy — a fordulénapot kovet6en 2017. februarjaban — a
PEGE Zrt. Gy6r terllet vonatkozdsaban geotermikus energia kutatdsara és kinyerésére, tovabbd
hasznositasdra 35 éves hatarozott id6tartamra sz616, koncesszids szerz&dést irt ala a Magyar Allammal.
Az () kutatasi lehetGség segithet a geotermikus energiatermelés jov6beni bévitésében és a meglévé
infrastruktura, illetve adottsagok minél optimalisabb kihaszndlasaban.

Vezetdségi beszamoldk publikalasa

A 2016. évi t6kepiaci valtozdsokkal Gsszhangban, a 2016. évi féléves jelentést kovetben idSkozi
vezet&ségi beszamolét nem publikdlt a Tarsasdg, azonban transzparencidjat fenntartva, 2016. harmadik
negyedévétdl, negyedéves termelési jelentéseket publikal geotermikus projektjei teljesitményérél.
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2. A PANNERGY CsOPORT 2016. EVI EREDMENYE, JOVEDELMEZOSEG ES GAZDALKODASANAK
LEGFOBB MUTATOI

A 2016. Uzleti év a PannErgy Csoport torténetében kiemelked6 fontossagu, mivel ebben az idészakban
mar a teljes projektportfoliéd Gzemszerlien mikédott. A miikodés megfelel6 informacidtartalommal
térténé bemutatashoz fontos a lényegesebb eredményességi mutatdszamok esetében a f6bb egyszeri
tételektsl megtisztitott dllomanyok bemutatasa is. Ezzel 6sszhangban az alabbi tablazatban a 2016. évi
konszolidalt pénzigyi kimutatdsokban szerepl6 auditalt eredményszamok mellett bemutatdasra keriilnek
az un. korrigalt eredmény kategériak is.

Az egyszeri tételek beazonositasanal a Tarsasag azt az elvet kovette, hogy csak azokat a raforditas, illetve
bevétel jellegl tételeket vette figyelembe, amelyek felmerilése egyértelmien csak a targyid6szakhoz
kothet6 és igy a kovetkezd idGszakokban nem véarhatd. A targyid6szakhoz kothetd, egyszeri felmeriilésd
tételek felsorolasat jelen fejezet tartalmazza:

F6bb eredményadatok (adatok ezer forintban)

Ertékesités arbevétele 4.529.069 2.726.364

Ertékesités kdzvetlen koltségei -3.665.914 -2.044.219

Brutto fedezet 863.155 682.145

Brutto cash-flow 2.019.176 1.306.175

Igazgatasi és altalanos koltségek -683.740 -1.180.000

Egyéb bevételek 662.725 2.372.207

Egyéb raforditasok -561.644 -1.501.421
ebbdl: Egyszeri felmeriilésii tételek hatdsa -325.102

Miikodési eredmény (EBIT) 280.496 372.931
Korrigalt Miikédési eredmény

(egyszeri felmeriilésii tételeket kisziirve) 605.598

EBITDA 1.715.345 1.614.002
Korrigdlt EBITDA

(egyszeri felmeriilésii tételeket kisziirve) 1.802.010

Pénzligyi mlveletek eredménye -411.293 -156.400

Adozas el6tti eredmény -130.797 216.531
Korrigalt adozds elétti

(egyszeri felmeriilésii tételeket kisziirve) 194.305

Targyévi netté eredmény -150.999 78.171
Korrigadlt Targyévi netté eredmény 174.103

(egyszeri felmeriilésii tételeket kisziirve) ’

Sajat t6ke ardnyos nyereség, % (ROE) -1,70% 0,84%

Arbevétel aranyos nyereség, % (ROS) -3,33% 2,87%

1 részvényre juto eredmény (EPS) Ft -8,47 4,28
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A fenti tablazatban szerepld, az egyes eredmény kategoriaknal kiszlrt egyszeri felmertlés( tételeknél a
Tarsasag a targyidGszakban a kévetkezbket vette figyelembe:

adatok ezer forintban
Az egyszeri Az egyszeri

. felmerulésii tétel felmerulésii tétel
kisz(irésének EBIT kiszlirésének EBITDA

noveld hatasa novel6 hatasa

Egyszeri felmerilési tétel

Geotermikus hétermeléshez, hasznositashoz
kapcsolodd immaterialis joszagokkal és targyi

i . 238.437 *
eszkozokkel kapcsolatban targyidGszaki terven 38.43

feliili leirasok

Go6dollGi lezaras (értékvesztés, rekultivacio) 89.568 89.568
Az el6z6 évben aktivalt beruhazasi projektekhez

kapcsolddo, azokra mar nem aktivalhatd 45,513 45,513
raforditasok

A geotermikus rendszerek muszaki felméréséhez,

atvizsgalasahoz és feliilvizsgalatdhoz, stb. 34.725 34.725
kapcsolddo egyszeri koltségek

Jogi, pénzligyi tandcsadoi koltségek 32.983 32.983
Peres ligyhoz kapcsolddd kartérités 9.974 9.974
Korabbi években raforditasként elszamolt behajtasi

koltségdtalany és késedelmi kamat jogszabaly -126.098 -126.098
valtozas miatti visszairdsa

Osszesen 325.102 86.665

* A konszolidalt pénziigyi kimutatasban szerepl6 EBITDA mar tartalmazza.

A Tarsasag 2016. évi gazdalkodasanak részletes ismertetése:

77 _1r 1

A PannErgy Csoport 4.529.069 ezer forint konszolidalt arbevételt ért el 2016. évben, amely az el6z6 év
2.726.364 ezer forint értékét 66%-kal haladja meg, koszonhet6en annak, hogy a miskolci rendszer
mellett a gy6ri rendszer is az id6szak teljes egészében lizemelt. A 4.529.069 ezer forint arbevétel 80%-
a, azaz 3.632.526 ezer forint hGértékesitésbbl szarmazik, mig a fennmaradd arbevétel javarészt
kozvetitett és tovabbszamlazott szolgaltatas.

A 2015. novemberében elindult Gydri Geotermikus Projekt 1.721.689 ezer forint arbevétellel jarult
hozza a PannErgy Csoport gazdasagi teljesitményéhez a targyidGszakban, ebbdl az Arrabona Geotermia
Kft. altal a Gydr-Szol Zrt. felé torténd értékesités 866.073 ezer forintot, mig a DD Energy Kft. altal az Audi
Hungaria Motor Kft. felé tortént értékesités 855.616 ezer forintot jelentett. A Miskolci Geotermikus
Projekt keretében a h6atvevé partnerek felé torténd értékesités 1.835.983 ezer forint 6sszeget ért el a
targyidészakban, ebbsl a MIHO Miskolci Hészolgaltatd Kft. felé torténd értékesités drbevétele
1.771.135 ezer forint.
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A Tarsasag két kisebb volumend, berekflirdGi és szentlérinci projektje az el6z6 id6szaknak megfelel6en
teljesitett az arbevétel szempontjabdl, SzentlGrincen 72.558 ezer forint arbevétel keletkezett, mig
Berekflird6n a hédijbdl és villamosenergia értékesitésbél szarmazé arbevétel 29.235 ezer forint volt.

Az el6z6 évben kimutatott arbevételhez hasonlé nagysagrendben, 472.599 ezer forint arbevétel
keletkezett a Tarsasdg tulajdonaban allé csepeli és debreceni ingatlanok kezelésével kapcsolatban.
Ugyanakkor ennek az arbevételnek dont6 része a felmeril6 bérlGi elektromos dramfogyasztasok és
egyéb, ,kozvetitett szolgdltatas” jellegl koltségek tovabbszamlazasanak bevétele, mig kisebb hanyada
bérleti dij. A tovabbszamlazas nyereségtartalma 27.474 ezer forint a targyid6szakban, mig a bérleti dij
bevétel 7.885 ezer forint, ez alapjan egyértelmden kijelenthetd, hogy az emlitett ingatlanok kezeléséhez
kapcsolddo tiszta arbevétel, valamint a nyereségtartalom elhanyagolhatéo méretil a fGtevékenységet
jelent6 geotermikus htermeléssel és értékesitéssel 6sszehasonlitva.

A PannErgy Csoport teljes konszolidalt arbevételébdl harom vevé haladta meg az arbevétel értékének
10%-at, ezek 6sszesen az arbevétel 86%-at teszik ki a targyidészakban.

A masodik félévben a kozvetlen koltségek szintje az el6z6 évhez képest 2.044.219 ezer forintrél 79%-kal
3.665.914 ezer forintra névekedett. Az emelkedés indoka egyrészt a megnovekedett hGértékesitéshez
kapcsolddod valtozd koltségek novekedése, masrészt a mar aktivalt geotermikus beruhazasok nagyobb
kozvetlen amortizacids értéke és a miskolci visszasajtolasi koltségek egy részének konszolidacids kdron
kivilre keriilése. A kozvetlen koltségek kozott nyilvantartott, a geotermikus rendszerek
karbantartdsdahoz és lizemeltetéséhez kapcsoldédd koltségek kozil 34.725 ezer forint, mint egyszeri
felmertilés(i tétel jelentkezett, a gy6ri geotermikus rendszer mdszaki atvizsgdlasdahoz és
feltlvizsgalatahoz kapcsoléddan.

A fentiek koévetkezményeként a Csoport brutté fedezetként 863.155 ezer forintot mutat ki
targyid6szakban, ami az el6z6 év 682.145 ezer forint értékéhez képest 27%-kal magasabb szintet
jelent. Az értékesités kozvetlen koltségei kozé tartozd kdzvetlen amortizacié a Gydéri Geotermikus
Projekt induldsaval 6sszefliggésben jelentésen novekedett, értéke 1.156.022 ezer forint.

A brutté cash-flow az el6z6 évivel kézel azonos hanyadszintje (45%) mellett 55%-kal 2.019.176 ezer
forintra novekedett.

A PannErgy Csoport a mikodési koltségeknél szamos terilileten tudott koltségcsokkentést elérni az el6z6
évhez képest, ugyanakkor néhany teriileten emelkedés volt tapasztalhato.

A legnagyobb koltség csokkenés a személyi jellegl raforditasoknal lathatd, ahol a jelentds targyévi
Iétszamcsokkentés (Isd 10. fejezet: Létszamra vonatkozd informaciok) hatdsaként 170.844 eFt-ra
csokkentek a bazis idGszaki 400.500 eFt-rol a személyi jellegli raforditdasok. Ennek pozitiv hatdsa a
kozvetett koltségeken beliil nem tudott teljes mértékben tikrozédni a bazis idészakkal torténé
Osszehasonlitaskor, mivel a bazis id&szakban a személyi jellegli raforditasok egy része palyazati
projekthez lett rendelve, raaktivalva.

A szakértdi, tandcsaddi dijak jelentésebb, 39 %-os mértékben emelkedtek az el6z6 év hasonld
id6szakahoz képest. Ezt a novekedést egyrészt a gylri projekt refinanszirozdsanak el6készitéséhez,
masrészt a tdrgyidSszaki vallalati részesedések addsvételéhez kapcsolddd jogi, illetve pénziigyi
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tanacsadéi és szakértGi koltségek felmerilése okozta, a targyiddszakban 32.983 ezer forint értékben
jelentkeztek a két jelent@s tigylet kapcsan egyszeri felmeriilésd szakértGi koltségek.

JelentGs véltozas tortént az el6z6 évhez képest az irodai és lizemeltetési kdltségeknél, ahol a Tarsasag a
mikodési koltségek racionalizalasa soran 42%-os koltségcsokkentést tudott elérni, ezek kozil
legjelentGsebb a székhelyet jelent6 kisebb méretl irodai teriiletre megkotott bérleti szerz6dés soran
elért koltségmegtakaritas, illetve a Tarsasag altal bérelt gépjarmvek koltségeinek jelentds csokkenése.

A Tarsasag nyilvanos és t6zsdei jelenléti, illetve tdrsadalmi szerepvallalassal kapcsolatos koltségei
emelkedtek a bazis id6szakhoz képest annak kovetkeztében, hogy, a PannErgy Csoport tovabbra is
fontosnak tartja tarsadalmi felelGsségvallalas szempontjabol a mikdds projektek helyszinéll szolgald
varosok és vonzaskorzetiik sportéletének, illetve egyéb tarsadalmi kezdeményezéseinek, igy a
geotermikus energia végfogyasztdinak tamogatasat, amelynek mértéke az uzleti intenzitas
novekedésével szintén emelkedhetett.

Az egyéb bevételek és raforditasok egyenlege a targyid6szakban 101.081 ezer forint, ami jelent6sen
elmarad a bazis idészak 870.786 ezer forint adatatél, ennek oka, hogy a bazis idészakban egyszeri
tételként szerepeltek nagyértéki targyi eszkoz értékesitések (furdoberendezés, visszasajtolo kut) egyéb
bevételt novelS hatasai.

Az egyéb bevételek targyévi 662.725 ezer forintos értékén belll jelent6s nagysagrendet képvisel a
behajtasi koltségatalanyokhoz és késedelmi kamatokhoz kapcsolédd Osszeg. A Tarsasdg a targyévi
jogszabaly valtozdsokkal 6sszhangban 126.098 ezer forint egyéb bevételt szamolt el, mint egyszeri
felmertlés(i tétel a kordbbi években a jogszabalyok alapjan kotelez6en el6irt, egyéb raforditasként
elszdmolt behajtasi koltségdatalany és késedelmi kamat kotelezettség sszegek visszairdsaval.

Az egyéb raforditasok targyévi 561.644 ezer forint-os értékén belil kiemelhetd, hogy Tarsasag a targyévi
m(ikodéséhez kapcsoldddan a geotermikus hétermeléshez, hasznositashoz kapcsolddd immateridlis
jészagokkal és targyi eszkozokkel kapcsolatban 238.437 ezer forint terven fellili értékvesztést, leirast
szamolt el a targyidGszakban, mint egyszeri felmerilést tétel. Ezen feliil jelentkezett 89.568 ezer forint
értékben a GoOdoll6i Geotermikus Projekt leirdsahoz, befejezéséhez kapcsolddd raforditds, amely
magaban foglalja a teljes rekultivacids folyamat valamennyi koltségét, ezt szintén egyszeri felmerilésd
tételként definidlja a Tarsasag.

Az el6z6 évben aktivalt beruhazasi projektekhez kapcsoléddan utdlagosan 45.514 ezer forint, azokra mar
nem aktivalhatd, ezért a targyévet terhel6, egyéb jellegli raforditds keletkezett, mint egyszeri
felmerilés( tétel.

A miikodési eredmény (EBIT) 280.496 ezer forint nyereség volt a targyidészakban, amelynek a fent

emlitett egyszeri felmeriilésii tételekkel korrigalt 605.598 ezer forintos értéke jelent6sen meghaladja
a bazis id6szakban kimutatott 372.931 ezer forint miikddési nyereséget.

Az lizleti cash-flow (EBITDA) 1.715.345 ezer forint pénzbearamlas, amelynek a fentiekben emlitett
egyszeri felmeriilés(i tételekkel korrigdlt értéke 1.802.010 ezer forint pénzbedramlds, amely
188.008 ezer forinttal kedvez6bb az el6z6 id6szak 1.614.002 ezer forint EBITDA értékénél. A
targyidGszakban 1.196.412 ezer forint kdzvetlen és kozvetett kdzott kimutatott értékcsdkkenés lett

" il ™

91

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; » +36 1 323-2383 - fax: +36 1 323-2373

Befektetdi kapcsolattartd: Szabo Valéria  +36 1 323-2383 « e-mail: info@pannergy.com



Uzleti és Vezetdségi jelentés

PannErgy Nyrt.

elszdmolva, ezen tulmenéen a m(ikéd6é geotermikus projektekhez kapcsolddd, egyszeri felmeriilésd
tételként jelentkez8, az immaterialis joszagoknal és targyi eszkdzoknél elszamolt targyévi terven felili
értékcsokkenés 238.437 ezer forint hatdsa lett figyelembe véve az EBITDA meghatdrozasanal.

A pénzigyi miiveletek eredménye 411.293 ezer forint veszteség volt a targyid6szakban, ami
254.893 ezer forinttal kedvez6tlenebb a 2015. évi -156.400 ezer forint pénziigyi miveletek
eredményénél. Ezt a fizetett kamat réforditdsok magasabb szintje okozza, mivel a beruhazasokhoz
kapcsolddd hitelek fizetett kamat raforditdsai 2016. évben 414.715 ezer forint 6sszegben jelentkeztek,
szemben a bdazis id6szaki 208.366 ezer forintos értékkel. A kamatraforditasok jelentls targyévi
novekedése a Gy6ri Geotermikus Projekt finanszirozasdhoz kapcsolédik, amelyet 2016. els6 félévében a
Magyar Export-Import Bank Zrt. (Eximbank) finanszirozott, 2016. masodik félévétél pedig a jelentdsen
el6nybdsebb kamat feltételeket biztositd refinanszirozast kovetéen a CIB Bank Zrt.

A refinanszirozas pozitiv hatasat jél mutatja, hogy mig 2016. elsé félévben 273.120 ezer forint fizetett
kamat és kamatjelleg(i raforditas meriilt fel a Tarsasagnal, addig 2016. masodik félévben mar jelentsen,
141.595 ezer forintra csokkent az ilyen jellegli pénzigyi raforditasok értéke.

A fentiek alapjan a PannErgy Csoport targyévi adozas el6tti eredménye -130.797 ezer forint veszteség,
ami elmarad az el6z6 évi 216.531 ezer forint addzas el6tti eredménytdl.

Tarsasagi adofizetési kotelezettségként 27.732 ezer forint kerllt elszdmolasra, ebben 12.178 ezer forint
negativ addalapokra kordbban megképzett halasztott addkovetelés leirdas szerepel, az érintett
lednyvallalatok diszkontalt halasztott adé megtérilésén alapulva.

A Tarsasag konszolidalt targyidGszaki netté eredménye -150.999 ezer forint veszteség, amely
229.170 ezer forinttal kedvez6tlenebb az el6z6 év azonos id&szakaban kimutatott 78.171 ezer forint
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eredménytél, ugyanakkor a fentiekben emlitett egyszeri felmeriilésii tételekkel médositott korrigalt

targyidGszaki netté eredmény 174.103 ezer forint.

Vagyoni helyzet f6bb adatai (adatok ezer forintban) 2016. év 2015. év
Befektetett eszk6zok 22.277.721 22.505.735
Forgdeszkzok Gsszesen 2.977.480 4.313.042

Ezen beliil Pénzeszkdzok 736.500 1.120.625
Eszkozok 6sszesen 25.255.201 26.818.777
Sajat t6ke Osszesen 8.888.715 9.331.549

A targyid6szak alatt a befektetett eszkozok dllomanya 1%-kal csokkent. Ezen beliil az immaterialis javak
értéke 11%-kal csokkent az el6z6 id6szakhoz képest, ez a geotermikus feltdrdshoz kapcsolddd
immaterialis javak részleges leirasanak hatdsa. A targyi eszkozok allomanya csekély mértékben,
75.896 ezer forinttal emelkedett, a targyévi kapacitasndvel6 beruhazasok hatdsat a targyid&szaki
értékcsokkenés ellensulyozta.

Az eszk6z0k kdzott 386.210 ezer forint halasztott add kovetelést tart nyilvan a Tarsasag, amelynek értéke
11%-kal, 48.678 ezer forinttal csokkent a bazisidészakhoz képest, a PannErgy Csoport diszkontalt

halasztott adé megtériilés szamitasai alapjan.
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A forgdeszkdzok allomanya 31%-kal csokkent az el6z6 év hasonld értékéhez képest. A forgdeszkdzokon
beliil, a vev6k novekedése elsésorban a Gydri Geotermikus Projekt altal generdlt, a Gy6r-Szol Gyéri
Hdszolgaltaté Zrt. és Audi Hungaria Motor Kft. felé fennallé aktudlis havi vev6kdvetelések okozzak, ezek
a bazis id6szakban ekkora nagysagrendben még nem jelentkeztek.

A készletek a GydSri Geotermikus Projekt aktivaldsahoz kapcsoléddan csokkentek.

Az el6z6 évhez képest jelentGsen lecsokkent az értékpapirok értéke a konszolidalt pénzigyi
kimutatasokban, ennek oka, hogy a gy6ri beruhdzds befejezését kbvetéen a PannErgy Csoport a cash-
flow terveivel és befektetési politikdjaval 6sszhangban 500.000 eFt Osszeget befektetési alapban
helyezett el 2015-ben. Ezek az értékpapirok 2016. év soran értékesitésre kertltek.

A forgdeszk6zokon belil szintén jelentdsen lecsdkkent a pénzeszk6zok allomanya, az idészak végén a
Tarsasag 736.500 ezer forint pénzeszkdzzel rendelkezett. Ezt a csokkenést els6sorban a targyévi sajat
részvény visszavasarlasi program és az ONP Holdings SE-t6l tortént PEGE kisebbségi részesedés
megszerzésére irdnyuld tranzakcié okozta.

A Tarsasag sajat t6kéje a bazishoz képest 5%-kal csokkent, ez a targyidészaki addzott eredmény
veszteség jellegének, a visszavasarolt sajat részvények novekedésének, illetve a kisebbségi részesedés
csokkenésének tulajdonithatd.

Az egy részvényre juto (sajat részvényekkel csdkkentett darabszammal szamolva) sajat téke 499 forintra
mérsékl6dott, a bazis id6szaki 510 forintrol.

A hosszu lejaratu hiteldllomdany az el6z6 évhez képest jelentGsen, 8.858.265 ezer forintra csokkent,
amely a targyid6szaki torlesztések hatdsat tikrozi. Az egyéb hosszu lejaratu halasztott bevétel soron a
geotermikus projektekhez palyazat atjan elnyert vissza nem téritend6 tdmogatasok éven tuli része kerdl
bemutatasra. Ehhez kapcsoldddan 4.564.927 ezer forint szerepel a Tarsasag mérlegében, ez 6%-os
csokkenést jelent az el6z6 évhez képest, a targyévi visszairdsok kdvetkeztében.

A rovid lejaratu kotelezettségeken bellil a szalliték egyenlege 1.170.467 ezer forint, ez 31%-kal mutat
alacsonyabb értéket a bazisidészaknal. A csdkkenés oka a bazis id6szakban keresendd, ahol a Gyéri
Geotermikus Projekthez kapcsolddd intenziv beruhazasi tevékenység miatt magasabb bazis érték
szerepelt. A rovid lejaratu hitelek allomanya a hosszu lejaratu hitelek éven beliili részével egyitt
1.097.792 ezer forint a targyid6szak végén, ez 40%-kal magasabb az el6z6 év hasonlé adatdhoz képest.
Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 338.028 ezer forintot tettek ki a targyid&szak végén, ez 50%-o0s
csokkenés az el6z6 id6szakhoz képest, ennek f6 oka az add- és jarulék kotelezettségek csokkenése,
illetve a kovetkez6 id&szak tételeinek csokkenése.
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F6bb mutaték 2016. év 2015. év

Jovedelmezbségi mutatok

Eszkdzaranyos nyereség, % (ROA) -0,60 0,29
Sajat t6ke aranyos nyereség, % (ROE) -1,70 0,84
Arbevétel aranyos nyereség, % (ROS) -3,33 2,87
Vagyoni helyzet mutatoi

Befektetett eszk6z6k aranya, % 88,21 83,92
Sajat téke ardnya, % 35,20 34,79
Eladdsodottsag mértéke, % 184,13 187
Pénziigyi mutatdk

Likviditasi mutato 103,13 124,67
Likviditasi gyorsrata 97,99 115,65
1 részvényre juté eredmény (EPS) Ft -8,47 4,28

A PannErgy Csoport - fent emlitett egyszeri felmeriilésl tételekhez kapcsolhaté - targyévi vesztesége
miatt a jovedelmez8ségi mutatdk romlottak az el6z6 idészakhoz képest. A vagyoni helyzet mutatdi a
Gy6ri Geotermikus Projekt beruhdzasi szakaszanak befejezést kovetben a befektetett eszkdzok
magasabb hanyadat, illetve az eladdsodottsag mértékének csokkenését mutatjdk. A pénziigyi mutatok
alakuldsat, els6sorban a sajat részvény visszavasarldsi program és a PEGE kisebbségi részesedésének
megszerzése befolyasolta. A Tarsasag 736.500 ezer forint pénzeszkozzel rendelkezett az idGszak végén.

3. A TARSASAG BEMUTATASA
3.1. A PannErgy Csoport fotevékenysége

A PannErgy Nyrt. (,Tarsasag” vagy ,,PannErgy”) a Budapesti Ertéktzsdén jegyzett Tarsasag, a BUX kosar
tagja, Prémium kategéridba tartozd részvény kibocsatd, amelynek f6 tevékenysége Eurdpa egyik
legjelentGsebb hévizi aktivitdsanak, azon beliil is a megujuld geotermikus energidnak az energetikai célu
hasznositdsa, kitermelése és értékesitése. A geotermikus energetikai tevékenységéhez kapcsoldddan a
Tarsasag Miskolcon, GyGrben, Szentl6rincen és Berekflirdén folytat termelGtevékenységet.

A PannErgy Csoport 2016. december 31-én 33 f6 munkavallaléval rendelkezik.

A PannErgy Nyrt. székhelye Magyarorszagon, a 1117 Budapest, Budafoki ut 56. alatt talalhatd.

A Térsasdg holding struktdraban mukodik. A lednyvallalatok adatainak részletes ismertetése a 6.
fejezetben talalhatd.

3.2. Hatdsdgi tavhé értékesitési drak

A PannErgy Csoport bizonyos projekttarsasagai tavh6termel6i engedéllyel rendelkeznek, ezzel
O0sszhangban a Magyar Energetikai és KozmU-szabdlyozasi Hivatal (MEKH) altal szabalyozott
kornyezetben folytatnak hé értékesitési tevékenységet. Ez alapjan a PannErgy Csoport tdvhGszolgdltatd
cégek felé torténd hé értékesitéseire a nemzeti fejlesztési miniszter altal NFM rendeletben kihirdetett
hatdsagi ar vonatkozik, minden év oktéber 1-t6l a kovetkezd év szeptember 30-ig terjed6 egy éves
id6szakra. A 2016. oktéber 1-t6l érvényes értékesitdi hddij a Miskolci Geotermikus Projekt kapcsan a

o0

94

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; » +36 1 323-2383 - fax: +36 1 323-2373

Befektetdi kapcsolattartd: Szabo Valéria  +36 1 323-2383 « e-mail: info@pannergy.com


http://www.google.hu/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&cad=rja&uact=8&sqi=2&ved=0ahUKEwj7-KGw69LLAhVE0RQKHRwkCPQQFggaMAA&url=http%3A%2F%2Fwww.mekh.hu%2F&usg=AFQjCNF0jSJX3yvXyQYLXLyt8bhqVuxP-g&sig2=m2m1KjGceB46v89Mzcg8rA&bvm=bv.117218890,d.bGQ

Uzleti és Vezetdségi jelentés

PannErgy Nyrt.

Miskolci Geotermia Zrt. és Kuala Kft. esetében 2.400 Ft/GJ, a két tarsasag ezen a hatdsagi dron szamlazza
az értékesitett h6mennyiséget a MIHO Miskolci HSszolgaltato Kft. felé. A GySri Geotermikus Projekthez
kapcsoléddan, az Arrabona Geotermia Kft., Gy6r-Szol Gydri Kbzszolgaltaté és Vagyongazdalkodd Zrt. felé
torténd értékesitése esetében 2.650 Ft/GJ a hatdsagi tavhs értékesitési ar, mig a SzentlSrinci Geotermia
Zrt. 3.654 Ft/G) hatdsagi aron értékesithet a SzentlGrinci Kbziizemi Nonprofit Kft. felé.
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3.3. Héértékesités ipari és nem énkormdnyzati partnerek részére

A PannErgy Csoport a héértékesités diverzifikaltsaga érdekében folyamatosan keresi a lehet&ségeket,
hogy a hészolgaltatd partnerekkel kotott megallapoddsokon tul ipari partnerek felé is novelje a
geotermikus hé értékesitését, akar elsédleges, akar masodlagos héhasznositas formajaban. A Tarsasag
legjelentGsebb ipari fogyasztd héatvevs partnerei a Gy6ri Geotermikus Projektnél az Audi Hungaria
Motor Kft. (2017. januar 1-t6l Audi Hungaria Zrt.), a Miskolci Geotermikus Projektnél a Takata Safety
Systems Hungary Kft., illetve szintén a Miskolci Geotermikus Projekthez kapcsolddéan a masodlagos
héhasznositasban partner Geo-Wendung Zrt. Ezen tdlmenGen a Berekfiird6i Geotermikus Projekt, illetve
a Miskolci Geotermikus Projekt kapcsan is tobb, kisebb volumend ipari fogyasztéi szerzédéssel
rendelkezik a PannErgy Csoport, és tovabbra is elkdtelezett az ipari fogyasztdk bévitése irdnyaban.

3.4. Ingatlanok hasznositdsa

A fGtevékenységet jelentd geotermikus hétermelésen és értékesitésen (Energetika) kivil a Tarsasag
Budapest, XXI. keriiletben (Csepel) és Debrecen teriiletén rendelkezik a ,PannonPlast - PannErgy”
stratégiavaltas el6tti id6kb6l szarmazd ipari ingatlanokkal, iroddkkal. Ezeknek az ingatlanoknak egy
részét a Tarsasag bérbeadds Utjdn hasznositja, ugyanakkor a bérbeaddsbdl szarmazdé nyereség a
fétevékenységet jelent6 Energetikanadl jelentkezd arbevételhez, nyereséghez képest elenyészé mértékd.
Ebbdél kifolydlag, illetve a Tarsasag vezetésének megkozelitése miatt a 2016. évi konszolidalt pénzigyi
kimutatasokban az ingatlan hasznositasi tevékenység mar nem keril kiemelésre, ugyanakkor a
fontosabb informacidkat tovabbra is tartalmazzak a konszolidalt pénziigyi kimutatasok vonatkozé részei.
A fentiekkel 6sszhangban a Tdarsasdg aktiv vagyonkezelést nem folytat, valamennyi eréforrdsat
elsGsorban az Energetika terlletén mozgdsitja.
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4. A PANNERGY 2016. EvI FO CELJIAINAK TELJESITESE ES KOCKAZATOK
4.1. Gyéri Geotermikus Projekt (DD Energy Kft., Arrabona Geotermia Kft.)

2015. november 24-én kerllt atadasra a megvaldsult Gy6ri Geotermikus Projekt, amely két termeld és
két visszasajtold kuatbodl, a Bényi H6kozpontbdl, és mintegy 17 km hosszUi geotermikus hészallitd
rendszerbdl all. A beruhdzds 6sszkoltsége 10,2 millidrd forint. Jelenleg 24 ezer lakds és emellett kozel
egyezer egyéb dijfizetd flitési rendszerébe jut el a geotermikus energia, tovabba az AUDI gy6ri
gyaregységei flitési energiajanak legalabb 60%-at kivanja fedezni a Tarsasag a Bényi H6kozpont altal
szolgdltatott geotermikus energidval.

A Gy6ri Geotermikus Projekttel kapcsolatos rovid tava célok kozott szerepel, hogy a Gyéri Geotermikus
Rendszer szabad kapacitasait, és az azzal jar6 megtakaritasi elényoket Uj partnerek szamara is
elérhet6vé tegye a Tdarsasdg. Egy olyan komplex, bévitheté szolgaltatasi rendszer épilt ki a GyGri
Geotermikus Projekt révén, amely a lakossagi Ugyfelek mellett a tovabbi ipari és mez6gazdasagi
igényeket is ki tudja elégiteni.

Uzemeltetési szempontbdl elmondhatd, hogy a targyidészak els6 félévét - a 2015. novemberi
probalizemet kovetéen - a rendszerbe beérkez6 és azon keresztiil haladé geotermikus fluidumon
végzett folyamatos mUszeres fizikai és kémiai vizsgalatok és elemzések, valamint az optimalis mkodés
érdekében torténd bedllitasok jellemezték. A geotermikus rezervoar, a kutak és a teljes geotermikus
rendszer megismerése érdekében a fizikai paraméterek folyamatosan mérésre és rogzitésre keriilnek. A
térgyalt idGszakban a folyamatos lizemben elvégzett vizvizsgalati eredmények arra utaltak, hogy a
kordbban tervezetthez képest a termeld kutak geotermikus fluidumanak fizikai és kémia tulajdonsagai a
folyamatos kitermelés soran jelent8s valtozdson estek at, ez az eltérés megkivanta a Gy6ri Geotermikus
Rendszerbe torténd beavatkozdast, az ehhez sziikséges mUszaki mdédositasok elvégzéséhez sziikséges
ledllasokat. A targyidGszak els6 félévének héGértékesitése ezeknek a kezdeti beavatkozdsoknak
eredményeként elmaradt a tervezett mennyiségtdl (284.156 GJ). 2016. nyaran a megel6z6 egy év
el6készit6 munkalatai utan sikeresen beépitésre kerilt a BON-PE-02 termeld kutba a geotermikus
rendszerekhez kifejlesztett nagyteljesitményl mélykati meril6 szivattyd rendszer. A szivattyu 1.089
méter mélyre kerilt beépitésre, amelyhez Uj erGsitett kutfej kerilt tervezésre és gyartasra. A
termel6csével egylitt a berendezés teljes sulya 83,5 tonna. A szivattyl probalizeme és tesztelése
megfelel6 lGzembiztonsaggal lezajlott, amely utdn a teljes geotermikus rendszer vezérl6 programja
modositasra kerllt. A két termel6 kuttal Gsszesen sikerilt a tervezett 960 m3/h kapacitast elérni.
November hdnapban kiemelkedd napi és havi hGértékesitési értékeket teljesitett a gy6ri rendszer, amely
egyrészt a fejlesztésnek, masrészt a kedvez6 idéjarasnak kdszonhetben elérte a napi 3.431 GJ és a havi
96.565 GJ értékeket. Az erds teljesitményt az Audi Hungaria Zrt. egyre novekvé héfogyasztasa is nagyban
tdmogatta.

A Gyé6ri Geotermikus Rendszer hd&értékesitése 2016. masodik félévben 320.226 GJ-t tett ki,
Osszeségében egész évre vonatkozva 604.382 GJ hG értékesitésére kerlilt sor.
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A targyid&szakban Gy6rben értékesitett h6mennyiségek a kovetkezéképpen alakultak (GJ):
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4.2. Miskolci Geotermikus Projekt (Miskolci Geotermia Zrt., Kuala Kft.)

A Térsasdg szamos intézkedést tett a geotermikus rendszer magasabb kapacitdsdnak eléréséhez. A
rendszerhez kapcsoléddan elvégzett karbantartdsi tevékenységek kozil kiemelhet6é a 2016. elsé
félévében tortént Miskolci Egyetem C/2 h6kdzpont hécseréld blokkjanak feldjitdsa, valamint a f(itési
szezonra vald felkészilés keretében a Malyi 1 és Malyi 2 kutak karbantartdsa. A teljes korien elvégzett
nyari karbantartast kovetGen 2016. oktdber elsé napjaitdl tart a fltési szezon Miskolcon. A f(itési szezon
kezdetén a termalviz oldalon a nyari karbantartdsok utan még tdébbszor volt sziikséges szlir6tisztitdsokra.
A folyamatos lizemi m(ikodés soran a Tarsasag a termel6 kutak paramétereit - nyomas, héfok, hozam —
rogzitett értékei alapjan folyamatosan értékeli a kutak hidrodinamikai tulajdonsagait annak érdekében,
hogy a rezervoar viselkedését nyomon kovesse. A nydri id6szakban elvégzett programozdsok és
fejlesztések lehet6vé tették a tdvhGszolgaltatds hdigényének nagyobb ardnyban geotermikus
héenergidval torténd kiszolgalasat.

A rendszer 2016. oktéber hdénapban (2013. évi (izemelésének kezdete o6ta) elérte a 2.000.000 GIJ
héértékesitést, ezaltal a CO, kibocsatds kozel 123.000 tonnaval csdkkent, valamint tobb mint
69,2 millid m?3 féldgaz felhasznélasanak kivéltisa valésult meg zéldenergiaval Miskolcon. A fentieknek
és a kedvezd idGjarasnak koszonhet6en novemberben a rendszer kiemelkedé havi 100.606 Gl
héértékesitést realizalt, mig a napi héértékesités csucsa elérte a 3.686 GJ értéket. A hGértékesités akkor
a legoptimalisabb, ha a kilsé hémérséklet 2-7°C kozott van, ugyanis a fogyasztoktdl visszaérkezd
vizh6mérséklet ebben a tartomanyban még viszonylag alacsony, ami nagyban tamogatja a geotermikus
viz hétartalmanak optimalis kihasznalasat.

A Miskolci Geotermikus Rendszernek a targyalt idGszaktdl kezdve lehet6sége van masodlagos,
yhulladék” hét biztositani a Geo-Wendung Zrt. szdmara, ugyan is 2015. novemberében elkészilt a
Kistokajt kornyezé mez6gazdasagi és ipari Ovezetet ellatd, geotermikus energia bazisu tavhérendszere.

o
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A Miskolci Ipari Park infrastruktirajanak fejlesztése zajlik, a Tarsasdag egyeztetéseket végzett a
tervezbkkel az utak és az egyéb kdzmii kialakitasok végett, hogy a kés6bb bekoltdz6 vallalatok szamara
a lehet6 legrévidebb idén belll meglehessen valdsitani a zoldhdvel torténd ellatast.

A Miskolci Geotermikus Rendszer 3,7%-os értékesités novekedést ért el 2016. évben a 2015. évi
héeladasahoz képest, 777 992 GJ éves hGeladassal.

A targyid6szakban Miskolcon értékesitett h6mennyiségek a kbvetkez6képpen alakultak (GJ):
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4.3. Szentlérinci geotermikus fiit6 Iétesitmény (Szentlérinci Geotermia Zrt.)

A szentl6rinci geotermikus f(it6 Iétesitmény javarészt terv szerint (izemelt, azonban december elején
egy irdnyitastechnikai meghibdsodas miatt par napos ledllas tortént. A SzentlSrinci Geotermikus
Rendszer hGértékesitése 2016. évben 23.608 GJ volt, ami hozzavetblegesen 17,4%-0s ndvekedést jelent
az el6z6 évhez képest.
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A targyid&szakban SzentlGrincen értékesitett hGmennyiségek a kovetkez6képpen alakultak (G)J):

4.4. Berekfiirddi geotermikus metdnhasznosito létesitmény (Berekfiirdé Energia Kft.)

2016. évben a gazmotorok lGzembiztonsagdval kapcsolatban valtoztatdsokat eszkozolt a Tarsasag. A
megel6z6 nydri id6szakokban az egyre melegebb id6jards kovetkeztében a gdazmotorok varatlan
ledllasabdl eredd kiegyenlité energia koltségek és a karbantartdsi koltségek magasabban alakultak. A
gdzmotorokat 2016. évben 3-5 szdzalékkal visszaterhelésre keriiltek, amellyel a varatlan leallasok
mértéke jelentGsen csokkent. Ennek kdvetkeztében a karbantartdsi és a kiegyenlit6 energia koltségek is
sokkal kedvez6bben alakultak.

2016. évben a villamos energia termelés 2.322.391 kWh, az értékesitett mennyiség 2.178.590 kWh volt
a berekfiird6i geotermikus létesitményben. A gdzmotoros kiserémd 2016. évben a termalvizbdl
kivalasztott kisér6gaz hasznositasaval 6sszesen 2.308 GJ héenergiat értékesitett.

4.5. Targyévben lezart projekt (G6d6ll6)

A targyidGszakban a Tarsasag megvizsgalta a Godoll6i Geotermikus Projekt mas jellegli hasznositasat,
amely egy Uj, termalviz rendelkezésre allasat nem igénylé miszaki koncepcié megvaldsitasat jelentette.
Az Uj koncepcié az eredetinél |ényegesen kisebb kapacitdsu energiatermelést tett volna lehetévé, ezzel
osszefliggésben a gazdasagi megtériilésre vonatkozé szamitasok nem tamasztottak ald a projekt ilyen
iranyd megvaldsitasat. A fentiekkel Osszhangban a Tarsasdg a Godoll6i Geotermikus Projekt
befejezésérdl dontott, ezzel 6sszhangban a targyidGszakban elvégezte az érintett terilet rekultivaciojat.
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5. A FO TEVEKENYSEG ENERGETIKA ATTEKINTESE

A PannErgy Nyrt. a Pannonplast jogutddjaként kotelezte el magat a megujuld energiaforrasok
hasznositasa terén felépitett, hosszu tavu stratégiaja megvaldsitasa mellett.

1991. majus 31-én a vallalat részvénytdrsasagga alakult a gazdasagi szervezetek atalakuldsarél szo6lé
1989. évi XII. torvény szerint. A PannErgy 2007-ben nem kis célt tlzott ki zaszlajara, mégpedig azt, hogy
a régota ismert magyar geotermikus forrasok felhasznalasaval jelentés mennyiségil hé- és elektromos
energiat allitson el6 értéket teremtve Magyarorszag lakossdga és intézményi szerepldi, tovabba a
PannErgy részvényesei szamara. Az energia iranti kereslet névekedése — az id6nként tapasztalhato
atmeneti visszaesés ellenére — hosszUtdvon megallithatatlan, viszont mind a hazai, mind a globadlis
forrasok mennyisége korlatozott. A szakszer( és hatékony geotermikus energiatermelés nem csupan
egy maig minimalisan kihasznalt hatalmas energiaforrds hasznositasa, hanem az egyik legnagyobb
mértékben kornyezetbarat, és legtisztdbb energia el6allitasi méd. Az Eurdpai Unié mdra nem csak
Gdvozli az ilyen energiatermelési utakat, hanem szigord programmal és célrendszerrel orientdlja a
tagdllamokat, igy Magyarorszagot is. A PannErgy Csoport tobb 6nkormanyzattal hozott létre kiilonféle
egyuttm(ikodési megallapoddsokat, els6sorban a hé piac elérésére, melyek koziil kés6bb csak az
Osszetett kivdlasztasi szempontrendszernek megfelelGek keriltek kivalasztasra projektcélként.

A meghatdrozott stratégia mentén, az elsé eredményt 2010-ben érte el a Tarsasag a geotermikus
fejlesztései szempontjabdl azzal, hogy 2011. januar 1-vel éles lzemben elindult a SzentlGrinci
Geotermikus Projekt keretén beliil a h6termelés, és egyben az energia értékesités Szentl6rincen. A
masodik projektként Gzembe helyezett m(ikodé létesitménye a Tarsasagnak Berekfiirdén taldlhato,
amely hé mellett elektromos dramot is termel a geotermikus vizben oldott metangaz hasznositasaval. A
berekfiirdi 1étesitmény akvizicid Utjan keriilt a Tarsasag portfolidjaba.

Harom évvel ezel6tt, 2013. majusaban Miskolcon elindulhatott K6zép-Eurdpa legnagyobb geotermikus
héerémdve a PannErgy Csoport beruhdzdsaban. A Miskolci Geotermikus Projekt elnyerte a nemzetkozi
GeoPower Market ,2013. legjobb fiitési projektje” cimet. A PannErgy Csoport 2014. szeptemberére
megvaldsitotta a Miskolci Geotermikus Projekt mdasodik itemét is, ekkor megkezdte a rendszer a
héenergia szolgdltatast Miskolcon immar a Belvarosi, illetve Egyetemvdros hékorzetek felé is, az Avas
hékorzet ellatasa mellett.

Miskolc Varos tavflitési rendszere, mint elsédleges hé&fogyasztdé mellett a geotermikus rendszer
kapacitdsa lehet6vé teszi, hogy tovabbi fogyasztdkat lasson el kornyezetbarat geotermikus héenergiaval
(Miskolci Agrokultura Kft., Takata Safety Systems Hungary Kft., Geo-Wendung Zrt.).

A PannErgy Csoport masodik legnagyobb beruhdzdsat, a Gyéri Geotermikus Projekt megvaldsitasat
2014. év elején kezdte el a Kisalfold régidban. 2015. november 24-én (innepélyesen ataddsra keriilt a
10,2 milliard forint 6sszkoltségli Gydri Geotermikus Projekt. A PannErgy Csoportnak a Gyé6r-Szol Zrt.
tavhészolgaltatoval kotdtt hosszu tavu hé szdllitdsi szerz6dése révén, a gylri tavhészolgaltatasban
24 266 lakas és 1 046 egyéb dijfizet6 flitési rendszerébe jut el a geotermikus energia, tovabba az AUDI
gyaregység flitési energidjanak legaldbb 60%-at fedezni fogja a BSnyi H6kozpont dltal szolgaltatott
energia. Az elkészilt Gydéri Geotermikus Rendszerrel atadhaté éves hémennyiség
1.100 - 1.200 terajoule.
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6. A PANNERGY CSOPORT LEANYVALLALATAI

Az anyavallalat PannErgy Nyrt. két leanyvallalata kozll a PMM Zrt. a geotermikus projektek hatékony
megvaldsitasaért, févallalkozodi kivitelezésért felel, mig a PannErgy Geotermikus Erém{(ivek Zrt. a Csoport
szakmai iranyitdja, ez a Tdarsasag tulajdonolja az egyes projekttarsasagokban meglévd részesedések
értékét. A PannErgy Csoport magyarorszagi leanyvallalatai jellemz6en Magyarorszag teriiletén folytatjak
gazdasagi tevékenységliket.

Yy

6.1. A PannErgy Csoport lednyvdllalatai, részesedés és konszoliddcioba térténé bevonds ardnyai

Torzstoke Tulajdoni Szavazatijog Konszolidacioba

PannErgy leanyvallalatok

(MFt) hanyad (%) (%) bevonas aranya
PMM Zrt. 100,00 100,00 100,00 100,00
Kuala Kft. 3,00 90,00 90,00 87,93
PannErgy Geotermikus Er6m(ivek Zrt. 1972,70 97,70 97,70 97,70
CSRG Energia Zrt. 7,50 60,00 60,00 58,62
TT Geotermia Zrt. 5,00 100,00 100,00 97,70
Szentl6rinci Geotermia Zrt. 5,00 99,80 99,80 92,50
Miskolci Geotermia Zrt. 5,00 90,00 90,00 87,93
Berekfiird6 Energia Kft. 24,10 100,00 100,00 97,70
DoverDrill Mélyfuré Kft. 86,00 100,00 100,00 97,70
DD Energy Kft. 3,10 100,00 100,00 97,70
Arrabona Geotermia Kft. 3,10 100,00 100,00 97,70
Geo-Wendung Zrt. 625,00 40,00 40,00 0,00
Pannunion Service GmbH. 25,00 91,00 91,00 0,00

6.2. A PannErgy konszoliddcioba bevont lednyvdllalatainak 2016. évi fébb adatai, az egyedi
beszamolok alapjdan

Jegyzett Arbevétel UzIet,l Adozo,tt Létszam
toke eredmény eredmény
PannErgy Nyrt. 12.864.923  421.093 587.667  -135.235 41.941 3

PannErgy Geotermikus

PannErgy leanyvallalatok Sajat toke

Erémiivek Zrt. 2.425.079 1.972.682 108.062  -233.420  -181.088 14
Miskolci Geotermia Zrt. 7.584 5.000 1.269.721 169.615 207 4
Szentl8rinci Geotermia Zrt. 21.790 5.000 88.367 38.195 16.688 2
TT- Geotermia Zrt. -24.345 5.000 0 -18.992 -19.187 0
CSRG Energia Zrt. 250.013 7.500 0 -633 -3.959 0
PMM Kereskedelmi Zrt. 726.834  100.000 551.893 -190.304  -101.215 1
Kuala Kft. 65.935 3.000 1.105.475 94.396 17.090 1
Berekflirdé Energia Kft. -14.858 24.100 29.235 -1.679 -7.293 0
DoverDrill Kft. 829.497 86.000 336.323 -34.267 -17.548 6
DD Energy Kft. 893.300 3.100 1.091.485 71.534  -142.742 1
Arrabona Geotermia Kft. 648.706 3.100 1.058.495 278.784 129.721 1
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7. A TARSASAG TULAJIDONOSI STRUKTURAJA, VEZETOI ALLASU SZEMELYEI

7.1. A Tdrsasdg tulajdonosi strukturdja, a részesedés és a szavazati ardny mértéke

Teljes alapt6ke = Bevezetett sorozat

Tulajdonosi kér megnevezése 2016.12.31.

Belfoldi intézményi 24,74 28,50 5.209.323 23,63 27,90 4.973.616
Kalfoldi intézményi 18,10 20,84 3.810.432 20,53 24,25 4.322.237
Belféldi maganszemély 34,69 39,96 7.304.475 31,75 37,50 6.684.428
Kalfoldi maganszemély 0,39 0,45 82.050 0,20 0,24 42.938
Munkavallaldk, vezetd tisztségviselGk 0,94 1,08 197.253 0,60 0,71 127.253
Sajat tulajdon 13,18 - 2.775.377 15,33 - 3.228.438
Allamhaztartéshoz tartozé tulajdonos 7,96 9,17 1.675.745 7,96 9,40 1.675.745
Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények - - - - - -
Egyéb - - - - - -
Osszesen 100,00 100,00 21.054.655 100,00 100,00 21.054.655

7.2. A Tdarsasdgban 5% feletti tulajdonosai

Mennyiség Részesedés  Szavazati

Befektetdi besorolas

(db) (%) jog (%)
Benji Invest Kft. Belfoldi Intézményi 2.424.010 11,51 13,59
Nemzeti p
Belf5ldi . . . 1.675.
Eszkozgazdalkodasi Zrt, elfoldi Allamhaztartasi 675.745 7,96 9,40
ONP Holdings SE Kalfoldi Intézményi 1.359.103 6,46 7,62

7.3. A Tdrsasdg sajdt tulajdonban Iévé részvény mennyiségeinek alakuldsa targyévben

A PannErgy Csoport sajat tulajdonban |évé részvény (db) mennyiségének alakulasa targyévben:

2016.01.01. 2016.06.30. 2016.12.31
Tdrsasagi szinten 1.840.174 1.962.135 2.293.235
Leanyvdllalatok * 935.203 935.203 935.203
Osszesen 2.775.377 2.897.338 3.228.438

*A Tdarsasag 100%-os tulajdonaban 1évé PMM Zrt. tulajdonaban Iév6 PannErgy részvény allomany.
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7 s

7.4. A Tdrsasdg vezet6 dlldsu személyei

A Térsasag vezetl allasu személyeit az lgazgatdtanacs tagjai alkotjak. Az lgazgatotandacs tagjai és a
tulajdonukban Iévé részvények adatai 2016. december 31-én:

Részvény
tulajdon
(db)
Bokorovics Baldzs Tag, Elnok 2007.08.31. hatarozatlan ideig -
Tag, alelnok,

megbizott vezérigazgatd

Megbizas Megbizas

Beosztas : o
kezdete vége/megsziinése

Gyiméthy Dénes 2007.08.31. hatarozatlan ideig -

Briglovics Gabor Tag 2007.08.31. hatarozatlan ideig 13.600
Gyiméthy Katalin Tag 2016.04.28. hatarozatlan ideig -
Martonfalvay Lilla Tag 2016.04.28. hatarozatlan ideig 100.000
Major Csaba Tag 2013.04.30. hatarozatlan ideig -
Juhdsz Attila Tag 2007.08.31. hatarozatlan ideig -
Torocskei Istvan Tag 2007.08.31. hatarozatlan ideig -
Részvénytulajdon (db) 6sszesen 113.600

A Tdrsasag a m(ikodését befolyasold (stratégiai) alkalmazottal nem rendelkezik.
A PannErgy Csoport nemzetkozi pénziigyi beszamoldsi standardok szerint készitett Konszolidalt pénziigyi
kimutatasat és Eves jelentését Gyimdthy Dénes megbizott vezérigazgatd irja ala.

8. A PANNERGY CSOPORT STRATEGIAJA

A fosszilis energiafliggfség mads alternativ, koztik a geotermikus hén alapulé energiaforrassal,
csokkenthetd, illetve némely esetben részben kivalthatd. A Karpat-medence, azon beliil is Magyarorszag
egyik legnagyobb madig minimalisan kiaknazott kincse a fold felszine alatt huzédd geotermikus
forrasrendszer, amelynek hasznositasaval kornyezetbardt mddon hé- és akar elektromos energia
el6allitasa valik lehet6vé. Az energia iranti kereslet névekedése megallithatatlan, viszont mind a hazai,
mind a globdlis hagyomanyos forrasok mennyisége korlatozott.

A szakszer( és hatékony geotermikus energiatermelés nem csupan egy maig minimdlisan kihasznalt
hatalmas forrds hasznositasa, hanem az egyik legtisztabb kdrnyezetbarat energia el6allitasi mod. Az
Eurdpai Unié nem csak Udvozli az ilyen energiatermelési utakat, hanem szigori programmal és
célrendszerrel orientalja a tagallamokat, igy Magyarorszagot is.

A PannErgy Csoport stratégidjanak kdzéppontjaban szerepel, hogy a térség meghatarozé geotermikus
hét hasznositd tdrsasdgdva valjon, és ezt a pozicidt fenntartsa, illetve ezzel egyiitt kornyezetbarat,
geopolitikai kockazatoktél mentes magas lizembiztonsagu szolgdltatast nyujtson. A PannErgy Csoport
elkotelezett hive annak, hogy Eurdpa egyik legjelent6sebb hévizi aktivitasat energetikai céllal
hasznositsa. A geotermikus hé hosszu tavra a lakossagi és ipari felhasznaldk szolgdlataba allithatd, a
PannErgy kornyezetkimél6é beruhazasaival jelentésen csokkenthetévé valhatnak az energetikai jelleg(i
kiadasok.

A 2015. 6szén atadott gyGri projekt lizembedllitdsaval a PannErgy csoportszinten atértékelte eddigi
befektetéseit és projekt alapu miikodését. Az atértékelés részben portfélié tisztitassal, illetve a m(ikodés
atalakitasaval 2015. utolsd negyedévében megkezd6dott, és ez folytatdédott 2016-ban. A Tdarsasag
felmérte finanszirozasi és beruhazasi lehetdségeit, valamint a hészolgaltatasi piaci igényeket és
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megallapitotta, hogy er6teljes igény van a jol szervezett, jelent6s kompetenciaval bird, geotermikus
hékapacitast nyujté energia termeldkre.

Az eurdpai unids tagallamokra vonatkozd eurépai uniés direktiva f6 célul tizi ki, hogy a tagallamok
végsGenergia-fogyasztdsaban évente 1,5 szdzaléknak megfelel6 (j energia-megtakaritas valdsuljon meg
a 2020-ig terjedd idGszakban, a versenyképesség és az ellatasbiztonsag érdekében. Ez az érvényben 1évé
el6irdsokhoz képest szigoritdsnak szamit, ugyanis az Eurdpai Unid egészére 20 szdzalékra novelték az
el6irt megtakaritas mértékét a kordbbi 9 szazalékos céllal szemben. Magyarorszagon 2020-ra a
geotermikus energidbdl szarmazd energiamennyiségnek el kell érnie a 12.000 terajoule-t. A PannErgy
Csoport ebb8l a mar miikods projektjeivel, tervei szerint hamarosan kdzel 15 %-ot teljesit.

A PannErgy nem csak a legnagyobb kompetencidval, tapasztalattal rendelkez§ geotermikus
beruhazasokat megvaldsitd vallalatta lépett el6, hanem az egyik legnagyobb geotermikus energiat
termeld és hasznositd vallalatcsoporttd valt az elmult id6szakban.

A jov6beni rovidtava célok kozott az élen szerepel, hogy mind a Gy6ri Geotermikus Rendszer, mind a
Miskolci Geotermikus Rendszer esetében a termeldi kapacitdsok névekedjenek, a rendszer tovabbi
optimalizaldsa és ezen keresztiil az értékesitett h6 maximalizdlasa megvaldsuljon.

A geotermikus rendszerek szabad kapacitdsait, és az azzal jaré megtakaritasi elényoket Uj partnerek
szdmara is elérhet6vé kivanja tenni a Tarsasag. Az ipari céll felhaszndlds olyan specialis szakértelmet, és
projektmenedzsment tapasztalatot igényel, amely a geotermikus energia felhasznaldsdnak terén a
Tarsasag hite szerint a legmagasabb szinten csak a PannErgy Csoport esetében érhet§ el
Magyarorszagon.

9. KORNYEZETVEDELEM

A Tarsasag kiemelten fontosnak tartja a kornyezetvédelem magas szintl kezelését. A geotermia
teriiletén azon munkalkodik, hogy az egyik legnagyobb mértékben kornyezetbarat, megujuld
energiatermelési médozatot honositsa meg széles korben Magyarorszagon.

A geotermidban érintett lednyvallalatok teljesitik a kornyezetvédelmi elGirasok altal megkdvetelt
hatastanulmanyok elkészitését, vizsgdlatok elvégzését és a vonatkozd jogszabalyoknak valé megfelelést.

Osszhangban a hazai és az eurdpai unids energiapolitikdval a Tarsasag célkitlizése a kdrnyezeti
szempontok érvényesitése a gazdasagi fejlédésben. Ennek feltétele a megujulé energiaforrasok mind
nagyobb aranyu felhaszndlasa, a tdrsadalom és a kornyezet harmonikus viszonydnak kialakitdsa,
kdzvetve a hazai energiahordozoé forrasszerkezet kedvez6 befolyasolasa a hagyomanyos energiaforrasok
fel6l a megujuld energiaforrdsok iranyaba vald elmozdulds el&segitésével. A Tarsasag parhuzamosan, a
gazdasagi és technikai szempontok figyelembevétele mellett, felelGsséget vallal a projekt helyszinek
kornyezetbarat jellegének folyamatos javitasaért, valamint a természeti erGforrasokkal torténd
kornyezetbarat gazdalkoddsért. A kutatds és a fejlesztés a PannErgy Csoport kornyezetvédelmi
politikajanak a része. A PannErgy Csoport teljes korlen elkotelezett a kbrnyezeti és energia teljesitmény
folyamatos javitdsara, a fenntarthatésag szemléletének valé megfelelésre. A Tarsasdg kiemelt
jelentéséget tulajdonit tevékenysége tarsadalmi kihatdsainak, célja a felelGsségteljes és fenntarthatd
m(ikodés megvaldsitasa.
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10. LETSZAMRA VONATKOZO INFORMACIOK

A PannErgy Csoport targyévi atlagos statisztikai allomanyi létszamadatai a kbvetkezdk:

Sajat létszam 2016.12.31. 2015.12.31. Valtozas
PannErgy Nyrt. 3 6 -3
Kapcsolt vallalatok 30 34 -4
Osszesen 33 40 -7

A PannErgy Csoport 2016-ra vonatkozo atlagos dllomanyi létszama 33 6, ami 18%-os csokkenés a 2015.
évi 40 fGs atlagos statisztikai dllomanyi létszamhoz képest. A csokkenés oka, hogy a Tarsasag a meglévd
projektek lizemeltetésére fokuszalva jelentGs létszam racionalizaldst hajtott végre a targyid6szakban.
2016. december 31-én a PannErgy Csoport tényleges munkavallaldi létszama 21 f6, az atlagos statisztikai
allomanyi létszam és a tényleges munkavallaldi létszam kozotti kiilonbség az egyes tagvallalatok kozotti
részmunkaidds foglalkoztatasokbdl ered.

11. OSZTALEKFIZETES, SAJAT RESZVENY VASARLAS

A Tarsasag 2016. évi addzott eredménye veszteség, az Igazgatdtandcs a Kozgydilés felé osztalékfizetést
nem javasol.

2016. december 31-én 3.228.438 darab PannErgy Nyrt. sajat részvény volt a Tarsasag birtokdban, amely
453.061 darabbal meghaladja a 2015. december 31-i sajat részvény allomanyt. A valtozason belil a sajat
részvény novekedés 588.061 darab, mig a sajat részvény csokkenés 135.000 darab. A targyidGszaki
135.000 darab sajat részvény csokkenés a vezetdi részvényopcids programhoz kapcsolddik.

A targyiddszakban tortént sajat részvény novekedés dsszhangban van a Tarsasag 2016. aprilis 28-an
megtartott kozgylilésének 19/2016. (IV.28.) sz. hatarozataval, amelynek értelmében a PannErgy Nyrt.
2016. majusatol sajat részvény visszavasarlasi programot inditott. A program elsé hénapja 2016. majus,
utolsd hdnapja 2017. 4prilis. A program keretében a PannErgy Nyrt. minden hénapban legaldbb 20 millié
értékben vésarol PannErgy részvényeket a Budapesti Ertékt6zsdén keresztiil, legfeljebb dsszesen 300
millié forint 6sszegben, azzal a korlatozé elGirdssal, hogy az Gitemezett részvényvisszavasarldsi program
soran a részvények vételara nem lehet tobb, mint 500 forint részvényenként. A PannErgy Nyrt. 2016.
szeptember 2-an tdjékoztatta a tékepiaci szerepl6ket, hogy a 2016. julius 22-én kozzétett, és részletesen
bemutatott sajat részvény visszavasarlasi program részeként, a Tarsasag kereskedési naponként 3.000
darab torzsrészvény vasarlasat célozta meg, amelyet 2016. szeptember 2-t6l 2.300 darabra csdkkentett.

A sajatrészvény tranzakciok tekintetében a nyilvanos kézzétételek adnak bévebb informaciot.

12. A TARSASAG FOBB KOCKAZATAI, EZEKKEL KAPCSOLATOS BIZONYTALANSAGOK

A geotermikus fejlesztések sajatossdga a kiemelten magas geoldgiai kockazat, melyet a vallalatcsoport
a minél szélesebb kor( foldtani és egyéb szakmai, illetve tudomanyos informacidk beszerzésével és
integralt feldolgozasaval folyamatosan mérsékelni torekszik.

o
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A kockdzatok hatdsainak és a kezelésik mddjdnak bemutatdsa a 2016. évi konszolidalt pénziigyi
kimutatasok 36. Pénzligyi kockazatok jegyzetében keriilnek kifejtésre. A PannErgy Csoport f6bb
kockazatai az aldbbiakban keriilnek 6sszefoglalasra.

Arfolyam kockdzat

A Tarsasag kilfoldi devizdban folytatott tranzakcidi koziil az EURO alapu tranzakcidk a legjelent&sebbek.
Kotelezettség oldalon a Tarsasag a devizdban fennalld beruhdazasi hitelek miatt a devizaarfolyam
kockdzatnak és a kamatlabak valtozasabdl fakadd cash flow kockdzatnak van kitéve, amit a Gydri
Geotermikus Projekt részleges EURO alapu bevétele mérsékelhet.

A részvényarfolyam kockazat a visszavasarolt sajatrészvények értékesithetGsége és a vezetdi
részvényopcids program értéke szempontjabdl mérlegelendé.

Kamat kockdzat

A kamatkockdazat forrdsa a Tarsasag altal tartott kamatozoé eszkdzok és felvett hitelek kamatszintjeinek
valtozdsabol eredd kitettség.

Hitel kockdzat

A hitelezési kockazat az abbdl szdrmazd pénziigyi veszteség kockazata, hogy a vevé vagy partner nem
teljesit valamilyen szerz6déses kotelmet. A Tarsasag szempontjabdl ez elsésorban a vevSk esetleges nem
fizetésébdl eredd kockazatot jelent. Kiemelendd, hogy a Tarsasag koncentralt, kisszamu ligyfél részére

végzi értékesitési tevékenységét, ami alacsony diverzifikaciot jelent.

Likviditdsi kockdzat

A likviditdsi kockazat annak kockdzata, hogy a Tarsasag a pénzigyi kotelezettségeit nem tudja
esedékességkor kiegyenliteni. A likviditds kezelés célja, hogy elegend6 eréforrdst biztositson a
kotelezettségek  kiegyenlitésére akkor, amikor azok esedékessé valnak. A Tarsasag
likviditdsmenedzselési megkozelitése, hogy amennyire lehetséges, mindig megfelel§ likviditast
biztositson kotelezettségei esedékességkor torténd teljesitéséhez, mind szokdsos, mind feszitett
kortilmények kozott anélkiil, hogy elfogadhatatlan vesztesége merilne fel vagy kockaztatna a Tarsasag
hirnevét. A Tarsasag a megfelel6 likviditdst a finanszirozasi forrasok futamidejének a projekt
életciklusahoz igazodd alakitdsa lévén igyekszik novelni.

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; » +36 1 323-2383 - fax: +36 1 323-2373
106
Befektetdi kapcsolattartd: Szabo Valéria  +36 1 323-2383 « e-mail: info@pannergy.com



Uzleti és Vezetdségi jelentés

PannErgy Nyrt.

Szabdlyozadsi kockdzat

Az altaldnos szabalyozasi kockazat tipusok kozil a Tarsasag szempontjabdl kiemelendd, hogy a
vallalatcsoport altal értékesitett hGenergia meghatdrozd részének értékesitési dra hatdsagi
armegallapitas targyat képezi, melyet az illetékes armegallapito szervezet rendszeresen fellilbiral és akar
madosit korlatozva a Tarsasag eredményességét. A jovGbeni értékesitési arak tekintetében igy jelentGs
bizonytalansag all fenn.

Technoldgiai kockdzat

A geotermikus energia kinyerése el6re nem lathatoé kockazatot visel mind a geotermikus energiahordozé
kozeg kiszamithatatlan rendelkezésre allasa és egyben ezen kozeg kezelését végzé berendezések nem
szokvanyos mikodési kdrnyezet iranti toleranciaja kovetkeztében.

Pénziigyi instrumentumok hasznositdsa

A PannErgy Csoport szarmazékos Ugyleteket - vonatkozzon az akar t6zsdei hatdrid6s sajat részvényre
vonatkozo lgyletekre vagy egyéb pénz- és tékepiaci instrumentumokra vonatkozé (akar t6keattételes)
Ugyletekre - egyrészr6l a PannErgy Csoport devizakockadzat, kamatkockdzat, egyéb kockdazat
kitettségének fedezése céljabdl, masrészrél pedig arfolyamnyereség elérése céljabdl irdnyozhat el6 a
Tarsasag. 2016. évben a Tarsasag a devizas beruhazasi hitelekhez kapcsoldddé kamatcsere ligyleteket,
illetve devizas beszerzéshez kapcsolddd hataridGs devizaarfolyam megallapodas jellegli lgyleteket
bonyolitott le, amelyek részletezése a 2016. évi konszolidalt pénziigyi kimutatdsok 3.13. Pénziigyi
instrumentumok, 10. Pénziigyi miveletek bevétele, 11. Pénziigyi miiveletek rdforditdsai, 36.2.3. Cash-
flow és valds érték kamatkockdzat jegyzeteiben kerilnek kifejtésre.

13. NYILVANOSSAG

ATarsasag honlapjan (www.pannergy.com) tobbek k6zott rendszeres és rendkiviili tdjékoztatasokat tesz
kozzé. A PannErgy Csoport projektjeihez kapcsolé weboldalain (www.miskolci-geotermia.hu,

www.gyori-geotermia.hu, www.szentlorinc-geotermia.hu) a projektek megvaldsulasaval kapcsolatos
szakmai tajékoztatasokat tesz kozzé. A PannErgy Nyrt. dltal nyujtott publikacidk, nyilvanos informacidk
jelent6sen segithetik a Tarsasag mikodésének és gazdasagi helyzetének megértését és megitélését, igy

azok a jelen beszamoléban kdzzétett informacidk |ényeges kiegészitései.

14. A MERLEG FORDULONAPJA UTAN BEKOVETKEZETT FOBB ESEMENYEK

A vonatkozé események hivatkozdsat tartalmazza a tdblazat. A hivatkozasok alapjan a teljes informacié
hozzaférhet6 a Tarsasag hivatalos kdzzétételi helyein.
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15. A KONSZOLIDALT MERLEG FORDULONAPJA UTANI ESEMENYEK

A Konszolidalt mérleg fordulénapja utan tortént események hivatkozasat tartalmazza a tablazat. A

hivatkozasok alapjan a teljes informacid hozzaférhet6 a Tarsasag hivatalos kozzétételi helyein.

Hir tipusa Targy, rovid tartalom

2017. marcius 15.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcio

2017. marcius 10.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcio

2017. marcius 9.

Rendkivili tajékoztatds

Kozgy(ilési meghivd

2017. marcius 8.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcio

2017. marcius 6.

Rendkivili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakcié

2017. marcius 2.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcid

2017. februar 28.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcio

2017. februar 28.

Egyéb tajékoztatds

Szavazati jogok szdma a PannErgy Nyrt-nél

2017. februar 24.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcio

2017. februar 23.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcid

2017. februar 20.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcid

2017. februar 17.

Rendkivili tajékoztatds

Megalakult a PannErgy Koncesszios Kft.

2017. februar 16.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcid

2017. februar 14.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcid

2017. februar 10.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcio

2017. februar 8.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcid

2017. februar 7.

Egyéb tajékoztatas

Még z6ldebb az Audi héje

2017. februar 6.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcio

2017. februar 6.

Rendkivili tajékoztatds

Gyér teriletére koncesszids szerz6dést irt ald a
PannErgy Nyrt. ledanyvallalata

2017. februar 2.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcid

2017. januar 31.

Egyéb tajékoztatds

A CSRG Energia Zrt. adasvételi szerz6désének
teljesitésérdl tdjékoztatas

2017. januar 31.

Egyéb tajékoztatds

Szavazati jogok szdma a PannErgy Nyrt-nél

2017. januar 31.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcid

2017. januar 27.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcio

2017. januar 25.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcid

2017. januar 23.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcio

2017. januar 19.

Rendkivili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakcid

2017. januar 17.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcid

2017. januar 16.

Rendkivili tajékoztatas

Negyedéves termelési jelentés

2017. januar 13.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcid

2017. januar 11.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcid

2017. januar 10.

Rendkivili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakcio

2017. januar 5.

Rendkivili tajékoztatds

Sajat részvény tranzakcid

2017. januar 3.

Rendkivili tajékoztatas

Sajat részvény tranzakcio

2017. januar 1.

Egyéb tajékoztatas

Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél
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Uzleti és Vezetdségi jelentés

PannErgy Nyrt.

16. A KOZZETETELRE TORTENG ENGEDELYEZES NAPJA

A pénziigyi kimutatdsokat a Tarsasag Igazgatétanacsa 2017. marcius 21-én hagyta jova és engedélyezte
a kozzétételiket.

Gyiméthy Dénes
Igazgatdtandcs képviseletében

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; « +36 1 323-2383 » fax: +36 1 323-2373
109
BefektetGi kapcsolattartd: Szabd Valéria » +36 1 323-2383 « e-mail: info@pannergy.com



PannErgy Nyrt. Kibocsatadi nyilatkozat

e,
PANNERGY

wWww.pannergy.com

PannErgy Nyrt.
Kibocsatoi nyilatkozat
2016

A 24/2008. (VIII.15.) PM rendelet
1. sz. mellékletének 2.4. és 3.4. pontja alapjan

Budapest, 2017. marcius 23.

Gyimoéthy Dénes
Igazgatotanacs képviseletében

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; « +36 1 323-2383 » fax: +36 1 323-2373
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PannErgy Nyrt. Kibocsatéi nyilatkozat

NYILATKOZAT

A PannErgy Csoport 2016. évi IFRS szerint készitett konszolidalt pénzigyi kimutatdsokhoz és
Uzleti és vezetBségi jelentéshez kapcsoléddan, a 24/2008. (VII.15.) PM rendelet 1. sz.
mellékletének 2.4. és 3.4. pontjaban szerepl6 jogszabalyi elGirassal 6sszhangban Gyimothy Dénes
megbizott vezérigazgatd, az Igazgatdtanacs képviseletében nyilatkozom az alabbiakrél:

e az alkalmazhatd szdmviteli el6irdsok alapjan, a legjobb tudasunk szerint elkészitett, és a
2016. évi IFRS szerint készitett konszolidalt pénziigyi kimutatdsok és lizleti és vezet§ségi
jelentés kozzétételével egyidejlileg szintén kozzétett PannErgy Nyrt. egyedi éves
beszamold valds és megbizhatd képet ad a PannErgy Nyrt., mint nyilvanos értékpapirt
kibocsaté eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és
veszteségérdl, tovabba;

e az éves beszamoldhoz kapcsolddo Uzleti jelentés megbizhatd képet ad a PannErgy Nyrt.,
mint nyilvdnos értékpapirt kibocsatdé tarsasag helyzetérél, fejl6désérdl és
teljesitményérdl, ismertetve a f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényez6ket;

e az alkalmazhatd szamviteli el6irdsok alapjan, a legjobb tudasunk szerint elkészitett, a
PannErgy Nyrt-re vonatkozd 2016. évi IFRS szerint készitett konszolidalt pénzigyi
kimutatasok (6sszevont konszolidalt éves beszamold) valds és megbizhatd képet ad a
PannErgy Nyrt., mint nyilvanos értékpapirt kibocsaté tarsasag és a konszolidacidba
bevont vallalkozdsok eszkozeirdl, kotelezettségeir6l, pénzigyi helyzetérdl, valamint
nyereségérdl és veszteségérdl, tovabba;

e a2016. évi IFRS szerint készitett konszolidalt pénziigyi kimutatdsokhoz kapcsolédé lizleti
és vezetBségi jelentés (0sszevont, konszolidalt vezet&ségi jelentés) megbizhatd képet ad
a PannErgy Nyrt., mint nyilvanos értékpapirt kibocsatd tarsasag és a konszolidacidba
bevont vallalkozasok helyzetérél, fejlédésérél és teljesitményérdl, ismertetve a f6bb
kockazatokat és bizonytalansagi tényezGket.

Gyiméthy Dénes

Igazgatdtandcs képviseletében

PannErgy Nyrt. 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.; » +36 1 323-2383 - fax: +36 1 323-2373
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