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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

APannErgy Nyrt. tulajdonosai részére

Vélemény

Elvégeztlik a PannErgy Nyrt. (,a Tarsasdg”) pénziigyi kimutatdsainak kényvvizsgalatat, amely pénziigyi
kimutatdsok a 2016. december 31-i fordulénapra készitett mérlegbdl - melyben az eszkbzok és forrasok
egyezd végbsszege 13.695.458 EFt, az addzott eredmény 10.491 EFt nyereség -, s az ugyanezen id6ponttal
végz0d6 fizleti évre vonatkozé eredménykimutatisbdl, valamint a szadmviteli politika jelentSs elemeinek
dsszefoglalasat is tartalmazo kiegészité mellékletbs] all.

Véleménylink szerint a mellékelt éves beszamold megbizhat és valés képet ad a TArsasag 2016. december 31-
én fennalldé vagyoni és pénzigyi helyzetérdl, valamint az ezen id8ponttal végzddé lizleti évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatalyos, a szdmvitelr§l szdlé 2000, évi C. torvénnyel dsszhangban (a
tovabbiakban: ,szamviteli torvény™).

A vélemény alapja

Kényvvizspalatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal &sszhangban és a konyvvizsgalatra
vonatkoz6é ~ Magyarorszagon hatalyos - torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fenndlld feleldsséglink bévebb leirdsit jelentésiink ,A kénmpwwizsgdld éves beszdmold
kénywvizsgdlatdért vald feleldssége” szakasza tartalmazza,

Az éves beszdmold Altalunk végzett kdnyvvizsgdlatira vonatkozd, Magyarorszigon hatdlyos etikai
kivetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk a Tarsasagtél, és ugyanezen etikai kévetelményekkel
dsszhangban eleget tettiink egyéh etikai felelésségiinknek is.

Meggydzbdésiink, hogy az altalunk megszerzett kdnyvvizsgilati bizonyiték elegends és megfeleld alapot nytijt
véleményinkhéz.

Kulesfontossagi konyvvizsgélati kérdések

A kulcsfontossagh kényvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentdsebbek voltak a targyidészaki pénziigyi kimutatdsok dltalunk végzett kényvvizsgalata soran,

Ezeket a kérdéseket a pénziigyi kimutatdsok egésze Altalunk végzett kdnyvvizsgalatanak dsszefiiggésében
és az arta vonatkozé véleményiink kialakitisa sordn vizsgaltuk, és ezekr6l a kérdésekrdl nem bocsatunk ki
kiilon véleményt,

Egyéb informéciok: Az iizleti jelentésrél

Az egyéb informacidk a Tarsasag 2016, évi iizleti jelentésébl Allnak. A vezetés felelés az Gizleti je]enééSnek a
szamviteli térvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd el6irasaival 8sszhangban térténd elkészitéséért. A
jelentésiink ,Vélemény” szakasziban az éves beszamoléra adott véleményiink nem vonatkozik az tizled
jelentésre.

Az éves beszamol6 altalunk végzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az {zleti jelentés
atolvasasa és ennek sordn annak mérlegelése, hogy az fizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolénak vagy a kinyvvizsgilat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként Ggy tlinik-e, hogy az
lényeges hibas Allftast tartalmaz,
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Az fizleti jeléntésse] kapcsolatban, a szamviteli térvény alapjan a mi felelosségiink tovabba az {izleti jelentés
atolvasdsa soran annak a megitélése, hogy az izleti jelentés a szidmviteli torvény, illetve, ha van, egyéb mas
jogszabaly vonatkozd eldirdsaival dsszhangban késziilt-e.

Véleményimk szerint a Tarsasag 2016. évi tizleti jelentése dsszhangban van a PannErgy Nyrt. 2016. évi éves
beszamolgjaval és az tzleti jelentés a szamviteli torvény elSirasaival dsszhangban késziilt,

Mivel egyéb mas jogszabldly a Tarsasig szaméira nem ir el az fizleti jelentésre vonatkozd tovabbi
kovetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban az uzleti jelentésre vonatkozd véleményiink nem tartalmaz a
szamviteli torvény 156§ (5) bekezdésének h) pontjaban elirt véleményt.

A fentieken til a Tarsasagrél és annak kirnyezetérl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetf hibas kizlés (lényeges hibas Allitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a széban forgd hibas kézlés (hibas Allitis) milyen jellegli, Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés |€s az iranyitassal meghizott személyek| felelgssége az éves beszdmoldért

A vezetés felel6s az éves beszadmoldnak a szdmviteli térvénnyel Osszhangban torténd és a valds
bemutatds kovetelményének megfelels elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a’
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé viljon az akar csalasbol, akédr hibdbdl ered8 lényeges
hibas allitastdl mentes éves beszdmold elkészitése.

Az éves beszdmol6 elkészitése soran a vezetés felelSs azért, hogy felmérje a Tarsasignak a vallalkozas
folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfelelfen kozzétegye a vallalkozds folytatasaval
kapcsolatos informdcidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozés folytatasanak elvén alapuléd szidmvitel éves
beszamoldban vald alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szdndékaban 4ll megsziintetni a
Tarsasagot vagy besziintetni az lizletszer(i tevékenységet, vagy amikor ezen kiviill nem 4ll el6tte mas redlis
lehetéség.

A kﬁnyvvizsgﬁlé éves beszdmol6 kinyvvizsgalatiért valé felelossége

Célunk kelld bizonyossdgot szerezni arrdl, hogy a pénziigyi Kimutatisok egésze nem tartalmaz akar
csaldsbol, akdr hibabdl eredd lényeges hibas 4llitast, valamint a véleményiinket tartalmazé kényvvizsgal6i
jelentést bocsatani ki. A kell6 bizonyossag magas fokd bizonyossadg, de nem garancia arra, hogy a Magyar-
Nemzeti Kodnyvvizsgdlati Standardokkal Osszhangban elvégzett konyvvizsgilat mindig feltdrja az
egyébként 1étezd lényeges hibds &llitAst. A hibds Allitdsok eredhetnek csaladsbdl vagy hibabél, és
lényegesnek mindsiilnek, ha ésszerii lehet az a vdrakozds, hogy ezek dénmagukban vagy egyiittesen
befolyasclhatjak a felhaszndlok adott éves heszdmold alapjin meghozott gazdasagi déntéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardokkal 6sszhangban elvégzésre keriil§ kényvvizsgilatnak a
részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat
egésze soran, Emellett:

A nemzetkdzi kdnyvvizsgélati standardokkal sszhangban elvégzett kinyvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze sordn, Emellett;

. Azonosftjuk és felbeesiiljiik a pénzlgyi kimutatasok akér csalisbél, akdr hibabdl eredd lényeges
hibas aliftasainak kockdzatait, az ezekre a kockézatokra reagdlé kényvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki és
hajtunk végre, valamint a véleményink megalapozisihoz elegendd és megfeleld kdnyvvizsgalati
bizony(tékot szerziink, A csaldsbél eredd 1ényeges hibés éllitds fel nem tardsénak kockdzata nagyoehb, mint
a hibdbdl ereddé, mivel a csalds magdban foglalhat Gsszejatszast, hamisitdst, szdndékos kihagyasokat,
téves nyilatkozatokat vagy a bels® kontroli feliilirdsat;

. Megismerjiik a kényvvizsgalat szempontjabél relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kinyvvizsgélati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kézétt megfeleléek, de
nem azért, hogy a Tarsasag belsé kontrolljanak hatékonyséagéra vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

. Ertékeljitk a vezetés 4ltal alkalmazott szamviteli politikik megfeleléségét és a vezetés ltal
készitett szamviteli becslések és kapcsolédé kozzétételek ésszeriiségét,
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B Kovetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvald-e a vezetés részérdl a véllalkozés folytatdsanak elvén
alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint a megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték alapjan arrdl, fennall-e
lényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget
vethetnek fel a Tarsasag vallalkozés folytatdsira valé képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a
kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4ll fenn, kényvvizsgali jelentésiinkben fel kell
hivnunk a figyelmet a pénziigyi kimutatdsokban lévé kapcsolddé kizzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen
kozzétételek nem megfelelGek, mindsitentink kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a konyvvizsgéléi
jelentésiink datumadig megszerzett kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy
feltételek azonban okozhatjak azt, hogy a Tarsasig nem tudja a vallalkozast folytatni.

. Ertékeljiik a pénziigyi kimutatasok, beleértve a kozzétételeket is, 4tfogd prezentaldsat, felépitését
és tartalmat, valamint azt, hogy a pénziigyi kimutatdsok a valés bemutatist megvaldsité médon mutatjak-
e be a mogottes ligyleteket és eseményeket.

Kommunikéljuk az irdnyitissal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokorét és litemezését, a konyvvizsgalat jelentds megéllapitdsait, beleértve a belsé kontrollnak
a kdnyvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentds hidnyosségait is.

Nyilatkozunk az iranyitassal megbizott személyeknek arrél, hogy megfeleliink a fiiggetlenségre vonatkozd
relevans etikai kovetelményeknek, és kommunikéljuk feléjiilk mindazon kapcsolatokat és egyéb
kérdéseket, amelyekrdl ésszeriien feltételezhetd, hogy befolydsoljdk a fiiggetlenségiinket, valamint adott
esetben a kapcsolédé biztositékokat.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziill meghatdrozzuk azokat a
kérdéseket, amelyek a targyiddszaki pénziigyi kimutatidsok kényvvizsgdlata sordn a legjelentsebb
kérdések, és ennélfogva a kulcsfontossdgi kényvvizsgdlati kérdések voltak. Kényvvizsgaléi
jelentésiinkben ismertetjiik ezeket a kérdéseket, kivéve, ha jogszabély vagy szabélyozas kizéarja az adott
kérdés nyilvanos kozzétételét, vagy ha - rendkiviil ritka kériilmények kézott - azt allapitjuk meg, hogy egy
adott kérdést a konyvvizsgaléi jelentésben nem lehet kommunikalnunk, mert ésszer( varakozasok alapjan
annak hatranyos kdvetkezményei stlyosabbak lennének, mint a kommunikacio kézérdekii hasznai.

Budapest, 2017. mdrcius 23.
Union-Audit Kft.
Bejegyz. szam: 001927

"4y = § ) '
)}) )@7 ' Alodeane. Dalvon Wanw e
Pistak Istvanné Kovacsné Révai Monika

Bejegyzett kdnyvvizsgald Kamarai tag kényvvizsgéld
Bejegyz. szam: 004073 Bejegyz. szam: 007211
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Cégjegyzék szama

PANNERGY NYRT.

a vallalkozas megnevezése

1117 Budapest, Budafoki ut 56.

a vallalkozas cime

2016. december 31.

Eves beszamolé

Keltezés: Budapest, 2017. marcius 23.

a vallalkozas vezetéje
(képviselgje)
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PANNERGY NYRT.
2016. december 31.

MERLEG: ESZKOZOK (aktivak)

"A" valtozat Adatok Ft-ban
ss:;:n A tétel megnevezése 2015.12.31 mE"Zz° évek 2016.12.31

a b c d e
01. |A. Befektetett eszk6z6k (02.+10.+17. sor) 4398 518 - 4675 209
02. |l IMMATERIALIS JAVAK (03.-09. sorok) 322 - 270
03. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke - -
04. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke - -
05. Vagyoni értéki jogok 322 270
06. Szellemi termékek - -
07. Uzleti vagy cégérték - -
08. Immaterialis javakra adott el6legek - -
09. Immaterialis javak értékhelyesbitése - -
10.  |Il. TARGYI ESZKOZOK (11.-16. sorok) 333057 - 282 127
11. Ingatlanok és kapcsolddé vagyoni értékli jogok 294 053 280 873
12. Miszaki berendezések, gépek, jarmiivek - -
13. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 39 004 1254
14. Beruhazasok, felujitasok - -
15. Beruhazasokra adott elélegek - -
16. Targyi eszk6zok értékhelyesbitése - -
17. | lll. BEFEKTETETT PENZUGY!I ESZKOZOK (18.-27. sorok) 4065 139 - 4392812
18. Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 4 047 068 4 377 883
19. Tartosan adott kdlcson kapcsolt vallalkozasban - -
20. Tartos jelent6s tulajdoni részesedés - -
21. Tartésan adott kdlcson jelentds tul. rész-i visz. allé vallalkozasban - -
22. Egyéb tartos részesedés - -
23. Tartésan adott kdlcson egyéb rész. viszonyban all6 vallalkozasban - -
24. Egyéb tartésan adott kélcson 18 071 14 929
25. Tartos hitelviszonyt megtestesité értékpapir - -
26. Befektetett pénzligyi eszk6zok értékhelyesbitése - -
27. Befektetett pénzligyi eszkozok értékelési kiilonbozete - -
28. | B. Forgoeszk6z6k (29.+35.+44.+51. sor) 8943 999 - 8536 433
29. | I KESZLETEK (30.-34. sorok) - - -
30. Anyagok - -
31. Befejezetlen termelés és félkész termékek - -
32. Késztermékek - -
33. Aruk - -
34. Készletre adott elélegek - -
35. | Il. KOVETELESEK (36.-43. sor) 7737 266 - 7454 140
36. Kovetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasbol (vevok) 39001 65216
37. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szembem 7 680 264 7379 834
38. Kovetelések jelentds tulajdoni rész. visz. allé vallalkozassal sz. - -
39. Kovetelések egyéb rész. viszonyban Iévé vall. szemben - -
40. Valtokovetelések - -
41. Egyeéb kovetelések 18 001 8624
42. Kévetelések értékelési kiilonbozete - -
43. Szarmazékos Ugyletek pozitiv értékelési kiilonbozete - 466
44. | Il ERTEKPAPIROK (45.-50. sorok) 1160 235 - 1027 389
45. Részesedés kapcsolt vallalkozasban - -
46. Jelentds tulajdoni részesedés - -
47. Egyéb részesedés 14 20
48. Sajat részv., sajat Uzletrészek. 659 498 1027 369
49. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 500 723 -
50. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete - -
51. | IV. PENZESZKOZOK (52.-53. sorok) 46 498 - 54904
52. Pénztar, csekkek 2289 1405
53. Bankbetétek 44 209 53 499
54. |C. Aktiv id6beli elhatarolasok (55.-57. sorok) 315 261 - 483 816
55. Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 309 576 453 686
56. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 5685 30130
57. Halasztott raforditasok - -

| 58. |ESZK("')Z("')K (AKTIVAK) OSSZESEN (01.+28.+54. sor) 13 657 778 - 13 695 458

Keltezés: Budapest, 2017. marcius 23.

a vallalkozas vezetdje
(képviseltje)
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Cégjegyzék szama
PANNERGY NYRT.
2016. december 31.

MERLEG: FORRASOK (passzivak)

"A" valtozat Adatok Ft-ban
Sor. A tétel megnevezése 2015.12.31 rf;‘;z‘;:;’:; 2016.12.31
a b [ d e

59. |D. Sajat téke (60.+62.+63.+64.+65.+66.+69. sor) 12 822 982 - 12 833473
60. |l JEGYZETT TOKE 421093 421093
61. |ebbdl: visszavasarolt tulajdonosi részesedés névértéken - -
62. |l JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) - -
63. |ll. TOKETARTALEK 9705191 9705191
64. |IV. EREDMENYTARTALEK 1859 628 1669 329
65. |V.LEKOTOTT TARTALEK 659 498 1027 369
66. |VI. ERTEKELESI TARTALEK - -
67. 1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka - -
68. 2. Valos értékelés értékelési tartaléka - -
69. |VI. ADOZOTT EREDMENY 177 572 10 491
70. |E. Céltartalékok (71.-73. sorok) - - 56 236
71. Céltartalék a varhaté kotelezettségekre - -
72. Céltartalék a jovébeni koltségekre - -
73. Egyéb céltartalék - 56 236
74. |F. Kotelezettségek (75.+80.+90 sor) 821 345 - 780 650
75. |l. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (76.-79. sor) - - -
76. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vall. szemben - -
77. Hatrasorolt kotelezettségek jelentds tulajdoni ész-i visz. [évé vall.sz. - -
78. Hatrasorolt kotelezettség egyéb rész. viszonyban 1évé vall. szemben - -
79. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodéval szemben - -
80. |Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (81.-89. sorok) 20710 - -
81. HosszU lejaratra kapott kdlcsonok - -
82. Atvaltoztathaté kdtvények - -
83. Tartozasok kotvénykibocsatasbol - -
84. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 20710 -
85. Egyéb hosszu lejaratu hitelek - -
86. Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben - -
87. Tartos kotelezettségek jelentds tulajdoni rész. visz. 1év6 vall.sz. - -
88. Tartos kotelezett. egyéb részesedési viszonyban 1évé vall. szemben - -
89. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek - -
90. |lIl. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (91+ 93-102.s0rok) 800 635 - 780 650
91. Rovid lejaratu kolcsonok - -
92. ebbdl: az atvaltoztathato kétvények - -
93. Révid lejaratu hitelek 8 860 250
94. Vevétél kapott elélegek - -
95. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 73 822 83 694
96. Valtétartozasok - -
97. Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vall. szemben 698 034 687 577
98. Rovid lejaratu kotelezettségek jelentés tulajdoni rész. visz. vall. sz. - -
99. Rovid lejaratu kot.egyéb részesedési viszonyban [évé vall. szemben - -
100. Egyéb rovid lejaratt kotelezettségek 19919 8485
101. Kotelezettségek értékelési kiilonbozete - -
102. Szarmazékos lgyletek negativ értékelési kiilonbozete - 644
103. |G. Passziv id6beli elhatarolasok (104.-106. sorok) 13 451 - 25099
104. Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 503 -
105. Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 12 948 25099
106. Halasztott bevételek - -
107. |FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN (59.+70.+74.+103. sor) | 13 657 778 - 13 695 458

Keltezés: Budapest, 2017. marcius 23.

a vallalkozas vezetdje

(képviselgje)
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PANNERGY NYRT.
2016. december 31.

Eredménykimutatas - 0sszkoltség eljarassal

"A" valtozat Adatok Ft-ban
Sor- A tétel megnevezése 2015.12.31 El6z6 évek 2016.12.31
szam modositasai
a b e d e
01. |Belfoldi értékesités netto arbevétele 610 393 586 915
02. |Export értékesités nettd arbevétele 3985 752
1. Ertékesités nett6 arbevétele (01.+02.) 614 378 - 587 667

03. |Sajat termelésii készletek allomany valtozasa - -

04. |Sajat elGallitasu eszkozok aktivalt értéke - -

L. Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+-03.+04.) - - -

lll. |Egyéb bevételek 56 845 104 753

ebbdl: visszairt értékvesztés 178 129
05. |Anyagkéltség 10219 6781
06. |lgénybe vett szolgaltatasok értéke 154 593 170 448
07. |Egyéb szolgaltatasok értéke 13392 15157
08. |Eladott aruk beszerzési értéke 1827 373
09. |Eladott (kOzvetitett) szolgaltatasok értéke 522 884 456 730
IV.  |Anyagjellegii raforditasok (05.+06.+07.+08.+09.) 702 915 - 649 489
10. |Bérkoltség 49 051 31210
11.  |Személyi jellegli egyéb kifizetések 8 004 3219
12.  |Bérjarulékok 15253 9 841
V. Személyi jellegii raforditasok (10.+11.+12.) 72 308 - 44 270
VI. |Ertékcsokkenési leiras 9 082 7 256
VIIl.  |Egyéb raforditasok 54 153 126 640

ebbdl: értékvesztés - 135
A. Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye (L.+IL+lIL.-IV.-V.-VL.-VII.) -167 235 - -135235
13.  |Kapott (jaro) osztalék és részesedés - 1

ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott - -

14. |Részesedésekbdl szarmazd bevételek, arfolyamnyereségek - -

ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott

15. |Befektetett pénziigyi eszkdzokbdl szarmazé bevételek, arfolyamnyer. 107 -

ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott - -
16. |Egyéb kapott (jaro) kamatok és kamatjellegli bevételek 272 259 173 700

ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 271 694 171415
17. |Pénziigyi mlveletek egyéb bevételei 97 195 199724

ebbdl: értékelési kilonbozet - -
VIIl.  |Pénziigyi miiveletek bevételei (13.+14.4#15.+16.+17.) 369 561 - 373 425
18. |Részesedésekbdl szarmazd raforditasok, arfolyamveszteségek - 3 067

ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott - -

19. |Befektetett pénziigyi eszkdzokbdl szarmazé raforditasok, arfolyamveszt, - -

ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott - -

20. |Fizetend6 kamatok és kamatjelleg(i raforditasok 8520 12 695
ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 5290 11 505
21. |Részedések, értékpapirok, tartosan adott kolcsdndk, bankbetétek év. - 169 184
22. |Pénzlgyi miveletek egyéb raforditasai 10 084 38788
ebbdl: értékelési kilonbozet - -
IX. |Pénziigyi miiveletek raforditasai (18.+19.+20.+21.+22.) 18 604 - 223734
B Pénziigyi miiveletek eredménye (VIIl.-IX.) 350 957 - 149 691
C. |Adézas el6tti eredmény (A.+B.) 183 722 - 14 456
X. Adofizetési kotelezettség 6 150 3965
D Adoézott eredmény (C.-X.) 177 572 - 10 491

Keltezés: Budapest, 2017. marcius 23.

a vallalkozas vezetdje
(képviselgje)
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Cégjegyzék szama
PANNERGY NYRT.
2016. december 31.

Eredménykimutatas - forgalmi koltség eljarassal

"A" valtozat adatok eFt-ban
Sor- A tétel megnevezése El6z6 év E,I626 ,é \’/ek. Targyév
modositasai
szam
a b [ d e
01. |Belfoldi értékesités netté arbevétele 610 393 - 586 915
02. |Export értékesités netto arbevétele 3985 - 752
1. Ertékesités nett6 arbevétele (01.+02.) 614 378 - 587 667
03. |Ertékesités elszamolt kdzvetlen 6nkoltsége 47 212 - 51048
04. |Eladott aruk beszerzési értéke 1827 - 373
05. |Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 522 884 - 456 730
L. Az értékesités kozvetlen koltségei (03.+-04.+05.) 571923 - 508 151
ll.  |Az értékesités brutté eredménye (l.-Il.) 42 455 - 79 516
06. |Ertékesitési, forgalmazasi koltségek - - 29 820
07. |lgazgatasi koltségek 176 407 - 150 949
08. |Egyéb altalanos koltségek 35975 - 12 096
IV. |Az értékesités kozvetett koltségei (06.+07.+08.) 212 382 - 192 864
V. Egyéb bevételek 56 845 - 104 753
ebbdl: visszairt értékvesztés 178 - 129
VI.  |Egyéb raforditasok 54 153 - 126 640
ebbdl: értékvesztés - - 135
Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye (I.+IL+lIL.-IV.-V.-VL.-VII.) - 167 235 - 135 235
13.  |Kapott (jaro) osztalék és részesedés - - 1
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott - - -
14. |Részesedésekbdl szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek - - -
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott - - -
15.  |Befektetett pénziigyi eszk6zokbdl szarmazo bevételek, arfolyamnyer. 107 - -
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott - - -
16. |Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegii bevételek 272 259 - 173 700
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 271 694 - 171 415
17.  |Pénzilgyi miveletek egyéb bevételei 97 195 - 199724
ebbdl: értékelési kilonbozet - - -
VIIl.  |Pénziigyi miiveletek bevételei (13.+14.+15.+16.+17.) 369 561 - 373 425
18. |Részesedésekbdl szarmazo raforditasok, arfolyamveszteségek - - 3067
ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott - - -
19. |Befektetett pénziigyi eszk6zokbél szarmazo raforditasok, arfolyamveszt. - - -
ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott - - -
20. |Fizetendd kamatok és kamatjellegl raforditasok 8520 - 12 695
ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 5290 - 11 505
21. Részedések, értékpapirok, tartésan adott kdlcsdénok, bankbetétek év. - - 169 184
22. |Pénzugyi miveletek egyéb raforditasai 10 084 - 38788
ebbdl: értékelési kildnbozet - - -
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai (18.+19.+20.+21.+22.) 18 604 - 223734
B. Pénziigyi miiveletek eredménye (VIil.-IX.) 350 957 - 149 691
C. Adozas elétti eredmény (A.+B.) 183 722 - 14 456
X. Adofizetési kotelezettség 6150 - 3965
D. Adoézott eredmény (C.-X.) 177 572 - 10 491

Keltezés: Budapest, 2017. marcius 23.

a vallalkozas vezetdje
(képviselgje)
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PANNERGY NYRT.
KIEGESZITO MELLEKLET a 2016. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE
(az 6sszes egyenleg ezer forintban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

I. Altalanos kiegészitések

A PannErgy Nyrt. (a ,Tarsasag” vagy ,PannErgy”) egy magyarorszagi székhely(i tarsasag, amely egy
olyan vallalatcsoport (a,,Csoport”) holdingjaként m(ikodik, melynek f6 tevékenysége a megujuld-, azon
beliil a geotermikus energidk hasznositasaval kapcsolatos befektetések kezdeményezése.

A Tarsasag 1991. mdjus 31-én a vdllalat részvénytarsasaggd alakult a gazdasagi szervezetek
atalakulasardl sz6l6 1989. évi XII. torvény szerint.

A PannErgy Nyrt. nyilvdnosan mikods, a Budapesti Ertéktézsdére bevezetett részvénytarsasag, mely
honlapjan (http://www.pannergy.com) és a Budapesti ErtéktSzsde honlapjan (http://www.bet.hu)
rendszeres és rendkivili tdjékoztatdsokat tesz kozzé. Ezen nyilvanos informacidk jelentGsen
hozzajarulnak a Tarsasdg és kapcsolt vallalkozdsai miikodésének és gazdasagi helyzetének
megértéséhez és megitéléséhez, igy azok a jelen beszamoldban kozzétett informdacidkat lényeges
ismeretekkel egészithetik ki és a jelen beszamold megfeleld értékeléséhez sziikségesek.

1. A vallalkozas bemutatasa

A tarsasag neve: PannErgy Nyilvanosan M(ikodd Részvénytarsasag
A tarsasag székhelye: 1117 Budapest, Budafoki Ut 56.

Az éves beszamolét aldird személy neve: Gyimothy Dénes

Cime: SK 94501 Komarno, M.R. Stefanika 902.2.
Megbizott vezérigazgatd, igazgatdotanacs képviseletében

Az éves beszamolot a PannErgy Nyrt. késziti el a vonatkozd jogszabdalyokban meghatarozott hataridére,
mely megtekinthetd a Budapesti Ertéktézsde és a PannErgy Nyrt. honlapjan, valamint a Tarsasag
székhelyén (munkanapon 9-15 6raig).

Internetes honlap cime: http://www.pannergy.com

Tarsasagunk a 2000. évi C. tv. 155. §-a értelmében konyvvizsgélatra kotelezett.

Konyvvizsgalattal megbizott cég: UNION-Audit Ad6- és Kbzgazdasagi Tanacsado Kft.
1124 Budapest, Thoman I. u. 8.

Bejegyzett konyvvizsgald: Kovacsné Révai Monika
Konyvvizsgaldi szama: 007211
Jogviszony kezdete: 2014.05.01.

Konyvwviteli szolgaltatds korébe tartozo feladatok iranyitdsaért, vezetéséért felelGs személy:
PannErgy Nyrt.
Ivanka Jozsef (reg.sz.:168953)
1163 Budapest, Bronz u. 31/A.



PANNERGY NYRT.
KIEGESZITO MELLEKLET a 2016. DECEMBER 31-EN VEGZODO EVRE
(az 6sszes egyenleg ezer forintban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

A tarsasag tevékenységi kore (08’ TEAOR szerint):

71.10°08 Uzletvezetés — f6 tevékenység
09.90°08 Egyéb banyaszati szolgaltatas
35.30'08 GG6zellatas, légkondicionalas

42.21°'08 Folyadék szallitasara szolgald kozm(i épitése

68.20'08 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, Gzemeltetése
70.22°08 Uzletviteli, egyéb vezetési tandcsadas

69.20°08 Szamviteli, konyvvizsgaloi, addszakértbi tevékenység

A Pannonplast MUanyagipari Nyilvanosan MUikodd Részvénytarsasag helyett a Févarosi Céghirdsag
2008. januar 23-an bejegyezte a Tarsasag Uj nevét: PannErgy Nyilvanosan M(ikod6 Részvénytarsasag.

A céget egy huszonnégy részvényesbdl alld6 csoport alapitotta 1922-ben Magyar Gomb- és
Mdanyaggyar Rt. néven. A gyar az akkor még Budapest kilterliletének szamitd Nagytétényben kezdte
meg mikodését. A Tarsasag gumitermékeket és hdére keményed6 milianyaghdl gombokat,
sétapalcakat, allitott eld, és 1932-ben mar huszonnégy orszagba exportalt. A masodik vildghdborut
kovetSen a Tdarsasagot allamositottak. Az 6tvenes években megkezdddott a hére lagyuld mianyagok,
mindenekel6tt a PVC feldolgozdsa, amit tovabbi Uj mdanyag-feldolgozdé technoldgiak lizemszer(
alkalmazasa kovetett. A termelésnovekedés és vdlasztékbdviilés kovetkeztében a hatvanas évek
kozepétdl U telephelyek kialakitdsa is megkezd6dott, ami a kilonbozé technoldgidk racionalis
elrendezését szolgdlta. 1964-ben Debrecenben, 1968-ban Szombathelyen, 1987-ben pedig Csepelen
létesilt uj gyartelep.

1991-ben 2 millié darab részvény kibocsatdsaval a Pannonplast részvénytdrsasaggd alakult, jegyzett
t6kéje 2.000.000 ezer forint volt. 1993. kdzepén a Magyar Allam a részvények 51 szazalékat zartkorden,
kilfoldi intézményi befektet6k szamara értékesitette, 15 szazalékot pedig az alkalmazottak vasaroltak
meg.

1994-ben 1 milli6 darab Uj részvény részben nyilvanos kibocsatasaval egyidejlileg az Allam
értékesitette a még meglévlé részvényeit, és megtortént a részvények bevezetése a Budapesti
Ertékt&zsdére. 1996-ban tovabbi 1 millié darab Uj részvény zartkor(i kibocsatasara kerdilt sor.

A folyamat eredményeképpen a Tarsasag 1994-t6l stratégiai holdingként, majd 2005-t6l vagyonkezelS
tarsasagként mukodik, amelynek 2016. december 31-én tizenkét (kozvetlen és kozvetett) 6nalld
gazdalkodast folytatd olyan lednyvallalata van, ahol a PannErgy 51% vagy ennél nagyobb
tulajdonhdnyaddal rendelkezik. (a PannErgy Nyrt. és a lednyvallalatok egylttesen a tovabbiakban: ,a
Csoport”).

A Csoport 2006. juniusaban uj Uzletag kiépitését kezdte meg, Megujuld energidk vagy mas néven
Energetika Uzletdg néven. Az U] tevékenység célja a megujulé energiaforrasok kozé tartozd
geotermikus energiaforrasok kiaknazasara iranyuld beruhazasok elsGsorban befektet6i szerepének
ellatdsa. A Csoporton belll az Energetika lzletdg fejlesztési és Gizemeltetési feladatainak irdnyitasara,
koordinalasara a PannErgy Nyrt. 97,7%-0s tulajdondban |év6, PannErgy Geotermikus Erém(ivek Zrt.
(tovabbiakban: ,PEGE”) lett kijelGlve.



PANNERGY NYRT.
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(az 6sszes egyenleg ezer forintban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

Az Energetika lizletag, azaz a PannErgy Geotermikus Erémiivek Zrt. (tovabbiakban: ,,PEGE”) csoport
bemutatasa

2008. decemberében a geotermikus energia helyi hasznositdsara harom cég alakult, amiben a PEGE
90% tulajdonos, a kisebbségi (10%-0s részesedés) dnkormanyzati tulajdon mellett. Ezek a cégek: a
Csurgdi Geotermia Zrt., a SzentlGrinci Geotermia Zrt. és a Tamdsi Geotermia Zrt. 2009-ben tovabbi két
cég alakult: Kiskunhalasi PannTerm Kft. és a Miskolci Geotermia Zrt., majd 2010-ben Gjabb tarsasag a
Godoll6i Geotermia Zrt.

2009. december 31-ével a PEGE zartkor(i részvénytarsasagga alakult. 2010. januar 12-én a PannErgy
Nyrt. részér6l jelentés mértéki t6keemelés valdsult meg, melynek kdvetkeztében a PEGE alaptékéjét
Uj részvények zartkor( forgalomba hozatalaval, pénzbeli hozzdjarulas rendelkezésre bocsatasa
ellenében 725 millié forint mértékben, tovdabba nem pénzbeli hozzajarulas rendelkezésre bocsatasa
ellenében 950 millié forint mértékben, azaz 6sszesen 1675 millid forint mértékben megemelte, igy a
jegyzett t6ke 1 700 millid forint lett. A PannErgy Nyrt. mellett 2010. janudr 21-én 1 080 milli6 forint
t6keemelés soran az ONP Holdings SE 136.341 ezer forint névértékd Uj részvény tulajdonosa lett,
943.659 ezer forint ONP t6keemelés rész a t6ketartalékba lett helyezve. 2010. julius 7-én a PannErgy
Nyrt. a PEGE-ben szintén 1.080 millid forint t6keemelést hajtott végre, amely soran 943.659 ezer forint
a t6ketartalékba keriilt.

2011-ben két vallalkozast vasarolt meg a PEGE Zrt., a Berekflrdd Energia Kft-t és a DoverDrill Mélyfaré
Kft-t, valamint megalapitotta a DoverDrill Mélyfuré Kft-vel kozésen a DD Energy Kft-t. 2012-ben 100%-
os tulajdonrésszel megalapitotta az ARRABONA Geotermia Kft-t.

2013-ban a Szentl6rinci Geotermia Zrt. jegyzett t6kéje 240 millié forinttal megemelésre kerilt. 2014-
ben PannTerm Kft. jegyzett t6kéje 150 millié forinttal, Arrabona Geotermia Kft. jegyzett t6kéje 2,5
millié forinttal kerllt megemelésre. Szintén 2014-ben a PEGE Zrt. 100%-0s tulajdonos lett DD Energy
Kft-ben, egyuttal megemelte a jegyzett t6kéjét 2,5 millié forinttal. A SzentlSrinci Geotermia Zrt.
jegyzett t6kéje 240 millidval csokkent, ami t6ketartalékba kerilt at. 2014-ben a PEGE Zrt. korabbi 20%-
0s részesedése 90%-ra valtozott a Kuala Kft.-ben, miutdn megvasdrolta a PannErgy Nyrt. 70%-os
tulajdonrészét. Ezzel egyidejlileg a MIHO Miskolci H8szolgéltatd Kft. is 10% tulajdonrészt vasarolt meg
a PannErgy Nyrt-t6l, igy a PannErgy Nyrt. mar csak kozvetetten, a PEGE Zrt-n keresztil tulajdonos a
Kuala Kft-ben.

2014-ben a F6varosi Cégbirdsag bejegyezte a TT-Geotermia Zrt. (korabbi nevén Tamasi Geotermia Zrt.)
név és székhelyvaltozasat, tovabba tulajdonosi struktlrajanak valtozasat, amelynek értelmében a
PannErgy Geotermikus Erémdvek Zrt. 100% tulajdonaba kertilt.

2015-ben a PEGE Zrt. megvasarolta a G6doll6 Varos Onkormanyzatanak a Godoll&i Geotermia Zrt-ben
taldlhaté 10%-os tulajdonrészét, ezzel a korabbi 90%-os részesedése 100%-ra emelkedett. Hasonld
folyamat jatszodott le a Csurgdi Geotermia Zrt-nél is, a PEGE Zrt. megvasarolta Csurgd Varos
Onkormanyzatatdl megvésarolta annak 10% tulajdonrészét, ezzel a kordbbi 90%-o0s részesedése 100%-
ra emelkedett. Még ugyanebben az évben a G6dollGi Geotermia Zrt. egyestlt a DoverDrill Mélyfuré
Kft-vel, a beolvaddsra 2015. november 30-i datummal kerilt sor, amely soran a Godoll6i Geotermia
Zrt. megsz(int, jogutddja a DoverDrill Mélyfard Kft. lett.
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A tdrgyid6szakban a PEGE Zrt. megdllapodasokat kotott két leanyvallalatdban, a CSRG Energia Zrt-ben
fenndllé 100% tulajdonrészének, illetve a PannTerm Kft-ben fennalld6 100% mértékd Uzletrészének
értékesitésére. A PannTerm Kft. értékesitése 2016. majusaban megtortént, a CSRG Energia Zrt. esetében
40% részesedés értékesitése zarult le a targyid6szakban. A fennmaradd 60% részesedés értékesitésére
2016. december 31-i hataridé vonatkozott, de nem teljesilt, igy a Tarsasag megteszi a szlikséges lépéseket
a tranzakcié mihamarabbi lezarasara.

A PEGE Zrt. a targyid6szakban a Gy6ri Geotermikus Projekt két projekt tarsasagandl, az Arrabona
Geotermia Kft-nél és DD Energy Kft-nél tékét rendezett, a finanszirozd pénzintézet felé vallalt
kotelezettségeivel 6sszhangban. Az Arrabona Geotermia Kft-nél a PEGE Zrt. 430.000 ezer forint értékben
,azsiés” nem pénzbeli hozzajarulas formaju tékeemelést hajtott végre, ahol a nem pénzbeli hozzajarulas
tdrgya a PEGE Zrt. 430.000 ezer forint értékd tulajdonosi hitel t6ke kdvetelése volt. A t6keemelésbdl 100
ezer forint a jegyzett t6ke emelését érintette, 429.900 ezer forint téketartalékba keriilt. A DD Energy Kft-
nél a PEGE Zrt. 980.983 ezer forint értékben ,azsids” nem pénzbeli hozzajarulas formaju tékeemelést
hajtott végre, ahol a nem pénzbeli hozzajarulds targya a PEGE Zrt. 980.983 ezer forint érték tulajdonosi
hitel t6ke kovetelése volt. A t6keemelésbdl 100 ezer forint a jegyzett t6ke emelését érintette, 980.883
ezer forint t6ketartalékba kerdilt.

Szintén a 2016. évet érintd jelentSs valtozas, hogy az ONP Holdings SE tarsasdg a targyid6szakban, 2016.
majus 19-én a PEGE-ben meglévd 6,91% kisebbségi részesedésére vonatkozd értékesitési szandékaval
kereste meg a Tarsasagot, az eladasi javaslatban szerepl6 felajanlasi ar 750 millié forint volt. Az eladasi
ajanlat id6pontjaban a PannErgy Nyrt. részesedése 93,09% volt. Az eladasi javaslattal kapcsolatban a
PannErgy Nyrt. Igazgatdtandacsa rendkiviili kozgylést hivott 6ssze, amely hatarozati javaslathoz csatoldsra
kerlt tobbek kozott az ONP Holdings SE részesedésének megszerzésére vonatkozod ajanlat megitélését
informdcidkkal aldtdmasztd, a KPMG Tandcsado Kft. figgetlen tandcsado altal készitett lizletag értékelés
kivonata. A fenti informaciok figyelembevételével a Tarsasag rendkivili kozgy(lésének 3/2016. (VI1.19.) sz.
kozgydlési hatarozata szerint a PannErgy Nyrt. az ONP Holdings SE tulajdondban lév6 6,91%-nyi PEGE
részesedést megvasarolhatta azzal, hogy a vételdr a 441,1 millié forint és 855 millid forint kozotti sdvba
eshet.

A kozgydlési hatdrozatot kovet6en a Tarsasdg és az ONP Holdings SE kozotti targyaldsok lefolytatdsra
kertltek, és a felek 2016. augusztus 2-an részvényaddsvételi szerz6dést kotottek, amely szerint a PEGE Zrt-
ben fennalld6 ONP Holdings SE 6,91% részesedést a PannErgy Nyrt. 6sszesen 750 millié forint vételar
ellenében megvasarolja. A tranzakcid két részletben kerll teljesitésre, az els6 részlet keretében a
részesedés kétharmada keriilt megvasarlasra 2016. augusztus 3-i datummal, 500 millié forint vételar
pénzigyi rendezése mellett, a masodik részlet zarasara pedig 2017. aprilis 30-ig kerdil sor.

A felek kozotti szindikatusi szerz6dés az els6 részlet teljesitésével megsziintetésre kerilt. A tranzakcid
eredményeként 2016. december 31-én a PannErgy Nyrt. részesedése a PEGE-ben 97,7%-ra nétt.

PMM Kereskedelmi Zrt.

2006-ban a PMM Kereskedelmi Zrt. (PMM) értékesitette a Székesfehérvdaron talalhaté termel6gépeit
és berendezéseit. A tulajdondban |év6 székesfehérvari ingatlan tekintetében a bérl6 2010. aprilisdban
élt opcids jogdval és megvdasarolta. A tranzakcié lezarasat kovetéen a PMM elsésorban a Csoport
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beszerzési tevékenységeire és a geotermikus projektek beruhazasi szakaszainak févallalkozoi feladatait
végzi. A 2012-2014. években a PMM Zrt. a Miskolci Geotermikus Projekt kiépitésének, mig 2014-2015.
években a Gyd6ri Geotermikus Projekt kiépitésének, megvaldsitasanak kivitelezési févallalkozdja volt.

2013-ban a PannErgy a PMM Zrt. t6kéjének rendezésére 2013.10.15-i hatarozataval dontott majd
intézkedett az alaptéke feltételes leszallitasardl, ezzel egyidejlileg az alapt6ke 100 millié forintra
azsidval torténé felemelésérél. A 2014. évben bejegyzett t6keemelés 1.366.133 ezer forint értékd
tulajdonosi kovetelés apporttal tortént, a jegyzett t6ke 100 millio forint lett, ezzel egyidejlileg
1.266.133 ezer forint azsio t6ketartalékba keriilt.

2. Szamviteli politika

A tarsasag konyveit és nyilvantartdsat a jelenleg hatalyos 2000. évi C. térvény a Szamvitelrél (a
tovabbiakban a,,SzTv.”), és a Magyarorszagon altalanosan elfogadott szamviteli elveknek megfelel6en
vezeti. A Tarsasagnal az (izleti év azonos a naptari évvel.

A szamviteli torvény értelmében a Tdrsasag szamviteli elszamoldsaiban a vallalkozas folytatasanak
elvébdl kiindulva érvényre juttatja a teljesség, a valdodisdg, a vildgossdg, az Osszemérés, a
kovetkezetesség, a folytonossag, az dvatossag, az egyedi értékelés, a bruttd elszamolas, a tartalom
elsédlegessége a formaval szemben, a lényegesség, az idGbeli elhatarolds és a koltség-haszon
Osszevetésének elvét.

A PannErgy Nyrt. nyilvanos, t6zsdén jegyzett részvénytdrsasdg, amely IFRS (Nemzetkozi pénzigyi
beszamolasi standardok) szerinti konszolidacios kotelezettség ala tartozik, melybe bevonasra kerilnek
ezen tarsasag leanyvallalatai is, ez alapjan a PannErgy Nyrt. elkésziti a Csoport IFRS Konszolidalt
pénzligyi kimutatdsait. A PannErgy Nyrt. a targyid6szakban is torekszik arra, hogy a magyar szamviteli
torvény szerint készitendS egyedi beszamoldjat és az IFRS Konszolidalt pénzigyi kimutatasai minél
inkabb harmonizaltak legyenek, 6sszhangban a nyilvantartasok transzparencidjaval és a beszamolo-
készitések hatékonysaganak novelésével.

A 2015. november 26-an kiadott 2015. évi CLXXVIII. térvény mddositja a szamviteli torvényt. Kételezd
jelleggel elGirja az IFRS-ek egyedi beszamolasi célokra torténd alkalmazdsat az Eurdpai Gazdasagi
Térség (,EGT”) barmely szabalyozott piacan jegyzett tarsasagok szamadra a 2017. januar 1. utan
kezd&d6 Uzleti évektdl. igy minden, akar részvényét, akar kdtvényét az EGT-n belill jegyzé tarsasag
kotelezett lesz (az eddigi konszolidalt beszamolék mellett) az egyedi beszamoldk IFRS-ek szerinti
elkészitésére is. Ez alapjan a PannErgy Nyrt., mint anyavallalat egyedi beszamoloéjat is IFRS-ek szerint
fogja Osszeallitani 2017. janudr 1-t6l, az IFRS attéréshez sziikséges el6késziiletek (2016. januar 1-i
IFRS nyitomérleg Osszeallitasa, IFRS Szamviteli politika Osszeadllitasa, mérlegkészitésért felelGs

személy jogszabaly 4dltal elGirt IFRS végzettségének biztositasa), hatdsagi bejelentések
maradéktalanul megtorténtek a targyévben.

Jelen, 2016. december 31-i fordulénappal késziilt beszamolé a 2000. évi C. torvény a Szamvitelrdl
rendelkezései alapjan, azzal 6sszhangban késziilt.
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A Tarsasag szamviteli politikaja, az értékelés modszerei és eljarasai, az aldbbiakban keriilnek réviden
osszefoglaldsra:

2.1. A mérlegkészités idépontja

A mérlegkészités napjaként a Tarsasag a targyévben a beszamoldé forduldnapjat kbvet6 év februar 28-
at hatdrozta meg.

2.2. Az eredménykimutatds formdja

A Tarsasag az eredménykimutatdsat Osszkoltség eljarassal késziti el, ugyanakkor a konszolidalt
beszamolo 6sszeallitdas miatt tajékoztatd jelleggel forgalmi eljaras jellegli eredménykimutatast is készit.

2.3. Befektetett eszk6zok

Az eszkozok bekerilési értékének részét képezi minden olyan tétel, amely az eszk6z megszerzése,
létesitése, Uzembe helyezése érdekében felmeriilt és az eszkdzh6z egyedileg hozzdkapcsolhatd, vagy
valamilyen jellemz§ vetitési alap ardnydban feloszthatd. A befektetett eszk6zok a mérlegben nettd
értéken, azaz a terv szerinti- és terven feltli értékcsokkenéssel, illetve értékvesztéssel csokkentett
értéken szerepelnek. A tarsasag az eszkozeit a hasznalatbavétel napjan aktivalja és értékcsokkenését
a hasznalatba vétel napjatél szamolja el.

2.3.1. Immateridlis javak, tdargyi eszkéz6k

A 100 ezer forint beszerzési érték alatti immateridlis javak, targyi eszkozok értékcsokkenését
hasznalatbavételkor a Tarsasag egy 0sszegben szamolja el.

A Tdrsasag a 100 ezer forint feletti beszerzési érték(i immateridlis javaknal, targyi eszk6zoknél minden
esetben linedris leirdsi mddot alkalmaz. A leirdsi kulcs meghatdrozasanal a varhato élettartamot veszi
alapul, minden eszkoznél egyedileg.

Az év végén még nettd értékkel biré immateridlis javak, targyi eszkozok leirdsi kulcsa a
kovetkez6képpen alakul eszkbzcsoportonként:

Ingatlanok 1-6%
Gépek, berendezések 14,5%
Jarmuvek 20%
Egyéb lizingelt jarmvek 6,67%
Szamitastechnikai eszk6zok 33%

Immateralis javak (szoftverek, vagyoni ért. jogok, stb..) 10-20%
2.3.2. Befektetett pénziigyi eszk6z6k

A befektetett pénziigyi eszk6zok kdzott a kapcsolt vallalkozdsokban, jelentGs tulajdoni viszonyban lévé
vallalkozdsokban, illetve az egyéb részesedési viszonyban &llé vallalkozasokban Iév6 tartds
részesedéseket tartja nyilvan a Tarsasag. A befektetett pénziigyi eszk6zok értékelése egyedileg tortént.
A részesedések a beszamoldban az értékvesztéssel csokkentett bekerilési értéken szerepelnek.
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A szamviteli politika szerint a gazdasagi tarsasagokban lévg, tulajdoni részesedést jelent6 befektetés
értékére értékvesztést kell elszamolni abban az esetben, ha a gazdasagi tarsasagba befektetett 6sszeg
a gazdasagi tarsasag megszlinésekor varhatéan nem téril meg, illetve, ha a gazdasagi tarsasag sajat
t6ke/jegyzett t6ke ardnya tartdsan és jelentsen (a sajat téke kevesebb, mint a jegyzett t6ke 70%-a)
csokken.

2.4.  Ertékpapirok

A PannErgy az értékpapirok esetében 2012. évtél a valds értékelést alkalmazza, 6sszhangot teremtve az
egyedi és IFRS szerint készitett beszamoldk tartalma kozott. A Tarsasdg azon értékpapirjait — amelyeket
forgatasi célbdl, nem tartds befektetésként vasarolt, a bekerilés id6pontjaban érvényes, illetve mérleg-
forduldnapi értékelés esetén a mérlegkészitéskor ismert valds értéken kell értékelni.

A visszavasarolt sajat részvényeket — forgatasi célbdl, nem tartds befektetésként — évkozben atlagos
beszerzési aron tartja nyilvan a Tarsasag, a targyidGszak végén az ismert mérleg forduldnapi valds
értéken kell értékelni, ami a sajat részvények esetén megegyezik a PannErgy Nyrt. torzsrészvények
Budapesti ErtéktSzsdén a targyidészak utolsé napjan jegyzett zaré arfolyamaval.

Az eszkozoket beszerzési, illetve elGallitasi koltségliknél magasabb értéken nem szabad a mérlegbe
felvenni.

A t6zsdén jegyzett, a forgdeszkozok kozott kimutatott értékpapirokat az év utolséd, kozzétett tézsdei
arfolyaman kell értékelni.

2.5. Devizds tételek értékelése

A Tarsasag a devizas tételeit év kozben a teljesités napjara vonatkozd, a Magyar Nemzeti Bank altal
meghirdetett deviza arfolyaman atszamitott forintértéken értékeli. A Tarsasag a devizdban fennallé
eszkozeit és forrdsait a Magyar Nemzeti Bank altal december 31-i ddtummal meghirdetett deviza
arfolyaman szerepelteti a beszdmoldban.

2.6. Lizing

A pénzigyi lizing keretében beszerzett eszkozoket a Tarsasag a tényleges bekerulési értéken aktivalja, és
a hasznos élettartam ideje alatt amortizalja. A lizingdij t6kerészét a lizingkotelezettség csdkkenéseként,
mig a kamatrészt a fizetett kamatok kozott mutatja ki. Az operativ lizing keretében fizetett lizingdijakat az
igénybe vett szolgaltatasok kozott szamolja el a Tarsasag.

2.7. Szdrmazékos pénziigyi instrumentumok

A Tarsasag a Szamviteli Politikajaval 6sszhangban a nem fedezeti elszdmolasu hataridés ligyletekre a
Szamviteli Politikajaban a valds értékelést vélasztja, a targyévet kovets évtél IFRS kdnyvvezetésre
torténd attéréssel harmonizalva, 6sszhangban a Szamviteli Torvény valds értékelésre vonatkozd
szabalyaival (59. §). Ez alapjan az ugyletek megkotésekor nincs konyvelendd tétel. A mérleg
forduldnapjaig lezart tételek nyereségét vagy veszteségét pénziigyi miveletek bevételeként vagy
raforditdsaként szamolja el a Tarsasag, az eredmény jellege alapjan. A mérleg fordulénapjan nyitott
tételekre a szarmazékos Ugyletek értékelési kulonbozetével (mint kovetelés vagy kotelezettség) a
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varhatd veszteség targyidGszakra jutd része keril elszamoldsra, pénziigyi miveletek bevételeként vagy
raforditasaként. Az lgyletek targyidGszakot kovet6 lezardsakor ezek a targyidészakban konyvelt
szarmazékos Ugyletek értékelési kilonbozetei visszakonyvelésre kerilnek és a lezart (igyletek
nyeresége és vesztesége elszamolasra ker(l a targyidGszaki eredményben.

2.8.  Arbevétel

A bevételek értéke a beérkezett, vagy jov6ben beérkezd ellenszolgaltatasok piaci értéke. Az arbevétel
Osszege az értékesitéshez kapcsolddd addk és engedmények nélkiil keril elszamolasra. A Tarsasag
arbevétele jellemz6en ingatlanok bérbeaddsdbdl, valamint az ezekhez kapcsolddd koltségek
tovdbbszamlazasabol all.

2.9. Jelentés és nem jelentés hibak

A Tarsasag Szamviteli Politikajaban a Sztv. 3. §-anak tartalmaval 6sszhangban allapitotta meg a jelentds és
nem jelent6s hiba mértékét: ha a hiba feltarasanak évében, a kilénboz6 ellenérzések soran, egy adott
Uzleti évet érintGen (évenként kilon-kulon) feltart hibdk és hibahatdsok - eredményt, sajat tékét novels-
csokkent6 - értékének egyittes (elGjelt6l flggetlen) Osszege meghaladja a szamviteli politikdban
meghatdarozott értékhatart. Minden esetben jelentds 6sszegli a hiba, ha a hiba feltarasanak évében az
ellendrzések soran - ugyanazon évet érintGen - megallapitott hibak, hibahatasok eredményt, sajat t6két
novel6-csokkents értékének egyittes (elSjeltdl flggetlen) 6sszege meghaladja az ellendrzott Uzleti év
mérlegféosszegének 2 szazalékat, illetve, ha a mérlegf6osszeg 2 szdzaléka nem haladja meg az 1 millié
forintot, akkor az 1 millié forintot.

2.10. Kivételes nagysdgu és eléforduldsu bevételek és raforditdsok

A Tarsasag a Szamviteli Torvény 2016. janudr 1-t6l hatdlyos valtozasai szerint nem szerepeltet
rendkivili bevételeket és raforditasokat az eredménykimutatasban, a bazis idészakban ide sorolt
tételek az eredménykimutatas egyéb bevétel, illetve egyéb raforditas bazis adatai kozé kertltek. A
Tarsasag az egyéb bevételeken és raforditdsokon belll megkiilonbozteti és a kiegészit6 mellékletben
kiilon kiemeli a kivételes nagysagu és el6forduldsu bevételeket és raforditasokat. A Tarsasag a kivételes
nagysagu és el6fordulasu bevételek kozott tartja nyilvan a szdmara az elengedett kotelezettségek
konyv szerinti értékét, a térités nélkil kapott eszkdzok piaci értékét, az apportba, vagyonmegosztas,
stb.. sordn kapott eszkdzok okiratba foglalt nyilvantartasi értékét. Szintén a kivételes nagysagu és
el6forduldsu bevételek kozott tartja nyilvan a korabban folydsitott palyazati tdmogatasok - amelyek
halasztott raforditasként vannak nyilvantartva - a pdlyazattal érintett eszkdzok targyévi
értékcsokkenésével és a tamogatds intenzitasaval aranyos targyévi visszairdsat. A Tarsasag a kivételes
nagysagu és el6fordulasu raforditasok kozott tartja nyilvan az elengedett kdvetelések kényv szerinti
értékét, térités nélkil atadott eszkdzok konyv szerinti értékét, térités nélkul nydjtott szolgaltatdsok
értékét, véglegesen atadott pénzeszkozoket, dtalakulasokhoz kapcsolddo raforditdsokat.
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3. A PannErgy Nyrt. befektetéseinek felsorolasa 2016. december 31-én

Kapcsolt vallalkozasok

Jegyzett téke
(ezer forint)

Kozvetett
részesedés
aranya (%)

Kozvetlen
részesedés
aranya (%)

PannErgy Geotermikus Erémiivek Zrt.
1117 Budapest, Budafoki ut 56.

PMM Kereskedelmi Zrt.
(1117 Budapest, Budafoki ut 56.)

Pannunion Service GmbH

10117 Németorszdg, Berlin, Friedrichstr. 90.

DoverDrill Mélyfuré Kft.
3534 Miskolc, Gagarin u. 52.

Berekfiird6 Energia Kft.
1117 Budapest, Budafoki ut 56.

CSRG Energia Zrt. (Csurgdi Geotermia Zrt.)
1117 Budapest, Budafoki ut 56.

Szentl6rinci Geotermia Zrt.
7940 Szentlérinc, Belteriilet 562/22 hrsz.

TT-Geotermia Zrt. (Tamasi Geotermia Zrt.)
1117 Budapest, Budafoki ut 56.

Miskolci Geotermia Zrt.
3530 Miskolc, Beltertilet 33831/58 hrsz.

Arrabona Geotermia Kft.
1117 Budapest, Budafoki ut 56.

DD Energy Termeld Kft.
1117 Budapest, Budafoki ut 56.

Kuala Kft.
(1117 Budapest, Budafoki ut 56.)

1972 682

100 000

29691

86 000

24100

7 500

5000

5000

5000

3100

3100

3000

97,7

100,0

91,0

97,7

97,7

58,62

97,5

97,7

87,93

97,7

97,7

87,93

A kapcsolt befektetések 2016. évi mérlegadatait az 6. sz. melléklet tartalmazza.

A Tdrsasag tarsult vagy egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal nem rendelkezik.
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(az 6sszes egyenleg ezer forintban, kivéve, ha masképpen van jeldlve)

Il Mérleghez kapcsolddo kiegészitések

1. Vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzet bemutatasa
1.1. T6kestruktura, t6keellatottsag 1. sz. melléklet
1.2 Jovedelmezdségi mutatok 1. sz. melléklet
1.3. Termelékenységi mutatok 2. sz. melléklet
14. Likviditas, fizetGképesség 2. sz. melléklet
2. Befektetett eszk6zok

A befektetett eszk6zok bruttd értékének és értékcsokkenésének valtozasai a 3. sz. mellékletben kerlilnek
bemutatasra.

3. Kapcsolt vallalkozassal szembeni kévetelések, tartozasok bemutatdasa

A Térsasag mérlegében nem szerepel tartdsan adott kolcson kapcsolt véllalkozasnak, illetve nincs
hatrasorolt és tartds kotelezettsége kapcsolt vallalkozassal szemben. A Tarsasag 7.379.834 ezer forint
rovid lejaratu kovetelést tart nyilvan lednyvallalattokkal szemben 2016. december 31-én, és 687.577
ezer forint rovid lejaratu kotelezettsége van a leanyvallalatok felé.

Rovid lejaratu kovetelések 6sszesen 2016. december 31-én 7.379.834
Révid lejaratu kélcs6nék kapcsolt vallalkozdsnak 7.334.168
PannErgy Geotermikus Er6miivek Zrt-nek adott kdlcson 7.334.168
Vevékovetelések kapcsolt vallalkozdssal szemben 43.766
DoverDrill Mélyfuré Kft-vel szembeni vev6kovetelés 1.819
PannErgy Geotermikus Er6miivek Zrt-vel szembeni vevékovetelés 2.244
Miskolci Geotermia Zrt-vel szembeni vevékovetelés 5.296
Kuala Kft-vel szembeni vevékovetelés 4.913
DD Energy Termeld Kft-vel szembeni vevGkovetelés 13.164
TT Geotermia Zrt-vel szembeni vevGkovetelés 326
CSRG Energia Zrt-vel szembeni vev6kovetelés 326
Arrabona Geotermia Zrt-vel szembeni vevékovetelés 13.164
Szentl6rinci Geotermia Zrt-vel szembeni vevékovetelés 535
PMM Zrt-vel szembeni vevékovetelés 1.653
Berekflird6 Energia Zrt-vel szembeni vevékovetelés 326
Egyéb kévetelések kapcsolt vdllalkozdsokkal szemben 1.900
PannErgy Geotermikus Er6m(ivek Zrt-vel szembeni egyéb kovetelések 1.900
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Rovid lejaratu kovetelések 2016. december 31-én 687.577
Révid lejaratu kélcsonék kapcsolt vidllalkozdstol 635.304
PMM Zrt-t6l kapott kdlcson 593.316
PannUnion Service GmbH-tél kapott kdlcson 41.988
Szdllitéi kotelezettségek kapcsolt vallalkozdssal szemben 52.273
PannUnion Service GmbH felé fennalld szallitdi kotelezettség 30.348
PannErgy Geotermikus Er6mivek Zrt. felé fennallé vev6kovetelés 21.925
4. Egyes kotelezettségek teljes 6sszegének bemutatasa

A Tarsasdgnak a meérleg forduldnapjan lizinghez kapcsolédd hosszu, illetve rovid lejaratu
kotelezettsége nem all fenn, a tdrgyid6szakot megel6z6 évben fennalld lizing kotelezettség a
targyidGszakban torlesztése kerilt, megszint.

4.1. Jelzdlog kételezettség

A Tdrsasdagot jelzdlog kotelezettség nem terheli 2016. december 31-én.

4.2 Szdrmazékos iigyletek a tdargyiddszakban

A Térsasag a PannErgy Csoport devizdban felmeriilt szallitoi kotelezettségeivel 6sszhangban (de nem
cash-flow fedezeti ligylet jelleggel) kotott hataridGs deviza Ugyleteket a targyidGszakban.

Az lgyletek részletei a 12. sz. mellékletben keriilnek bemutatasra.

4.3. Meérlegen kiviili kévetelések, kételezettségek

A Tdrsasdag a kovetkez6 mérlegen kivili kotelezettségekkel rendelkezik 2016. december 31-én.

4.2.1. Készfizets kezességvdllaldsi kbtelezettség

A 358/2014 (XIl. 29) Kormanyrendelet és kapcsolddd jogszabalyok alapjan az Eurdpai Regiondlis
Fejlesztési Alapbdl, az Eurdpai Szocialis Alapbdl és a Kohézids Alapbdl szarmazé tamogatdsoknal 2015.
januar 1-t6l nem koteles biztositékot nyujtani az a kedvezményezett, aki rendelkezik legaldbb egy
lezart, teljes Uzleti évvel és szerepel a NAV koztartozasmentes addzdi adatbazisaban. Ez alapjan a
PannErgy Csoport egy kivételt6l eltekintve mentesil az ilyen, palydzathoz kapcsolédd
biztositéknyujtasoktdl. A PannErgy Geotermikus ErémUvek Zrt. PIAC_13 Piacorientdlt kutatds-
fejlesztési tevékenység palyazati tdmogatdsahoz kapcsoldddan 442.000 ezer forint 6sszegben létesitett
palydzat mogotti kezességvallaldst a PannErgy Nyrt., ennek 6sszege 442.479 ezer forint, lejarata 2018.
julius 31.

4.2.2. Részesedés vételi opcio

A Tarsasagnak nincs részesedés vasarlasi opcidja 2016. december 31-én.
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4.2.3. Szdrmazékos ligyletekhez kapcsolodo mérlegen kiviili ktelezettségek

A Tarsasagnak a targyidGszakban nincs olyan szarmazékos lgylete, amelyhez kapcsoldddan mérlegen
kivili kotelezettsége keletkezne. A Tarsasag a szarmazékos lgyletekhez kapcsolddé informacidkat a 4.2.
pontban mutatja be.

4.2.4. Sajat részvény ligyletek

A Tarsasag 2016. december 31-én 2.293.235 darab sajat részvénnyel rendelkezett, ez 453.061 darab
novekedés a megel6z6 év végén fenndlld 1.840.174 darab sajat részvény allomanyhoz képest.

A valtozason belll a sajat részvény novekedés 588.061 darab, mig a sajat részvény csokkenés 135.000
darab. A targyid6szaki 135.000 darab sajat részvény csokkenés a vezetdi részvényopcios programhoz
kapcsolddik.

A targyidGszakban tortént sajat részvény novekedés Osszhangban van a Tarsasag 2016. aprilis 28-an
megtartott kozgylilésének 19/2016. (IV.28.) sz. hatarozataval, amelynek értelmében a PannErgy Nyrt.
2016. majusatdl sajat részvény visszavasarlasi programot inditott. A program elsé hdnapja 2016. majus,
utolsé hénapja 2017. aprilis. A program keretében a PannErgy Nyrt. minden hénapban legalabb 20 millié
forint értékben vasarol PannErgy részvényeket a Budapesti Ertéktézsdén keresztil, legfeljebb 6sszesen
300 millié forint Osszegben, azzal a korlatozd elGirdssal, hogy az Utemezett részvényvisszavasarlasi
program soran a részvények vételdra nem lehet tébb, mint 500 forint részvényenként. A PannErgy Nyrt.
2016. szeptember 2-an tajékoztatta a tGkepiaci szereplSket, hogy a 2016. julius 22-én kozzétett, és
részletesen bemutatott sajat részvény visszavasarlasi program részeként, a Tarsasag kereskedési
naponként 3.000 darab torzsrészvény vasarlasat célozta meg, amelyet 2016. szeptember 2-t6l 2.300
darabra csokkentett.

A részvények piaci (t6zsdei) aranak novekedése miatt, az évben 182.523 ezer forint értékvesztést irt vissza.
4.2.5. Bankgarancia

A Tarsasag bankgaranciaval nem rendelkezik 2016. december 31-én.

4.2.6. Tézsdén kiviili opcios ligylet

ATarsasagnak fordulénapon nincs t6zsdén kiviili opcids lgylete, a targyévben nem voltilyen jellegd tgylet.
4.3. Vagyonkezeléi tranzakciokkal kapcsolatos kételezettségvdllaldsok

A Tarsasadg a vagyonkezelGi tranzakciok (részesedés értékesités, egyéb eszkdzértékesités, stb.) soran
ésszer(i garanciakat vallalt a tranzakcid gazdasdgi tartalmanak biztositdsara. A garancidlis id6szak

jellemzéen az adott tranzakciét kovetd ot év. A vallalt garancidkbdl eredéen a Tarsasag vezetése, legjobb
tudasa szerint varhato jelentds teljesitési kotelezettséget nem valdszindsit.
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5. Eszk6z0k - forrasok osszetétele
5.1. Eszko6zok értékének és 0sszetételének alakulasa (eFt)

2015. dec. 31. 2016. dec. 31. Index (%)
. Immaterialis javak 322 270 83,9
Il Targyi eszkdzok 333 057 282 127 84,7
Il Befektetett pénzligyi eszkdzok 4 065 139 4392 812 108,1
A. Befektetett eszkdzok 4398 518 4 675 209 106,3
l. Készletek - - -
Il Kovetelések 7 737 266 7 454 140 96,3
Il Ertékpapirok 1160 235 1027 389 88,6
V. Pénzeszk6zok 46 498 54 904 118,1
B. Forgdeszkdzok 6sszesen 8 943 999 8 536 433 95,4
C. Aktiv idébeli elhatarolasok 315 261 483 816 153,5
Eszk6z0k 60sszesen 13 657 778 13 695 458 100,3
5.1.1. Befektetett eszk6zok
2015. december 31. Mérleg 02. sor 322
2015. december 31. Mérleg 10. sor 333 057
Beszerzés 2016. év 559
Ertékcsdkkenés 2016. év -7 256
Ertékesités (kdnyv szerinti értéke) - 36 131
Selejtezés (konyv szerinti értéke) -8154
Beruhazasra adott eléleg -
2016. december 31. netto érték: 282 397
2015. december 31. Mérleg 17. sor 4 065 139
Uj befektetések 2016. év 500 000
Ertékvesztés 2016. év -169 184
Ertékvesztés visszairasa 2016. év -
Atsorolas kdvetelésbe -3143
Ertékesités (kdnyv szerinti értéke) -
2016. december 31. netto érték: 4392 812

A Tarsasag befektetett eszkdzei 6sszesen 276.691 ezer forinttal ndvekedtek.
A befektetett eszk6zok mozgastablajat a 3. sz. melléklet tartalmazza.

5.1.2. Forg6eszk6zok

A Tarsasagnak targyévben nem volt készlete.
Az el6zd évhez viszonyitva a kovetelések értéke 283.126 ezer forinttal, értékpapiroké 132.846 ezer forinttal
csOkkent, pénzeszkozok értéke 8.406 ezer forinttal névekedett.

A Tarsasag altal adott kolcsonok részletezését a 4. sz. melléklet tartalmazza.
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Kovetelések értékvesztése

Vevdi kdvetelések bruttd 6sszege 2016. december 31-én 85 396
Ertékvesztés zaré allomanya 20180
Vevdi kdvetelések nettd d6sszege 65 216
Kapcsolt véllalkozéssal sz. kdvetelések brutté 6sszege 2016. december 31-én 7 379 834
Ertékvesztés zaré allomanya -
Kapcsolt véllalkozdssal szembeni kdvetelések nettd 6sszege 7 379 834
Eladasra vasarolt egyéb részesedések brutté dsszege 2016. december 31-én 20
Ertékvesztés zaré allomanya -
Eladasra vasarolt egyéb részesedések nettd 6sszege 20
Ertékvesztés

Nyit6 allomany | .. . ) . Zaro allomany
Kategoriak 2016.01.01-6n \ovekedes Visszairas 2016. dec. 31-én
Vevo 20174 135 129 20 180

Kapcs. vall. kov. - - - -
Egyéb részesedés - - - -

5.1.3. Aktiv id6beli elhatarolasok

A Tarsasag aktiv idébeli elhatarolasainak értéke 168.555 ezer forinttal nétt a 2017. évben kiallitott 2016. decemberi
id6szakot érintd bevételek elhatarolasa miatt.

5.2 Forrasok értékének és osszetételének alakulasa (ezer forint)

2015. dec. 31. 2016. dec. 31. Valtozas
l. Jegyzett t6ke 421093 421093 -
M. Toéketartalék 9705 191 9705 191 -
V. Eredménytartalék 1859 628 1669 329 - 190 299
V. Lekotott tartalék 659 498 1027 369 367 871
VII. Meérleg szerinti eredmény 177 572 10 491 - 167 081
D. Sajat téke 12 822 982 12 833473 10 491
E. Céltartalékok - 56 236 56 236
l. Hatrasorolt kotelezettségek - - -
Il Hosszu lejaratu kotelezettségek 20710 - -20710
M. Rovid lejaratu kotelezettségek 800 635 780 650 -19 985
F. Kotelezettségek 821 345 780 650 - 40 695
G. Passziv idébeli elhatarolasok 13 451 25 099 11648
Forrasok 6sszesen 13 657 778 13 695 458 37 680

A Tarsasag sajat tékéje 12.833.473 ezer forint.
Az eredménytartalékba az el6z6 évi nyereség kerult atvezetésre.
A Tarsasag visszavasarolt sajat részvényre visszairt értékvesztés miatt 182.523 ezer forint kerllt visszavezetésre,
valamint a visszavasarolt sajat részvények targyidészaki mozgasa miatt 185.348 ezer forint kerult atvezetésre a
lekotott tartalékbol az eredménytartalékba.
A sajat toke alakulasat a 5. sz. melléklet tartalmazza.
A kapcsolt vallalkozasok sajat toke alakulasat az 6. sz. melléklet tartalmazza.
A hitel kotelezettségeket a 7. sz. melléklet tartalmazza.
Az egyéb kovetelések és kotelezettségek részletezése az 8. sz. mellékletben talalhatoak.
Az elhatarolasok részletezése a 9. sz. mellékletben talalhato.
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Eredménykimutatashoz kapcsolddo kiegészitések
Az arbevétel, bevétel, fébb piacok és termékek
A Téarsasag netto arbevétele 586.915 ezer forint volt, az el6z6 évhez viszonyitva 26.711 ezer forinttal csokk:

A netto arbevétel megoszlasa:

- lednyvallalatoktol: 114 276

- egyéb részesedés vallalatoktol: -

- egyéb (kilsd) vallalatoktol: 473 391
Osszesen 587 667

Export szolgaltatasi tevékenységbdl szarmazo arbevétel 2016-ben 752 eFt volt.

A Tarsasag egyéb bevételébdl 76.485 eFt targyi eszkoz eladas volt, amely teljes egészében kuilsd partnertd
szarmazik, egyéb berendezés, gép értékesitésébdl adodoan.

A Tarsasag pénzulgyi bevételeiben hataridés deviza Ugyletekkel kapcsolatban 10.549 ezer forint nyeresége
keletkezett, a forgatasi célu értékpapirok arfolyamnyeresége 2.274 ezer forint volt.

Az elszamolt értékcsokkenési leiras - elszamolasi médszer szerinti - alakulasa (ezer forint)

Terv szerinti 7 256
- linearis 7 256
- degressziv -

- teljesitményaranyos -
Terven fellli leiras (selejtezés) -

Aktivalt sajat teljesitmények értékének részletezése
A Tarsasagnak 2016. évben sajat el6allitasu eszkoze ill. sajat termelési készlete nem volt.

Koltségek részletezése koltségnemenként (eFt)

2015. dec. 31. 2016. dec. 31. Index (%)
Anyagkoltség 10 219 6 781 66,4
Igénybevett szolgaltatas értéke 154 593 170 448 110,3
Egyéb szolgaltatas értéke 13 392 15157 113,2
Eladott aruk beszerzési értéke 1827 373 20,4
Eladott (kdzvetitett) szolgaltatas értéke 522 884 456 730 87,3
Anyagijellegi raforditasok 702 915 649 489 92,4
Bérkoltség 49 051 31210 63,6
Személy jellegii egyéb kifizetés 8 004 3219 40,2
Bérjarulékok 15 253 9 841 64,5
Személyi jellegl raforditasok 72 308 44 270 61,2
Ertékcsokkenési leiras 54 153 7 256 13,4
Osszesen 829 376 701 015 84,5
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Igénybevett szolgaltatasok értékének részletezése (ezer forint)

2015. dec. 31. 2016. dec. 31. Index (%)
- szakeértdi, jogi, adminisztracios és egyéb 74 753 87 332 116,8
- tézsdei jelenlét és adminisztracio koltsége 6 480 7 837 120,9
- bérleti dij 30 402 33922 111,6
- karbantartasi koltség 40798 40 134 98,4
- hirdetés, reklam 273 339 124,2
- oktatas 194 47 24,2
- utazas, kikuldetés 1693 837 49,4
Osszesen 154 593 170 448 110,3

A Tarsasag konyvvizsgalatra kotelezett. A kdnyvvizsgalatot a targyidészakban az Union Audit Kft. (cime:
1124 Budapest, Thoman Istvan utca 8. fszt. 5.) végzi, az alairé konyvvizsgal6 Pistak Istvan Ferencné,
igazolvany szama: 004073, cime: 2083 Solymar, Gorkij utca 4. A kdnyvvizsgal6 a targyévi tzleti évre
vonatkozé konyvvizsgalataért 200 eFt dijat szamitott fel, ezen kivul mas (egyéb bizonyossagot nyu;jtd
szolgaltatasért, adétanacsadi szolgltatast, egyéb szolgaltatasért) dijat nem kapott a Tarsasagtol.

Kivételes el6fordulasu tételek részletezése (ezer forint)

A Tarsasagnal a targyidészakban kivételes el6fordulasu vagy nagysagu bevétel nem keletkezett. A
kivételes el6fordulasu raforditasok értéke 1.350 ezer forintot tett ki a targyidészakban, ami kézhasznu
alapitvanyi tamogatashoz kapcsolodott.
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Iv. Tajékoztato rész
1. Vezetd allasu személyek dijazasa

A Térsasagnal Fellgyel6 Bizottsag nem mikodik. A 2016. évben az Igazgatdtanacsi tagok tiszteletdij
jellegli dijazasa 15.478 ezer forint 6sszeget tett ki.

2. Foglalkoztatottak létszama, személyi jellegti raforditasok

A foglalkoztatottak létszama, bérkoltség és személyi jellegli egyéb kifizetések a 10. sz. mellékletben
taldlhatodak.

3. A részvények szama és névértéke

A Térsasag alapt6kéje 421 093 100 Ft.

A dematerializalt részvények jelenlegi ISIN azonositéja: HUO0O00089867

2016. december 31-én a Tarsasag birtokaban 2.293.235 db sajat részvény volt.

A mérleg forduldnapra vonatkozdan a részvények zaré arfolyama 448 Ft volt.

A tulajdonosi struktura 2016. december 31-én a kdvetkez6:

Belfoldi intézmények 23,63 %
Kalfoldi intézmények 20,53 %
Belféldi maganszemélyek 31,75%
Kulféldi maganszemélyek 0,20 %
Munkavallalék, vezetd tisztségvisel6k 0,60 %
Allamhéztartashoz tartozé tulajdonos 7,96 %
PannErgy (Csoport) sajat tulajdon 15,33 %
4. Tarsasagi ado

A tarsasagi adé megallapitasanal alkalmazott mddositd tételeket a 11. sz. melléklet tartalmazza.

5. Cash-Flow kimutatas

Az Nyrt. 2016. évi Cash-Flow kimutatdsa a 12. sz. mellékletben talalhato.

6. Kutatas, kisérleti fejlesztés

Kutatas, kisérleti fejlesztés a targyévben nem merilt fel a Tarsasagnal.
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7. Koérnyezetvédelem

A Tarsasag kiemelten fontosnak tartja a kérnyezetvédelem magas szintli kezelését annak ellenére,

hogy a Tarsasag elsGsorban vagyonkezel6i tevékenysége nem képvisel szamottevé kozvetlen
kornyezetvédelmi kockazatot.

A PannErgy Nyrt. 2016-ben termel6tevékenységet nem végzett. A PannErgy Csoport szintl
kornyezetvédelmi szempontok az lzleti jelentésben talalhatdak.

Budapest, 2017. marcius 23.

Gyimoéthy Dénes
Igazgatdtandcs képviseletében
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11/1. Vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzet bemutatasa

1.1. Tokestruktura, t6keellatottsag

1. sz. melléklet

Beszamoldadatok (ezer Ft-ban) 2015. dec. 31. 2016. dec. 31.
1 Osszes eszkoz 13657778 13 695 458
2 Osszes forras 13 657 778 13 695 458
3 Jegyzett t6ke 421093 421093
4 Sajat t6ke 12 822 982 12 833473
5 Befektett eszkdzok 4398 518 4675 209
6 Forgodeszkozok 8943 999 8536433
7 Kotelezettségek 821 345 780 650
8 Hosszu.lej.kotelezettségek 20710 -
9 Rovid lej. kotelezettségek 800 635 780 650
Mutatészamok 2015. dec. 31. 2016. dec. 31.
10 Sajat tékeellatottsag (4/2x100) 93,89% 93,71%
11 Idegen t6ke ardnya (7/1x100) 6,01% 5,70%
Sajat t6ke/bef.eszk.aran
12 (4}5)(100)/ z y 291,53% 274,50%
Tartds forrasok/bef.eszk.arany
13 292,00% 274,50%
((4+8)/5x100) 0 0
14 Eladésodottsagi mutatd (7/(7+4)x100) 6,02% 5,73%
Idegen t6ke/Sajat t6ke arany
15 6,41% 6,08%
(7/4x100) 0 0
1.2. Jovedelmez6ségi mutatok
Beszamoléadatok (ezer Ft-ban) 2015. dec. 31. 2016. dec. 31.
1 Jegyzett t6ke 421093 421093
2 Adozas eldtti eredmény 183722 14 456
3 Uzemi tevékenység eredménye -167 235 -135235
4 Nett6 arbevétel 614 378 587 667
5 Osszes t6ke (sajat + idegen) 13657 778 13 695 458
Mutatészamok 2015. dec. 31. 2016. dec. 31.
6 TO6kearanyos nyereség (2/1x100) 43,63% 3,43%
7 Arbevétel ardnyos eredmény (2/4x100) 29,90% 2,46%
8 Osszes tSke jovedelmezésége (3/5x100) -1,22% -0,99%
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1.3. Termelékenységi mutatok

2. sz. melléklet

Beszamoldadatok (ezer Ft-ban) 2015. dec. 31. 2016. dec. 31.
1 Netto arbevétel 614 378 587 667
2 Uzemi tevékenység eredménye -167 235 -135 235
3 Adozas el6tti eredmény 183722 14 456
4 Atlagos stat.allomanyi létszam 7 3

Mutatészamok 2015. dec. 31. 2016. dec. 31.
5 1 f6re jutd drbevétel (1/4) eFt/f6 87768 195 889
6 1f6re jutd lzemi eredmény (2/4) eFt/f§ -23891 -45 078
7 1f6re jutd eredmény (3/4) eFt/f6 26 246 4819

1.4. Likviditas, fizet6képesség

Beszamoléadatok (ezer Ft-ban) 2015. dec. 31. 2016. dec. 31.

1 Készletek - -
2 Kovetelések 7737 266 7 454 140
3 Pénzeszkdzok 46 498 54 904
4 ROvid lejaratu kotelezettségek 800 635 780 650
5 Ertékesokkenés 9082 7256
6 Hosszu lej. hitel éven belili torlesztése 8 860 250
7 Meérleg szerinti eredmény 177 572 10491

Mutatészamok 2015. dec. 31. 2016. dec. 31.
8 Likviditasi mutato ((1+2+3)/4) 9,72 9,62
9 Likviditasi gyorsrata ((2+3)/4) 9,72 9,62
10 Addssagszolgélati mutato ((7+5)/6) 21 71
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IMMATERIALIS JAVAKES TARGYI ESZKOZOK

adatok eft-ban

Megn evezés Bruttd érték Amortizacié Nettd érték Index
Nyito + - Zird Nyit6 + - Zrd Nyito Zird %
Vagyoni értéki jogok 1225 15 404 836 903 67 404 566 322 270 839
Uzleti vagy cégérték - - - - - - - - - - -
Szellemi termekek - - - - - - - - - - -
Kisérletifejl. aktivalt értéke - - - - - - - - - - -
Alapitas-atszervezés - - - - - - - - - - -
Immaterialis javak 6sszesen 1225 15 404 836 903 67 404 566 322 270 83,9
Megn evezés Bruttd érték Ertékesokkenés Netto érték Index
Nyito + | . | 246 Nyito + | g | 2ré Nyito | Zird %
Ingatlanok 364997 - 11988 353009 70944 5093 3901 72136 294053 280873 95,5
Miiszaki berendezések 630 - - 630 630 - - 630 - - -
Egyéb berendezések 77010 544 58938 18616 38006 2096 22740 17 362 39004 1254 32
Beruhazésok - 559 559 - - - - - - - -
Beruhdzasokraadott eléleg - - - - - - - - - - -
Targyi eszk6z0k 6 sszesen 442637 1103 71485 372255 109580 7189 26641 90128 333057 282127 84,7
BEFEKTETETT P ENZUGY | ESZK OZOK
adatokeFt-ban
Megn evezés Brutto érték Ertékvesztés Netto érteék
Nyito + - Zird Nyit6 + - Zrd Nyito Zro
Részesed ések 6152401 500000 - 6652401 2105333 169 185 - 2274518 4047068 4377883
Adott kdlesonok 18071 - 3142 14929 - - - - 18071 14929
Befektetett pénziigyi eszkozok Gsszesen 6170472 500000 3142 6667330 2105333 169 185 - 2274518 4065139 4392812
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Adott kolcsonok kimutatasa

2015. dec. 31. 2016. dec. 31.
Cégnév Hitel 6sszege (eFt) Hitel 6sszege (eFt) Kamat Lejarat
PannErgy Csoporton beliil adott kdlcsonok
PannErgy Geotermikus Erémuivek Zrt. EUR kolcson 348 950 206 962 EURIBOR-hoz kotott 2016.12.31
PannErgy Geotermikus Erémuivek Zrt. HUF kolcson 7 265 709 6598 708 BUBOR-hoz kotott 2016.12.31
PannErgy Geotermikus Erémuivek Zrt. HUF kolcson - 528 498 BUBOR-hoz kotott 2017.03.31
Osszesen: 7 614 659 7 334 168
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Sajat téke valtozasa

5. sz. melléklet

adatok eFt-ban

Megnevezés Nyito érték '[a'rgyévi Térgyévli Zaro érték
novekedés csokkenés
Jegyzett téke 421093 - - 421093
TGketartalék 9705191 - - 9705191
Eredménytartalék 1859 628 177 572 367 871 1669 329
Lekotott tartalék 659 498 367 871 1027 369
Mérleg szerinti eredmény 177 572 10491 177 572 10491
Sajat t6ke Gsszesen: 12 822 982 555934 545 443 12 833 473
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PannErgy Csoport befektetéseinek bemutatasa

adatok eFt-ban

-9 -

Tarsasag neve Jegyzett t6ke Téketartalék Eredmény-tartalék | Lekotott tartalék | Ertékelési tartalék Mzrrlzgr:zée':‘\l,ntl Sajat t6ke Gsszesen
1.|PMM Kereskedelmi Zrt. 100 000 3229801 -2546 752 45 000 - -101 215 726 834
2.|Kuala Kft. 3000 1000 44 845 - - 17 090 65 935
3.|PannErgy Geotermikus Erém(vek Zrt. 1972 682 1903 446 -1873324 603 362 - - 181087 2425079
4.|TT- Geotermia Zrt. 5000 - -10158 - - -19187 -24 345
5.|CSRG Energia Zrt. 7 500 269 155 -22683 - - -3959 250013
6.[Arrabona Geotermia Kft. 3100 429 900 85985 - - 129721 648 706
7.|DD Energy Kft. 3100 980 883 52 060 - - -142 743 893 300
8.[Szentl6rinci Geotermia Zrt. 5000 240 000 -239 898 - - 16 688 21790
9.|Miskolci Geotermia Zrt. 5000 - -935030 937 406 - 208 7584
10.|Berekflrdé Energia Kft. 24 100 69 900 - 101 565 - - -7293 - 14 858
1.|DoverDrill Kft. 86 000 684 420 810 339551 - -17 548 829 497
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HITELEK 2016. december 31-én

Hitel 6sszege Hitel
HITEL Kamat lejarata
jogcime Deviza
értéke egys. eFt
I. [Hosszu lejaratu hitel
(Mérleg 78.sor)
Il. |Rovid lejaratu hitel
és kolcson
(Mérleg 84., 86.sor)
MKB Hitel - 230757 HUF 231 folyészamlahitel
MKB Hitel - 63 usD 19 folydszamlahitel
ebbdl:
- Folyészamla hitel
MKB Hitel 230757 HUF 231 2017. januar
MKB Hitel 63 usbD 19 2017. januar
- Hosszu lejaratu hitel
éven beliili része
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Egyéb kovetelések és kotelezettségek

8. sz. melléklet

adatok eFt-ban

Egyéb kovetelések 2015. dec. 31. 2016. dec. 31.
Osszesen 18 001 8624
Adott kdlcson és kamat - 3143
AFA 6988 354
Tarsasagi ado - 2284
Egyéb kovetelés 3319 704
Egyéb addk (APEH-t8l) 7412 26
Egyéb kovetelések munkavallalékkal szemben 226 -
Helyi addk 56 2113
eFt
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 2015. dec. 31. 2016. dec. 31.
Osszesen 19 919 8 485
Dematerializalt részvénnyel kapcs. kotelezettség 4419 4419
Egyéb addk 2298 225
SZJA és jarulékok 641 880
Egyéb kotelezettségek munkavallalokkal szemben 87 900
Tarsasagi ado 1716 -
Egyéb 10 758 2061
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Aktiv és passziv id6beli elhatarolasok

adatok eFt-ban

2015. dec. 31.

2016. dec. 31.

2015. dec. 31.

2016. dec. 31.

Aktiv id6beli elhatarolasok 315 261 483 816 Passzividébeli elhatarolasok 13451 25099

Bevételek iddbeli elhatdrolasa 309 576 453 686 Bevételek idGbeli elhatarolasa 503 -
Arbevétel 27 154 3 Arbevétel 503 -
Kamatbevétel 282 422 453 683

Koltségek, raforditasok id6beli elhataroldsa 5685 30 130 Koltségek, raforditasok id6beli elhataroldsa 12 948 25 099
Biztositds 5638 5 440 Szolgaltatdsi szerz6dések - -
Gépkocsi bérlés - 23 847 Szakért6i dij 5600 6 600
Egyéb 43 134 Forward Ugylet arfolyamvesztesége - -
KOzvetitett szolgdltatas - 708 (mérlegkészitésig le nem zarult) - -
Telefon és internet ktg. 4 1 Hitel kamat, bankjutalék 371 -
REKAMKE e S IS I Kolesonkamat e 6955 f 18460
SRS N S I Egyéb dtmenetiKig. oo 22 X 3.

Halasztott réforditasok - - Halasztott bevételek - -

Részvény ovadék arf. veszt.
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Létszamra, bérekre vonatkozé adatok

10. sz. melléklet

Létszamadatok (f3) Szellemi Fizikai Osszesen

Atlagos stat.allomanyi létszam (f8) 3 - 3
Bér és bérjellegii kifizetések (eFt) Szellemi Fizikai Osszesen

Bérkoltség 31210 - 31210
Személyi jellegl egyéb kifizetések 3219 - 3219
Személyi jellegl kifizetések Gsszesen 34 429 - 34 429
Kozterhek (eFt) Szellemi Fizikai Osszesen

Egészségligyi hozzajarulas 994 - 994
Szakképzési hozzajarulas 468 - 468
Szocialis hozzajarulds add 8379 - 8379
Kozterhek 0sszesen 9841 - 9841
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Tarsasagi ado

11. sz. melléklet

adatok eFt-ban

Adoézas el6tti eredmény

14 456

Adodalapot csokkentd tételek

1. Korabbi évek elhatarolt vesztesége

39648

2.Céltartalék felhaszndlds miatti bevétel

3. Adétorvény szerinti értékcsokkenés

7 256

3. Kapott osztalék, részesedés

4. Kivezetett részesedés bevétele

5. Kapcsolt véllalkozastol kapott kamat 50 %-a

6. Visszafizetési kotelezettség nélkil kapott eszkoz

7. Behajthatatlan kovetelés

8. Kovetelések visszairt értékvesztése

129

9. El6z6 évi bevétel novekedés

10. Adott tdamogatds igazolt koltsége

270

11. Kapcsolt vallalkozastdl szarmazo arbevétel korrekcid

Osszesen:

47 304

-47 304

Addalapot noveld tételek

1. Képzett céltartalék

56 236

2. Sztv. szerinti értékcsokkenés

7 256

3. Nem a vallalkozési tevékenységgel kapcsolatos ktg.

8 836

4. Jogerds hatarozat szerinti birsag

33

5. Kovetelésekre elszamolt értékvesztés

135

6. EI6z6 évben elszamolt értékvesztés

7. Elengedett kovetelés

8. Behajthatatlan kovetelés leirt 6sszege

9. Visszafizetési kotelezettség nélkll adott tamogatas

10. El6z6 évi koltség novekedés

11. Egyéb

Osszesen:

72 496

72 496

Adoalap:

39648

Szamitott ado

3965

Addékedvezmény

Tarsasagi adé

3965
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Cash-Flow kimutatas

12 sz. melléklet

adatok eFt-ban

Megnevezés 2015 2016
1. Szokdsos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkéz valtozds -581 961 238704
1 Adozas el6tti eredmény 187 222 15 806
2 Elszamolt amortizacic 9082 15411
3 Elszamolt értékvesztés és visszairas -178 6
4 Befektetés elszamolt értékvesztése/visszairase 0 169 184
5 Forgatasi célu részvény elszamolt értékvesztése / visszairas: -90 267 -182 523
6 Céltartalékképzés és felhasznalas kiilénbozett 0 56 236
7 Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye -27 160 -40 355
8 Szallitdi kotelezettség valtozése -8 278 9872
9 Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozas: 9694 37941
10 Passziv id6beli elhatdrolds véltozas: 1371 11 648
11 Vevékovetelés véltozasa 24734 -26 221
12 Forgdeszkdzok véltozédsa ( vevd és pénzeszkoz nélkil) -606 992 344219
13 Készletek értékvesztésébdl adodd véltozas: 0 0
14 Aktiv id&beli elhataroldsok valtozés: -75039 -168 555
15 Fizetett, fizetend6 add (nyereség utan -6 150 -3965
16 Fizetett osztalék, részesedés 0 0
1l. Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszké6z valtozds 43 463 -424 073
17 Befektetett eszk6zok beszerzése -591 -500 559
18 Befektetett eszk6zok eladdsa 44 054 76 485
19 Kapott osztalék, részesedés 0 1
Ill. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo pénzeszk6z valtozds 553 538 193 775
20 Részvénykibocsatds, tékebevonas bevétele 0 0
21 Hitel és kdlcson felvétels 694 492 615972
22 Hitel és kdlcsdn visszafizetése -19676 -675 160
23 Leanyvallalat részére nydjtott kélcso -2 007 38€ -715 497
24 Lednyvallalat részére nyujtott kolcson torlesztés 1916 004 995 988
25 Lizingdij fizetési kotelezettség ndvekedés: 0 0
26 Lizingdij fizetési kotelezettség t6ketorlesztés miatti csdkkenés -8 325 -29 320
27 Véglegesen dtadott pénzeszkoz -3500 -1350
28 Alapitdkkal szembeni, ill. egyéb hosszu lejarati kotelezettség 0 0
29 Egyéb hosszu lejaratu kovetelés valtozas -18 071 3142
IV. Pénzeszk6z6k vdltozdsa 15 040 8 406
Nyitd pénzeszkoz allomany 31458 46 498
Z3aro pénzeszkoz allomany 46 498 54 904
Pénzeszkoz dllomdny vdltozds a mérlegbél 15 040 8 406
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Lezart hataridds ligyletek (Ft)

Kotés napja Instrumentum Zaré értéknap | Dbszam | Kotésiar | Kotés értéke Vételi ar Vétel értéke Arfolyam kiilonbozet Statusz Megjegyzés
2016.09.15 USD/HUF 2016.11.15 400 000 276,33 110532 000 284,00 113 600 000 3068 000 | Nyereség Kizaras
2016.09.15 USD/HUF 2016.11.30 170000 276,32 46 974 400 291,00 49 470 000 2495600 | Nyereség Kizaras
2016.11.11 USD/HUF 2016.12.15 400 000 284,20 113 680 000 295,50 118 200 000 4520 000 | Nyereség Kizaras
Lezart hataridds deviza ligyletek elszamolt arfolyamkiilonbozete, nyeresége (Ft): 10 083 600
Nyitott hataridés ligyletek (Ft)
Kotés napja Instrumentum Zaro értéknap | Dbszam | Kotésiar | Kotés értéke | 2016.12.31 Ertéke Arfolyam kiilonbozet Statusz Megjegyzés
2016.11.28 USD/HUF 2017.01.10 170 000 290,95 49 461 500 293,69 49927 300 465 800 | Nyereség Atértékelés
2016.12.13 USD/HUF 2017.01.10 400 000 295,30 118 120 000 293,69 117 476 000 -644 000 | Veszteség Atértékelés
Forduldnapon nyitott hataridds deviza ligyletek elszamolt arfolyamkiilonbo6zete, nyeresége (Ft): 465 800
Forduldnapon nyitott hataridés deviza tigyletek elszamolt arfolyamkiilénbo6zete, vesztesége (Ft): 644 000
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Uzleti és Vezetdségi Jelentés

A magyar szamviteli szabalyok szerint 6sszeallitva

Budapest, 2017. marcius 23.

Gyiméthy Dénes
megbizott vezérigazgatd
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1. VEzZETOI 6SSZEFOGLALO

A 2016. (izleti év a PannErgy Csoport torténetében kiemelkedé fontossagu, mivel ebben az idészakban
mar a teljes projektportfolio lGzemszerlien miikodott. A Csoport 2016-ben jelentds konszolidalt
hétermelés, brutto fedezet és bruttd cash-flow névekedést realizalt, amelynek készonhetéen bizonyos
egyszeri tételek kisz(irése mellett elérte azt az 1.800 millié forintot meghaladé EBITDA szintet, amelyet
a PannErgy Csoport a geotermikus Uizletag varhato sikeres miikédésére alapozva megcélzott a 2016-o0s
Uzleti évre vonatkozdan. Ez a cél egybeesett a Tarsasag altal 2016. majus 30-an kozzétett, a KPMG
Tanacsadd Kft. altal készitett Gzletagértékelési jelentés kivonataban szereplé 2016-os évre vonatkozd
Uzletagi EBITDA becsléssel (1.821,4 millié forint).

A PannErgy Csoport célkitlizéseit teljesitve a geotermikus energiatermelG és hasznosito stratégiajanak
megvaldsitdsa szempontjabdl is meghatarozd évet zart. A 2013. majusa oOta z6ldenergiat termeld
Miskolci Geotermikus Rendszer, valamint a két kisebb méret(i geotermikus rendszer (SzentlGrinc és
BerekfiirdS), a jelent6s eredményeket értek el a 2016-0s évben mar elsé, teljes éves kereskedelmi
Uzemét teljesité Gy6ri Geotermikus Rendszerrel, maradéktalanul kiszolgalva héatvevé partnereit. A
targyalt id6szak végén az 6sszesitett és kiértékelt lizemeltetési eredmények azt igazoltak, hogy sikeres
stratégia lépés volt a Tarsasag részérdl az a dontés, amely szerint mikodésének fékuszat a geotermikus
projektjei Uzemeltetésére helyezte, optimalizadlva ezzel azt a komplex Uzemeltetési folyamatot,
amelyben egy hagyomanyos energiahordozé felhasznalasan alapuld varosi tdvhdszolgaltatassal képes
magas hatékonysag és lUzembiztonsag mellett szolgaltatdst biztositani a geotermikus héenergia
hasznosité rendszer. A Tarsasag 2016-ban sikeresen véghez vitte a mar mi(ikod6 geotermikus
rendszerekre vonatkozd fejlesztési beruhdazasi programjat, amelynek eredményeként a kordbbi
kompetencidk jelentdsen kib6viltek — megismerve a gy6ri katrendszer egyediségét, az elére nem
tervezhet6 kémia és fizikai reakcidkkal —, tovabba elvégezte mindazon kapacitasnovelési célu
fejlesztéseket, amelyek végrehajtasa a Gy6ri Geotermikus rendszer 960 m3/h maximalis
termalvizhozam kapacitasanak elérését eredményezte.

2. A TARSASAG BEMUTATASA
2.1. A PannErgy Nyrt. dltal irdnyitott Csoport fétevékenysége

A PannErgy Nyrt. (,Tarsasag” vagy ,PannErgy”) a Budapesti Ertékt6zsdén jegyzett Tarsasdg, a BUX
kosar tagja, Prémium kategdriaba tartozo részvény kibocsatd, amelynek f6 tevékenysége Eurdpa egyik
legjelent6sebb hévizi aktivitdsanak, azon beliil is a megujuld geotermikus energianak az energetikai
célu hasznositdsa, kitermelése és értékesitése. A geotermikus energetikai tevékenységéhez
kapcsolédéan a Tarsasag Miskolcon, Gyérben, Szentl6rincen és Berekfirdén folytat
termel6tevékenységet.

A PannErgy Csoport 2016. december 31-én 33 f6 munkavallaldval rendelkezik.

A PannErgy Nyrt. székhelye Magyarorszagon, a 1117 Budapest, Budafoki Ut 56. alatt talalhatd.
Telephelyei az ingatlanhasznositasi tevékenységhez kapcsoléddan az alabbi helyszineken talalhatdak:
1221 Budapest, Dunalejard u. 1. valamint 4031 Debrecen, Kishegyesi Ut 263.

A Tarsasag holding strukturaban mkodik, a lednyvallalati adatok a jelentés 5. fejezetében talalhatéak.



2.2. A PannErgy Nyrt. vagyonkezeldi tevékenysége

A PannErgy Csoport f6tevékenységét jelenté geotermikus hétermelésen és értékesitésen (Energetika)
kiviil a Tarsasag Budapest, XXI. kerliletben (Csepel) és Debrecen teriletén rendelkezik a ,,PannonPlast
- PannErgy” stratégiavaltas el6tti id6kbdsl szarmazd ipari ingatlanokkal, irodakkal. Ezeknek az
ingatlanoknak egy részét a Tarsasag bérbeadas Utjan hasznositja, ugyanakkor a bérbeadasbdl szarmazé
nyereség a fGtevékenységet jelenté Energetikandl jelentkezé arbevételhez, nyereséghez képest
elenyész6 mérték(. Ebbdl kifolydlag, illetve a Tarsasag vezetésének megkozelitése miatt a 2016. évi
konszolidalt pénziigyi kimutatasokban az ingatlan hasznositasi tevékenység mar nem keriil kiemelésre,
ugyanakkor a fontosabb informaciokat tovabbra is tartalmazzak a konszolidalt pénziigyi kimutatasok
vonatkozo részei.

A fentiekkel 6sszhangban a Tarsasdg aktiv vagyonkezelést nem folytat, valamennyi er6forrasat
elsGsorban az Energetika teriiletén mozgésitja.

3. A PANNERGY NYRT. 2016. Evi FO CELJAINAK TELJIESITESE ES KOCKAZATOK

A PannErgy 2016. évi alapvet6 célja a Tdarsasag és leanyvallalatai geotermikus energiaforrdsokra
energiaértékesitési arbevétel realizdlédik, ami stabil stratégiai és gazdasagi alapot jelenthet tovabbi
geotermikus beruhdzasokra. A Tarsasag masik kiemelt célja volt, hogy olyan részesedés- és eszkoz
értékesitési tranzakcidkat hajtson végre (vagyonkezelGi tranzakcidok), melyek részvényesi értéket
teremtenek, és tovabbi forrasul szolgalnak az energetikai lizletagnak.

A PannErgy Nyrt. altal iranyitott Csoport Energetika iizletaganak 2016. évi eredményeinek

ismertetése

3.1. Gyéri Geotermikus Projekt

2015. november 24-én keriilt 4taddsra a megvaldsult Gy6ri Geotermikus Projekt, amely két termel6 és
két visszasajtold kutbodl, a Bényi H6kozpontbdl, és mintegy 17 km hosszu geotermikus hészallitd
rendszerbdl all. A beruhazas 6sszkéltsége 10,2 milliard forint. Jelenleg 24 ezer lakas és emellett kozel
egyezer egyéb dijfizetd flitési rendszerébe jut el a geotermikus energia, tovabba az AUDI gyGri
gyaregységei f(itési energidjanak legalabb 60%-at kivanja fedezni a Tarsasag a Bényi H6kdzpont altal
szolgaltatott geotermikus energiaval.

A Gyéri Geotermikus Projekttel kapcsolatos rovid tavu célok kozott szerepel, hogy a GySri Geotermikus
Rendszer szabad kapacitdsait, és az azzal jar6 megtakaritasi el6nyoket Uj partnerek szamara is
elérhetévé tegye a Tarsasag. Egy olyan komplex, bévithets szolgdltatasi rendszer épilt ki a GyGri
Geotermikus Projekt révén, amely a lakossagi Ugyfelek mellett a tovabbi ipari és mez6gazdasagi
igényeket is ki tudja elégiteni.

Uzemeltetési szempontbdl elmondhatd, hogy a targyidészak elsé félévét - a 2015. novemberi
probalzemet kovetéen - a rendszerbe beérkezd és azon keresztiil haladd geotermikus fluidumon
végzett folyamatos mszeres fizikai és kémiai vizsgalatok és elemzések, valamint az optimalis mikodés
érdekében torténd bedllitdsok jellemezték. A geotermikus rezervoar, a kutak és a teljes geotermikus
rendszer megismerése érdekében a fizikai paraméterek folyamatosan mérésre és rogzitésre keriilnek.



A targyalt id6szakban a folyamatos Gzemben elvégzett vizvizsgalati eredmények arra utaltak, hogy a
kordbban tervezetthez képest a termel6 kutak geotermikus fluidumanak fizikai és kémia tulajdonsagai
a folyamatos kitermelés soradn jelentds valtozason estek at, ez az eltérés megkivanta a Gydri
Geotermikus Rendszerbe torténé beavatkozast, az ehhez sziikséges miiszaki maddositasok
elvégzéséhez sziikséges ledllasokat. A targyidGszak elsé félévének héértékesitése ezeknek a kezdeti
beavatkozdsoknak eredményeként elmaradt a tervezett mennyiségtél (284.156 GJ). 2016. nyaran a
megel6z6 egy év el6készité munkalatai utan sikeresen beépitésre kerilt a BON-PE-02 termel6 kutba a
geotermikus rendszerekhez kifejlesztett nagyteljesitmény(l mélykdti meril6 szivattyd rendszer. A
szivattyu 1.089 méter mélyre kerilt beépitésre, amelyhez Uj er@sitett kutfej kerilt tervezésre és
gyartdsra. A termel6csGvel egyitt a berendezés teljes sulya 83,5 tonna. A szivattyd prébalizeme és
tesztelése megfeleld lGzembiztonsaggal lezajlott, amely utan a teljes geotermikus rendszer vezérld
programja modositasra kerilt. A két termeld kattal 6sszesen sikerdiilt a tervezett 960 m3/h kapacitast
elérni. November hénapban kiemelked6 napi és havi hGértékesitési értékeket teljesitett a gyGri
rendszer, amely egyrészt a fejlesztésnek, masrészt a kedvezs idGjarasnak koszonhetben elérte a napi
3.431 GJ és a havi 96.565 GJ értékeket. Az erds teljesitményt az Audi Hungaria Zrt. egyre névekvd
héfogyasztdsa is nagyban tdmogatta.

A Gylri Geotermikus Rendszer hdértékesitése 2016. masodik félévben 320.226 GJ-t tett ki,
Osszeségében egész évre vonatkozva 604.382 GJ hé értékesitésére keriilt sor.

A targyid6szakban Gy6rben értékesitett h6mennyiségek a kovetkez6képpen alakultak (GJ):
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3.2. Miskolci Geotermikus Projekt

A Tarsasag szamos intézkedést tett a geotermikus rendszer magasabb kapacitdsanak eléréséhez. A
rendszerhez kapcsoldddan elvégzett karbantartasi tevékenységek kozil kiemelhet6 a 2016. elsé
félévében tortént Miskolci Egyetem C/2 hékozpont hécseréld blokkjanak feldjitasa, valamint a flitési
szezonra vald felkészilés keretében a Malyi 1 és Malyi 2 kutak karbantartasa. A teljes kor(ien elvégzett



nyari karbantartast kovetGen 2016. oktéber elsé napjaitdl tart a flitési szezon Miskolcon. A f(itési
szezon kezdetén a termalviz oldalon a nyari karbantartdsok utdn még tobbszor volt szikséges
szlirGtisztitasokra. A folyamatos lGzemi m(ikbédés soran a Tarsasag a termel6 kutak paramétereit -
nyomas, héfok, hozam — rogzitett értékei alapjan folyamatosan értékeli a kutak hidrodinamikai
tulajdonsagait annak érdekében, hogy a rezervoar viselkedését nyomon kovesse. A nyari id6szakban
elvégzett programozasok és fejlesztések lehetGvé tették a tdvhdszolgaltatas hbigényének nagyobb
aranyban geotermikus héenergiaval torténd kiszolgaldsat.

A rendszer 2016. oktéber honapban (2013. évi lizemelésének kezdete 6ta) elérte a 2.000.000 GJ
héértékesitést, ezaltal a CO, kibocsatas kozel 123.000 tonnaval csokkent, valamint tébb mint 69,2
millié m3 féldgdz felhasznaldsanak kivaltasa valdsult meg zéldenergidval Miskolcon. A fentieknek és a
kedvez6 idGjarasnak koszonhetGen novemberben a rendszer kiemelkedé havi 100.606 GJ
héértékesitést realizalt, mig a napi héértékesités csicsa elérte a 3.686 GJ értéket. A hGértékesités
akkor a legoptimalisabb, ha a kiils6 hémérséklet 2-7°C kdzott van, ugyanis a fogyasztdktol visszaérkezd
vizhGmérséklet ebben a tartomanyban még viszonylag alacsony, ami nagyban tamogatja a
geotermikus viz h6tartalmanak optimalis kihasznaldsat.

A Miskolci Geotermikus Rendszernek a targyalt iddszaktél kezdve lehetGsége van masodlagos,
yhulladék” hét biztositani a Geo-Wendung Zrt. szamara, ugyan is 2015. novemberében elkésziilt a
Kistokajt kornyez6 mez6gazdasagi és ipari Ovezetet ellatd, geotermikus energia bazisu tavhérendszere.

A Miskolci lpari Park infrastrukturajanak fejlesztése zajlik, a Tarsasdg egyeztetéseket végzett a
tervez6kkel az utak és az egyéb kdzmii kialakitasok végett, hogy a kés6bb bekoltdz6 vallalatok szdmara

a lehet6 legrévidebb idén beliil meglehessen valdsitani a zoldhével torténd ellatast.

A Miskolci Geotermikus Rendszer 3,7%-os értékesités novekedést ért el 2016. évben a 2015. évi
héeladasahoz képest, 777 992 GJ éves hGeladassal.

A targyid6szakban Miskolcon értékesitett hémennyiségek a kdvetkezéképpen alakultak (GJ):
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3.3. Szentlérinci geotermikus fiité létesitmény

A szentl6rinci geotermikus f(its létesitmény javarészt terv szerint Gizemelt, azonban december elején
egy irdnyitastechnikai meghibasodas miatt par napos ledllas tortént. A Szentl6rinci Geotermikus
Rendszer hGértékesitése 2016. évben 23.608 GJ volt, ami hozzavetGlegesen 17,4%-o0s novekedést
jelent az el6z6 évhez képest.

A targyid6szakban SzentlGrincen értékesitett h6mennyiségek a kovetkez6képpen alakultak (GJ):
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3.4. Berekfiirdéi geotermikus metdnhasznosito létesitmény

2016. évben a gazmotorok lGzembiztonsagaval kapcsolatban valtoztatdsokat eszk6zolt a Tarsasag. A
megel6z6 nyari idGszakokban az egyre melegebb id6jaras kovetkeztében a gazmotorok varatlan
ledllasabdl eredd kiegyenlité energia koltségek és a karbantartasi koltségek magasabban alakultak. A
gazmotorokat 2016. évben 3-5 szazalékkal visszaterhelésre keriltek, amellyel a varatlan leallasok
mértéke jelentésen csdkkent. Ennek kdvetkeztében a karbantartasi és a kiegyenlit6 energia koltségek
is sokkal kedvez6bben alakultak.

2016. évben a villamos energia termelés 2.322.391 kWh, az értékesitett mennyiség 2.178.590 kWh
volt a berekfirddi geotermikus létesitményben. A gazmotoros kiser6m(i 2016. évben a termalvizbél
kivalasztott kisér6gdz hasznositdsdval 6sszesen 2.308 GJ héenergiat értékesitett.

3.5. Tdargyévben lezart projekt (G6d6ll6)

A targyid6szakban a Tarsasag megvizsgdlta a Godoll6i Geotermikus Projekt mas jellegl hasznositasat,
amely egy Uj, termalviz rendelkezésre allasat nem igényl6 miuszaki koncepcid megvaldsitasat
jelentette. Az Uj koncepcid az eredetinél Iényegesen kisebb kapacitasu energiatermelést tett volna
lehetdvé, ezzel 6sszefliggésben a gazdasagi megtérilésre vonatkozd szamitasok nem tamasztottak ala
a projekt ilyen irdnyu megvaldsitasat. A fentiekkel 6sszhangban a Tarsasag a Godoll6i Geotermikus
Projekt befejezésérdl dontott, ezzel dsszhangban a targyid6szakban elvégezte az érintett terilet
rekultivacidjat.



4. A PANNERGY NYRT. 2016. EVI EREDMENYE, JOVEDELMEZOSEG

PannErgy Nyrt. F6bb eredményadatok 2016. év 2015. év

(adatok ezer forintban)

Ertékesités arbevétele 587.667 614.378
Egyéb bevételek 104.753 56.845
Anyagjelleg(l raforditasok 649.489 702.915
Személyi jellegl raforditasok 44.270 72.308
Ertékcsokkenés 7.256 9.082
Egyéb raforditasok 126.640 54.153
Uzemi (iizleti eredmény) -135.235 -167.235
Pénziigyi m(iveletek eredménye 149.691 350.957
Adoézas el6tti eredmény 14.456 183.722
Adozott eredmény 10.491 177.572

A Tarsasag netto arbevétele 587.667 ezer forint, melynek dontd tobbsége a kdzpont és a debreceni és
csepeli telep altal nydjtott kilonb6z6 szolgaltatasokbdl realizdlédott. Az arbevétel nagy hanyada a
felmer(ilé bérlSi elektromos aramfogyasztasok és egyéb, ,kozvetitett szolgdltatas” jellegli koltségek
tovabbszamlazasanak bevétele, kisebb hanyada bérleti dij. Az el6z6 évhez viszonyitva az arbevétel 4%-
kal csokkent.

A nettd arbevétel megoszlasa:

- lednyvallalatoktél: 114.276 ezer forint
- egyéb részesedésu vallalatoktél: 0 ezer forint
- egyéb (kilsg) vallalatoktdl:  473.391 ezer forint

Osszesen: 587.667 ezer forint

Export szolgdltatasi tevékenységbdl szarmazd drbevétel 2016-ban 752 ezer forint volt, ami koltségek
tovabbszamldzdsahoz kapcsolodik.

A tarsasag egyéb bevétele 104.753 ezer forint volt, ebbdl a legjelentGsebb tétel egy 76.485 ezer forint
értékd targyi eszkoz eladas volt, amely egyéb berendezést érintett.

A miukodési koltségek az el6z6 évhez viszonyitva minden kategéridban csékkenést mutatnak, az
arbevétel csokkenés ellenére az Gzemi (lizleti) eredmény 19%-kal javult az el6z6 évhez képest, ennek
ellenére a holding szint(i mikodés miatt az (izemi eredmény -135.235 ezer forint veszteség lett.

A pénzigyi miveletek eredményeként a Tarsasag 149.691 ezer forint nyereséget, amely egy
lednyvallalatra elszdmolt értékvesztésnek kdszonhetéen marad el az el6z6 évi pénziigyi eredmény
szintt6l, ennek ellenére a Tarsasag kompenzalni tudta az lizemi szinten keletkezd veszteséget, igy a
Tdrsasdg 2016. évi mérleg szerinti eredménye 10.491 ezer forint nyereség.



PannErgy Nyrt. Vagyoni helyzet f6bb adatai

(adatok ezer forint-ban) UG G
Befektetett eszk6zok 4.675.209 4.398.518

Ezen beliil Ingatlanok 280.873 294.053
Forgdeszkozok 8.536.433 8.943.999

Ezen beliil Pénzeszkdzok 54.904 46.498
Eszk6z0k 6sszesen 13.695.458 13.657.778
Sajat téke 12.833.473 12.822.982
Koételezettségek 780.650 821.345

Az el6z6 évhez képest a Tarsasag eszkozei 6%-kal novekedtek, amely a részesedések névekedésének
kovetkezménye, a Tarsasag 500.000 ezer forint értékben a mar meglévé 93,09% részesedés mellé
tovabbi 4,61% részesedést a PannErgy Geotermikus Er6miivek Zrt. leanyvallalataban.

A forgdeszkozok 5%-os csdkkenésén belll a kovetelések 4%-kal csdkkent, az értékpapirok allomanya
az el6z6 évi 500.723 ezer forintrdl nullara csdokkent. Ennek oka, hogy a gy6ri beruhazas befejezését
kovetéen a PannErgy Nyrt. cash-flow terveivel és befektetési politikdjaval 6sszhangban 500.000 eFt
Osszeget befektetési alapban helyezett el 2015-ben, ugyanakkor ezek az értékpapirok 2016. év sordn
értékesitésre keriiltek, ezt a csokkenést elsGsorban a targyévi sajat részvény visszavasarlasi program
és az ONP Holdings SE-t6l tortént PEGE kisebbségi részesedés megszerzésére irdnyuld tranzakcio
okozta.

A Tarsasag sajat téke allomanya a targyévi nyereség miatt 10.491 ezer forinttal ndvekedett, mas,
ezenkivil a targyid&szaki sajat részvény mozgasok miatt tortént dtvezetés az eredménytartalékbdl a
lekotott tartalékok kozé, 367.871 ezer forint értékben.

PannErgy Nyrt. F6bb mutatok 2016. év 2015. év

Jovedelmezdségi mutatok

Eszk6zaranyos addzott nyereség, % 0,08 1,30
Sajat t6ke ardnyos addzott nyereség, % 0,08 1,38
Arbevétel ardnyos addzott nyereség, % 1,79 28,90
Vagyoni helyzet mutatoi

Befektetett eszk6zok aranya, % 34,14 32,21
Sajat t6ke aranya, % 93,70 93,89
Eladésodottsdag mértéke, % 6,08 6,02
Pénziigyi mutatdk

Likviditasi mutaté 10,94 9,72
Likviditasi gyorsrata 10,94 9,72

A PannErgy Nyrt. jovedelmez6ségi mutatdja romlott az el6z6 id6szakhoz képest. A pénzligyi mutatok
javultak, a gy6ri projekt befejezésével a PannErgy Csoport, ezen keresztil a holdingot irdanyité PannErgy



Nyrt. likviditdsa kedvez&bb képet mutat az el6z6 év hasonld adataihoz képest. A Tarsasag 54.904 ezer
forint pénzeszkozzel rendelkezett az id6szak végén.

5. A PANNERGY NYRT. LEANYVALLALATAI

Az anyavallalat PannErgy Nyrt. két ledanyvallalata kozil a PMM Zrt. a geotermikus projektek hatékony
megvaldsitasaért, févallalkozdi kivitelezésért felel, mig a PannErgy Geotermikus Er6miivek Zrt. a
Csoport szakmai iranyitdja, ez a Tarsasag tulajdonolja az egyes projekttarsasagokban meglévd
részesedések értékét. A PannErgy Csoport magyarorszagi leanyvallalatai jellemz6en Magyarorszag
terliletén folytatjak gazdasagi tevékenységiket.

5.1. A PannErgy Csoport ledanyvdllalatai

Ea g eIk Torzstoke Tulajdoni Sz?vazati Konszolidaciéba

(MFt) hanyad (%) jog (%) bevonas aranya
PMM Zrt. 100,00 100,00 100,00 100,00
Kuala Kft. 3,00 90,00 90,00 87,93
PannErgy Geotermikus Er6mivek Zrt. 1972,70 97,70 97,70 97,70
CSRG Energia Zrt. 7,50 60,00 60,00 58,62
TT Geotermia Zrt. 5,00 100,00 100,00 97,70
SzentlGrinci Geotermia Zrt. 5,00 99,80 99,80 92,50
Miskolc Geotermia Zrt. 5,00 90,00 90,00 87,93
Berekflird6 Energia Kft. 24,10 100,00 100,00 97,70
DoverDrill Mélyfurd Kft. 86,00 100,00 100,00 97,70
DD Energy Kft. 3,10 100,00 100,00 97,70
Arrabona Geotermia Kft. 3,10 100,00 100,00 97,70
Geo-Wendung Zrt. 625,00 40,00 40,00 0,00
Pannunion Service GmbH. 25,00 91,00 91,00 0,00

6. A TARSASAG TULAJIDONOSI STRUKTURAIJA, VEZETOI ALLASU SZEMELYEI

6.1. A Tdrsasdg tulajdonosi strukturdja, a részesedés és a szavazati arany mértéke

Teljes alapt6ke = Bevezetett sorozat

[RICONSOREEIEIEEEE
% ] % ] o | % [ % [ db_|
Belfoldi intézményi 24,74 28,50 5.209.323 23,63 27,90 4.973.616
Kalfoldi intézményi 18,10 20,84 3.810.432 20,53 24,25 4.322.237
Belféldi maganszemély 34,69 39,96 7.304.475 31,75 37,50 6.684.428
Kalfoldi maganszemély 0,39 0,45 82.050 0,20 0,24 42.938
Munkavallalék, vezetd tisztségviselGk 0,94 1,08 197.253 0,60 0,71 127.253
Sajat tulajdon 13,18 - 2.775.377 15,33 - 3.228.438
Allamhaztartéshoz tartozé tulajdonos 7,96 9,17 1.675.745 7,96 9,40 1.675.745
Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények - - - - - -
Egyéb - - - - - -
Osszesen 100,00 100,00 21.054.655 100,00 100,00 21.054.655
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6.2. A Tdarsasdg 5% feletti tulajdonosai

. . Mennyiség | Részesedés |Szavazati

Benji Invest Kft. Belfoldi Intézményi 2.424.010 11,51 13,59
Nemzeti Eszk6zgazdalkodasi Zrt. Belfoldi  Allamhdztartasi  1.675.745 7,96 9,40
ONP Holdings SE Kalfoldi Intézményi 1.359.103 6,46 7,62

6.3. A Tdrsasdg sajdt tulajdonban Iévé részvény mennyiségeinek alakuldsa targyévben

A PannErgy Csoport sajat tulajdonban |évé részvény (db) mennyiségének alakulasa targyévben:

2016.01.01. 2016.06.30. 2016.12.31.
Tarsasagi szinten 1.840.174 1.962.135 2.293.235
Lednyvallalatok * 935.203 935.203 935.203
Osszesen 2.775.377 2.897.338 3.228.438

*A Tdrsasdg 100%-os tulajdonaban |évé PMM Zrt. sajat részvény dllomdanya

7 7

6.4. A Tdarsasdg vezeté dlldasu személyei

Az Igazgatdtanacs tagjai és a tulajdonukban 1évé részvények adatai:

A Tarsasag vezetd allasu személyeit az Igazgatdtandcs tagjai alkotjak. Az Igazgatdtanacs tagjai és a
tulajdonukban Iévé részvények adatai 2016. december 31-én:

Megbizas Megbizas Részvény

Beosztas

kezdete vége/megsz(inése tulajdon (db)
Bokorovics Baldzs Tag, EInok 2007.08.31. hatarozatlan ideig -
Tag, alelndk,

, - , 2007.08.31. hatarozatlan ideig -
megbizott vezérigazgatd

Gyiméthy Dénes

Briglovics Gabor Tag 2007.08.31. hatarozatlan ideig 13.600
Gyiméthy Katalin Tag 2016.04.28. hatarozatlan ideig -
Martonfalvay Lilla Tag 2016.04.28. hatarozatlan ideig 100.000
Major Csaba Tag 2013.04.30. hatarozatlan ideig -
Juhdsz Attila Tag 2007.08.31. hatarozatlan ideig -
Torocskei Istvan Tag 2007.08.31. hatarozatlan ideig -
Részvénytulajdon (db) 6sszesen 113.600

A Tarsasag a miikodését befolyasolo (stratégiai) alkalmazottal nem rendelkezik.
A PannErgy Csoport magyar szamviteli torvény szerit készitett egyedi beszdmoldjat és lizleti jelentését
Gyiméthy Dénes megbizott vezérigazgaté irja ala.
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7. A PANNERGY CSOPORT STRATEGIAJA

A fosszilis energiafligg6ség mas alternativ, koztik a geotermikus hén alapuld energiaforrassal,
csokkenthetd, illetve némely esetben részben kivalthaté. A Karpat-medence, azon belll is
Magyarorszag egyik legnagyobb maig minimalisan kiaknazott kincse a fold felszine alatt hidzédé
geotermikus forrasrendszer, amelynek hasznositasaval kérnyezetbarat médon hé- és akar elektromos
energia elGallitasa valik lehet6vé. Az energia iranti kereslet novekedése megallithatatlan, viszont mind
a hazai, mind a globdlis hagyomanyos forrasok mennyisége korlatozott.

A szakszer(i és hatékony geotermikus energiatermelés nem csupan egy maig minimalisan kihasznalt
hatalmas forras hasznositdsa, hanem az egyik legtisztadbb kérnyezetbarat energia el&allitasi mod. Az
Eurépai Unié nem csak Udvozli az ilyen energiatermelési utakat, hanem szigori programmal és
célrendszerrel orientalja a tagallamokat, igy Magyarorszagot is.

A PannErgy Csoport stratégidjanak kozéppontjaban szerepel, hogy a térség meghatarozd geotermikus
hét hasznositd tarsasagdva valjon, és ezt a poziciot fenntartsa, illetve ezzel egyiitt kornyezetbarat,
geopolitikai kockazatoktdl mentes magas lizembiztonsagu szolgaltatast nydjtson. A PannErgy Csoport
elkotelezett hive annak, hogy Eurdépa egyik legjelentGsebb hévizi aktivitdsat energetikai céllal
hasznositsa. A geotermikus hG hosszu tévra a lakossagi és ipari felhasznalok szolgdlataba allithato, a
PannErgy kornyezetkimél6 beruhazasaival jelentésen csokkenthetévé valhatnak az energetikai jellegl
kiadasok.

A 2015. 6szén atadott gydri projekt Gzembeallitasaval a PannErgy csoportszinten atértékelte eddigi
befektetéseit és projekt alapu mikodését. Az atértékelés részben portfélio tisztitdssal, illetve a
m(ikodés atalakitasaval 2015. utolsé negyedévében megkezd6dott, és ez folytatédott 2016-ban. A
Tarsasag felmérte finanszirozasi és beruhdazasi lehet&ségeit, valamint a hGszolgéltatasi piaci igényeket
és megallapitotta, hogy erételjes igény van a jol szervezett, jelentés kompetencidval bird, geotermikus
hékapacitast nyujto energia termelGkre.

Az eurdpai uniés tagdllamokra vonatkozé eurdpai unids direktiva f6 célul t(izi ki, hogy a tagallamok
végsGenergia-fogyasztasaban évente 1,5 szazaléknak megfelelé (j energia-megtakaritas valdsuljon
meg a 2020-ig terjed6 id6szakban, a versenyképesség és az ellatdsbiztonsag érdekében. Ez az
érvényben |év6 elGirasokhoz képest szigoritdsnak szamit, ugyanis az Eurdpai Unid egészére 20
szazalékra novelték az elSirt megtakaritds mértékét a korabbi 9 szazalékos céllal szemben.
Magyarorszagon 2020-ra a geotermikus energiabdl szdrmazd energiamennyiségnek el kell érnie a
12.000 terajoule-t. A PannErgy Csoport ebbél a mar mkods projektjeivel, tervei szerint hamarosan
kozel 15 %-ot teljesit.

A PannErgy nem csak a legnagyobb kompetencidval, tapasztalattal rendelkezd geotermikus

beruhazasokat megvaldsitd vallalatta lépett eld, hanem az egyik legnagyobb geotermikus energiat
termeld és hasznosité vallalatcsoporttd valt az elmult id6szakban.
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A jovGbeni rovidtava célok kozott az élen szerepel, hogy mind a Gyéri Geotermikus Rendszer, mind a
Miskolci Geotermikus Rendszer esetében a termelGi kapacitdsok novekedjenek, a rendszer tovabbi
optimalizaldsa és ezen keresztiil az értékesitett hG maximalizalasa megvaldsuljon.

A geotermikus rendszerek szabad kapacitasait, és az azzal jaré megtakaritasi el6nydket Uj partnerek
szamara is elérhetGvé kivanja tenni a Tarsasag. Az ipari célu felhasznalds olyan specialis szakértelmet,
és projektmenedzsment tapasztalatot igényel, amely a geotermikus energia felhasznaldsanak terén a
Tdarsasdg hite szerint a legmagasabb szinten csak a PannErgy Csoport esetében érhets el
Magyarorszagon.

8. KORNYEZETVEDELEM

A Tarsasag kiemelten fontosnak tartja a kornyezetvédelem magas szintl kezelését. A geotermia
terliletén azon munkalkodik, hogy az egyik legnagyobb mértékben koérnyezetbarat, megujuld
energiatermelési médozatot honositsa meg széles korben Magyarorszagon.

A geotermidban érintett leanyvallalatok teljesitik a kornyezetvédelmi elGirasok altal megkovetelt
hatastanulmanyok elkészitését, vizsgdlatok elvégzését és a vonatkozd jogszabalyoknak vald
megfelelést.

Osszhangban a hazai és az eurdpai unids energiapolitikdval a Tarsasdg célkitlizése a kornyezeti
szempontok érvényesitése a gazdasagi fejlédésben. Ennek feltétele a megujuld energiaforrasok mind
nagyobb aranyu felhaszndldsa, a tarsadalom és a kornyezet harmonikus viszonyanak kialakitasa,
kozvetve a hazai energiahordozd forrasszerkezet kedvezé befolydsoldasa a hagyomdnyos
energiaforrasok fel6l a megujuld energiaforrasok irdnyaba valé elmozdulas elGsegitésével. A Tarsasag
parhuzamosan, a gazdasagi és technikai szempontok figyelembevétele mellett, felelsséget vallal a
projekt helyszinek kornyezetbarat jellegének folyamatos javitasaért, valamint a természeti
eréforrasokkal torténd kornyezetbarat gazdalkodasért. A kutatds és a fejlesztés a PannErgy Csoport
kornyezetvédelmi politikajanak a része. A PannErgy Csoport teljes korlien elkotelezett a kornyezeti és
energia teljesitmény folyamatos javitdsara, a fenntarthatdsdg szemléletének valéd megfelelésre. A
Tarsasag kiemelt jelent&séget tulajdonit tevékenysége tarsadalmi kihatasainak, célja a felelGsségteljes
és fenntarthaté mikodés megvaldsitasa.

9. OSZTALEKFIZETES, SAJAT RESZVENY VASARLAS

A Tarsasag 2016. évi adozott eredménye 10.491 ezer forint nyereség, az Igazgatdtandacs a Kozgylilés
felé osztalékfizetést nem javasol.

2016. december 31-én 3.228.438 darab PannErgy Nyrt. sajat részvény volt a Tarsasag birtokaban,
amely 453.061 darabbal meghaladja a 2015. december 31-i sajat részvény allomanyt. A véltozason
belll a sajat részvény novekedés 588.061 darab, mig a sajat részvény csdkkenés 135.000 darab. A
targyidGszaki 135.000 darab sajat részvény csokkenés a vezetSi részvényopcids programhoz
kapcsolodik.

A targyidGszakban tortént sajat részvény novekedés 6sszhangban van a Tarsasag 2016. aprilis 28-an
megtartott kozgylilésének 19/2016. (1V.28.) sz. hatarozataval, amelynek értelmében a PannErgy Nyrt.
2016. majusatdl sajat részvény visszavasarldsi programot inditott. A program elsé hdénapja 2016.
majus, utolsd hénapja 2017. aprilis. A program keretében a PannErgy Nyrt. minden honapban legalabb
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20 millié értékben vasarol PannErgy részvényeket a Budapesti Ertékt&zsdén keresztiil, legfeljebb
Osszesen 300 millid forint Osszegben, azzal a korlatozd elGirdssal, hogy az Utemezett
részvényvisszavasarlasi program soran a részvények vételdra nem lehet tébb, mint 500 forint
részvényenként. A PannErgy Nyrt. 2016. szeptember 2-an tdjékoztatta a tGkepiaci szerepl6ket, hogy a
2016. julius 22-én kozzétett, és részletesen bemutatott sajat részvény visszavdsarlasi program
részeként, a Tarsasag kereskedési naponként 3.000 darab torzsrészvény vasarlasat célozta meg,
amelyet 2016. szeptember 2-t6l 2.300 darabra csdkkentett.

A sajatrészvény tranzakcidk tekintetében a nyilvanos kozzétételek adnak bévebb informaciot.

10. A TARSASAG FOBB KOCKAZATAI, EZEKKEL KAPCSOLATOS BIZONYTALANSAGOK

A geotermikus fejlesztések sajatossaga a kiemelten magas geoldgiai kockazat, melyet a vallalatcsoport
a minél szélesebb kor(i foldtani és egyéb szakmai, illetve tudomanyos informacidk beszerzésével és
integralt feldolgozasaval folyamatosan mérsékelni térekszik.

Arfolyam kockdzat

A Tarsasag kalfoldi devizdban folytatott tranzakciéi kozil az EURO alapu tranzakciok a
legjelent6sebbek. Kotelezettség oldalon a Tarsasag a devizdban fenndllé beruhazasi hitelek miatt a
devizaarfolyam kockazatnak és a kamatlabak valtozasabdl fakadd cash flow kockazatnak van kitéve,
amit a Gy6ri Geotermikus Projekt részleges EURO alapu bevétele mérsékelhet.

A részvényarfolyam kockazat a visszavasarolt sajatrészvények értékesithetGsége és a vezetGi
részvényopcids program értéke szempontjabol mérlegelendd.

Kamat kockdzat

A kamatkockazat forrasa a Tarsasag altal tartott kamatozd eszkozok és felvett hitelek kamatszintjeinek
valtozasabdl eredé kitettség.

Hitel kockdzat

A hitelezési kockazat az abbdl szarmazé pénziigyi veszteség kockdzata, hogy a vevé vagy partner nem
teljesit valamilyen szerzGdéses kotelmet. A Tarsasag szempontjabdl ez elsGsorban a vevék esetleges
nem fizetésébdl ered6 kockazatot jelent. Kiemelendd, hogy a Tarsasag koncentralt, kisszamu tigyfél

részére végzi értékesitési tevékenységét, ami alacsony diverzifikaciot jelent.

Likviditdsi kockdzat

A likviditasi kockazat annak kockazata, hogy a Tarsasag a pénziigyi kotelezettségeit nem tudja
esedékességkor kiegyenliteni. A likviditds kezelés célja, hogy elegend6 erGforrast biztositson a
kotelezettségek kiegyenlitésére akkor, amikor azok esedékessé vdlnak. A Tarsasag
likviditdsmenedzselési megkozelitése, hogy amennyire lehetséges, mindig megfeleld likviditast
biztositson kotelezettségei esedékességkor torténd teljesitéséhez, mind szokadsos, mind feszitett
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kortulmények kozott anélkil, hogy elfogadhatatlan vesztesége meriilne fel vagy kockaztatna a Tarsasag
hirnevét. A Tarsasdg egyes projektjei még beruhdzadsi szakaszban vannak, igy nem termelnek
bevételeket, ezért a Tarsasagnak kllondsen szem el6tt kell tartania a likviditdas folyamatos
fenntartasat. A megfeleld likviditast a finanszirozasi forrasok futamidejének a projekt életciklusahoz
igazodd alakitasa lévén valdsitja meg.

Szabdlyozdsi kockdzat

Az altaldnos szabalyozasi kockazat tipusok kozll a Tarsasag szempontjabdl kiemelendd, hogy a
vallalatcsoport altal értékesitett héenergia meghatdrozd részének értékesitési ara hatdsagi
armegallapitas targyat képezi, melyet az illetékes armegdllapitd szervezet rendszeresen felilbiral és
akar madosit korlatozva a Tarsasag eredményességét. A jovGbeni értékesitési arak tekintetében igy
jelent8s bizonytalansag all fenn.

Technoldgiai kockdzat

A geotermikus energia kinyerése el6re nem lathatd kockazatot visel mind a geotermikus
energiahordozo kozeg kiszamithatatlan rendelkezésre allasa és egyben ezen kbzeg kezelését végzé
berendezések nem szokvdnyos miikédési kornyezet irdnti tolerancidja kdvetkeztében.

Pénziigyi instrumentumok hasznositdsa

A PannErgy Nyrt. szdrmazékos ligyleteket - vonatkozzon az akar t6zsdei hataridés sajat részvényre
vonatkozo ligyletekre vagy egyéb pénz- és tékepiaci instrumentumokra vonatkozé (akar t6keattételes)
Ugyletekre - egyrészrél a PannErgy Csoport devizakockazat, kamatkockazat, egyéb kockazat
kitettségének fedezése céljabdl, masrészrél pedig arfolyamnyereség elérése céljdabdl iranyozhat elé.
2016. évben a Tarsasag devizds beszerzéshez kapcsolddd hataridds devizadrfolyam megadllapodas
jellegl Ugyleteket bonyolitott le, amelyek részletezése az éves beszamold kiegészité mellékletében
keril részletezésre.
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11. KUTATAS-FEJLESZTES

A Tarsasag célja, hogy a gazdasagi tevékenység hatékonysdganak, jovedelmezdségének javitdsa, illetve
kedvez6 tarsadalmi és kornyezeti hatasok elérése érdekében olyan tudomanyos, miszaki, szervezési,
gazdalkodasi kutatds-fejlesztési tevékenységet végezzen, amelyek eredményeként jelentds szellemi
hozzaadott értéket tartalmazd Uj, vagy lényegesen moddositott piacképes eljarasok, szolgaltatasok,
technoldgidk illetve ezek prototipusai johessenek létre, amely technolégidk alkalmazasara, piaci
bevezetésére keriilhet sor.

12. TARSASAG ALTAL FOLYTATOTT FOGLALKOZASPOLITIKA

A Tarsasag - mint a PannErgy Csoport tagja — célja, hogy a magyarorszagi piacvezetd geotermikus
energia termel6je legyen. Ennek érdekében magas kvalitasokkal rendelkezé vezetGket és kollégakat
foglalkoztat csoport szinten mszaki, projekt menedzsment és adminisztrativ terileten is, akiknek
folyamatosan biztosit naprakész tudashoz elengedhetetlen szakmai képzéseket. A munkatarsak
részére egyértelmiien megfogalmazasra kerililnek a Tarsasag elvarasai, egyedi célkitlizés és értékelési
folyamat foglalja keretekbe minden munkatars munkajat.

A PannErgy Csoport foglalkoztatas politikdjanak célja, hogy a Tarsasag er6forrasait a kérnyezeti
valtozasokhoz igazodva mindenkor a lehet6 leggazdasdgosabb mddon csoportositsa, biztositva a
PannErgy Csoport megfelel§ teljesitményét, megteremtve az elvart teljesitmények eléréséhez
sziikséges eszkozrendszert, a megfelel6 légkort és a szikséges motivaciot. A PannErgy Csoport
lehetdséget biztosit a szervezeti célokkal 6sszhangban a munkavallaldk sziikségleteinek kielégitésére,
a munka és maganéleti harmdnia megteremtésére.

13. NYILVANOSSAG

A Tarsasag honlapjan (www.pannergy.com) tobbek kdzott rendszeres és rendkiviili tdjékoztatasokat

tesz kozzé. A PannErgy Nyrt. altal nyujtott publikacidk, nyilvanos informacidk jelentésen segithetik a
Tarsasdag mikodésének és gazdasagi helyzetének megértését és megitélését, igy azok a jelen
beszamoldban kozzétett informdacidk lényeges kiegészitései.

14. A KONSZOLIDALT MERLEG FORDULONAPJA UTANI ESEMENYEK

A Konszolidalt mérleg fordulénapja utan tértént események hivatkozasat tartalmazza a tablazat. A
hivatkozasok alapjan a teljes informacid hozzaférhet6 a Tarsasag hivatalos kdzzétételi helyein.

2017. marcius 15. Rendkivili tajékoztatas Sajat részvény tranzakcid
2017. mdrcius 10. Rendkivili tdjékoztatas Sajat részvény tranzakcio
2017. marcius 9. Rendkivili tajékoztatas Kozgydlési meghivo

2017. marcius 8. Rendkivili tdjékoztatas Sajat részvény tranzakcio
2017. marcius 6. Rendkivili tdjékoztatas Sajat részvény tranzakcio
2017. marcius 2. Rendkivili tajékoztatds Sajat részvény tranzakcid
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2017. februar 28.
2017. februar 28.
2017. februar 24.
2017. februar 23.
2017. februar 20.
2017. februar 17.
2017. februar 16.
2017. februar 14.
2017. februar 10.

2017. februar 8.
2017. februar 7.
2017. februar 6.

2017. februar 6.
2017. februar 2.
2017. januar 31.

2017. januar 31.
2017. januar 31.
2017. januar 27.
2017. januar 25.
2017. januar 23.
2017. januar 19.
2017. januar 17.
2017. januar 16.
2017. januar 13.
2017. januar 11.
2017. januar 10.
2017. januar 5.

2017. januar 3.

Rendkivili tajékoztatds
Egyéb tajékoztatas

Rendkivili tdjékoztatas
Rendkivili tajékoztatds
Rendkivili tdjékoztatas
Rendkivili tdjékoztatas
Rendkivili tajékoztatds
Rendkivili tdjékoztatas
Rendkivili tajékoztatds
Rendkivili tajékoztatds
Egyéb tajékoztatds

Rendkivili tajékoztatas
Rendkivili tdjékoztatas
Rendkivili tdjékoztatas
Egyéb tajékoztatds

Egyéb tajékoztatas

Rendkivili tdjékoztatas
Rendkivili tajékoztatds
Rendkivili tajékoztatds
Rendkivili tdjékoztatas
Rendkivili tajékoztatds
Rendkivili tdjékoztatas
Rendkivili tdjékoztatas
Rendkivili tajékoztatas
Rendkivili tdjékoztatas
Rendkivili tajékoztatas
Rendkivili tajékoztatds

Rendkivili tdjékoztatas

Sajat részvény tranzakcid

Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

Sajat részvény tranzakcio
Sajat részvény tranzakcio

Sajat részvény tranzakcio

Megalakult a PannErgy Koncesszids Kft.

Sajat részvény tranzakcid
Sajat részvény tranzakcio
Sajat részvény tranzakcid
Sajat részvény tranzakcid
Még z6ldebb az Audi héje

Sajat részvény tranzakcid

Gyér teriiletére koncesszids szerzédést irt ala a PannErgy

Nyrt. lednyvallalata
Sajat részvény tranzakcio

A CSRG Energia Zrt. addsvételi szerz6désének teljesitésérdl

tdjékoztatas

Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

Sajat részvény tranzakcio
Sajat részvény tranzakcid
Sajat részvény tranzakcio
Sajat részvény tranzakcio
Sajat részvény tranzakcio

Sajat részvény tranzakcio

Negyedéves termelési jelentés

Sajat részvény tranzakcid
Sajat részvény tranzakcio
Sajat részvény tranzakcid
Sajat részvény tranzakcid

Sajat részvény tranzakcio

2017. januar 1. Egyéb tajékoztatas Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt-nél

15. A KOZZETETELRE TORTENO ENGEDELYEZES NAPJA

A pénzlgyi kimutatasokat a Tarsasag Igazgatétanacsa 2017. marcius 23-an hagyta jova és engedélyezte
a kozzététellket.

Gyiméthy Dénes
Igazgatdtandcs képviseletében
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