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KIEGESZITO MELLEKLET

az Els6 Hazai Energia-portfolié Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag 2005. évi éves
beszamoldjahoz

Az 2000. évi C. sz. torvény (a tovabbiakban: Szt.), alapjan az Els6 Hazai Energia-portfolio Nyilvanosan
Miikodé Részvénytarsasag (a tovabbiakban: Tarsasag) a kovetkezOk alapjan részletezi 2005. évi
gazdalkodasanak jellemzoit. A pénziigyi adatok a 2005-0s tizleti év teljes egészére vonatkoznak.

I. ALTALANOS RESZ

A Tarsasag, mint az Els6 Hazai Energia-portfolio Kft. jogutoja, 1996. december 20-an alakult 4t
10 milli6 forintos jegyzett tokével részvénytarsasagi formaba. Ezen aktussal kivéanta
megteremteni a lehetdséget a rugalmas téke-emeléshez, illetdleg a tézsdei bevezetéshez.

1997. tavaszan komoly lépéseket kezdeményezett jegyzett tokéjének apport ellenében torténd
megemelésé¢hez, melyet 1997. junius 20-4n megtartott rendkiviili kozgyiilésén 514.512 eFt-tal
hajtott végre.

1998. tavaszan a Tarsasag a BUDA-CASH Brokerhdz Rt., mint forgalmazo kozremiikodésével

sikeres nyilvanos forgalomba hozatali eljarast bonyolitott le, mellyel parhuzamosan bevezetési

év soran a BET — az egyes kategoriakra vonatkozo feltételek megvaltoztatisa miatt — a részvényeket

atsorolta a C kategoridba. A ,,C” kategdria megsziinése miatt a részvények 2001-ben ismét a ,,B”

kategoridba keriiltek.

2005. oktober 13-an a Tarsasag rendkiviili kozgylilése dontott a Tarsasag tevékenységi kdrének
Uj tevékenységi korrel - 4013 Villamosenergia-elosztas, -kereskedelem —torténd kiegészitésérdl, illetve a
Tarsasag nevének a Gt-ben eldirt modositdsarol: a Tarsasdg neve Elsé Hazai Energia-portfolio
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Nyilvanosan Miikodd Részvénytdarsasdag névre modosult.

Az 1j tevékenységhez kapcsolddoan a Tarsasdg kezdeményezte a Magyer Energia Hivatalnal a

tevékenység engedélyezését, mely engedélyeket 2005. végén megkapott. A Magyar Energia Hivatal

433/2005. (2005.12.21) hatarozatdban villamosenergia-kereskedelemre vonatkozé miikodési
engedélyt adott a Tarsasagnak, 2005. december 19-t61 kezdddden 10 éves idOtartamra. Az
engedélyhez kapcsolodoan a Tarsasagnak 2006. december 31-ig be kell nydjtani a Hivatal részére
mindségligyi rendszerének tanlsitasat igazolo okiratat.

434/2005. (2005.12.21) hatarozataban jovahagyta a Tarsasig Uzletszabalyzatat,

435/2005. (2005.12.21) hatarozataban jovahagyta a Tarsasag altal nyujtott pénziigyi biztositékot,
436/2005 (2005.12.21.) hatdrozatdban villamos energia hataron keresztiil torténd szallitsra
vonatkoz6 tevékenységi engedélyt adott a Tarsasag részére, 2005. december 19-t6l kezdédden 10
éves idOtartamra.

A Térsasag cégjogi adatai:

A Tarsasag cégneve : Els6 Hazai Energia-portfolié Nyilvanosan
Miikodo Részvénytarsasag

A Téarsasag székhelye : 1052 Budapest, Vaci u. 22.

Az alapitas datuma és helye : 1996. december 20., Budapest.

A cégbejegyzés datuma é€s helye : 1997. julius 4., Févarosi Birésag

A cégjegyz€k szama : 01-10-043313

Jogeldd cég neve : Els6 Hazai Energia-portfolio Kft.

A Tarsasag atalakulassal jott 1étre, a jogeldd korlatolt feleldsségii tarsasag 1996. december 18-an
megtartott, atalakulast elhatarozo taggytilés hatarozata alapjan. A jogeldd tarsasag 1995. februar
10-én alakult.

Alapit6 okirat kelte : 1996. december 18., Budapest
A Tarsasag hatarozatlan idére alakult.

A Tarsasag jegyzett és befizetett alaptokéje 524.512.000.- Ft., azaz 6tszazhuszonnégymillio-
otszaztizenkettoezer forint.

A Tarsasag az alabbi tevékenységek végzésére jogosult (TEAOR):

4013 Villamosenergia-elosztas, -kereskedelem /engedélykoteles tevékenység/
6590 Egyéb pénziigyi tevékenység a biztositas és nyugdijalap-kezelés nélkiil
7010 Sajat vagy bérelt ingatlan hasznositasa

7414 Uzletviteli tanacsadas

7415 Vagyonkezeldi tevékenység

7499 Mashova nem sorolt gazdasagi tevékenységet segité szolgaltatas

A Tarsasag lizleti éve minden naptari év januar 1. napjatol december 31. napjaig tart.

A Tarsasag tulajdonosi szerkezete:
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Megnevezés Tulajdoni arany (%) Szavazati arany
(%0)
Belfoldi intézményi / tarsasag 7511 % 69.68 %
Kiilfoldi intézményi / tarsasag 0.02 % 0.01 %
Belfoldi maganszemély 0.75 % 18.04 %
Allamhaztartas részét kép. tul. 23.95 % 12.19 %
Egyéb 0.17 % 0.08 %
Osszesen 100.00 % 100.00 %

A jelen beszamol¢ alairasakor, a Tarsasag nyilvantartasa szerint 110 részvényesét regisztralta.

Szamviteli alapelvek

A mérleg fordulonapja minden év december 31. napja, a mérlegkészités idépontja minden év janudr
31. napja, a kdnyvvizsgaloi jelentés hatarideje minden év aprilis 30. napja, az éves rendes kozgytilés
1d6pontja pedig minden év éprilis 30. napjaig esedékes.

A beszamol6 elkészitésének alapjaul a Tarsasadg szamviteli politikdja, szdmlarendje (szamlarend-
tiikor, szdmlamagyarazatok, szadmlaosszefliggések, a fokonyvi szamldk ¢és az analitikus
nyilvantartasok kapcsolata), a beszdmolasi év december 31-i fokonyvi kivonata, illetéleg a
mérlegkészités idopontja és a mérleg fordulonapja kozott ismertté valt és a targyévet érintd
gazdasagi események szolgalnak. A tarsasag eredmény-kimutatdsa az Gsszkoltség eljards szerint
késziil.

Ertékelési szempontok:

A pénziigyi kimutatasok elkészitésekor a beszerzési értéket vettiik alapul.

Beszerzési koltség (beszerzési ar) az a raforditas, amely az eszkdz megszerzése, létesitése, lizembe
helyezése érdekében az lizembe helyezésig, a raktarba torténd beszallitasig felmeriilt, az eszk6zhoz
egyedileg hozzakapcsolhat6. A beszerzési ar az engedményekkel csokkentett, felarakkal novelt
vételarat, a szallitasi és rakodasi, alapozasi, szerelési, lizembe helyezési, beszerzéssel kapcsolatos
kozvetitoi koltségeket, a bizomanyi dijat, a beszerzéshez kapcsolodé adokat (a beszerzéskor fizetett
fogyasztasi adot), a vamkoltségeket (vamot, vampotlekot, vamkezelési dijat) foglalja magaban.

Mind a targyi eszk6zok, mind pedig az immateridlis javak aktivalt értéke utan a terv szerinti
értékcsokkenés elszamolasa soran a Tarsasag a linearis értékcsokkenés elszamolasanak modszerét
alkalmazza. A leirasi kulcsokat (amortizacids normak) tizembe helyezéskor egyedileg allapitja meg,
figyelembe véve a tarsasdgi add torvényben rogzitett kulcsokat is. Az Otvenezer forint egyedi
beszerzési érték alatti targyi eszkozOket a tarsasdg haszndlatba vételkor egydsszegben,
értékcsokkenési leirasként szamolja el. Nyilvantartasuk brutté moédon torténik.

Terven feliili értékcsokkenés az immaterialis javak esetében nem szamolhatd el. A tarsasig az
immateridlis javak értékcsokkenésének elszamoladsi modjat azok megjelenésekor egyedileg
hatdrozza meg, s azt az analitikus nyilvantartasban rogziti.

A targyi eszk6zoknél terven feliili értékcsokkenést kell elszamolni, ha azok értéke tartdsan csokken,
mert feleslegessé valt, megrongalddott, megsemmisiilt, nem hasznalhato.
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Az értékpapirok kozott a forgatasi célbol, az éatmeneti, nem tartds befektetésként vasarolt
kotvények, részvények, egyéb értekpapirok vételi értékét, tovabba a sajat részvények visszavasarlasi
értékét kell kimutatni. A Tarsasag a készletértekelés modjaként a FIFO eljarast alkalmazza.

Ha a tézsdén jegyzett, a forgdeszkozok kozott kimutatott értékpapir tézsdei arfolyama tartdsan (a
mérlegkészités napjat megeldzden legalabb egy éven keresztiil) alacsonyabb a konyv szerinti
értéknél, az értékpapirt az év utolso, kozzétett tdzsdei atlagarfolyama alapjan kell értékelni.

Az egy évnél hosszabb lejaratt értékpapirokat tényleges beszerzési aron, illetve konyv szerinti

értéken kell értékelni mindaddig, amig azok értéke tartdsan — a mérlegkészités napjat megel6zden
legalabb egy éven keresztiil — nem csokkent az értékpapir konyv szerinti értéke ala.

Mérleg

Eszkozok

Befektetett eszk6zok

A befektetett eszk6zok (137.073 eFt) az 0sszes eszkozok (501.382 eFt) 27.33 %-at jelentik.

Az Immateridlis javak (7.000eFt) a befektetett eszk6zok 5.10 %-at teszik ki. Az immaterialis javak
kozt a Tarsasdg a MEH 433/2005 és 436/2005 sz. hatarozataban foglalt, 10 éves id6tartamra adott
engedélyeket tartja nyilvan a Tarsasag ( mely értéke megegyezik az engedélyezéskor ehhez a két
engedélyhez kapcsolodoan fizetett eljarasi dijak 0sszeg ével).

Targyi eszk6zok - a befektetett eszkdzok 0.01 %-at teszik ki.
Brutté érték Ertékesokkenés Netto6 érték
Nyit6 allomany 2.989 2.773 216
Novekedés 81 224 -143
Csokkenés - - -
Kerekités - - -
Zar6 allomany 3.070 2.997 73

Befektetett pénziigyi eszk6zok allomanya jelentdsen csokkent a 2004. gazdasagi évhez viszonyitva.
A csokkenést a Sajo-Kozmii Kft. lizletrész (112.506 ezer forint) illetve az Agrarportfolio Rt.
részvények (226.929 ezer forint) értékesitése okozta. A Tarsasdg a 2005. évben a Buda-Cash
Vagyonkezelé Rt-ben meglévd 10.000 ezer forint értekii részesedését 130.000 ezer forintra ndvelte
(20.81 %).

A Buda-Cash Vagyonkezel6 Rt. Iényegesebb cégadatai (2005.12.31.) :

székhely : 1052 Budapest, Vaci u. 22.,
cégjegyzékszam : Cg. 01-10-044213,
jegyzett toke : 624.400.000,- Ft,
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Forgoeszk6zok

A forgdeszk6zok (360.390 eFt) az Gsszes eszk6zok 71.87 %-at jelentik.

Kovetelések - a forgoeszkozok 35.92 %-at alkotjak, Osszességében 129.436 eFt-ot tesznek
ki.

A kovetelésekbdl 120.000 eFt vevokovetelés. Egyéb kovetelésként a
fennmarad6 9.436 eFt 0sszeget tartja nyilvan a tarsasag.

Ertékpapirok - az Osszes forgoeszkoz csaknem kétharmadat, 63.87 %-at jelentik.
A tarsasag tulajdondban kizardlag belfoldon kibocsatott értékpapirok

vannak.

Sajat részvények, iizletrészek, eladdsra vasarolt részvények

Részvény Névérték Mennyiség Ossznévérték Konyv szerinti érték
Vitosa Rt. 100.000 Ft 30 db 3.000.000,- 3.000.000,-
Bakonyi Erémi Rt. 3.000,-Ft 128 db 384.000,- 57.600,-
Osszesen - - - 3.057.600,-
Allampapir Névérték Mennyiség Ossznévérték Konyv szerinti érték
06.02.15. Diszk. K.tarjegy 10.000 Ft 79 db 790.000,- 775.524,-
06.05.10. Diszk. K.tarjegy 10.000 Ft 6.904 db 69.040.000,- 67.098.613,-
06.06.07. Diszk. K.tarjegy 10.000 Ft 2.852 db 28.520.000,- 27.756.482,-
2008/E Magyar Allamkdtv. 10.000 Ft 13.150 db 131.500.000,- 131.500.000,-
Osszesen - - - 227.130.619,-
Ertékpapir dsszesen - - - 230.188.219,-
Pénzeszkozok - 765 eFt, mely az 0sszes forgdeszkozok 0.21 %-at jelentik.

Ebbdl: - bankszamla - 740 eFt

Pénztari készlet 25 eFt

Aktiv id6beli elhatarolasok

A tarsasag a beszamolasi id6szak végén aktiv idébeli elhatarolasként 3.919 eFt-ot mutatott ki, mely
az Osszes eszkoz 0.78 %-at jelenti.

Forrasok
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Sajat téke

A sajat toke (499.991 eFt) az 6sszes forrasokon beliil 99.72 %-o0s részaranyt képvisel.

Osszeg %
A sajat toke Osszetétele: jegyzett toke : 524.512 eFt 100.00
eredménytartalék : -22.675 eFt -4.32
mérleg szerinti eredmény - 1.846 eFt -0.35
Sajat toke 499.991 eFt 95.33

A Téarsasag jegyzett t6kéjét 519,512 db, azaz Otszaztizenkilencezer-otszaztizenkettd
darab, egyenként 1,000.- Ft, azaz egyezer forint névértékli, névre sz6l6 dematerializalt
torzsrészvény, tovabba 5,000 db, azaz Otezer darab, egyenként 1,000.- Ft, azaz egyezer forint
névértékil, névre szo6l6 dematerializalt szavazatels6bbségi részvény alkotja.

A részvények dematerializalt értékpapirok, melyek a kozponti letétkezelonél, a KELER Rt-nél
keriiltek nyilvantartasra. A tézsdei forgalmazas sziikséges feltételeként értékpapirszdmlan
bonyolddik a részvények esetében megkotott lizletek elszamolasa.

Az egyes részvényfajtikhoz kapcsolodo jogok:

Mindkét fajta részvény feljogositja a részvényest a kozgytilés altal felosztani rendelt, mérleg
szerinti nyereségnek a részvényeire jutd aranyos részére, azaz az osztalékra, illetve a
részvénytarsasag jogutod nélkiili megsziinése esetén a végelszdmolas eredményeként jelentkezd
feloszthatd vagyon részvényeivel aranyos részére, azaz a likvidaciés hanyadra. Minden
részvényes jogosult tovabba a kozgyllésen részt venni, felvildgositast kérni €s €szrevételt tenni,
tovabba inditvanyt tenni (kozgytilési jogok) ¢s szavazni.

A fentiekben részletezett részvényesi jogokat mindegyik részvényfajta (t0rzs- és elsdbbségi)
egyarant biztositja. A szavazatelsébbségi részvények azonban a tOrzsrészvényekhez képest
tobblet-jogosultsdgot garantalnak az aldbbiak szerint:

Mig minden egyes torzsrészvény 1, azaz egy szavazatra jogosit, a szavazatelsObbségi részvény
tulajdonosa a torzsrészvényhez képest tobblet-szavazattal, a jelenlegi jegyzett toke
osszetételét tekintve 102 darab szavazattal rendelkezik. A szavazatelsObbségi részvényekhez
fiz6d6 tobblet-szavazatok altal az els6bbségi részvények tulajdonosai az 6sszes szavazatok
50 %-at el nem éré aranyat gyakorolhatjak, mely arany a Tarsasag késobbi alaptoke-emelése
esetén a kdvetkezd szamités szerint alakul.

A ténylegesen lejegyzett és mar allokalt részvények szamanak megallapitasat kovetden az dsszes
torzsrészvény szamat el kell osztani a szavazatelsObbségi részvények szaméval, mely alland6
(5,000 db). Az eredményként kapott szam egész részébdl (a fennmaradd tizedes jegyeket
figyelmen kiviil kell hagyni) le kell vonni egyet. Az ily mdédon kiszdmitott szamadat lesz az egy
szavazatelsObbségi részvény altal gyakorolhat6 szavazatok szama.

A szavazatok aradnyanak kiszdmitdsa a jelenlegi jegyzett tOkét megtestesitd részvények
darabszamanak fliggvényében:

A) torzsrészvények darabszdma : 519.512 db
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519.512/5.000 - 1 =102, azaz
1 db szavazatels6bbségi részvény 102 db szavazatot képvisel.

Ily médon az dsszes szavazatok szama : 1.029.512 100,00 %
szavazatelsObbségi részvények altal képviselt szavazatok 510.000 49,54 %
torzsrészvények altal képviselt szavazatok : 519.512 50,46 %
Céltartalékok

A tarsasag a 2005-0s iizleti évben nem képzett céltartalékot.

Kotelezettségek

A tarsasag kotelezettségei (722 eFt) az Osszes forras 0.14 %-at alkotjak. A tarsasag hosszu lejarata
kotelezettséggel egyaltalan nem rendelkezik, igy ezen Kkotelezettségek rovid lejarata
kotelezettségek.

A rovid lejarata kotelezettségeken beliil a " szallitoi " kotelezettségek (667 eFt) - mely az Osszes
rovid lejarata kotelezettségek 92.38 %-a - a mérleg forduldnapjaig kiszamlazott, de még ki nem
egyenlitett szolgaltatasok Osszegét jelentik.

A tarsasag egyéb rovid lejarati kotelezettségei 55 eFt-os szintet értek el (dnkormanyzattal szembeni

kotelezettségek), melyek a rovid lejarati kotelezettségek fennmarado 7.62 %-at alkotjak.

Passziv id6ébeli elhatarolasok

A tarsasag a beszamolési iddszak végén passziv id6beli elhatarolasként 669 eFt-ot mutatott ki, mely
az Osszes eszkoz 0.13 %-at jelenti.

Eredménykimutatas 2004 2005 2005/2004 %
Beveételek

- belfoldi értékesités nettd

arbevétele 24.340 0 -
- egyéb bevételek 35.000 0 -
- kapott kamatok 6.284 11.404 181,47
- kapott osztalé¢kok 780 1.376 176,41
- részesedés értékesitésének
arfolyamnyeresége 2.477 7.494 302,54
- pénziigyi miiveletek
egy¢b bevételei 2.731 1.086 39,76
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- rendkiviili bevételek - 1.284 -
Osszesen: 71.612 22.644 29,82
Raforditasok
- anyagjellegli raforditasok 37.031 14.546 39,28
- személyi jellegli raforditasok 8.613 8.613 100,00
- értékcsokkenési leiras 319 249 78,05
- egyéb raforditasok 35.520 328 0,92
- fizetett kamatok - - -
- pénziigyi miiveletek
egy¢b raforditdsai 3.998 754 18.86
Osszesen: 85.481 24.490 62,92
- adofizetési kotelezettség 0 0 -
Mérleg szerinti eredmény - 13.869 - 1.846 13,31

Koltségek részletezése
Anyagjellegli raforditasként a tarsasag nyomtatvany, irodaszer, posta, telefon, telefax koltségét,
szamviteli szolgaltatas dijat, bérleti dijat, hirdetés, reklam, propaganda koltséget, tagsagi dijat,

iigyvédi dijat, tézsdei dijakat mutatott ki.

A személyi jellegli raforditasok alkotoelemei a kovetkezok:

- személyi jellegli egyéb kifizetések : 6.600 eFt
- szakképzési hozzajarulas : 99 eFt
- tarsadalombiztositasi kdltségek : 1.914 eFt

Osszesen : 8.613 eFt

A beszamolasi évben a Tarsasag reprezentacios célra nem koltott.

A személyi jellegli raforditasokon tilmenden az alabbi koltségek mertiltek fel a targyévben:

- Nyomtatvany, irodaszer koltség 6 eFt
- Bérleti dijak 1.512 eFt
- Reklam, propaganda, hirdetés dijai 907 eFt
- Tagdij (Gazdalkodasi Tudoményos Tarsasag) 150 eFt
- Szamviteli szolgaltatas koltségei 3.426 eFt
- Ugyvédi, kozjegyz6i dijak 4.200 eFt
- BET részére fizetett dijak 1.620 eFt
- Posta, telefon, telefax, stb. 252 eFt
- Egyéb igénybevett szolgaltatasok 1.878 eFt
- Hatosagi dijak 72 eFt
- Pénziigyi, befektetési szolgaltatasi dijak 523 eFt
- Ertékcsokkenési leiras 249 eFt
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TisztségviselOk dijazasa

Tisztségviseld Tiszteletdij mérteke
IT elnoke 170 eFt/ho
IT tag 100 eFt/ho
FB elnoke 90 eFt/ho
FB tag 45 eFt/ho

A tarsasag tisztségvisel6i (az IT, FB tagjai) részére sem eldlegek sem pedig kolesonok folydsitasa
nem tortént. A tarsasag atlagos statisztikai 1étszama a beszamolasi iddszakban 0 f6.

A tarsasag Mérlegét az Igazgatosag elnoke, illetve tagjai irhatjak ald. Az Igazgatosag elndoke Fodor
Laszl6 (1144 Budapest, Fiiredi u. 19/C).

A tarsasagi ado dsszegének megallapitdsa:

Megnevezés Osszeg eFt-ban
Adoézas eldtti eredmény - 1.846
Célszervezet osztaléka 0
Adozas el6tti eredményt csokkentd jogcimek 249
Adodzas elotti eredményt noveld jogeimek 463
Kiilfoldrdl szarmazé jovedelem raforditasként elszamolt adoja 0
Kiilfoldrdl szarmazé jovedelem 0
Adoéalap 0
Tarsasagi ado 0
Adoémentesség 0
Adodkedvezmények 0
Visszatartott ado 0
2005. évi adokotelezettség 0
Adozott eredmény -1.846
Eredménytartalék igénybevétele 0
Jovahagyott osztalék, részesedés 0
Mérleg szerinti eredmény -1.846
Pénziigyi mutatészamok: 2004. 2005.
Likviditasi mutat6 = (Forgdeszk6zok / Rovid lejaratu kotelezettségek)
(360.390,- eFt /722,- eFt) 8.858,45 % 49.915,51 %
Tokeellatottsdg = (Sajat toke / Forrasok 6sszesen)
(499.991,- eFt  /501.382,- eFt) 99,54 % 99,72 %
Eladosodottsag = (Kotelezettségek / Forrasok dsszesen)
(722,-eFt  /501.382,- eFt) 0,34 % 0,14 %
Tiszta eredmény
hanyad = (Mérleg szerinti eredmény / Bevételek dsszesen)
(-1.846,- eFt /22.644,- eFt) -8,15 %
Egy részvényre eso
nyereség = (Mérleg szerinti eredmény / Részvények dbszdma)
(-1.846,-eFt  /524.512 db) -26,45 Ft -3,51 Ft
Részvények konyv szerinti érteke 956,-Ft 953,-Ft



Els6 Hazai Energia-portfolio Nyilvanosan Miikodd Részvénytarsasag-- 1052 Budapest, Vici u. 22.

P / E mutato = (Részvények arfolyama / Egy rv-re es6 eredmény)
(950,- Ft/db / -3,51 Ft/db) - -

Konyvvizsgalat

A Tarsasadg szdmara kotelezd a konyvvizsgéalat, a Szédmvitelrél sz6lo 2000. évi C Tv. ¢és a
Tdokepiacrol szo016 2001. évi CXX. tv. eldirdsai alapjan.

Konyvvizsgald: Gyimesi és Tarsa Konyvvizsgadld és Tanacsadd Kft. (Székhelye: 1037 Budapest,
Maramarosi Ut 64/b. kijelolt konyvvizsgdld: Kotcseiné Gyimesi Katalin engedély szdma: KI-
0999/98, MK VK 003948)

Szamviteli szolgaltatas

A Tarsasag szamara a Z & E Konyvel6 és Adotanacsado Kft. (1052 Budapest, Pet6fi Sandor u. 11.)
végez szamviteli szolgaltatast, a Kft. iigyvezetdje Gébele Erzsébet.

A Téarsasag internetes honlapja

A Térsasag internetes honlapja a www. ehep. hu internetcimen taldlhato.

Budapest, 2006. februar 9.

Fodor Laszlo
Elnok
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