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I.  Általános gazdasági környezet 

 

I/1.)    A Holdingcsoport üzleti környezete, főbb ágazatok helyzete  

   

2011. I. félévben a magyar gazdaság makroszinten pozitív növekedési pályára állt. Jelzi 

ezt a GDP időarányos bővülési - bár újabban lassuló - üteme (mintegy 2,0%), az ipar - 

igaz, havonta eltérő intenzitású - növekménye, valamint az export alakulása. Főként a 

kivitel dinamikus emelkedése miatt – az NGM előzetes adatai szerint - az idei év első hat 

hónapjában 41,6 Mrd Ft-tal lett kisebb az államháztartás hiánya az előzetesen 

prognosztizált 1.034,6 Mrd Ft-hoz képest (az éves törvényi előirányzathoz viszonyítva ez 

87,4%, szemben a múlt évi 118,8%-kal). 

 

A makrogazdaság fenti kedvező mutatói azonban még számos belső ellentmondást 

takarnak. Néhány közülük, csupán jelzésszerűen: 

• A belső piactól függő gyártói-kereskedelmi szektorok nagy része sajnos az I. 

félévben is stagnál; 

• Az építőipar továbbra is hullámvölgyben van, komolyabb növekedést másfél-két 

év múlva prognosztizálnak a szakértők; 

• A közösségi szolgáltatások (pl. egészségügy, oktatás) a kényszerű államháztartási 

kiigazítások következményeit nyögik; 

• Soha nem indult annyi felszámolás egyetlen félév során és egyetlen hónap alatt 

sem mint idén az I. félévben, illetve ez év júniusában; 

• Továbbra is 7 éves mélyponton a hazai tőzsde forgalma (a 2011. júniusi duplikált 

forgalom értékénél pl. legutóbb 2004-ben volt csak kisebb, de augusztus első 

dekádjában is 13-14%-os mínuszt produkált a BUX, igaz azóta kezdi visszanyerni 

veszteségét.). 

A kedvező és aggasztó trendek igazolni látszanak azokat az elemzői véleményeket, amelyek 

szerint a magyar gazdaság duális jellege szembetűnőbb, mint korábban bármikor. Eszerint a 

feldolgozóipar néhány kiemelkedően teljesítő, nagyrészt multik tulajdonában lévő, 

exportorientált ágazatával szemben a többi termelői és szolgáltatói ágazat nagyon jelentős 

része még nem lábalt ki a válságból, így továbbra is a szűkülő piaci lehetőségekkel küszködik. 

Az utóbbi szektorokban működik a mikrovállalkozások és kkv-k meghatározó része, és ezek 

általában képtelenek önerőből a kilábalásra, még kevésbe a fenntartható fejlődésre. 
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Kifejezően tükröződnek ezek a gondok a holdingcsoport tagvállalati szektorainak 

működésében is. 

 

A/ Építőipar   

 

Az ÉVOSZ elnöke szerint 2011-ben sem indul növekedésnek az építőipar, sőt az első hat 

hónapban tovább zuhant a termelés. Az ágazatban megjelenő egy-egy komolyabb 

megrendelés (pl. Mercedes-gyár építése) nem képes megoldani a gondokat, a lakásépítés 

szinte teljesen leállt, sok a szerkezetkészen félbemaradt irodaház-építés, illetve a későbbi 

évekre halasztott fejlesztés. Az elnök szerint a szakma csak az uniós források gyors 

felhasználásában bízhatna, ezeket azonban lassítja az önkormányzatok elégtelen önereje, a 

bürokrácia és a már megnyert tenderek versenytársak által történő gyakori megtámadása 

illetve az ilyen perek elhúzódása. Nem bíztató az ágazati felszámolások alakulása sem, amely 

idén a II. negyedévben abszolút negatív rekordot (1.100 db) hozott, hasonlóan a 

végelszámolások számához (1.073 db cég). 

A vázolt ágazati gondokat tükrözik a KSH adatai is. Az idei első hat hónapban az ágazat 

teljesítménye 9,6%-kal maradt el a 2010 I. félévi (már akkor is alacsony) bázisnál, ráadásul a 

szerződésállomány értéke júniusban 6,5%-kal visszaesett a tavalyihoz képest. Elemzők és 

szakmabeliek szerint még legalább 1,5-2 év kell a fellendüléshez, így a válság túlélése a 

legfontosabb próbatétel az ágazati vállalkozások döntő része számára. 

 

B/ Irodapiac 

 

A hazai ingatlanszektorban a piac valószínűleg túl van már a mélyponton, de több 

szegmensben ez még csak stagnálást jelent. A DTZ globális ingatlantanácsadó cég legutóbbi 

elemzése szerint 2011. I. félévben az ingatlanbefektetők mintegy 230 millió eurót költöttek, 

ez lényegesen több a tavalyi 188 milliónál. Az intézményi befektetők főként a nagyon jó 

minőségű kiskereskedelmi ingatlanokat és a hosszú időtartamú bérleti szerződésekkel 

rendelkező, frekventált elhelyezkedésű „A” kategóriás irodaházakat keresik. 

Visszafogott a fejlesztői és a bérlői aktivitás is a piacon. Jellemző, hogy a II. negyedévben 

csak egy új irodaházat (SCD Akadémia Park) adtak át és a II. félévben kb. 80 ezer m2 

irodaterület belépése várható. A fővárosi alpiacok közül a Váci úti irodafolyosó a legnagyobb 

(mintegy 650 ezer m2) és kedvező az üresedési rátája (17%). 
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Mivel a jövő évi irodafejlesztések nagy része szintén a Váci úti folyosóra koncentrálódik, ez 

komoly elszívó hatást gyakorol a belvárosi alpiac irodabérleti aktivitására is. 

A kilábalást jelezheti, hogy a bérleti díjak csökkenésének többéves trendje megállt és a DTZ 

szerint lassan stabilizálódnak az árak. Az elmúlt félévben 163 ezer m2 körüli irodaterületet 

adtak bérbe (ez 20%-kal több a tavalyinál) és a tranzakciók fele hosszabbítás volt. 

 

C/ Médiaszektor 

 

Mind a médiaszektor, mind a reklámipar alaposan megsínylette a gazdasági válságot, így 

fellendülés - egy-két szegmens kivételével - még várat magára. A leggyorsabban bővülő 

médiaszegmens, hazánkban és a nemzetközi összehasonlításban is, az internet. 

A magyar piacon jelenleg a televízió 40, az írott sajtó 27% körüli részesedéssel bír a 

reklámköltésekből. Az utóbbi 3-4 év dinamikus növekedése után az internet részesedése 

mintegy 16%, ezzel harmadik a sorban (a nemzetközi Interaktív Hirdetési Iroda (IAB) 

budapesti szervezetének adatai szerint). A hagyományos médiafelületek közül a közterületi 

hirdetések, a rádió és a mozireklámok aránya viszont csökken, jó esetben stagnál. 

Ágazati leányvállalatunk fejlesztési céljai között nem véletlenül van kiemelt helyen a 

hallgatottsági kör bővítése (ami természetesen magasabb reklámdíjakat indukálhat) valamint a 

digitális adásokra való felkészülés és az internet megjelenés (utóbbi fejlesztéseket - jelentős 

ráfordítással - már részben sikerült megvalósítani). 

 

D/ Autóalkatrész kereskedelem 

 

2011. I. félévben, az MGE (Magyar Gépjárműimportőrök Egyesülete) adatai szerint 

együttesen 27.900db személygépkocsit és kishaszonjárművet értékesítettek, mintegy 10%-kal 

többet a tavalyinál (25.337 db). Az idei eladások negyedéves megoszlása nem kedvező. Míg 

az első három hónapban 11,7% volt a növekmény, a II. negyedévben már csupán 3,4%. A 

kilábalás tehát lassú lesz, így a viszonylag alacsony eladások a kereskedők és szervizek 

számára további pénzügyi gondokat és a szalonok/szervizek számának további csökkenését 

eredményezhetik a II. félévben (bár a szalon/szerviz komplexumok száma a 4 évvel ezelőtti 

1.200-ról már 750 alá esett). 

Hasonló a helyzet autóalkatrész fronton is, különösen a gépjármű abroncs szegmensben , ahol 

az illegális import jelentős (mintegy 25-30%-os) aránya illetve a fekete-szürke vállalkozások 
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viszonylag nagy súlya keseríti a legális vállalkozások helyzetét. Szakértők szerint több évbe 

telik, míg a piaci viszonyok normalizálódnak és döntően a legális kereskedelmi-javító-szerelő 

vállalkozások dominálnak majd a piacon. 

 

I/2.  Általános megállapítások a holdingcsoport 2011. I. félévi gazdálkodásáról 

 

A holdingcsoport tagvállalatait 2011. I. félévben is nagymértékben sújtották a gazdasági 

ágazatukra szinte minden téren jellemző - visszaesést, illetve stagnálást tükröző - tendenciák, 

mint pl. a csökkenő beruházások, a szűkülő vásárlóerő által meghatározott gyenge kereslet, az 

intézmények és cégek költségtakarékossági intézkedései, stb. Emiatt leányvállalataink 

tevékenységében még nem annyira a piac- és hálózatfejlesztési tervek megvalósítása, hanem a 

piac-megtartás kényszere és az egyszerű „újratermelés” feltételeinek biztosítása dominált, 

amiben gyakran szükség volt a Holdingközpont aktív üzleti-pénzügyi intervenciójára is. 

A kedvezőtlen üzleti környezet ellenére több jövőt megalapozó esemény történt a csoportban. 

A legfontosabbakat alább külön is megemlítjük: 

- A Műsor-Hang Nyrt. közgyűlése döntött a társaság alaptőkéjének 530 M Ft-ra 

történő felemeléséről; 

- Az Euro-General Zrt. jegyzett tőkéje 70 M Ft-ról 120 M Ft-ra nőtt;  

- A Ceva-per 2011 áprilisában folytatódott, a következő tárgyalás időpontja még 

nincs kitűzve; 

- A német veteriner cégek közül az Almapharm társasággal elindult az üzleti 

kapcsolat a Holding szervezésében, az Alpha-Vet Kft. közreműködésével; 

- Megállapodás született az olasz Sintofarm céggel a korábban tervezett 

vegyesvállalat létrehozásáról, amelynek aláírása minden valószínűség szerint 

ősszel megtörténik Benatti úrral, aki ezen kívül is érdekelt az üzleti-tulajdonosi 

kötödések bővítésében (túl azon, hogy régóta részvényesünk is); 

- A Holding 2011.04.29-én megtartott éves rendes közgyűlésén határozat született a 

társaság alaptőkéjének 1.094 M Ft-ra történő leszállításáról, egyben a részvények 

névértékének 25 Ft-ra való csökkentéséről. A korábbi és az új alaptőke közötti 

különbözet a tőketartalékot növeli. Ezen a közgyűlésen határoztak a részvényesek 

arról is, hogy a következő 5 év során - bármely módon és gyakorisággal - az 

Igazgatótanács jogában áll az alaptőke emelése 20 Mrd Ft értékhatárig; 
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- A fent hivatkozott közgyűlési határozat alapján a Holding Igazgatótanácsa 

2011.07.26-án döntött az alaptőke felemeléséről, 14 millió db. 25 Ft névértékű 

(350 M Ft összértékű) új részvény kibocsátásával. A készpénz formájában 

megvalósuló tőkeemeléssel a társaság jegyzett tőkéje 1.444.169.975.- Ft-ra 

növekszik. 

 

A vállalatcsoport 2011. I. félévi üzleti tevékenységét, gazdálkodását - az előző fejezetben 

vázolt általános üzleti és ágazati környezet hatásaként - az alábbi konszolidált mutatók 

jellemzik: 

 

Megnevezés (ezer Ft) 2010.06.30. 2011.06.30 Index 

Mérleg főösszeg 9.030.538 * 7.878.543 87,24% 

Saját tőke 6.701.446 * 5.924.197 88,40% 

Működési bevétel 2.075.940 586.625 28,26% 

Üzleti tevékenység eredménye 799.105 -36.527  

Mérleg szerinti eredménye -8.826 -645.100  

Megjegyzés: *2010. 12.31-i bázisadat 

 

A bemutatott mérleg- és eredmény-mutatók kifejezően szemléltetik a holdingcsoport 

leányvállalatainál jellemző ágazati gondokat, a válság elhúzódását és a gazdálkodás egyre 

feszítőbb nehézségeit. Emellett megemlítendő az is, hogy a konszolidációs kör alapvetően 

megváltozott, több cég (Visonka, KEG) egyáltalán nem vagy csupán minimális aránnyal 

szerepel az idei I. félévi adatokban. A vázolt okok és a pénzügyi műveletek kedvezőtlen 

mutatói eredményezték együttesen a fenti adatok romlását. 
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II.  A holdingcsoport tagvállalatainak tevékenysége, gazdálkodása 

 

II/1.)   Euro-Generál Zrt. 

  

Az építőipar több éve tartó mélyrepülése sajnos már éreztette hatását szektorbeli vállalatunk 

2011. I. félévi tevékenységében, főként pedig gazdálkodási eredményeiben, annak ellenére is, 

hogy a társaság menedzsmentje minden lehetséges munkát, pályázati felhívást és üzleti 

kapcsolatot igyekezett megragadni a megfelelő megrendelés-állomány kialakítása érdekében. 

A mérlegkimutatás ismertetése során - az előírásoknak megfelelően - minden tagvállalatnál az 

idei első hat havi adatokat az 2010. december 31-i éves zárómérleg mutatóihoz viszonyítjuk. 

A társaság eszköz- és forrásállományának értéke az idei év közepére jelentősen mérséklődött. 

Az aktívákon belül a befektetett eszközök értéke viszonylag kismértékben változott, a tavaly 

év végi közel 20,8 M Ft-ról 18,7 M Ft-ra (mintegy 10%-kal) csökkent. Az immateriális 

javaknál és a befektetett pénzügyi eszközöknél gyakorlatilag nincs változás, így a csökkenés a 

tárgyi eszközök értékének mérséklődéséből adódik (18,8 M Ft-ról 16,85 M Ft). 

Sokkal jelentősebb azonban a forgóeszközök állományában bekövetkezett visszaesés (a múlt 

év végi 621,5 M Ft-tal szemben 371,6 M Ft, 2011.06.30-án). A nagymértékű esés részben a 

készletek, főként pedig a követelések alacsonyabb állományából következik. A készletérték 

több mint 50 M Ft-tal kisebb az idei év közepén (most 74,7 M Ft, a tavalyi zárási időpontban 

127,9 M Ft). A készlet csökkenés itt elsősorban a befejezetlen termelés állományának 

visszaeséséből adódik (96 M Ft-ról 46,6 M Ft-ra változott). Az áruk értéke nem változott, míg 

a készletre adott előlegek 4,4 M Ft-ról 0,7 M Ft-ra mérséklődtek. Ez utóbbi, és főként a 

befejezetlen termelés állományváltozása jelzi a megrendelésekért vívott küzdelmet, illetve az 

új építési beruházások visszaesését, amely országosan minden céget egyre inkább sújt. 

A kintlévőségek állománya mintegy 130 M Ft-tal volt idén év közepén alacsonyabb (402,1 M 

Ft-tal szemben 273,5 M Ft) 

Változó mértékben ugyan, de ezen belül minden tétel kisebb lett: 

• a vevői kintlévőség néhány százalékkal mérséklődött csak (260,3 M Ft helyett 

253,7 M Ft); 

• az egyéb részesedési viszonyban lévő vállalkozásokkal szembeni követelés 100 

M Ft-ról lenullázódott; 

• az egyéb követelések értéke 41,8 M Ft-ról 19,8 M Ft-ra esett vissza. 
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A tavalyi záró értékekkel (48,45 M Ft) szemben megszűnt az értékpapírok állománya, és 

csökkent a pénzeszközök értéke is (43,1 M Ft-ról 23,4 M Ft-ra). Az aktív időbeli 

elhatárolások értéke mindkét időszakban minimális. 

Hasonló a helyzet a forrásoknál is. Bár az alaptőke értéke azonos volt mind a beszámolási, 

mind a bázis időszakban (70 M Ft), a saját tőke értéke - az idei első hathavi veszteség miatt - 

drasztikusan csökkent (121,9 M Ft-ról 10,5 M Ft-ra). Döntően ezen ok miatt kellett a félévi 

zárást követő időszakban 120 M Ft-ra emelni a társaság jegyzett tőkéjét. 

Jelentős mértékben csökkent a társaság kötelezettség-állománya is, mert a tavalyi bázisról 

(506,6 M Ft), az idei év közepére 380,1 M Ft-ra esett. Nem kedvező, hogy ez teljes egészében 

rövidlejáratú tartozás. Ezen belül nőtt a rövid futamidejű kölcsönök (33,8 M Ft-ról 58,7 M Ft-

ra) és a vevőktől kapott előlegek (57,2 M Ft-ról 66,1 M Ft-ra) összege. Mérséklődött viszont a 

rövidhitelek (19,1 M Ft-tal szemben 9,6 M Ft) és a szállítói tartozások értéke (301,1 M Ft-ról 

216,3 M Ft-ra), de kisebb lett a különböző viszonyú vállalkozásokkal szembeni tartozás és az 

egyéb rövidlejáratú kötelezettség is (25,4 M Ft-ról 6,4 M Ft-ra csökkent). 

Fenti változások egyenlegeként a társaság mérlegfőösszege 642,75 M Ft-ról 2011.06.30-án 

390,56 M Ft-ra esett vissza. 

A társaság eredmény-kimutatása szintén tükrözi az építőipari ágazat 4-5 éve megfigyelhető 

hullámvölgyéből származó gazdálkodási problémát. (Az adatokat 2010.06.30-hoz 

viszonyítjuk.) Az értékesítés nettó árbevétele mintegy 8,5%-kal csökkent (334,6 M Ft-ról 

306,1 M Ft-ra). Bár a vállalat összesített költségeit ennél nagyobb arányban (22,8%-kal) 

sikerült mérsékelni (ez érintette mind az anyag- és személyi jellegű, mind az egyéb 

ráfordításokat), az aktivált saját előállítású eszközök nagymértékű állományromlása (+57,8 M 

Ft-ról  - 49,5 M Ft-ra) mínuszba fordította az üzemi tevékenység eredményét,  amely a tavaly 

év közepi értékkel (28,1 M Ft) szemben idén – 25,1 M Ft lett. 

A core-business tevékenység eredményénél nagyobb problémát okozott a pénzügyi műveletek 

egyenlege (-86,3 M Ft) amely főként egy veszteséges részvényértékesítési kényszerre 

vezethető vissza (egy jelentős beruházás ellenértékét a megrendelő értékpapírokkal fizette ki, 

amit az Euro-General csak gyenge árfolyamon tudott eladni). Emiatt a szokásos vállalkozási 

és a mérleg szerinti eredmény is 111,46 M Ft veszteséget mutat, szemben a múlt év I. félévi 

21,9 M Ft nyereséggel. 

A társaság vezetői szerint a II. félév - a korábbi évekhez hasonlóan - minden valószínűség 

szerint kedvezőbb képet fog mutatni és az eredmény kimutatás adatai is javulnak majd. 
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II/2.)  Révay 10 Kft. 

 

A fővárosi irodapiac átlagos kihasználatlansági mutatója az idei II. negyedévben minimális 

mértékben javult csak a 20%-os értékkel (a BIEF adatai szerint). Ezen belül a belvárosi alpiac 

23,6%-kal, míg a Pest központi szegmens 25,5%-kal (az átlagnál gyengébben) teljesített. 

Aggasztó, hogy a hosszabbítások és az új bérleti szerződések az összes tranzakció 45-45%-át 

teszik ki, bővülés alig van. A nyomott bérlői kereslet erősen éreztette hatását a Révay 10 Kft. 

ez évi I. félévi működésében is. 

A társaság (egyező) eszköz- és forrás-állománya alig változott 2010. december 31-hez képest 

(1.383,9 M Ft-ról 1.374,8 M Ft-ra módosult). 

Az aktívákon belül a tárgyi eszközök mintegy 9,0 M Ft-tal csökkentek, a forgóeszközöknél 

pedig még kisebb a változás (42,7 M Ft-tal szemben 42,4 M Ft). Kedvező, hogy a vevői 

kintlévőségeket sikerült leszorítani a tavaly év végi 19,2 M Ft-ról 16,2 M Ft-ra. A 

pénzeszközök állománya viszont 23,4 M Ft-ról 26,2 M Ft-ra emelkedett. 

A forrásoknál a jegyzett tőke nem változott (385,0 M Ft) a kötelezettségek azonban 

kismértékben nőttek (696,1 M Ft-ról 703,9 M Ft-ra). A hosszú futamidejű tartozások (melyek 

beruházási és fejlesztési hitelek) összege 5 M Ft-tal mérséklődött 364,7 M Ft-ra, időközi 

résztörlesztés miatt. A rövidlejáratú kötelezettség mintegy 8 M Ft-tal növekedett. Mivel a 

szállítói tartozás összege alig változott (19,7 M Ft volt idén június végén), a növekmény a 

holdinggal szembeni kölcsöntartozás közel 8 M Ft-os emelkedéséből származik. Az egyéb 

rövid futamidejű tartozások összege is maradt a tavalyi év végi szinten (20,8 M Ft), passzív 

elhatárolás nem volt. 

Az iroda - kihasználtság általános csökkenése leányvállalatunkat is sújtotta, emiatt az idei I. 

félévi nettó árbevétel csupán 38,3 M Ft volt (2010. év közepén 56,5 M Ft). 

A ráfordítások általában szerény összeggel emelkedtek, így az anyagjellegű költségek 1,4 M 

Ft-tal (21,7 M Ft-ra), az egyéb ráfordítások pedig 1,95 M Ft-tal. Az ÉCS összege 2%-kal lett 

kisebb (idén évközepén 9,1 M Ft volt) a személyi jellegű ráfordítások pedig 620 ezer Ft-ról 83 

ezer Ft-ra estek vissza. 

Így az üzemi eredmény 5,5 M Ft lett (múlt évben 26,2 M Ft), ami egyértelműen a 

kihasználtság romlására vezethető vissza. A pénzügyi műveletek egyenlege - döntően a 

devizaelszámolású hitel árfolyam és kamatköltség változása miatt - romlott, 2011.06.30-án 

20,1 M Ft veszteséget mutat (múlt év közepén 15,6 M Ft volt a mínusz). A szokásos 

vállalkozási eredményt (-14,6 M Ft) egy kisebb összegű rendkívüli ráfordítás is terheli (0,84 
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M Ft, ennek alapján a mérleg szerinti eredmény 15,5 M Ft veszteség, szemben a tavalyi 

évközepi 11,1 M Ft-os nyereséggel. 

A kihasználtság II. félévi várható növekedésével évvégére remélhetően javulnak az 

eredménymutatók. 

 

II/3.)  M űsor-Hang Nyrt. 

 

A társaság mérlegfőösszege – az aktívák és passzívák egyező összege mellett – kismértékben 

csökkent a tavaly év végi értékhez képest (617,9 M Ft-ról 591,5 M Ft-ra). Az aktíváknál mind 

a befektetett, mind a forgóeszközök állománya mérséklődött (előbbi mintegy 20, utóbbi 6,3 M 

Ft-tal) a múlt évi zárás óta eltelt hat hónapban. 

A befektetett eszközökön belül az immateriális javak állománya közel 13 M Ft-tal lett kisebb 

(478,1 M Ft-ról 465,25 M Ft-ra). A tárgyi eszközök értéke 74,1 M Ft-ról 66,8 M Ft-ra 

változott, főként a műszaki berendezések és egyéb berendezések, felszerelések, járművek 

értékcsökkenése miatt. A forgóeszközök összértéke 65,8 M Ft-ról 59,4 M Ft-ra csökkent. 

Ebből a készletek értéke nem számottevő (mindössze 4,85 M Ft), a követelések összege 

néhány százalékot emelkedve 54,5 M Ft-ra nőtt (51,9 M Ft-ról). A vevői kintlévőségek 1,7 M 

Ft-tal mérséklődtek, idén I. félév végén 45,8 M Ft-ot tettek ki. Nőtt (4,3 M Ft-tal) az egyéb 

követelések értéke, viszont a pénzeszközök állománya a bázishoz képest 9,6 M Ft-tal esett. 

A forrásoknál a jegyzett tőke nem változott, maradt 360 M Ft. (Az 530 M Ft-ra történő 

tőkeemelés bejegyzésére még nem került sor.) A kötelezettség állomány viszont mintegy 

16%-kal növekedett, 2011. I. félév végén 485,4 M Ft-volt. Ebből a hosszú futamidejű tartozás 

30 M Ft-tal mérséklődött (207,9 M Ft-ról). A rövidlejáratú kötelezettségek viszont mintegy 87 

M Ft-tal emelkedtek és 307,5 M Ft-ra ugrott az értékük. E tételen belül a szállítói tartozás 

mintegy 8 M Ft-tal (55 M Ft-ra), a kapcsolt vállalkozásokkal szembeni tartozás közel 14 M 

Ft-tal (131,8 M Ft-ra), az egyéb kötelezettség viszont több mint 65 M Ft-tal (120,7 M Ft-ra) 

nőtt. 

A társaság eredmény-kimutatása kifejezően tükrözi a rádiós szegmens nagy részére jellemző 

negatív trendet, a bevételek visszaesése, illetve a ráfordítások növekedése mellett. Az 

árbevétel visszaesése mindenesetre elgondolkodtató, főként annak mértéke miatt (a tavalyi I. 

félévi gyenge mutatónál - 85 M Ft-nál - is alacsonyabb, mindössze 57,0 M Ft). Csökkentek az 

egyéb bevételek is, a múlt év I. félévi 11,4 M Ft-ról 2,4 M Ft-ra. 
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A költségeket a társaság sikerrel próbálta leszorítani. Így az anyagköltségeket 78,6 M Ft-ról 

66,5 M Ft-ra, a személyi ráfordításokat 49,2 M Ft-ról 30,6 M Ft-ra. Az amortizáció összege a 

tavalyi 19,7 M Ft-tal szemben idén 18,3 M Ft, viszont az egyéb ráfordítások 0,1 M Ft-ról 6,2 

M Ft-ra emelkedtek. Ezek alapján az üzemi eredmény 62,3 M Ft veszteséget mutat, ami 11,1 

M Ft-tal magasabb a múlt évi időarányos adatnál. 

A pénzügyi műveletek egyenlege 4,3 M Ft-tal növelte a ráfordításokat. Fentiekből adódóan a 

szokásos vállalkozási és mérleg szerinti eredmény 66,62 M Ft veszteség realizálását jelenti. 

Ennek ésszerű mértékű leszorítása a II. félévben igen kemény feladat és kényszerű terhet rak a 

társaság vezetése számára. 

 

II/4.)  Palota Gumi Zrt. 

 

Az autóalkatrész forgalmazói szektor - hasonlóan az autókereskedelmi és szerviz ágazathoz - 

az idei tervek megvalósulását illetően valószínűleg csak a csodában reménykedhet, mivel az I. 

félévi 3-4%-os növekedéssel szemben 2011 júliusában már 12-14%-kal visszaesett az 

autóeladás a tavalyi esztendőhöz képest (személyautókat, kishaszon-járműveket tekintve). 

Ugyanez a helyzet az autógumi-kereskedelemben, ahol egyre több vállalkozás kerül 

csődközeli helyzetbe, vagy már feladta a küzdelmet. 

Ágazati leányvállalatunk eddig átvészelte az egyre súlyosbodó válságot, de mérleg-és 

eredménymutatói sajnos már tükrözik az autógumi-kereskedelem és -szerelés növekvő 

gondjait.  

A társaság összes eszközállománya tavaly év végéhez viszonyítva kismértékben bővült (409,9 

M Ft-ról 426,4 M Ft-ra). Az immateriális javak és a tárgyi eszközök értéke 4,2 illetve 4,3 M 

Ft-tal kisebb a múlt év véginél, a forgóeszközök állománya viszont 10,7 M Ft-tal emelkedett. 

Utóbbin belül a készletérték 5,0 M Ft-tal nőtt, a követelések értéke gyakorlatilag változatlan 

és kizárólag vevői kintlévőséget képez (értéke 228,7 M Ft). A pénzeszközök állománya 2,9 M 

Ft-ról 9,0 M Ft-ra, míg az aktív időbeli elhatárolások értéke 10 M Ft-tal nőtt. 

A forrásoknál a jegyzett tőke nem változott (60 M Ft), a saját tőke viszont 8,8 M Ft-tal kisebb 

lett, az I. félévi veszteség miatt. A társaság kötelezettség-állománya valamivel több, mint 25 

M Ft-tal magasabb lett és 358,1 M Ft-ra nőtt. Ebből a szállítói tartozás 257 M Ft, 30 M Ft-tal 

emelkedett, jelezve a vásárlóerő fizetési képességének romlását. Egyidejűleg a rövidhitelek 

összege 96,2 M Ft-tól 10,5 M Ft-ra mérséklődött. 
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A leányvállalat idei I. félévi nettó árbevétele 171,7 M Ft volt, 22 M Ft-tal magasabb a 2010. 

első hat havi értékesítésnél. Egyéb bevétel mindössze 1,5 M Ft-volt ez évben, így az összes 

működési bevétel 173,2 M Ft. 

A ráfordítások közül az anyagjellegű költségek 27,7 M Ft-tal emelkedtek (163,8 M Ft-ra), a 

növekmény nagy része az ELÁBÉ (eladott áruk beszerzési értéke) miatt jelentkezett. A 

személyi ráfordítások nagyságrendileg nem változtak (6,5 M Ft), az ÉCS 0,7 M Ft-tal 

alacsonyabb (idén 2,5 M Ft), az egyéb ráfordítások tétele viszont 6,7 M Ft-tal nőtt. 

Ennek alapján az üzemi eredmény 6,4 M Ft veszteségbe fordult, a tavalyi I. félévi 3,9 M Ft 

nyereséggel szemben. A pénzügyi műveletek 2,3 M Ft-os vesztesége és a csekély összegű 

(0,1 M Ft) rendkívüli veszteség miatt a mérleg szerinti eredmény -8,8 M Ft lett, a múlt évi 1,6 

M Ft nyereséggel szemben. 

 

II/5.) Az értékesítés szegmentenkénti alakulása: 

adatok e HUF 

2010. I. félév 2011. I. félév Index

Vegyipar szegmens 160 506 176 785 110,14%

Média szegmens 85 571 49 480 57,82%

Építőipar szegmens 61 518 76 828 124,89%

Ingatlan szegmens 52 876 37 053 70,08%

Agrár szegmens 544 520

Állatgyógyászati szegmens 55 701

Összesen 960 692 340 146 35,41%  

 

III.   A holdingcsoport konszolidált mérleg- és eredménymutatói 

 

III./1. A holdingcsoport konszolidált mérlegének főbb mutatói 

 
A konszolidált mérleg- (és eredmény-)kimutatásban szereplő adatoknál feltétlenül figyelembe 

kell venni, hogy az idei I. félévi leányvállalati kör szűkült és egyes társaságok (Visonka, 

KEG) egyáltalán nem illetve minimális súllyal szerepeltek az összesítésben. 

Ennek alapján a vállalatcsoport mérlegfőösszege (az aktívák és passzívák egyező értéke 

mellett) mintegy 13%-kal csökkenve, az idei év közepére 7.878,5 M Ft-ot tett ki. 

Az aktívákon belül a befektetett eszközök aránya 5,4 Mrd Ft-ról 5,5 Mrd Ft-ra nőtt úgy, hogy 

az immateriális javak értéke alig változott (2,5%-kal csökkent) a tárgyi eszközöké közel 140 

M Ft-tal emelkedett. 
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A konszolidációs kör változása nagyobb eltérést indukált a forgóeszközöknél (tavaly év végén 

3,63 Mrd Ft, szemben az idei félévi 2,37 Mrd Ft-tal). A csökkenés minden tételnél 

megfigyelhető, így a készletek 245,6 M Ft-ról 202,0 M Ft-ra, a követelések 2.289,6 M Ft-ról 

1.812,2 M Ft-ra, míg a mobilizálható pénzügyi eszközök értéke 1.094,8 M Ft-ról 351,8 M Ft-

ra esett vissza. 

A forrásoknál az alaptőke (közgyűlési határozat alapján) 8.753,4 M Ft-ról 1.094,2 M Ft-ra 

mérséklődött. A kötelezettség-állomány több mint 400 M Ft-tal kisebb lett (2.329,1 M Ft-ról 

1.954,3 M Ft-ra csökkent). Ezen belül a rövid lejáratú hiteltartozások összege 1.181,2 M Ft-

ról 846,2 M Ft-ra esett, de kismértékben (közel 40 M Ft-tal) mérséklődtek a hosszú 

futamidejű tartozások is. A fenti változások és az idei félévi veszteség átvezetése miatt a saját 

tőke 6,7 Mrd Ft-ról 5,9 Mrd Ft-ra módosult. 

 

III./2. A holdingcsoport konszolidált eredmény-kimutatása 

 

Ugyancsak a konszolidált leányvállalati kör szűkülése és az ágazati válságok hatása miatt 

jelentősen csökkent a holdingcsoport működési bevétele, mégpedig a tavalyi I. félévi 2.075,9 

M Ft-ról 586,6 M Ft-ra. Ezen belül a nettó árbevétel 960,7 M Ft-ról 340,1 M Ft-ra változott. 

A vállalatcsoport tagjai igyekeztek a ráfordításokat ésszerűen mérsékelni, ez részben sikerült 

is az alábbiak szerint: 

 

Megnevezés (M Ft) 2010. 06.30. 2011.06.30. 

Anyagjellegű ráfordítások 876,8 340,3 

Személyi jellegű ráfordítások 215,1 133,1 

ÉCS   93,8   55,0 

Egyéb ráfordítás 120,1    70,3 

Aktivált saját teljesítmény értékelése   29,0   -24,4 

 

Az összes működési költséget ezek alapján a múlt év I. félévi 1.276,8 M Ft-ról 623,2 M Ft-ra 

sikerült leszorítani. Ebből adódóan az üzemi tevékenység eredménye nem jelentős összegű 

veszteséget mutat (-36,5 M Ft). A tavalyi bázisadat 799,1 M Ft volt, de azóta minden 

konszolidált ágazatban romlott a helyzet. 



A A A A PHYLAXIA 1912.  Holding Nyr t .PHYLAXIA 1912.  Holding Nyr t .PHYLAXIA 1912.  Holding Nyr t .PHYLAXIA 1912.  Holding Nyr t .  2011. I .  félévi  összevont (konszol idál t) ,  nem audi tál t  jelentése 

 

13

 

A pénzügyi műveletek eredménye hasonló a tavalyihoz, mert a 2010. 06.30-i 790,3 M Ft 

mínusz most 605,4 M Ft lett. Ennek eredményeként az idei I. félévi mérleg szerinti veszteség 

645,1 M Ft (tavaly év közepén – 8,8 M Ft volt az eredmény). 

 

IV. Összegzés, jövőbeni tervek 

 

A 2011. I. félévi hektikus makro- és mikrogazdasági folyamatok (a külkereskedelmi egyenleg 

kedvező mutatói kivételével) a reálszférában lassuló fejlődési potenciált vetítenek előre az 

esztendő második felére. Ezt igazolják a júniusi adatok, amelyek szerint az export növekedési 

üteme (3,1%) a tavalyi hasonló időszakhoz képest visszaesett, az ipari termelési mutató 

(szintén előzetes és kiigazítatlan KSH adat) már negatív tartományba csúszott (1,4% mínusz 

volt). A fenti mutatók szerint lanyhult a külső konjunktúra, a belső kereslet pedig beszűkült 

mind kormányzati és önkormányzati, mind lakossági oldalon. 

Ebben az ellentmondásos makrogazdasági környezetben a holding vezetése az anyacég és a 

tagvállalatok megerősítését tűzte ki célul, ennek érdekében is került sor a 350 M Ft összegű 

pénzbeli hozzájárulás ellenében végrehajtott alaptőke-emelésre.  

 

A társaság főbb stratégiai céljai: 

- Több, a holdingszerkezet megerősítését jelentő projekt is előkészítés alatt áll; 

- Stratégiai célkitűzés a tagvállalatok folyamatos erősítése és értékelése, ezzel 

összefüggésben annak felmérése, hogy mely tagvállalatok illeszthetők a társaság 

jövőbeli elképzeléseibe, kihasználva a holdingszerkezet adta lehetőségeket, előnyöket. 

A távlatilag megmaradó társaságok közül a Holding többet a Budapesti Értéktőzsdére 

is be kíván vezetni. (pl.: a Gazdasági Rádiót működtető Műsor-Hang Nyrt-t); 

- Komoly és biztató tárgyalások folynak a Bremer Pharma GmbH-val mind a 

részesedésszerzés, mind a hosszú távú üzleti együttműködést tekintve; 

- A Sintofarm céggel várhatóan ősz folyamán sor kerül a vegyesvállalat alapító 

okiratának aláírására. 

A vázolt stratégiai célok azt szolgálják, hogy a holdingcsoport a 2012. február 1-i 

centenáriumára és azt követően hosszútávra, a részvényesek által is elismerten, jól 

gazdálkodó, stabil vállalkozási konglomerátum legyen. 
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V/1.) A társaság IFRS szerint konszolidált, nem aud itált mérlege  
 

2010.12.31 2011.06.30

ESZKÖZÖK

Befektetett eszközök 

    Immateriális javak 911 788 887 745

    Goodwill 1 535 889 1 537 726

    Tárgyi eszközök 1 943 946 2 079 498

    Egyéb részesedés 1 008 270 1 006 963

    Adott kölcsönök 618 615

    Halasztott adókövetelés

   Befektetett eszközök összesen 5 400 511 5 512 547

  

Forgó eszközök

   Készletek 245 566 202 027

   Vevők és egyéb rövid lejáratú követelések 2 289 644 1 812 166

   Tényleges adókövetelések   

   Értékesíthető pénzügyi eszközök 989 900 260 351

   Pénzeszközök 104 917 91 453

Forgó eszközök összesen 3 630 027 2 365 997

ESZKÖZÖK ÖSSZESEN 9 030 538 7 878 544

FORRÁSOK

Saját tőke

   Jegyzett tőke 8 753 360 1 094 170

   Eredménytartalék -1 671 195 -2 543 177

   Egyéb tartalékok 233 136 7 892 326

   Adott időszaki eredménye -736 295 -645 100

Nem ellenőrző érdekeltség 122 440 125 978

Saját tőke összesen 6 701 446 5 924 197

Hosszú lejáratú kötelezettségek

   Céltartalékok 0

   Hitelek és kölcsönök 1 006 515 966 737

   Halasztott adó kötelezettségek 141 399 141 399

Hosszú lejáratú kötelezettség összesen 1 147 914 1 108 136

Rövid lejáratú kötelezettség

   Hitelek és kölcsönök rövid lejáratú része 299 528 98 969

   Szállítókkal szembeni és egyéb kötelezettségek 881 650 747 242

  Rövid lejáratú kötelezettség összesen 1 181 178 846 211

FORRÁSOK ÖSSZESEN 9 030 538 7 878 544  
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V/2.) A társaság IFRS szerint konszolidált, nem aud itált eredmény-kimutatása  
 

2011.06.30

Árbevétel 960 692 340 147

Egyéb működési bevétel 1 115 248 246 478

Összes működési bevétel 2 075 940 586 625

Anyagjellegű ráfordítások 876 838 340 301

Személyi jellegű ráfordítások 215 095 133 114

Értékcsökkenés és értékvesztés 93 847 54 954

Egyéb működési költségek és ráfordítások 120 072 70 345

Aktivált saját teljesítmények értéke -29 025 24 438

Összes működési költség 1 276 827 623 152

Üzleti tevékenység eredménye 799 113 -36 527

Pénzügyi műveletek bevételei 424 934 163 580

Pénzügyi műveletek ráfordításai 1 215 213 768 995

Pénzügyi műveletek eredménye -790 279 -605 415

Adózás előtti eredmény 8 834 -641 942

Adófizetési kötelezettség 17 660 3 158

Adott időszak eredménye -8 826 -645 100

Anyavállalat részesedése az eredményből -8 826 -645 100

Részvények db száma 43 766 799 43 766 799

Egy részvényre jutó erdmény ( HUF) -0,20 -14,74

2010.06.30

 
 

V/3.) A társaság IFRS szerint konszolidált, nem aud itált átfogó jövedelem 
kimutatása  

 
 

2010.06.30 2011.06.30

Időszak eredménye -8 826 -645 100

Egyéb átfogó jövedelem

Átváltási különbözet 0 0

Cash-flow fedezeti ügyletek 0 0

Részesedés a társult vállalkozások egyéb átfogó jövedelméből 0 0

Időszak egyéb átfogó jövedelme halasztott adóval 0 0

Időszak átfogó jövedelme -8 826 -645 100

Anyavállalat részesedése az átfogó jövedelemből -8 826 -645 100

Külső tulajdonosok részesedése az átfogó jövedelemből 0 0  
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V/4.) A társaság IFRS szerint konszolidált, nem aud itált cash flow kimutatása  
 

adatok e HUF-ban

Nr. Megnevezés 2010.06.30 2011.06.30

I. Működési cash flow (1-14.) -146 166 425 232

Adózás előtti eredmény (±) 8 833 -641 943

Elszámolt amortizáció (+) 93 847 54 954

Elszámolt értékvesztés és visszaírás (±) -13 602 0

Céltartalékképzés és -felhasználás különbözete (±) 0 0

Befektetett eszközök értékesítésének eredménye (±) 0 0

Szállítói kötelezettségek változása (±) 0 -433 151

Egyéb rövid lejáratú kötelezettségek változása (±) -96 280 220 226

Fizetett kamatok -29 791 -21 484

Passzív időbeli elhatárolások változása (±) 0 0

Vevőkövetelések változása (±) -797 994 332 947

Forgóeszközök (vevőkövetelés és pénzeszközök nélkül) változása (±) 690 959 917 604

Kapott kamatok 15 521 17

Aktív időbeli elhatárolások változása (±) 0 0

Fizetett, fizetendő adó ( nyereség után) (-) -17 660 -3 158

Fizetett, fizetendő osztalék, részesedés (-) 0 0

Kapott osztalék, részesedés (-) 0 -780

II. Befektetési cash flow (15-17.) 998 993 -164 377

Befektetett eszközök beszerzése (-) 0 -165 157

Befektetett eszközök eladása (+) 998 993 0

Kapott osztalék, részesedés (+) 0 780

III. Finanszírozási cash flow (18-28.) -844 127 -274 319

Részvénykibocsátás, kötvénykibocsátás bevétele (+) 0 0

Kötvény, hitelviszonyt megtestesítő értékpapír kibocsátásának bevétele (+) 0 0

Hitel és kölcsön felvétele (+) 0 0

Hosszú lejáratú kölcsönök, bankbetétek törlesztése, megszünt., beváltása (+) 58 3

Véglegesen kapott pénzeszköz (+) 248 353 7 523 504

Részvénybevonás, tőkekivonás (tőkeleszállítás) (-) 0 -7 659 190

Kötvény és hitelviszonyt megtestesítő értékpapír visszafizetése  (-) 0 0

Hitel és kölcsön visszafizetése (-) -797 980 -136 793

Hosszú lejáratra nyújtott kölcsönök és elhelyezett bankbetétek (-) 0 0

Véglegesen átadott pénzeszköz (-) 0 0

Alapítókkal szembeni, ill. egyéb hosszú lej. kötelezettségek változása (±) -294 558 -1 843

IV, Pénzeszközök változása (I±II±III.) (±) 8 700 -13 464

Pénzeszköz változás 8 700 -13 464

Pénzeszköz állomány az időszak elején 206 072 104 917

Pénzeszköz állomány az időszak végén 214 772 91 453
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V/5.) A társaság IFRS szerint konszolidált, nem aud itált saját t őke változása  
 

adatok e HUF
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Egyenleg 2010.12.31-én 8 753 360 -1 671 195 184 724 48 412 -736 295 122 440

2010.évi eredmény átvezetése -736 295 736 295

Átértékelési különbözet 3 538

Alaptőke leszállítás -7 659 190 7 659 190

2011. I. félévi eredmény -645 100

Egyenleg 2011.06.30-án 1 094 170 -2 543 177 7 843 914 48 412 -645 100 125 978
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ADATLAPOK A FÉLÉVES JELENTÉSHEZ 

 
A társaság cégneve:  PHYLAXIA 1912. Holding Nyilvánosan Működő Részvénytársaság 
A társaság rövidített 
cégneve: 

PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt. 

A Társaság 
cégjegyzékszáma: 

Fővárosi Bíróság mint Cégbíróság Cg. 01-10-042533, Magyarország 

A társaság címe:  1113 Budapest, Bocskai u. 77-79. 
Telefon:  (36-1) 433-07-00 
Telefax:  (36-1) 433-07-03 
A társaság e-mail címe: info@phylaxia.hu 

A társaság bejegyzett 
internet elérhetősége: www.phylaxiaholding.hu 
A Társaság működésének 
időtartama: határozatlan 
A Társaság üzleti éve: a naptári évvel egyező, amely minden év január 1-től december 31-ig 

tart 
A Társaság tevékenysége: Főtevékenység: 6420’08 Vagyonkezelés (holding) 
Az Igazgatótanács tagjai: Dr. Tóth Péter, elnök 

Árki Tamás 
Boross Gábor 
Buczi Miklós Sándor 
Dr. Jeszenszky Zoltán László 
Dr. Móré Attila  
Dr. Sárhegyi Zoltán László 

 
 

A Társaság vezető állású tisztségviselői, stratégiai alkalmazottai 2011. június 30-án: 

Jelleg Név Beosztás Megbízás 
kezdete 

Megbízás 
vége 

Saját részvény 
tulajdon 

ITT Dr. Tóth Péter elnök 2010.04.27. 2015.04.27. 135 252 

SP Dr. Tóth Péter 
stratégiai 
vezérigazgató 

2010.04.27.   

ITT Árki Tamás tag 2010.04.27. 2015.04.27. 300 000 
ITT Boross Gábor tag 2010.04.27. 2015.04.27. - 
ITT Buczi Miklós tag  2010.04.27. 2015.04.27. 237 500 

SP Buczi Miklós 
operatív és pénzügyi 
vezérigazgató 

2010.04.27.   

ITT 
Dr. Jeszenszky 
Zoltán 

tag 2010.04.27. 2015.04.27. 8 500 

SP 
Dr. Jeszenszky 
Zoltán 

akvizíciós 
vezérigazgató 

2010.04.27.   

ITT Dr. Móré Attila tag  2010.04.27. 2015.04.27. 720 000 

ITT 
Dr. Sárhegyi 
Zoltán 

tag 2010.04.27. 2015.04.27. - 

                                                                                               Összesen: 1 401 252 db 
ITT: igazgatótanács tagja 
SP: stratégiai alkalmazott 
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 A Társaság 2011. évben közzétett tájékoztatásai: 
 

Megjelenés Tárgy 

2011.01.03. Tájékoztatás a Társaság részvényeihez kapcsolódó szavazati jogok számáról 
és az alaptőke nagyságáról 

2011.01.13. Tájékoztatás a Műsor-Hang Zrt-vel kapcsolatban 

2011.01.20. Tájékoztatás a Sanopharma Kft. cégjogi változásainak bejegyzéséről 

2011.01.25. Tájékoztatás részesedésszerzésről 

2011.01.27. Tájékoztatás a Műsor-Hang Zrt. közgyűlésének határozatairól 

2011.02.01. Tájékoztatás a Társaság részvényeihez kapcsolódó szavazati jogok számáról 
és az alaptőke nagyságáról 

2011.02.10. Tájékoztatás Gazdasági Rádióban elhangzó interjúról 

2011.02.15. Tájékoztatás a Műsor-Hang Nyrt. alaptőke-emeléséről és személyi 
változásokról 

2011.02.15. Veteriner ágazati részesedésekre vonatkozó tájékoztatás 

2011.03.01. Tájékoztatás a Társaság részvényeihez kapcsolódó szavazati jogok számáról 
és az alaptőke nagyságáról 

2011.03.11. A Műsor-Hang Nyrt. változásainak cégbírósági bejegyzése 

2011.03.18. Tájékoztatás a Ceva-Phylaxia Zrt. elleni per folytatólagos tárgyalásának 
időpontjáról 

2011.03.18. Közgyűlési meghívó 

2011.03.18. Javadalmazási nyilatkozat 

2011.03.24. Tájékoztatás a Janita-Média Kft. cégjogi változásainak bejegyzéséről 

2011.03.28. Közgyűlési előterjesztések 

2011.03.28. Tájékoztatás a közgyűlés napirendjének kiegészítéséről 

2011.03.31. Tájékoztatás személyi változásról 

2011.04.01. Tájékoztatás a Társaság részvényeihez kapcsolódó szavazati jogok számáról 
és az alaptőke nagyságáról 

2011.04.11. Tájékoztató közgyűlési részvételre vonatkozó szabály értelmezéséről 

2011.04.15. A PHYLAÍXIA 1912. Holding Nyrt. közgyűléssel kapcsolatos tájékoztatása 

2011.04.18. Tájékoztatás megismételt közgyűlésről 

2011.04.20. Tájékoztatás személyi változásról 

2011.04.20. Tájékoztatás a Műsor-Hang Nyrt. közgyűlési határozatairól 

2011.04.20. Tájékoztatás a Ceva-Phylaxia Zrt. elleni perben hozott I. fokú ítéletről 

2011.04.29. Közgyűlési határozatok 

2011.04.29. Felelős Társaságirányítási Jelentés 

2011.04.29. Éves jelentés 

2011.05.02. Tájékoztatás a Társaság részvényeihez kapcsolódó szavazati jogok számáról 
és az alaptőke nagyságáról 

2011.05.04. Összefoglaló jelentés 

2011.05.04. Tájékoztató közlemény 

2011.05.12. Tájékoztatás a Társaság alaptőke-leszállításával kapcsolatban 

2011.05.12. Tájékoztatás az EURO GENERÁL Zrt. alaptőke-emeléséről 

2011.05.18. Tájékoztatás a Janita-Média Kft. ügyvezető változásának cégbejegyzéséről 

2011.05.18. Tájékoztatás a KELET RÁDIÓ Kft. ügyvezető változásának cégbejegyzéséről 

2011.05.19. Időközi vezetőségi beszámoló 

2011.06.01. Tájékoztatás a Társaság részvényeihez kapcsolódó szavazati jogok számáról 
és az alaptőke nagyságáról 

2011.06.15. Tájékoztatás a Társaság alaptőke-leszállításával kapcsolatban (2.) 
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2011.07.01. Tájékoztatás a Társaság részvényeihez kapcsolódó szavazati jogok számáról 
és az alaptőke nagyságáról 

2011.07.20. Közgyűlési jegyzőkönyvi kivonat 

2011.07.25. Tájékoztatás az EURO GENERÁL Zrt. alaptőke-emelésének cégjegyzékbe 
történő bejegyzéséről 

2011.07.26. Tájékoztatás alaptőke-emelésről 

2011.07.26. Kiegészítő tájékoztatás részvényeseknek 

2011.07.26. Tájékoztatás Gazdasági Rádióban elhangzó interjúról 

2011.08.01. Tájékoztatás a Társaság részvényeihez kapcsolódó szavazati jogok számáról 
és az alaptőke nagyságáról 

2011.08.03. Tájékoztatás vezető tisztségviselők elsőbbségi joggyakorlásáról 

2011.08.11. Tájékoztatás a 2011. április 29-i rendes közgyűlés határozatainak megfelelő 
változások cégjegyzékbe történő bejegyzéséről 

2011.08.11. A Társaság hatályos Alapszabálya 

2011.08.12. Tájékoztatás elsőbbségi joggyakorlás eredményéről 

2011.08.23. Tájékoztatás alaptőke-emelés megvalósulásáról 

2011.08.23. Tájékoztatás személyi változásról 

2011.08.24. Tájékoztatás részvénycsere lebonyolításáról 
 
 

 
A Társaság 2011. évben tartott közgyűlése határozatainak összefoglalása: 
 

Száma Tárgy, rövid tartalom 
1/2011. (04.29.) 2009. évi beszámoló elfogadása 
2/2011. (04.29.) 2009. évi konszolidált beszámoló elfogadása 
3/2011. (04.29.) Éves Jelentés elfogadása 
4/2011. (04.29.) Felelős Társaságirányítási Jelentés elfogadása 
5/2011. (04.29.) Igazgatóság felhatalmazása alaptőke-emelésre 
6/2011. (04.29.) Döntés székhely-változásról és ezzel összefüggésben az Alapszabály 

módosításáról 
7/2011. (04.29.) Döntés a Társaság alaptőkéjének leszállításáról és ezzel összefüggésben az 

Alapszabály módosításáról 
8/2011. (04.29.) Igazgatótanács felhatalmazása átváltoztatható kötvény menedzsment részére 

történő kibocsátására 
  



A PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt .2011. L f6 l6vi  6sszevont (konszot id6t t ) ,  nem audi t6t t  ie lent6se

NYITATKOZAT

A PHYLAXIA 1912. Holding Nyilvinosan Mfikiid6 R6szv6nytdrsasig (1113 Budapest,
Bocskai ut 7'7-'79. a tov6,bbiakban: ,,T6rsas6g") kijelenti, hogy az alkalmazhat6 sz6mviteli
el6irisok alapj6n, a Tdrsas6g legjobb tud6sa szerint elk€szitett dsszevont (konszolid6lt), nem
auditalt fdldves beszAmol6 val6s ds megbizhat6 kdpet ad a kibocs6t6 ds a konszolid6ci6ba
bevont v6llalkoz6sok eszk<izeir61, kdtelezetts6geir6l, pdnziigyi helyzetdr6l, valamint
nyeresdgdr6l ds vesztesdgdr6l, tov6bbd az iisszevont (konszoliddlt) vezet6sdgi jelentds
megbizhat6 kdpet ad a kibocset6 ds a konszolidici6ba bevont vrAllalkoz6sok helyzetdr6l,
fejl6d6sdr6l 6s teljesitmdny6r6l, ismertetve a pdnziigyi dv h6tralev6 hat h6napjet 6rint6 fdbb
kockazatokat 6s bizonltalans6gi tdnyez6ket.

Budapes! 2011. augusztus 31.

' Dr. T6th P6ter
eln6k-vez6rigazgat6

2,1




