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Fotex Holding SE és leanyvallalatai
Konszolidalt mérleg
Adatok EUR-ban

Eszk6zok

Forgoeszkozok:

Pénz és rovid lejaratu betétek

Egyéb révid lejarati befektetések
Kovetelések és aktiv dbeli elhatarolasok
Jovedelemadé-kovetelés

Készletek

Osszes forgbeszkoz

Befektetett eszkdzok:

Targyi eszkdzok

Halasztott addkovetelés

Immaterialis javak

Egyéb hosszu tavu befektetések
Beszerzéshl szarmazo cégeérték (goodwill)
Osszes befektetett eszkoz

Osszes eszkoz

Forrasok

Rovid lejaratu kotelezettségek

Rovid lejaratu hitelek és folydszamlahitelek
Céltartalék

Szallitok és egyéb kotelezettségek

Osszes rovid lejarati kotelezettség

Hosszu lejaratu kotelezettségek:
Hosszu lejarati hitelek és kdlcsondk
Egyéb hosszu lejaratl kotelezettségek
Halasztott adokotelezettség

Osszes hosszU lejarati kotelezettség

Sajat tke:

Jegyzettike

Toketartalék

Cégerték (goodwill) leirasi tartalék
Eredménytartalék

Sajat részvények bekerlilési értéke
Valos érték értékelési tartaléka

A Tarsasagot megilléttéke

Konszolidalt leanyvallalatokban I&\kisebbségi

részesedés
Osszes sajabke

Osszes forras

junius 30. december 31.
Megjegyzés 2011. 2010.
EUR EUR

4 16.822.647 17.245.883

5 8.637.989 515.301
6 9.679.287 6.483.893
97.503 440.601
7 7.865.501 7.637.998
43.102.927 32.323.676
8 111.838.820 112.226.193
440.267 419.510
10 2.816.305 2.814.996
5 1.659.475 6.838.490
11 10.565.543 10.067.494
127.320.410 132.366.683
19 170.423.337 164.690.359
15 847.059 848.825
111.513 217.373
12 5.811.502 8.912.889
6.770.074 9.979.087
15 37.715.026 37.852.693
12 1.572.375 1.939.830
578.239 550.981
39.865.640 40.343.504
13 30.543.933 30.543.933
32.895.729 32.895.729
13 (1.372.778) (1.534.125)
78.293.524 71.637.487
13 (19.266.955) (19.266.955)

13 2.600.901 0
123.694.354 114.276.069

93.269 91.699
123.787.623 114.367.768
170.423.337 164.690.359

Lasd a konszolidalt beszamolbhdzdtt megjegyzéseket




Fotex Holding Se és leanyvallalatai
Konszolidalt eredménykimutatas
Adatok EUR-ban

Megjegyzés  2011.janius 30. 2011. marcius 31.  2010. junius 30.

EUR EUR EUR

Arbevétel 19 19.380.529 9.384.175 18.279.115
Miikddési raforditasok 14 (15.092.873) (7.380.903) (14.401.149)
Kamatbevétel 657.153 275.543 695.888
Kamatraforditas (1.060.161) (586.326) (575.240)
Adozas ebtti eredmény 19 3.884.648 1.692.489 3.998.614
Tarsasagi add 16 (801.937) (411.777) (786.142)
Adézott eredmény 3.082.711 1.280.712 3.212.472
Eredményfelosztas:

Tarsasag tulajdonosai 3.074.971 1.277.882 3.215.667
Kisebbségi részesedés 7.740 2.830 (3.195)
Mérleg szerinti eredmény 3.082.711 1.280.712 3.212.472
Részvényenkénti hozam 23 0,05 0,02 0,05
Korrigalt részvényenkénti 23 0,05 0,02 0,05

hozam

Lasd a konszolidalt beszamolohdzdtt megjegyzéseket.



Fotex Holding SE és leanyvallalatai
Konszolidalt atfogo jovedelem kimutatas
Adatok EUR-ban

2011. junius 30.

2011. marcius 31.

2010. junius 30.

Megjegyzés
Mérleg szerinti eredmény
Egyéb atfogo jovedelem:
Kulféldi devizanenti tarsasagok 18

devizaatvaltasi kilénbozete
Osszes atfogo jovedelem

Eredményfelosztas:
Tarsasag tulajdonosai
Kisebbségi részesedés

EUR EUR EUR
3.082.711 1.280.712 3.212.472
3.747.052 3.673.445 (4.379.932)
6.829.763 4.954.157 (1.167.460)
6.817.384 4.946.781 (1.164.167)

12.379 7.376 (3.293)
6.829.763 4.954.157 (1.167.460)

Lasd a konszolidalt beszamolbhdzdtt megjegyzéseket.



Fotex Holding SE és leanyvallalatai
A sajat toke valtozasait rogzié konszolidalt kimutatas

2011. junius 30.

Goodwill

Val6s érték

‘]egyzett Toketartalék leirasi Eredmepy- . Saj'at értékelési Osszesen K!sebbsegl Osszesen
téke " Tartalék részvények . részesedés
tartalék tartaléka
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
2011. januar 1. 30.543.933 32.895.729 (1.534.125) 71.637.487 9.266.955) - 114.276.069 91.699 114.367.768
2011. évi eredmény — — - 3.074.971 - - 3.074.971 7.740 3.082.711
Egyéb atfogd jovedelem - - - 3.742.413 - - 3.742.413 4.639 3.747.052
Megj 18
Osszes atfogo jovedelem - - - 6.817.384 - - 6.817.384 12.379 6.829.763
Sajat részvény vasarlas - - - - - - - - -
(Megj 13)
Kisebbségi osztalék - - - - - - - (10.809) (10.809)
Korabban leirt goodwill
tartalék visszaforgatasa - — 161.347 (161.347) — - - — —
(Megj 13)
Ertékesithet kategoriaba
sorolt pénziigyi eszk6zok - - - - - 2.600.901 2.600.901 - 2.600.901
valos értékelése (Megj 13)
2011. janius 30. 30.543.933 32.895.729 (1.372.778) 78.293.524  (19.266.955) 2.600.901 123.694.354 93.269 123.787.623

Lasd a konszolidalt beszamolbhdzdtt megjegyzéseket



Fotex Holding SE és leanyvallalatai
A sajat téke valtozasait rogzit konszolidalt kimutatas

2010. junius 30.

Goodwill leirasi

Eredmény-

Sajat

Kisebbségi

Jegyzettdke Toketartalék tartalék tartalék részvények Osszesen részesedes Osszesen
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
2010. januér 1. 30.543.933 32.895.729 (1.856.818) 67.493.126 19.1@1.608) 109.954.362 83.613 110.037.975
2010. évi eredmény - - - 3.215.667 - 3.215.667 (3.195) 3.212.4
Egyéb atfogo - - - (4.379.834) - (4.379.834) (98) (8.932)
jovedelem
Osszes atfogd - - - (1.164.167) - (1.164.167) (3.293) .167.460)
jovedelem
Sajéat részvény véasarlas - - - - (83.529) (83.529) - (83.529)
(Megj 13)
Kisebbségi osztalék - - - - - - - -
Korabban leirt goodwill - - 161.347 (161.347) - - - -
tartalék visszaforgatasa
(Megj 13)
2010. junius 30. 30.543.933 32.895.729 (1.695.471) 66.167.612 19.205.137) 108.706.666 80.320 108.786.986

Lasd a konszolidalt beszamolohdzdtt megjegyzéseket



Fotex Holding SE és leanyvallalatai
Konszolidalt Cash Flow kimutatas (EUR)

Miikodési tevékenységgel kapcsolatos pénzforgalom:
AdO és kisebbségi részesedégtebredmény
Ertékcsokkenési leiras és amortizacio
Céltartalék képzés, felhasznalas
Készletek selejtezése, kdvetelések, befektetések
értékvesztése, visszairas, targyi eszkézok teeléti f
ertékcsokkenési leirdsa
Téargyi eszk6zok és immaterialis javak értékesitélséb
szarmazo0 veszteség/ (nyereség)
Egyéb befektetések értékesitédédzarmazo nyereség
Kamatbevétel
Kamatréaforditas
Eszkdzok és kotelezettségek valtozasai:
Kovetelések és aiktidébeli elhatarolasok
Készletek
Szallitok és egyéb kotelezettségek
Mikodési tevekenységgel kapcsolatos pénzforgalom
Fizetett tarsasagi ado
Miikodési tevékenységgel kapcsolatos netto
pénzforgalom

Befektetési tevékenységgel kapcsolatos pénzforgalom

Téargyi eszk6zok és immaterialis javak beszerzése

Targyi eszk6zok és immaterialis javak értékesitése

Befektetések valtozasa

Kapott kamat

Befektetési tevékenységgel kapcsolatos netto
pénzforgalom

Finanszirozasi tevékenységgel kapcsolatos péntfonga
Kapott kdlcsonok

Hosszu lejératra kapott kdlcsonok torlesztése

Hosszu lejératra nyujtott kdlcsonok torlesztése
Fizetett osztalék

Fizetett kamat

Sajat részvény vasarlas

Egyéb hosszu lejaratu kotelezettség valtozas
Finanszirozasi tevékenységgel kapcsolatos nettd
pénzforgalom:

Pénz és pénzegyenértékesek valtozasa:
Pénz és pénzegyenértékesek alloméanya év elején

Devizas tételek atszamitasanak hatasa
Pénz és pénzhelyettéditadllomanya junius 30-an

Lasd a konszolidalt beszamoléhdzdtt megjegyzéseket.

2011. junius 30.

2010. junius 30.

EUR EUR
3.884.648 3.998.614
2.793.313 2.472.128
(113.988) (5.746)

368.892 156.317
(6.240) (924)
(83.859) _
(657.153) (695.888)
1.060.161 575.240
1.217.270 2.267.744
(231.060) 597.368
(3.101.387) (2.500.925)
5.130.597 6.863.928
(186.773) (786.142)
4.943.824 6.077.786
(5.200.930) (21.078.628)
4.666 6.700
52.888 (833.460)
239.789 695.888
(4.903.587) (21.209.500)
- 13.878.675
(353.498) (266.415)
96.968 199.962
(10.809) _
(820.666) (575.240)
- (83.529)
(357.013) 121.403
(1.445.018) 13.274.856
(1.404.781) (1.856.858)
17.245.883 12.997.087
981.545 88.925
16.822.647 11.229.154




Fotex Holding SE és leanyvallalatai

Konszolidalt pénzigyi kimutatdsokhoz fizott megjegyzések
2011. junius 30.

Adatok EUR-ban

1. Altalanos rész

A Fotex Csoport 2011. I-VI. havi tevékenységét batiljelentését az IFRSo@lasainak megfeléen
készitette el. Az adatok konszolidaltak, de nemtaltak.

A Csoport atstrukturélasi folyamatanak részekdmas idsszakhoz képest a konszolidacidba bevont
tarsasagok kore az alabbiak szerint valtozott:

2010. december 31-én a cégbirdsag bejegyezte, addglaton Glas Hotel Kft 2011. januar 1-jei
nappal beolvadt a Keringatlan Kft-be.

A Downington Sarl vagyonat és tevékenységét abtmragyszemélyes tulajdonosa, az Upington Sarl

vette at 2011 Il. negyedévében. 2011. aprilis Magéllyal megtortént a Downington Sarl luxemburgi
cégnyilvantartasbdl vald kivezetése.

A Fotex Netherlands B.V. 2011. junius 24-Bjbnttal megalapitotta holland leanyvallalatat, a N
B.V-t, melynek feladata a holland ingatlan portidibvabbi fejlesztése és kezelése.

Konszolidacios kdrbe bevont tarsasagok 2011. 06a8@&s 2010. 06. 30-an:

Leanyvallalat Fé tevékenység Torzdtke EUR Tulajdoni hanyad % Szavazati arany %
2011.06.302010.06.30 2011.06.30. 2010.06.3@011.06.30. 2010.06.30

Ajka Kristaly Uvegipari Kft. Uveg-és porcelangy&ta  5.050.721 5.050.721  100,0 100,0 100,0 100,0
kiskereskedelem

Balaton Bltor Kift. Butorgyartas 1.325.100 1.325.100 100,0 100,0 100,0 100,0

Balaton Glas Hotel Kft. Ingatlanhasznositas (Megj - 882922 - 100,0 - 100,0
21)

Downington Sarl. Vagyonkezelés (Megj 21) - 2.050.000 - 100,0 - 100,0

Europrizma Kift. Ugyviteli szolgéltatas 35.879 35.879  100,0 100,0 100,0 100,0

Fotex Cosmetics Kift. Kozmetikai cikkek 870.723 870.723  100,0 100,0 100,0 100,0
kiskereskedelme

Fotexnet Kift. Internet kereskedelem és 28.349 226.603 100,0 98,6 100,0 98,7
szolgaltatas

Hungaroton Music Zrt. Zenei archivum kezelése  480.399 480.399 99,2 99,2 99,2 99,2

Hungaroton Records Kift. Zendirkiadas, hang és 1.707.078 1.707.078 99,8 99,8 100,0 100,0
képhordozok
kiskereskedelme

Keringatlan Kft. Ingatlanhasznositas 20.558.17620.677.166  100,0 100,0 100,0 100,0

Fotex Netherlands B.V. Ingatlanhasznositas 18.000 18.000 100,0 100,0 100,0 100,0

FN2B.V Ingatlanhasznositas (Megj 18.000 - 100,0 - 100,0 -
21)

Primo Zrt. Ruhanefhkis-és 1.859.657 1.859.657  100,0 100,0 100,0 100,0
nagykereskedelem

Sigma Kit. Ingatlankdzvetités-és 100.650 100.650 75,1 75,1 75,1 75,1
forgalmazas

Székhely 2007 Kft. Ingatlanhasznositas 86.109 86.109 99,1 99,1 99,1 99,1

Upington Investments Ltd.  Vagyonkezelés 12.500 1.710 100,0 100,0 100,0 100,0



Fotex Holding SE és leanyvallalatai

Konszolidalt pénzigyi kimutatdsokhoz fizott megjegyzések
2011. junius 30.

Adatok EUR-ban

1. Altalanos rész (folytatas)

A Fotex Csoport anyavéllalata, a Fotex Nyrt. 2088eptember 26-an és 2008. december 9-én
megtartott kbzg§iésén dontott a Tarsasag Europai Részvénytarsasatgd atalakulasarol.

A kozgilés dontése alapjan a Cégbirosag az atalakulas 20@8. december 31-én torolte a Fotex
Els6 Amerikai-Magyar Vagyonkezé&INyilvanosan Mikodé Részvénytarsasagot, majd 2009. januar 9-
én kelt végzésével 2009. januar 1-i hatallyal bgjete a FOTEX HOLDING SE Nyilvdnosan
Mukodé Eurdpai Részvénytarsasagot.

Az Eurdpai Részvénytarsasaggé alakulds kapcsaségilt a dematerializalt részvények cseréjére,
mely 2009. februar 25-én megtortént. A részvénygseivetkeztében a BET terméklistaja is
médositasra kerilt. A Fotex Nyrt. 100,- Ft névéitdematerializalt, névre sz6l6 részvénye 0,42 euro
néverték, Fotex Holding SE Nyrt. dematerializalt névre szidszvénynek felel meg. A részvényhez
kapcsolddd jogok az alapszabalyban rogzitettekrgagiltozatlanok.

Az Eurdpai Részvénytarsasagga vald atalakulastté@we2009. 4prilis 28-an megtartott éves rendes
kozgyilésen a Tarsasag hatarozatot hozott a Tarsasachedpéhek Luxemburgba tortén
athelyezését. Az Uj székhely szerinti cégnyilvantartdsba aebggés 2009. junius 4-i dgonttal
megtortént. A Tarsasag Uj székhelye: 75, Parc idites L-8308 Capellen, Luxemburg. A Budapesti
Fovéarosi Birésag a céget a magyarorszagi cégjegytékimtalbol tordlte 2009. augusztus 28-an.

2. Fontosabb szamviteli alapelvek
Szamviteli alapelvek

A vallalat altal hasznélt szamviteli politka megegik az ebz6 évben alkalmazottal, és azt
kdvetkezetesen alkalmaztdk. A konszolidalt éveszdmesl6 az eszkdzOk bekerllési értékének
figyelembevételével készult.

Alkalmazott standardok

A Csoport tagjai azon orszagok vonatkozé szamvitglirasai szerint vezetik szamviteli
nyilvantartasaikat, és készitik egyedi éves beskiikat, ahol bejegyzésre keriltek. A csatolt
konszolidalt beszamol6 az EU altal atvett valamémoyatkozé Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi
Standarddal 6sszhangban készilt. Az IFRS a Nenmek#amviteli Standard Bizottsag (IASB),
valamint a Nemzetk6zi Pénzugyi Beszamolasi Starmultaidnes Bizottsag (IFRIC) altal elfogadott
standardokat és értelmezéseket tartalmazza.

2005. januar 1-jét a Csoport a konszolidalt éves beszdmolojat az &fldl elfogadott IFRS
standardok szerint késziti el. 2011. janius 30-anE& jovahagyasi folyamata, illetve a Csoport
tevékenysége kovetkeztében nincs eltérés a Csalpalrtalkalmazott IFRS és az EU altal elfogadott
IFRS standardok kozott.

Az anyavéllalat 2009. januar 1-jével eurdpai vali@ (SE) tortéh atalakulasanak kdvetkeztében a
Fotex Holding SE eurdpai vallalkozassa valt. A kamtislalt éves beszamold pénzneme euro (EUR).

A konszolidacio alapja
A konszolidalt éves beszamol6é a Fotex és leanyafdlimak 2011. junius 30-ai beszamoloit

tartalmazza. A leanyvallalatok beszamoldi az anfaledéval megegyér idészakra, valamint az
anyavallalat szamviteli politikajaval 6sszhangbés#iltek.



Fotex Holding SE és leanyvallalatai

Konszolidalt pénzigyi kimutatdsokhoz fizott megjegyzések
2011. junius 30.

Adatok EUR-ban

2. Fontosabb szamviteli alapelvek (folytatas)

Valamennyi Csoporton beluli egyenleg és tranzakio@yétel és raforditas, valamint az eszkdzok és
kotelezettségek értékében figyelembe vett, csopadptiili tranzakcidkban keletkezett nyereség és
veszteség a konszolidacio soran &igsre kerlt.

A kisebbségi részesedés az eredménynek, illetedtd @szkozértéknek a nem a Csoportra juto részét
jelenti, ami a konszolidalt eredménykimutatasbbetvie a konszolidalt pénzlgyi helyzetre vonatkoz6
kimutatasban az anyavallalatkéjé®l elkilonitve kerul kimutatasra. A kisebbségi ré&snesil
megszerzett tulajdonrész elszamolasa a saéjént keresztul kerll elszdmolasra. A kisebbségi
tulajdonostdl megvaséarolt tovabbi részesedés lmisicertéke, illetve a konszolidalt pénzigyi
helyzetre vonatkozé kimutatdsba bekérigdszkozok és forrasok eértéke kozott a részesedés
megszerzésekor fenndllé kilbnbozet teljes egészébert tulajdonosok kozoétti tranzakcio kerdl
kimutatasra.

A Tarsasag konyveit - Europai Részvenytarsasagaiulalsa kovetkeztében - 2009. januar athjét
euréban vezeti. Ennek megféleh a Fotex Csoport 2011. I-VI havi 6sszevont (kohdalt)
beszamoldja is eurdban kerillt 6sszedllitasra.

A csoport konszolidalt leanyvallalatainak funkcibegpénzneme a forint — a kilfoldi leanyvallalatok
kivételével, amelyek funkcionalis pénzneme az ewWdvel a beszamolasi pénznem az eurd, a
leanyvéllalatok pénzigyi helyzet kimutatasait ésderénykimutatasait forintrél euréra at kellett
véltani.

A fenti atvaltdshoz az alabbi arfolyamokat alkaltokz

Az eredménykimutatas adatait a targyévi negyedi\B atlagarfolyaman valtottuk at:

2011. 2010.
l. negyedeév: 272,48 HUF/EUR 268,57 HUF/EUR
Il. negyedév: 266,33 HUF/ EUR 274,38 HUF/EUR

Az eszkoz- és forrastételeket (a safddet elemek kivételével) a 2011. junius 30-an érvenyiNB
arfolyamon valtottuk at: 265,61 HUF/EUR (2010.debem31: 278,75 HUF/EUR). A sajabke
elemek historikus arfolyamon kerlltek atvaltasraéke a targyidszaki eredményt és a kisebbségi
részesedést. A targyidzaki eredmény a negyedéves MNB atlagarfolyamokankisebbségi
részesedés pedig a 2011. 06. 30-i MNB arfolyaméb,@L) kerilt atvaltasra.

3. Szamviteli becslések

A Csoport szamviteli politikdjanak alkalmazasa saidrezetés bizonyos becslésekkel élt a bdazak
meérlegfordulénapjan. Ezeket a becsléseket a veagtéses beszamold 6sszedllitdsakor végzi el, évkoz
mérlegbeszamoldjaban ad®# év forduldnapi becslések hatasat alkalmazza. énfid j6\6vel, illetve
egyéb bizonytalansagot eredményezényedkkel kapcsolatban a bazisév mérlegfordulénapi
idépontjara tett feltételezések kovetkeztében jékeat kockazata annak, hogy az eszkdzok és forrasok
konyv szerinti értékét Iényegesen modositani kékkszamolasi itkzaki pénziigyi év zarasakor. Ezek
kozul a kovetkedk hatdsa a legjelefeebb a beszamoldban kimutatott 6sszegekre:

Operativ lizingkotelezettségek, ahol a Csoportiadibe adé

Befektetési célu eszkdzeit hasznositva a Csopoeskedelmi ingatlanbérleti tigyleteket bonyolitett |
A Csoport rendelkezik az ingatlanok tulajdonlasamalamennyi jelerdts kockazataval és hasznaval,
igy a lizingeket operativ lizingként szamolja el.



Fotex Holding SE és leanyvallalatai

Konszolidalt pénzigyi kimutatdsokhoz fizott megjegyzések
2011. junius 30.

Adatok EUR-ban

3. Szamviteli becslések (folytatas)

A goodwill értékvesztése

A Csoport évente meghatarozza, hogy szikségegkveésiztést elszamolni a goodwill-re. Ehhez a
goodwill-hez rendelt pénzaram-teriebgységek hasznalati értékének becslésére vanéggiks
hasznalati érték megitéléséhez a Csoportnak méfpdesilnie az egyes pénzaram-tekirejységek
varhatd jovbeni pénzaramat, és ki kell valasztania a pénzaelanértékének kiszamitashoz
szlikséges megfetetliszkontlabat.

Immateridlis javak értékvesztése

A Csoport évente meghatarozza, hogy szukségeskveésztést elszamolni az olyan, hatarozatlan
élettartamu immaterialis javakra, mint a média ésegkedelmi jogok. Ehhez az adott immaterialis
jészaghoz rendelt pénzaram-tertnetgységek hasznalati értékének becslésére van égziiks
hasznélati érték megitéléséhez a Csoportnak mépdediiinie az egyes pénzaram-teiredysegek
varhatd jovbeni pénzaramat, és ki kell valasztania a pénzéelanértékének kiszamitashoz
szlikséges megfetetliszkontlabat.

Halasztott adokovetelések

A Csoport halasztott addkbvetelést szamol el vatenyie olyan, még fel nem hasznalt negativ
adbalapra, amennyiben valéggimogy kép#dik majd olyan pozitiv addalap, amellyel szemben a
negativ adoalap érvényesithetAz elszadmolhaté halasztott adokdvetelések megtatidahoz a
vezetésnek évente jeléatbecsléseket kell tennie, amelyek asjieli pozitiv addalapok szintjével és
idébeli alakulasan, illetve jdbeni adétervezési stratégiakon alapulnak. 2011iuglr80-an a
halasztott adokovetelésként elismert negativ agoaldéke 1.151.151 EUR (2010.december 31:
1.136.887 EUR).

A befektetési célu és targyi eszkdzok valds értéke

A Csoport a befektetési célu és targyi eszkozolosvariekét az ilyen eszkdzok bérbeadasabdl
szarmazo, becsllt jébeli pénzaramok jelenértékeként évente hatarozzg éw mutatja be a
kiegészié mellékletben. A jotibeli pénzaramokat a Csoport altal jelenleg redlétfhgos bérleti dijak
alapjan kulén-kilén hatarozzak meg a befektetédl ciéagatlanok kovetkez kategoriaira:
Uzlethelyiségek, irodak, raktarak, egyéb épuletakamint telkek; a jelenértékeket pedig a relevans
piacokon az ingatlanok értékeléséhez mediebységes diszkontlab alkalmazasaval szamitoitak k

4. Pénz és pénzegyenértékesek

A bankoknal elhelyezett pénzeszkdzok napi valtaddtozasuak. A rovid lejaratl betéteket 8ltét
nap és 3 honap kodzotti -dsizakokra kotik le a Csoport azonnali pénzigénydéalében. Ezek a
betétek a vonatkozd rovid lejarati kamatlabak sxedkamatoznak. A készpénz és rovid lejaratd
betétek valos értéke 2011. junius 30-an 16.822E4R (2010. december 31.: 17.245.883 EUR).

A pénzeszktzok 3,74-5,3 %-0s kamatozasu (20107 ,3,86) 2.545.149 EUR értéK2010. december
31.: 2.740.413 EUR érték lekotott betéteket tartalmaznak. A Tarsasag itkdietéteit euro-ban,
amerikai dollarban, illetve forintban tartja. A deds betétek kamata alacsonyabb, mig a forintos
lekdtés kamata magasabb.
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Fotex Holding SE és leanyvallalatai

Konszolidalt pénzigyi kimutatdsokhoz fizott megjegyzések
2011. junius 30.

Adatok EUR-ban

5. Egyéb befektetések
2011. janius 30. 2010. december 31.
Rovid lejarataak EUR EUR
Bérelt ingatlanok kaucioja 654.717 279.509
Egyéb rovid lejaratu befektetések — értékvesztésse
csokkentve 7.983.272 235.792
Egyéb rovid lejaratu befektetések 6sszesen 8.897.9 515.301
2011. junius 30. 2010. december 31.
Hosszu lejaratiak EUR EUR
Bérelt ingatlanok kaucidja 1.546.677 1.933.037
Lejaratig tartott befektetések 105.309 4.804.608
Vezet tisztségvisdlknek nyujtott kblcson - 92.393
Egyéb vallalkozdsoknak tartésan adott kdlcsén
hosszu lejaratu része — értékvesztéssel csokkentve 7.489 8.452
Egyéb hosszu tava befektetések dsszesen 1.659.475 6.838.490

Bérelt ingatlanok kauciodja

A bérldk 2-3 havi kauciot fizetnek a Csoportnak, amit @ist bankszamlan tart. A kaucié csak a
bérleti szerddés megdmtekor jar vissza. A tapasztalatokon alapuldé édatér bérletfelmondas
alapjan a Csoport az egy éven tul visszafizétgralicidkat hosszu lejaratl befektetésként, az éven
belll visszafizetentket pedig rovid lejarati befektetésként szamolta el

Egyéb rovid lejaratu befektetések:

Az Egyéb rovid lejaratu befektetések — értékvesriéssokkentve soron befektetési jegyek és a
Cégcsoport tulajdonaban ©OTP és MOL kotvények kerlltek kimutatasra.

Kordbban az OTP és MOL koétvények a hosszu lejdejfiiatig tartott befektetések kozott kerdlt
kimutatasra, azonban a tarsasag szandéka megvalezam értékpapirokkal kapcsolatban, és ezen
értékpapirok atsorolasra kertltek 2011. junius éb-az értékesithét pénzigyi eszkdzok

VA

A csoport 7.100 darab alarendelt OTP Bank Nyrt (FOTkotvénnyel rendelkezik, melyek névértéke
1.000 EUR kotvényenként. Az OTP kotvényeket a cadia08. december 1-én, 2008. december 2-an
€s 2009. januar 27-én szerezte be 3.509.853 Eld#Reért Az OTP kotvény 2006. szeptember 19-i
értéknappal, 2016. szeptember 19-i lejarattal kdibibcsatasra, a névérték 100 %-os arfolyaman. A
kotvény kamata 5,27 %, kamatfizetése évente szdaterh9-én torténik. A befektetés effektiv
kamatmodszerrel csokkentett bekerilési értéke 20bius 30-an EUR 4.458.547 (2010. december.
31: 4.093.865 EUR). Az alkalmazott effektiv kamiatéilagosan 18 %. Az OTP kotvény valds értéke
2011. junius 30-4n EUR 6.749.996 (2010. decembef.346.738 EUR).
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Fotex Holding SE és leanyvallalatai

Konszolidalt pénzigyi kimutatdsokhoz fizott megjegyzések
2011. junius 30.

Adatok EUR-ban

5. Egyéb befektetések (folytatas)

A Csoport 1 000 db 1 000 EUR/db névetidkOL Nyrt. (,MOL") kdtvénnyel is rendelkezik, melye
2009. mércius 10-én szerzett 524.380 EUR értékeMOL kotvény 2015. oktober 05-ei lejarattal
kerllt kibocsatasra, a kotvény kamata 3,88 %, kiimesdse évente oktOber 5-én torténik. A
befektetés effektiv kamatmodszerrel csokkentetehigési értéke 2011. junius 30-an EUR 658.961
(2010. december 31-én 608.801EUR). Az alkalmaZtekiv kamatlab 16 %. A MOL kotvéeny valds
értéke 2011. junius 30-an EUR 968.413 (2010.decethe889.873EUR).

Mivel ezen kotvények 2011. junius 30-an az értékesi pénzigyi eszk6zok kategoériajaba kerultek
besorolasra ezért, ezen kétvények a mérlegben eaiésen kerliltek bemutatésra, a 2011. junius 30-
an fennalld valos érték és bekertlési értek kokdttinbdzet pedig a sajatke valds érték értékelési
tartalékaval szemben kerilt elszamolasra, lasdegggés 13.

Vezet tisztségvisdlk részére nydjtott kélcson:

A vezeb tisztségvisdélk szdmara a Fotex altal jutatott osztaléielségi részvények megveételéhez
foly@sitott piaci kamatozasu kolcson 2011. 1. féléen visszafizetésre kerilt (2010. december 31.:
92.393 EUR) lasd megjegyzés 24.

Tartésan adott kélcson egyéb vallalkozasoknak:

Az Egyéb véllalkozasoknak tartésan adott kdlcstsshd lejaratl része - értékvesztéssel csokkentve

soron 7.489 EUR (2010. december 31.: 8.452 EURSkéen dolgozdknak folyositott kblcsonok
kerultek kimutatasra.

6. Kovetelések és aktiv igbeli elhatarolasok
2011. janius 30. 2010. december 31.
EUR EUR
Vevok 3.594.730 5.531.848
Vevskre elszamolt értékvesztés (944.071) (946.542)
Adokovetelések 535.789 498.766
Egyéb kovetelések és aktivblukli elhatarolasok 6.843.064 1.739.316
Egyéb kovetelésekre elszamolt értékvesztés (35p.22 (339.495)
Osszesen 9.679.287 6.483.893

A kapcsolt felekre vonatkoz6 feltételek a kiegésmitlléklet 24. pontjaban talalhatok.
A vevsk altaldban 0-60 napos fizetési hatével teljesitenek, mely &ipontig kamatmentesek.
Az adokovetelések altalaban 3 honap alatt teljesiiin

Az egyeb kovetelések és aktivoili elhatarolasok bazishoz viszonyitott jetenndvekedését a
Cégcsoport Uj holland leanyvallalata, az FN 2 BWaldngatlanvasarlasra kozjegyzel elhelyezett
letét (4.700.000 EUR) okozza.

A vevs-, ado- és egyeb kovetelésekre képzett értékvedgszege 2011. junius 30-an 1.294.296 EUR
(2010. december 31.: 1.286.037 EUR) volt.
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Konszolidalt pénzigyi kimutatdsokhoz fizott megjegyzések
2011. junius 30.

Adatok EUR-ban

6. Kovetelések és aktiv igbeli elhatarolasok (folytatas)

Az értékvesztésben bekovetkezett mozgasok a kixdtkeltak:

EUR
2010. januar 1. 765.862
Elszamolt értékvesztés 656.965
Felhasznalas (62.942)
Ertékvesztés kivezetés (52.115)
Arfolyamdifferencia (21.733)
2010. december 31. 1.286.037
Elszdmolt értékvesztés 16.775
Felhasznalas (488)
Ertékvesztés kivezetés (64.647)
Arfolyamdifferencia 56.619
2011. janius 30. 1.294.296
7. Készletek
2011. janius 30. 2010.december 31.
EUR EUR
Kereskedelmi &ruk és késztermékek 8.611.371 8.361.764
Anyagok 1.164.804 1.124.639
Befejezetlen termelés 2.250.646 2.121.892
Brutto készletértek 12.026.821 11.608.295
Kereskedelmi &ruk és késztermékek
értékvesztése (3.577.653) (3.409.006)
Anyagok értékvesztése (43.356) (46.450)
Befejezetlen termelés értékvesztése (540.311) (514.841)
Készletekre elszamolt értékvesztés (4.161.320) (3.970.297)
Osszes nettd készletérték 7.865.501 7.637.998

A vezetés tobb olyan tarsasagot is azonositotbpd@ton belll, amelyek lassan mozgé készletekkel
rendelkeznek. A vezetés a megképzett 4.161.320 EddRlet értékvesztést (2010: 3.970.297 EUR)
megfelebnek itélte, igy 2011 I-VI. hénapban nem torténtzketsértékvesztés. 2011 &lglévében
kivezetésre kerilt 5.391 EUR értékvesztés, miveekésitésre kerilt olyan készlet, amelyre
kordbban értékvesztés kerilt elszdmoléasra, a feratbavaltozds pedig az arfolyamvaltozasnak
kdszonhsi.
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Adatok EUR-ban

8. Targyi eszkdzok

A targyi eszkozokben bekovetkezett 2011. I-VI. henazgasok kovetkék voltak (a tablazat
0sszevontan tartalmazza a targyi eszkdzoket éieltbtsi célu ingatlanokat):

Brutto érték:

2011. januar 1.
Novekedés
CsoOkkenések és leirasok
Atvaltashdél szarmazo
arfolyam differencia
2011. junius 30.
Halmozott érték-
csOkkenési leiras:

2011. januar 1.
Novekedés
CsoOkkenések és leirasok
Atvaltasbol szarmazo
arfolyam differencia
2011. janius 30.

Nettd kdnyv szerinti érték
2011. janius 30.

2010. december 31.

Telkek,

Buatorok, gépek,

éplletek és berendezések és Befeje,ze,tlen Osszesen
L - beruhazasok
feldjitasok felszerelések
EUR EUR EUR EUR
132.002.513 18.843.351 436.957 151.282.821
125.076 371.343 - 496.419
(562.061) (186.717) - (748.778)
3.516.456 930.669 (285.527) 4.161.598
135.081.984 19.958.646 151.430 155.192.060
(23.530.138) (15.526.490) - (39.056.628)
(2.242.086) (541.283) - (2.783.369)
153.074 167.413 - 320.487
(1.068.897) (764.833) - (1.833.730)
(26.688.047) (16.665.193) - (43.353.240)
108.393.937 3.293.453 151.430 111.838.820
108.472.375 3.316.861 436.957 112.226.193

A targyi eszktzdkben bekdvetkezett mozgasok 2010saran a kovetkék voltak (a tablazat
Osszevontan tartalmazza a targyi eszkdzoket éeltbtsi célu ingatlanokat):

Brutto érték:

2010. januar 1.
Novekedés
CsoOkkenések és leirasok
Atvaltasbdél szarmazo
arfolyam differencia
2010. december 31.
Halmozott érték-
csOkkenési leiras:

2010. januar 1.
Novekedés
CsoOkkenések és leirasok
Atvaltasbol szarmazo
arfolyam differencia
2010. december 31.
Nettd kdnyv szerinti érték
2010. december 31.

2009. december 31.

Telkek, Butorok, gépek, .
L . A ; Befejezetlen "
éplletek és berendezések és . Osszesen
L - beruhazasok
felljitasok felszerelések
EUR EUR EUR EUR
114.042.089 20.205.460 1.115.426 135.362.975
20.234.847 946.258 - 21.181.105
(218.866) (1.728.509) (654.668) (2.602.043)
(2.055.557) (579.858) (23.801) (2.659.216)
132.002.513 18.843.351 436.957 151.282.821
(19.870.659) (16.868.950) - (36.739.609)
(4.297.973) (838.697) - (5.136.670)
64.764 1.692.875 - 1.757.639
573.730 488.282 - 1.062.012
(23.530.138) (15.526.490) (39.056.628)
108.472.375 3.316.861 436.957 112.226.193
94.171.430 3.340.062 1.111.874 98.623.366
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Adatok EUR-ban

9. Ingatlanvagyon

A Csoport vagyonanak ddnthanyadat az anya- és leanyvéllalatok tulajdondéah - dont részt
Csoporton kivili bérbeadassal hasznositott - ingakt képezik. A Csoport bevételeit is dien
ingatlanhasznositassal realizalja. E tevékenységerrérzékeny a makrogazdasagi folyamatokra. Az
elérejelzések szerint 2011-ben ez évhez képest kissé magasabb GDP novekedés varhato,
azonban a gazdasagi teljesitmény varhat6 javulkd@atasat az ingatlanpiac még nem fogja érezni,
mivel altalaban egy-két éves késéssel mutatkoznajazlasagi életben bekdvetkeraltozasok
hatasai. A csoport szempontjabol a 2011-es év smm kdnnyebb az @&l6 két évnél, inkdbb
stagnalasra lehet majd szamitani.

A bérlésre kinalt portfolio Osszetétetébadddéan a Csoport tevékenységére a kiskereskedelm
ingatlanpiac alakulasa van legnagyobb hatassalrbevétel tervezésénél ennek a szektornak az
alakulasat kell etssorban figyelembe venni. A kiskereskedelmi ingailadi tendencia a kovetké&z

« a kiskereskedelmi forgalom 2010-ben a&zé&lévhez képest tovabbi 2,3%-kal csokkent, s a
vasarloed érzékelhdt javulasara és igy a kiskereskedelmi forgalom nésgékére 2011-ben
sem lehet szamitani,

» az ingatlanpiaci kereslet jelést visszaesése miatt a bérbeadasi dsiégek jelerdtsen
beszikiltek, a legjeleriisebb visszaesés és a ledghds kildbalas a kiskereskedelmi
ingatlanszektorban véarhato,

» a bérleti dijak varhatdan tovabbra is alacsonytemimaradnak, stagnalnak,

» a kindlt ingatlan-portfolio alloméanya és a felsziida ingatlanok elhelyezkedése, @eége
sok esetben nem felel meg az egyébkeént is csékdkeamu érdekidok elvarasainak,

* novekw mértékben kell szdmolni a lejar6 bérleti sddisek meghosszabbitasanak
nehézségeivel és a varhatéan a korabbinal kédearbb kondiciok érhék el.

Az arbevétel meghataroz6 része véarhatéan ebbenvbenéis a kiskereskedelmi ingatlanok
bérbeadasabdl szarmazik majd, az iroda-raktar hdédsbol szarmazo bérleti dij bevétel aizel
idészakokhoz hasonldan joval alacsonyabb aranyt fpgigélni.

Kiskereskedelmi ingatlanok

A kiskereskedelem arbevételének folyamatos csoldemém allt meg. Varhatd, hogy az év soran
kereskedelmi szempontbdl kevésbé frekventalt texkiga Ujabb Uzletek 8mnek meg, és a gyenge
gazdasagi potencidllal rendelkeliskereskedlk megszintetik tevékenységuket, Uj nemzetkodzi cégek
megjelenésével vagy a hazai cégékibésével pedig csak nagyon mérsékelten lehet dnanke
optimistabb vélekedések szerint is legjobb esethegall a bérleti dijak cstkkenése. A targyalasok
érezhefen nehezebben mennek és jeleah tobb idt vesznek igénybe mint kordbban. Jellébiz,
hogy révidebb idtartamu bérleti szeérések sziletnek.

Ipari ingatlanok

A modern logisztikai kbzpontok és az Uj épitéaktarak kinalatanak folyamatos névekedése egyre
nehezebbé teszi a korsienebb raktaraink bérbe adhatdésagat. A valsageétezdta jelerdisen
visszaestek a raktar bérleti dijak is, a csokkeiés a 30-40%-ot. A jéire nézve pozitiv lehet, hogy

a szakédk ugy velik, hogy az ingatlanpiac szegmensei k@&silként a logisztikai-raktar szektorban
indulhat meg pozitiv valtozas, a varakozasok szeémi bérleti dij emelkedés is varhato.
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9. Ingatlanvagyon (folytatas)

Irodak

A kereslet visszaesésének megallasa, valamint kkes® 0j kindlat mértéke vélh&tn hozzajarul
majd, hogy a rekord nagysagu Uresedés (2010. é&nv@g %) lassan mérsélhi kezdjen. Az
ingatlanpiaci szakma varakozésa szerint ez a m2@id. év végére 23-24 % lesz. A bérleti dijak
tekintetében a szakemberek tdbbségének véleméagiats2011-ben nem szamithatunk emelkedésre,
de varhat6an megall a csokkenés is.

A Csoport a kedvéitlen piaci helyzethez igazodva koltségeinek felilgalatara kiemelt figyelmet
fordit, és tbrekszik azokat az eléhdievételekhez optimalizalni. A Csoport igyekszikomzan
kihasznalni az ingatlanpiac stagnalasabdl ®&rdéefektetési lehéségeket. A Csoport holland
leanyvéllalata, a Fotex Netherlands B.V. 5 jelentosszesen 30 386°nteriilefi irodaépiiletet
(Zoetermeer, Gorinchem, Haarlem, Rotterdam, ZwdHejlaépiletet vasarolt, melyek hosszitavon
teljes kotien bérbe adott, j6 hozammal rendetkepdaépuletek.

A vilaggazdasagban zajlé kedwdlen valtozasok kulondsen szikségessé tették a o@isop
ingatlanallomanya értékének évenkénti felllvizsgdlaA 2010. év végén Osszedllitott, auditalt éves
beszamol6 részeként kerlltek Ujraértékelésre aktetdsi célu ingatlanok. A 2010. évi éves
beszamoloban kdzzétett adatokat tekintjik a Csapgdtlanvagyona relevans értékének, melyet a
targyiddiszaki éves auditalt beszamoloban Ujraértékel majarsasag.

N Netto konyv Valos értéek
, . Terulet 2,
Kategoéria szerinti érték
m’ EUR EUR

Uzlethelyiség 145.716 33.883.648 163.121.683
Iroda 39.008 47.879.633 65.063.516
Raktar 97.111 3.141.146 15.138.744
Egyéb épitmény 38.830 3.239.595 5.263.805
Telek 677.670 14.240.787 23.430.835
Befektetési ingatlanok 998.335 102.384.809 272.018.583

Osszesen*

*A csoport a fenti tAblazatban bemutatott befelsiatéli ingatlanokon feliil tovabbi 293.630 sajat
hasznalatu ingatlannal rendelkezik.
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10. Immateridlis javak

Az immaterialis javakban bekovetkezett mozgasokl2@ls félévében a kdvetkék voltak:

Média és
kereskedelmi Egyéb Osszesen
jogok
EUR EUR EUR
Brutt6 érték:
2011. januar 1. 6.667.194 956.371 7.623.565
Novekedések 4,512 4,512
Csokkenések és leirasok (1.659) (1.659)
Atvaltasbol szarmazo arfolyam (85.104) (85.104)
differencia
2011. junius 30. 6.667.194 874.120 7.541.314
Halmozott értékcsokkenési leir
2011. januér 1. (4.008.798) (799.771) (4.808.569)
Novekedés (9.944) (9.944)
Ertékvesztés
Csokkenések és leirasok 1.659 1.659
Atvaltasbol szarmazé arfolyam
differencia 91.845 91.845
2011. janius 30. (4.008.793 (716.21) (4.725.009)
Nettd konyv szerinti érték:
2011. janius 30. 2.658.396 157.909 2.816.305
2010. december 31. 2.658.396 156.600 2.814.996

Az egyéb oszlopban a kereskedelmi tevékenységgatolcégekhez kapcsolddo bérleti jogok
taldlhatdk. A 2001-ben a Ferencvéarosi Torna Club{HBTC") szerzett 1,9 milliard Ft-ra (kb.

7 milli6 EUR-ra) értékelt tulajdonosi jogviszonyaegszintetésének részeként a Fotex 2003-
ban egyes média- és FTC markanévvel ellatott tefiorgfalmazasi jogokat és reklam jogot
(reklam feltleteket) szerzett az FTC-ben. A megatéjogok 6rokds jelleggel illetik meg a
Fotexet. 2005. december 31-ig nem merult fel éaskiést jeld korilmény. A vezetés a
kozel j6\bbeni és a potencidlis becsilt bevételaramok alehp¥b-os kockazati prémiumot is
tartalmazé kamatladbbal diszkontalva szamitottavdriatd pénzaramok alapjan a jogok valés
ertékét. A vezetés becslésének megbelela korabbi években 4.008.798 EUR értékvesztés
kerllt elszamolasra, a targyévben tovabbi értékessziszamolasa nem indokolt (2010-ben 0
EUR értékvesztés kerilt elszamolasra).
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10. Immaterialis javak (folytatas)

Az immaterialis javakban bekovetkezett mozgasokd2@¢ soran a kovetkék voltak:

Média és

kereskedel Egyéb Osszesen

mi jogok

EUR EUR EUR
Brutto érték:
2010. januar 1. 6.667.194 943.087 7.610.281
Novekedések - 37.434 37.434
Csokkenések és leirasok - (75.354) (75.354)
Atvéltasbol szarmazo
arfolyam differencia - 51.204 51.204
2010. december 31. 6.667.194 956.371 7.623.565
Halmozott értékcsokkenési
leirds:
2010. januar 1. (4.008.798) (757.136) (4.765.934)
Novekedés - (19.849) (19.849)
Ertékvesztés - - -
Csokkenések és leirasok - 31.322 31.322
Atvaltashol szarmazo
arfolyam differencia - (54.108) (54.108)
2010. december 31. (4.008.798) (799.771) (4.808.569)
Netto kdnyv szerinti érték:
2010. december 31. 2 658.396 156.600 2.814.996
2009. december 31. 2 658.396 185.951 2.844.347
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11. Beszerzéstil szarmazé cégérték (Goodwill)
A korabbi Uzleti kombinaciok soran szerzett gootheih bekbvetkezett mozgasok a 2010. december

31. és 2011. janius 30-an a kbvetiexoltak:

2011. janius 30. 2010. december 31.

EUR EUR
Brutto érték:
Januar 1. 19.972.104 20.555.398
Arfolyamdifferencia 988.041 (583.294)
Zaré egyenleg 20.960.145 19.972.104
Ertékcsokkenési leiras és értékvesztés:
J,anuér 1. (9.904.610) (10.193.878)
Arfolyamdifferencia (489.992) 289.268
Zaro6 egyenleg (10.394.602) (9.904.610)
Nettd kdnyv szerinti érték
Januar 1. 10.067.494 10.361.520
Z&ro egyenleg 10.565.543 10.067.494

A Csoport meghatérozta, hogy sziikséges-e értélégtsszamolni a goodwill-re. Ehhez a goodwiill-
hez rendelt pénzaram-terriedgységek hasznalati értékét becstilte meg, a tarijpéve az ebz6 évi
miitkddési eredményét hasznalva, majd ezt diszkont@ia-os kamatrataval. A csoport altal végzett
kalkulacié alapjan a goodwill-re vonatkoz6an éredatés elszamolasara nem volt sziikség.

A goodwill az aldbbiak szerint kerilt felosztdsraegyes tarsasag kozott:

2011. janius 30. 2010. december 31.

EUR EUR
Keringatlan Kft. 10.565.543 9.943.673
Balaton Glas Hotel Kft* - 123.821
Netto konyv szerinti érték 10.565.543 10.067.494

* 2010. december 31-én a cégbirésag bejegyeztey hoBalaton Glas Hotel Kft 2011. januar 1-jei nappablvad a
Keringatlan Kft-be.

A vezetiség becslése alapjan a goodwill értéke az értékatigell feltételezéseiben tori@maltozas
esetén sem csokken a kdnyvszerinti érték ala, raibelfektetési célt ingatlanok konyv szerinti ésték
— amelyhez a goodwill kapcsolodik - joval magasablingatlanok konyv szerinti értékénél.
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12. SzAallitdk és egyéb kotelezettségek

2011. janius 30. 2010. december 31.
EUR EUR
Szallitok 1.425.129 2.235.663
Addfizetési kotelezettség (kivéve eredmény alapikpd 704.369 948.680
Vevoktsl kapott eblegek 27.714 30.676
Passziv idbeli elhataroldsok 329.220 863.738
Bérleti dijbevétel elhatarolasfeé beszedett bérleti dij) 1.070.067 2.147.166
Vezeti érdekeltséqi rendszerhez kapcsolodé
osztalékelsbbségi részvenyre jovahagyott osztalék - 651.000
Munkavallalokkal szembeni kételezettség 261.767 182.881
Bérloktol kapott kaucio (i) 654.717 279.509
Elsbbbségi részvény 6sztonzési rendszerrel kapcsolatos
kotelezettség 583.562 556.054
Kllénféle egyéb kételezettségek 754.957 1.017.522
Osszesen 5.811.502 8.912.889
1.572.375 1.939.830

Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek (i)

A fenti kotelezettségekre vonatkozo feltételek:

A szallitok altalaban 20-30 napos fizetési hataredl kertlnek kiegyenlitésre, mely dontig
kamatmentesek.

Az egyéb kotelezettségek atlagosan 1-3 hdnap &kttilnek kiegyenlitésre, mely dgdontig
kamatmentesek.

A munkavallalékkal szembeni kételezettség kamatesgmis egy havi bért tartalmaz a kapcsolodo
jarulékokkal egydtt.

A Dbérloktol kapott kauci6 a bérleti szdéidések megsmésekor altaldban 30 napon belil
visszafizetendk.

(i) A Csoport 2-3 honapnyi letétet kap a B#fl 2.201.394 EUR (2010. december 31.: EUR
2.212.546) amelyek visszafizetéiett, amennyiben a bérleti szédések felmondéasra keriilnek. A
multbéli és vart bérleti sze¥dés felmondasok alapjan a Csoport a letétek azwetrd.546.677
EUR (2010. december 31.: 1.933.037 EUR), amely&kehatoan éven tul kell visszafizetni,
egyéb hosszU lejaratli kotelezettségként mutatjaabe,a részt pedig EUR 654.717 (2010.
december 31.: 279.509 EUR), amelyet varhatéan éediil kell visszafizetni, bébktél kapott
kaucioként az egyeb rovid lejarata kotelezettségitott mutatja be. Az egyéb hosszu lejaratu
kotelezettségek a véktol kapott kaucion felil 6.914 EUR (2010: 6.793 EURItObeszerzéssel
kapcsolatos lizingkotelezettséget, valamint 18.7BYR jotallasi garancia kotelezettséget
tartalmaz.

Elsbbbségi részvény dsztonzési rendszerrel kapcsdatekezettség
A Téarsasag 2007. augusztus 31-én tartott rendkkéddgyilésén felhatalmazta az Igazgatotanacsot,
hogy maximum 3.093.041 EUR (785.818.000 Ft) Osszegbkét emeljen osztalékdlsbségi

részvények (szavazasra nem, csak osztalékra felfdg@szvények) forgalomba hozatalaval pénzbel
hozzajarulas ellenében, zartkdnodon a kdzg§lés napjatol szamitott 5 éven beldl.
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12. SzAallitdk és egyéb kotelezettségek (folytatas)

Az osztalékeldbbségi részvények a vedetisztségvisdlk, valamint vezet allast munkavallalok
hosszG tavu dijazdsanak és 0sztonzési rendszerésekt képezik. Az albbségi részvények
juttatasanak célja a veskttulajdonosi szemléletének medggitése, a tulajdonosként jaré osztalék
kdzvetlen dsszekapcsolasa az eredmény novelése\elbésdei arfolyamok alakulasaval, s ezaltal
valamennyi tulajdonos befektetésének értékndveldgeosztalékeldbbségi részvényekre a Fotex
opcids visszavasarlasi jogot kot ki maganak, mebgi@s jogaval 5 évig élhet. Amennyiben a
munkaviszony megs$inésekor, a részvényvasarlast kévetven belll visszavasarlasi jogaval nem él
a Fotex akkor az osztalékébbségi részvény tulajdonosa tovédbbra is jogosuieszvény altal
biztositott jogok gyakorlasara. Osztalékblsségi részvény az adott év atlagémstiei arfolyamanak
50%-at meg nem haladdé mértickle legalabb a részvény névértékre vetitve azgailkozponti Bank
adott évre vonatkoz6 12 honapos alapkamatanaketétszisszegének mertékéig tefjethgysagu
osztalékra jogosit. Az osztalékébségi részvényekre megallapitott osztalék egyiittszege nem
haladhatja meg a beszdmol6 évének IFRS szerinz&bdalt, kisebbségi részesedéssel cstkkentett
adozott eredményének 30%-at. Az osztalélkdiségi részvényekre fizetehasztalék mértékének
elfogadasa a Tarsasdg éves, rendes kizsgnek feladata. A dolgozéi ébbségi részvények
jellegélbl adédbéan a programban kibocséatott részvények, mivid lejarati kotelezettség és a
programban résztvéknek fizetend osztalék és annak dolgozoraé garulékai személyi jelldg
kifizetéskent kertilnek elszdmolasra a konszolioésizamoldban.

A Fotex 2007 novemberében 2.000.000 darab osztatékeségi részvényt bocsatott ki 840.000 EUR
(200 millié Ft) névértéken. Ezek az osztalééblseégi részvények a konszolidalt pénzugyi helyzetre
vonatkoz6 kimutatdsban sajat részvényként jelemiely. A Csoport vezéit az osztalékeltibbségi
részvényeket megvasaroltak 2008. aprilis 28-an.oEldzen osztalékelbbségi részvények értéke,
mint kotelezettség kerllt kimutatdsra (@lbségi részvény 0Osztonzeési rendszerrel kapcsolatos
kotelezettség). A Fotex a részvények megvasarlagdiboi kamatozasu hitelt nydujtott.

A Tarsasag vezérigazgatdja az elfogadott érdekgltsgndszer feltételeiben rdgzitettek szerinti
visszavonasi jogosultsdgaval élve a részvényesgkésgénél — azon véllalkozasok vézetsetében,
amely leanyvéllalatoknal az éves eredmény elmamadiizleti tervhez képest — 2009. majus 13-an
visszavasarolta azokat a veluk kotott adasveételizédés szerint megallapodott vételaron (a névérték
120 %-a). A vételar megfizetésekor a Fotex a spvasarlasra nyujtott kdlcsonszgésben
kikotottek alapjan a kolcson és az azt tefh&bmat O0sszegét beszamitotta. A visszavasarolt
részvényekre a Tarsasdg osztalékot nem fizetatt. Z.0-ben sem 2011. junius 30-ig nem tortént
osztalékelsbbségi részvény visszavasarlas, az osztalélébleegi részvény kotelezettség
véltozasanak oka az arfolyamvaltozas.

A Téarsasag 2010. aprilis 26-an megtartott éves aenkiozgyilésén, a 2009. évi beszamold
elfogadasakor az osztalék@dbségi részvényekre 0,42 EUR részvényenkeénti @észtdfizetésésl
hatarozott. A vezék részére megallapitott 651.000 EURGbIsségi osztalék dsszege a 2009. évi
beszamoldban a személyi jelteaforditasok kdzott kerlilt bemutatésra.

A Tarsasag igazgatésaga 2011. aprilis 7-én aibledegi részvényekre a névértékkel megegyez
nagysagu részvényenkénti osztalék kifizetését hagyvd. Ezt az osztalékfizetést a Tarsasag
kozgyilése jovahagyta. A veZitég tagjai részére megallapitott 651.000 EURbbIségi osztalék
O0sszege a 2010. évi konszolidélt beszamoloban eédye jelledi raforditdsok kozott kerdlt
bemutatasra.

A 2011. évi osztalékelbbségi részvényekre esetlegesen fizetenosztalékrol az éves

mérlegbeszamolét elfogadé rendes éves kilégydont majd. Evkozi osztalékétg megallapitasara
nem Kerdlt sor.
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13. Jegyzett 6ke és tartalékok
Jegyzettdke

A jévahagyott és kibocsatott részvétkg Osszege 30.543.933 EUR. A részvények névértéke
darabonként 0,42 EUR. 2011. junius 30-an a Tars&ddmrsatott részvéngkéje 70.723.650 db
torzsrészvényll és 2.000.000 db osztalékélibségi részvényi allt (2010. december 31: 70.723.650
db tbrzsrészvény, 2.000.000 db osztalgtsdségi részvény).

Sajat részvenyek

A Tarsasag altal kibocsatott 2.000.000 db osztal&lbbségi részvény, amely a jegyzéitke részét
képezi, (2011. janius 30.: 840.000 EUR; 2010.de@ndi.: 840.000 EUR) mint sajat részveny is
kimutatasra kerult. 2011. janius 30-én 1.550.00WL(2 december 31.: 1.550.000) osztaléketseqi
részvény egyes munkavallalok birtokaban volt.. Eaekszvények tovabbra is, mint sajat részvények
de egyben koételezettségkeént is gblsségi részvény dsztonzeési rendszerrel kapcsdiétetezettséq)
kimutatasra kerulnek. Ezzel kapcsolatban tovalszle¢ a 12. megjegyzésben talalhato.

A kibocsatott részvényekb 12.632.549 db részvény (osztalékoblsségi részvényeket is magaban
foglalva) 19.266.955 EUR bekerulési értéken (20dérember 31-én 12.632.549 db, bekerilési ar:
19.266.955 EUR) képezi 2011. junius 30-an a sag#venyek értékét. A Tarsasag 201b édevben
nem vasarolt vissza sajat részvényt (2010-ben7920b térzsrészvenyt vasarolt vissza piaci értéken.
A tarsasag 2011 disfélévben, sem 2010. évben nem vasarolt visszazavéisztségvisaiktdl
osztalékelgbbségi részvényt.

Cégérték (goodwill) leirasi tartalék

1990-ben a Téarsasag részvénytarsasagga vald uésakal és az ehhez kapcsolddd tékest
emeléssel kapcsolatban, a Fotex bizonyos immadteijabainak (elésorban maganak a "Fotex"
névnek) az értékeét egy fuggetlen szakédltal végzett értékelés 7,7 millié euréban aliafpd meg.

Ez az 6sszeg a Tarsasag helyirdlsok szerint készilt pénzigyi kimutatasaiban wapyrtéki
jogként szerepel, és 24 év alatt amortizalodikagZsszeg a konszolidalt éves beszamoléban nem
eszkOzt novél tételként, hanem a sajatkét csokkert elemként jelenik meg 1.372.778 EUR
értékben (2010. december 31: 1.534.125 EUR)

Valos érték értékelési tartaléka

2011. junius 15-én a korabban lejaratig tartottlgrapirok kategéridba sorolt OTP és MOL kétvények
atsorolasra keriltek az értékesithg@énzigyi eszk6zok kategoriajdba, mivel a tarsasdmdéka
megvaltozott ezen értékpapirokkal kapcsolatban. eMiezen értékpapirok 2011.06.30-an az
értékesithét pénzigyi eszkdzok kategoriajaba tartoznak, ezéatsasag az OTP és MOL kotvéenyek
2011.06.30-ai bekerilési érteke és valos értékétidZUR 2.600.901 kilonbséget a safiket valos
értékelés értékelési tartalékaban szamolta el.
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14. Altalanos és fel nem osztott koltségek

2011. janius 30. 2011. marcius 31.

2010. junius 30.

EUR EUR EUR
Személyi jelle§ raforditasok (3.284.852) (1.562.155) (3.330.787)
Anyagjelledi réforditasok (7.821.757) (3.792.143) (7.835.097)
Egyéb raforditasok (1.192.951) (572.306) (763.137)
Ertékcsokkenési leiras (2.793.313) (1.454.299) (2.472.128)
Osszes altalanos és fel nem
osztott kbltségek (15.092.873) (7.380.903) (14.401.149)

Az egyéb raforditasolébb 6sszetaii:

2011. junius 30.

2011. marcius 31.

2010. junius 30.

EUR EUR EUR

Vevikre elszamolt értékvesztés (Meg;. 6) (16.287) (463) (4.086)
Realizalt arfolyamnyereség/veszteség 79.824 37.758 32 762
(nettd) ' ’
AdO jelledi raforditasok (leginkabb (358.496)

épitményade) (685.149) (775.024)
Egyeb raforditasok (571.339) (251.105) (16.789)
Egyéb raforditasok sszesen (1.192.951) (572.306) (763.137)
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15. Hosszu lejaratu kotelezettségek

A Ceégcsoport holland leanyvéllalata, a Fotex Né#mels altal az FGH Bank N.Véit 2009-ben
harom, majd 2010-ben tovabbi 1 hitelt vett fel.

A hitelek részletezését az alabbi tablazat tartahaa

Hossz( Rovid Hosszl Rovid
. i Felvett hitel lejarati rész  lejaratu rész lejarati rész lejaratu rész
Igfmti L%Z;:t Gsszege Kamat mértéke _J, 2011. _J, 2011. 010, 010,
EUR junius 30. junius 30. december 31.  decemer 31.
EUR EUR EUR EUR
Kamatperiédus
kezds napjat
megebzs 2.
2009. 04. 16.  2016. 05. 01. 18.400.00hunkanapon jegyzett 17.459.562 345.105 17.425.958 346.158
1 hoénapos Euribor+
2,7%, kerekités
+0,05
Kamatperiddus
kezds napjat
megebzs 2.
2009.11.01. 2016. 11.01. 3.800.00nunkanapon jegyzett 3.458.018 87.188 3.460.587 87.412
3 hénapos Euribor+
2,26%, kerekités
+0,05
Kamatperiddus
kezds napjat
megebzs 2.
2009.12.18. 2015.01. 01. 3.750.00nhunkanapon jegyzett 3.531.892 85.458 3.550.054 85.443
3 hénapos Euribor+
2,20%, kerekités
+0,05
2010.05.21. 2015. 05. 01. 14.000.000 fix 4,32 %/év  13.290.554 329.308 13.416.094 329.812
39.950.000 37.740.026 847.059 37.852.693 848.825

A hosszu lejaratu hitelek és kdlcsonok tartalmazy 38.000 EUR tranzakcios koltséget, amely a
potencidlis V. hitellel kapcsolatban merilt fel, elyn egy véarhaté gazdasagi tranzakcio
finanszirozasara szolgal majd.

A fenti hitelek biztositéka a Fotex holland ingatiaa bejegyzett jelzalog.

Ezen ingatlanok konyv szerinti értéke 2011. jurd0san a kovetkey

2719 EP Zoetermeer, Einsteinlaan 20 10.140.138 EUR
Gorichem, Stadhuisplein 1a, 70 and 70a 13.400E32%
Haarlem, Schipholpoort 20 5.193.374 EUR
3012 BL Rotterdam, Witte de Withstraat 25 5.779.89R
8017 JV Zwolle, Zuiderzeelaan 43-51 18.084.78RE
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16. Tarsasagi ado

2010 soran a tarsasagi add 2010-évre &bbégvekre vonatkozéan megvaltozott. A valtoztatléd

a tarsasagi adokulcs 20% volt. 20105€slévében ez 19% volt, majd 2010. juliusél# tarsasagi
adotorvény valtozdsa miatt savos addkulcs kertlebetésre. 2010 masodik felében 250 000 e HUF
adobalapig a tarsasagi adokulcs 10%, az e felettresgg pedig 19%-al addzott. 2011. januabl 1-t
500 000 e HUF adodalapig 10%, az ezt meghaladé s§gresetében pedig 19%-ra valtozott a tarsasagi
adokulcs. 2013. januar tHa tarsasagi adokulcs 10% lesz a teljes addalapra.

A magyar, holland és luxemburgi adéhivatalkdzonként vizsgalatokat végez a Csoport vallalatain

Mivel az adotorvények és szabalyok kulonbtranzakciokra vonatkozé alkalmazasét befolyaslhat
az adott jogszabalyokdtasainak eltdr értelmezése, ezért - az adott adohivatal jimybatarozatanak

megfeleben - a beszamoldban szekefikszegek a kébbiek folyaman még valtozhatnak.

A Fotex Holding SE-nél és az Upington S.a r.I-néluaemburgi jovedelem effektiv addkulcsa
22,05%, amely a Capellen helyi adéjaval névelveD3%, a Fotex Netherlands BV és FN 2 BV.
esetében pedig EUR 200.000 adbalapig a tarsaségulad 20%, az ezt meghaladé adoéalap rész
pedig 25%-kal adozik.

A halasztott ad6é szamitasa sorén hasznalt adokulezscegyes leanyvallalatok esetében é)tér
jovében varhat6 adoalapjuknak megféli. A Keringatlan Kft. esetében 15%-0s addkulcgy mi
tobbi magyar leanyvallalat esetében 10%-0s adokdoslt alkalmazasra, a varhato jovedeltsegn
alapjan.

A luxemburgi és holland vallalatok esetében pedlifent emlitett, ezen vallalatokra vonatkozé
joévedelem ado kulcsokat alkalmaztuk.

A Csoport EUR 1.151.151 elhatérolt veszteséggetiekezik, amely az egyes csoporttagoknal
keletked adokoteles jovedelmével szemben leirhatéva valikvabba EUR 14.513.340 olyan
elhatarolhaté veszteséggel rendelkezik, mely obgporttagokndl keletkeztek, melyek veszteségesen
mitkddtek egy ideje, s a jelenlegi gazdasag helyZigppelembe véve gazdalkodasuk varhatéan nem
fordul at révid idn belll olyan mértékben pozitivba, mellyel szemlzerkeletkezett elhatarolt
veszteségek leirhatova valnanak. A fentiek miathadasztott adé szamitasndl a beszamoléban
figyelembe nem vett elhatarolt veszteség 14.513BUR, amelyBl korlatlan ideig elhatarolhato
14.513.340 EUR.

17. Megsfing tevékenységek

A Csoportban 2011. | — VI. héban és 2010. év sarégs#né tevékenység nem volt.

18. Egyéb atfogd jovedelem dsszetiv

A tarsasag az egyéb atfogo jovedelmen keresztidtvezanutatja ki ackében, a csoport nem eurd
funkciondlis pénznemmel rendelketarsasagai vonatkozasaban az eszkozok és forkasskolidalt
beszamol6 bemutatasi pénznemére téridtvaltasakor keletkézarfolyam kulénbozeteket. Ezek az
arfolyam kulonbozetek az eurd és az adott funkdir@enznem iiszaki arfolyamvaltozasa miatt
keletkeznek.
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19. Szegmensenkénti informaciok

A tarsasag vezetése szempontjabol a csoport az égyékenységek szerint van 8 Uzleti egységre
osztva:

Batorgyartas és értékesités
Ingatlanhasznositas

Kozmetikai cikkek kiskereskedelme
Kristaly- és Uvegaru gyartas és értékesités
Hanglemezkiadas és forgalmazas
Ruhézati cikkek kis- és nagykereskedelme
Reklam tevékenység

Egyéb — igazgatasi és holding tevékenység

A vezetiség az egyes Uzleti egységekikddési eredményét kilon kiséri figyelemmel adfaras
elosztds és egyéb ukbdést érink dontések meghozatala céljabdol. Az egyes szegmensek
mitkddésének, teljesitményének megitélése a konsktoédéas beszamoldban bemutatotik@dési
eredmény alapjan kerll meghatarozasra. Azonbanopous finanszirozasi dontéseit (pénzigyi
bevételeit és raforditdsait is magdban foglalvaadifizetését meghatarozd dontéseit csoport szinten
hozza, nem szegmens szintre allokalva.

Az egyes mikddési szegmensek kozoétt alkalmazott transzferarakarmadik felekkel folytatott
tranzakciokhoz hasonléan piaci alaptak.

Az egyes tevekenységek (Uzleti szegmensek) eredmanktzvetlentl a szegmenshez rendélhet
bevételeket és réaforditasokat, valamint a cég steieedményéth indokolhatéan a szegmenshez
rendelhef, akar kil§, akdr a Csoport mas szegmenseivel folytatott &esiakbol szarmazo
bevételeket és raforditasokat foglalja magabanzégmensek kozott alkalmazott transzfer arak a
Csoport politikhban meghatarozott fedezeti hanyhddaelt koltségen alapulnak. Az eredmény a
kisebbségi részesedéssel kapcsolatos médodithkerlil felosztasra a szegmensek kozott.

A csoport tevékenységét Hollandiaban, Luxemburgiiatve Magyarorszagon végzi. A bevételek
donten (t6bb mint 89%-ban) azonban Magyarorszagon zé&étinak. A Csoport nem mutat be
féldrajzi megoszlasi adatokat, mert az informaciéakitasa a hasznossagahoz képest tulzott
raforditassal jarna.

A szegmensek eszkdzei és forrdsai az egyes szegkheas kozvetlenll hozzéatartozo, illetve
indokolhat6an hozzajuk rendeltiebperativ eszkdzoket és forrasokat foglaljak maguoktAz egyes
szegmensekhez tartoz6 eszkdzok értékét a Csopodiigd helyzetre vonatkoz6 kimutatasdban
nettositva kimutatott értékvesztéssel csokkenttikén hatarozzak meg.

A tarsasagi és egyéb tételek kodked altalanos és igazgatasi kbltségek tartoznak)yeek a Csoport
egészehez kapcsolodnak, illetve olyan eszkdzoklyak&ozvetlenil nem tartoznak egyik szegmens
tevékenységéhez sem, mint példaul az olyan rovitbgeszu tava befektetések, illetve kitelezettségek,
amelyek finanszirozasi és nenikiidési célokat szolgalnak.

A beruhazasok a targyévben, varhatdéan tobb mint idggzakban hasznalt szegmens eszkdzok
(ingatlanok, berendezések, felszerelések) teljes kerbi&ési ertékeét mutatjak:
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19. Szegmensenkénti informaciok (folytatas)

2011. janius 30.

2011. maércius 31.

2010. janius 30.

Nett6é arbevétel:

Butorgyartas és
értékesités

Ingatlanhasznositas

Kozmetikai cikkek
kiskereskedelme
Kristaly- és livegaru
gyartas és forgalmazas

Hanglemezkiadéas és
forgalmazas

Ruhazati cikkek kis- és
nagykereskedelme
Reklam tevékenység*

Egyéb

Uzletagak kozotti tételek
kisziirése

Nett6 arbevétel

Csoporton  Uzletagak Csoporton Uzletagak ] Csoporton Uzletagak ]
kivali kozotti Arbevétel kivli kozotti Arbevétel kivali kozotti Arbevétel
arbevétel arbevétel arbevétel arbevétel arbevétel arbevétel
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
1.250.105 48.600 1.298.705 607.011 24.226 631.237 1.015.495 50.363 1.065.858
11.947.556 93.687 12.041.243 5.739.115 187.450 5.926.565 11.070.527 797.401 11.867.928
276.832 234 277.066 149.834 114 149.948 379.834 232 380.066
3.541.512 104 3.541.616 1.813.533 103 1.813.636 3.457.563 125 3.457.688
512.803 23.799 536.602 242.569 10.436 253.005 845.357 82.186 927.543
278.871 4.962 283.833 159.665 2.396 162.061 320.598 - 320.598
51.692 1.756 53.448 7.030 22.070 29.100 - - -
1.521.158 505.381 2.026.539 665.418 433.736 1.099.154 1.189.741 562.783 1.752.524
- (678.523)  (678.523) - (680.531) (680.531) - (1.493.090) (1.493.090)
19.380.529 - 19.380.529 9.384.175 - 9.384.175 18.279.115 - 18.279.115

* Az Europrizma Kft tevékenységi kére megvaltozogtklamugynoki tevékenység helyett Gigyviteli sztilifast végez mas vallalkozasoknak 2010. febryétsl.-

A kristaly- és lvegtermékek netté arbevétéled exportbol szarmazéd devizabevétel. A sajat ggarbatorértékesitédbrealizalt nettdé arbevétel kozel fele

export értékesitégbszarmazik. Az egyéb Uzletagak bevétele tobbriyatéldi Ft értékesités.
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19. Szegmensenkénti informaciék (folytatas)

Addzas ditti eredmeény: 2011. junius 30.

2011. méarcius 31.

2010. janius 30.

EUR EUR EUR

Butorgyartas és értékesités (30.566) (28.853) (162.722)
Ingatlanhasznositas 3.517.760 1.592.224 4.133.504
Kozmetikai cikkek kiskereskedelme (29.661) (16.366) (34.191)
Kristaly- és Gvegaru gyartas és forgalmazas 691.04 240.816 486.056
Hanglemezkiadas és forgalmazas (27.772) (61.423) 12.217
Ruhazati cikkek kis- és nagykereskedelme (54.056) (14.672) 7.960
Rekldm tevékenység * (22.142) (11.190) -

Egyéb (119.964) (8.047) (444.210)
Addzas ditti eredmény 3.884.648 1.692.489 3.998.614

*Az Europrizma Kft tevékenységi koére megvaltozoteklamigyndki tevékenység helyett
ugyviteli szolgaltatast végez mas vallalkozasok2@k0. februar 1-jét.

2011. janius 30.

2010. december 31.

Eszkozok: Konszolidalt Uzletagak Osszes Konszolidalt Uzletagak Osszes

eszkozérték kozotti eszkozérték eszkozérték kozotti eszkozérték

eszkdzok eszkdzok
EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Butorgyartas és
értékesités 3.967.972 142.589 4.110.561 3.844.151 80.331 3.924.482
Ingatlanhasznositas  137.023.772 3.256.353 140.280.125  134.961.026 1.481.723 136.442.749
Kozmetikai cikkek
Kristaly- és lUvegaru
gyartas és forgalmazas 10.172.802 - 10.172.802 9.768.298 9.768.298
Hanglemezkiadas és
forgalmazas 1.215.011 739 1.215.750 1.580.732 13 1.580.745
Ruhézati cikkek kis-
és nagykereskedelme ~ 1.018.173 225.908 1.244.081 1.531.372 213.498 1.804.870
Reklam tevékenyseg * 29.393 1.228 30.621 - - -
Egyéb 15.464.931 22.901.469 38.366.400 11.404.464  18.625.210 30.029.674
Uzletagak kozotti
tételek kistrése (26.528.286)  (26.528.286) - (20.468.555)  (20.468.555)
Osszes eszk6z 170.423.337 - 170.423.337 _ 164.690.359 - 164.690.359

* Az Europrizma Kft tevékenységi kére megvaltozogklamigynoki tevékenység helyett Ugyviteli sztikgast

végez mas vallalkozasoknak 2010. februar dkjét
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19. Szegmensenkénti informacidk (folytatas)
2011. junius 30. 2010. december 31.
Kotelezettségek és Konszolidalt Uzletagak Osszes Konszolidalt Uzletagak Osszes
atmerd passzivak kotelezett- kozotti kotelezettség kotelezett- kozotti kotelezettség
ségek kotelezett- ségek kotelezett-
ségek ségek
EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Butorgyartas és

P ivis 197.471 505.543 703.014 371.710 348.905 720.615

Ingatlanhasznositas 42.511.111 15.174.386 57.685.497 44.722.545 11.088.046 55.810.591

Kozmetikai cikkek 105.362 211.783 317.145 157.638 188.618 346.256

kiskereskedelme

Kristaly- €s Uvegaru 1.649.437 7.435.932 9.085.369 2.228.255 6.930.572 0.158.827

gyértas és forgalmazas

Hanglemezkiadas és 78.766 10.448 89.214 224.558 10.915 235.473

forgalmazas

Ruhazati cikkek kis- és 41.032 489.000 530.032 51.380 587.347 638.727

nagykereskedelme

Reklam tevékenység * 7.530 7.337 14.867 - - -

Egyéb 2.045.005 3.039.004 5.084.009 2.566.505 1.300.008 3.866.513

Ez'e,,t‘?gak kozotti tetelek (26.873.433)  (26.873.433) - (20.454.411)  (20.454.411)
|ISzurese

Katelezettsegek és 46.635.714 - 46.635.714 50.322.591 - 50.322.591

atmerd passzivak

* Az Europrizma Kft tevékenységi kore megvaltozogklamugynoki tevékenység helyett tgyviteli
szolgaltatast végez mas vallalkozasoknak 2010ueldr-jésl.

Targyi eszkdz beszerzések: 2011. junius 30. 2010. december 31.
EUR EUR

Batorgyartas és értékesités 792 77.721
Ingatlanhasznositas 119.922 20.659.443
Kozmetikai cikkek kiskereskedelme - 475

Kristaly- és Uvegaru gyartas és forgalmazas 306.820 36.366
Hanglemezkiadas és forgalmazas 3.734 15.628
Ruh@zati cikkek kis- és nagykereskedelme 362 153.204
Reklam tevékenység * 5.725 -

Egyéb 63.576 275.702
Targyi eszkdz beszerzések: 500.931 21.218.539
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19. Szegmensenkénti informacidk (folytatas)

Ertékcsokkenés és amortizacio: 2011. janius 30. 2011. marcius 31. 2010. junius 30.
EUR EUR EUR
Bltorgyartés és értékesités 32,338 17.128 31.729
Ingatlanhasznositas 2,336,001 1.198.761 2.157.283
Kozmetikai cikkek kiskereskedelme 22,725 12.433 29.026
Kristaly- és Uvegaru gyartas és
forgalmazéas 157,496 78.469 145.979
Hanglemezkiadas és forgalmazas 14,412 7.317 18.550
Ruhazati cikkek kis- és 5025
nagykereskedelme 17,242 9.800 '
Reklam tevékenység * 1,714 1.501 -
Egyéb 211,385 128.890 84.536
Ertékcsokkenés és amortizacio: 2,793,313 1.454.299 2.472.128

* Az Europrizma Kft tevékenységi kére megvaltozateklamigynoki tevékenység helyett tgyviteli
szolgaltatast végez mas vallalkozasoknak 2010uéetir-jésl.

20. Pénziigyi eszk6zok

A Csoport alapvét— nem szarmazékos lgylethez kapcsol6do - pénkiitgliezettségei szallitokat és
operativ lizingszesdéseket és ingatlanvasarlashoz kapcsol6dé fehitdteket tartalmaznak. A
Csoport kuldnféle pénzigyi kovetelései kozott adkekészpénzkbvetelések, rovid lejaratl betétek,
valamint adott hitelek#i szdrmaz6 kovetelések szerepelnek. A Téarsasagepgkizzeit nagyobb
magyarorszagi, holland és luxemburgi bankokbarjatat pénzigyi kotelezettségek és pénzigyi
kovetelések kozvetlenil a Csoport tevékenységdivelidkapcsolatban.

A Csoport pénzugyi instrumentumaival kapcsolat6skbckazat a devizakockazat, a hitelezési
kockazat, illetve a kamatkockazat. A vezetés vataiyiekockazat kezelését fellgyeli és azokra az
alabbi kockazatkezelési eljarasokat alkalmazza.

Kamatkockazat

A Csoport hollandiai ingatlanvasarlasaihoz Kilsarmadik félfl hitelt vett fel euréban, 2009 és 2016
kozotti idsszakra. A hitelek kamata egy havi EURO-LIBOR + 2,2-% kozottiek illetve fix 4,32%.

A felvett valtozé kamatozasu hitelek kamatkockdazathitelszerddésben — egy kisebb, 3,75 M eurds
hitel kivételével - 3,3-3,64% kozott maximaltakkAmatkockazat cstkkentésére a hitelt nyUjtoé bank a
15. mellékletpontban emlitett I. jelz&loghitel &mn 0,7% kamatgarancia dijat szamol fel. A 1l
jelzélog hitel esetében kamatkockazat csokkentdizédsszeg kerllt megfizetésre.

Devizakockazat

A Téarsasagot potencidlisan devizakockazatnak &ifgénzugyi instrumentumok alapgen a nem
euréban keletkezett deviza-vikdvetelések, a devizaszallitok, valamint a deviste&. A csoport
bérleti szerédéseit euréban vagy euro alapon koti mérsékelva iggm eurdban realizalt bevételeivel
kapcsolatban is keletkézlevizakockazat. Az eurd alapu bérleti sédések egy jelefis része Ft-ban,
a napi spot arfolyamon kerul kiszamlazasra. Az BB esetleges kedvétten ingasabodl szarmazo
potencidlis arfolyamveszteség cstkkentése érdekab@soport altalaban egy minimalis EUR/HUF
arfolyamot hatdroz meg a bérleti szlasekben.
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20. Pénzligyi eszk6zok (folytatas)

A Csoportnak ezen kivil tranzakcidés devizakockaimtaan. Ez akkor keletkezik, ha a Csoport a
prezentacios pénznebheltérs devizaban bonyolit le értékesitést, vagy beszerzés

A vezetiség szerint a Csoport devizakockazatan tul a vatégményalakulasanak kockazata az
arfolyamvaltozas helyett ténylegesen a vildgpiaadenciakon alapuld6 megrendelésekben, illetve a
piaci kereslet valtozasaban rejlik.

Hitelezési kockazat

A hitelezési kockazatat a Csoport a #edzison vald szétoszlasaval igyekszik csdokkentesoport
a hitelezési kockazatot ddgkéréssel, bankgarancia-kéréssel, illetve évattéblsel mérsékli. Ezen
kivul a Csoport rendszeresen elleni a 6 piaci hiteleskrél rendelkezésre allo uzleti informaciokat.

Likviditasi kockazat
A Csoport a likviditdsaval kapcsolatos kockazatakkbvetke# eszkozokkel kiséri figyelemmel:

= A napi rendelkezésre all6 lekotott és lekdtetlennzdiomany nyomon kovetése
szervezetenként

= Az egyes szervezetek pénzaramainak heti @lkise

= A vezebi informacids rendszer részeként a Csoport az egmsvezetek gazdasagi
tevékenységét havi rendszerességgel @iken

Tokegazdalkodas

A Csoport jelenis készpénzkészletekkel rendelkezik, amit sziksé&gintzbel$ finanszirozasra
hasznél. 2006 soran a Csoport a &ulsankhiteleit kivaltotta a belsfinanszirozassal, aminek
kovetkeztében a csoportsdintfinanszirozasi koltségek és kockazatok jélentmértékben
lecsokkentek. Amint az a 15-0s megjegyzésben beémutakeriilt, a Csoport 2009 és 2010 soran
jelzalog hiteleket vett fel a hollandiai iroda itigavasarlasi tranzakcioival kapcsolatban. A vézég

a Csoport eladésodottsagi szintjét egészségeskingeté alacsony kockazatot hordozonak itéli meg.

Valés érték

2011. janius 30-an és 2010. december 31-én a pizsk, rovid lejaratu befektetések, kdvetelések,
kotelezettségek és passzivheli elhatarolasok nyilvantartasi értéke — a rdejdratokbol adodoan -
megkozelitette azok valds értékét. A kovetelésedkéra kétes kdvetelésekre képzett értékvesztéssel
csOkkentett 0sszegen szerepel a konszolidalt pgnhielyzetre vonatkoz6 kimutatasban. Egyes
kotvények az 5. mellékletpontban leirtak szerintsartéken kertlnek kimutatdsra. A valtozé piaci
kamatozasu bankhitelek értéke megkozelitette aatiis\értékét.

21. Leényvallalati befektetések
2011 I-VI. hénapban a Csoport a kovetkdrmnzakciokat hajtotta végre, amelyek érintik agest

szerkezetét:

* A Fotex Netherlands B.V. 2011. junius 24-jmbnttal megalapitotta holland leanyvallalatat, a FN
2 B.V-t, melynek feladata a holland ingatlan pdiffdovabbi fejlesztése és kezelése.

« A Downington Sarl vagyonat és tevékenységét a korafpyszemélyes tulajdonosa, az Upington
Sarl vette at 2011 Il. negyedévében. 2011. apries hatallyal megtortént a Downington Sarl
luxemburgi cégnyilvantartasbdl valo kivezetése.
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21. Leanyvallalati befektetések (folytatas)

A 2010. év folyaman a Fotex a kovetldranzakciokat, illetve dsszeolvadasokat bonyaktte:

» 2010. december 31-én a cégbirésag bejegyezte,h@gaton Glas Hotel Kft 2011. januar 1-jei
nappal beolvadt a Keringatlan Kft-be.

22. Operativ lizing

A Csoportkiskereskedelmi egységeket lizingel a budapesti MWRark” és ,,Csepel Plaza” bevasarlo
kdzpontokban, valamint 6 ¢y és 4 budapesti egyéb Uzlethelységet haiéeiditt egyoldalian meg
nem szlntethét operativ lizingszerdéssel. A lizingkotelezettségeit évente, az évamskéar
kalkulalja Ujra, s azt az éves pénzugyi beszamodijdeszi kozzé.

23. Részvényenkénti nyereség

Az alap részvényenkénti hozam az év soran forgaontdd részvények sulyozott atlaganak alapjan
kerll kiszamitasra, leszamitva a Tarsasag tulajsim&y sajat részvényeket. A teljesen felhigitott
részvényenkénti hozam az alap részvényenkénti Huzatmasonloan a forgalomban éénészvények
sulyozott atlaga alapjan kerll kiszamitasra, kaivig a potencialisan atvalthato értékpapirok egesle
kibocsatdsanak becslilt értékével. A teljesen fabittgészvényenkénti nyereség szamitasanal a nettd
nyereséget korrigaljdk a potenciadlisan atvalthatéek@apirokkal kapcsolatos bevételekkel és
raforditasokkal.

Az alap részvényenkénti hozamot a feloszthaté atd@&@edmény és az év soran forgalombars lév
részvények sulyozott atlaganak hanyadosa adja. |&kz kivételt képeznek a Téarsasag Aaltal
visszavasarolt és sajat részvényként nyilvantaidsitvényei:

2011. junius 30. 2011. méarcius 31. 2010. junius
30.
EUR EUR EUR

Részvényesek kozott feloszthaté adozott eredntedR}

folytatédo tevékenységekhez kapcsolédéan 3.074.971 1.277.882 3.215.667
Részvényesek kozott feloszthaté adozott eredmény /

(veszteség) (EUR)

Ev soran forgalomban léwészvények sulyozott atlaga (db) 60.091.101 60.091.101 60.113.259
Alap részvényenkénti hozam / (veszteség) (EUR) 50,0 0,02 0,05

A korrigdlt részvényenkénti hozam megegyezik ap akszvényenkénti hozammal 2011. és
2010. évben egyarant, mivel ezekben az évekbervoltak esetleges korrigalo tételek.
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24. Tranzakciok kapcsolt vallalkozassal szemben

A meghatarozd kapcsolt felek

Varszegi Gabor, a Fotex Igazgatésaganak elnokeekéitt vagy kdzvetlen modon ellgmése alatt tartja

a Blackburn International Inc. panamai tarsasa¢a€iurn”) és Blackburn International Sarl luxendiur
tarsasag (,Blackburn Luxemburg”), valamint a britgih szigeteken bejegyzett Zirich Investments Inc.
("Zurich™) szavazati jogot biztositd részvényeinetry részét. A Blackburn Luxemburg meghatarozo
tulajdoni részesedéssel bir a Fotex Ingatlankekét-ben (“Fotex Ingatlan”) és a Plaza Park Kft-ben
(,Plaza Park”). Az 2011. junius 30-ai allapot smém Blackburn ellefrzi a tarsasag részvediejének
16,9 %-at (2010. december 31: 16,9%-at). A Zlrichdasasag részvemejének 14,1%-at (2010.
december 31: 14,1%), a Fotex Ingatlan 17,6 %-at@2@ecember 31: 17,6%), a Blackburn Luxemburg
1,6%-at (2010. december 31: 0%), a Plaza Park O#lamsrzi (2010. december 31: 1,6%). Ezen
tarsasagokat kapcsolt feleknek tekintjuk.

Kapcsolt felekkel kdtott tranzakcidok

A Plaza Park Kft-vel kotott irodabérleti szédések 2000. decemberében madositasra keriltek, és a
bérletet 2006. decemberéig meghosszabbitottak o{Dkal élve a Fotex és leanyvallalatai ezt kdeet
Ujratargyaltak a bérleti széidéseket, és 2016. december 31-ig meghosszabbittti#at. A bérleti
szerddések hatarozatlan idigk és a bérleti dij az Eurdpai Unié 27 tagallamamaknonizalt fogyasztoi
arindexének megfelén valtozik, amelyet az EU Statisztikai Hivatalai(@stat) tesz kozzeé.

A Fotex Ingatlan altal szamlazott 2011. évi bértHjiés kapcsoldédd szolgaltatasok értéke I-VI. mdba
EUR 191.808 (2010. I-VI.: 181.688 EUR), mig a Plé&ark altal szamlazott 2011. évi bérleti dij és
kapcsolddéd szolgaltatasok értéke I-VI. héban EUR&29 (2010. I-VI.: 313.741 EUR).

A Plaza Park és a Keringatlan Kft kdzotti helikapbérleti szerédés alapjan a Plaza Park altal nyujtott
helikopter bérleti és kapcsoldédo szolgaltatasokkért2011 1-VI héban 2.706 EUR (2010 I-VI: 3.358
EUR) volt.

A Blackburn Inc és a Fotex Holding SE kozotti régép bérleti szetwés alapjan a Blackburn Inc altal
szamlazott 2011. évi refigjép bérleti dij és kapcsolddd szolgaltatasok érgKel. I-VI. héban 43.666
EUR (2010. I-VI. h6: 63.140 EUR) volt.

2010. év soréan a Fotex Ingatlan Kft. kdlcsont rotfija Fotex Cosmetics Kft.-nek, amely utdn a Fotex
Ingatlan 664 EUR dsszédtolcsénkamatot szamitott fel 2011. 1-VI. hébani@0I-VI. h6: 1.605 EUR).

Az osztalékeldbbségi részvények megvasarlasahoz a Fotex piacatkadsi hiteleket nydjtott a

vezeb tisztségvisdlk szamara, melyek 2011 masodik negyedévbe teljgszéhen visszatorlesztésre
keriltek igy ezek értéke 2011. junius 30-an 0 ER®LQ. december 31: 92.393 EUR.).

Eqgyéb kapcsolt felekkel kotott tranzakciok

Nem volt jelends kapcsolt felekkel kotott tranzakciéo sem 20111 1A6napban sem 2010-ben.
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25. Személyzeti és szervezeti valtozasok
Szervezeti valtozasok:

2011 I-VI. hénapban nem tortént szervezeti valtozas
Személyi valtozasok:

Szemeélyi valtozasok a cégcsoport vezetésében arheksi idszakban nem torténtek

26. Egyebek

A tarsasag 23/2000. sz. kofdgsi hatarozatdnak megfaleh 2001. mjus 2-i iponttal - a Keler Rt.
kozremikddésével - a Fotex Nyrt. részvényeinek teljesi kderéjét végrehajtotta.

A fordulonappal 70.388.664 db részvény kicserélésrélt, 334.986 db régi részvényt a tulajdonosa
nem valtott at. Az &t nem valtott részvényeket wlljas jogszabalyoknak megfeleh a tarsasag
érvénytelennek nyilvanitotta. Az érvénytelenitégavények helyébe l&plj részvényeket a tarsasag a
részvényesek érdeke szempontjabdl a tetegoptimdlisabban értékesitette. A befolyd véutla
felmerib koltségek levonasa utan az érvénytelenitett éadlkpk helyébe I&p teljes
részvényallomany értékesitését kévd0. nap utdn, 2001. november 16té&t régi, be nem cserélt,
érvénytelennek nyilvanitott részvényei fejébengaZnytelenitett részvény tulajdonosanak adja at. A
érvénytelenitett részvényaltl65.462 db-ra juto ellenérték kerllt a mai ndgpfzetésre, 169.524 db
érvénytelenitett részvény tulajdonosa méeg nemtjadeett.

A Fotex Nyrt. 2004. aprilis 28-4n megtartott évndes kdzgilése dontott a Fotex Nyrt. altal
részvények dematerializalt formaba toftéatalakitasdnak napja 2004. november 11. volt. A
részvények atalakitdsa a részvényekhiezidb jogokat nem érinti. A nyomdai Uton édllitott
részvények benyujtasara rendelkezésre afitaithm 2004. szeptember 1d-2004. november 10-ig
tartott. A nyomdai Gton édllitott részvényeket a Fotex Nyrt. 2004. novenitke€vel érvénytelenné
nyilvanitotta. A dematerializalas miatt érvénytdlett részvényekdd 1210 db-ra jutd ellenérték kerdlt
a mai napig kifizetésre, 140 db érvénytelenitetzvény tulajdonosa még nem jelentkezett.

A Fotex Holding SE Nyrt. 2009. aprilis 28-an tartévi rendes kozgifésén a részvényesek dontottek
a Tarsasag székhelyének Luxemburgba tértérthelyezését. E kozgyilésen hatéroztak a
részvényesek a székhelyathelyezés ellen szavazavérdeseket megillét vagyonhanyad
megéllapitdsarol és kiadasdnak modjardl, s iflejeA székhelyathelyezés ellen szavazé
részvényeseket megilietvagyonhanyad a sajabke/jegyzett éke 2008. december 31-én fennallé
aranyaban kerult meghatéarozésra a kélégy altal, 0,89 euro/részvény értékben. A részétyaz
lgazgatotanacs kozghési felhatalmazasa alapjan visszavaséarolta. Aredgéthelyezés ellen 52.870
db részvénnyel szavazott két tulajdonossal az mislés megtortént.

A Fotex Holding SE 2011. 4prilis 26-an megtartett®rendes kozgyesének 5. sz. hatarozata szerint
a 2010. évi mérlegbeszamolé elfogadasakor osziatdteségi részvényekre a névértékkel
megegyeé nagysagu osztalék kifizetééehatarozott.

Az Ajka Kristaly Uvegipari Kft. cédegyezséget kotott 2009. oktober 26-an hitéles. A

csbdegyezséggel az ados az egyezségbe bevont takazmulékok nélkil, a 2009. szeptember 1-i
sajat termeldéskészletallomany értékesitég&2012. aprilis ho 30-ig befolyd arbevétélixivanja
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26. Egyebek (folytatas)

kielégiteni, melynek alapjan azékbzi torlesztésekre 2011. januar hé 15. napjai@(&. januar ho

15. napjaig kerlline sor. Az ados kotelezettséghalvarra, hogy valamennyi hiteléztartozasabol
2009. november 14. napjaig 200.000,- Ft 6sszegbdi@gyenliti, mely kiegyenlités meg is tortént. A
tarsasag egyszemélyes tulajdonosa, a hitdterex Holding, valamint a tulajdonos kdzvetlentiségi
tulajdondban 1&¥ Upington Ltd. és Downington Holding LLC. és valamgi csoportba tartozé
leanyvallalat nyilatkozott, hogy mindaddig nem kégdrtozasuk rendezését, ameddig az Ajka Kristaly
Kft a tobbi hiteledje felé nem tesz eleget addegyezség szerinti kitelezettségének. Az egyezséqi
targyalason jelenléy hitelek a Meritum Kft hiteled képviseletében eljaré6 és a targyalason is
jelenléw Gazda Piroska konyvvizsgalot biztak meg az egygelastartdsanak elléreésével.

Az Ajka Kristaly Kft. 2011. I-VI. honapjdban a piagényekre redukalt kapacitasat teljes egészében
le tudta kotni kedvegpiaci kilatasok mellett.

A Bécsi Ertékbzsdén forgalmazott T0008806916 ISIN-kodu értékmapiaigynevezett ,certifikatok”
a Tarsasag kérésére 2010. junius 30-aval kiveretémniiltek a dzsdei forgalombdl. A certifikat
tulajdonosoknak letétkezgliknél vezetett szamlajan automatikusan jovairkerdlt 1:1 aranyban az
6ket megille6 mennyiséf Fotex HUO000096409 ISIN kdédu torzsrészveny. Adjéds a certifikat
kivezetése utdn 3 munkanappal automatikusan mégtortA csere technikai lebonyolitasaval
Tarsasdgunk az Erste Group Bank AG-t bizta meg.

2010. oktober 1-jével a Keringatlan Kft kihelyezée ingatlanjaival kapcsolatos tiszaki- és
Uzemeltetési tevékenységét a csoporttag Székhely Rft-be.

2011. aprilis 7-ei hatallyal a Downington Sarl loMaurgi cégnyilvantartasbél valé kivezetése
megtortént. A Downington Sarl vagyonat és tevékéggs a korabbi egyszemélyes tulajdonosa, az
Upington Sarl vette at.

2011 juliusaban az FN2 B.V. Utrechtben 7.122 mZ@dahazat vasarolt 129 parkoldhellyel, hosszu
tavra bérbe adva a Belugyminisztérium keretein Ibellikodé Kormanyzati Eplletgazdalkodasi
Ugynokségnek.

Szintén 2011. juliusban az UPINGTON INVESTMENTS Ltthegvaséarolta a magyarorszagi
székhelyi Plaza-Park Kft. tzletrészének 100 %-os tulajdoBarel a FOTEX konszolidacios kérébe
vont tarsasagok ingatlantulajdona 95.274 m2-ngided| és brutté 7.045 m2 felépitménnyévibl.
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