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Az utolsé neqgyedév kiemelt eseményei:

Megallapodas sziiletett a PannErgy, Pannunion Nyrt.-ben fennéllé 95,3%-os
részesedésének értékesitésérol az egyik vezetd Egyesiilt Allamokbeli pénziigyi
befektetd csoport magyarorszagi érdekeltsége altal teendd nyilvanos vételi
ajanlat utjan. A tranzakcio lezarasdhoz négy eurdpai orszag versenyjogi
hatésaganak hozzajarulasa kell. Ezek megszerzése augusztus végére becsiilhetd.
A tranzakci6 kovetkeztében a PannErgy, geotermikus stratégiaja
megvaldsitasdhoz sziikséges oner6 forrasa jelentds részét megszerzi

A PannErgy lgazgatétanacsa rendkiviili kozgyiilés keretében bemutatta 5 éves
stratégiai célkitlizéseit, mely koncentralt szamu, jelentés méretli projektre
osszpontosit

A go6dolidi kutatéfuras folytatasanak el6készitése tovabbi geolégiai vizsgalatokat
és értékeléseket igényel — melyek varhaté befejezése a negyedik negyedévre
valészinusithetd

Miskolci projektiink kovetkezd, elsé visszasajtolé és masodik termeldé kit
furasaihoz megvaldsultak az el6késziileti munkalatok. A geotermikus rendszer
tervezési, engedélyeztetési munkalatai tovabb folytak

A masodik negyedéves eredményekre pozitivan hatott a Pannunion Csoport
vartnal jobb eredménye viszont negativan hatott a Synergon részvények
arfolyamanak esése. A féléves konszolidalt netté6 eredmény 51 millié forint

nyereség.
Fébb szegmensek kiemelt mutatészamai millié forint
2011. 2010. Index
. féléve |. féléve %
ARBEVETEL
Szentlérinci Geotermia Zrt. 33 n/a n/é
Berekflird6 Energia Kift. 22 n/a n/é
Pannunion Csoport 8174 7193 113,6 %
EBITDA
Szentlérinci Geotermia Zrt. 26 n/a n/a
Berekflird6é Energia Kft. 14 n/a n/é
Pannunion Csoport 1085 980 110,7 %

* A Pannunion Csoport kivételével, egyszeri tételektél megtisztitott érték szerepel
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1. Uzletagak teljesitményének bemutatasa
(tagvéllalatok részletezése csak a jelent6sebb jogi személyiségekre korlatozodik)

1.1. Energetika és vagyonkezelés

PannErgy Nyrt.

PannErgy Geotermikus Erémivek Zrt. (korabbi nevén PannErgy Polifin Zrt.), geotermia holding és leanyvallalatai
PMM Zrt. (korabban ingatlankezelés, jelenleg kereskedelem)

Synergon Nyrt.

MUKODO PROJEKTEK
Szentlérinci geotermikus f(itd létesitmény (Szentlérinci Geotermia Zrt.)

2011. januar 1-t6l megindult a hétermelés Szentlérincen a tavalyi sikeres tesztliizemet kdvetden. A
bevételek szinte pontosan a tervezettel Osszhangban alakultak, részben kdszdnhetéen a
varakozasoknak megfelel6 id6jarasi korilményeknek. Tekintettel arra, hogy héforrasaink kapacitasa
jelentésen meghaladja a jelenlegi keresletet, folytatddott a tavhéhalézat és fogyasztéi kor bovitési
lehetéségének felmérése és az el6készitd tervezési munka. Célunk az, hogy a jelenlegi 23-24.000
GJ/ év fogyasztasrdl 2011-ben 31-32.000 GJ/ évre bévitsiik a tAvhészolgaltatasba betaplélt energia
mennyiségét. A halézatbévités utan kaszkad rendszerben tovabbi, mintegy 10.000 GJ héenergia
értékesitése a cél. A geotermikus rendszer gazdasagos miikddésében tovabbi tartalékok vannak,
amelyek az év masodik felétdl, elsésorban a villamos energiakoltség cstkkentésében mutatkoznak
meg.

Berekflrddi geotermikus metanhasznosité Iétesitmény (Berekfiirds Energia Kift.)

Az id8szak elején lezarult a geotermikus kutbdl szarmazéd metangazt hasznosité erémi tarsasag, a
Berekflurdd Energia Kft. akvizicioja. A befektetéstél nem csak gazdasagi el6nydket, de specialis
technoldgiai tudas megszerzését is varja a cégcsoport. A létesitmény — habar éles Gzemben
mikdodik — héenergia eladas oldalan még nem érte el a teljes tervezett kibocsatast, mert kapacitasa
jelentésen meghaladja a jelenleg értékesitheté mennyiséget.

A masodik negyedévben az Uzemeltetési-karbantartasi feladatokat, a biztonsagos és folyamatos
miikddés biztositasanak érdekében atszerveztik. 2011. julius 1-i hatallyal kapcsolt mérlegkér-
tagsagi szerzddést kotottiink a MAVIR-ral. A termelés elszamolas a HUPX spot piaci 6ras arakbdl
kerll meghatarozasra. A f(itési rendszer bévitése és a felmerdlt helyi igények kielégitése céljabol
egy helyi szalloda bekétésére van arajanlatunk, valamint tervezzik a termalfiirdd jelenlegi
h&cseréldjének egy nagyobb teljesitményilre torténé cseréjét.

FEJLESZTES ALATT ALLO PROJEKTEK
Miskolci geotermia projekt (Miskolci Geotermia Zrt.)

A masodik negyedévben a miskolci projekt (sorozat) koncepcio tervének elkészitése végleges
fazisba érkezett. A felszini vezetékrendszer nyomvonalterv alternativai kézul kivalasztasra kertlt a
beruhazas szempontjdbdl legoptimalisabb valtozat, melynek kdzmiszolgaltatéi egyeztetése
sikeresen lezajlott. Hasonlé koordinacié zajlott a nyomvonal altal érintett dnkormanyzatokkal. A
rendszer geotermikus vizkezelési eljarasa kidolgozasra kerilt. Elkészllt a szlkséges régészeti
hatastanulmany, mely alapjan a feltarasi munkalatok elérehaladott fazisban vannak. A korabban
engedélyezett kitermelhetd vizmennyiség kozel duplajanak engedélyeztetését sikeresen
lefolytattuk. A meglévé mellett, tovabbi 3 furasra varé kuthoz biztositottuk a foldterlletet és
megszereztik a vizjogi létesitési engedélyt. A kdvetkezd furasi helyszin el6készitési munkalatai
végs® fazisba értek, a furasok parhuzamos megkezdését augusztus kozepére és szeptember
elejére tervezzik. A farasok kivitelezési idejében jelentds csokkentés lesz tapasztalhatd. A felszini
kivitelezési munkalatok oktdberben kezdédnek.
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GA6doll6i geotermia projekt (Gédsilsi Geotermia Zrt.)

A g6doll8i projekt kutatéfurasi munkalatai soran a furéfej 2.130 méteres mélységben elérte a vizado
triasz kori mészkd réteget. A furas tovabbi folytatdsahoz addicionalis szeizmikus mérésekre van
szikség, hogy mind a legoptimélisabb repedésrendszert, mind a kutpar masik tagjanak megfelel6
helyét meghatarozzuk. A godoll6i térség geoldgiai jellemzéi komplexebbek, mint azt az elézetes
kutatdsok alapjan feltételezni lehetett, ezért van szikség kiegészité vizsgalatokra. A tovabbi
vizsgalatok meghatarozasa a tervezettnél lassabb Utemben halad a bonyolult geolégiai kérnyezet
miatt, igy a furés folytatdsanak idejét egyel6re nem tudjuk meghatarozni, viszont a stratégiai tervvel
O0sszhangban 2011-ben a furas folytatasat meg kivanjuk kezdeni.

EGYEB INFORMACIOK /| VAGYONKEZELES

A Csoport idészaki addézott eredményére az altalanos mikddési tételeken tul, meghatarozo
hatassal volt a pénzligyi eredmény, mely a kamatterhek, és a Synergon részvények arfolyamesése
egylttes hatasa miatt, szamottevd veszteséggel rontotta az eredmeényt.

A Synergon Nyrt. nem tartozik a konszolidacios korbe (fordulonapon 14,96%-0s sajat
részvényekkel modositott szavazati jog, 1.164.753 db részvény). Ennek kovetkeztében a
befektetést a Synergon részvények tézsdei arfolyaman tartjuk nyilvan.

A Synergon Nyrt. t6zsdei gyorsjelentéseket és egyéb nyilvanos informacidkat publikal, melyek
hozzaférhetdk a BET (www.bet.hu) és a tarsasag honlapjan (www.synergon.hu).

1.2. Pannunion Csoport

Pannunion Nyrt. (www.pannunion.hu)
Unical (Romania)

Interagropack (Ukrajna)

Unionplast (Szerbia)

Almand Kift.

Pannon-Effekt Kift.

»A csoport 2011. 1l. negyedévében novelte arbevételét 14,9%-kal a 2010. Il. negyedévi adatokhoz
képest, illetve 13,6%-kal az elsé félévi adatok vonatkozasaban. Kedvezétlenll hatott a fedezeti
hanyadra a polipropilén alapanyagarak tovabbi emelkedése 2011. Il. negyedév végéig. A PVC
porok és a polystyrol granulatumok ara stagnalt, illetve mérsékelten csokkent a negyedévben. A
fentiek alapjan az értékesitésben, a jellemzéen, 2-3 hénapos csuszassal térténd alapanyag
arkovetési metodika miatt, a fedezeti hanyadok javulasa varhato.

Az altaldnos koltségek a 2010. Il. negyedévi értékhez képest 2011. Il. negyedévében 0,6%-kal
csokkentek, a halmozott |. féléves érték 1,9%-kal novekedett.

A 2011. Il. negyedévben elért Gzemi eredmény és Uzleti cashflow kiemelkedé mértékl (48,8% és
23,6%) ndvekedést mutat el6z8 év azonos id8szakahoz képest. Ennek oka a forgalom bévilése, a
termékszerkezet kedvezd valtozasa, az altalanos koltségek stagnalasa, valamint az egyéb tételek
kedvez§ alakulasa. A 2011. I. félévi Uzemi eredmény 550 millié Ft, amely 21,7%-kal kedvezébb a
2010. I. félévi értéknél. Az EBITDA értéke 1.085 millié Ft, amely 10,7%-kal kedvezébb a 2010.
azonos idészaki érténél.

A csoport 2011. |. félévben dsszesen 691 milli6 forintot forditott fejlesztésre és beruhazasra, amely
jelentésen elmarad a 2010. |. félévi értéktél. A targyidészakban a csoport dsszlétszama 11 fével
csokkent a 2010.12.31-i allomanyhoz képes, 2010.06.30-ahoz képest 23 f6 a ndvekedés.

A csoport addzas el6tti eredménye 2011. 1l. negyedévben 253 millié Ft, az els6 félévben 590 millié
Ft nyereség lett, a halmozott tdbbségi tulajdonosokra jutdé eredmény 540 millié Ft nyereség.

A Pannunion Nyrt. sikeresen zarta le a 2005. évi GVOP palyazat fenntartasi id6szakat. Szintén a
Pannunion Nyrt-nél a hdénap végével lezarult a Uj GOP-o0s palyazat megvaldsitasi szakasza, a zar6
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elszamolas beadasra keriilt. A Pannunion a projekt keretében 1 milliard Ft felett valésitott meg
kapacitas-novel6 és technoldgiakorszerisité beruhazasokat.”

Az Osszefoglald kivonata a Pannunion Nyrt. vonatkozd tézsdei beszamoldjanak, ami elérheté a
tarsasag hivatalos kézzétételi helyein (www.pannunion.hu, www.bet.hu)

2. Pénziigyi elemzés
2.1. Eredménykimutatas

A tarsasag konszolidalt arbevétele 8 349 millié forintot ért el az idészakban, amely 14,4%-kal
magasabb az el6z6 év hasonlé id6szakanak értékénél. A névekedés elsédleges oka a Pannunion
Csoport kiemelkedé teljesitménye és kismértékben az energetika els6 izben megjelend arbevétele.

Az arbevételbdl egy vevd részesedése haladta meg csoport szinten a 10%-os aranyt (17,3%).

A kozvetlen koltségek szintje az arbevétel-ndvekedés mértékét meghaladdan, 18,6%-al nétt - az
arbevételhez hasonléan a Pannunion Csoport koézvetlen koltségeinek ndvekedésére
visszavezethetéen, elsésorban az alapanyagarak névekedése miatt.

Az értékesités kozvetett kdltsége 1 503 millié forintot tett ki a targyidészakban, amely 18,0%-a az
arbevételnek és 103,0 %-a a bazisidészaki értéknek. A ndvekedés részeként, a Pannunion Csoport
koltségei 1,4%-kal ndvekedtek, ami az energetikai Uzletdg ndvekvdé mikddési koltségigényét
mutatja. A csoport teljes munkaidében foglalkoztatott munkavallal6i 1étszama a bazisidészak végi
620 értékrél 654 fére valtozott, mind a Pannunion Csoport Iétszambévilése és mind az energetikai
Uzletag bdvitése miatt.

Az egyéb raforditasok és bevételek egyenlege a targyidészakban 23 millio forint raforditas, a
bazisidészak 79 milliés raforditasahoz képest.

A miikodési eredmény (EBIT) 335 millié forint nyereség volt a targyidészakban, mig ennél
valamivel alacsonyabb, 284 millié forint a bazisid6szakban elsésorban a Pannunion ndévekvd
fedezet tomege miatt.

Az iizleti cash-flow (EBITDA) 924 millié forint, ami 86 millié forinttal meghaladja a bazis-id6szak
értékét. A targyidészakban 589 millid forint értékcsokkenés lett elszamolva, ami 35 millié forinttal
haladja meg a bazisértéket az energetikai Uzletag elmult idészakra jellemzd intenziv beruhazasi
(aktivalt) és befektetési tevékenysége miatt.

A pénziigyi miveletek eredménye 205 milli6 forint veszteség volt a targyidészakban, ami 171 millio
forinttal kedvezdébb 2010. hasonld id6szaki értékénél. A pénziigyi eredményre kedvezden hatott
(deviza hitelek miatt) a forint euréval szembeni 13 forintos er6sddése, melynek eredményhatasa
meghaladja a 200 millié forint nyereséget viszont ezzel szemben kedvez6tlenll hatott a pénzigyi
eredményre a Synergon részvények arfolyamanak kézel 200 forintos esése, hatasa eléri a 250
millié forintot. A fennmaradé eredmény a netté kamatfizetési pozicidbdl adodik.

A szokasos vallalkozasi eredmény 130 millio forint nyereség, ami jelentésen felliimulja a
bazisid6szak 92 milli6 forintos veszteségét.

A tarsasagnak rendkivili eredménye nem keletkezett. Tarsasagi addfizetési kotelezettségként 42
millié forint kerdlt elszamolasra.
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A konszolidalt targyidészaki netté eredmény, 51 milli6 forint nyereség, a fentiekben

részletezett okok miatt, mely jelentésen meghaladja a bazisidészak 111 millié6 forintos
veszteségét.

2011. augusztus 1. 6


mailto:denes.gyimothy@amoutsourcing.sk

A PannErgy Nyrt. pe—O

2011. 1. félévének beSZém0|éja PAN N :
Befektetdi kapcsolattartd: Gyimothy Dénes e I

Tel.: 323-2371 Fax: 323-2373 E-mail: denes.gyimothy@amoutsourcing.sk WWW.pannergy.com

2.2. Mérleg

A befektetetett eszk6zok allomanya 24,1 %-kal névekedett. Az immaterialis javak ndvekedése a
bazishoz képest 97 millié forint, ami els6sorban a geotermikus szellemi munkakat takarja. A targyi
eszkdzok allomanya jelentésen — 2,3 milliarddal — nétt, ami legnagyobb részt a geotermiaban
végzett aktiv beruhazasi tevékenységre vezetheté vissza (Szentlérinc, Miskolc, Berekflirdé és
G06dollg). Jelentds tétel az 577 millié forint halasztott add kdvetelés, mely nem valtozott. A Tarsasag
86 millié forint halasztott ad6 kovetelést nem szamolt el dvatossagi alapon.

A forgbeszkdzok allomanya csdkkent, elsésorban az energetikai Uzletdg készpénzallomanyt
csokkentd beruhazasi (és akvizicids) tevékenysége miatt. A kdvetelések legnagyobb része szintén
a Pannunion Csoporthoz koéthetd, azonban a geotermiaval dsszefiiggésben is jelentés kutfurasra
adott elSleget és beszallitéval kapcsolatos kdvetelést tartunk nyilvan.

A tarsasag sajat tékéjének alacsony ndvekedése a sajatrészvény tranzakciok és az idészaki mérleg
szerinti eredmény hatasanak ereddje. Az egy részvényre jutd (sajatrészvényekkel csokkentett
darabszammal szamolva) sajat téke 584 forintra (bazis: 544) ndvekedett.

A nettd hitelallomany noévekedése elsésorban a Pannunion Csoport devizahiteleinek csdkkend
allomanyvaltozasa és a készpénzallomany/értékpapir-allomany értékének csdkkenése, ill. egyéb
energetikahoz két6d6 beruhazasi hitel felvételének ereddje. A nettd hitel / sajat téke aranya 0,43-re
nétt (bazis:0,35) — tézsdei BET ,A” kategorias részvényeket pénzeszkodzként figyelembe véve.

A szalliték és egyéb rovidlejaratu kotelezettségek egyenlege elsésorban a Pannunion Csoport
allomanyvaltozasai miatt mozgott.

2.3. Kiszlirés

Csoporton beliili, konszolidalt / kiszlirt forgalmak és allomanyok alakulasa:

2011. I.f.év 2010. I.f.év
Eredménykimutatas: M Ft-ban M. Ft-ban
Ertékesités arbevétel 743 766
Ertékesités kdzvetlen koltsége 719 750
Brutt6 fedezet 24 16
Ertékesités kdzvetett koltsége 28 18
Egyéb bevételek 58 42
Egyéb raforditdsok 18 18
Pénzligyi miveletek eredménye 48 0
Rendkivili bevétel 0 960
Rendkivili raforditas 0 931
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Mérleg tétetelek kisziirése:

Targyi eszk6zok 80 48
Készletek 4 3
Hosszu lejaratu kovetelések 563 816
Egyéb kovetelések 6 684 4 240
Hosszu lejaratu hitelek 651 920
Szallitoi tartozasok 495 418
Rovidlejaratu hitelek 10 0
Egyéb rovidlejaratu

kotelezettségek 6 091 3718
3. Egyebek

3.1. Halasztott ado

A PannErgy Csoport az alabbi halasztott adé poziciéval rendelkezik (adatok millié forintban):

Jovében felhasznalhatd veszteség 6 633
Elhatarolhaté adébevétel 663
Elszamolt adobevétel 577

A Tarsasag 86 millié forint halasztott addbevételt nem szamolt el 6vatossagi alapon. Az adok
szamitasahoz 10%-0s tarsasagi adokulcsot hasznaltunk figyelembe véve az aktualis
adotdrvényeket.

3.2. Tarsasagi események

A Tarsasag megtartotta éves rendes kozgy(ilését 2011. aprilis 29-én és rendkivili kdzgyllését
2011. junius 24-én, melyek hatarozatai a hivatalos kozzétételi helyeken megjelentek.

3.3. Alkalmazottak

Sajat létszam 2010. december 31. 2011. junius 30. Valtozas
PannErgy Nyrt. 5 5 0
PannErgy Geotermia 9 17 8
Pannunion Csoport 643 632 -11

Az 6sszlétszambdl 164 munkavallald dolgozik kilféldi tagvallalatainknal.

A bérelt munkaerd létszama tovabbra is elhanyagolhaté csoport szinten.

3.4. A tarsasag jegyzett tokéjében, vezetésében, szervezetében bekodvetkezett
valtozasok

2010. december 31-én a jegyzett tdke 421 093 100 forint volt, amely 2011. eddig eltelt id6szakdban
nem valtozott. Pénzigyi beszdmoldinkban a jegyzett téke a teljes kibocsatdsnak megfeleléen, mig

2011. augusztus 1. 8
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a részvény darabszam a visszavasarolt sajatrészvények mennyiségével csoékkentve Kkerdl
kimutatasra.

A Tarsasag 2011. junius 30-val, 2 750 703 db PannErgy Nyrt. sajatrészvénnyel rendelkezik.

A sajatrészvény tranzakciok tekintetében nyilvanos kézzétételeink bévebb informaciét adnak.

A vezetd tisztségviselbkkel kapcsolatos informacidkat a TSZ3. adatlap részletezi.

3.5. Kornyezetvédelem

A Térsasag kiemelten fontosnak tartja a kérnyezetvédelem magas szintl kezelését. A geotermia
terlletén azon munkalkodik, hogy az egyik legkérnyezetbaratabb megujulé energiatermelési

modozatot honositsa meg Hazankban.

A geotermidban érintett leanyvallalatok teljesitik a kdérnyezetvédelmi eldirdasok megkodvetelt
hatastanulmanyok elkészitését és vizsgéalatok elvégzését.

A Pannunion Csoport 6nall6é kdrnyezetvédelmi tevékenységet folytat.

3.6. Mérleg fordulonap utani (2011. augusztus 1-ig) jelentésebb események

A mérleg forduldnapot kovetéen és a beszamold publikalasat megelézen nem toértént olyan
jelentés esemény, mely a jelen szekcidban vagy a jelen beszamold valamely egyéb részében ne
kerult volna bemutatasra.

A gazdasagi kornyezet tekintetében megallapithatd, hogy a 2008-ban megindult globalis gazdasagi

valsag tovabbra is negativan és a tarsasag és kapcsolt vallalkozasai szempontjabdl
kiszamithatatlanul és nem meghatarozhaté mértékben terheli a vallalatcsoportot.

Budapest, 2011. augusztus 1.

PannErgy Nyrt.
Igazgatotanacsa

2011. augusztus 1. 9
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Adatlapok

A tarsasag neve:
Tarsasag cime:
Agazati besorolas:

Www.pannergy.com

Id6szak: 2011. I. félévének id6szaka
Telefon: +36 1 3232371

Telefax: +36 1 3232373

E-mail cim: denes.gyimothy@amoutsourcing.sk

Befektetdi kapcsolattartd: Gyimothy Dénes

1.1 A pénziigyi kimutatasokhoz kapcsolédo adatlapok

PK1. Altaldnos informdciok a pénziigyi adatokra vonatkozéan

lgen Nem

Auditalt | | X

Konszolidalt | X |

PannErgy Nyilvanosan Miikddd Részvénytarsasag
H-1117 Budapest, Budafoki ut 56.
Vagyonkezelés, Energetika

Szamviteli elvek ~ Magyar | [IFRS  |X |Egyéb |
PK2. Konszolidaciés kérbe tartozé gazdasagi tarsasagok
Név Torzs/ Tulajdoni| Szavazatijog *| Besorolas *
Alaptéke | hanyad (%) (%)
Pannunion Nyrt. 2 695,0 95,22 95,22 L
PMM Zrt. 710,0 100,00 100,00 L
Almand Kift. * 512,7 95,22 95,22 L
Unionplast Doo * 462,4 61,90 61,90 L
Unical Kft.? 656,3 95,22 95,22 L
Interagropak Kft. 143,1 48,60 48,60 L
Pannon-Effekt Kft. 311,0 95,22 95,22 L
Kuala Ingatlanhaszn. Kift. 0,5 100,00 100,00 L
PannErgy G.E. Zrt. 1972,7 93,09 93,09 L
Csurgoi Geotermia Zrt. 5,0 90,00 90,00 L
Tamasi Geotermia Zrt. 5,0 90,00 90,00 L
Szentlbrinci Geotermia Zrt. 5,0 90,00 90,00 L
Miskolc Geotermia Zrt. 5,0 90,00 90,00 L
PannTerm Kift. 5,0 90,00 90,00 L
G06dolléi Geotermia Zrt. 5,0 90,00 90,00 L
Berekflrdd Energia Kift. 24,0 100,00 100,00 L
1 A konszolidacios kérbe tartozo gazdasagi tarsasag kézgyllésén a dontéshozatalban valo
részvétel lehetéségét biztosité szavazati jog
2 Teljes (L); Kbzds vezetési (K); Tarsult (T)
3 o5 értekek kozvetetten értelmezenddk
2011. augusztus 1. 10
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Befektetdi kapcsolattartd: Gyiméthy Dénes
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IFRS szerint konszolidalt mérleg (millié forint)

PANN

Www.pannergy.com

2011.VL.30. 2010.VL.30.  Viltozds% | 2010. XII.31.
(auditalt)

Eszk6zok
Immaterialis javak 1636 1539 106,3 1586
Goodwill 247 177 139,5 177
Targyi eszk6zok 10 342 8016 129,0 9450
Befektetések 25 25 100,0 25
Pénzigyi lizinggel kapcsolatos kdvetelések 0 0 0
Halasztott adé kovetelés 577 577 100,0 557
Hosszu lejaratu kovetelések 5 5 100,0 5
Befektetett eszk6zok 0sszesen 12 832 10 339 124,1 11 802
Készletek 2284 1920 119,0 2 246
Vevok 2900 2636 110,0 2297
Egyéb kovetelések 1659 2021 82,1 1697
Pénzugyi lizinggel kapcsolatos kévetelések 0 179 0
Pénzlgyi eszkdzok valds értéken, 327 756 43,3 554
az eredménykimutatasban atvezetve
Lejaratig tartandé értékpapirok 0 0 0
Pénzeszkozok 537 1 364 39,4 897
Forgbeszk6zok 6sszesen 7707 8 876 86,8 7 691
ESZKOZOK OSSZESEN 20 539 19 215 106,9 19 493
Sajat toke és kotelezettségek
Jegyzett téke 421 421 100,0 421
Sajat részvény -3384 -4 249 79,6 -3611
Toketartalék 10516 10 649 98,8 10516
Eredménytartalék és mérlegsz. Eredmény 2 756 2576 107,0 2705
Egyéb tartalék -471 -157 -347
Anyavallalati sajat téke 9838 9 240 106,5 9 684
Kisebbségi részesedés 847 711 119,1 810
Sajat toke 0sszesen 10 685 9 951 107,4 10 494
Hosszu lejaratu hitelek 2 809 2136 131,5 1650
Céltartalékok 6 6 100,0 6
Hosszu lejaratu kotelezettségek
osszesen 2815 2142 131,4 1656
Rovidlejaratu kotelezettségek
Szallitok 3026 2740 110,4 2741
Rovidlejaratu hitelek 2675 3433 77,9 3513
Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek 1338 949 141,0 1089
Rovidlejaratu kotelezettségek 6sszesen 7 039 7122 98,8 7 343
SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK : 20 539 19 215 106,9 19 493
2011. augusztus 1. 11
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Anyavallalatra jutd sajat tdke

Konszolidalt t6ke mozgasok ( millié Ft) Jegyzett Sajat| Azsio To6ke- | Eredmény Egyéb | Osszesen | Kisebbségi| Sajat téke
Toke Részvény tartalék tartalék tartalék részesedés | Osszesen
Egyenleg 2009. december 31-én 421 -3677 5455 4 250 2 687 -173 8 963 498 9461
2010. I.-1l. n.évi eredmény -111 -111 4 -107
Kulsé tagok részesedésének valtozasa 209 209
Konszolidalasbol eredd arfolyamkiilonbozet 16 16 16
Leanyvallalati részvénytdke emelés 944 944 944
Visszavasarolt sajat részvények -572 -572 -572
Egyenleg 2010. junius 30-an 421 -4 249 6399 4 250 2576 -157 9 240 711 9951
Sajat toke valtozasainak kimutatasa 2011.1.1. - V1.30.
Egyenleg 2010. december 31-én 421 -3611 6266 4 250 2705 -347 9684 810 10 494
2011. I.-1l. n.évi eredmény 51 51 37 88
Kilsé tagok részesedésének valtozasa
Konszolidalasbol eredé arfolyamkiilénbozet -32 -32 -32
Leanyvallalati részvénytdke emelés
Visszavasarolt sajat részvények
Sajat részvény eladas 227 -92 135 135
Egyenleg 2011. junius 30-an 421 -3384 6266 4 250 2 756 -471 9838 847 10 685

2011. 08 01.
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ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS

N
PANNERGY

WWW.pannergy.com

2011. l.félév
(millié Ft-ban)
2011. 2010. Valtozas 2011 2010. Valtozas
Il.n.év Il.n.év % |.félév |.félév %
Targyidészaki mérleg szerinti eredmény -134 -131 102,3 51 -111 n/a
Egyéb éatfogé jovedelem
Atvaltasi kiildnbozet
Ertékesithetd pénziigyi instrumentumok halasztott
adoéval egyitt
Cash flow fedezeti ligyletek halasztott adoval egytt
Részesedés a tarsult vallalkozasok egyeb
atfogo
jovedelmébdl
Idészaki egyéb atfogo jovedelem adbhatassal egyiitt
Targyidészaki teljes atfogo jovedelem -134 -131 102,3 51 -111 n/a
* Teljes egészében a tarsasag tulajdonosainak tulajdonithato
2011. augusztus 1. 13
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IFRS szerint konszolidalt eredménykimutatas (millio forint)

2011.

Il. n.év
Ertékesités arbevétele 4 349
Ertékesités kozvetlen
koltsége -3354
Brutté fedezet 995
Brutté fedezethanyad % 22,9%
Ertékesités kdzvetett kdltsége -747
Egyéb bevételek 88
Egyéb raforditasok -89
Miik6dési eredmény 247
Mikddési eredményhanyad (%) 5,7%
EBITDA 551
EBITDA hanyad (%) 12,7%
Pénzilgyi miiveletek bevétele 72
Pénzilgyi miveletek
raforditasa -396
Pénziigyi miiveletek eredménye -324
Adoézas elétti eredmény =77
Tarsasagi nyereségadoé -33
Adoézas utani eredmény -110
Kisebbségi részesedés -24
Targyiddszaki nett6 eredmény -134
Adobzas utani eredménybdl:
Anyavallalat t8ketulajdonosainak -134
A kisebbségi tulajdonosoknak 24
Egy torzsrészvényre juté eredmény (Ft)
Alap -7,319
Higitott -7,319

2011. 08 01.

2010.
Il.n.év

3765
-2837
928
24,6%

-755

45
-63

155
4,1%

434
11,5%

412

-697
-285

-130

-6

-136

-131

-131

-7,198
-7,396

Valtozas
%

115,65

118,2

107,2

98,9

195,6
141,3

159,4

127,0

17,5

56,8
113,7

59,2

80,9

102,3

2011.
I.félév

8 349

-6 488
1861
22,3%

-1503

124
-147

335
4,0%

924
11,1%

499

-704
-205

130
-42
88

-37
51

51
37

2,81
2,81

2010. Viltozas

1.félév
7 296
-5 469
1827

25,0%

-1 464

60
-139

284
3,9%

838
11,5%

625

-1 001
-376

-15

-107

-111

-111

-6,06
-6,25

%

114,4

118,6

101,9

103

206,7
105,8

118,0

110,3

79,8

70,3
54,5
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PANNE

IFRS szerint konszolidalt cash-flow kimutatas (millio forint)

Miik6désbdl szarmazé pénzeszkdzok
Adoézott eredmény

Kiigazitasok az addzas elbtti eredmény és az lizleti
tevékenységbdl szarmazoé pénzforgalom érdekében

Targyi eszk6zdk, immaterialis javak értékcsdkkenése
Halasztott ad6 hatasa

Valds érték kilonbozet

Hitelek arfolyamnyeresége

Részesedések értékvesztése

Targyi eszk6zok, goodwill terven fellli leirasa
Készletek értékvesztése és hianya

Céltartalék feloldasa

Novekedés a kétes kdvetelésekre képzett céltartalékban
Kamatok(nyereség) veszteség, nettod

Targyi eszkdzok értékesitésébdl szarmazé eredmény
Befektetések értékesitésébdl szarmazd eredmény
kisebbségi részesedések valtozasa

Valtozas a miikodé téke elemekben
Készletek novekedés/csokkenése

Kovetelések novekedése/csokkenése
Kotelezettségek névekedése/csokkenése

Kapott kamatok
Fizetett kamatok

Miik6dési tevékenységbdl szarmazé/felhasznalt nettd

pénzeszk6zok
Befektetésbdl szarmazoé pénzeszk6zok

Befektetések vasarldsa nem nyilvanos tarsasagban
Meglévd befektetések nbvelése

Befektetések eladasa

Targyi eszkd6zok és immaterialis javak beszerzése
Targyi eszk6zok és immaterialis javak eladasa
Hosszu lejaratu kévetelések névekedése/csbkkenése

Befektetési tevékenységre felmeriilt pénzeszk6zok
Pénziigyi tevékenység
Hosszu lejaratu hitelek felvétele/torlesztése

Rovidlejaratu hitelek cs6kkenése/ndvekedése

2011. augusztus 1.

2011. 1. félév

51

589

227

-549
450

-154

701

1172
-741

eSS

Www.pannergy.com

2010. I. félév

-111

554

135
226

110
-12

213

-69
-761
614

31
-141

819

-1 660
260
865

-535

-11
379
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Tel.: 323-2371 Fax: 323-2373 E-mail: denes.gyimothy@amoutsourcing.sk www.pa
Konszolidalasbdl adédé arfolyam-kilonbdzet -32 16
Kisebbségi részesedésekben t6keemelés, azsio 0 944
Sajat részvény beszerzése 0 -572
Sajat részvény eladas 135

Ertékpapir allomany névekedése 0 0
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazé pénzeszkozok 534 756
Pénz és pénzegyenértékesek netté -312 1040
novekedése/csokkenése

Pénz és pénzegyenértékesek januar 1-én 107 -5
Pénz és pénzegyenértékesek junius 30-an -205 1035
Folyoszamla hitel 742 329
Mérlegszerinti pénzeszk6zok 6sszesen 537 1364

PK6. Mérlegen kiviili jelentésebb tételek, kdtelezettségek:

A 2011. junius 30-i forduldonapon a Tarsasag hatarid6és netté deviza poziciéval nem rendelkezett.

A 2011. junius 30-i fordulénapon a Tarsasag PannErgy Nyrt. részvényt képviseld tézsdei hataridés
pozicidéval nem rendelkezett.

2009-ben a PannErgy Nyrt-vel szerz6désben allé kilsé partner gépbeszerzési tamogatasaval
kapcsolatban vallalt jelzalogjogot terheltek a tarsasag XXI. kerlleti ingatlanara, ami jelenleg is
fennall.

A tarsasag az alabbi jelentésebb fuggd kotelezettségvallalasokkal rendelkezik a fordulénapon
kilsé felek fele:

- 25000 eFt, lejarata 2011-ben (julius 31.)

- 4742 eFt, lejarata 2012-ben

- 2150 e€ + jarulékok, tervezett lejarata 2017-ben

A PannErgy Csoport tébbéves keret-megallapodast kotott tobb beszallitéval 6sszesen 50
geotermikus kut furasara.

Bokorovics Balazs és Gyimothy Dénes vezetdi részvényopcidés program keretében (egyenld
aranyban) 6sszesen 1 250 000 db PannErgy részvény tekintetében szerzett feltételes vételi jogot a
PannErgy Nyrt-vel szemben (feltételrendszer a tarsasag honlapjan elérhetd) melynek gyakorlasara
harmadik feleket jeldltek ki a vonatkozo6 opcids szerz8dések megkotésével;

Harom kulsé partner részvényopcios program keretében 6sszesen 150 000 db PannErgy részvény
tekintetében szerzett feltételes vételi jogot a PannErgy Nyrt-vel szemben (feltételrendszer a
tarsasag honlapjan elérhetd);

A PannErgy Nyrt. a PannErgy Csoport tagvallalatai vissza nem téritendé tamogatasaihoz (pl.
KEOP) 6vadék jellegl biztositékként esetlegesen felajanlja értékpapirjait és egyéb eszkodzeit a
tdmogatasi programok és a végrehajtd hatésagok igényeivel 6sszhangban, a kulénb6zd nem
teljesitések fedezetére.

1.2 A részvénystruktirahoz, a tulajdonosi korhoz kapcsolodé adatlapok
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RS1. Tulajdonosi struktura, a részesedés és szavazati arany mértéke

Tulajdonosi kér megnevezése Teljes alaptéke = Bevezetett sorozat
2011. januar 01. 2011. janius 30..

%" %" db %" %" db
Belf6ldi intézményi 44,33| 51,41| 9332599| 46,40 53,37| 9768874
Kilféldi intézményi 16,36| 18,98 | 3444806| 14,20 16,33| 2989698
Belf6ldi maganszemély 2290| 26,56| 4822374 23,70| 27,27| 4990 858
Kilfoldi maganszemély 0,18 0,21 38 832 0,19 0,21 39181
Munkavallalék, vezetd 2,43 2,82 511 841 2,43 2,80 511 841
tisztségviseldk
Sajat tulajdon* 13,78 -] 2900703| 13,06 -| 2750703
Allamhéaztartas részét képez6 0,02 0,02 3500 0,02 0,02 3500
tulajdonos1
Nemzetkdzi Fejlesztési - - - - - -
Intézmények3
Egyéb - - - - - -
Osszesen 100,00 | 100,00|21 054 655| 100,00| 100,00 |21 054 655

T, .. -
Kozigazgatasi szerv
2 Tulajdoni hanyad

% A Kibocsats koézgyllésén a dontéshozatalban vald részvétel lehet6ségét biztositd szavazati jog

* Sajat tulajdon: A tarsasag vagy 100%-os tulajdonu leanyvallalatanak tulajdona

RS2. A sajat tulajdonban lévé részvények (db) mennyiségének alakulasa a

targyévben
2011. 2011. 2011.
januar 1. marcius 31. junius 30.
Tarsasagi szinten 1 615 500 1615 500 1 615 500
Leanyvallalatok * 1285 203 1285 203 1135203
Minddsszesen 2900 703 2900 703 2 750 703

* A tarsasag 100%-os tulajdonaban lévé PMM Zrt. sajatrészvény allomanya

RS3. Az 5%-nal nagyobb Tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa

(az idészak végén)

Név Nemzetiség * | Tevékenység ° | Mennyiség | Részesedés | Szavazati| Megjegyzés
(db) (%) °| jog (%) ** °

Benji Invest Kift. B I 2405010 11,42 13,14 P

Lazarus

Vagyonkezel§ Zrt. B I 2 026 500 9,62 11,07 P

East Capital K L 1072 260 5,09 5,86 P

Nyugdijreform és )

Addéssagcsokkentd B A 1193353 5,67 6,52 P

Alap

! Belféldi (B), Kilféldi (K)

2 | etétkezeld (L), Allamhaztartas (A), Nemzetkdzi Fejlesztési Intézet (F), Intézményi (1),

Gazdasagi Téarsaséag (T), Magan (M), Munkavallald, vezet6 tisztségviseld (D)
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% Két tizedes jegyre kerekitve kell megadni
* A Kibocsato koézgyllésén a dontéshozatalban valé részvétel lehetdségét biztositd szavazati jog
® Pl.: szakmai befektetd, pénziigyi befektetd, stb.

1.3 A Kibocsaté szervezetéhez, miikodéséhez kapcsolddo adatlapok

TSZ1. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

Bazis id6szak vége | Targyid6szak vége
PannErgy Nyrt. 5 5
PannErgy Geotermia 6 17
Pannunion Csoport 609 632
Osszesen: 620 654

TSZ2. Vezetd allasu személyek, és a Kibocsaté miikodését befolyasolo
(stratégiai) alkalmazottak

Jelleg* [ Név Beosztas Megbizas Megbizas Részvény
kezdete vége/megsziinése tulajdon
(db)
IT Bokorovics Balazs Elndk 2007.08.31. hatérozatlan ideig -
IT Gyimoéthy Dénes Tag, megbizott 2007.08.31. hatarozatlan ideig 170 000

vezér- és gazdasagi

igazgaté

IT Briglovics Gabor Tag 2007.08.31. hatarozatlan ideig 2 600
IT Juhasz Attila Tag 2007.08.31. hatarozatlan ideig -
IT Perlaky Zsolt Tag 2010.04.30. hatarozatlan ideig -
IT Torocskei Istvan Tag 2007.08.31. hatarozatlan ideig 326 000
Részvénytulajdon (db) O SS ZE S EN: 498 600

Stratégiai pozicidéban 1évé alkalmazott (SP), Igazgatétanacsi tag (IT)
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1.4 Soron kiviili tajékoztatashoz kapcsolodoé adatlapok

ST1. A targyidészakban megjelent Soron kiviili tajékoztatasok

Datum Tipusa Megjelenés helye Targy, rovid tartalom

2011.06.30 | Soron kivili Tajékoztatas | www.bet.hu Szavazati jogok szama a PannErgy
WwWw.pannergy.com Nyrt-nél
www.kozzetetelek.hu

2011.06.24 | Soron kivili Tajékoztatas | www.bet.hu Kozgylilési hatdrozatok
WWW.pannergy.com
www.kozzetetelek.hu

2011.06.24 | Soron kivili Tajékoztatds | www.bet.hu 5 éves stratégiai célkitlizések
WWWw.pannergy.com Osszefoglalé prezentacidja
www.kozzetetelek.hu

2011.06.15 | Soron kiviili Tajékoztatds | www.bet.hu A PannErgy Nyrt. hatdlyos
WWw.pannergy.com alapszabdlya
www.kozzetetelek.hu

2011.06.14 | Soron kivili Tajékoztatas | www.bet.hu Kozgydilési jegyz6kdnyv
WWW.pannergy.com
www.kozzetetelek.hu

2011.06.09 | Soron kivili Tajékoztatas | www.bet.hu Szavazati jogot biztositd részvény
WWWw.pannergy.com valtozasanak bejelentése
www.kozzetetelek.hu

2011.06.08 | Soron kiviili Tajékoztatas | www.bet.hu A Lazarus Zrt. tovabb kototte
WWWw.pannergy.com hatarid6s pozicidjat
www.kozzetetelek.hu

2011.06.02 | Soron kivili Tajékoztatas | www.bet.hu Kozgylilési elGterjesztések,
WWw.pannergy.com hatdrozati javaslatok
www.kozzetetelek.hu

2011.05.31 | Soron kivili Tajékoztatas | www.bet.hu Szavazati jogok szama a PannErgy
WWWw.pannergy.com Nyrt-nél
www.kozzetetelek.hu

2011.05.27 | Soron kivili Tajékoztatas | www.bet.hu Moddositott nyilvanos vételi ajanlat
WWW.pannergy.com a Pannunion Nyrt. részvényeire
www.kozzetetelek.hu

2011.05.18 | Soron kivili Tajékoztatas | www.bet.hu A PannErgy Nyrt. kozgydilési
WWWw.pannergy.com meghivdja (javitott)
www.kozzetetelek.hu

2011.05.18 | Soron kiviili Tajékoztatds | www.bet.hu A PannErgy Nyrt. kozgydilési
WWw.pannergy.com meghivdjanak helyesbitése
www.kozzetetelek.hu

2011. augusztus 1.

19



mailto:denes.gyimothy@amoutsourcing.sk
http://www.bet.hu
http://www.pannergy.com
http://www.kozzetetelek.hu
http://www.bet.hu
http://www.pannergy.com
http://www.kozzetetelek.hu
http://www.bet.hu
http://www.pannergy.com
http://www.kozzetetelek.hu
http://www.bet.hu
http://www.pannergy.com
http://www.kozzetetelek.hu
http://www.bet.hu
http://www.pannergy.com
http://www.kozzetetelek.hu
http://www.bet.hu
http://www.pannergy.com
http://www.kozzetetelek.hu
http://www.bet.hu
http://www.pannergy.com
http://www.kozzetetelek.hu
http://www.bet.hu
http://www.pannergy.com
http://www.kozzetetelek.hu
http://www.bet.hu
http://www.pannergy.com
http://www.kozzetetelek.hu
http://www.bet.hu
http://www.pannergy.com
http://www.kozzetetelek.hu
http://www.bet.hu
http://www.pannergy.com
http://www.kozzetetelek.hu
http://www.bet.hu
http://www.pannergy.com
http://www.kozzetetelek.hu

A PannErgy Nyrt.

2011. I. félévének beszamoldja

Befektetdi kapcsolattarto: Gyiméthy Dénes
Tel.: 323-2371 Fax: 323-2373 E-mail: denes.gyimothy@amoutsourcing.sk

PANNERGY

WWW.pannergy.com

2011.05.17 | Soron kivili Tajékoztatas | www.bet.hu A PannErgy Nyrt. kozgydilési
WWWw.pannergy.com meghivdja a Tarsasag rendkivili
www.kozzetetelek.hu kozgy(ilésére

2011.05.16 | Soron kivili Tajékoztatas | www.bet.hu Nyilvanos vételi ajanlat a
WWW.pannergy.com Pannunion Nyrt. részvényeire
www.kozzetetelek.hu

2011.05.13 | Soron kivili Tajékoztatas | www.bet.hu Id6kozi vezetbségi beszdmold a
WWW.pannergy.com PannErgy csoport I-lll. havi
www.kozzetetelek.hu eredményeirdl

2011.05.12 | Soron kivili Tajékoztatas | www.bet.hu Osszefoglald jelentés
WWW.pannergy.com
www.kozzetetelek.hu

2011.05.02 | Soron kivili Tajékoztatds | www.bet.hu Szavazati jogot biztositd részvény
WWWw.pannergy.com valtozasanak bejelentése
www.kozzetetelek.hu

2011.04.30 | Soron kiviili Tajékoztatas | www.bet.hu Szavazati jogok szama a PannErgy
WwWw.pannergy.com Nyrt-nél
www.kozzetetelek.hu

2011.04.29 | Soron kivili Tajékoztatas | www.bet.hu FT jelentés
WWW.pannergy.com
www.kozzetetelek.hu

2011.04.29 | Soron kiviili Tajékoztatas | www.bet.hu Eves jelentés
WWWw.pannergy.com
www.kozzetetelek.hu

2011.04.29 | Soron kiviili Tajékoztatas | www.bet.hu Kozgydlési hatdrozatok
WWWw.pannergy.com
www.kozzetetelek.hu

2011.04.26 | Egyéb tajékoztatas www.bet.hu Potlolagos méréssekkel
WWWw.pannergy.com folytatédnak a g6dollGi kat
www.kozzetetelek.hu munkalatai

2011.04.14 | Soron kivili Tajékoztatas | www.bet.hu 150.000 darab sajatrészvényt
WWW.pannergy.com értékesitett a PannErgy
www.kozzetetelek.hu leanyvdllalata

2011.04.12 | Egyéb tajékoztatas www.bet.hu GG6zerdvel folyik a miskolci projekt
WWWw.pannergy.com kivitelezésének el6készitése
www.kozzetetelek.hu

2011.04.07 | Soron kivili Tajékoztatas | www.bet.hu Kozgylilési el6terjesztések
WWW.pannergy.com
www.kozzetetelek.hu

2011.03.31 | Soron kivili Tajékoztatas | www.bet.hu Szavazati jogok szama a PannErgy

WWW.pannergy.com
www.kozzetetelek.hu

Nyrt-nél
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2011.03.29 | Soron kivili Tajékoztatas | www.bet.hu Kozgydlési meghivo
WWW.pannergy.com
www.kozzetetelek.hu

2011.03.29 | Soron kivili Tajékoztatas | www.bet.hu Javadalmazasi nyilatkozat
WWW.pannergy.com
www.kozzetetelek.hu

2011.03.02 | Soron kivili Tajékoztatas | www.bet.hu Vissza nem téritendé allami
WWW.pannergy.com tdmogatast itéltek a Miskolci
www.kozzetetelek.hu Geotermia Zrt.-nek

2011.02.28 | Soron kivili Tajékoztatas | www.bet.hu Szavazati jogok szama a PannErgy
WWW.pannergy.com Nyrt-nél
www.kozzetetelek.hu

2011.01.31 | Soron kivili Tajékoztatds | www.bet.hu Szavazati jogok szama a PannErgy
WWW.pannergy.com Nyrt
www.kozzetetelek.hu

2011.01.20 | Soron kiviili Tajékoztatas | www.bet.hu Lezarult a Berekflirdd Kft.

WWW.pannergy.com
www.kozzetetelek.hu

megvasarlasanak tranzakcidja
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PannErgy Nyrt. magyar szamviteli eléirasok szerinti egyedi — nem auditalt
féléves beszamolédja

2011. elsé félév

2011. augusztus 1. 22


mailto:denes.gyimothy@amoutsourcing.sk

A PannErgy Nyrt. pe—O

2011. I. félévének beszamoldja P N N : \ 7

‘s m Y
Befektetdi kapcsolattarto: Gyiméthy Dénes — s |
Tel.: 323-2371 Fax: 323-2373 E-mail: denes.gyimothy@amoutsourcing.sk WWW.pannergy.com
Bevezet6

A tarsasag székhelye: 1117 Budapest, Budafoki ut 56.

Telephelyei: 1221 Budapest, Dunalejaré u. 1.
4031 Debrecen, Kishegyesi ut 263.

A beszamol6t alairé személy neve: Gyimothy Dénes Igazgatétanacsi tag

1.F6 célok teljesitése

A PannErgy Nyrt. alapvetd célja a Tarsasag és leanyvallalatai geotermikus energiaforrdsokra
vonatkozo stratégiajanak megszilarditdsa volt, melynek eredményeként 2011-ben csoport szinten
lehetdvé valik majd az elsd energiaértékesitési arbevételek realizalasa, tovabba hogy kdzéptavon
szamos, folyamatosan fejlesztett geotermikus létesitmény kezdhesse meg az energiatermelést. A
Tarsasag masik kiemelt célja volt, hogy olyan részesedés- és eszkdz értékesitési tranzakcidkat
hajtson végre (vagyonkezelSi tranzakciok), melyek részvényesi értéket teremtenek és tovabbi
forrasul szolgalnak a geotermianak.

2011. januar 1-t6l éles Uzemben megkezdddott a héértékesités Szentlérincen. Az akvizicid utjan
megszerzett Berekflrd6i erém(nél is folyamatos az energiaértékesités. Miskolcon — a tavalyi
hatalmas héhozamu kutfurasi eredményre alapozva — folytattuk a el6készitési, tervezési és
engedélyeztetési munkalatokat a Miskolc tavhéigényének akar felét kielégité geotermikus
hétermel6 projekt mihamarabbi megvaldsitasahoz.

Majusban megallapodas sziletett a PannErgy, Pannunion Nyrt-ben fennallé 95,3%-o0s
részesedésének értékesitésérdl az egyik vezetd Egyesiilt Allamok-beli pénziigyi befektetd csoport
magyarorszagi érdekeltsége altal teendd nyilvanos vételi ajanlat atjan. A tranzakcid lezarasahoz
négy eurdpai orszag versenyjogi hatdsaganak hozzajarulasa kell. Ezek megszerzése augusztus
végére becsllhet6. A tranzakcié kovetkeztében a PannErgy, geotermikus stratégigja
megvaldsitasahoz sziiksége 6nerd forrasa jelentds részét megszerzi.

A 2008-ban kirobbant gazdasagi vildgvalsag rombolta a befektetéseink értékpapir piaci (t6zsdei)
értékelését és tagvallalataink mikoédési és piaci kdrnyezetét (nyilvanos tarsasagként mind a
Pannunion Nyrt., mind Synergon Nyrt. beszamolokat tesz k6zzé honlapjan melyek tartalma jelen
beszamolé kiegészitése). A Synergonnal kapcsolatos befektetés-értékesitési céljaink nem
valésultak meg. A geotermikus stratégia megvaldsitasanak sem kedvezett a megvaltozott
kdérnyezet. A bankok, igy a finanszirozasi piac 6sszeomlott és 2009. masodik felében is csak
gyenge éledezésrél beszélhettiink. Viszont 2010. végén az Eurdpai Beruhazasi Bank (EIB) egy
kézel 100 millié eurds hitelkeret igényt helyezett elfogadott statuszba a geotermikus projekt
szamara. Az ezzel kapcsolatos megallapodasok kidolgozasa 2011-ben esedékesek. A hitelek és az
EU-, ill. allami tamogatasok (pl. KEOP) lassu elérhetésége miatt a Tarsasag (ill. leanyvallalatai)
kénytelen volt szinte kizarélag szlkds bels6 eréforrasaira tamaszkodni, majd geotermikus
leanyvallalatanal t6keemelést kezdeményezni.

A korabban forrasbevonasi céllal értékesitésre szant PannErgy Nyrt. sajatrészvények (beleértve a
hataridés, késébb lombard hitellel finanszirozott allomanyt is) egyel6re csak kis részben talaltak
befektetére a Tarsasag altal kit(izott feltételek mentén.

Az 5 éves legfrissebb stratégiai célkitlizéseinket juniusban rendkivuli kbzgyllés keretében hoztuk
nyilvdnossagra.
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Geotermikus stratégia torténeti attekintése:

A PannErgy 2007-ben nem kis célt tGz6tt ki zaszlajara, mégpedig azt, hogy a régoéta ismert magyar
geotermikus forrasok felhasznalasaval jelentés mennyiségil hé- és elektromos energiat allitson el6
értéket teremtve az Orszag lakossaga és intézményi szerepldi, tovabba a PannErgy részvényesei
szamara. Az energia iranti kereslet névekedése megallithatatlan, viszont mind a hazai, mind a
globalis forrasok mennyisége korlatozott, avagy elérhetéségik hatékonyatlan. Talan sokan nem
tudjak, de a szakszer(i és hatékony geotermikus energiatermelés nem csupan egy maig
minimalisan kihasznalt hatalmas forras hasznositasa, hanem az egyik legkérnyezetbaratabb és
legtisztabb energia elallitdsi mod. Az Eurdpai Unid6 mara nem csak Udvozli az ilyen
energiatermelési utakat, hanem szigort programmal és célrendszerrel orientalja a tagallamokat, igy
Magyarorszagot is. Tobb tucat o©nkormanyzattal hoztunk Ilétre kulonféle egyuttmikodési
megallapodasokat — elsésorban a h& piac elérésére, azonban legfrissebb stratégiank az
elkdvetkezendd 5 évben koncentraltan csak a legel6nydsebb helyszinekre fokuszal. A stratégiank
alapvetd célja legaldbb éves 2,4-2,6 PJ zd6ld hé és 120-160 GWh zOld elektromos aram
értékesitése, mely hosszutdvon stabil nyereséget, cashflow-t és mindenekel6tt novekvd
részvényesi értéket jelent. A PannErgy Nyrt. leanyvallalata, a Pannergy Geotermikus Erémiivek Zrt.
2008. év végeétdl szamos geotermiaval kapcsolatos céget alapitott, 90%-o0s sajat tulajdon és 10%-os,
jellemzéen 6nkormanyzati tulajdon mellett (A PannErgy Polifin Kft. 2009. december 31-én Zrt-vé
alakult.) és akvizicié utjan 100%-os tulajdonaba kertlt a berekfiird6i erémda.

2.PannErgy Nyrt. mérleg szerinti eredménye és mérlegadata
A Tarsasag eredményének alakulasa
A Tarsasag netto arbevétele 2011. |. félévében 90 984 eFt volt, melynek tdbbsége a kézpont és a

debreceni telep altal nyujtott kiilonbdzé szolgaltatasokbdl realizalédott. Az el6z6 év |. félévi adathoz
viszonyitva az arbevétel 6,74%-kal csdkkent.

A nettd arbevétel megoszlasa:

- leanyvallalatoktol: 26 819 eFt
- egyéb (kiils6) vallalatoktol: 64 165 eFt
Osszesen: 90 984 eFt

Export szolgaltatasi tevékenységbdl szarmazé arbevétel nem volt 2011-ben.

A koézvetlen és egyarant kozvetett koliségek az el6z6 év hasonlé idészakahoz viszonyitva
csokkentek.

A pénzugyi miveletek eredménye 106 021 eFt nyereség.

A Tarsasag 2011. |. félévi mérleg szerinti eredménye: 46 955 eFt veszteség.
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Sor- & tétel megnevezése Elgzo év MESEETE:; Targyew
SZaMm

El b C d =
01, |Belfildi értdkesités netto rbevatsle 37 554 30 384
02, |Export ert2kesités nettd arbevetsle - -

I |Ertékesités nettd arbevétele (04.+02.) 57 564 30 984
03, |Ertdkesitds elszdmolt kézvetien Gnkiltsége 34 655 35 531
4. |Elsdott sruk beszerzési ércke 3 011 -
05, |Elsdott (kizvetitett) szolgshtatizok rske 47 101 15 871
1. Az értékesités kizvetlen kiltségei (03.+-04.+05.) B4 TET T3 304
Il |Az értékesités bruttd eredmeénye (1.-11.} 12 7897 15 630
5. |ErtSkesitési, forgalmazdsi kiltségek - -
07. |lgazgatisi kélt=égek 154 420 141 931
08. |Egyéb dltaldnos kiltségek 6218 14 884
V. |Az értékesités hizvetett kiltségei (06.+07 +08.) 160 638 136 813
Y. Egyeb bevetelek 584 6 863

ebbdl: visszain ertékvesztes - 4 180
¥l. |Egyeb raforditasok 9 542 14 615
ebbdl: Ertskvesatés - -

A Uzemi (izleti] tevekenység eredménye (II1-IV.+V.-V1} 156 799 148 937
13, |Hapott {jard) osztalek &= részesedes - -

ebbal: kaposolt vallslkozastol kapott - -
14. |Reszesedesck erchesitesensk arfolyamnyeresage - -
ebbdl: kaposolt vallslkozsstal kapott - -
15.  |Befektetett pénzikgyi eszkiztk kamatai, arfohramnyersség - -
ebbdl: kaposolt vallslkozastal kapott - -
16.  |Egyeb kapott (jard) kamatok 2 kamatjsllegl bevétslek 128217 130 104
ebbdl: kaposolt vallslkozastal kapott 107 538 126 508
17.  |Peénziigyi miveletek egyeb bevetelei 105 226 1762
ebbdl: Ertekelési killnbizet -
VIll. | Penzigyi miveletek bevetelei (12,414, +15.+16.+17.) M a3 131 866
18, |Befektstett penzigyi eszkizik arfclyamvesziesige - -
ebbdl: kaposolt vallslkozasnak adott - -
19. |Fizstendo kamatok s kamatjellegh rafordi tasok % 05D 10 425
ebbdl: kaposolt vallslkozdsnsk sdott - -
20.  |Hataridds részvények drfohyamvesztesége -
21. |Pénziigyi miveletek egyeb raforditisai 20 837 5 415
ebbdl: értskelési kilinbizet - -
. |Pénzigyi miveletek raforditasai (18.+13.+20.+21) 23 996 25 845

B. |Pénzigyi miveletek eredmenye (VIII.-IX.) 210 557 106 021

C. |5zokasos vallalkozasi eredmény (A+B.) 53 738 42 M6
Rendkivili bevételek 950 000
Xl.  |Rendkivili raforditasok 932 188 4039

D.  |Rendkiviili eredmeny [X.-X1.) 17 812 4033
E. |Adozas elotti eredmény [C.+D.) 71 570 46 955
XI.  |Adofizetesi kotelezettseg -

F. Adozott eredmeny [E.-XI1.} 71 570 46 935
22, |Eredménytartalek igémybevétele osztalékra, részesadésre - -
23, |Jowahagyott csztalék &5 részesedes - -
G.  |Mérleg szerinti eredmeény (F.+22.-23.) 71 570 46 955
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A Tarsasag mérlegének alakulasa

Az 0,75 %-0s mérleg f86sszeg csdkkenését egyrészrél a befektetett eszk6zok mérlegsoraban
bekdvetkezett 0,55 %-0s csOkkenés, masrészrdl pedig a forgdeszkozok 1,06 %-os csokkenése
okozta.

A forgoeszkdzokon belll a készletek Osszege 46,4 %-kal névekedett, a kdvetelések 9,67 %-kal
néttek, mig a pénzeszk6zok és értékpapirok Osszessége 16,6 %-kal csokkent. Ezen belil a
visszavasarolt sajat részvények dsszege nem valtozott, a pénzeszkdzdk allomanya csdkkent.

A Tarsasag sajat téke allomanya az |. félévi eredmény miatt 46 955 eFt-tal csdkkent.
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200- EMZO Sviak
4 tabel megnevensss EMiz0 v I Targpsv
EZAM
3 o [+ d -]
M. |4 Bafeitetett serubzds (02 +10.+17. sar) T3 - TS 758
az MKATERIALES JAVAK (13 -09. 50m) 75008 - 44 05

s Alzpkis-2zzenssis SONAR &nke
04 W fpariet] i) lesmes SEhAR enske - -

5 agyon| &kl jogok ] T
05 Szeliem] lenmiei
ar Uzlell vagy cagén T4 128 43250

08 TImzteridlls jaEkra 30T elblege
® TrmEieriElis javEk ndneleshine

10 TARGYI ESZMOZON [11.-16. somok) 514 505 - 502 040
! migaEtianci &5 Epcsolacd wagyonl Srdid jogok 403 141 33033
12 WiJszak] benenderdsak géosk [Armivek

13 Egyén berenderdssk tlszerakiea JArmivek 111 364 103 916

14 Benunaras, feid)txsok - -
15 Serunizisonra 2007 ellkegek - -
18 Tangyl eszhiztk Andnalesonise

17 Bl KT PENZDGEYI ESZH. (18-24. s0mok) T 140 7az2 - 7140782
18 Tands resaesades kapssol \allakozssan T 146 762 T 146762
14 Tardssn 3007 kilesin kapcson vallEkozasoen - -
o Sgyeh tands részesecds - -

| Tarean 300W kileshn egyén nesz_ viszomyoan 31Kl -oen - -

s Exgyéh tErisan a0l kalcsin - -
3 Taries niekiszort megiesies i AndgaEpln - -
i Sedsiete pEnzlgyl eszNiTik dndneesoiise - -
I | B. FOrpoeszRtais (25 +32 +40 +45_ 5ar) 5 363 403 - 5 308 521
o KESTYETER (27 -31. son) 20 604 - 30 068
i ATTyEgok - -
i) Sefzjepatien lermeids &5 R AsT Ermse - -
= KesziRrmeek - -
3 Ak 26 630 0
K1l ¥g=Tiztne 200 elilegek - -
iz KOVETELESER (33.-39. sor) 3 107 206 - J&07 078
ks Bitnetelees ansszalltzsnd] s sTolgaRatasnd] [ueuik) ™ 93585
3| scovetoleos kaposoR wiakoz2esal szemnen 3040370 kil
B | scowessiener eqyen resz viszonmEn kil semnen

& Wakdheiektoak

W Eqrih kineizkisak 2107 4
i Fiinefeleack emeeles] ktnblzsie

k= SrarmEzers Ogyiels POzl erskeits] KIRrnazaE

4 ERTEXPAPIRON [41.-45. somok) 1572405 - 1572405
4 Reszesacds kaposol vallEkorsiEn - -
i Eipen résdessdes 11914 11914
43 Sajat nesay, sajat IEletresmek 1000581 11000 551
i Forgatds] o2 nRekiszomi megiesies A @rdimsn ok - -
45 EmanEping ardkelis| Krnazete - -
8 . PENZESZHOZO06 (47 ~458. somok) 710050 - 340004
T FETITAT, CEsidosk - 27ar
48 Sanidnefetek T16 250 44 ZET
42 |C. auty ool sihataroiisok (50 -52. son) EE40 - 05T
50 Sefelek aldir idoell elnatanolzsa 1623 S057
El BhRsagek, raford fzsok aidi ool elatanlzsa 5017 -
iz HaElEETT ratnd fEsok - -
55 [ESTKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (01425 +43. 50r) | 131s4s | - 13005334 |
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Sor- A tétel megnevezése Elozd év mE;z;;f::ahi Targyév
5zam
3 b c d B
54, D. Sajat toke (55 +57 +58 +55. 450 481 +54. zor) r 12 574 443 12 527 488
BB, I. JEGYZETT TOKE 421 053 421 (53
ES.  |ebbdl: wisszavasdrolt tulajdonosi részesedés névértsken
RT. II. JEGYZETT, DE MEG BE MEM FIFETETT TOKE [-) - -
BB |1 TOHETARTALEK 9 TS 191 9 705 191
ha. IV, EREDMENYTARTALEK 13592 534 1071 052
80, |V. LEKOTOTT TARTALEK 1377 06T 1377 0BT
&1. |VI. ERTEKELES| TARTALEK
82, | 1. Ertékhehyeshités Sridkelisi tartaldha - -
63 2. Valds Srtekeles Ertskelisi tartaliha - -
g4, |VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY - 321 B42 - 45 955
i} E. Céltartalékok (55,55, sorok) - - -
66 Celtartalek 3 warhato kitslersttzsgekre - -
87 Celtartalek a jovobeni kiltségekre - -
BI. Egyeh caltartalék ; -
65, F. Kitelezettségek (T0.+74.+52 sar) 525 459 473 636
70.  |I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (T1.-T3. sor) - - -
1. Hatrasorolt kitelezetteégek kaposolt vall. szemben - -
T2 Hatrasorolt kit. egyeéb rész. viszomyban Evd vall. szemben - -
73, Hatrasorolt kitelezett=égek egyeb gazdilkoddval szemben - -
T4, |Il. HOSSZ( LEJARATO KOTELEFETTSEGEK (75.-82. sorok) 57 731 - 57 731
TE. Hosszu lejaratra kapott kiloséndk - -
TE. Atvahtoztathats kitvémyek - -
7. Tartozdsok kitvémykiboosatashal - -
TE. Beruhszasi és fejlesztsi hitelek - -
79. Egyeb hosszu lejaraty hitelek - -
B0, Tartos kitelezettsegek kaposolt vallalkozissal szemben - -
21 Tartés kit. egyeb részesedesi viszonyhan Evd vall. szembed - -
B2 Egyeb hosszu lejdraty kitelezettségek BT T31 EF T3
B3 IIl. ROVID LEJARATD KOTELEFETTSEGEK (B4+85-34 sorok) 467 728 r - 415 925
B4, Riéwid lejaratl kilcsindk 406 222 3BT 073
BE. ebbdl: az stvaltoztathatd kitveények
85, Riéwid lejaratd hitelek
BT, Wewdtdl kapott eldlegek 3 805
5. Witelezettségek sruszalitisbal &5 szolgahtatssbal (szalitok) a7 514 8 528
53, Wiltétartozasok
0. Riwid lejgratl kitelerstt=2gek ksposolt wall. szemben 28 EE
#1. Réwid lgjaratl kit.egysb rész. viszonyban lEvd vall. szemben
o9z Eqyeb révid lejaraty kitelezattzsgek 23 T4 16 051
o3, Ktzlerett=dgek Srtékelisi killinbizete - -
o4, Szarmazekos bgyletek negativ éntskelési kilinbizete - -
35, |G. Passziv idGbeli elhatarolasok (55,38, sorok) 6 504 - 7190
o5 Bevételek passz v idobeli elhatarcliza EE4 -
7. Kéltségek, raforditisok passal v idobeli elhatirolisa 5340 TiE
¥ Hazlzzztott bevételek - -
5. |FORRASOK (PASSZIVAK) O55ZESEN (54465469 435 sor) | 13106 406 | - | 13008334 |
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3.Kornyezetvédelem

A Tarsasag kiemelten fontosnak tartja a kornyezetvédelem magas szintl kezelését, habar a
Tarsasag els6sorban vagyonkezel6i tevékenysége nem képvisel szamottevd kornyezetvédelmi
kockazatot. A PannErgy Nyrt. 2011-ben termel6 tevékenységet nem végzett.

4.Részvények, arfolyamvaltozas, osztalékpolitika

A Tarsasag alaptékéje 421 093 100 Ft.

A Téarsasag jegyzett t6kéje 4 210 931 db, egyenként 100 Ft névértékd, névre szdld, egyenld és
azonos tagsagi jogokat megtestesitd részvénybdl allt.

A nyomdai uton elallitott részvények dematerializalt részvényekké torténé atalakitdsa 2004-ben
tortént. Ennek megfeleléen a Pannonplast Rt. a nyomdai uton eldéllitott, névre szdl6
térzsrészvényeit (ISIN: HU0O000010376) 2004. augusztus 6-aval érvénytelenné nyilvanitotta.

A dematerializalt részvények Uj ISIN azonositéja: HU0O000089867

Az atalakitasra érvényesen be nem nyujtott részvények helyébe 1épé dematerializalt részvényeket a
Tarsasag — a vonatkozd torvényi elSirasoknak megfeleléen — 6 honapon belul a Budapest
Ertéktdzsdén, befektetési szolgaltatd kbzremikoddésével, tézsdei arfolyamon értékesitette.

Az atalakitasra be nem nyujtott részvények helyébe |ép6 dematerializalt részvények értékesitését
kovetben, a Tarsasag az értékpapir ellenértékét az érvénytelenitett részvény ataddsa esetén a
részveény utolso igazolt tulajdonosanak fizeti ki.

Az évkodzi Kozgyllés 2007. augusztus 31-én jovahagyta a PannErgy torzsrészvények 1:5 aranyu
felaprézasat, igy 4 210 931 db 100 Ft névértéki részvény helyett 21 054 655 db 20 Ft névértéki
részvénye lett a Tarsasagnak.

2011. junius 30-én a csoport tulajdonaban 2 750 703 db részvény allt.
2011. janius 30-an a részvények arfolyama 829 Ft/db volt.

A tulajdonosi struktira és a sajatrészvényekkel kapcsolatos egyéb informacidok az I. fejezetben
kerultek bemutatasra.

5.Pénzlgyi instrumentumok hasznositasa
A PannErgy Nyrt. deviza forward Ugyleteket és t6zsdei hataridés sajat részvényre vonatkozé
Ugyleteket egyrészrél a PannErgy Csoport deviza és egyéb kitettségének fedezése céljabdl,
masrészrél pedig arfolyamnyereség elérése céljabdl két. Az idészak végén ilyen pozicidkkal a
Tarsasag nem rendelkezett. A Tarsasag kockazatkezelési, avagy fedezeti politikaval nem

rendelkezik. Az ezen Ugyletekhez szikséges dontéseket a tarsasag szakemberei a mindenkori
sajat- és kornyezeti helyzetértékelésekre alapozva hozzak meg.

6.Mérleg fordulénapja utan bekdvetkezett f6bb események

Kifejtésre kerult az |. fejezetben.
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NYILATKOZATOK

A jelen beszamol6 a PannErgy Csoport konszolidalt, a Nemzetkdzi Pénziigyi Jelentési Szabvanyok
(IFRS) szerint készitett, nem auditalt adatait, valamint a PannErgy Nyrt. egyedi, magyar szamviteli
eléirasok szerint készitett, nem auditalt adatait tartalmazza.

A toérvényi el6irasoknak megfeleléen kijelentjuk, hogy a jelentés legjobb tudasunkkal 6sszhangban
készllt és nem tartalmaz olyan mértékl tévedést, mely kdvetkeztében a beszamold a tarsasag
2011. junius 30-an fennalld vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzetérdél valétlan képet adna.

Tovabba kijelentjuk, hogy a beszamol6 nem auditalt.

Budapest, 2011. augusztus 1.

PannErgy Nyrt.
lgazgatotanacsa
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