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PENZUGYI SZERVEZETEK
O ALLAMI FELUGYELETE
|| HUNGARIAN FINANCIAL
SUPERVISORY AUTHORITY
Ikiatoszam:  74393-7/2011
Ugyintézd: dr. Manhertz Zita
Térgy: vételi ajanlat jovahagyésa

KE-IT1-282/2011. szami hatirozat

A Pannunity Korlétolt Felelosségli Tarsasdg (székhely: 1053 Budapest, Kérolyi Mihély
utca 12.) (Ajanlattevé) mint a Pannunion Csomagoléanyag Nyilvanosan Mikodé
Részvénytirsasdag (székhely: 9700 Szombathely, Puskds Tivadar u. 6.) (Céltdrsasig)
valamennyi torzsrészvényét kotelezd vételi ajanlat \itjdn megszerezni kivand tarsasag, illetve
az Erste Befektetési Zrt. (sz¢khely: 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.) (Lebonyolitd)
kérelmére a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (székhely: 1013 Budapest, Krisztina
krt. 39.) (Feliigyelct) clott indult, kételezd vételi ajanlat (Ajanlat) jovahagydsara iranyuld
eljarasban a Feliigyelet elnSkének felhatalmazasa alapjan az aldbbi

hatarozatot
hozom:

Az Ajanlattevd fent megjeldlt, a Feliigyelethez 2011. méijus 16. napjan benyijtott, és a
Budapesti Ertéktézsde Zrt. honlapjan (www.bet.hu) ugyanezen a napon kézzétett, majd 2011,
méjus 27. napjan hianypotlassal kiegészitett kitelezé vételi ajanlatat jovahagyom,

Jelen hatdrozat ellen kozigazgatdsi 1ton fellebbezésnek mnincs helye. A hatdrozat
feliillvizsgalatat a hatdrozat kozlésétSl szamitott harminc napon belill jogszabélysértésre
hivatkozassal a Fovarosi Birosagtol keresettel lehet kémi. A keresetlevelet — a Foévarosi
Birosagnak cimezve — a Feliligyeletné] kell benyljtani hirom példdnyban. A Kkeresetlevél
benyljtasdnak a hatdrozat végrehajtaséra nincs halaszté hatalya,

A birosag a pert targyaldson kiviil birdlja el, a felek barmelyikének kérelmére azonban
targyalast tart. Targyalds tartdsat az ugyfél a keresetlevélben vagy az alperes kézigazgatési
szerv kereseti ellenkérelmeének kézhezvételétél szdmitott nyole napon beliil irasban kérheti,

A Feliigyelet eljarasa soran eljarasi koltség nem meriilt fel.

Indokolds

Az Ajsnlatievé a Céltarsasag altal kibocsétott valamennyi szavazati jogot biztositd, névre
szolo, 26 949 830 darab dematerializalt, egyenként 100,- Ft névértékii torzsrészvényére
vonatkozé Ajinlatat — a rendelkez6é részben leirtak szerint — a Feliigyelethez elézetes
jovahagyas végett benyljtotta. Az Ajénlattevé a jelen hatarozat rendelkez$ részében
meghatirozottak szerint eleget tett kdzzétételi kotelezettségének is.

Az Ajénlat el8zetes jovahagyésara irdnyuld eljérasban a Feliigyelet hatédskdre — a tékepiacrol
sz616 2001, évi CXX. térveény (Tpt.) 70. § (2) bekezdése értelmében — az ajdnlati feltételek
vizsgdlatdn beliil a Tpt.-ben az ajanlat kotelezd részeként meghatérozott tartalmi elemek
jogszertiségi szempontbol valé elbirdlaséra terjed ki.

A Feliigyelet az el8z6 bekezdésben megnevezett feladatanak keretei kozott — az Ajanlat és az
ajanlati dokumentécié attekintését kovetden, az Ajanlat kotelezd tartalmi elemei
vonatkozésdban — hidnypdtlas elrendelését latta sziikségesnek.
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Ennek okabol a Feltigyelet a 2011. mdjus 25. napjan kelt, KE-II-255/2011. szému
végzésében a Tpt. 70. § (1) bekezdéscben foglaltak alapjan, harom munkanapos hatdridé
Kitlizésével felhivta az Ajanlattevot a szitkséges javitasokra, kiegészitésekre.

Az Ajanlattevé a Felugyelet altal elrendelt hianypotlasnak eleget tett azzal, hogy a Felugyelet
vépzésének megfelelden kiegészitett Ajanlatot — a hisnypétlast elrendeld végzés kiadasat
kivetden — a Tpt. 70. § (1) bekezdésében meghatdrozott idétartamon beliil, 2011. majus 27.
napjan benyujtotta.

A Feliigyelet a benytjtott Ajénlatot — a Tpt. vonatkozo rendelkezéseiben meghatarozott, az
Ajanlat kotelezd tartalmi elemeire vonatkoz6 jogszabalyi rendelkezéseknek vald megfelelés
tekintetében — megvizsgalta, és az aldbbiakat allapitotta meg:

A Tpt. 69. § (2) bekezdése a) pontjaban eldirt adatokat az Ajanlat I/1. pontja foglalja
magdban, ugyanezen wrvényhely (2) bekezdése b) pontjdban foglaltaknak megfeleld
rendelkezéseket pedig az Ajanlat I/4. pontja tartalmazza.

A Tpt. 69. § (2) bekezdésének c) pontja alapjan az Aj4nlat 1/2.2. pontjdban feltlintetett, az
Ajanlat targyat képez6 részvényekeért ajanlott, szintén az Ajinlat 11/2.2. pontja szerint
Kiszamitott ellenérték a Tpt. 72. § (1) bekezdésénck a) pontjaban foglalt elvekre figyelemmel
keriilt meghatarozasra, Az ellenérték teljesitésével kapesolatosan a Tpt. 69. § (2) bekezdése c)
pontjdban hivatkozott, a Tpt. 74. § (6) és (8) bekezdéseiben elbirt szabalyokra vonatkozd
figyelemfelhivast az Ajanlat IU2.3. pontja foglalja magaba.

A Tpl. 69. § (2) bekezdése d) pontjaban megjelolt adat az Ajénlat I1/2.1. pontjaban lelheté fel.

A Tpt. 69. § (2) bekezdése e) pontja szerinti feltételeket az Ajanlat 11/4. pontjaban leirtak
foglaljak magukba.

Az Ajanlatievd a Tpt. 68. § (4) bekezdése alapjan megbizast adott a Lebonyolitd részére, hogy
a7z a befolyasszerzés lebonyolitasdban kozremiikodjon, és a Tpt. 69. § (2) bekezdés f)
pontjanak megfelelden az Ajénlat I/3. pontjaban megjelolte a nevezett befektetési szolgaltato
személyét és székhelyét.

Az Ajanlattevé a Tpt. 69, § (4) bekezdésében megjeldlt mikodési tervet és gazdasagi
tevékenységrol szolo jelentést a Tpt. 8. szamu melléklete alapjan elkeszitette, azokat a 69. §
(6) bekezdésének a) pontja szerint az Ajanlathoz csatolta, és a Tpt. 69. § (2) bekezdése g)
pontjanak megfelelden az Ajanlat II/2.5. pontjaban feltiintette azok megtekintésének helyét.

A Tpt. 69. § (2) bekezdés i) pontja szerint az Ajanlattevd az Ajanlat 1I/1. pontjiban
nyilatkozik a vételi ajanlattél torténé elallasi joga fenntartasarol.

A Tpt. 69, § (2) bekezdés j) pontjaban nevesitett koriilményeket az Ajanlat I/5. pontja
részletezi, mig az ugyanezen térvényhely (2) bekezdés 1) pontjaban foglaltak az Ajanlat /6.
pontjdban talalhatok.

Az Ajanlat I1/2.9. pontja tartalmazza a Tpt. 69. § (2) bekezdés m) pontja szerinti
rendelkezéseket.

A Tpt. 69. § (2) bekezdés n) pontja szerinti, a vételi ajanlatot befolyasolé egyéb lényeges
koriilmények az Ajanlat I/7., 1/1., TI/2.1.,, illetve 11/2.8. pontjai alatt talalhatok.

Az Ajéanlat elbirélasahoz sziikséges, a Tpt. 69. § (5) bekezdése szerinti felelGsségvallalo
nyilatkozatot a Gazdasagi tevékenységrél sz6lo jelentés 9. pontja, valamint egy kulon
nyilatkozat is tartalmazza, amelyben az Ajanlattevd €s a Lebonyolité kijelenti, hogy a
Gazdasagi tevékenységrol sz616 jelentés a valosdgnak megfelel§ adatokat tartalmaz, valamint
nem hallgat el olyan tényt és informécist, amely az Ajéanlattevé és az Ajanlat megitélése
szempontjabél jelentéséggel bit, tovabba a Gazdasagi tevékenyséprol szolo jelentes
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félrevezetd tartalma vagy informacié elhallgatisa kovetkeztében keletkezett kér
megtéritéséért egyetemlegesen feleldsek.

A Tpt. 69. § (6) bekezdése b) pontjanak megtelelden, sszhangban ugyanezen torvényhely (7)
bekezdésével, a sziikséges bankgarancia is benydjtdsra keriilt annak igazolasaul, hogy az
Ajénlatban meghatarozott részvények megszerzéséhez sziikséges ellenérték szolgaltatasdhoz
az Ajanlattevd fedezettel rendelkezik.

Végil a Tpt. 69. § (6) bekezdesének e) pontja szerinti nyilatkozatot az Ajanlat II/1. illetve
11/2.1. pontjai tartalmazzak.

Az elézé bekezdésekben hivatkozott, az Ajanlatban rdgzitett tények és kortilmények
harmonizalnak a Tpt.-nek az Ajanlat kotelezd tartalmat meghatdrozé rendetkezéseivel €s
alapelveivel.

Mindezek alapjan megéllapitottam, hogy az ajnlati dokumentumoknak a Tpt.-ben nevesitett
kotelezéd tartalmi elemei — mint a Feliigyelet altal az Ajénlat jogszertisége tekintetében
lefolytatandé engedélyezési eljards sordn vizsgdlandé ajanlati feltételek — a fentiekben
hivatkozott torvényi kovetelményeknek megfelelnek.

Az elézdekben kifejtettekre tekintettel a Tpt. 70. § (1), valamint (2) bekezdése alapjan — arra
figyelemmel, hogy a benyiijtott Ajanlat, valamint annak mellékletei a fentiekben
részletezettek alapjan a Tpt-ben meghatarozott kotelezd kdvetelményeket kielégitik — az
Ajénlat jovahagyasarol hatdroztam.

A Feltgyelet dontése ellen eldterjosztheto jogorvoslati lehetoséget a kozigazgatasi hatosagi
cljaras és szolgaltatas altalanos szabélyairdl szolo 2004. évi CXL. torvény 100. § (1)
bekezdése d) pontja, a 109, § (1) s 110. § (1) bekezdése, tovabba a polgari perrendtartasrol
<2616 1952, évi TII. torvény 326. § (7), 327. § (1)-(2), 330. § (2), valamint 338. § (1)-(3)
bekezdése szabalyozza.

A hatérozatot a Pénziligyi Szervezetek Allami Feliigyeletérdl sz616 2010. évi CLVIIL. t6rvény
4. § (1) bekezdése h) pontjaban biztositott hatéskorben eljarva hoztam meg.
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