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2011. I. negyedéves vezetoségi beszamoloja
a Tpt. 54. §-ban, valamint a T6zsde szabalyzataban eldirtak szerint.

1. VEZETOSEGI JELENTES

A Térsasdg rendkiviil nehéz negyedévet zart. A Villalatcsoport az elsé negyedévben 275,4
millié Ft drbevételt realizalt, és -144,6 milli6 Ft vesztesége keletkezett.

Ennek legfébb oka, hogy az el6z6 évben a textil alapanyag (gyapot, pamutfonal) &4ra
novekedésnek indult, év végére mar ez a novekedés 143%-ot tett ki, 2011. els6 negyedév
végére - folyamatos novekedés mellett - tobb mint kétszerese lett a bazis id6szaki arnak.
(Liverpooli drindex folyamatosan mutatja).

A fentiek kovetkeztében a tobbi alapanyag dra is novekedésnek indult. Az aremelkedést
meglévo kordbbi beszerzésii készleteink felhasznalasaval részben tudtuk csak mérsékelni.

A késztermékek aridban nem lehetett az ilyen mértékli draguldst érvényesiteni, ezért a
vevOink- feldolgozok és kereskeddk egyarant- csokkentették megrendeléseiket, kivarnak
rendeléseikkel. A vélsag kedvezOtlen hatdsai még meg sem sziintek, ujabb rendkiviili helyzet
stjtotta a textilipart.

Sulyosbitotta helyzetiinket, hogy a honvédség az elnyert pélydzat ellenére nem adott
megrendelést 2011 évre szamunkra. Az els6 negyedévben egyetlen fegyveres testiilet felé sem
tudtunk megrendelés hidnyaban beszallitani.

A veszteség keletkezésének oka elsdsorban a drasztikus alapanyag dremelkedés, ami novelte a
kozvetlen koltségeket, lebénitotta a piacot és hatalmas volumencsokkenést idézett eld. Ilyen
mértékii volumencsokkenést a koltségek nem tudtak kovetni.

Az el6zd év hasonl6 idészakdhoz képest (ami szintén az év leggyengébb negyedéve volt) az
értékesités arbevétele 17%-kal csokkent, a veszteség -64 millié Ft-tal megndvekedett.

Az eredményvaltozasbol az alapanyag. dremelkedése — 34 millié Ft-ot, a volumencsokkenés
tovabbi - 8 milli6 Ft-ot tett ki.

A kozvetett koltségek abszolit mértékben 2 millié Ft-tal mérséklddtek, azonban az arbevétel
csokkenésének mértékét nem tudtdk elérni, igy relative 20 milli6 Ft-tal rontottak
eredményiinket.

A két 1ddszak kozotti arfolyam mozgéasok 21 millié Ft eredményromlast idéztek elo.
Koltségesokkend intézkedéseink eredményét a rajtunk kiviil all6 okokbdl keletkezett,
fentiekben részletezett veszteségek ellensulyoztak.



I/A. A vallalatcsoportra vonatkozoé elemzés a konszoliddlt mérleg alapjdn

a.) Az eredménykimutatds elemzése
A mérleg szerinti eredmény konszolidalt cégenként az aldbbiak szerint alakult:

Megnevezés 2010. I. negyedév | 2011. I. negyedév
millio Ft
PANNON-FLAX NyRt. 8,3 5,6
Pannonflax Textil Kft -74 -147,6
Dawnmount Kft. -4.8 -5,6
B+G Kft. -39 -3,5
Flaxtrade Kft. -0,2 -0,2
Maxinema Kft -4.4 -2,8
Konszolidacié miatti kiilonbozet -1,6 9,5
Konszolidalt eredmény -80,6 -144,6

Az arbevétel konszolidéltan a bazis idészaki 331,9 millié Ft-rél 275,4 millié Ft-ra, 17,0%-kal
csokkent oly médon, hogy a belfoldi arbevétel 3,4%-kal, mig az export arbevétel 25,7%-kal
mérséklodott.

A PANNON-FLAX NyRt. 79,9 milli6 Ft belfoldi arbevételt ért el a beszdmolasi id0szakban,
amely Pannonflax Textil Kft. részére végzett kozvetitett energiaszolgéltatasbol, valamint az
ingatlan bérbeadasabdl €s textiltermék értékesitésbol szarmazik.

A Pannonflax Textil Kft. arbevétele 265,6 milli6 Ft-ot tesz ki, amelyen beliil a belfoldi
értékesités arbevétele 115,0 millié Ft, az export 150,6 millié Ft, amely az el6z6 évhez képest
25,7%-os csokkenést jelent.

Sajnos az eldzd év elsO negyedéve is nagyon alacsony arbevételli, és még a drasztikus
alapanyag aremelkedések miatt ez is tovabb csokkent. Nagy Britannia és Svédorszag novelte,
tobbi orszdg csokkentette rendeléseit. A Honvédség sem a bazisévben, sem a beszdmolasi
iddszakban elsé negyedévben nem hivott le mennyiséget az elnyert palyazatbol.

A B+G Kft. 17,4 milli6 Ft-os bevétele bérleti dijakbdl, kozvetitett energiaszolgaltatasbol és
vasdrolt textiltermék értékesitésébdl szarmazik.

Villalatcsoport szintjén az arbevétel 17,0%-os csokkenése mellett az értékesités kozvetlen
koltségei csak 5,1%-kal mérséklodtek, ami az alapanyagok drasztikus emelkedése és a
kedvezOtlenebb belfoldi termékosszetétel miatt kovetkezett be. Ugyancsak nem tudtdk
kovetni a kozvetett koltségek sem az arbevétel csokkenését, minddsszesen csak 1,5-kal
mérséklodtek.

A fentiek egyiittes hatdsara az tizemi tevékenység eredménye a bazis idoszaki -85,6 milli6 Ft-
r6l -130,8 millié Ft-ra romlott. Az értékesités e negyedévi nagysdgrendje nem képezett
elegendo fedezetet a felmeriild kozvetett koltségekre, és nem volt elegendd pozitiv eredmény
eléréséhez. (Meghatédroz6 volt a Pannonflax Textil Kft -134,8 millié Ft vesztesége.)



A pénziigyi miiveletek bevétele 24,3 millié Ft-rél 5,7 millié Ft-ra, raforditasa 15,6 milli6 Ft-
r6l 18,4 millié Ft-ra, a pénziigyi eredmény 8,7 milli6 Ft-rdl -12,7 millié Ft-ra valtozott.

Az iizemi és a pénziigyi eredmény egylittes hatdsara a mérleg szerinti eredmény az el6z6 éves
-80,6 milli6 Ft-rdl -144,6 millié Ft-ra csokkent.

b.) Mérleg elemzése 2010. II1. ho 31.-éhez viszonyitva

A viéllalatcsoport eszkdzeinek és forrdsainak f6 Osszege a bazis idészakhoz képest 3 649,6
millié Ft-r6l 3 407,5 milli6 Ft-ra csokkent, oly mdédon, hogy a befektetett eszkozok 2 104,4
millié Ft-rél 2 035,4 milli6 Ft-ra, a forgbeszkozok 1 502,6 millié Ft-rél 1.322,5 millié Ft-ra
mérséklodtek. Forgdeszkozokon beliil a készletek dllomanya 720,8 milli6 ft-r61831,2 millié
ft-ra nétt, a kovetelések dllomédnya 506,1 millié Ft-r61 400,1 millié Ft-ra, az értékpapirok
értéke 56,8 millié Ft-r6l 49,5 millié Ft-ra, a pénzeszkozok dllomanya 218,9 millié Ft-rél
41,7milli6 Ft-ra csokkent. A készletek értéke az alapanyagdrak drasztikus mértéki
emelkedése miatt kovetkezett be.

A hosszi lejaratd kotelezettségek 62,4 milli6 Ft-r6l 483,3 millié Ft-ra novekedtek a
bankhitelek Osszetételének valtozdsa miatt. A hosszulejdrati kotelezettségbdl a beruhdzasi
hitel 38,3 milli6 Ft-tal, a forrasp6tld hitel 444,4 millié Ft-tal részesedik.

A rovid lejaratd kotelezettségek 1439,7 millié Ft-rél 1.016,6 millié Ft-ra csokkentek, ezen
beliil a rovid lejarati bankhitel 512,8 millié Ft-tal kevesebb, a szallitédllomany 73,3 millié Ft-
tal magasabb a bdzisndl. A rovidlejaratd hitel részben a hitel visszafizetése, masrészt
forraspotlo hitellé torténd dtalakitasa kovetkeztében mérséklodott.

A vallalatcsoport pénziigyi helyzete az arbevétel csokkenése kovetkeztében az eddiginél
kedvezdbtlenebbé valt.

A vdllalatcsoport fobb likviditdsi mutatoi az aldbbiak:

Mutatészamok: 2010.03.31. 2011.03.31. Kiilonbozet
Forgéeszkoz/rovidlejaratu kotelezettség 1,04 1,30 +0,26
Vevd/szallitéallomany 1,56 0,79 -0,77
Sajét toke/targyi eszkoz 2,49 2,51 +0,02
Sajat toke ardnya Osszes tokéhez % 57,79 54,63 -3,16

c) Mérleg elemzése a 2010. december 31-éhez viszonyitva

Az el6z0 év végéhez viszonyitva a Vallalatcsoport eszkdzeinek és forrdsainak értéke 1,45 %-
kal csokkent. Ezen beliil a befektetett eszk6zok értéke 1,12 %-kal, a forgdeszkozok értéke
1,15 %-kal, az idGbeli elhatdroldsok értéke 19,05 %-kal lett kevesebb. A forgdeszkdzokon
beliil a készletek 3,55 %-kal néttek, a kovetelések 6,23%-kal, a pénzallomany 29,39 %-kal
csOkkent.



Az egyéb kovetelés Osszegét az dllammal szemben fenndllé kovetelés teszi ki, amely az el6z6
év végi Osszegnél 3,1 milli6 Ft-tal tobb. A pénzeszkozok 40 millid Ft-os novekedése
ugyancsak Osszefiigg a fent leirtakkal.

A sajat toke 2 034,7 millié Ft-r6l 1 861,4 milli6é Ft-ra csokkent az ez évi veszteség miatt. A
kotelezettségek Osszege 8,57%-kal, novekedett. A szallitéadllomany részben a beszerzések
késleltetése, részben a futamidd kényszerli meghosszabbitdsa miatt 96,5 millié Ft-tal lett
magasabb. A 47,9 milli6é Ft egyéb rovid lejarati kotelezettség az dllammal és a dolgozdkkal
szemben &ll fenn.

A vdllalatcsoport fobb likviditdsi mutatoi az aldbbiak:

Mutatészamok: 2010.12.31. 2011.03.31. Kiilonbozet
Forgéeszkoz/rovidlejaratu kotelezettség 1,50 1,30 -0,20
Vevd/szallitéallomany 1,38 0,79 -0,59
Sajét toke/targyi eszkoz 2,67 2,51 -0,16
Sajat toke ardnya Osszes tokéhez % 58,85 54,63 -4,22

I/B. A PANNON-FLAX NyRt.-re vonatkozo elemzés

a.) Eredménykimutatds elemzése

A PANNON-FLAX NyRt. drbevétele 84,8 milli6 Ft-r6l 79,9 milli6 Ft-ra csokkent. .
Arbevétel bérleti dijbél, kozvetitett energiaszolgaltatisbél és textiltermékek értékesitésébol
szarmazik. Honvédségi szallitds még nem volt, a honvédség az elnyert palyazatb6l nem adott
még rendelést.

A tarsasag iizemi eredménye 10,3 millié Ft-r6l 6,7 millié Ft-ra csokkent. Lényeges pénziigyi
eredménye nem keletkezett.

A Részvénytarsasdg ondllé mérleg szerinti eredménye 5.6 milli6 Ft-ot tesz ki, amely 2.7
millié Ft-tal kevesebb a bazis eredménynél.

b.) Mérleg elemzése 2010. II1. ho 31.-éhez viszonyitva

A Részvénytarsasig eszkozeinek €s forrdsainak Osszege a bazis idoszaki 3.124,5 millié Ft-rél
3201,3 millié Ft-ra nétt. Belsd Osszetétele véltozott, 1ényegében azért, mert a Textil Kft.
alaptokéjét az el6z6 év masodik felében 263 millié Ft-tal novelte. Igy a befektetett pénziigyi
eszkozok értéke 2428.0 e Ft-rol 2691,0 e Ft-ra noétt, a kovetelések értéke 273,3 millié Ft-rél
109,8 milli6é Ft-ra csokkent. A Tarsasag kotelezettségei 47,8 millié Ft-r6l 102,3 millié Ft-ra
novekedtek, kovetelései 273,3 millié Ft-rél 109,8 millié Ft-ra mérséklodtek. Kovetelésébol
98,2 millio Ft vevoi kovetelés.

A Téarsasag likviditasi mutatdi a bekovetkezo valtozasok miatt kedvezotleniil alakultak, a sajat
toke ardnya 96,59 %-ra csokkent.

Likviditasi mutatok:

2010.03.31. 2011.03.31. Kiilonbozet
Forgéeszkoz/rovidlejaratu kotelezettség 7,66 1,80 -5,86
Sajat toke/targyi eszkoz 9,36 9,53 +0,17



Sajét toke ardnya Osszes tokéhez % 98,23 96,59 -1,64

b) Mérleg elemzése a 2010. december 31-éhez képest

A Részvénytarsasdg eszkozeinek és forrdsainak Osszege az el6zé év végéhez viszonyitva
0,5%-kal csokkent. Ezen beliil jelentdsebb valtozast a kotelezettségek 14,1 millié Ft-ot kitevo
csokkenése jelent.

Sajat toékéje 3 086,6 millié Ft-rél 3.092,2 milli6é Ft-ra, 0,18 %-kal emelkedett a beszdmolasi
iddszakban elért nyeresége kovetkeztében.
Likviditasi mutatdi kedvezdek. Sajat téke ardnya 96,59 %.

Likviditasi mutatok:
2010.12.31. 2011.03.31. Kiilonbozet

Forgéeszkoz/rovidlejarati kotelezettség 1,62 1,80 +0,18
Sajét toke/targyi eszkoz 9,43 9,53 +0,10
Sajat toke ardnya Osszes tokéhez % 95,94 96,59 +0,65

1I. TERVEK, KILATASOK

A Tarsasag rendkiviili erofeszitéseket tesz annak érdekében, hogy értékesitési lehetOségeit
bovitse. Részt vettiink a parizsi Maison&Object kiallitdson, hazai kiéllitdsokon. Folyamatos -
an vevolatogatdsokat tesziink Eurdpa orszdgaiban, vevotajékoztatdkat, taldlkozokat tartunk a
hazai piacon.

Folyamatos fejlesztéssel igyeksziink vevOink, ezen beliil a hazai fegyveres testiiletek legijabb
igényeinek megfelelni, és tovabbra is szallitéik maradni.

A benniinket stijt6 alapanyag dremelkedés aprilis végén megtorpant, bizunk abban, hogy az ar
visszarendezddése beindul, és vele a piac is élénkiilni fog. A vélsdg hatdsainak csokkend
tendencidjara is szdmitunk. Vannak orszdgok ahol mdér tudtunk elérni novekedést az
értékesitésben, arra szamitunk, hogy egyre tobb orszdgban tudjuk ezt elérni.

Erre az évre elnyert rendelésiink van a Magyar Honvédségnél, amelynek a madsodik
negyedévben varhatéan megtorténik a lehivasa. Likviditasunk érdekében értékesiteni kivanjuk
nélkiilozhetd eszkozeinket, és befektetéseinket. Ha a kedvezo valtozasok bekdvetkeznek a
piaci lehetéségeinkben és az alapanyag drakban, gazdasagi helyzetiink az év tovabbi részében
kedvezdbb lesz, pénziigyi helyzetiink rendezddni fog.

III. KOCKAZATI TENYEZOK

Tarsasagunk a kockdzatkezelést folyamatos feladatként fogja fel és igyekszik azok
minimalizdldsdra. A kockazati tényezOk az éves beszamolOban részletezésre keriiltek, a
kibocsatéra és a véllalatcsoport tagjaira az ott felsoroltak valtozatlanul érvényesek. Jelenleg a
legnagyobb kockdzatot a még mindig tartdé pénziigyi valsidg alakuldsdban, a textilipari
alapanyagok novekedésének folytatdddsdban, a honvédségi elnyert palyazatok lehivasdnak
idopontjdban, valamint az 4rfolyam mozgdsok tendencidjdban, mértékében latjuk. A
vildggazdasagi recesszié mértéke és idoszaka még mindig nem belathatd.



Pénziigyi kimutatasokhoz kapcsolodo adatlapok

PK1. Altaldnos informécidk a pénziigyi adatokra vonatkozéan

Igen

Auditdlt |

Konszoliddlt | x

Szamviteli elvek

Magyar |:|

IFRS

PK?2. Konszolidacids korbe tartozo gazdasagi tarsasagok

Egyéb[ |

Név Torzs/Alaptéke [Tulajdoni hanyad| Szavazati jog |Besorolis’
e.Ft (%) %
Pannonflax Textil Kft 313 500 100,0 100,0 L
Flaxtrade Keresk. és Szolg.Kft. 65 140 100,0 100,0 L
Dawmount Hungary Kft. 2 189 500 100,0 100,0 L
Maxinema Kft. 113 000 99.6 99.6 L
B+G Kft 590 600 100,0 100,0 L

PK3. Mérleg: Vallalatcsoport konszolidalt adatai IFRS szabalyok szerint

Adatok: mill.Ft-ban, nem auditalt

ESZKOZOK 2010. 2010. 2011. |Index (%)
I11.31. XIL.31. I11.31. 2010.
12.31.-hez
1. A. Befektetett eszkozok 2104,4 2058,5 20354 98,9
2. I. Immaterialis javak 25,1 67,0 64,3 96,0
5. Vagyoni értékii jogok 2.9 3.8 37 97,4
6. Szellemi termékek ) 63.2 60.6 95,9
9. Immaterialis javak értékhelyesbitése
10. II. Targyi eszkozok 847,5 760,7 7403 97,3
11. Ingatlanok és a kapcs. vagyoni értékii jogok 423.0 418.9 416.3 99,4
12. Miiszaki berendezések, gépek, jarmiiv. 270.9 2425 231.7 95,5
13. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 114.1 97.3 915 94,0
15. Beruhdzasok, feldjitasok 395 2.0 0.8 40,0
17. Targyi eszkoz értékhelyesbitése
18. I11. Befektetett pénziigyi eszkozok 12318 12308 12308 100,0
19. Tart6s részesedés kapcsolt vallalkozasban
21. Egyéb tartds részesedés 1231,8 1230,8 1230,8 100,0
30.B. Forgéeszkozok 1502,6 1337,9 1322,5 98,8




31. I. Készletek 720,8 802,7 831,21 103,6
32. Anyagok 151,7 203,1 224.6 110,6
33. Befejezetlen termelés és félkész termékek 262,5 220,4 262,8 119,2
35. Késztermékek 289.,5 364,1 328.,0 90,1
36. Aruk 17,1 15,1 158] 1046
38. II. Kovetelések 506,1 426,6 400,1 93,8
39. Kovetelések druszall. és szolgaltatasbol 86,8
(vevok) 324,5 256,3 2224
40. Kovetelések kapcsolt véllalkozdssal szemben
41. Kovet. egyéb rész. visz. levd vall. szemben 743 67.6 70.8 104,7
42. Valtokovetelések
46. Konszolidaciobol ad6doé tarsasdgi ado kov. 2,0 3,2 0,6 18,8
) ) )
49. Egyéb részesedés
50. Sa_]ét réSZVéHyek, tizletrészek 495 495 495 100,0
51. Forgat. célu hitelvisz.megtestesitd
értékpapirok 7,3 - -
53. IV. Pénzeszkozok 218.9 591 41.7 70,6
54. Pénztar, csekkek 23 6.5 6.7 103,1
56.C. Aktiv iddbeli elhatarolasok 42,6 61.2 49.6 81,0
b b
57. Bevételek aktiv id6beli elhatarolasai 331 35.7 35.7 100,0
58. Koltségek, raforditdsok, aktiv idébeli elhat. 95 255 13.9 54,5
60. ESZKOZOK OSSZESEN: 3649,6 3457,6] 34075 98,6
98,6
FORRASOK 2010. 2010. 2011. Index (%)
II1.31. XIL.31. II1.31. 2010.
12.31.-hez
62. 1. Jegyzett toke 2232,6 2232,6 2232,6 100,0
63. 62. sorbdl: visszavasarolt tulajdoni rész. 100,0
névértéke 42,5 42,5 42,5
66. IV. Eredménytartalék 3322 332.2 357.8 107,7
) b b
68. VL Ertékelési tartalék
71. VII. Mérleg szerinti eredmény 805 1741 -144.6 83,1
b b b
72. VIIL. Leanyvallalati sajat toke valtozas (t) -313,0 -313,1 -483,6 154,5
73. IX. KOHSZO]idéCi(’) miatti VéltOZéSOk '558 7 _539 4 _597 2 110,7




76. X. Kiils6 tagok (mas tulajdonosok) részesedése 02 0,2 0,2 100,0
81. F. Kotelezettségek 1502,2 13815 1499,9 108,6
82. 1. Hatrasorolt kotelezettségek - -
87. 11. Hosszilejarata kotelezettségek 62,4 489,1 483,3 98,8
91. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 62,4 447 38,9 87,0
92. Egyéb hossziilejératu hitelek 444 4 444 .4 100,0
96. I11. Rovidlejarati kotelezettségek 1439,8 8924 1016,6 113,9
97. Rovidlejarata kolcsonok 1,7 1,2 1,4 116,7
99. Rovidlejaratd hitelek 11984 654,1 685,6 104,8
100. Vevoktdl kapott eldlegek 0,6 - - -
101. Kotelezettségek aruszallitdsbol és 208,4 185,2 281,7 152,1
szolg.(szallitok)
102. Viltétartozdsok - - - -
103. Rovidlejaratu kot. kapesolt véllalk. szemben - ) ) -
105. Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek 30,7 51,9 47.9 92,3
109. G. Passziv idébeli elhatarolas 384 41,5 46,2 111,3
110. Bevételek passziv idobeli elhatdroldsa ) ) ) -
111. Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhat. 38.4 415 46,2 111,3
113. FORRASOK OSSZESEN: 3649,6 3457,6| 34075 98,6

PK4.Eredménykimutatds forgalmi koltségeljarassal: Villalatcsoport konszolidalt adatai IFRS

szabdlyok szerint

Adatok: mill.Ft-ban, nem auditalt

Tételek megnevezése 2010. 2010. 2011. Index (%)
Lnév év. Lnév 2010
n.é:hez
01. Belfoldi értékesités nett6 arbevétele 129,2 922,1 124,8 96,6
02. Export értékesités nettd arbevétele 202,7 946,8 150,6 74,3
I. Ertékesités netté arbevétele 3319 1 868,9 2754 83,0
03. Ertékesités elszamolt kdzvetlen onkoltsége 270,1 1356,2 258.4 95,7
04. Eladott aruk beszerzési értéke 4,2 43,1 9,6 228.,6
05. Eladott kozvetitett szolgaltatasok értéke 11,2 16,0 2,9 259
I1. Ertékesités kozvetlen koltségei 285,5 14153 270,9 94,9
I11. Ertékesités brutté eredménye 46,4 453,6 4,5 7,0
06. Ertékesités forgalmazasi ktg. 27,5 2104 48,4 176,0
07. Igazgatasi koltségek 87,9 2717,7 78,8 89,6
08. Egyéb dltaldnos koltségek 15,5 25,1 1,7 11,0
IV. Ertékesités kozvetett koltségei 130,9 513,2 128,9 98,5
V. Egyéb bevételek 6,9 11,9 1,7 24,6
VI. Egyéb raforditasok 8,0 35,1 8,1 101,3
A. Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye -85,6 -82,8 -130,8 152,8




14. Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége - 4,7 - -
- 15. Befektetett pénziigyi eszkozok - - - -
arfolyamnyereségei
16. Egyéb kapott kamatok 0,4 3,9 -
17. Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 23,9 41,6 5,7 23,8
VII. Pénziigyi miiveletek bevételei 24,3 50,2 5,7 23,5
18. Befektetett pénziigyi eszk drfolyamvesztesége - - - -
19. Fizetendd kamatok és kamatjellegii raforditasok 12,8 54,9 13,1 102,3
20.Részesedések, értékpapirok, bankb. értékvesztése - - - -
21. Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 2,8 63,3 5,3 189,3
VIII. Pénziigyi miiveletek raforditasai 15,6 118,2 18,4 117,9
B. Pénziigyi miiveletek eredménye 8,7 -68,0 -12,7 -
C. Szokasos vallalkozasi eredmény -76,9 -150,8 -143,5 186,6
D. Rendkiviili eredmény - - - -
E. Adézas elétti eredmény -76,9 -150,8 -143,5 186,6
XI. Adofizetési kotelezettség 3,2 9,8 1,1 34,4
XI/A. Konsz.szdrmaz6 tarsasagi add kiilonbozet -0,5 -13,5 - -
F. Adozott eredmény -80,6 -174,1 -144,6 179,4
G. Mérleg szerinti eredmény -80,6 -174,1 -144,6 179,4

PK3. Mérleg: PANNON-FLAX NyRt. adatai magyar szamviteli szabalyok szerint

Adatok: mill. Ft-ban, nem auditalt

ESZKOZOK 2010. 2010. 2011. | Index (%) |
II1.31. XIIL.31. II1.31. 2010.
XII.31.-hez.
1. A. Befektetett eszkozok 2757,9 3020,1| 30174 99,9
2. I. Immaterialis javak
5. Vagyoni értékii jogok 2,3 1,9 1,8 94,7
6. Szellemi termékek 2,3 1,9 1,8 94,7
9. Immateridlis javak értékhelyesbitése
10. I1. Targyi eszkozok 327,6 327,2 324,6 99,2
11. Ingatlanok és a kapcs. vagyoni értékii jogok 313,1 3139 312,0 99,4
12. Miiszaki berendezések, gépek, jarmiiv. 14,5 13,3 12,6 94,7
13. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek
15. Beruhdzésok, feldjitdsok
17. Targyi eszkoz értékhelyesbitése
18. II1. Befektetett pénziigyi eszkozok 2428,0 2691,0 | 2691,0 100,0
19. Tart6s részesedés kapcsolt vallalkozdsban 2428,0] 26910 2691,0 100,0
21. Egyéb tartos részesedés
27.B. Forgéeszkozok 366,6 188,8 183,9 97,4
28. I. Készletek 38,3 20,7 54,0
29. Anyagok
30. Befejezetlen termelés és félkész termékek
32. Késztermékek
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33. Aruk 38,3 20,7 54,0
35. II. Kovetelések 273,3 95,6 109,9 115,0
36. Kovetelések aruszéllitasbol és szolgaltatasbol 105,5 14,5
(vevok)
37. Kovetelések kapcsolt vallalkozdssal szemben 154,1 62,3 98,8 158.,6
38. Kovet. egyéb rész. visz. levd vill. szemben
40. Egyéb kovetelések 13,7 18,8 11,1 59,0
43. I11. Ertékpapirok 56,9 49,5 49,5 100,0
46. Sajat részvények, iizletrészek 49,5 49,5 49,5 100,0
47. Forgat. célu hitelvisz. megtestesitd értékpapirok 7.4
49. 1V. Pénzeszkozok 36,4 5,4 3,8 70,4
50. Pénztar, csekkek 0,2 0,1
51. Bankbetétek 36,2 5,3 3.8 71,7
52.C. Aktiv iddbeli elhatarolasok 0,0 8,2
54. Koltségek, raforditasok, aktiv idobeli elhat. 0,0 8,2
56. ESZKOZOK OSSZESEN: 3124,5] 3217,1] 32013 99,5
FORRASOK 2010. 2010. 2011. Index (%) |
I11.31. XII1.31. IIL.31. 2010
XI1.31.-hez
57. D. Sajat toke 3069,3 3 086,6 3092,2 100,2
58. 1. Jegyzett toke
59. 58. sorbdl: visszavdsarolt tulajdoni rész. 2232,6 2232,6 2232,6
névértéke 100,0
61. III. Toketartalék 42.5 42,5 42,5 100,0
62. IV. Eredménytartalék 446,7 446,7 446,7 100,0
63. V. Lekotott tartalék 332,2 332,2 357,8 107,7
64. V1. Ertékelési tartalék 49,5 49,5 49,5 100,0
67. VII. Mérleg szerinti eredmény 8,3 25,6 5,6 21,9
72. F. Kotelezettségek 47,8 116,4 102,3 87,9
73. 1. Hatrasorolt kotelezettségek
77. 11. Hosszilejarata kotelezettségek
85. Egyéb hossziilejarati kotelezettsé gek
86. I11. Rovidlejarati kotelezettségek 47,8 116,4 102,3 87,9
87. Rovidlejarati kolcsondk
89. Rovidlejaratud hitelek
90. Vevdktdl kapott elélegek
91. Kotelezettségek druszallitasbol és 38,9 32,5 40,2
szolg.(szallitok) 123,7
93. Rovidlejératd kot. kapcesolt vallalk. szemben 74,5 52,0 69,8
95. Egyéb rovidlejdrati kotelezettségek 8,9 9,4 10,1 107,4
98. G. Passziv idébeli elhatarolas 7,4 14,1 6,8 48,2
99. Bevételek passziv idébeli elhatdroldsa
100. Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhat. 7.4 14,1 6,8 48,2
102. FORRASOK OSSZESEN: 3124,5 3217,1 3201,3 99,5
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PK4.Eredménvkimutatas forgalmi koltségeljarassal: PANNON-FLAX NyRt. adatai magyar

szamviteli szabalyok szerint

Adatok: mill. Ft-ban, nem auditalt

Tételek megnevezése 2010. 2010. 2011. Index
Ln.év év. L.n.év %
2010.
Inévhez

01. Belfoldi értékesités nett arbevétele 84,8 677,1 79,9 94,2

02. Export értékesités nettd drbevétele
L. Ertékesités netté arbevétele 84,8 677,1 79,9 94,2

03. Ertékesités elszamolt kozvetlen dnkoltsége

04. Eladott aruk beszerzési értéke 371,2 24,2

05. Eladott kozvetitett szolgaltatasok értéke 60,8 202,8 31,4 51,6
I1. Ertékesités kozvetlen koltségei 60,8 574,0 55,6 91,4
I11. Ertékesités brutté eredménye 24,0 103,1 24,3 101,3

06. Ertékesités forgalmazasi ktg. 5,3 24,9 5,6 105,7

07. Igazgatasi koltségek 3,2 26,8 7,4 231,3

08. Egyéb altalanos koltségek 0,8 4,9 0,3 37,5
IV. Ertékesités kozvetett koltségei 9,3 56,6 13,3 143,0
V. Egyéb bevételek 2,4
VI. Egyéb raforditasok 4,4 18,5 4,3 97,7
A. Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye 10,3 30,4 6,7 65,0

11. Befektetett pénziigyi eszkdzok drfolyamnyeresége 0,4

12. Egyéb kapott kamatok 0,1 0,5

13. Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 0,3 2,2
VIL. Pénziigyi miiveletek bevételei 0.4 3,1

14. Befektetett pénziigyi eszk. drfolyamvesztesége

15. Fizetett kamatok 0,3

16.Részesedések, értékpapirok, bankbetétek
értékvesztése

17. Pénziigyi miiveletek egyéb raforditdsai 0,5 34 0,5 100,0
VIIL Pénziigyi miiveletek raforditasai 0,5 3,7 0,5 100,0
B. Pénziigyi miiveletek eredménye -0,1 -0,6 -0,5 500,0
C. Szokasos vallalkozasi eredmény 10,2 29,8 6,2 60,8
D. Rendkiviili eredmény
E. Adézas el6tti eredmény 10,2 29,8 6,2 60,8
XI. Adofizetési kotelezettség 1,9 4,2 0,6 31,6
F. Adozott eredmény 8,3 25,6 5,6 67,5
G. Mérleg szerinti eredmény 8,3 25,6 5,6 67,5

A Térsasag ellen Métravolgyi Janos €s 4 tarsa pert inditott hataridds tigyleteken a PANNON-
FLAX NyRt. altal kibocsatott részvények arfolyamanak valtozdsa miatt elszenvedett karanak

megtéritése érdekében. A per folyamatban van.
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A részvénystruktarahoz, a tulajdonosi korhoz kapcsolodo adatlapok

RS2. A sajat tulajdonban 1év6 részvények (db) mennyiségének alakuldsa a targyévben

Janudr 1. |Marcius 31. [Junius 30. [Szept. 30. | Nov. 13. | December 31.
PANNON-FLAX NyRt. [ 42 500 42 500
Lednyvallalat 12 500 12 500
Minddsszesen 55 000 55 000

RS3. Az 5 %-nal nagyobb Tulajdonosok felsoroldsa, bemutatdsa (2011. mdajus 17.) a

bevezetett sorozatra vonatkozdan, ami azonos az alaptokével.

Név Nemzeti- | Tevékeny- Men(rllglseg Resz;sedes Sz/avaz;tl Megjegy-

e e (db) (%) | ardny (%) | 25
Magictrade Kft. B T 554 598 24,84 24,84 pénziigyi
Baxter&Fenwick Bekeft. Alap K I 208 135 9,32 9,32 pénziigyi
InterChalet Ltd. K I 309 000 13,84 13,84 pénziigyi
High-Tech Kft. K I 440.000 19,70 19,70 pénziigyi

A Kibocsato szervezetéhez, miilkodéséhez kapcsolodo adatlapok

TSZ2. Vezetd allasu személyvek, €s a Kibocsatd mukodését befolyasold (stratégiai)

alkalmazottak
Jelleg' Név Beosztas Megbizas Megbizas Sajdt részvény
kezdete vége/megsziinése | tulajdon (db)
Igazgatdésagi tagok:
IT Viradi Erné Igazgatdsag elnoke 1996.04.29. | 2013.éves kozgytilés 0
IT Teimel Gézané ig.tag-vezérigazgato 1988.10.12 | 2013.€ves kozgytilés 0
igazgatdsagi tag
IT Teimel Baldzs kereskedelmi igazgatd | 2004.04.14. | 2013. éves kozgyiilés 0
vezérigazgatohelyettes
IT dr.Illés Tibor igazgatdsagi tag 2008.04.23. | 2013.éves kozgytilés 0
IT Hajdu Attila igazatésagi tag 2008.04.23. | 2013.éves kozgyllés 0
Feliigyel6 Bizottsagi
tagok:
FB Bugar Csaba FB elnoke 2008.04.23. | 2013. éves kozgytilés 0
FB Kelemen Gabor FB tag 2008.04.23. | 2013. éves kozgylilés 0
FB Palinszki Ivan FB tag 2008.04.23. | 2013. éves kozgyiilés 0

A Tarsasag Igazgatésdgédban viltozas az el6z0 jelentés 6ta nem volt.
A Feliigyel6 Bizottsdg elnoke Bugar Csaba mas fontos megbizatdsa miatt lemondott

tisztségérol.
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Nyilatkozat

» A 2011. 1. negyedéves jelentés tartalmazza kiilon a PANNON-FLAX NyRt.-re és
kiilon a vallalatcsoportra (konszolidalt) vonatkozé adatokat. Az adatok nem auditéltak,
azt fiiggetlen konyvvizsgdl6 a jelentés elkészitéséig még nem vizsgalta.

» A beszdmoléban a mérleget és az eredménykimutatist a PANNON-FLAX NyRt.
esetében a magyar szamviteli szabdlyok szerint, konszoliddltan az IFRS nemzetkozi
szamviteli szabalyoknak megfelelden készitettiik el.

» A csoport tagjaindl a szamviteli politikdban nem tortént 1ényegi valtozas.

» Konszolidalt kor a bazishoz képest nem véltozott. Konszolidaltan a bdzis és a
beszdmoldasi iddszak 0sszehasonlithaté adatokat tartalmaz.

» A beszamol6t az alkalmazhat6 szamviteli eléirdsok alapjan a legjobb tuddsunk szerint
készitettiik el. A mérlegek €s eredménykimutatasok valds €s megbizhat6 képet adnak a
kibocsatd és a konszoliddcidba bevont véllalkozdsok eszkozeirdl, kotelezettségeirdl,
pénziigyi helyzetérol, valamint az eredményrol.

» Az izleti jelentés megbizhaté képet ad a kibocsitd és a konszoliddcioba bevont
vallalkozdsok helyzetérdl, fejlodésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a fObb
kockézatokat €s bizonytalansigi tényezoket.

> Feleldsség vallalas:

A 2011. I. negyedéves jelentés szamszaki adataiért, valamint az elemzések és
kovetkeztetések tartalmi valddisdgaért a felelosséget vallalom. A beszdmold a
valosdgnak megfeleld adatokat tartalmaz, nem hallgat el olyan tényt, amely
tarsasagunk helyzetének megitélése szempontjabol jelentdséggel bir. A rendszeres és
rendkiviili tdjékoztatds elmaraddsaval illetve félrevezetd tartalmdval okozott kér
megtéritéséért a Tarsasag felel.

A Feliigyel6 Bizottsdg a Tarsasag 2011. 1. negyedéves jelentését elfogadta.

Gyor, 2011. majus 17.

Teimel Gézané
Igazgatdsagi tag - Vezérigazgatod
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