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Az utolsé negyedév kiemelt eseményei:

A miskolci projekt litemtervével 6sszhangban elkezd6dott az elsé termelé kut
energetikai berendezéseinek, illetve a termeld kutat a varosi tavhérendszerrel
osszekotd vezetékrendszernek a miiszaki tervezése. A tervezéi palyazat nyertese
a nagy tapasztalattal rendelkez6 Poyry Eréterv Zrt.

A miskolci projekt 316 milli6 forintot nyert a KEOP 4.7.0-09-2010 palyazat
részeként, mely egy kétlépcsés palyazati rendszer els6 fazisa

Lezarult a geotermikus kutbél szarmazé metangazt hasznosité erémii tarsasag, a
Berekfiirdé Kft. akvizicidja. A befektetéstol nem csak gazdasagi elényoket, de
specialis technolégiai tudas megszerzését is varja a cégcsoport

A godolléi projekt kutatéfurasi munkalatai soran a faréfej 2.130 méteres
mélységben elérte a vizadé tridsz kori mészkd réteget. A furas tovabbi
folytatasdhoz addicionalis szeizmikus mérésekre van sziikség, hogy mind a
legoptimalisabb repedésrendszert, mind a kutpar masik tagjanak megfelelé
helyét meghatarozzuk

Szentlérincen januar elsejével megkezd6dott az éles miikodés, melynek
kdvetkeztében a PannErgy Csoport megkezdte geotermikus arbevétel termelését

A Pannunion Csoport eredményszamai és teljesitménye a tervekkel 6sszhangban
alakultak

Novekedett a konszolidalt sajattéke elsésorban a nyereséges miikodés
kdvetkeztében

Fébb szegmensek kiemelt mutatészamai millié forint
2011. 2010. Index 2011. 2010. Index

negyedéves id6szak: l. né. I. né. % kummulalt — kummulalt %

ARBEVETEL

Szentl6rinci Geotermia Zrt. 26 0 n/é

Berekflrd6 Energia Kft. 16 0 n/é

Pannunion Csoport 3922 3493 1123 %

EBITDA

Szentlérinci Geotermia Zrt. 21 0 n/é

Berekflrd6 Energia Kft. 11 0 n/é

Pannunion Csoport 461 475 97,0 %

* A Pannunion Csoport kivételével, egyszeri tételektdl megtisztitott érték szerepel
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1. Uzletagak teljesitményének bemutatasa
(tagvallalatok részletezése csak a jelent6sebb jogi személyiségekre korlatozodik)

1.1. Energetika és vagyonkezelés

PannErgy Nyrt.

PannErgy Geotermikus Erémivek Zrt. (korabbi nevén PannErgy Polifin Zrt.), geotermia holding
PMM Zrt. (korabban ingatlankezelés, jelenleg kereskedelem)

Synergon Nyrt.

onkormanyzatokkal alapitott vallalkozasok

MUKODO PROJEKTEK
Szentlérinci geotermia projekt (Szentlérinci Geotermia Zrt.)

2011. januar 1-t6l élesben folyik a hétermelés Szentldrincen a tavalyi sikeres tesztiizemet kdvetSen.
A bevételek szinte pontosan a tervezettel 6sszhangban alakultak, részben kdszonhetéen a
varakozasoknak megfelel6 idéjarasi koriiményeknek. Tekintettel arra, hogy héforrasaink kapacitasa
jelentésen meghaladja a jelenlegi keresletet, megkezd6dott a tavhéhalézat és fogyasztdi kor
bévitési lehet6ségének felmérése és az el6készitd tervezési munka. Célunk az, hogy a jelenlegi 23-
24.000 GJ/ év fogyasztasrol 2011-ben 31-32.000 GJ/ évre bdvitsiik a tavhbszolgaltatasba betaplalt
energia mennyiségét. A halozatbévités utan kaszkad rendszerben tovabbi, mintegy 10.000 GJ
héenergia értékesitése a cél.

Berekflird6éi geotermikus metanhasznositd projekt (Berekfiirds Enegia Kft.)

Lezarult a geotermikus kutbdl szarmazé metangazt hasznositdé erémi tarsasag, a Berekfurdd
Energia Kft. akvizicidja. A befektetéstél nem csak gazdasagi elénydket, de specialis technoldgiai
tudas megszerzését is varja a cégcsoport. A létesitmény — habar éles lGzemben mikddik —
h&energia eladas oldalan még nem érte el a teljes tervezett kibocsatast, mert kapacitasa jelentésen
meghaladja a jelenleg értékesithetd mennyiséget. A létesitmény EBITDA termel§ képessége
révidtavon jelentésen, akar 20-30%-kal névekedhet.

FEJLESZTES ALATT ALLO PROJEKTEK
Miskolci geotermia projekt (Miskolci Geotermia Zrt.)

A miskolci projekt UGtemtervével osszhangban elkezd6dott az els6 termeld kut energetikai
berendezéseinek, illetve a termel kutat a varosi tavhérendszerrel 6sszekdtd vezetékrendszernek a
miszaki tervezése. A tervezdi palyazat nyertese a nagy tapasztalattal rendelkez8 Péyry Eréterv Zrt.
A miskolci projekt 316 millié forintot nyert a KEOP 4.7.0-09-2010 palyazat részeként, mely egy
kétlépcsds palyazati rendszer elsé fazisa. A beruhazasi programmal kapcsolatban a helyi
hészolgéltatd részérdl elhangzott, hogy a geotermikus rendszer kiépitésével lehetséges, hogy ezt a
kdrnyezetbarat és megujulé energiat a korabban tervezettnél is nagyobb, akar 40-50%-ot eléré
aranyban hasznositsdk a tavhészolgéaltatdsban. A tervezési munkdk mellett hamarosan
megkezdddik az elsd visszasajtold kut furasa.

Go6doll6i geotermia projekt (Gédolisi Geotermia Zrt.)

A godolléi projekt kutatéfurasi munkalatai soran a furofej 2.130 méteres mélységben elérte a vizadd
triasz koru mészké réteget. A furas tovabbi folytatasahoz addicionalis szeizmikus mérésekre van
szikseég, hogy mind a legoptimalisabb repedésrendszert, mind a kdtpar masik tagjanak megfelel
helyét meghatarozzuk. A g6doll6i térség geoldgiai jellemzéi komplexebbek, mint azt az elézetes
kutatasok alapjan feltételezni lehetett, ezért van szikség kiegészitd vizsgalatokra. A mérések
valamint azok kiértékelése legalabb két honapot vesz igénybe. Amint megvannak a pontositott
geoldgiai informaciok, a furas azonnal tovabb folytatédik.
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EGYEB INFORMACIOK / VAGYONKEZELES

A Csoport idészaki addézott eredményére az altalanos mikddési tételeken tul, meghatarozé
hatassal volt a pénzigyi eredmény, mely a kamatterhek, a forint euréval szembeni er6sddése és a
Synergon részvények arfolyamesése egyittes hatdsa miatt, szamottevd nyereséggel javitotta az
eredmeényt.

A Synergon Nyrt. nem tartozik a konszolidaciéos korbe (fordulénapon 14,96%-0s sajat
részvényekkel modositott szavazati jog, 1.164.753 db részvény). Ennek kovetkeztében a
befektetést a Synergon részvények t6zsdei arfolyaman tartjuk nyilvan.

A Synergon Nyrt. t6zsdei gyorsjelentéseket és egyéb nyilvanos informacidkat publikal, melyek
hozzaférheték a BET (www.bet.hu) és a tarsasag honlapjan (www.synergon.hu).

1.2. Pannunion Csoport

Pannunion Nyrt. (www.pannunion.hu)
Unical (Romania)

Interagropack (Ukrajna)

Unionplast (Szerbia)

Almand Kft.

Pannon-Effekt Kift.

LA csoport 2011. I. negyedévében noévelte arbevételét 12,3%-kal a 2010. I. negyedévi adatokhoz
képest, illetve a 2010. IV. negyedévéhez viszonyitva 2,1%-kal. Kedvezétlenll hatott a fedezeti
hanyadra az alapanyagarak erételjes emelkedése 2011. |. negyedév soran.

A PVC porok ara 2010. I. negyedévének atlagahoz képest 22%-kal, a Polipropilén granulatumok ara
33%-kal, a Polystyrol granulatumok ara pedig 41%- volt magasabb 2011. I. negyedévében. Az
alapanyagarak ilyen mértékl emelkedését, a szerz8déses értékesitési arak 2-3 hdnapos csuszassal
térténd arkovetése miatt, nem, illetve csak kis mértékben tudtuk érvényesiteni. Az altalanos
koltségek a 2010. I. negyedévi értékhez képest 2011. |. negyedévében 3,5%-kal ndvekedtek. A
2011. I. negyedévben elért izemi eredmény és Uzleti cashflow kis mértékl (9% és 2,9%) csokkenést
mutat el6z6 év azonos id6szakahoz képest. Ennek oka az anyagkdltségek ndvekedése.

A csoport 2011. I. negyedévében 308 millié forintot forditott fejlesztésre és beruhazasra, amely
kérdlbelll fele a 2010. I. negyedévi értéknek. A targyidészakban a csoport dsszlétszama 11 fével
csokkent a 2010.12.31-i allomanyhoz képes.

A csoport devizakitettsége az elmult id6szakban csokkent. 2011. I. negyedév végére a devizahitelek
leértékelddtek, 6sszességében 1955 millié Ft arfolyamnyereség kerllt elszamolasra (hitel, vevd,
szallito).

A csoport addzas el6tti eredménye 2011. |. negyedévben 337millié Ft nyereség lett. A halmozott
tébbségi tulajdonosokra juté eredmény 331 millié Ft nyereség.

A Pannunion Nyrt. egyedi, 2011. I. negyedévi mutatoi kiemelkedden kedvezbek, amelyek a forgalom
novekedésének kdszonhetbek. A tarsasag kibocsatasa volumenben és értékben egyarant tovabb
névekedett. Az roman Unical és az Effekt esetében az eredmények romlasat a magas
alapanyagarak, és ennek csak részbeni érvényesitése az értékesitési arakban, valamint az
értékesitési volumenek kis mérték(i csokkenése okozta. A két cégnél, az értékesitési volumenek
esetében nem varhaté a tovabbi id6szakokban csdkkenés az el6z6 évi mutatékhoz képest, az
értékesités elmaradasat csak szezonalis ingadozas okozta.”
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Az Osszefoglald kivonata a Pannunion Nyrt. vonatkozd tézsdei beszamoldjanak ami elérheté a
tarsaséag hivatalos kézzétételi helyein (www.pannunion.hu, www.bet.hu)

2. Pénzugyi elemzés
2.1. Eredménykimutatas

A tarsasag konszolidalt arbevétele 4 000 millié forintot ért el az id6szakban, amely 13,3%-kal
magasabb az el6z8 év hasonl6 id8szakanak értékénél. A ndvekedés elsddleges oka a Pannunion
Csoport kiemelkedd teljesitménye és kismértékben az energetika els6 izben megjelend arbevétele
(39 milli6 forint).

Az arbevételbdl egy vevo részesedése haladta meg a 10%-os aranyt (17,6%).

A kozvetlen koltségek szintje az arbevétel-ndvekedés mértékét meghaladdan, 19,1%-al nétt - az
arbevételhez hasonléan a Pannunion Csoport koézvetlen koltségeinek ndvekedésére
visszavezethetben, elsésorban az alapanyagarak ndévekedése miatt.

Az értékesités kozvetett koltsége 756 millié forintot tett ki a targyidészakban, amely 19,0%-a az
arbevételnek és 106,6 %-a a bazisidészaki értéknek. A ndvekedés, a Pannunion Csoport
koltségeinek 3,5%-0s novekedése mellett valosult meg, ami az energetikai Uzletag ndvekvd
mikodési koltségigényét mutatja. A csoport telies munkaidében foglalkoztatott munkavallaléi
létszama a bazisidészak végi 610 értékrél 640 fére valtozott, mind a Pannunion Csoport
létszambdévilése és mind az energetikai Uzletag bévitése miatt.

Az egyéb raforditasok és bevételek egyenlege a targyidészakban 22 millié forint raforditas, a
bazisidészak 61 millios raforditasahoz képest.

A miikodési eredmény (EBIT) 88 millié forint nyereség volt a targyidészakban, mig ennél
valamivel magasabb, 129 milli6 forint a bazisidészakban elsésorban a Pannunion cstkkend fedezet
tdmege és az energetikai Uzletag magasabb mikodési kdltségszintje miatt.

Az lizleti cash-flow (EBITDA) 373 millié forint, ami 31 milli¢ forinttal elmarad a bazis-idészak
értékétdl. A targyidészakban 285 millié forint értékcsdkkenés lett elszamolva, ami 10 millié forinttal
haladja meg a bazisértéket a minden lzletag elmult idészakra jellemz8 intenziv beruhazasi
tevékenysége miatt.

A pénzigyi miveletek eredménye 119 millié forint nyereség volt a targyidészakban, ami 210 millié
forinttal kedvez6bb 2010. hasonld id6szaki értékénél. A pénzigyi eredményre kedvezéen hatott a
forint euréval szembeni 13 forintos er6sddése, melynek eredményhatasa meghaladja a 200 millio
forint nyereséget. Ezzel szemben kedvezétlenil hatott a pénzigyi eredményre a Synergon
részvények arfolyamanak koézel 7 forintos esése, bar hatasa nem éri el a 10 millié forintot.

A szokasos vallalkozasi eredmény 207 millio forint nyereség, ami jelentdsen felilmulja a
bazisid6szak 38 millié forintos nyereségét.

A tarsasagnak rendkivili eredménye nem keletkezett. Tarsasagi adofizetési kotelezettségként 9
millié forint kerdlt elszamolasra.
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A konszolidalt targyidoszaki nett6 eredmény, 185 millié forint nyereség, a fentiekben
részletezett okok miatt, mely jelentésen meghaladja a bazisidészak 20 millié6 forintos
nyereségét.

2.2. Mérleg

A befektetetett eszk6zok allomanya 17,1 %-kal névekedett. Az immaterialis javak ndvekedése a
bazishoz képest 167 millié forint, ami els6sorban a geotermikus szellemi munkakat takarja. A targyi
eszkdzok allomanya jelentésen nétt, ami legnagyobb részt a geotermiaban végzett aktiv beruhazasi
tevékenységre vezethetd vissza (Szentldérinc, Miskolc, Berekfirdé és Godolls). A befektetett
pénziigyi eszk6zok kozott szerepelt a bazisidészakban a PMM Zrt. lizingbe adott székesfehérvari
ingatlanjanak értéke, mely az értékesités lezarasaval kivezetésre kertlt. Szintén jelentds tétel az
577 millié forint halasztott add kovetelés, mely nem valtozott, illetve nyilvantartunk kisebb, mivel a
Tarsasag 86 millié forint halasztott adé kévetelést nem szamolt el évatossagi alapon.

A forgdeszkozok allomanya csokkent, elsésorban az energetikai Uzletag készpénzallomanyt
csokkentd beruhazasi (és akvizicids) tevékenysége miatt. A kdvetelések legnagyobb része szintén
a Pannunion Csoporthoz kéthet, azonban a geotermiaval dsszefliggésben is jelentés kutfurasra
adott el6leget és beszallitoval kapcsolatos kdvetelést tartunk nyilvan.

A tarsasag sajat t6kéjének alacsony novekedése a sajatrészvény tranzakcidk, idészaki mérleg
szerinti eredmények hatdsanak ereddje. Az egy részvényre jutd (sajatrészvényekkel csokkentett
darabszammal szamolva) sajat téke 587 forintra (bazis: 579) névekedett.

A hiteldllomany névekedése a Pannunion Csoport devizahiteleinek csdkkend allomanyvéltozasa és
a PannErgy lombardhitel felvételének, ill. egyéb energetikdhoz k6t6dd beruhazasi hitel felvételének
ereddje. A netto hitel / sajat tdke aranya 0,42-re nétt (bazis:0,29) — tézsdei BET ,A” kategorias
részvényeket pénzeszkozként figyelembe véve.

A szalliték és egyéb rovidlejaratu kotelezettségek egyenlege elsésorban a Pannunion Csoport
allomanyvaltozasai miatt mozgott.

2.3. Kiszlirés

Csoporton beliili, konszolidalt / kisziirt forgalmak és allomanyok alakulasa:

2011. L.n.év 2010. I.n.év
Eredménykimutatas: M Ft-ban M. Ft-ban
Ertékesités arbevétel 357 386
Ertékesités kdzvetlen koltsége 345 374
Brutt6 fedezet 12 12
Ertékesités kdzvetett kdltsége 11 10
Egyéb bevételek 20 5
Egyéb raforditasok 5 5
Pénzigyi miiveletek eredménye 5 0
Rendkivili bevétel 0 950
Rendkivdli raforditas 0 922
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Mérleq tétetelek kiszlirése:

Targyi eszk6zok 13 0
Készletek 3 2
Hosszu lejaratu kovetelések 564 759
Egyéb kdvetelések 7 247 5177
Hosszu lejaratu hitelek 694 902
Szallitéi tartozasok 521 366
Rovidlejaratu hitelek 16 0
Egyéb rovidlejaratu

kotelezettségek 6 580 4 668
3. Egyebek

3.1. Halasztott ado

A PannErgy Csoport az alabbi halasztott adé pozicioval rendelkezik (adatok millié forintban):

Joévében felhasznalhat6 veszteség 6 633
Elhatarolhaté addbevétel 663
Elszamolt adébevétel 577

A Tarsasag 86 milli¢ forint halasztott addbevételt nem szamolt el 6vatossagi alapon. Az addk
szamitadsahoz 10%-o0s tarsasagi adokulcsot hasznaltunk figyelembe véve az Uj adétérvények
szerinti jelentés tarsasagi adé csdkkentést. Ez magyarazza a bazisidészakhoz képesti lényeges
nem elszamolt halasztott addbevétel csdkkenést.

3.2. Tarsasagi események

A Tarsasag megtartotta éves rendes kozgyillését 2011. aprilis 29-én, melynek hatarozatai a
hivatalos kozzétételi helyeken megjelentek.

3.3. Alkalmazottak

Sajat létszam 2010. december 31. 2011. marcius 31. Valtozas
PannErgy Nyrt. 5 5 0
PannErgy Geotermia 9 9 0
Pannunion Csoport 643 626 -17

Az 6sszlétszambdl 165 munkavallalé dolgozik kiilfoldi tagvallalatainknal.

A bérelt munkaerd létszama tovabbra is elhanyagolhaté csoport szinten.

3.4. A tarsasag jegyzett tokéjében, vezetésében, szervezetében bekdvetkezett
valtozasok

2010. december 31-én a jegyzett tdke 421 093 100 forint volt, amely 2011. eddig eltelt id6szakéban
nem valtozott. Pénziigyi beszamoldinkban a jegyzett téke a teljes kibocsatasnak megfeleléen, mig
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a részvény darabszam a visszavasarolt sajatrészvények mennyiségével csokkentve ker(l
kimutatasra.

A Tarsasag 2011. marcius 31-vel, 2 900 703 db PannErgy Nyrt. sajatrészvénnyel rendelkezik.

A meérlegforduldnapot kévetd sajatrészvény tranzakciok és elszamolasok kovetkeztében a jelen
beszamold kibocsatasanak idépontjaban a sajatrészvény allomany 2.750.703 db-ra csokkent.

A sajatrészvény tranzakciok tekintetében nyilvanos kdzzétételeink bdvebb informaciét adnak.

A vezetd tisztségvisel6kkel kapcsolatos informacidkat a TSZ3. adatlap részletezi.

3.5. Kornyezetvédelem

A Tarsasag kiemelten fontosnak tartja a kérnyezetvédelem magas szintl kezelését. A geotermia
teriletén azon munkalkodik, hogy az egyik legkdrnyezetbaratabb megujuld energiatermelési
maodozatot honositsa meg Hazankban.

A Pannunion Csoport 6nallo kérnyezetvédelmi tevékenységet folytat.

3.6. Mérleg fordulonap utani (2011. majus 12-ig) jelentésebb események

A mérleg fordulénapot kdévetéen és a beszamold publikalasat megel6z6en nem tdértént olyan
jelentés esemény, mely a jelen szekcidban vagy a jelen beszdmolé valamely egyéb részében ne
kerdlt volna bemutatasra.

A gazdasagi kérnyezet tekintetében megallapithatd, hogy a 2008-ban megindult globalis gazdasagi

valsdg tovabbra is negativan és a tarsasag és kapcsolt vallalkozasai szempontjabdl
kiszamithatatlanul és nem meghatarozhaté mértékben terheli a vallalatcsoportot.

Budapest, 2011. majus 13.

PannErgy Nyrt.
lgazgatétandcsa
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Tel.: 323-2371 Fax: 323-2373 E-mail: denes.gyimothy@amoutsourcing.sk WWWw.pannergy.com
Adatlapok
A tarsasag neve: PannErgy Nyilvanosan Mikédd Részvénytarsasag
Tarsasag cime: H-1117 Budapest, Budafoki ut 56.
Agazati besorolas: Vagyonkezelés, Energetika
Id&szak: 2011. I. negyedéves idészaka
Telefon: +36 1 3232371
Telefax: +36 1 3232373
E-mail cim: denes.gyimothy@amoutsourcing.sk

Befektetdi kapcsolattartd: Gyimothy Dénes

1.1 A pénziigyi kimutatasokhoz kapcsoléodo adatlapok

PK1. Altaldnos informéciék a pénziigyi adatokra vonatkozéan

Igen Nem
Auditalt | X |
Konszolidalt  |X | | |

Szamviteli elvek Magyar E IFRS Egyeb |:|

PK2. Konszolidaciés kérbe tartozé gazdasagi tarsasagok
Név Torzs/ Tulajdoni| Szavazati jog '| Besorolas *
Alaptéke | hanyad (%) (%)

Pannunion Nyrt. 2 695,0 95,22 95,22 L
PMM Zrt. 710,0 100,00 100,00 L
Almand Kift. ® 512,7 95,22 95,22 L
Unionplast Doo * 4523 61,90 61,90 L
Unical Kift.? 676,1 95,22 95,22 L
Interagropak Kift. * 146,8 48,60 48,60 L
Pannon-Effekt Kift. 311,0 95,22 95,22 L
Kuala Ingatlanhaszn. Kit. 0,5 100,00 100,00 L
PannErgy G.E. Zrt. 1972,7 93,09 93,09 L
Csurgoi Geotermia Zrt. 5,0 90,00 90,00 L
Tamasi Geotermia Zrt. 5,0 90,00 90,00 L
Szentlérinci Geotermia Zrt. 5,0 90,00 90,00 L
Miskolc Geotermia Zrt. 5,0 90,00 90,00 L
PannTerm Kift. 5,0 90,00 90,00 L
Go6dolléi Geotermia Zrt. 5,0 90,00 90,00 L
Berekflirdé Energia Kft. 24,0 100,00 100,00 L

1 A konszolidacios kérbe tartozé gazdasagi tarsasag kdzgyllésén a dontéshozatalban valo
részvétel lehetéségét biztosité szavazati jog

2 Teljes (L); Kozds vezetési (K); Tarsult (T)

3 5 értékek kdzvetetten értelmezendsk
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IFRS szerint konszolidalt mérleg (millié forint)

——
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= "I e
PANNERGY

WWwWWw.pannergy.com

2011.111.31.  2010.11.31.  Viiltozds% | 2010. XIL31.
(auditalt)

Eszko6zok
Immaterialis javak 1609 1442 111,6 1586
Goodwill 247 177 139,5 177
Targyi eszk6zok 9972 7573 131,7 9450
Befektetések 25 25 100,0 25
Pénziigyi lizinggel kapcsolatos kévetelések 0 820 0
Halasztott ad6 kbvetelés 577 577 100,0 557
Hosszu lejaratu kovetelések 5 5 100,0 5
Befektetett eszk6z0k 6sszesen 12 435 10 619 117,1 11 802
Készletek 2324 1808 128,5 2246
Vevok 2757 2176 126,7 2297
Egyéb kdvetelések 1586 2212 71,7 1697
Pénzlgyi lizinggel kapcsolatos kdvetelések 0 107 0
Pénzlgyi eszkdzok valds értéken, 546 850 64,2 554
az eredménykimutatasban atvezetve
Lejaratig tartandé értékpapirok 0 0 0
Pénzeszkozok 556 887 62,7 897
Forgoeszk6zok 0sszesen 7769 8 040 96,6 7 691
ESZKOZOK OSSZESEN 20 204 18 659 108,3 19 493
Sajat toke és kotelezettségek
Jegyzett t6ke 421 421 100,0 421
Sajat részvény -3611 -3677 98,2 -3 611
Toketartalék 10516 10 649 98,8 10 516
Eredménytartalék és mérlegsz. Eredmény 2890 2707 106,8 2705
Egyéb tartalék -377 -202 186,6 -347
Anyavallalati sajat téke 9 839 9 898 99,4 9 684
Kisebbségi részesedés 823 716 114,9 810
Sajat toke 6sszesen 10 662 10 614 100,5 10 494
Hosszu lejaratu hitelek 2125 1973 107,7 1650
Céltartalékok 6 12 50,0 6
Hosszu lejaratu kotelezettségek
Osszesen 2131 1985 107,4 1656
Rovidlejaratu kotelezettségek
Szallitok 2791 2215 126,0 2741
Rovidlejaratu hitelek 3477 2821 123,3 3513
Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek 1143 1024 111,6 1089
Rovidlejaratu kotelezettségek 6sszesen 7411 6 060 122,3 7343
SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK : 20 204 18 659 108,3 19 493

2011.05.13
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PANNERGY
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Anyavallalatra jutd sajat téke

Konszolidalt téke mozgasok ( millié Ft) Jegyzett Sajat| Azsio Toke- | Eredmény Egyéb | Osszesen | Kisebbségi| Sajat téke
Toke Részvény tartalék tartalék tartalék részesedés | dsszesen

Egyenleg 2009. december 31-én 421 -3677 5455 4 250 2 687 -173 8 963 498 9461

2010. I. n.évi eredmény 20 20 9 29

Kilsé tagok részesedésének valtozasa 209 209

Konszolidalasbdl eredé arfolyamkulénbozet -29 -29 -29

Leanyvallalati részvénytbke emelés 944 944 944

Visszavasarolt sajat részvények

Egyenleg 2010. marcius 31-én 421 -3677 6399 4 250 2707 -202 9 898 716 10614

Sajat téke valtozasainak kimutatasa 2011.1.1. - 111.31.

Egyenleg 2010. december 31-én 421 -3611 6266 4 250 2705 -347 9684 810 10 494

2011. I. n.évi eredmény 185 185 13 198

Kilsé tagok részesedésének valtozasa

Konszolidalasbol eredd arfolyamkilonbozet -30 -30 -30

Leanyvallalati részvénytéke emelés

Visszavasarolt sajat részvények

Egyenleg 2011. marcius 31-én 421 -3611 6266 4 250 2 890 -377 9 839 823 10 662

2011. 05 13.
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ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATAS

PN
PANNERGY

Www.pannergy.com

2011. I.n.év
(millié Ft-ban)
2011. 2010. Valtozas 2010 2009.  Valtozas
l.n.év l.n.év % l.-IV.n.év  L.-IV.n.év %
Targyidészaki mérleg szerinti eredmény 185 20 925,0 18 15 120,0%
Egyéb atfogé jovedelem
Atvaltasi kiilénbozet
Ertékesithetd pénziigyi instrumentumok halasztott
adoval egyutt
Cash flow fedezeti Ugyletek halasztott adoval egyutt
Részesedés a tarsult vallalkozasok egyéb
atfogo
jovedelmébdl
Id6szaki egyéb atfogo jovedelem addhatdssal egyiitt
Targyidészaki teljes atfogo jovedelem 185 20 925,0 18 15 120,0%

* Teljes egészében a tarsaség tulajdonosainak tulajdonithato

2011.05.13
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PANN

IFRS szerint konszolidalt eredménykimutatas (millio forint)

Ertékesités arbevétele
Ertékesités kozvetlen
koltsége

Brutto fedezet

Brutté fedezethanyad %
Ertékesités kdzvetett kdltsége

Egyéb bevételek
Egyéb raforditasok

Miikédési eredmény
Miikédési eredményhanyad (%)

EBITDA
EBITDA hanyad (%)

Pénziigyi mliveletek bevétele
Pénzigyi miveletek
raforditasa

Pénziigyi miiveletek eredménye
Adobzas elétti eredmény
Tarsasagi nyereségado

Adoézas utani eredmény *

Kisebbségi részesedés
Targyidészaki netté eredmény

Addzas utani eredménybdl: *
Anyavallalat t6ketulajdonosainak
A kisebbségi tulajdonosoknak

Egy torzsrészvényre juté eredmény (FT)

Alap
Higitott

2011. 05 13.

2011.
l. n.év

4 000

-3134
866
21,7%

-756

36
-58

88
2.2%

373
9,3%

427

-308
119

207

198
-13
185

185
13

10,19
10,19

2010. Viltozds 2010.
l.n.év % l.-IV.n.év
3531 113,3 15194
-2632 119,1 -11 377
899 96,3 3817
25,5% 25,1%
-709 106,6 -2 900
15 240,0 184
-76 76,3 -345
129 68,2 756
3,7% 5,0%
404 92,3 1897
11,4% 12,49%
213 200,5 731
-304 101,3 -1 396
-91 -665
38 91
-9 -31
29 60
-9 -42
20 18
20 18
9 42
1,11 1,00
1,14 1,02

“44
= i

Www.pannergy.com

2009. Vdltozés

l.-IV.n.év

12 667

-9 243
3424
27,0%

-2 917

124
-339

292
2,3%

1441
11,4%

1523

-1762
-239

53

0,82
0,86

12

%

119,9

123,1

111,5

99

148,4
101,8

258,9

131,6

48,0

79,2
278,2
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IFRS szerint konszolidalt cash-flow kimutatas (millio forint)
Miikodésbdl szarmazé pénzeszko6zok 2011. L.n.év 2010. I.n.év
Adozott eredmény 185 20

Kiigazitasok az addzas el6tti eredmény és az lizleti
tevékenységbdl szarmazoé pénzforgalom érdekében

Targyi eszkdzdk, immaterialis javak értékcsdkkenése 285 275
Halasztott add hatasa 0 0
Valés érték kildnbdzet 8 41
Hitelek arfolyamnyeresége -119 -58
Részesedések értékvesztése 0 0
Targyi eszkdzdk, goodwill terven fellli leirdsa 0 0
Készletek értékvesztése és hianya 4 13
Céltartalék feloldasa 0 0
Novekedés a kétes kovetelésekre képzett céltartalékban -3 0
Kamatok(nyereség) veszteség, nettd 67 58
Targyi eszkdzok értékesitésébdl szarmazé

eredmény 0 1
Befektetések értékesitésébdl szarmazé eredmény 0 0
kisebbségi részesedések valtozasa 13 218

Valtozas a miikbdé tbke elemekben

Készletek ndvekedés/csdkkenése -82 65
Kovetelések ndvekedése/csokkenése -334 -419
Kotelezettségek ndvekedése/csdkkenése 20 164
Kapott kamatok 3 11
Fizetett kamatok -70 -69
Miikodési tevékenységbdl szarmazé/felhasznalt nettd -23 320
pénzeszko6zok

Befektetésb6l szarmazé pénzeszkdzok

Befektetések vasarldsa nem nyilvanos tarsasagban -90 0
Meglévl befektetések

novelése 0 0
Befektetések eladasa 0 0
Targyi eszk6zOk és immaterialis javak beszerzése -844 -697
Targyi eszk6zOk és immaterialis javak eladasa 88 103
Hosszu lejaratu kévetelések

névekedése/cstkkenése 0 45
Befektetési tevékenységre felmeriilt pénzeszk6zok -846 -549

Pénziigyi tevékenység
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Hosszu lejaratu hitelek

felvétele/torlesztése 518 -56
Rovidlejaratu hitelek csokkenése/ndvekedése 59 46
Konszolidalasbol adédo arfolyam-kilonbozet -30 -29
Kisebbségi részesedésekben t6keemelés, azsio 0 944
Sajat részvény beszerzése 0 0
Sajat részvény eladas 0 0
Ertékpapir allomany

novekedése 0 0
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazé pénzeszk6zok 547 905
Pénz és pénzegyenértékesek netté -322 676
novekedése/cs6kkenése

Pénz és pénzegyenértékesek januar 1-én 107 -5
Pénz és pénzegyenértékesek marcius 31-én -215 671
Folyészamla hitel 771 216
Mérlegszerinti pénzeszk6zok 6sszesen 556 887

PKG6. Mérlegen kiviili jelentésebb tételek, kotelezettségek:

A 2011. marcius 31-i fordulénapon a Tarsasag hataridés nett6é deviza pozicidval nem rendelkezett.

A 2011. marcius 31-i fordulénapon a Tarsasag PannErgy Nyrt. részvényt képvisel6 t6zsdei
hataridés poziciéval nem rendelkezett.

2009-ben a PannErgy Nyrt.-vel szerz6désben allé kllsé partner gépbeszerzési tAmogatasaval
kapcsolatban vallalt jelzalogjogot terheltek a tarsasag XXI. keruleti ingatlanara, ami jelenleg is
fennall.

A tarsasag az alabbi fiigg6 kotelezettségvallalasokkal rendelkezik a fordulénapon kiilsé felek fele:
- 25000 eFt, lejarata 2011-ben
- 4742 eFt, lejarata 2012-ben
- 2150 e€ + jarulékok, tervezett lejarata 2017-ben

A PannErgy Csoport tdbbéves keret-megallapodast koétott tdbb beszallitoval 6sszesen 50
geotermikus kut furasara.

Bokorovics Balazs és Gyimothy Dénes vezetdi részvényopcios program keretében (egyenld
aranyban) ésszesen 1 250 000 db PannErgy részvény tekintetében szerzett feltételes vételi jogot a
PannErgy Nyrt.-vel szemben (feltételrendszer a tarsasag honlapjan elérhet) melynek gyakorlasara
harmadik feleket jel6ltek ki a vonatkozo opcids szerz6dések megkotésevel;

Harom kllsé partner részvényopcios program keretében dsszesen 150 000 db PannErgy részvény
tekintetében szerzett feltételes vételi jogot a PannErgy Nyrt.-vel szemben (feltételrendszer a
tarsasag honlapjan elérhetd);

A PannErgy Nyrt. a PannErgy Csoport tagvallalatai vissza nem téritendd tamogatasaihoz (pl.
KEOP) 6vadék jellegi biztositékként esetlegesen felajanlja értékpapirjait és egyéb eszkozeit a
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tamogatasi programok és a végrehajté hatésagok igényeivel dsszhangban, a kilénb6zd nem

teljesitések fedezetére.

WWWw.pannergy.com

1.2 A részvénystrukturahoz, a tulajdonosi korhoz kapcsolédé adatlapok

RS1. Tulajdonosi struktura, a részesedés és szavazati arany mértéke

Tulajdonosi kér megnevezése Teljes alaptéke = Bevezetett sorozat
2011. januér 01. 2011. marcius 31.

%’ %" db %" %" db
Belf6ldi intézményi 44,33| 51,41 9332599| 44,75| 5191| 9422617
Kilféldi intézményi 16,36| 18,98| 3444806| 1520 17,63| 3200734
Belféldi maganszemély 22,90| 26,56| 4822374| 23,63| 27,40| 4974887
Kilféldi maganszemély 0,18 0,21 38832 0,19 0,22 40 373
Munkavallalok, vezet6 2,43 2,82 511 841 2,43 2,82 511 841
tisztségviseldk
Sajét tulajdon® 13,78 -| 2900703| 13,78 -| 2900703
Allamhaztartas részét képezé 0,02 0,02 3500 0,02 0,02 3500
tulajdonos”
Nemzetkdzi Fejlesztési - - - - - -
Intézmények3
Egyéb - - - - - -
Osszesen 100,00| 100,00|21 054 655| 100,00/ 100,00 |21 054 655

T, .. -
Kozigazgatasi szerv

2 Tulajdoni hanyad

% A Kibocsaté kdzgyllésén a dontéshozatalban valo részvétel lehetdségét biztosité szavazati jog
* Sajat tulajdon: A tarsasag vagy 100%-os tulajdonu leanyvallalatdnak tulajdona

RS2. A sajat tulajdonban levé reszvények (db) mennyiségének alakulasa a

targyévben
2011. 2011.
januar 1. marcius 31.
Tarsasagi szinten 1 615 500 1 615 500
Leanyvallalatok * 1285 203 1285 203
Minddsszesen 2900 703 2900 703

* A tarsasag 100%-os tulajdonaban levé PMM Zrt. sajatrészvény allomanya

RS3. Az 5%-nal nagyobb Tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa (az id6szak

végén)
Név Nemzetiség * | Tevékenység * Mennyiség | Részesedés | Szavazati | Megjegyzés
(db) (%) °| jog (%) ** ’
Benji Invest Kift. B I 2405 010 11,42 13,25 P
Lazarus
Vagyonkezel§ Zrt. B I 2 026 500 9,62 11,16 P

! Belféldi (B), Kilféldi (K)

2011.05.13
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Z Letétkezeld (L), Allamhaztartas (A), Nemzetkdzi Fejlesztési Intézet (F), Intézményi (1),
Gazdasagi Tarsasag (T), Magan (M), Munkavallalo, vezet6 tisztségvisel6 (D)

3 Két tizedes jegyre kerekitve kell megadni

* A Kibocsaté kozgylilésén a dontéshozatalban valod részvétel lehetdségét biztosité szavazati jog

® pl.: szakmai befektetd, pénziigyi befektetd, stb.

1.3 A Kibocsato szervezetéhez, miikodéséhez kapcsolédd adatlapok

TSZ1. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

Bazis id6szak vége | Targyiddszak vége
PannErgy Nyrt. 5 5
PannErgy Geotermia 6 9
Pannunion Csoport 599 626

paye

TSZ2. Vezetd allasu személyek, és a Kibocsato miikédését befolyasolo
(stratégiai) alkalmazottak

Jelleg * | Név Beosztas Megbizas Megbizas Sajat
kezdete vége/megsziinése részvény
tulajdon
(db)
IT Bokorovics Balazs EIndk 2007.08.31. hatarozatlan ideig -
IT Gyimothy Dénes Tag, megbizott 2007.08.31. hatarozatlan ideig 170.000

vezér- és gazdasagi

igazgato

IT Briglovics Gabor Tag 2007.08.31. hatérozatlan ideig 2.600
IT Juhasz Attila Tag 2007.08.31. hatérozatlan ideig -
IT Perlaky Zsolt Tag 2010.04.30. hatarozatlan ideig -
IT Tordcskei Istvan Tag 2007.08.31. hatarozatlan ideig 326.000
Sajat részvény tulajdon (db) O SS ZE S EN: 498.600

1 Stratégiai pozicidban lévé alkalmazott (SP), lgazgatétanacsi tag (IT)

1.4 Soronkiviili tajékoztatashoz kapcsolodé adatlapok

ST1. A targyidészakban megjelent soronkiviili tajékoztatasok

Datum Tipusa Megjelenés helye Targy, rovid tartalom

2011.05.02 | Soronkiviili Tdjékoztatds | www.bet.hu Szavazati jogot biztosito részvény
WWW.pannergy.com valtozasanak bejelentése
www.kozzetetelek.hu

2011.04.30 | Soronkiviili Tdjékoztatds | www.bet.hu Szavazati jogok szama a PannErgy
WWW.pannergy.com Nyrt-nél
www.kozzetetelek.hu
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Befektet&i kapcsolattarté: Gyimothy Dénes
Tel.: 323-2371 Fax: 323-2373 E-mail: denes.gyimothy@amoutsourcing.sk

PANNERGY

WWWw.pannergy.com

2011.04.29 | Soronkiviili Tdjékoztatds | www.bet.hu FT jelentés
WWWw.pannergy.com
www.kozzetetelek.hu

2011.04.29 | Soronkiviili Tdjékoztatds | www.bet.hu Eves jelentés
WWW.pannergy.com
www.kozzetetelek.hu

2011.04.29 | Soronkiviili Tdjékoztatds | www.bet.hu Kozgydlési hatarozatok
WWW.pannergy.com
www.kozzetetelek.hu

2011.04.26 | Egyéb tajékoztatas www.bet.hu Potldlagos méréssekkel folytatddnak a
WWW.pannergy.com g6dollGi kat munkalatai
www.kozzetetelek.hu

2011.04.14 | Soronkiviili Tdjékoztatds | www.bet.hu 150.000 darab sajatrészvényt
WWW.pannergy.com értékesitett a PannErgy leanyvallalata
www.kozzetetelek.hu

2011.04.12 | Egyéb tajékoztatas www.bet.hu Gé6zerbvel folyik a miskolci projekt
WWWw.pannergy.com kivitelezésének el6készitése
www.kozzetetelek.hu

2011.04.07 | Soronkiviili Tdjékoztatds | www.bet.hu Kozgylilési elGterjesztések
WWW.pannergy.com
www.kozzetetelek.hu

2011.03.31 | Soronkiviili Tajékoztatas | www.bet.hu Szavazati jogok szdma a PannErgy
WWW.pannergy.com Nyrt-nél
www.kozzetetelek.hu

2011.03.29 | Soronkiviili Tajékoztatas | www.bet.hu Kozgyllési meghivd
WWW.pannergy.com
www.kozzetetelek.hu

2011.03.29 | Soronkiviili Tdjékoztatds | www.bet.hu Javadalmazasi nyilatkozat
WWW.pannergy.com
www.kozzetetelek.hu

2011.03.02 | Soronkiviili Tajékoztatas | www.bet.hu Vissza nem téritendé allami
WWW.pannergy.com tdmogatast itéltek a Miskolci
www.kozzetetelek.hu Geotermia Zrt.-nek

2011.02.28 | Soronkivili Tajékoztatas | www.bet.hu Szavazati jogok szdma a PannErgy
WWW.pannergy.com Nyrt-nél
www.kozzetetelek.hu

2011.01.31 | Soronkiviili Tdjékoztatds | www.bet.hu Szavazati jogok szama a PannErgy Nyrt
WWWw.pannergy.com
www.kozzetetelek.hu

2011.01.20 | Soronkiviili Tdjékoztatds | www.bet.hu Lezarult a Berekfirdé Kft.
WWWw.pannergy.com megvdsarlasanak tranzakcidja
www.kozzetetelek.hu

2011.05.13 17



mailto:denes.gyimothy@amoutsourcing.sk
http://www.bet.hu
http://www.pannergy.com
http://www.kozzetetelek.hu
http://www.bet.hu
http://www.pannergy.com
http://www.kozzetetelek.hu
http://www.bet.hu
http://www.pannergy.com
http://www.kozzetetelek.hu
http://www.bet.hu
http://www.pannergy.com
http://www.kozzetetelek.hu
http://www.bet.hu
http://www.pannergy.com
http://www.kozzetetelek.hu
http://www.bet.hu
http://www.pannergy.com
http://www.kozzetetelek.hu
http://www.bet.hu
http://www.pannergy.com
http://www.kozzetetelek.hu
http://www.bet.hu
http://www.pannergy.com
http://www.kozzetetelek.hu
http://www.bet.hu
http://www.pannergy.com
http://www.kozzetetelek.hu
http://www.bet.hu
http://www.pannergy.com
http://www.kozzetetelek.hu
http://www.bet.hu
http://www.pannergy.com
http://www.kozzetetelek.hu
http://www.bet.hu
http://www.pannergy.com
http://www.kozzetetelek.hu
http://www.bet.hu
http://www.pannergy.com
http://www.kozzetetelek.hu
http://www.bet.hu
http://www.pannergy.com
http://www.kozzetetelek.hu

A PannErgy Nyrt. o

2011. I. negyedéves id6kozi vezetdsegi beszamoldja

Befektet&i kapcsolattarté: Gyimothy Dénes PA N N E RGY

Tel.: 323-2371 Fax: 323-2373 E-mail: denes.gyimothy@amoutsourcing.sk WWWw.pannergy.com

NYILATKOZATOK

A jelen beszamol6 a PannErgy Csoport konszolidalt, a Nemzetkdzi Pénzigyi Jelentési Szabvanyok
(IFRS) szerint készitett, nem auditalt adatait tartalmazza.

A Csoport figyelembe vette az IFRS 2011. januar 1-jét6l hatalyos valtozasait a beszamold
elkészitésekor.

Beszamolénk az IAS 34 -ben (évkdzi jelentések) rogzitett iranyelvek figyelembe vételével készlt.

A torvényi el6irasoknak megfeleléen kijelentjuk, hogy a jelentés legjobb tudasunkkal 6sszhangban
készilt és nem tartalmaz olyan mérték(i tévedést, mely kdvetkeztében a beszamold a tarsasag
2011. marcius 31-én fennallé vagyoni, pénzugyi és jévedelmi helyzetérél valdtlan képet adna.

Tovabba kijelentjiik, hogy a beszamold nem auditalt.

Budapest, 2011. majus 13.

PannErgy Nyrt.
lgazgatétanacsa
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