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ALTALANOS BEVEZETES

I. A 2007. év f6bb eseményei

Az econet.hu cégcsoport a 2007-es (zleti évben Uj stratégiat hatarozott meg, amely eltért a harom éve kialakitott
és azoéta folytatott Gzleti és mikodési modelltél. Mig a cégesoport tevékenysége kordbban harom 6 pilléren
nyugodott és magaban foglalta az Internet-elérés (ISP) és telefon szolgaltatasok biztositasa mellett az internetes
tartalom-, illetve média (zletagat, valamint az internethez kapcsolédd, fejlesztés alapi egyéb szolgdltatdsok
nyujtasat, a 2007. marcius 7-i és azt kovetd akviziciokkal a Tarsasag megkezdte (j stratégiajanak kialakitasat és
megvaldsitasat. Az Uj stratégia szerint a Tarsasag két f6 tevékenységi irdnya a média és a telekommunikécio,
melyeket a cégcsoport a cégstruktlra szintjén is leképez, a média tevékenységet az EST Media Group Kit.
(EMG), a telekommunikacios tevékenységet pedig a nyilvanos részvénytarsasagga alakitandé és énalléan a
BET-re bevezetendd Externet Zrt. koré szervezve.

A 2007. aprilis 27-i kézgyilés déntése értelmében mar a Tarsasag cégneve is az (j stratégidhoz igazodik, a
2007. julius 23-i kdzgylilés pedig elfogadta az Uj stratégia (média, telekommunikacid, vagyonkezelés) részleteit is.

A 2007. év soran, illetve a jelen gyorsjelentés kodzzétételéig a Média Uzletag teriiletén mélyrehaté valtozasok
torténtek. A Tarsasag két lépcsében, 2007. marcius 7-én és 2007. augusztus 6-an megszerezte az EMG 100%-
os Uzletrészet, ezaltal - egyebek mellett - az ,Est” brand kizardlagos tulajdonosava valt. A Média Uzletag csak a
févarosban hetente megjelend Pesti Est cim(i kiadvannyal, illetve az orszagosan kéthetente - 2007 novemberétél
franchise rendszerben - megjelené Est Lapok kiadvanyaival heti tébbszazezer olvasét ér el. A minddsszesen 2,2
milliard forintos akvizicié sordn a Tarsasag 1,99 milliard forintnyi (részben 132%-on, részben 209%-on
kibocsatott) részvénnyel és 210 millié forint készpénzzel fizetett, mely utdbbi kételezettségét csak a 2008. év
elején teljesitette. 2007. marcius 9-én az EMG sajat er6forrasaibdl, egy mintegy 200 millié forintos tranzakcio
keretében megvasarolta a Boomerang Reklam Kift. 100%-4t, amely az addigra mar a Média Uzletagba tartozé O-
Zone Kit-vel egyutt a beltéri reklam terliletén tette a Tarsasag Média Uzletagat az egyik legerésebb piaci
szereplové.

2007. augusztus 6-an a Tarsasidg két tovabbi akvizicidt is végrehajtott, 209%-0s arfolyamon kibocsatott
részvényekkel fizetve mintegy 250 millio, illetve 150 millié forintért megvasarolta a radiocafé Kit., illetve a SanOrg
Kft. 100%-0s Uzletrészeit. Az el6bbi cég, a radiocafé 98.6 radidadé tulajdonosaként a Média Uzletagat egy Uj
terlletre vezette be, mig az utébbi tarsasdg a print-kiadvanyok és a beltéri reklam tertletén, illetve az
egészséglgyi hirdetdi szegmensben hozott erdsitést.

Ezt kovetden, 2007. november 27-én a Tarsasag Média Uzletagat iranyité EMG (izletrész adasvételi szerzédést
kotott a Sziget Kulturdlis Menedzser Iroda Korlatolt Felelésségli Tarsasag 100 szazalék mértéki tizletrészének
megvasarlasara legfeliebb 4,95 millidrd forintos vételdron. Az adasvételi ligylet elsé, 26%-0os Sziget Kit.
részesedés megszerzésére iranyuld szakasza 2008. januar 23-an, a vonatkozé 1,1 milliard forintos vételar
kifizetésével lezarult, mig a fennmaradé 74 szazalékot az EMG négy részletben (25-25-12-12 szézalék), a 2009-
2012 kozbtti iddszakban, a 2008-2011. évek Ulzleti teljesitményeitdl figgd vételaron véasarolia meg. A négy
tovabbi vételarrészlet dsszesitett legfels6 mértéke 3,85 milliard forint lehet, ha a Sziget Kulturalis Menedzser
Iroda Kit. 2008-2011 kozétti, magyar szamviteli tdrvény szerinti EBITDA teliesitményei a 200 millié forint, 350
milli6 forint, 425-500 millid forint és 500-600 milli6 forint 6sszegeket elérik. Az egyes évekre esé teljesitményfiiggd
vételarrészeket az adott zleti évet lezaré mérleg elfogadasat kdvetéen kell majd megfizetni, elsé alkalommal a
2008. év eredményei alapjan 2009 aprilisdban, utolsé alkalommal a 2011. év eredményei alapjan 2012
aprilisaban. .

A Sziget Kit. lzleti tevékenysége a 2008 januarjaban megszerzett elsé részesedés 50 szazalék alatti mértéke
miatt egyel6re nem kerll teljes kériien bevonasra az econet.hu Nyrt. konszolidaciéjaba, erre csak a kovetkezd 25
szazalékos Uzletrész megvésarlasaval, 2009-ben keriilhet majd sor. A tulajdonosi jogok gyakorlasa kdrében
azonban az EMG mar a 2007. évi feloszthat6 eredmény 26 szdzalékdra is jogosultta valt.

A Tarsasag lgazgatdsaga elsésorban a Sziget-akvizicié finanszirozasa érdekében 2007. december 20-an, 2007.
december 28-i hatallyal zartkorii alaptéke-emelést hatarozott el, 679 millio forint névériék(, 211%-os kibocsatasi
arfolyamu °A’ sorozatu tdrzsrészvények kibocsatasaval. A zartkor(i kibocsatas - melynek soran a Tarsasag
meglévd részvényesei atvételi els6bbségi jogukat is gyakorolhattdk — 2008. januar 28-a4n az Alapszabaly
megfeleld médositasaval sikeresen lezarult, mintegy 1,4 milliard forint Gj téke bevonasat megvaldsitva ezzel.

A Pesti Est Kft-nél a IV. negyedévben az orszdgos Est Lapok kiadasa atalakult, azok 2007 novemberétél
franchise-rendszerben keriilnek zemeltetésre. A kordbbi miikodésbél (ahany vidéki lap, annyi cég) adédos, az
emlitett 1épéssel feleslegessé valt, ekkortdl érdemi tevékenységet nem végzé tarsasagok 2007 decemberében
értékesitésre keriiltek, eldsegitve ezzel a cégstrukitra egyszeriisitését és a transzparenciat.

2007 végén az online teriileten még egy kisebb akvizicid is tortént, 2007. december 7-én a lényegességi kiiszob
alatt marado, egyidejlleg megfizetett vételédron megvasarlasra keriilt a PRO FUTURE Kft. 100%-0s {izletrésze.




Az erintett cég a www.jox.hu domain és portdl, az ott elérheté jox.hu informatikai magazin, valamint az ahhoz
kapcsoléd6 valamennyi szoftver-alkalmazas, know-how, dokumentécio, felhasznaléi adatbazis, archivum és
szolgéltatas kizarélagos vagyoni, illetéleg felhasznalasi jogainak tulajdonosa.

A Média Uzletag teriiletén 2007 marciusa Sta az akvizicids tevékenységen tilmenden is intenziv belsé munka
folyik. Ennek célja egyrészt a print termékek hatékonyabb miikddtetése (pl. Fidelio/Stgé egylittmiikodés, Uj Pesti
Est layout szeptembertél értékesitési tevékenység atszervezése, Est Lapok franchise, belsé termékfejlesztések,
stb.), masrészt az (j (www.est.hu) és a korabbi online média tevekenyseg mukodesenek 6sszehangoldsa. Az
eréfeszitések eredményeképpen a Média Uzletag a 2007. évet (az Ujonnan akvirdlt, konszolidaciéba bevonandd
cégek esetében a szerzést kovetd, 2007-re vonatkozé idészak figyelembe vételével) - kdszoénhetéen az erés IV.
negyedévi reklamkoltéseknek is - mér értékelhetéen pozitiv lizemi és szolid adézott eredménnyel zarta.

A Média Uzletag teriletén tdrtént akviziciok a Tarsasag alaptékéjének névekedésével jartak, a 2007. marcius 7-
én elhatarozott téke-emelés 2,85 millidrd forintrél 3,6 milliard forintra, majd a 2007. augusztus 6-an elhatarozott
t6ke-emelés 3,6 milliard forintrol 4,271 milliard forintra novelte azt, 132%-os, illetve 209%-0s kibocsatasi aron. A
2007. marcius 7-i t6ke-emelés soran kibocsatott 750 millié forint névértékd 'A’ sorozatu térzsrészveény tézsdei
bevezetéséhez készitett Osszevont tajékoztatd és hirdetmény kodzzétételét a PSZAF E-111/20.419/2007. szamu
hatdrozataval 2007. augusztus 17-én engedélyezte, a részvények BET-re t6rténd bevezetésére 2007. augusztus
24-én ker(lt sor. A 2007. augusztus 6-an elhatarozott t6ke-emelés soran kibocsatott 671 millié forint névértékii ‘A’
sorozatl tOrzsrészveény tézsdei bevezetéséhez készitett Gsszevont tajékoztatd és hirdetmény, illetve annak
kiegészitései kozzétételét a PSZAF E-111/20.423/2007. szami hatarozataval 2007. november 27-én, E-111/20.423-
1/2007. szamu hatarozataval 2007. december 7-én, valamint E-1/20.423-2/2008. szamu hatarozataval 2008.
januar 9-én engedélyezte, a részvények BET-re torténé bevezetésére 2008. januar 11-én kerdlt sor. A 2007.
december 20-an elhatarozott, fentebb részletezett alaptéke-emelés - melynek folytan a Tarsasag alaptékéje 4,95
milliard forintra ndvekszik majd - cégbirdsagi bejegyzése 2008. februar 21-el megtodrtént, jelenleg folyamatban
van az Ujonnan kibocsatott részvények tézsdei bevezetéséhez szilkséges dsszevont tajékoztaté és hirdetmény
elkészitése és engedélyeztetése.

A cégcsoport online médiaportfoliGjanak - immar a Média Uzletag részeként - auditalt egyedi latogatottsaga napi
250 ezer korlli, a heti latogatdszam pedig meghaladta az 1 milliét. A folyamatos fejlesztéseknek és a kedvezé
piaci folyamatoknak is készénhetéen tovabb folytatédott az arbevétel névekedése ezen a teriileten is.

Az eMusic Kft., amely szintén a Média Uzletaghoz kerdilt, jogvédett zene- és mozgoképletdltést lehetévé tévé
DRM (Digital Rights Management) és kapcsolodd ériékesitési  alkalmazasok fejlesztésével, illetve
licenszbeadasaval foglalkozik, melynek keretében - egyebek mellett - Gizemeltetési és fejlesztési szolgaltatasokat
nydjtott piacvezeté on-line média szolgaltatoknak. Az eMusic Kft. 2006. november 30-4n a www.songo.hu
weboldalon meginditotta internetes zenearuhazat, amely a felhasznéldknak tobb szazezer dalbdl allé kinalatot
biztosit. A zeneletdltesekbdl szarmazo arbevétel a jelenlegi kezdeti szakaszban még nem jelentds.

A cégesoport Telekommunikacios Uzletagat irdnyité leanyvallalata az Externet Zrt. a 2007-es évben a piacot
meghalado novekedés mellett javitott miikodési hatékonysagan is, melynek eredményeként a 2006-os évhez
viszonyitva - az Ultraweb Kift-vel egylitt - az arbevétel 33 szazalékot meghaladd névekedése mellett tobb mint
kétszeresére névelte EBITDA-jat. Szélessavi internet eldfizetSinek szamat kozel huszondtezerre ndvelte és
elinditotta sajat infrastruktirajara épilé szélessavi szolgaltatdsait. Az arbevétel és az eredmény novekedéshez
egyre jelentésebb mértékben jarult hozza a 2006-ban inditott Megafone telefonszolgéltatas, melynek révén az
Externet Zrt. mar tébb mint 8.000 telefonvonalon mintegy 1.800 véllalatot 14t el (izleti telefonszolgaltatasokkal, a
Megafone VolP telefonszolgdltatds felhasznaléinak szama pedig meghaladja a tizenkétezret. A
telefonszolgaltatasokbdl a 2007. évben kozel 300 millié forint arbevétel szarmazott. Osszességében - a killonféle
kiegészit6 szolgaltatatasokkal egy(tt - az Externet Zrt. 2007 végén tdbb mint negyvenezer eléfizetdi szerzdéssel
rendelkezett. 2007. november 14-én az Externet Zrt. 12%-0os mérnéki részesedése tekintetében részvény
adasvételi elészerzédés keriilt megkodtésre az Externet Zrt. kdzvetlen tulajdonosa, az econet Invest Kit. és a
Porffy Andras és Sebdk Istvan urak 2/3-1/3 aranyu tulajdondban all6 KRAFT INVEST Kit. ,b.a.” kozétt. Az tigylet
megkotesére a Tarsasag 2007. jdlius 23-i Kdzgylilésének 4/2007. (07. 23.) szamu hatérozataval jovahagyott
cégesoport stratégiaval dsszhangban keriilt sor, mely szerint az emlitett személyek 6sztdnzé részesedést
szerezhetnek az Externet Zrt-ben. Az emlitett részesedésszerzés 2008. marcius 17-én megvaldsult.

Az econet.hu Nyrt. akvizicios torekvései 2007 végére a Telekommunikacios Uzletdg teriiletén is érvényesiiltek.
Egy 2007 6szén indult palyazati eljaras nyerteseként az Externet Zrt. 2007. november 29-én megallapodast kotott
a TVnet Szamitastechikai Kft-nek a Magyar Telekom teriiletén meglévé mintegy 10.000 egyéni és uzleti
szélessavl internet-eléfizetése értékesitésének targyaban. A megallapodasnak megfeleléen 2008. januar 31-én
megkétésre keriilt az ligyfelek atvételét részletesen szabdalyozo szerzédés, melynek alapjan 2008. februar 15-én
a pénzigyi teliesités is megtortént, nagyrészt banki escrow-szamlara torténd befizetéssel. A felek kozotti
végleges - a ténylegesen atszerz6détt eléfizeték szaman alapul6 - elszamoldsra 2008 méjus elején keriil majd
sor. Az ligyfél-atvetel ellenértéke legfeljebb nettd 400 millié forint lehet, melynek részleges finanszirozasa céljabdl
az Externet Zrt. 2008. februar 15-én 355,6 millié forint bankhitelt vett igénybe a CIB Bank Zrt-t6l, mely késébb a
Commerzbank Zrt. lentebb irt hitelével kivaltasra kerdlt.




2007. december 17-én a Tarsasag keretmegdllapodast irt ald, amelynek alapjan az Externet Zrt. legkés6bb 2008.
marcius 17-ig megszerezheti a VIVANET Magyarorszag Intermnet Szolgdltatd Korlatolt Felelésségii Tarsasag
100% mertékii tarsasagi részesedést biztositd lzletrészeit. Az Gigylet sordn az Externet Zrt. a VIVANET Kit. 47%-
0s Uzletrészét 400 millio forintos vételaron, mig az 53%-os lizletrészét Gjonnan, zart korben, 1.124 szazalékos
arfolyamon kibocsatando, 450 milli¢ forint 6ssz-kibocsatasi értékl Externet Zrt. részvényért szerezheti majd meg.
A 850 millio forintos Gsszérték(i ligylet zarasara 2008. aprilis 1-én keriilt sor. A VIVANET Kift. mintegy 15 ezer
ADSL Ugyfél kiszolgalasa mellett egy korszer( szervertermet is lizemeltet, 2007. évi arbevétele mintegy 1 milliard
forint. A VIVANET Kit. megszerzése, illetve a fentebb jelzett CIB Bank Zrt. altal nydijtott hitel refinanszirozasa
érdekében az Externet Zrt. 2008. marcius 31-én és &prilis 1-én mintegy 857 millié forintos bankhitelt vett fel a
Commerzbank Zrt-t6l.

A cégcsoport Vagyonkezel6 Uzletaga megkezdie a cégcsoport strukturlis atalakitdsanak el6készitését. A
Vagyonkezelé Uzletdg a Média és a Telekommunikaciés Uzletagakba tartozo, illetve a cégcsoport korabban
szerzett egyéb befektetéseinek tulajdonosi iranyitasat és ellenérzését foglalja magaban, tovabba ide tartoznak a
telies cégesoportot érinté stratégiai és Uzletpolitikai dontések elékészitése és meghozatala, a Média Uzletagat
érint6 stratégiai dontések meghozatala, a cégesoport kdzponti adminisztracioja, a tovabbi akviziciok elékészitése
és lebonyolitasa, valamint az egyes portfolié-elemek (izletag szerinti helyzetének meghatarozasa.

Az j stratégia alapjan a Vagyonkezeld Uzletagba keriilt az econet.hu cégcsoport kiemelt figyelemmel kezelt grid-
tevékenysége, melynek keretében szakembereink a konzorciumok egyéb tagjaival egyiittmiikddve tovabb
folytattak az MTA SZTAKI-val, az Orszadgos Meteoroldgiai Szolgélattal és az ELTE-vel egyiittm(ikddésben még a
2005. évben palyazatokon elnyert kétszazmillié forintos nagysagrendi K+F megbizasok megvaldsitasat.

A grid technoldgia alapl szolgéltatasoknak a pélyazatokon tuli nyilvanos értékesitése érdekében még 2006-ban
megindult az elsd nyilvanos magyar grid projekt, amely jelenleg béta-tesztelési fazisban van. 2006. oktdberében a
Tarsasag grid technolégigjanak kizardlagos régidbeli disztribitora Cluster és Lokalis Desktop Grid (LDG)
rendszerek tekintetében szerzédést kotétt a PowerlLeader Science & Technology Co. Ltd céggel az econet
cégesoport Cluster és LDG grid eljarasanak kinai piacra torténé bevezetésérél. A bevezetés eltkészitéseként az
emlitett grid technoldgia a kinai partnerek igényei szerint testreszabasra ker(ilt és megindult az ériékesités is.
Ezen értékesitési csatornabdl szarmazoé arbevétel az eladott licencek szamatdl fiigg, a 2007. évben nem haladta
meg a kinai bevezetés koltségeit.

A 2007. évnek a Tarsasag részvényeit érinté fontos eseménye volt egyfel6l az, hogy 2007 aprilistdl a BUMIX
kosar mellett a BUX kosarba is bekeriiltek, masfeldl pedig hogy a BET vezérigazgatdja 209/2007. szamu
hatarozataval a Tarsasag kérelmére a Tarsasagnak a BET-re bevezetett térzsrészvényeit 2007. szeptember 24-i
hatéllyal a Részvények ,B” kateglridbdl a Részvények ,A” kategoriaba sorolta at. A részvények a 2007
szeptemberi BUX/BUMIX fellilvizsgalatkor mindkét kosarban bennmaradtak, részaranyukat ugyancsak mindkét
kosarban kismértékben novelve.

A Tarsasag részvenyei a fentebb irtakon tdl a 2007. 1-12. hénapjait atfogé négy (negyedéves) mérési idészakban
is likvid értékpapirnak minéstltek (az atlagos napi forgalom meghaladta a 100 milli6 forintot). Tovabbi 6rvendetes
esemény, hogy 2008. februar 14-én a Tarsasag a 2007. év vonatkozdsaban megkapta a BET 4altal a tézsdei
statisztikai adatok alapjan kiosztott ,Az év legnagyobb forgasi sebességli t6zsdei részvénye” dijat.

Il. A Tdrsasdg révid- és kbzéptavi feladatai

Az econet.hu cégesoportnak a 2007-es akviziciokkal megnévekedett cégmérete és kibdviilt tevékenysége miatt
az Uj stratégianak megfeleléen kialakitandé Uj struktdraja a jelenlegi legf6bb tevékenységi agazatokat képezi
majd le. Ennek megfeleléen a tevékenység a Média Uzletagban, a Telekommunikacios Uzletagban, valamint a
Vagyonkezelé Uzletagban folyik majd, amely utobbinak a Tarsasdg mint a cégcsoport anyavéllalata lesz a
kézpontja. A Vagyonkezelé Uzletag gondoskodik a Média és a Telekommunikacios Uzletagakba tartozd, illetve a
korabban szerzett befektetések tulajdonosi iranyitasarol és ellendrzésérsl. A kdzelmdltban megvaldsult
akviziciokbol eredd szinergia-hatasok kiaknazdsa szintén folyamatban van, ugyanakkor a Tarsasag célkittizése,
hogy mind a Média, mind a Telekommunikaciés Uzletag 6nallé dgazatként tudjon mikddni.

A Tarsasag mindig kiemelten kezelte a médiapiacot, mivel megitélése szerint a médiadgazat profittermelé
képessége meghaladja mas agazatokét. A hangstlyos piaci jelenléthez azonban sziikségesek az ismert brandek,
amelyek a 2007 marciusi és augusztusi akviziciokkal, az orszagosan ismert ,Est’ markanév megvasarlasaval,
illetve a 2007 novemberében megkezdett SZ|get Kft. akviziciéval - a magyar markak kozul kevés nemzetkézileg is
ismertek egyikének megszerzésével - most mar a Tarsasag rendelkezésére allnak. A Téarsasag erre épitkezve
print, online, event média és radios szegmensekre tagolodd medlaportfohot épit ki, amelyben térekszik a
szinergidk maximalis kihasznalasara. A Média Uzletag kdzponti cége az EMG. A 100 szazalekban a Tarsasag
tulajdonaban allé EMG lesz valamennyi média-befektetés tulajdonosa, itt folyik majd a Média Uzletagat érinté
strateégiai dontések el6készitése, az egész agazatot érinté Uzletpolitikai dontések meghozatala. Az EMG ala
tartozo cégstruktira tikrozi majd az dgazaton bellili tevékenységeket (print, online, indoor, radié, event média,
egyebek), illetve tovabbi egyszerlisitésen megy majd at, részben a Pesti Est Kft. korabbi miikodésébél adddo,




mara feleslegessé valt, jellemzéen kis értékli, tevékenységet nem végz6, Ugynevezett alvotarsaséagok
megszintetése vagy értékesitése, valamint az azonos tevékenységti tarsasagok 6sszevonasa miatt.

Az econethu Nyrt. online médiaportfdlidjdnak fejlesztése és bbvitése is tovabb folytatddik.
Az elkezd6dott fejlesztések részben a kibovilt online portfolid WEB-szolgaltatasainak integracidjara iranyulnak,
részben pedig Uj, web 2.0. funkciok bevezetését jelentik. A Tarsasag az online hirdetésekbél szarmazo arbevétel
tovabbi ndvekedésére szamit, egyrészt a porifolion belili szinergiak kiaknazasan, masrészt targetalt kampanyok
értékesitésén keresztil. Ezen tllmenéen a tartalomszolgaltatasi (izletdg arbevételeinek névelése is cél, amit
részben a mobil tartalomszolgéltatas terliletén megkezdett fejlesztések szolgalhatnak majd.

A Sziget Kit. 26 szazalékos részesedése megszerzésével lehetévé valt, hogy az EMG minél hatékonyabban
kihasznalhassa a tulajdonaban &llé kilonféle médiatipusok mikodtetésével elérhet kolcsdnds elbnydket és
szinergidkat. Ezzel az EMG altal iranyitott Média Uzletag egy olyan, a piacon egyediilallé médiaportfoliét alkot,
amelyik alkalmassa teszi a t6bb médiatipuson ativel$ integralt marketingmegoldasok kivitelezésére, igy példaul
kialakult egy, a 18-35 éves fiatal felnétt korcsoportot rendkiviil hatékonyan eléré média-modell, ami a hirdeték
szamadra is egyre értékesebb szolgaltatdscsomaggd valik. A tobbszintli média jelenlétbél adédéan a porifolié
ertékesitési stratégidja is véltozason megy keresztll, a hirdeték bizonyos kérében egységes csoportszintl
fellépésre kerilhet sor, ennek elsé jeleként mar a 2008-as évre tdbb, az EMG teljes termékpalettajat érintd
reklam-megallapodas kerlilt megkétésre. Az EMG egyik jelentés projektie a 2008 aprilisban beindult, az aktiv
felnétteket célz6 ingyenes, orszagos terjesztésl csaladi EST.TV magazin beinditdsa. Az Gj termék bevezetése
tobb szempontbdl is komoly jelentéséggel bir. Egyrészt Ujrainditotta a belsé termékfejlesztés motorjat, masrészt
olvasdi kdzegében tdimutat a médiaportfolié eddigi f6 célcsoportjan, a 15-35 éves fiatal felnéttek kdrén. Ezzel az
EMG egyszerre fogja szélesiteni a felhasznaléi korét, valamint egyuttal a potencidlis hirdeték kérét is, amely
ezaltal megnyilik a legnagyobb reklamozékat is magédban foglalé FMCG szektor felé is. Az EMG az (j magazin
bevezetését kdvetben, mar kdzéptavon a Pesti Esttel azonos nagysdgrendii arbevételt kivan realizalni ebbél a
projekitbdl. A magazin a Pesti Esthez hasonlé modellben - tehat ingyenes hozzéféréssel, A/5-6s formatumban,
kérmyezetbarat papiron nyomtatva - kerlil majd terjesztésre, els6sorban az egyik hipermarket-lanc
legforgalmasabb Gzleteiben.

A Sziget Kft. szempontjdbdl is jelentés lépés az EMG tulajdonossa valasa (majd a késébbiekben teljes
tulajdonszerzése), mert ezzel - az egyéb pozitiv szinergikus hatdsok mellett - a t6kepiaci eszkézdk hatékony
igénybevételével Uj lendliletet kaphat a Sziget Kft. szakmai menedzsmentje altal is tamogatott régids terjeszkedés
folyamata, melynek sordan az évente megrendezésre keriil6 marosvasarhelyi Félsziget Fesztival kapcsan
megszerzett nemzetkdzi fesztivalszervez6i tapasztalatok értékes alapként szolgalhatnak.

Az eMusic Kft-vel a Média Uzletag jelen van a digitalis szerz6i jogkezeld és értékesité rendszerek piacan, és a
nemzetkOzi szinten is dinamikusan névekvd online zene és video tartalom értékesités egyik meghatarozd
szerepléjévé valhat a régidban. Az eMusic Kft. altal a www.songo.hu cim alatt miikddtetett zenearuhaz sikerét az
is mutatja, hogy befejez0ddtt a zenei portfolié bévitésének elsé szakasza, amelynek eredményeképpen az
Osszes nagy, nemzetkdzi zenei kiadd tartalma elérhetévé valt a felhasznalok szamara. Az internetes zene
értékesitéshez a cégesoport tovabbi - az eddigi fejlesztéseken felilli - forrasok bevonasat, allokacidjat és
felhasznalasat tervezi, melyek révén a songo markanév alatt futd (izletag keretei kozott az eMusic Kit. folytathatja
zenei kindlatanak bovitését és a Média Uzletdg egyéb szereplsivel (elsésorban a radiéval) valé hangstlyos
egyuttmukodést alakithat majd ki, tovabba a késébbiekben megkezdheti régids (nemzetkdzi) terjeszkedését is,
fliggben persze az ezen a teriileten rendkivil gyorsan valtozd piaci viszonyok alakuldsatél. A zenei tartalom
forgalmi kilatasait nagyban befolyasoljia a nemzetkdzi zenekiaddk stratégidja, a magyarorszagi illegalis letdltések
magas szama, illetve a kdzds jogkezeld szervezetek (EJI, Artisjus) altal meghatarozott magas minimumdijak &ltal
korlatozott arcsdkkentési lehetéségek.

A Telekommunikéciés Uzletaggal kapcsolatos dontések az Externet Zrt-hez keriiltek. A kdzeljovo feladatai kdzé
tartozik az Externet Zrt. tevékenységeinek tovabbi intenziv fejlesztése. 2008 elején elindult a vallalat hurokbérleti
konstrukciéra épildé, harmadik generacids szélessavi szolgdltatdsa, melynek révén telies kord
telekommunikéciés szolgaltatasokat nyujthat sajat infrastrukiarajan. Az Gj miszaki és (zleti modell révén a
Megafone hangszolgaltatas teljeskord an. full voice kibévitése mellett 52 Mbites VDSL, illetve szimmetrikus SDSL
szolgaltatasokat is nydjthat. A fejlesztések és az értékesités dinamikus novelése mellett az Externet Zrt. nagy
hangsulyt fektet az eléfizeték minél magasabb szinvonall kiszolgalasara, melynek érdekében fejleszti on-line
Ugyfélszolgalatat is.

Az Externet Zrt. kdzéptavl feladata a mikodési hatékonysag tovabbi javitdsa, melynek érdekében béviti
automatizalt folyamatainak korét és folyamatosan vizsgdlja a piac azon miszaki és (izleti lehetéségeit, melyek
révén diverzifikdlhatja szolgaltatas-portféligjat, illetve a magasabb fedezettartalmu ill. ériékndveld szolgaltatasok
iranyaba tehet lépéseket. Fokozottan érvényes ez az anyavédllalat Média Uzletdgaval térténd szoros
egyuttmikodésre, melynek révén az Externet Zr. tovabb erfsitheti marketing aktivitdsat. A tarsasag aktiv
szerepet kivan vallaini a szakmai érdekegyezteté férumokon, melyek révén mas szolgaltatokkal egyiitt részt
vehet a piac szabalyozasaval kapcsolatos iparagi allaspontok kialakitaséaban.




A folyamatban |évé TVnet-Ugyfél és VIVANET Kft. akvizicidk lezarasaval, illetve a cég organikus fejlédése folytan
az Externet Zrt. ADSL ligyfélszama a 2008. év kdzepére varhatoan a 45-55 ezres tartomanyban lesz. Ezzel az
Externet Zrt. az egyik legnagyobb fiiggetlen internet-szolgaltatéva valik, emellett tovabbra is a hangszolgéltatasi
piac aktiv, névekvd résztvevéje lesz. A VIVANET Kit. akvizicidval a cég - kézepes méretli szerepléként - a co-
location és szerver hosting piacra is beléphet. A megnévekvé szélessavi eléfizet-szamnak kdszénhetéen az
Externet Zrt. helyi hurok bérleti konstrukciéval koltséghatékonyan épitheti ki sajat szélessavi infrastruktarajat. Az
Externet Zrt. emellett keresi a lehetséges tovébbi akviziciés célpontokat is. Kilsé eréforrasok bevonasa
érdekében a vallalatot alkalmassa kell tenni a tovabbi tékeakkumuldcidra és a célzott befektetések fogadasara,
mely feltételezi a t6kevonzo képesség javitasat. A kils6é eréforrasok bevonasa torténhet telekommunikacids
tertiletre befektetni szandékozé pénziigyi befekteté bevondsaval, valamint akviziciok és ésszeolvadasok révén.
Ezen célok érdekében a Tarsasag - amint azt a jelenleg is foly6 akviziciok lehetbévé teszik, de mlndenkeppen az
elkévetkezé honapokban - az Externet Zrt-t nyilvanosan miikodd részvénytarsasagga alakitia és részvényei
bevezetését kezdeményezi a Budapesti Ertéktézsdére. A Tarsasag a kezdeti idészakban a teljes bevezetéskori
részesedését megtartand a tézsdére kerilld Externet Nyri-ben, igy az econet.hu Nyrt. kényveiben az Externet
értékét a bevezetés dnmagdaban és révidtavon nem befolyasolja.

Az Externet Znt. tézsdei bevezetését megel6zéen - a menedzsment tulajdonszerzése és a VIVANET Kit. akvizicio
miatt - a cég jelenlegi tulajdonosi szerkezete megvaltozott, a minddsszesen 316 millié forintos jegyzett t6kéiti
Externet Zrt. 76,83%-o0s tulajdonosa az econet.hu Nyrt., 10,48%-0s tulajdonosa a menedzsment, mig 12,69%-0s
tulajdonosai a VIVANET Kit. eladéi.

A Vagyonkezelé Uzletdg kdzpontja a Tarsasag, melynek keretein beliil attekintésre kerilnek a nem média és
telekommunikécios jellegl befektetések, amelyek legtdbbje hosszabb tavon mindenképpen értékesitésre kerill
majd, a befoly6 bevételekkel erbsitve a cégesoport f6 Uzletagait. Rovid- és kézéptavon azonban a befektetések
tartasa és értékik ndvelése a cél annak érdekében, hogy az el6zéekben irt értékesitések minél kedvezébb
feltetelekkel, de alapvet6en a 6 lizletagak forras-igényeinek megfelels Gtemezésben térténhessenek majd meg.

A grid technoldgia jellegénél fogva ebbe a harmadik, Vagyonkezeld Uzletagba keriilt, a Tarsasag technoldgia
iranti elkotelezettsége miatt azonban itt az elsédleges cél nem a teljes értékesités, hanem - figyelemmel az
elenjard technolégiai fejlesztések esetleges sajat felhasznalasaval, illetve a palyazati részvételeken keresztiil
kialakithat6 Uzleti és tudomanyos kapcsolati haldn keresztil elérhetd esetleges eldnyékre - a gyorsan fejl6do és
valtoz6 piachol eredé kockéazatok lehetséges megoszidsa, elsésorban a terliletre térténd befektetd partner
bevonasa utjan, mely célt remélhetéleg elésegiti majd a technoldgia kinai értékesitése is. A Tarsasag vezetése
fontosnak tartja kiemelni azt is, hogy bar véleménye szerint a grid technolégia Uzleti alkalmazasa terén
vilagviszonylatban is jelentés lépésre ker(ilt sor, mint minden, Gjszer( és el6remutaté technoldgiai fejlesztés lzleti
celu felhasznalasa, természetesen ez is kockazatokkal jar. A Tarsasag a jévében is keresni fogja a tovabbi
magyar, illetve nemzetkdzi K+F projektekben valé részvétel lehetdségét.

Ill. A Tdrsasdg fobb célkitlizései

Az econet.hu cegcsoport atalakitasanak célja, hogy a hatékonyabb és gazdasagosabb miikddés lehetdségének
megteremtésével a csoport nyereségtermeld képessége is ndvekedjen, azonban hangsulyozni kell azt is, hogy az
Uj strategianak megfelel§ strukturalis valtoztatds a részvényesi ériék novelésének csak egyik eszkdze, a
Tarsasagnak emellett tovabbra is kutatnia kell a média és telekommunikaciés akviziciok és 0j Uzletagak
bevezetésének lehetéségét.

A Tarsasag alapvet6 célja tovabbra is a részvényesi érték maximalizalasa. Ennek érdekében a Tarsasag mind a
Média, mind a Telekommunikaciés Uzletag terliletén a belsé eréforrasok maximalis kihaszndlasara, a mar
megindult kedvez6 tendenciak folytatasaként az arbevétel, a fedezet és ezen keresztlll a nyereségesség tovabbi
novelésére térekszik. Emellett kiemelt cél az egyes Uzletagakon belul létrehozott vagy a jévében létrehozandd,
jellemzéen immateridlis javak (pl. szoftverek, kiadvanyokhoz kapcsolédd jogok, know-how-k, stb.) ériékének
megbrzése és ndvelése is, ami a Tarsasag cégériékében és a részvényesi ériékben is kozvetlendl
megmutatkozik.

A Tarsasag 2008. évre vonatkoz6 célkitlizése a fentieknek megfeleléen az, hogy a jelenlegi - azaz tovabbi
esetleges akviziciokkal és az Ujabb belsé termékfejlesztés arbevétel-termelé hatasaival nem szamolé - allapot
szerint a mar megkezdett akviziciok lezarasaval 7 milliard forint kérili konszolidalt arbevételre tegyen szert (az
ekkor még a konszolidaciéba bevonasra nem keriilé Sziget Kit. nélkiil). Ennek keretében 2008-ban a Média
Uzletagtdl szazmillios nagysagrend(i pozitiv EBITDA teljesitmény varhat6, mig a Telekommunikéciés Uzletdg a
jelenleg is folyamatban 1év6 TVnet-ligyfél és VIVANET Kit. akvizicioi lezarasaval - fliggéen a szinergia-kiaknazas
hatékonysagatol — varhatdéan 4 milliard forint korili arbevétel mellett 400-500 millié forint kozétti EBITDA
termelésére lesz képes.

A Tarsasagnak az elmlilt idészakban megtett Iépéseken kivil is a minél transzparensebb miikddést kell
megcéloznia, részben a befektetdi kapcsolattartas fejlesztésével, részben a kotelezéen kézzéteendd informaciok
kérén tdlmutatd intenziv kommunikacios tevékenységgel.




Annak érdekében, hogy a névekvé arbevétel az eredményesség tovabbi névekedésével is jarjon, az idei éves
rendes kézgyllésre benyljtasra kerll majd a Tarsasag valamennyi leanyvallalatat érintd egységes
menedzsment-0szténz6 rendszer bevezetésére vonatkozd javaslat. Az 6szténzé rendszer célja és alapja szintén
a részvenyesi érték novelése lesz, a juttatdsok az arbevételi-, eredmény- és részvényarfolyam célok elérésétdl
figgenek majd. A menedzsment érdekeliség kdrében megjegyzést érdemel az is, hogy az econet.hu Nyrt.
igazgatosagi elndke 98 szézalékos iranyitasa alatt 16vé cége az utdbbi idében - kiildn kozzétételekben bejelentett
mértékben - jelentbs részvénytulajdont szerzett.




Jelentés a kényvvizsgalat végrehajtasarél
econet.hu Nyrt.

konszolidalt cégcsoport
Az Uzleti év:
2007. januar 1. - 2007. december 31.




econet.hu Nyrt.

KONSZOLIDALT MERLEG (az IAS/IFRS el6irasai szerint)

Ssz. Megnevezés / E Ft Hivatkozas| ~ 2006.12.31. 2007.12.31. véltozas %
1|A  |Forgbeszkozok 1438 542 2324724 62%
2\l |Pénzeszkézdk 56812 160 064 182%
3/1. |Szabad rendelkezésti pénzeszkbzok 56 812 160 064 182%
4|2.  |Elkilonitett pénzeszkozok
5/3. |Azonnal pénzé tehetd, likvid értékpapirok
6 |ll. | Révid tavu pénziigyi befekietések, értékpapirok 509 074 688 337 35%
7|1, |Lejaratig megtartani kivant hitelviszonyt megtestesito értékpapirok
8/2. |Eladéasra szant hitelviszonyt és tulajdonosi viszonyt megtestesité értékpapirok 509 074 688 337 35%
9(3. |Egyéb céllal tartott hitelviszonyt és tulajdonosi viszonyt megtestesits értékpapirok

10 |lll. | Kdvetelések o 867 266 1473 669 70%

11[1. | Vevdkovetelések 136 258 775 621 469%
12|2.  |Valtokdvetelések

13/3.  |Részesedési viszonyban Iévé vallalkozasok nem konszolidalt kévetelései 350 146 324 888 7%

1414, | Termékre és szolgaltatsra adott el6legek 35800 51643 44%

15]5.  |Letétek, ovadékok |
16|6. |Egyéb kovetelések 345 062 314 367 9%
17|7.  |Halasztott adokdvetelés varhatdan megtérllo 6sszege 7150

18|8. |Folyamatban 16v6 kivitelezések réforditasainak és bevételeinek pozitiv egyenlege

19|IV. |Készletek 5390 2654 -51%

20|1.  |Késztermékek

21|2. |Befejezetlen és félkész termékek

22|3.  |NOvendék-, hizo- és egyéb dllatok

23|4. |Alap, segéd és lizemanyagok

24\5.  |Kereskedelmi aruk 5390 2654 51%

25|V. |Halasztott raforditdsok

26|B  |Hosszu tavu befektetések 63 864 461 204 622%
271l.  |Enékpapirbefektetések 58 803 443419 654%

28|1.  |Lejaratig megtartani kivant hitelviszonyt megtestesitt értékpapirok

29]2.  |Egyéb céllal tartott hitel- s 20% alatti tulajdon viszonyt megtestesitd értékpapirok

30(3. |Konszolidacioba bevont vallalkozasokkal kapcsolatos befektetések

31/4. |Befektetések nem konszolidalt vallalkozasokba, kapcsolt vallalkozasokba 58 803 443 419 654%
32|1l. |Befektetési alapokba tdrtén befektetések

33| lll. |Hosszu tavu kévetelések, kblcson adott pénzeszkizok 5061 17785 251%

34|1V. |Hatrasorolt kivetelések

35\V. |Targyi eszkoz befektetések

36/C |Ingatlanok, ingok a termelésben 168 248 205130 22%
371l.  |Ingatianok és kapcsolddd vagyoni jogok 17 766 24 908 40%

3811l |Gépek, berendezések, jarmiivek 118 926 131 903 11%

39|1ll. |Nagyértékii szerszamok

4011V, |Lizingelt eszk6zdk 31556 48 319 53%

41|V. |Bioldgiai eszkdzok, természeti erbforrdsok

42| VI. |Folyamatban Iévé beruhdzdsok, feldjitdsok

43|D  |Immateridlis javak 1780224 4114 653 131%
44|l |Kisérleti fejlesztés értéke

45 |ll. | Vagyoni értékii és egyéb hasznalati jogok (ingatlanhoz nem kapcsolddd jogok) 124 397 167 287 34%

46 |lll. | Vallalkozds tulajdonaban lévé szellemi termékek 1118453 1085632 -3%

47|Iv. |Uzleti vagy cégérék 537374| 2861734 433%

48 Eszkozok 6sszesen 34508781 > 7105711 . 106%

Budapest, 2008. aprilis 10.

€conet. hu Ny

11178p, Hauszmanp
Asz.: 11404374

dr. Baldzs Csaba

Algjos y. 3
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econet.hu Nyrt.

KONSZOLIDALT MERLEG (az IAS/IFRS el6irasai szerint)

Ssz. Megnevezés / E Ft Hivatkozds|  2006.12.31. 2007.12.31. véltozés %
49|E  |Rovid lejaratu kotelezettségek 10ssz. 447 617 1625 015 263%
50|1. |Kotelezetiségek aruszallitashol és szolgaltatasbol 239 980 916 892 282%
51]|2. |Valtétartozasok
52/3. |Rdvid lejaratd hitelek és kolcsonok 27 447 164 110 498%
53/4. |Kapott el6legek, elorefizetések 100 642 77 431 -23%
54/5.  |Részesedési viszonyban Iév6 véllalkozasok nem konszolidalt révid lejarati kitelezettségei 14 054 17 256 23%
55(6. |Halasztott bevételek 13469 35899 167%
56|7. |Halasztott adotartozasok
57(8. |Révid lejaratt egyéb kotelezettségek 52 025 413 427 695%
58/F |Hosszui lejératu és hatrasorolt ktelezettségek- 97 440 134 305 38%
59/1. |Hossz( lejaratu hitelek és kdlcsonok 77 476 65 105 -16%
60|2. |Tartozasok kdtvénykibocsatasbdl, atvaltoztathatd kdtvények
61/3. |Lizingtartozasok 17 323 47 606 175%
62|4. |Részesedési viszonyban Iévo vallalkozasok nem konszolidalt hossz lejaratu kotelezettségei 18 953
63|5. |Egyéb hossz(l lejératil kitelezettségek 2641 2641
64(6. |Hatrasorolt kdtelezettségek
65(7. |Varhatd jovobeni ktelezettségek
66/G |Sajat téke 2 905 821 5 346 391 84%
671 |Jegyzett toke 2 850 000 4271000 50%
68|1l. |(-) Visszavdsarolt részesedések kinyv szerinti értéken
69 |1ll. |A részvényeken feliil rendelkezésre bocsétott vagyon 718007 | 168939 135%
70|IV. | Eredménytartalék és targyévi adozott eredmény -732 087 -693 293 5%
71|V. | Piaci ériékelési kiildnbozetek
72| VI. |Kiilsé tulajdonosok részesedése 69 901 79288 13%
73 Forrasok dsszesen 3450878 7105711 106%

econet.hu Nyrt.
KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATAS (az IAS/IFRS eléirasai szerint)

Ssz. Megnevezés / E Ft Hivatkozds|  2006.12.31. 2007.12.31. véltozas %
1|+ |Ertékesités nettd drbevétele 12882, 1689444 4374224 159%
2| +-|Aktivalt sajat teljesitmények 13582 5229 16 044 207%
3|  -|Anyagjellegii raforditdsok 13ss2 1595717 3403117 113%
4| -|Személyi jellegii raforditdsok 1352, 114 457 565 465 394%
5|  -|Ertékesokkenési leirds 203271 213477 5%
6| =|Uzleti tevékenység eredménye 218772 208209 195%
7| +|Pénzigyi miiveletek bevételei és nyereségei 207 832 93790 -55%
8| +|Egyéb bevételek és nyereségek 74 830 103 651 39%
9| +|Pénzigyi miiveletek rdforditdsai és veszteségei 37 750 10 605 -72%

10| +|Egyéb réforditisok és veszteségek 32 271 334 839 938%
11|  =|Addzas el6tti eredmény -6 131 60 206 1082%
12| -|Jévedelemado 999 19 687 1871%
13| =|Szokésos vallalkozasi tevékenység eredménye -7 130 40519 668%
14| +-|MegsziinG tevékenység eredménye,

15| - |Jévedelemado

16| =|MegsziinG tevékenység addzott eredménye

17| +-|Szdmviteli politika véltozds kumulalt hatdsa

18| - |Jévedelemado

19|  =|A szamviteli politika valtozdsainak adézott eredménye

20| - |Kilsé tulajdonoskra jutd érdekeltség -10 188 518 95%
21| =|Adézott véllalkozési eredmény 3058 41037 1242%
22 Egyszerii EPS korrekciok nélkiil (Ft / db) 0,1073 1,0977 923%
23 - ebbdl: (izleti eredményre juté: -7,6762 5,5693 173%
24 - ebbél: szokasos vallalkozési tevékenység eredményére juto: -0,2502 1,0838 533%
25 - ebbdl: megsziiné tevékenység eredményére juté:

26 - ebb6l: szdmviteli politika véltozasainak eredményére juto: o

Budapest, 2008. aprilis 10.

/

dr. Baldzs Csaba




econet.hu Nyrt.

CASH FLOW KIMUTATAS
2006.12.31. Ellenérzés 2007.12.31. Viltozas T.évi Osszet.
$sZ Megnevezés | E Ft konszolidait hatésa konszolidalt EFt % %
11Ad6zas elétti eredmény -173724 -27708 146 016 84,05% -26,84%
2|Elszamolt amortizacio 203271 653 083 449812 221,29% 632,51%
3|Elszamolt értékvesztés 313 638 325 103,83% 0,62%
4{Céltartalék képzés és felhasznalas kiildnbdzete
5|Befektetett eszkdzok értékesitésének killdnbdzete 176 665 -31 250 -207 315 -117,69% -30,27%
6{Szallitoi kotelezettségek valtozdsa 158 145 676912 518 767 328,03% 655,59%
7|Egyéb révid lejaratu kotelezettségek véltozasa 242751 364 637 607 388 250,21% 353,15%
8|Passziv idGbeli elhatarolasok valtozasa ' .
9|Vevdkovetelések valtozasa 54 226 -640 001 -694 227 -1280,25% -619,84%
10| Forgdeszkdzok (vevo és pénzeszkdz nélkil) valtozasa -116 435 -133 567 -17132 -14,711% -129,36%
11 |Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa
12|Fizetett ad6 (nyereség utan) -999 -19687 -18 688 -1870,71% -19,07%
13|Fizetett osztalék, részesedés
. |MOKODESI CASH FLOW OSSZESEN 58 711 843 057 784 346 1335,94% 816,50%
14 |Befektetett eszkdzok beszerzése -612 059 -3431760 -2819701 -460,69% -3 323,67%
15|Befektetett eszkdzok eladasa 314685 44000 -270 685 -86,02% 42,61%
16|Kapott osztalék 23623 23623 22,88%
. |BEFEKTETESI CASH FLOW OSSZESEN -297 374 -3364 137 -3066 763 -1031,28% -3 258,18%
17|Részvénykibocsatas bevétele (egyéb tokebevételek) -62 648 2400051 2462699 3931,01% 2 324,46%
18|Kotvénykibocsatés bevétele
19| Hitelfelvetel 21977 148 088 120 111 429,32% 143,42%
20(Hossz( lejaratd adott kélesondk / bankbetétek torlesztése -12724 -12724 -12,32%
21{Véglegesen kapott pénzeszkdz 803 67037 66234 8248,32% 64,93%
22|Részvénybevonas (egyéb tokeleszallitas)
23|Kotvény visszafizetés
24| Hiteltdrlesztés és -visszafizetés -23796 -23796 -23,05%
25|Hosszu lejératra adott kdlcsondk, elhelyezett bankbetétek
26|Véglegesen atadott pénzeszkdz
27 | Alapitokkal szembeni / egyéb hossz{l ktelezetiség véltozasa 45676 45 676 44,24%
. |PENZOGYI CASH FLOW OSSZESEN -33 868 2624332 2658 200 7848,71% 2 541,68%
IV. |PENZESZKOZOK VALTOZASA 272 531 103 252 375783 137,89% 100,00%

Az IAS 7.50. alapjan a Tarsaség cash flow kimutatasa nem tartalmazza a kévetkezOket:

- az igénybe nem vett hitellehetdségek mérteket,

- az Gsszesitett cash flow értékét, ami a mikodési cash flow novekedését mutatja ki elkiiloniilve attol a cash flowtdl, ami sziikséges a milkddés fenntartasahoz;

- szegmensenként a cash flow értékét.

Az addzés eldtti eredmény modositasra kerllt az alabbi dsszegekkel:

- kapott osztalék
- egyéb bevételek kozott elszamolt kapott tamogatasok

23623
64 291

A 2007. évben két lépcsdben megvalositott t6keemelés, és ennek segitségével megvalositott akviziciok, valamint az EXTERNET Kft. atalakulasa miatt a cégesoport struktiraja
jelentdsen megvaltozott. Az emlitett gazdasagi események soran atvett eszkdzok, kotelezettségek, sajat toke valtozasok, tokekonszolidacios kiildnbozetek 8sszegeit a cash-flow
kimutatas ide vonatkozo sorai tartalmazzak, ezek kiszlirésére a részletes adatok kigydjtésének magas kéltségvonzata miatt nem kerdilt sor. A felsorolt események hatasat jelentds
részben a 17. valamint 14. sorok tartalmazzak (jegyzett téke, toketartalék illetve aktiv tékekonszolidacios kilonbozet).




econet.hu Nyrt.

SAJAT TOKE VALTOZAS KIMUTATASA

. részvényeken feliil Eredménytartalék és ta ) Visszavasarolt részesedések TP PO TR .
Megnevezés gyzett toke h:no_rvo«.?o! <ﬂn<o= :“oMWn m..&:._m_._h.u ver 1 6 k.sz. értéken Piaci ko
Nyito értek 2 850 000 718 007 -132087
Novekedésel 2731120
- tokesmelés bejegyzéskor
- eloz0 évi MSZE atvezetéss
- dnellendrzés elszamolasa

- jegyzett toke leszallitasa TT javéra

- jegyzett toke leszallitasa ET javara

neg.értek ol orten tartal Skl

thef

- jogszabaly alapjan novekedések

- &zsi6 (jegyzési érték - névérték)

- alapitdk alapit., tokesmel.atadott vagyon

- szbvetk.lizletrész-bevonss miatt

- fejleszlési tartalék képzés

- lekatott tartalék novekedése

- Jekoiolt tartalék visszavezetett Gsszege

~Tévi eriékhelyesbités ndvekedsse

- értékhelyesbités értékelési tartaléka

- valds értékelés értékelési tartaléka

- visszav. rész. allomanyanak csokkenése

- konszolidécios kor bovilése / s2ikilése

- egyéb

- Lévi adozott eredmény nov.hatasa

- HAR -> |1AS atsorolés ndveld hatasa

Kiilsé

- konszolidécio nével hatdsa

Csdkd k

- tkeleszallitas bejegyzésk

- elozd évi MSZE dtvezelése

- dnellendrzés elszamolasa

- jegyzett toke felemelé

takbol

- neg érték ellenté L

- JT kivonassal egyitt tartalék-kivonas

PRI

- fejlesziési tartalék visszavezetés

- lekéitott tartalék visszavezetett dsszege

- lekotott tartalékba atvezetett dsszeg

jogszabaly alapjan csokkenéseh

- osztalékra igénybe vett 6sszeg

- potbefizetés a tulajdonosndl

- Lévi értékhelyesbités csokkenése

- értékhelyesbités értékelési tartaléka

- valbs értékelés értékelési tartaléka

- visszav. rész. dlloményénak novekedése

- lidacids kér boviilése / szikiile

- egyéh

- 1.évi adozott eredmény csdkk hatasa

- HAR -> |AS étsorolas csdkkentd hatédsa

193 373

- konszolidaci6 cstkkentd hatésa

1186 020

193 373

151333

Zaro érték

4271000

1689 396

-693 293

79288

Ertékelési kilonbozet megallapitasanal alkalmazott elvek és modszerek: piaci érték / vag

Maximalisan kifizetheto osztalék értéke:
Elstbbségi osztalék fel nem vett értéke:

A sajét tokét csdkkentd tranzakcids kdltségek értéke (IAS 32.39.):

\ési modszerek /

157 974

EFt
EFt

EFt

ési modszerek / nem megbizhaté informécio esetén nem képzett.



Fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentés

A soron kivetkezd éves, legfobb szervi gyiilés elé terjesziett sszevont (konszolidily éves heszimolorol

Az econet.hu Nyrt. tulajdonosainak:

Elvégeziiik az econethu Nyrt. (tovébbiakban: 'a Térsasag') mellékelt 2007. évi osszevont (konszolidal)) éves beszémoljanak a
kbnyvvizsgélaidt, amely sszevont (konszolidalt) éves beszamol6 a 2007. december 31-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl — melyben az
eszkbzok és forrasok egyez6 végdsszege 7 105 711 E Ft, a mérleg szerinti eredmény 41 037 E Ft nyereség - valamint az ezen id6szakra
vonatkozé eredménykimuiatasbél és a szamviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzé megjegyzéseket tartalmazé
kiegészitd mellékletbsl all.

Az dsszevont (konszolidalt) éves beszamolonak a Nemzetkﬁzi Pénziigyi Beszdmol4si Standardokkal, ahogyan azokat az EU befogadta,
szerint 101ténd elkészitése € valos bemutatisa az tigyvezetés feleléssége.

Ez a felelésség magdba foglalja az akér csaldsbol, akér hibabol eredd, lényeges hibés 4llitasokt6l mentes Ssszevont (konszolidalt) éves
beszamolo elkészitése és valds bemutatisa szempontjabél relevans belsd ellenérzés kialakitasat, bevezetését, fenntartasét, megfeleld
szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazését, valamint az adott koriilmények kozott ésszerfi szamviteli becsléseket.

A konyvvizsgalo felelssége az Ssszevont (konszolidélt) éves beszamol6 véleményezése az elvégzett konyvvizsgalata alapjéan.

A kdnyvvizsgélé felelossége tovabba annak megitélése, hogy az tizleti jelentésben kozolt szamviteli informaciok 6sszhangban vannak-e az
6sszevont (konszolidalf) éves beszdmoloban foglaltakkal.

A Térsasag 2006, évi 6sszevont (konszolidélt) éves beszamol6jat a Magyar Szakértdi Holding Kit., személyében Dr. Matukovics Gabor
konyvvizsgilé konyvvizsgalta, aki 2007. prilis 12-én kelt kdnyvvizsgal6i jelentésében mindsités nélkiili zaradékot (véleményt) bocsatott
ki.

A kbnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a kényvvizsgilatra vonatkozé - Magyarorszagon érvényes -
torvények és egyéb jogszabélyok alapjén hajtottuk végre, amelyek 6sszhangban vannak a Nemzetkozi Konyvvizsgalati Standardokkal.

A fentiek megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a konyvvizsgalat tervezése és elvégzése
révén elegendd és megfeleld bizonyitékot szerezziink arrél, hogy az dsszevont (konszolidalt) éves beszamol6 nem tartalmaz Iényeges hibas
allitasokat.

Az elvégzett kdnyvvizsgdlat magiban foglalta olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgélati bizonyitékot szerezni az
Osszevont (konszolidalt) éves beszdmoléban szerepld 6sszegekrol és kozzétételekrsl.

A Kkivélasziott eljarasok, beleértve az 8sszevont (konszolidalt) éves beszamolé akér csalasbol, akar tévedésekbdl eredd, lényeges hibas
allitasai kockézatinak felméréseit, a konyvvizsgalé megitélésétdl fliggenek.

Az Ssszevont (konszolidélt) éves beszdmol6hoz kapcsolédoan a konyvvizsgalé kockazatfelmérésének nem célja, hogy a Térsasag belsd
ellentrzésének hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjon.

A konyvvizsgalat magéban foglalta tovabbé az alkalmazott szamviteli alapelvek és az ligyvezetés Iényegesebb becsléseinek, valamint az
oOsszevont (konszolidalt) éves beszamolé bemutatisinak értékelését.

A jelentdsebb piaci értékeket az American Appraisal Kft. altal elkészitett értékelési vélemény szerint épitette be jelentésébe a
kényvvizsglat.

Az uzleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk a fent emlitett teriiletre korlétozédott és nem tartalmazta egyéb, a Térsasdg nem auditalt
szamviteli nyilvantartisaibél levezetett informaciok attekintését.

Meggy6z6désiink, hogy a konyvvizsgdlati bizonyiték clegendé és megfeleld alapot nytjt a konyvvizsgdléi zaradék (vélemény)
megadésihoz. f

A konyvvizsgalat soran az econet.hu Nyrt. dsszevont (konszolidalt) éves beszdmoléjat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési és
bizonylati alitAmasztasat az érvényes nemzeti konyvvizsgalati standardokban foglaltak szerint felulvizsgaltuk.

Vizsgalatunk alapjan elegendd és megfeleld bizonyossigot szereztiink arrl, hogy az Osszevont (konszolidalt) éves beszamol6t a
Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmolasi Standardokkal dsszhangban - ahogyan azokat az EU befogadta - készitették el. ‘
Véleményiink szerint az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamol6 az econet.hu Nyrt. 2007. december 31-én fennall6 vagyoni, pénziigyi és
jovedelmi helyzetér6l megbizhaté és valds képet ad.

Az tizleti jelentés az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamol6 adataival dsszhangban van.

Budapest,
2008. 4prilis 10.
Magyar Szakériéi Holding \

1115 Budapest, Ozoraj u. 4. /1. \ . \ M

Kéquvizsga’!é Téarsasag
Nyilvéntartasi szam: 002082

%

Magyar'SzZakértéi HoldihggKﬁ.

Konyvvizsgdlé Tarsas

1115 Budapest, Ozorai utca 4. I/1.
ny.sz.: 002082

Dr.(ylatukovics Gébor
Bejegyzett kényvvizsgald
1115 Budapest, Ozorai utca 4. I/1.
ny.sz.: 003287

Ez a jelentés a fent nevezett cég targyévi osszevont (konszolidalt) éves beszamol6janak elvalaszthatatlan része.
A Zaradék barmely manipuldcidja, vagy valétlan adatokkal egyiit torténd felhasznélasa a zaradékot érvényteleniti és torvényességi feliigyeleti eljarast vonhat maga

utéan!




Emlékeztet6 a konyvvizsgalat végrehajtasarol
Az econet.hu Nyrt. (tovabbiakban 'Szervezet') tulajdonosainak
2007. janudr 1. - 2007. december 31.

Szerz6désiink szerint, a jogok-kotelezettségek kolcsonds érvényesitésével befejeztiik az iizleti évre vonatkozd
kényvvizsgléi munkénkat.

Felhatalmazzuk Onoket, hogy - amennyiben Szervezetiik dontéshoz6i az elbterjesztettekkel azonosan elfogadjak azt -
az elbirasok szerint a hatosagok részére dtadjak a zarasi dokumentumokat.

A szamviteli elvek gyakorlati alkalmazésat, annak helyességét kontrollaltuk, iizleti konyveikkel valé szinkronitésat
megvizsgaltuk, eltéréseit rendeztiik. ;
A szamviteli rendszer tAmogatasaban a szdmlatiikor és a szamviteli politika Ssszeallitasat értékeltiik, a kapcsol6dé
szabalyozasi korokkel valé 6sszhang megteremtését véleményeztik.
Bizonylati fegyelmiik helyzetét, fobb gazdasagi folyamataik 1ényegi eseményeit mintavétellel elemeztiik, gyakorlati
probléméik rendezésében megkeresésiik szerint rendelkezésitkre Alltunk. Mindezek mellett az aldbbi
megjegyzéseinket rogzitjiik:
A jelentés és lényeges mindsitések meghatdrozdsa az Ondk dontése szerint tortént. Megbizdsunk a piaci értékek teljes kirének
meghatdrozdsdra nem terjedt ki. Dontéseik végrehajtdsdt sziirdprédbval, az Onok adatszolgdltatdsa alapjan ellendrizhettiik.
A Szervezet amortizdcios politikdjdt, a maradvinyérték szamitds elvét, a visszairdsok kezelését a szabdlyzatok szintjén vizsgdltuk. A

bemindsitett eljdrdsok gyakorlati alkalmazdsa a Szervezet feladata, résziinkrl mintaszerii ellenbrzésre keriilt sor.
A szdmviteli szabdlyozds naprakészségének biztositdsa a Szervezet esetében az aldirdsra jogosultak feladata és feleldssége.

Az év soran valamennyi el6fordult ad6zési, konyvelési, menedzsment és controlling téméaji, valamint a szerzédéses
feladatokkal Osszefliggd kérdésekrol személyes konzultéciot folytattunk, munkankat kell6 gondossaggal végeztiik.

Az lzleti év zarasanak elokészitése érdekében 6n4llo mddszertani anyagot adtunk 4t az Onok részére, valamint
egyeztetd megbeszélések keretében segitettiik felkésziilésiiket, adtuk meg iddbeni iitemezésiinket, kozremiikddtiink a
végrehajtasban.

A zérlati munkék soran:

A leltdrak felvéteiében év végén mintaszerilen személyesen is részt vettiink, vagy a folyamatos munkdnk keretében vizsgdltuk azt, mivel
azok eldkészitését megfeleldnek tartottuk. Ebben az esetben az utdlagos ellendrzést végrehajtottuk.

Az adok elszdmoldsdaban megvizsgdltuk azok analitikdit, rendszertechnikai mitkodésitket, éves beszdmoldba beépiilését (nem képezte
munkank tdrgydt az analitikdk teljes koril és tételes ellendrzése, a havi adézdsi rend vizsgdlata).

Az Onoledl kapott informdcick felilvizsgdlataval keriilt sor az értékvesztések, értékhelyesbitések, céltartalékképzések, leirdsok,
visszairdsok, dtmend tételek elfogaddsdra, az analitikdk és fSkonyvi feldolgozdsok dsszhangjanak biztositdsdra.

Adatszolgdltatdsuk alapjdt képezte munkaokmanyainknak, kiegészité mellékletiiknek.

Az Onok dltal rendelkezésiinkre bocsdtott nyilatkozataik munkdnk eredményébe, zdradékunk minésitésébe beépiiltek.
Nyilatkozataink értelmez ¢l figyelembe kell venni teljességi nyilatkozatukat, valamint annak kockdzatdt, hogy a mintavételes
technikdk nem adhatnak lehetdséget minden hiba és ellentmondds kiilsé feltdrdsdra.

Cash-flow kimutatdsuk felillvizsgdlatdndl a lényegesség és kiltség-haszon elveibdl indultunk ki.

A magyar konyvvizsgédloi el6irdsoknak megfeleléen feliilvizsgaltuk az tzleti év iizleti konyveinek vezetését,
zaradékoltuk dsszevont (konszolidalt) éves beszdmoldjanak elkészitését.
A bemutatott 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolé Magyarorszag hivatalos pénznemében, azaz forintban késziilt.
Jelentésiink eredetileg magyar nyelven keriil kiadasra, a magyar nyelvii jelentés kertil alairasra. Vita esetén a magyar
nyelvii eredeti jelentés a mérvado.
Jelentésiink észrevételeinket, megallapitdsainkat tartalmazza, ennek megfeleléen keriilt sor az eredmény
jovahagyasira. Megitéléstink szerint a kdnyvvizsgalo jelentésben foglaltakon kiviil:

A Szervezet gazddlkoddsa megfelel a magyar jogszabdlyi elGirdsoknak.

A Szervezet uigyvitele tartalmazza a gazdasdgi ket, elszdmoldsdnak bizonylati hatterét.

A Szervezet zdrdsa a folyamatos miikodés elve szerint értékelt, a vezetés nyilatkozatai alapjdn nincsenek fedezetlen és lényeges:

- jelentds késedelmes teljesitések,

- t6keelldtotsagbol ereds finanszirozdsi problémdik,
Munkakapcsolatainkat, a kapott informécidék feldolgozdsit munkaokményaink tartalmazzdk, mégis felhivjuk
figyelmiiket, hogy az ezek alatdmasztsét szolgal6, de Onoknél rendelkezésre 4116 bizonylatok véltozasoktél mentes
megbrzése az Onok feleléssége.

L sk Haradsy S - e

Az uzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az Osszevont (konszolidalt) éves beszamoloval kapcsolatos
adatszolgéltatasra korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, a Szervezet nem auditalt szdmviteli nyilvéantartasaibol
levezetett informAciok éttekintését.




A konszolidilt éves beszamol6 konyvvizsgalatén tuli munkank szerves részét képezéen a kovetkezékre hivjuk fel
szives figyelmiiket:

Jelenségek, jelentds kionyvin kiviili tételek
To6kepozicid, sajat toke/jegyzett toke aranya: 125%

Kockdzatok és tartalékok:
Az éltalunk feltart, Onok szaméara dtadott észrevételek rendezése, szakértdi levelink szakmai 6sszefoglaléinak

atgondolasa az Onok feladata.

Rendezetlen kovetelés/kotelezettségalloméany helyszini ellenérzésre nem keriilt sor, ez kockéazattal jarhat.

A befektetések/értékpapirok piaci és auditalt értékeinek eltérései rejtett terheket és tartalékokat hordozhatnak.

Amint az a média dgazatban nemzetkozileg is jellemz6, az immaterialis javak mérlegfo6sszeghez viszonyitott ardnya
magas. Ezért az immaterialis javak értékelésénél a piaci érték meghatérozasa fontos szempont.

A becsiilt piaci értékek jellegzetessége, hogy nem egy hatékony és tokéletes piacon, tényleges és azonos piaci
iigyletek soran kialakult értékek, hanem a jovore vonatkozd becslések szakmailag elfogadott és szokasos elvek és
moédszerek mentén torténd értékelésszakmai szdmitdsainak eredménye. Mint minden ilyen tipust szamitas, az ilyen
értékelésszakmai szdmitds is bizonytalansigokat hordozhat magaban, kiilondsen akkor, ha a jov6 becslésénél
felhasznalt adatokat a mult mitkddési eredményei (vagy Gjonnan elkezdett miikdés esetén miltbeli adatok hidnya)
nem tdmasztjék teljeskoriien ala.

Ahol az értékelések alapja egy véllalkozés auditdlt vagy nem auditilt éves beszamoldja, ott a beszdmold
feliilvizsgélata nem képezi jelen konyvvizsgdlat targyat, az ezen beszamoldkban foglalt értékeléseket szakmailag
elfogadott és szokasos elvek és médszerek alapjan az adott beszamold Osszedllitoja, illetve az ltala erre felkért kiilsé
szakértd vagy konyvvizsgald végezte el.

Javaslatok:
Kérjik Onoket, hogy a feltart jelenségekkel kapcsolatban hozzik meg sziikséges dontéseiket, végrehajtasukrol
adjanak tajékoztatast. A magunk részérél rendelkezésiikre allunk ezek rendezésében.

Lényegesebb adatok 2004.12.31, 2005.12.31. 2006.12.31. 2007.12.31.
i tény tény tény tény
Sajat toke ' 2739376 2965 411 2905 821 5346 391
Ertékesités nettd arbevétele 408 829 926 191 1689444 4374224
Mérleg szerinti eredmény 29194 -145 550 3058 41037
Mikado toke 2017 922 1116 641 990 925 699 709
Mérlegfébsszeg 3141787 3567 097 3450878 7105711
Sajat toke/jegyzett toke 96% 104% 102% 125%
Adozott eredmény/jegyzett toke 1% -5% 0% 1%
Kotelezettségek/sajat toke 15% 20% 19% 33%

Budapest,
2008. éprilis 10.
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Vezetoi levél

econet.hu Nyrt.
2007. december 31.

Irodank befejezie €s atadta az iizleti évre hitelesitett konszolidalt éves beszdmolGjuk és a konyvvizsgaléi jelentés anyagat
abbol a célbol, hogy azt Szervezetitk dontéshoz6i elé terjesszék elfogadas, illetve a sziikséges dontések meghozatala céljabol.

Az év soran folyamatosafn, erre kijelolt munkatdrsaikkal sor keriilt a felmeriilt problémék, kérdések megbeszélésére,
allasfoglaldsaink meghatérozaséra. Szervezetiiknek a felmeriilt hibak jegyzékét irodank kozvetleniil rendelkezésre bocsétotta.

Munkank soran szamos, a Szervezet életét .jéllemzé gazdasagi tényez6rol szereztiink mérvadé tapasztalatot, amelyekbo]
levonhat6 kovetkeztetés a problémdk jovobeni elkeriilése érdekében. Jelen vezet6i levélben a vezetés szamdara eziton
rogzitjiik eredményeit:

A cég szamviteli szabalyzatainak tovabbfejlesztése keretében feliilvizsgalta a konszolidalt szamviteli politikajat nemzetkozi
sztenderdeknek valé megfelelés szempontjabol. Tovabb folytatédott a konyvviteli rendszerek fejlesztése, az IFRS szerinti
beszamol6 tamogatésa érdekében. Fentieknek megfelelden sziikséges tovabbd a szamviteli szabalyzatok cégi adaptaciojanak,
szabalyozasénak tovabbfejlesztése vagy aktualizalasa.

A befektetések elkiilonitésénél, forgatasi cél és befektetési cél szerinti csoportositasnél az erre a célra kialakitott és cégesoport
szinten rogzitett vallalatpolitika kévetendo.

A médiaagazattal kiboviilt tevékenységek miatt a konyvvizsgalat sziikségesnek tartja a szamviteli politikanak a bevételek
elszamolasa tekintetében 2008-t61 t6rténd feliilvizsgalatat és kozelitését az dgazati nemzetkozi gyakorlathoz.

Az adéfoly6szamla rendezettsége nem ad6hatralékoktél mentes allapotot jelent, hanem az ado6folydszadmla-fokony-
adoanalitika folyamatos sszhangjat, ennek bizonyithato folyamatos kontrollj4t jelenti.
by

Budapest,
2008. aprilis 10.

Magyar Szakertsi Holding
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Teljességi nyilatkozat

Villalkozas megnevezése: econet.hu Nyrt.
Cime: ; 1117 Budapest, Hauszmann Alajos utca 3.
A munka befejezésének datuma:  2008.04.10

Ez a nyilatkozat az econet.hu Nyrt. (a Tarsasag) 2007.12.31-i dsszevont (konszolidalt) éves beszamoldjanak (a mérleg, az
eredménykimutatds és a kiegészitd melléklet egytitt: Osszevont (konszolidalt) éves beszamold) konyvvizsgélataval
kapcsolatosan késziilt.

Célja, hogy az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolé 2000. évi C. torvénnyel (Szamviteli trvény) illetve a hatalyos
IFRS/IAS szabalyokkal valé megfelelésérl véleményt alkothassanak, igazoljuk, hogy a legjobb tuddsunk szerint
képviseljitk az audit soran az aldbbiakban foglaltakat:

1. Felelések vagyunk:

a.) az Osszevont (konszolidalt) éves beszamolénak a 2000. évi C. Szamviteli Torvénynek, illetve az IFRS/IAS
szabalyainak megfeleléen nyilvéantartott adatokbdl t6rténd osszeallitasaért,

b.) a konyvelésért,

¢.) az dsszevont (konszolidlt) éves beszdmolonak a Szamviteli Térvénnyel, az IFRS/IAS szabélyaival és a tényekkel val6
megfelelésért,

d.) valamint azért, hogy az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamol6 megbizhatd képet ad a cég netté eszkdzeirdl, valamint
pénziigyi helyzetér6l hii és valds képet mutat.

2. Elismerjuk, hogy a mi kotelezettségiink egy olyan belsé szmviteli ellen6rzési rendszer létrehozésa és fenntartasa, amely
bar nem teljes mértékben, de megfeleléen nytjt biztositékot a torvénytelenségek, szabalytalansagok és hibak ellen.

3. Rendelkezésiikre bocsatottunk teljeskoriien és hianytalanul, a valésagnak megfeleléen, a vizsgalt évre vonatkozo:
a.) valamennyi tranzakciot,

b.) tigyletet, )

c.) gazdasagi eseményt feldolgozva,

d.) a vagyoni-pénziigyi-jovedelmez6ségi helyzetre hatast gyakorlé tovabbi informéciokat kiilon is értelmezve.

4. Minden pénziigyi nyilvantartast és ehhez kapcsol6d6 adatot az Ondk rendelkezésére bocsétottunk és minden olyan
tranzakci6rél informaltuk Ondket, amelyeknek az dsszevont (konszolidélt) éves beszamolora hatésa lehet. Igy kiilondsen:
a.) tulajdonosi és menedzsment dontések, tulajdonosi egyezségek, viszonyok,

b.) a trgyév egyedi, rendkiviili eseményei,

c.) egyedi szerzOdéses megallapodasok kovetelések és kotelezettségek érvényesitésekor,

d.) az iizleti és az azon kiviili események, tigyletek elkiilénitése,

e.) korlatozasok és kotottségek, jogosultsagok és eldonyok az sszevont (konszolidalt) éves beszamoldban,

f.) piaci informaciok, értékvesztések, a véllalkozés tovabbvitelével kapcsolatos tervek,

g.) mérlegben nem szerepld kotelezettségek, jogosultsagok, peres, vitas, kétes tigyek.

5. Nem tortént:

a.) szédndékos mulasztds a cégvezetés, illetve azon alkalmazottak részérdl, akik meghatirozé szerepet tdltenek be az
tigyviteli folyamatok rendszerében,

b.) szdndékos mulasztds azon mas dolgozok részérdl sem, akik lényegesen befolyasolhatnak a pénziigyi adatokat,

c.) Iényeges hatast gyakorlé visszajelzés a pénziigyi beszamolok, a pénziigyi jelentések hianyossagaira, nem egyezOségére
vonatkozoan, a szabalyozé hatésagokkal t6rtént egyeztetés soran ezek részérdl.

6. Nincsen tudomasunk:
a.)olyan szabalytalansagrol, mely elkovetésében a véllalatvezetés tagjai, a szdmvitelben fontos szerepet jatsz6
alkalmazottak részt vettek volna, sem més alkalmazott altal elkGvetett olyan szabalytalansagrél, amely az §sszevont
(konszolidalt) éves beszdmoldt jelentdsen befolydsolna,
b.) olyan torvénysériésrol vagy lehetséges térvény- vagy szabalysértésrol:

- amelynek kovetkezményét az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolonak tartaimaznia kellene,

- céltartalék képzését tenné sziikségessé,

- vagy a valds kép bemutatésa céljabol a kiegészitd mellékletben nyilvanossagra kellene hozni.
Nem érkezett olyan, a pénziigyi nyilvantartdsi kotelezettségek megszegésével kapcsolatos, vagy hidnyossigokra utal6
hat6ségi értesités, amely jelentOs hatdssal lett volna az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolora.
A Térsasag betartotta a szerz6dés megallapodésainak azon pontjait, amelyek be nem tartss esetén jelentdsen befolyasoltak
volna az dsszevont (konszolidalt) éves beszdmolot.

7. Az alabbi uigyletekkel kapcsolatban minden informéci6t az Onok rendelkezésére bocsétottunk:

a.) a velink tulajdonviszonyban 4lié felekkel fennall tartozasok és kovetelések, beleértve az értékesitést, beszerzéseket,
atutalasokat, hiteleket, lizing és garancia megallapodasokat;

b.) tékeallomany visszavésarldsanak elGjoga, illetve ilyen jellegli megallapodasok vagy a tOkeédllomény tartalékoldsa
opcidra, kezességre, dtalakitasra vagy egyéb kovetelmények teljesitése végett;




¢.) pénzintézettel kotott megdallapodasok, beleértve a pénzeszkozok egyenlegével kapcsolatos korlatozasokat, a hitelkeretet
vagy hasonlé megéllapodésokat;
d.) korabban eladott eszkoz6k visszavasarlaséara iranyulé megallapodasok.

8. Kiilon rendelkezésiikre bocsatottuk azokat az informdciokat:

a.) amelyeket a targyévben, de nem a tirgyévre vonatkozdan érvényesitettiink,

b.) amelyeket a targyév utén, a konyvvizsgalati munka keretében helyesbitettiink,

c.) amelyek a szamvitelen kiviiliek, de a vagyoni-pénziigyi-jovedelmezdségi helyzetre hatast gyakorolnak,

d.) amelyek a jogok és kotelezettségek vallalasanak éven beliili magyarézatéra, éven tali hatasok gyakorlasara lényeges és
meghatiroz6 szere’pet t6ltenek be.

9. A beszamolé-készitéssel sszefliggésben rogzitjiik:
a.) Az immaterialis javakat és a targyi eszkozoket a szamviteli torvény szerinti beszerzési értéken értékeltiik, levonva
beldle az ezen eszkdzok hasznos élettartalma alapjan megallapitott értékcstkkenési leirast.
b.) A befektetett pénziigyi eszkozoket a szamviteli térvény szerinti beszerzési rukon értékeltiik. Nincs tudoméasunk olyan
tényr6l. amelynek alapjn a befektetett eszkozokre értékvesztést kellett volna elszdmolni.
c.) A vasarolt készleteket a szdmviteli torvény szerinti beszerzési aron értékeltitk. A vésérolt készletek konyv szerinti
értéke nem haladja meg a mérlegkészitéskor ismert piaci értéket.
Azokra a vasérolt készletekre, amelyek konyv szerinti értéke magasabb volt, mint a mérlegkészitéskor ismert tényleges
piaci érték, értékvesztést szamoltunk.
d.) A sajét termelésti készleteket a szamviteli torvény szerinti el6allitasi koltségen értékeltiik. A sajat termelésti készletek
értéke nem haladja meg a mérlegkészitéskor ismert és varhato eladési 4rat.
Azokra a sajat termelésii készletekre, amelyek konyv szerinti értéke magasabb volt, mint a mérlegkészitéskor ismert és
véarhat6 eladasi ar, értékvesziést szamoltunk el.
e.) A fordulénapon fennallo, vevokkel szembeni és egyéb kovetelések, johiszemii kovetelések, amelyek a fordulénapon,
vagy ez el6tt keletkeztek.
f.) A Térsasig minden készpénze és bankszamlaja, tovabba minden egyéb tulajdona és eszkdze szerepel az 6sszevont
(konszolidalt) éves beszamoloban. A Téarsasag megfeleld jogcimmel rendelkezik a mérlegben és mellékleteiben szerepld,
tulajdonéban levd eszkozokre.
g) A Térsasag valamennyi kotelezettsége szerepel a forduldnapi Osszevont (konszolidalt) éves beszamoldban. A
Tarsasagnak nincs érvényesitetlen kovetelése, kotelezettsége.
h.) Az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamold és kiegészité mellékletei tartalmazzak mindazokat a tételeket:
- amelyek sziikségesek a Térsasag vagyoni helyzetének, tevékenysége eredményének a szamviteli torvényben
rogzitetteknek megfeleld hiteles bemutatdsahoz,
- valamint a Térsaségra vonatkoz6 egyéb torvényekben és a szabélyozésokban el6irt tételeket, és
- mindazokat a mérlegen kiviili kotelezettségeket (pl. jelzalogok, lizingdij kotelezettség, kotelezettség fedezetére atadott
valtok, adott garanciék, stb.), amelyek a Tarsasig vagyoni helyzetének megitélésében szerepet jatszanak.
i) A Téarsasagnak nincs egyéb elhatérolandé vagy kozzéteendd kotelezettsége, vagy nyeresége illetve vesztesége. Az
Osszevont (konszolidalt) éves beszamol6 és mellékletei megfelelden tartalmazzak az alabbiakat:
- A kapcsolt vallalkozésok tranzakcibit, az ezzel kapcsolatos koveteléseket és kotelezettségeket, ideértve az eladdsokat,
vésarlasokat, koicsont, atutalést, lizinget.
- A Térsasag, valamint lednyvallalata, igazgatéja, tisztségvisel6je altal nyujtott szobeli vagy frasos garancidkat.
- A pénzintézetekkel kotott engedményezési megéllapodasokat, vagy a bankszdmlén levé készpénz illetve a hitelkeret
korlatozaséra vonatkozd, vagy més ehhez hasonl6é megallapodasokat.
- A megallapodésokat a korabban eladott eszkozok visszavasarlasara.
- A rendes lizleti tevékenységen kiviili egyéb megallapodésokat.
j.) Nincs tudoméasunk egyéb barminemii lényeges tartozasrol vagy kovetelésrol, amely jelent6sen befolyasolna a cégiink
pénziigyi helyzetét.

10. Ha éltiink a valos értékeléssel akkor rogzitjiik, hogy:

a.) A pénziigyi eszkozok és kotelezettségek valds értéken tortént értékelései a Szdamviteli Torvénnyel dsszhangban lettek
bemutatva és kozzétéve.

b.) Az eszkozok és kotelezettségek valos értékének a Szamviteli Torvény dltal megkovetelt modon kozzétett dsszegei a
valds értékre vonatkozo legjobb becslésiinket tiikrozik.

c.) A valés érték meghatdrozdsdra alkalmazott értékelési modszerek és jelentSs feltételezések kovetkezetesen lettek
alkalmazva, ésszeriiek.

d) Az értékelési modszerek és feltételezések megfelelGen tikrozik a Tdrsasag nevében végrehajtando, a valds érték
meghatdrozdsok és kozzétételek szempontjdbol relevdns lépéseinkre vonatkozo szdndékainkat és képességeinket.

e.) Megerdsitjiik, hogy dttekintettiik minden, a fordulonapon nyitott pénziigyi eszkiozt és kotelezettséget, és azokat a
Szdmviteli Torvény 59/4-59/F paragrafusainak megfelelGen soroltuk be a kovetkezd csoportok egyikébe:

- kereskedési célui pénziigyi eszkozok és kitelezettségek

- lejdratig tartando befektetések

- a gazddlkodo dltal keletkeztetett kolesonok és kovetelések

- értékesithetl pénziigyi eszkozok

- egyéb pénziigyi kotelezetiségek




.....

A lejdratig tartandonak mindsitett pénziigyi eszkozok besoroldsa ezen értékpapiroknak a lejdratig torténd megtartdsdra
irdnyuld szdndékunknak és képességiinknek megfeleld.
1) A szdmviteli Torvénnyel osszhangban szdmoltuk el a szdrmazékos termékeket és a fedezeti tigyleteket, beleértve annak
- a fedezeti kapcsolatra,
- a Tdrsasdg fedezeti iigylettel kapcsolatos kockdzatkezelési céljaira és stratégidira,
- ill. a hatékonysag kezdeti és folyamatos mérésére vonatkozé dokumentdcié elkészitésére vonatkozo elGirdsait.

11. Nincsenek a Téarsasdggal szemben olyan nem érvényesitett igények, amik az tigyvédiink véleménye szerint
érvényesithetok lennének.

12. A szémviteli nyilvantartas, ami a pénZﬁgyi informaci6 alapja, pontosan és megbizhatéan, megfelel6 részletezettséggel
titkrozi a céglinknek és esetleges kapcsolt véllalkozasainak tigyleteit.

13. A cégiink megfeleld jogcimmel rendelkezik valamennyi tulajdondban 1év6 eszkoz felett, azokat a kozolt jelzalogon
kiviil egyéb zalog nem terheli.

14. Szerz6déseink mindazon szempontjainak eleget tettiink, melyek nem teljesités esetén lényegesen befolyéasoljdk az
Osszevont (konszolidalt) éves beszamolbt.

15. A mérleg kelie utdni id6szakban nem tortént olyan esemény, mely az Osszevont (konszolidalt) éves beszdmol6
kiigazitasat igényeiné.

16. Nem tortént olyan torvényszegés vagy szabélysértés, melynek hatdsa a Szdmviteli Toérvény és IFRS/IAS elirasaival
Osszhangban késziilt §sszevont (konszolidélt) éves beszdmoldban mutatkozhatna.

17. Tisztaban vagyunk az 2003. évi XV. a pénzmosasrél sz616 torvény elbirasaival, annak szabalyait ismerjitk.
A rendelkezésiikre bocsétott bizonylatok és azok mogoties gazdasagi tartalmédban, valamint a vallalkozis mitk6désében
nincsenek olyan tigyletek, amelyek biintetendd cselekmény elkdvetésébdl szarmazé dolgok eredetét leplezik.
Ide értendd tobbek kozott:

- a vagyoni jogosultsagot megtestesitd okiratot,

- dematerializalt értékpapirt is.
Rogzitjiik tovabba, hogy gazdalkodasunkban nem jelentek meg, illetve a tevékenység gyakorlasa soran felhasznalasra nem
keriiltek olyan dolgok, amelyek biintetend6 cselekmény elkdvetésébol szarmaznak.

18. Megértettiik, feldolgoztuk és megadtuk mindazon témakoroket, amelyeket a kdnyvvizsgélati munkaprogram, a
dokumentécios és informacios jegyzék alapjan toliink kértek.

19. Megerdsitjiik, hogy adatfeldolgozasi rendszeriink rendszertechnikailag zart.

20. A folyamatokba épitett belsd ellendrzési rendszer altal feltart problémakat, hibakat maradéktalanul kijavitottuk és
helyesbitettiik, az ezen kiviili fel nem dolgozott tételeket kiilon bizonylatoltuk és rendelkezésre bocsatottuk.

21. A szamviteli s:!i:abélyrendszerrel kapcsolatban rogzitjlik, hogy a jelent6s és lényeges mindsitések meghatarozasa sajat
dontésiink, a konyvvizsgalat megbizésa a piaci értékek teljes kérének meghatérozaséra nem terjedt ki.

22. A véllalkozés amortiziciés politikajat kialakitottuk, a maradvanyérték szamitdsanak elveit, az értékelési visszairasok
kezelését a szamviteli elvekkel gyakorlatban megval6sitottuk. A szamviteli szabalyozés naprakészségének biztositasa a mi
feladatunk.

23. A garancidlis és vérhat6 kotelezettségekre, jovobeni koltségekre képzett céltartalékok képzési médszere, mértéke,
kovetése a vallalkozasunk szamitisainak, tapasztalati adatainak eredménye.

24. Kinyilvanitjuk, hogy az dsszevont (konszolidalt) éves beszdmolo a kdnyvvizsgilattal kozos munkink eredménye,
azzal mindenben egyetértiink, és meger6sitjiik, hogy terveink, értékeléseink tartalmuk, form4juk szerint azonosak az
osszvont (konszolidalt) éves beszamoldban rogzitettel.

25. Az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamoldban kimutatott piaci értékek az altalanosan elfogadott értékelési elvek
szerint keriiltek bemutatésra.

Az ad6hatésagnak jogaban éll a Tarsasag nyilvantartasainak felulellenSrzésére. A Szamviteli Térvény eldirdsai szerint a
konyvvizsgal6i zaradék nenf jelenti-azt, hogy azt az ad6hat6sag korrekei6 nélkiil elfogadja vagy mentes minden hibatol.

econet. hu Ny#t

1117 Bp., Hauszmann Alajos u. 3.
Asz.: 11404374-2-43

Vallalkozas pecsétje:




