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, 2011-ES EREDMENY ELOREJELZESE
A 2010. MARCIUS 23-AN KOZZETETT KOZZETETELI MENETREND SZERINT

a tokepiacrol szolo térvény és a 24/2008. (VIIIL.15.) PM rendelet alapjan

A menedzsment tervei alapjan a tarsasag a 2011-es évben is tovabb folytatja dinamikus
novekedését: az arbevétel 70%-os és az EBITDA 37%-os novekedésére szamitunk. A 2011-es
izleti évben az arbevétel 50%-a mar a roman piacrdl fog szarmazni. Az eredmény-elérejelzés
kisebb mértékben szamol Uj projectek altal generalt eredménnyel, ezért a terv teljesiilését
tekintve alacsony az lizletfejlesztés sikerességéhez kotheté kockazat, azonban megjelenik a
romaniai projektek tizemeltetéséhez kapcsolddo kockazat.

A menedzsment el6rejelzése alapjan a 2011-es lizleti évben a tarsasag arbevétele, EBITDA-ja,
adozott eredménye és sajat tékéje a varakozasok szerint a kovetkezképpen alakul majd:

I. Negyedeév (Terv) Adatok millio Forintban Novekedés 2011/2010 Q1
Arbevétel 2744 124,55 %
EBITDA 591 39,86 %
Adozott Eredmeény 431 72,50 %
Sajat Toke 4346 55,44 %
|- 1l. Negyedév (Terv) Adatok millio Forintban Novekedés 2011/2010 Q2
Arbevétel 2647 101,75 %
EBITDA 1023 22,90 %
Adodzott Eredmény 573 18,02 %
Sajat Téke 4493 48,01 %
| - 1ll. Negyedév (Terv) Adatok millié Forintban Novekedés 2011/2010 Q3
Arbevétel 8891 47,51 %
EBITDA 1661 14,61 %
Adozott Eredmény 866 -1,51%
Sajat T6ke 4783 39,55 %
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| - IV. Negyedév (Terv) Adatok millio Forintban Novekedés 2011/2010 Q4

Arbevétel 14 531 70,96 %
EBITDA 2961 37,76 %
Adozott Eredmény 1897 35,56 %
Sajat Téke 5187 48,41 %

A tarsasag menedzsmentje a tarsasag 2011-es lzleti év folyamataira és varhaté eredményeire
vonatkozo elGrejelzéseivel kapcsolatban az alabbi kockazatokra és lehetéségekre hivja fel a
tisztelt Befektetdk figyelmét:

e A 2011-es tervek szerint az Uj romaniai projektek esetében az év soran a folyamatos
feljitasoknak koszonheté eredményndvekedés fokozatosan jelentkezik. A projektek
varhatoan a 2012-es és 2013-as lizleti évben érik el teljes eredménytermeld szintjiiket;

e A vallalat harom romaniai tavhéprojektet inditott 2010. végén, amelyek mikodtetése
kiilonos figyelmet igényel a management részérdl, ezaltal ezek a projektek 4j tipusu
lizemeltetési kockazatot jelentenek a vallalat életében;

e Az lzleti terv csak kisebb mértékben szamol az esetlegesen elnyerendd uj projektek
eredménytermel6 képességével, ugyanakkor az lzleti terv tartalmazza a tarsasag
novekedéséhez kialakitott szervezet er6forrasainak koltségeit (overhead koltségek);

e A fentiek miatt a 2011-es lzleti terv teljesiilése a 2010-es évhez viszonyitva sokkal
kevésbé fiigg a tarsasag uzletfejlesztési tevékenységétdl, az uzleti terv jorészt
lizemeltetési kockazatot rejt. Uzletfejlesztési sikerek a tervhez képest is javitani fogjak
az eredményt.

e A 2010-es évben elinditott harom roman projekt a 2011-es évben atmenetileg csokkenti
az RFV csoport EBITDA margin-jat, amelynek oka, hogy a 2011-es évben torténnek meg a
sziikséges felujitasok, igy a 2011-es eredmény még nem tiikrozi teljes mértékben a
hatékonysagnovekedés eredményndveld hatasait.

A tarsasag a 2011-es évben is tovabb folytatja lzletfejlesztését, amely megalapozza a tarsasag
eredménytermelG képességének jelentés bovilését a kovetkez6 években. A menedzsment
lehet&séget lat tovabbi jelent6s (a tarsasag legnagyobb magyarorszagi projektjeihez mérheté
nagysagu) projektek elnyerésére és megvalositasara Magyarorszagon. A 2011-es évben is
folytatédik a 2010-es évi lzletfejlesztéshez hasonld méretl (zletfejlesztési tevékenység
Romaniaban, amely tovabbra is a ndvekedés motorja lesz. Az elGzetes terveknek megfelel6en
2010-ben megtértént a szervezet felkészitése egy ujabb kozép-kelet-eurdpai piacra torténd
belépésre, ahol a varakozasok szerint a 2011-es évben megtorténhet az elsé projektek
megvalositasa.
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