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1. Altalanos cégadatok

A tarsasag neve: Eszak-magyarorszagi Aramszolgaltato
Nyilvanosan M{ikddé Részvénytarsasag

Roviditett neve: EMASZ Nyrt.

Székhelye: 3525 Miskolc, Dézsa Gyoérgy u. 13

A tarsaséag jogel édje: Eszak-magyarorszagi Aramszolgaltato
Az Alapszabaly kelte: 1991. december 31.

Cégbirésagi bej. szama és helye: Cg. 05-10-000067

B-A-Z Megyei Birdsag mint Cégbirésag

A tarsasag id étartama: hatarozatlan idétartamu
az Uzleti év januar 1-t8l december 31-ig tart

Kdnyvvizsgalo: PricewaterhouseCoopers Kift.
(1077 Budapest, Wesselényi u 16.)
képviseletében: Bicz6 Péter,
kamarai tagsagi szama: 004957

Toézsdei bevezetés kezd 6énapja: 1998. december 15. ,B” kategoriaban
Hirdetmények kozzététele: A tarsasag honlapja: http://www.emasz.hu
A tarsasag alapt okéje: 30 504 210 000 Ft

ISIN kod: HUO000074539

Az EMASZ Nyrt. 2010. IIl. negyedév |dékozi Vezetdségi Beszamoldja a 2001. évi
CXX. Tékepiaci Torvény, a Budapesti Ertéktdzsde Bevezetési és Forgalombantartasi
Szabalyzata, valamint a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) elvei
szerint készult.

A jelentés a valosagnak megfelelé adatokat és allitasokat tartalmaz, valamint nem
hallgat el olyan tényt, amely a Kibocsatd helyzetének megitélése szempontjabdl
jelentéséggel bir.

A kozolt adatok konszolidaltak, és nem auditaltak.
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2. Osszefoglalas

2010 els6 haromnegyedévében a pénziigyi/gazdasagi valsag hatasai joval kisebb
meértékben voltak érzékelhetéek a villamos energiaértékesitésben, mint az el6z6
évben. A villamos energia Ulzletdg tdljutott a valsag mélypontjan ugyanakkor a
stagnélas jellemzé. Az EMASZ Nyrt. nyereségessége nem valtozott szamottevéen a
bazis id6szakhoz képest, 0sszetételét tekintve eltéré hatdsok vannak.

Kiemelend6k 2010 elsé haromnegyedévében a kovetkezé fejlemények:

Az egyetemes szolgéltatds aranak alakulasa: az egyetemes szolgéaltatoi
szegmensben az eredmeényt elsédlegesen a regulacios szabalyok alakitjak. A 2010.
julius elsejétél arcsokkenés kovetkezett be, amely az elsé félév atmeneti
arrésnovekedését hivatott korrigalni.

A kintlevéségek alakulasa: a fogyasztok kintlévéségei folyamatosan néttek. A
lakossagi fogyasztok és a peénzugyi valsag kovetkeztében tonkrement kisebb
vallalkozasok jelentés hatralékokat halmoztak fel. A kintlévéségek csokkentése
érdekében szamos részletfizetési megallapodas megkotésére kertlt sor, azonban
meg ezek is nagy kihivast jelentenek elsédlegesen a lakossagi fogyasztok szamara.
A fenti hatasokat is figyelembe véve a tarsasagcsoport likviditasi helyzete stabilnak
mondhatd, azonban a megndvekedett tartozasok jelentés kamatterheket rénak a
tarsasagra, jelentésen csokkentve a kereskedelmi tevékenység eredményét. A
megnovekedett finanszirozasi terheket némileg enyhiti a hitelkamatok cstkkenése.

Eredmény: Az EMASZ Nyrt. 2010. elsé haromnegyedévében a magyar eléirasok
szerinti ad6zott eredménye 7 234MFt, mely egyuttal az osztalék-meghatarozas
szempontjabol is mérvado. A tarsasagcsoport IFRS elbirasainak megfeleléen késziti
konszolidalt beszamoléjat. Az IFRS-elérasok szerinti ad6zds utani eredmény
13 771 MFt.

Az eredménynek a 2009. év elsé haromnegyedévével szembeni ilyetén alakulasa
lényegében 3 hatasra vezethet6 vissza:

» Az egyetemes szolgéltatas teriiletén az &rrés a szabalyzohatésdg altal
elismert normal szinten van.

* A részesedési eredmény mindenekelétt nem tartds, kilénleges hatasok réven
novekedett meg (a MASZ eredménynidvekedése lényegében az IFRS szerint
megkovetelt arfolyam-fedezeti Gigyletek eértekelésének kdvetkezménye).

« A pénzugyi miveletek eredményét javitia az EMASZ Nyrt. altal a bankoknak
fizetendd kamatlabak csokkenése.

A Tarsasag részvényeinek szama a bazisidészakhoz képest nem valtozott, azaz a
kibocsatott torzsrészvények szama 3 050 421db.
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2010 harmadik negyedévéet kovetéen a Magyar Parlament az egyes agazatokat
terhel6 kulonadordl szold torvényt elfogadta. Ennek hatasara a vallalatcsoport
adozas utani eredménye varhatéan csokkeni fog.

Az EMASZ Nyrt. értesiti tisztelt részvényeseit, hogy a 2010. lll. negyedéves
gyorsjelentése elkészilt, mely megtekintheté a Tarsasag székhelyén, valamint
honlapjan, a www.emasz.hu internet cimen.
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3. Avillamosenergia-gazdalkodas adatai

Piaci helyzet

Az EMASZ Nyrt. immar harmadik éve rendelkezik egyetemes szolgaltatoként és
szabadpiaci kereskeddként is a Magyar Energia Hivatal altal kiadott muakodési
engedélyekkel.

2010 I-lll. negyedéveben a Tarsasagunk altal forgalmazott villamos energia 1639
GWh volt, mely igy 9,1 %-0s mérsekléddést mutat az el6z6 év azonos idészakdhoz
képest.

A csokkenés hatterében alapvetéen a Tarsasagcsoportunkon bellli mozgasok
hazédnak meg, méasrészt pedig a gazdasagi valsag kifuté hatasa, illetve a liberalizalt
piacon érvényesuld arverseny is tukrozédik.

A hagyomanyos szolgaltatasi terileten kivill az ELMU — EMASZ — MASZ (Magyar
Aramszolgéltat6 Kft.) tarsasagcsoportot féként az utobbi képviseli aktiv és dinamikus
kereskedéként. Az ligyféligények rugalmasabb kiszolgalasa érdekében a MASZ Kift.
szamos Uzleti partnert vett, és vesz at az anyavallalatoktdl (ELMU-EMASZ) is.

Az EMASZ forgalma egyetemes szolgaltatoként 6sszességében 1,2 %-kal csokkent,
Ezen belll a lakossagi fogyasztas mintegy 0,8 %-kal mérséklédott, szemben a nem-
lakossagi szegmens kisvallalkozasaival és kozintézményeivel, melyek 3,1 %-kal
mérsékeltek fogyasztasukat.

Uzletpolitikai elveinkkel, valamint a hatdsagi arszabalyozassal 6sszhangban jaliustél
atlagosan 9,71%-kal csokkentettik végfelhasznaldi arainkat.

A versenypiaci tevékenység keretében mutatkozé mintegy 29 %-os (148 GWh)
forgalmi csokkenés elsé sorban a piaci mozgasok (féként a MASZ Kft.-hez torténé
atszerzédeés) kovetkezménye, de emellett nem elhanyagolhatd a gazdasagi valsag
okozta kereslet-hiany (a termel6é-szféra pangasa), valamint a fokozott energia-
takarékossag hatasa sem.

Az EMASZ Nyrt. 6sszesitett (egyetemes szolgaltatdi és kereskeddi) villamosenergia-
értékesitése a jelenleqi, illetve a bazisidészakban:

MWh 2009 1-9 HO 2010 1-9 HO index
Lakossagi felhasznalok 1077 423 1068 366/ -0,8%
Nem-lakossagi felhasznaldk 724 923 570 420 | -21,3%
Osszesen 1 802 346 1638 786| -9,1%
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4. Pénzugyi attekintés

4.1.Bevezetés

Az EMASZ Nyrt. 2010. I-lll. negyedéves konszolidalt gyorsjelentése a Budapesti
Ertéktézsde Szabdlyzataban foglalt eléirasok figyelembe vételével, a Nemzetkozi
Pénzigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) alkalmazasaval, nem auditalt adatok
alapjan keészilt. A szamviteli politika egységesen kerllt alkalmazasra az érintett
id6szakokra vonatkozoan.

A lezart id6szakot kdvetbéen olyan lényeges esemény nem tortént a Tarsasagnal,
amelyet jelen gyorsjelentés ne tartalmazna. A gyorsjelentés a valésagnak megfelel
adatokat es allithsokat tartalmaz, a Tarsasag nem hallgat el olyan tényt, amely a
kibocsato helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir.

A Csoport az IFRS standardokat 2005. januér 1-jén adaptalta.
A jelen konszolidalt pénztigyi beszamolé fordulonapja 2010. szeptember 30.

A konszolidalt beszamolé az Eurdpai Unié altal elfogadott Nemzetkdzi Pénzigyi
Beszamolasi Standardokkal 6sszhangban késziilt el.

A konszolidacioba bevont tarsasagok koére €s a bevonas modja 2009. évhez
viszonyitva nem véltozott.

Leanyvallalatok
EMASZ Halozati Kift.

Az EMASZ Halbzati Kft.-t az EMASZ Nyrt. 100%-0s tulajdoni arannyal alapitotta,
melynek feladata a tulajdonaban lévé elosztohalozaton keresztiul toérténd
villamosenergia-tovabbitds a fogyasztok felé, valamint az ezzel 06sszefiiggé
szolgaltatasok nyujtasa.

A jegyzett t6ke értéke 84 503 000 EFt, amelybdl a 2007. januar 1-jén megvaldsult
kedvezményezett eszkdzatruhazas apport értéke 84 500 000 EFt.

Az IFRS eléirasanak megfeleléen az EMASZ Halozati Kft. leanyvallalatnak minésiil,
mivel az Anyavéllalat ellenérzési joggal rendelkezik, és iranyitani tudja a tarsasag
pénzigyi és mikodési politikajat. Az EMASZ Halézati Kft.-ben 1évé tulajdoni arany
(100 %) megegyezik a szavazati jog aranyaval.

A lednyvallalat — mely tényleges tevékenységét 2007. januar 1-jén kezdte meg —
2010. I-1ll. negyedévben teljes mértékben konszolidalasra kerult (IAS 27).
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K6z0s vezetés U és tarsult vallalkozasok

A Csoport IFRS konszolidalt beszamoldjdba az alabbi befektetések kerultek equity
modszer szerint bevonasra.

« Magyar Aramszolgéltato Kift.

* Sinergy Kft. és leanyvallalatai

* BC-Erém Kift.

*  TVK-Erému Kift.

« ELMU-EMASZ Hal6zati Szolgéltato Kft.

« ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.

Magyar Aramszolgaltato Kift.

A Magyar Aramszolgaltatd Kft.-t az EMASZ Nyrt. és az ELMU Nyrt. alapitottak, a
tulajdonosi arany 50-50 %. A vallalkozas f6 tevekenysége a liberalizalt energiapiacon
torténd villamosenergia-kereskedelem, illetve villamosenergia-értékesités.

Sinergy Kift.

A tulajdonosok (ELMU Nyrt. 50 % és EMASZ Nyrt. 50 %) azzal a céllal hoztéak létre a
Sinergy Kift.-t, hogy f6 tevékenységukodn, a villamosenergia-szolgaltatason tul a
fogyasztok specidlis, energetikdhoz kapcsol6do igényeit is teljesiteni tudjak.

A Sinergy Kft. az alabbi tevékenységeket folytatja:

» villamos energia beszerzése, szolgaltatasa és értekesitése,

e ipari és kommunalis fogyasztok részére uzemi fatdmalvekben és ipari
erdmdlvekben sajat célu aram- és hétermelés, valamint hdteés, illetve
energiagazdalkodasi szolgaltatasok végzése,

o Uzletviteli tanacsadas,

e mérnoki tevékenység, tanacsadas.

A vallalkozasnak 0t leanyvallalata van: a Kazinc-Therm Kft., a Tisza-Therm Kft., a
Tisza-WTP Kft.,, az Ozdi ErdmU Kft. és a BC-Therm Kft., valamint egy k&zos
vezetésl véllalkozasa: a Zuglé-Therm Kift.

A Kazinc-Therm Kft. kereskedelmi tevékenységét Kazincbarcika, a Tisza-Therm Kit.
Tiszaujvaros teruletén végzi. Fétevékenyseégeik:

» g6z- és melegvizellatas,

» villamosenergia-termelés és -elosztas,

» viztermelés, -kezelés és -elosztés.

A Tisza-WTP Kft. kereskedelmi tevékenységét Tiszaujvaros terlletén végzi.
Fétevékenysége a viztermelés, -kezelés és -elosztas.

Az Ozdi Erédmi Kft. kereskedelmi tevékenységét Ozd teriiletén végzi.
Fétevékenysége a viztermelés, -kezelés, és -elosztas.
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A BC-Therm Kft. f6 feladata a BorsodChem Zrt., mint Ko&zépkelet-Europa
meghatérozé vegyipari termelé vallalata, névekvé héenergia-igényének kielégitése,
illetve az ellatas biztonsaganak fokozasa.

A Zuglo-Therm Kift. k6zos vezetésl vallalkozas a Févarosi Gazmivek Zrt.-vel.
Fétevékenysége a gbzellatas és légkondicionalas.

A Magyar Aramszolgéltatd Kft.-nél és a Sinegy Kft.-nél 1évé tulajdoni aranyok (50-
50 %) megegyeznek a szavazati joggal, illetve a befolyas mértékével.

BC-Erémii Kft.

A BC-Erémd Kft. 1998. december 4-én alakult meg azzal a céllal, hogy a
BorsodChem Zrt. kazincbarcikai telephelyén foldgaz-tizeldanyag bézison,
kogeneracios technologiara alapozva 160 t/h névleges gbéztermelé kapacitasu és
kapcsolt 50 MW villamosenergia-termelésre alkalmas gazturbinas ipari erémivet
létesitsen és Uzemeltessen a BorsodChem Zrt. ipari igényeinek kizarolagos
kiszolgalasara. A tulajdoni aranyok: EMASZ Nyrt. 74 %, BorsodChem Zrt. 26 %.

A BC-Er6m(i Kft. dontéshozatali strukturdja, szolgaltatasi szerz6dései és a
tékeleszallitasra vonatkozo megallapodas alapjan, valamint az EMASZ Nyrt.-t terheld
kockazat és megilletdé ellenszolgaltatasok figyelembe vételével megallapithatd, hogy
az EMASZ Nyrt.-nek nem ellenérzési joga van ebben a Téarsasagban, hanem
meghatarozé befolyasa, ezért tarsult vallalkozasnak minésil és tékemodszerrel kertil
bevonasra a konszolidacidba.

TVK-Erémii Kft.

A TVK-Erémi Kft. 2001. oktober 31-én alakult. A tulajdonosok a tarsasagot abbdl a
célbdl hozték létre, hogy a TVK Nyrt. tiszadjvarosi telephelyén foldgaz-tlizeléanyag
bazison kombinalt ciklusu erémuii technologiara alapozva a TVK Nyrt. héigényének
megfelel6 névleges gbztermel6 kapacitasu és a hoéigények kielégitéséhez
optimalizalt kapcsolt villamosenergia-termelésre alkalmas ipari  erémdivet
létesitsenek. A tulajdoni aranyok: EMASZ Nyrt. 74 %, TVK Nyrt. 26 %.

Az EMASZ Nyrt.-nek a TVK Nyrt.-vel kotott szindikatusi szerzédésébél eredéen -
amely a szavazati aranyokbol adodoan kdzoés ellenérzést von maga utan - valamint a
TVK-Erém( Kft. dontéshozatali struktlrgja, szolgaltatdsi szerz6dései alapjan,
tovabba az EMASZ Nyrt.-t terheld kockazat és megilleté ellenszolgaltatasok
figyelembe vételével megallapithatd, hogy az EMASZ Nyrt.-nek nincs ellenérzési
joga ebben a Tarsasagban, ellenben kdzos vezetési vallalkozasnak minésil és
tékemaodszerrel kerul bevonéasra a konszolidacioba.

ELMU-EMASZ Halozati Szolgéaltatd Kit.
Az EMASZ Nyrt. az ELMU-EMASZ Halozati Szolgaltatd Kft.-t testvérvallalataval, az

ELMU Nyrt.-vel kézosen alapitotta. A vallalat torzstékéje 3 000 EFt, melybél a
Tarsasadg 35 %-0s tulajdoni arannyal rendelkezik. A tarsasag tevékenysége a
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villamos energia elosztéhalozat tervezeése, létesitése, Uizemeltetése, karbantartasa,
illetve bdvitése, valamint az ezekkel 6sszefliggd szolgaltatasok nyujtasa.

ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.

Az EMASZ Nyrt. az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.-t testvérvallalataval, az
ELMU Nyrt.-vel kézosen alapitotta. A vallalat tdrzstékéje 3 000 EFt, melybél a
Tarsasag 30 %-os tulajdoni arannyal rendelkezik. A tarsasdg tevékenysége az
ugyfélszolgalat, telecentrum, szamlazas és adatfeldolgozas, valamint az ezekkel
0sszefliggd szolgaltatasok nyujtasa.

Az ELMU Nyrt. és az EMASZ Nyrt. 2007.06.25-i taggy(ilési hatarozata az ELMU-
EMASZ Halbzati Szolgaltatd Kft.-ben és az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.-ben
lévé szavazati ardnyt 50-50%-0s mértékben allapitotta meg.

Az IFRS el6irasanak megfeleléen a szavazati aranyok, valamint a szerzédéses
megallapodason alapulé kdzos ellenérzés figyelembe vételével a Csoport k6zos
vezetési véallalkozasnak minésitette az ELMU-EMASZ Halézati Szolgaltatd Kft.-t és
az ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.-t, melyek tékemddszerrel keriilnek bevonasra
a konszolidacidba.

4.2.Mérleg

Az EMASZ Csoport befektetett eszkozeinek értéke 75105078 EFt, amely a
2009.12.31-i béazisidészakhoz viszonyitva 2 083 503 EFt-tal (2,85 %) nétt.

A targyi eszkdzok éallomanyanak nettd értéke a 2009. évhez viszonyitva
1 424 599 EFt-tal névekedett.

Az EMASZ Csoport 2010. I-lll. negyedévben 6sszesen 5 886 510 EFt-ot forditott
beruhdzasokra, melynek jelentés hanyadat (4 416 278 EFt) halézati beruhdzasok
tették ki. Ezt els6sorban az ellatds biztonsdganak tovabbi javitasa érdekében a
haldzat korszerdsitésére forditotta, melynek eredményeként jelentds javulast ért el az
Uizemzavarok szamanak csokkenésében.

A targyidészakban elszamolt amortizaciéo értéke 4 300 604 EFt-tal cstkkentette a
targyi eszkdzok értékét. A Csoport mérlegfordulébnapon megvizsgalta, hogy van-e
objektiv bizonyiték valamely targyi eszkdz selejtezésére. A targyidészakban
elszamolt selejtezés 0sszege (174 114 EFt) tobb, egyedileg nem jelentés tételbdl
tevédik 0ssze.

Az immaterialis javak netto érteke a bazisidészakhoz viszonyitva 127 121 EFt-tal
(7,98 %) novekedett. A targyidészakban elszamolt amortizacio értéke 373 094 EFt-tal
csOkkentette az immaterialis javak eértékét. A targyidészakban immaterialis javak
selejtezésére nem keriilt sor.

A tarsult és kozos vezetés G vallalkozasokban |év 6 részesedések értéke
14 125 483 EFt, amely a bazisidészakhoz viszonyitva 524 439 EFt-tal (3,86 %) nétt.

Az equity modszer szerint konszolidalt részesedések pozitiv eredményhatasa
6 397 729 EFt. (Sinergy Kft. 383756 EFt, Magyar Aramszolgaltato  Kft.
4 572 895 EFt, BC-Erédm0 Kft. 808 515 EFt, TVK-Erémi Kft. 377 751 EFt, EIm{-
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Emasz Halozati Szolgéltatd Kft. -7 500 EFt, Elm(-Eméasz Ugyfélszolgalati Kift.
262 312 EFt). A targyid6szakban kapott osztalék 5533 270 EFt-tal csokkentette a
részesedések értékét. (Magyar Aramszolgaltatd Kft. 4 764 843 EFt, BC-Erém{ Kft.
113 634 EFt, TVK-Erédmi Kft. 654 793 EFt.) A beszdmolas idészakdban a BC-Erémi
Kft.-nél tékekivonassal megvaldsitott jegyzett téke leszallitas tortént, amely
340 020 EFt-tal csokkentette a részesedések zaro értékét

Az értékesithet 6 pénzigyi eszkdozok  zar6 érteke 12 690 EFt, amely a
bazisidészakhoz viszonyitva nem valtozott. A Matrai Erém Zrt.-ben 1évé részesedés
értéke 12 690 EFt, amely altal az EMASZ Nyrt. 0,04 % tulajdoni és szavazati
hanyaddal rendelkezik.

Ezen a mérlegsoron a konszolidacioba be nem vont befektetések bekerulési értéke
szerepel.

A kolcsonbk zard allomanya a Csoport altal hosszu tavra nyujtott lakasépitési- és
vasarlasi kolcsontk 0Osszegét tartalmazza. Az egyéb kolcsondk valés értéke
2009.12.31-én és 2010.09.30-an megkozelitben azonos a kényv szerinti értékkel.

A készletek zaré allomanya a 2009.12.31-i allapothoz képest 54 538 EFt-tal
(5,45 %) csOkkent, amely az anyagok zar6 értékének 54 099 EFt-os, illetve az aruk
zaro értekének 439 EFt-os csokkenésével magyarazhato.

Az anyagok zar6 értékének cstkkenése azzal magyarazhatd, hogy a beruhazasi és
karbantartasi munkak folyamatos biztositasa érdekében megrendelt anyagok
beszerzése és kivételezése kozotti idd, optimalizalasra kerllt, igy az idészak veégi
zaro allomany csokkent.

A vevéi kovetelések értéke 241 022 EFt-tal (1,80 %) csokkent a bazisévhez képest.
A Vvaltozds meghatarozé tényezdje a villamosenergia-vevék zaré eértékének
904 084 EFt-os novekedése, valamint a rendszerhasznalati dijas vevOék zard
értékének 725 377 EFt-os cstkkenése. Az egyetemes szolgaltatéi szegmensben a
valsagot kovetéen fokozatosan és folyamatosan né a hatralékok nagysaga. Peres
kovetelések zaro értéke 354 441 EFt-tal nbvekedett.

Az egyéb vevOk zar6 értéke 165 189 EFt-tal nétt. Az emelkedés meghatarozo
tényezdéje, hogy a hénap utolsé napjaiban kiszamlazott anyagértékesités szamlainak
fizetési esedékessége a kovetkezd honap elejére esik. A korabbi id6szakhoz képest
az anyagforgalom megnévekedett. A vevékre egylttesen 3 872 943 EFt értékvesztés
kerllt elszamolasra, mely 939 359 EFt-tal magasabb az el6z6 idészaki értéknél.

A kovetelések valos érteke 2009.12.31-én és 2010.09.30-an azonos a kbnyv szerinti
ertékkel.

A kapcsolt felekkel szembeni kovetelések ertéke 165 051 EFt-tal (33,65 %)
csokkent a bazisévhez képest.

A valtozas meghatarozo tényezbje, hogy a tagvallalatoknak nyujtott szolgaltatasok
targyidészaki elhatarolasanak zaro értéke alacsonyabb a bazisidészakhoz képest.

Az egyeéb kovetelések értéke 921 997 EFt, amely 588 773 EFt-tal alacsonyabb a
bazisidészaki értéknél.

A koltségvetéssel szembeni kovetelések értéke 647 644 EFt-tal csokkent. A véaltozas
meghatéarozé tényezéje, hogy az EMASZ Halozati Kft.-nek a bazisidészakban
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637 046 EFt dsszegli AFA elszamolasbél adédo kovetelése volt, amely a targy
id6szakban kiutaldssal, illetve masik adonemre torténd atvezetéssel felhasznélasra
kerllt. A valtozas tovabbi jelentdés tényezbje, hogy a szallitoknak adott elélegek
értéke 33 663 EFt-tal nétt.

Az egyéb kovetelések valos értéke 2009.12.31-én és 2010.09.30-an megkozelitéen
azonos a konyv szerinti értékkel.

A visszaigényelhet 6 adokovetelés zar6 értéke 51 662 EFt, amely a tarsasagi ado,
az energiaellatok jovedelemaddja és a helyi iparizési adé vonatkozasaban a Csoport
adofizetési kotelezettségét és visszaigényelheté adokdvetelését egyenlegében
mutatja.

A térgyidészakban a helyi iparizési adobdl szarmazo kovetelés 666 693 EFt, mig a
tarsasagi adobadl és az energiaellatok jovedelemadojabdl szarmazd adokotelezettség
615 031 EFt.

A bazisidészakban, a fentiekben felsorolt adonemekkel kapcsolatosan, a Csoportnak
1 058 942 EFt visszaigényelhet6 addkovetelése volt.

A pénzeszk6zok zardé éllomanya a 2009.12.31-i allapothoz képest 67 060 EFt-tal
nétt.

A sajat t 6ke nagysaga 61 152 015 EFt, amely az el6z6 id6szak zaro egyenlegéhez
viszonyitva 8 890 772 EFt-tal nétt. A valtozas a 2010. I-lll. negyedévben realizalt
eredmeény (13 771 446 EFt) és a 2009. évi adozott eredménybdl fizetett osztalék
(4 880 674 EFt) killonbsége.

A Téarsasag részvényeinek szama a bazisidészakhoz képest nem valtozott, az
alaptéke 3 050 421 db, 10 000 Ft néverték(i névre szOlo, azonos tagsagi jogokat
biztosito (t6rzs) részvénybdl all.

A hosszu lejaratra kapott hitelek  zar6 értéke 998 388 EFt (3 600 000 EUR), amely
a bazis idészakhoz viszonyitva 301 644 EFt-tal csokkent. A valtozas a targy évi
hiteltérlesztés és a mérleg-fordulonapi éarfolyamon atértékelt kotelezettség utan
elszamolt nem realizalt arfolyamveszteség egytittes hatasa.

A halasztott adokovetelés és -kotelezettség  egyenlegében keril kimutatasra.

A halasztott adokotelezettség targyidészaki értéke 760 998 EFt. A kotelezettség
meértékét meghatarozé jelentésebb tényez6k a kovetkezék. A haldzatfejlesztési
hozzajarulds elszamolasaval kapcsolatos halasztott adokovetelés 829 056 EFt, az
ertékvesztés elszamolasabol szarmazé halasztott adokovetelés 103 992 EFt, a
céltartalékok miatt elszamolt halasztott adokovetelés 93 663 EFt. Az adotorvény altal
megengedett értékcsokkenési leirds 6sszege magasabb az IFRS altal szabalyozott
hasznos élettartam alapjan szamitott értékeknél. Az ebbdl adddd kotelezettség
1787 709 EFt.

A halasztott bevételek kozott kerul kimutatasra a véglegesen atvett
halozatfejlesztési hozzajaruldsok és a téritésmentesen atvett eszkdzérték
elhatarolasanak 7 624 842 EFt-os zaro allomanya, amely 315 585 EFt-tal csokkent a
bazisévhez viszonyitva.
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A targyidészakban a térités nélkil atvett eszktzok és halozatfejlesztési forrasok
elhatarolt értéke 429 990 EFt. A térités nelkll atvett eszkdzok és az atvett forrasok
felhnasznalasabdl megvalésult eszko6zok  targyiddészaki  értékcsokkenésével
740 827 EFt, selejtezésével pedig 4 748 EFt kivezetés tortént.

A rovid lejaratu kotelezettségek  zard értéke 8 488 639 EFt-tal (29,16 %) csokkent
2009. évhez viszonyitva. A valtozast dontéen a szallitéi kotelezettségek és a rovid
lejaratra kapott hitelek cstkkenése okozta.

A rovid lejaratra kapott hitelek 10 524 980 EFt-os 0sszege a rovid lejarata hitelek
targyidészaki zaré allomanyat (10 192 184 EFt) és a hosszu lejaratu hitelek 1 éven
bellli torleszté részletét (332 796 EFt) mutatja.

A rovid lejaratra kapott hitelek zard értéke 6 973 089 EFt-tal csokkent a
bazisid6szakhoz viszonyitva.

A Csoport eszkozeit zalogjog vagy egyéb hasonl6 kotelezettség nem terheli.

A pénzugyi kotelezettségek valés értéke 2009.12.31-én és 2010.09.30-4n
megkozelitéen azonos a konyv szerinti ertékkel.

A rovid lejaratu céltartalékok zar0 allomanya 492960 EFt, amely a
bazisid6szakhoz viszonyitva 201 317 EFt-tal névekedett.

A beszamolas idészakaban a korengedményes nyugdijra, a megallapodasos bérre
€s a szabadsagra képzett céltartalék a felhasznalds mértékének megfeleléen
(9 026 EFt) feloldasra kertilt.

A jovébeni kotelezettségre (villamos energia arréstobblet-visszatéritésre) 2009.évben
képzett céltartalék 0Osszegébdl a targyidészakban 83 000 EFt felhasznalasra,
valamint a Magyar Energiahivatal hatarozata alapjan 26 657 EFt feloldasra kertilt.
2010.lll.negyedévben a 2010.évi varhatd villamos energia arrés-tdbblet miatt
320.000 EFt 6sszegl céltartalék képzés tortént.

A szallitoi kotelezettségek zard allomanya 2 657 812 EFt-tal (42,66 %) csokkent a
bazisidészakhoz képest. A valtozds meghatarozé tényezéje a 2009. év Véqi
viszonylagosan magas szallit6 allomany, amely a miszaki teljesitések
(karbantartasok, beruhazasok) december honapra torténé csuszasabdl ered. A
beszamolasi idészakban e munkak egyenletesen keriltek elosztasra és
megvalositasra, igy a beérkezd szamlak is ennek megfeleléen kerlltek
kiegyenlitésre.

A kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kotelezettségek zar0 érteke 4 412 777 EFt,
mely 1 261 638 EFt-tal (40,04%) magasabb az el6z6 idészaki értéknél.

A valtozds meghatarozo tényezéje, hogy a Csoport a targyidészakban a Sinergy Kft.-
t6l 2 100 000 EFt 6sszegl kolcsont kapott.

A villamosenergia-vasarlasbol adodo szallitéi kotelezettség 987 985 EFt-tal csokkent
a Magyar Aramszolgaltato Kft.-vel kapcsolatosan.

A kapcsolt felekkel szembeni egyéb tevékenységekbdl eredb szallitdi tartozasok
149 623 EFt-tal ndvekedtek a bazisidészakhoz képest. A valtozast elsésorban a
Hochtief Hungaria Kft.-vel szembeni szallitoi kotelezettségek 131 561 EFt-os, az
ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft.-vel szembeni szallitéi kotelezettségek
20 895 EFt-os csOkkenése, valamint az RWE IT Magyarorszag Kft-vel szembeni
szallitoi kotelezettségek 317 671 EFt-os ndvekedése okozta.
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Az egyéb rovid lejarata kotelezettségek értéeke 1615 123 EFt, amely a
bazisidészakhoz viszonyitva 314 192 EFt-tal (16,29 %) csokkent.

A Vvéltozast a passziv id6beli elhatarolasok 90 607 EFt-os, a koltségvetéssel
szembeni kotelezettségek (AFA-, SZJA elszamolas, Onkormanyzat altal kivetett
adok, TB elszamolasokbdl szarmazé kotelezettség) 211 900 EFt-os és a
munkavallalékkal szembeni kotelezettségek 2 429 EFt-os csdkkenése, valamint az
egyéb elszamolasokbdl eredd kotelezettségek 9 256 EFt-os csdkkenése okozta.

A passziv id6beli elhatérolasok csokkenését elsésorban a fizetendé kamatok
elhatarolt ertékének a bazis idészakhoz viszonyitott csékkenése (83 440 EFt) okozta.
Az egyéb elszamolasokbdl eredd kotelezettségek valtozasanak meghatarozo
tényezbje a vevdi tulfizetések alacsonyabb zaré értéke.

4.3. Atfogo jovedelemre vonatkozé kimutatas

Az Uzemi teveékenység eredménye a targyidészakban 2 395 249 EFt-tal,
10 336 640 EFt-ra nétt. Alakulasat a bazisidészakhoz képest a kévetkezé tényezdk
befolyasoltak.

Az értékesités arbevétele a beszamolasi idészakban 72 511 745 EFt, amely
1 915 283 EFt-tal (2,57 %) alacsonyabb 2009. I.-lll. negyedévhez képest.

Az eértékesitési arbevétel 92,56 %-at a villamos energia tzletag ( villamosenergia-
értékesités és rendszerhasznalati dijak) arbevétele teszi ki, amely a bazisidészakhoz
viszonyitva 2 025934 EFt-tal (0,03 %) csOkkent. A versenypiaci mozgasok
kovetkeztében csokkent az értékesitett villamos energia mennyisége a
bazisidészakhoz képest (az EMASZ Nyrt. szabadpiaci fogyasztdinak egy része a
Magyar Aramszolgaltatd Kft.-hez szerzédott). A szabadpiaci nagykereskedelmi arak
csOokkenése miatt a versenypiaci értékesitési arak is csokkentek. Az egyetemes
szolgaltatéi szegmens értékesitési arai a bazisidészakban kétszer emelkedtek. A
halézathasznalati dijak egységara szintén emelkedett a bazis idészakhoz képest.

A Téarsasdg a bazisidészakban a 2008. évi villamos energia arrés-tdbbletre
61 354 EFt, mig targyidészakban a 2010. I-lll. negyedéves villamos energia arrés-
tobbletre 320 000 EFt céltartalékot képzett, és a 2009.évi arrés-tobbletre képzett
céltartalékbol 109 657 EFt-ot feloldott.

2010. julius 1-jén a villamos energia egységara cstkkent, valtozatlan beszerzési
egységarak mellett. Ennek megfeleléen 2010. IV. negyedévben a villamosenergia-
értékesités arrése varhatéan csokkenni fog, amely a Csoport idészaki eredményében
érezteti majd hatasat.

A fizetett energiaado 0sszege 168 095 EFt, amely a bazisidészakhoz viszonyitva
9 295 EFt-tal (5,24 %) csokkent. A véltozast az értékesitett villamos energia
mennyiségének a cstkkenése okozta.

Az energiaértékesitéshez nem kapcsolodo egyéb arbevétel 110 651 EFt-tal nétt a
bazisidészakhoz viszonyitva. A valtozas jelent6és részét az anyageladas
arbevételének, illetve a tagvallalatoknak nyujtott szolgaltatasok arbevételének
novekedése okozta.
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Az aktivalt sajat teljesitmények  értéke 54 150 EFt, mely a bazisidészakhoz
viszonyitva 155 339 EFt-tal csokkent, mivel a vizsgalt id6szakban kevesebb sajat
rezsis beruhazas kertlt elszamoléasra.

Az egyéb Uzemi bevételek az el6z6 Uzleti évhez viszonyitva 314 967 EFt-tal
(27,68 %) csokkentek.

Az egyéb Uzemi bevételek valtozasdt meghatarozta a  koltségek
tovabbszamlazasabol szarmazo bevételek 449 162 EFt-os, é€s a targyi eszkdzok
értékesitésébdl szarmazd bevételek 69 462 EFt-os csokkenése, valamint a
bérbeadasbdl szarmazo bevételek 210 513 EFt-os ndvekedése.

A targyidészaki értekcsokkenési leiras Osszege 263 729 EFt-tal magasabb a
bazisidészaki értéknél, ami a beruhdzasok 2009. masodik félévi aktivdlasanak
tobbletebdl adodik. Az utdbbi évek jelentds beruhéazasai kovetkeztében az aktiv
eszkozallomany értéke folyamatosan névekedett, ami az értékcsokkenési leirds
emelkedéséhez vezetett.

Az anyagjelleg G raforditasok targyiddészaki érteke 53919 667 EFt, amely
5 541 387 EFt-tal alacsonyabb a bazisid6szaki értéknél.

A villamos energia beszerzési értéke 7 248 496 EFt-tal (16,05 %) csokkent a
bazisidészakhoz viszonyitva. A valtozds egyrészt a Vvasarlasi egységar
csokkenésének, masrészt a mennyiségi csokkenés kdovetkezménye.

A fizetett atviteli, rendszeriranyitasi, rendszerszint(i szolgaltatasi és elosztéi dijak -
egylttesen rendszerhasznalati dijak - az 0©sszehasonlitas alapjaul szolgald
id6szakhoz képest 1 774 080 EFt-tal (262,74 %) névekedtek.

Az értékesitett anyagok beszerzési érteke 103 299 EFt-tal nétt, amely a haldzati
munkak novekvé anyagigényének hatadsa. Az anyagjellegl raforditasok tovabbi
valtozasat az igénybe vett szolgaltatasok 97 112 EFt-0os, é€s az anyagkoltségek
73 158 EFt-o0s cstkkenése okozta.

A személyi jelleg ( raforditasok eértéke 45 487 EFt-tal (3,25%) alacsonyabb, mint az
el6zb Uzleti év azonos idészakaban.

A véltozds a 2010. évi bérfejlesztés, a 2009. évi létszamcsokkenés és az egyéb
szemelyi jellegi raforditasok csokkenésének egydttes hatasa.

Az egyéb Uzemi raforditasok értéke 3 106 245 EFt, ami a bazisidészakhoz képest
542 307 EFt-tal (21,15 %) nétt.

A valtozast befolyasolo jelentésebb tételek az alabbiak:

A térgyi eszkdzok és immateridlis javak selejtezés miatti kivezetésének értéke
174 114 EFt, amely 18 845 EFt-tal magasabb a bazisidészakhoz képest.

A kovetelések értékvesztése és visszairdsa a targyévben 943 823 EFt, amely az
el6z6 idészakhoz viszonyitva 280 062 EFt-tal nétt.

A beszamolds id6szakaban elszamolt behajthatatlan kovetelések hitelezési
vesztesége €s az elengedett kovetelések egyittes Osszege 273 285 EFt, amely
64 511 EFt-tal magasabb az el6z6 idészaki értéknél.

A céltartalék-képzésbdl és -feloldasbol szarmazé egyéb UGzemi réaforditas
163 000 EFt-tal nétt a bazisidészakhoz képest. Ennek oka, hogy a béazisidészakban
a 2008. evi arrés-tbbblet visszatéritése képzett céltartalék felhasznalasa, illetve
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feloldasa az lUzemi raforditasok értékében jelent meg, mig a targy idészakban a
2009. évi Aarrés-tobblet visszatéritésre képzett céltartalék felhasznalasa, illetve
feloldasa az értékesitési arbevétel soron jelenik meg.

Az egyéb uzemi raforditdsok értékének tovabbi valtozasat az egyéb eredmeényt
csokkent6 raforditasok (adok, illetékek, hozzajarulasok, bérleti dijak, mikodésbdl
szarmaz0 arfolyamveszteség stb.) 15 889 EFt-os ndvekedése okozta.

A tékemadszerrel elszamolt vallalkozasok eredményéb 6l szamitott részesedési
eredmeény targyidészaki 6sszege 6 397 729 EFt, ami 2 251 225 EFt-tal magasabb a
bazisidészaki értéknél. Ez az eredménykategdria a tékemddszerrel konszolidalt
tarsasagoknak az EMASZ Nyrt. tulajdoni hanyadaval szamitott idészaki eredményét
tartalmazza.

A tékemodszer szerint konszolidalt kozos és tarsult vallalkozasok 2010. I-111.
negyedévi eredményének hatdsa a Csoport konszolidalt eredményére a kdvetkez6k
szerint alakult: Sinergy Kft. 383 756 EFt, Magyar Aramszolgéltat6 Kft. 4 572 895 EFt,
BC-Erémi Kft. 808 515 EFt, TVK-Erémi Kft. 377 751 EFt, ELMU-EMASZ Halbzati
Szolgaltaté Kft. -7 500 EFt, ELMU-EMASZ Ugyfélszolgalati Kft. 262 312 EFt.

A tékemodszer szerint konszolidalt vallalkozasok kdzll a legjévedelmezébb tarsasag
a Magyar Aramszolgaltaté Kft., az Anyavallalatra jutd eredménynovekedése az el6z6
év azonos idészakahoz viszonyitva 1 856 771 EFt, amely a részesedési eredmény
véltozasanak a legjelentdsebb tényezéje. (A Magyar Aramszolgaltatd Kft. 2009. I-I11.
negyedévben 2 716 124 EFt-tal, 2010. I-lll. negyedévben 4 572 895 EFt-tal ndvelte a
Csoport eredmeényét.)

A pénzigyi m lveletek eredménye a bazisidészakhoz képest 534 450 EFt-tal
novekedett.

A valtozas els6ésorban a kapott kamatok és kamatjellegli bevételek 60 092 EFt-os
novekedésével és a fizetendd kamatok és kamatjellegl raforditdsok 490 582 EFt-os
csokkenésével magyarazhato.

A pénzigyi mlveletek arfolyamvesztesége - amelynek meghatarozo tényezéje a CIB
EUR hitel mérleg-fordulénapon elszamolt nem realizalt arfolyam kilonbozete —
16 224 EFt-tal n6tt a bazisidészakhoz képest.

A fenti tényez6k hatasara az addzas el 6tti eredmény targyidészaki értéke
16 007 763 EFt, amely 5 180 924 EFt-tal magasabb a bazisidészaki ertéknél.

2010. IV. negyedévben varhato a villamosenergia-értékesités arrésének csokkenése,
amely az adozas elétti eredmény kisebb aranyld névekedeését fogja eredmeényezni.

A targyiddszakra szamitott addraforditas 2 236 317 EFt-os 6sszegébdl a tarsasagi
ado 1 350 536 EFt, az energiaellatok jovedelemadodja 5 281 EFt, a helyi ipariizeési
ado 568 505 EFt, az IFRS szerinti konszolidalt halasztott adé 308 995 EF+t.

Az EMASZ Csoport 2010. I-lll. negyedéves id északi eredménye 13 771 446 EFt.
2010 harmadik negyedévéet kovetéen a Magyar Parlament az egyes agazatokat

terhel6 kulonadordl szold torvényt elfogadta. Ennek hatasara a vallalatcsoport
adozas utani eredménye varhatéan csokkeni fog.
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4.4. Cash-Flow elemzés
KONSZOLIDALT CASH FLOW KIMUTATAS 2010.09.30 2009.09.30 Vatozas Valtozas %
Adbzas elotti eredmény 16 007 763 10 826 839 5180 924 47,9%
Pénziigyi eredmény realizalt arfolyamkilénbozeten kivil 4 842 046 454 314 -5 296 360 -1165,8%
Elszamolt amortizaci6 és értékcsokkenés 4673 698 4 409 969 263 729 6,0%
Vevokovetelésre elszamolt értékvesztés 721167 663 169 1384 336 208,7%
Céltartalékképzés és -felhasznalas kiulonbozete 492 960 106 964 599 924 560,9%
Egyéb eredményt modosito tételek 16 752 14 478 -2 274 -15,7%
Maodositott ad6zas el 6tti eredmény 17 036 790 14 906 511 2130 279 14,3%
Szallitéi kotelezettségek valtozasa 2 657 812 1113524 -1 544 288 -138,7%
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek valtozasa 341 068 342 525 -1 457 -0,4%
Vevoi kovetelések valtozasa 480 145 1970 757 -2 450 902 -124,4%
Forgbeszkdzok (kivéve: vevd, pénzeszkoz) 1846 794 1592 816 253 978 15,9%
Kapott kamatok 547 998 487 905 60 093 12,3%
Fizetett kamatok 1242 927 1733509 490 582 28,3%
Halasztott add 308 995 525 697 -216 702 | -
Fizetett ad6 (nyereség utan) 2545 312 1901 543 -643 769 -33,9%
Fizetett osztalék 4880 674 5490 758 610 084 11,1%
Szokéasos tevékenységb 6l szarmazé pénzeszkoz valtozas 8274775 9586 877 -1312 102 -13,7%
Befektetett eszkdzok beszerzésébol adédo pénzkifizetés 6225 418 6 905 092 679 674 9,8%
Befektetett eszkdzok eladasabol szarmazo pénzeszkoz 16 752 86 213 -69 461 -80,6%
Adott kolcsonok kihelyezése/visszafizetése (-/+) 7 344 14 478 -21 822 -150,7%
Részesedések értékének valtozasa 524 439 1876 389 1351 950 72,1%
Kapott osztalék 5536 975 2 022 289 3514 686 173,8%
Befektetési tevékenységb 6l szarmazé pénzeszkoz valtozas 1203 474 6 658 501 5 455 027 81,9%
Hitelfelvétel 15 261 605 11 596 838 3664 767 31,6%
Hiteltorlesztés 22 234 694 13 373981 -8 860 713 -66,3%
Finanszirozéasi tevékenységb 6l szarmazo pénzeszkoz véltozas 6973 089 1777143 -5 195 946 -292,4%
|Pénzeszkt‘)zbk nem realizalt arfolyamnyeresége/veszte  sége (+/-) 31152 33480
|Pénzeszkt‘)zbk netté novekedése 67 060 1184713
Pénzeszkdzok netté novekedése 67 060 1184713
Pénzeszkoz nyit6 allomanya 590 045 474 456
Pénzeszkoz zar6 dllomanya 657 105 1659 169
2010. lll. negyedévben az EMASZ Csoport szokasos tevekenységébdl szarmazoé

pénzeszkdz valtozasa 8 274 775 EFt.

Az id6szak pozitiv pénzaramlaséat az addzas elétti eredmény 5 180 924 EFt értékben,
az egyéb rovidlejaratu kotelezettségek allomanya 341 068 EFt ertékben, a
forgbeszkdzok valtozasa 1846 794 EFt értékben javitotta, mig a szallitoi
kotelezettség valtozasa -2 657 812 EFt, a vevdi kovetelések allomany valtozasa
-480 145 EFt értékben rontotta.

A befektetési tevékenységbdl szarmazd pénzeszkoz-valtozas egyik meghatarozo
eleme a csoportnak fizetett osztalék, amely 5 536 975 EFt-al névelte, mig befektetett
eszkdzOk beszerzése -6 225 418 EFt-al csokkentette a pénzeszkdzalloméanyt.

-6 973 089 EFt-al

A finanszirozasi egyensuly fenntartdsahoz kevesebb kilsé

pénzugyi forras bevonasara kertilt sor.
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Jelentéshez mellékelt adatlapok

5 A
kapcsolodé adatlapok

RS1. Tulajdonosi struktira, a részesedeés és szavaza

részvénystrukturahoz,

tulajdonosi

korhoz

ti arany meértéke

Teljes alaptéke
Tulajdonosi kdr megnevezése
Targyév elején Id6szak végén
% Db % Db
Belfoldi inté zményi/tarsaség 13,11% 399 803 13,68% 417 371
Kilfoldi inté zményi/tarsasag 81,36% 2481951 81,24% 2478 197
Belfoldi maganszemély 2,98% 90 758 2,90% 88 387
Kilfoldi maganszemély 0,12% 3602 0,12% 3 556
Munkavallal6k, vezetd tisztségviseldk
Sajét tulajdon
Allamhéztartas részét képezé tulajdonos 2 2,08% 63 433 1,92% 58 417
Nemzetkdzi Fejlesztési Intézmények 3 -
Egyéb (nem regisztralt, nem nevesitett, nem forgalomképes) 0,36% 10874 0,15% 4 493
OSSZESEN 100% 3050 421 100% 3050 421
RS2. A sajat tulajdonban lév 6 részvények (db) mennyiségének alakulasa a
targyévben
Januar 1. Marcius 31. Janius 30. Szeptember 30. | December 31.
nincs nincs nincs nincs
RS3. Az 5%-né&l nagyobb tulajdonosok felsorolasa, be  mutatasa
. Nemze- ... | Mennyisé Részesedés | Szavazati . .
Név tiség Tevék. (db) yiseg (%) arény (%) Megjegyzés
RWE Energy
Beteiligungsgesell- K T 1655299 |[54,26% 54,26% szakmai
schaft mbH
EnBW Energie Baden-\\ |1 Igi1g364 |26,83% |26,83% |szakmai
Warttemberg AG.
MVM zrt. B |T |[355712 |11,66% |11,66% |szakmai

Belfdldi (B), Kilfdldi (K)Letétkezelé (L), Allamhéaztartas (A), Nemzetkozi
Fejlesztési Intézet (F), Intézményi (1), Tarsasag (T) Magan (M), Munkavallalo,

vezet6 tisztségvisel6 (D)
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6. A Tarsasag szervezetéhez, m (ikodéséhez kapcsolddo
adatlapok

TSZ2. Teljes munkaid ében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f

0)

Bazis idészak vége

Targyév eleje

Targyidészak vége

115

115

TSZ3. Vezetd allasu tisztségvisel 06k, stratégiai alkalmazottak

i]elleg Név Beosztas lll/leez%tél’tzeés \l\;lgggizés iéagjg\t/ény
tulajdon (db)

IT Emmerich Endresz elnok 2003.04.29. 2010.05.01

IT Dr. Marie-Theres Thiell |elnbk 2005.10.01. 2011.09.30.

IT Dr. Arndt Brandenberg |tag 2010.05.01. 2013.05.01.

IT Dr. Kévesdi Zoltan Endre |tag 2005.05.01. 2011.04.30.

IT Hans-Gunter Hogg tag 2008.07.01. 2011.06.30.

FB Dr. Ulrich Jobs Elnok 2009.09.01. 2012.09.01

FB Emmerich Endresz tag 2010.05.01. 2013.05.01.

FB Hermann Lischen tag 2001.01.01. 2013.01.01.

FB Takacs Janos tag 2004.06.01. 2013.06.01. 35

FB Gembiczki Tibor tag 2001.04.25. 2013.06.01. 35

FB Dr. Vasanits Dezsé tag 2007.06.01. 2013.06.01.

FB Dr. David Gyula tag 2008.04.23. 2011.04.22.

FB Dr. Martin Konermann tag 2008.04.23. 2011.04.22.

! |gazgatésagi tag (IT), FB tag (FB)
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7. Pénzugyi kimutatasokhoz kapcsol6do adatlapok

PK1. Altalanos informéaciok a pénziigyi adatokra vona

lgen

Nem

Auditélt | |

[x |

Konszolidalt  |x |

Szamviteli
elvek

Magyar

X IAS X

tkozdan

Egyéb

(Egyedi beszamold Magyar szamviteli elv, Konszolidalt beszamolo6 1AS szamviteli elv)

PK2. Konszolidacios korbe tartozo6 tarsasagok

Teljes (L); Kozos vezetési (K); Tarsult (T)

Név T('jrzs" / TL,JIajdoni Sz,avazati Besorolas :
Alaptdke hanyad (%) arany
Sinergy Kift. 1708 MFt |50 50 K
BC-Erému Kift. 1 930MFt |74 74 T
TVK-Erému Kit. 2963 MFt| 74 74 K
II\</Ifzta.gyar Aramszolgéltat6 200 MEt|50 50 K
EMASZ Hal6zati Kft. 84 503 MFt|100 100 L
Dayfelszolglati kit 3 MFL 30 50 K
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7.1.

PK3. Konszolidalt Mérleg (IFRS)

EFt
KONSZOLIDALT MERLEG / ESZKOZOK 2010.09.30 2009.12.31 Véltozas (EFt) Valtozas (%)
Befektetett eszkozok 75 105 078 73021 575 2 083 503 2,85%
Targyi eszkdzok 59 236 262 57 811 663 1424599 2,46%
Immateridlis javak 1720176 1593 055 127 121 7,98%
Részesedés tarsult és kozos vezetésii vallalkozasban 14 125 483 13 601 044 524 439 3,86%
Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok 12 690 12 690 - 0,00%
Kolcsonok 10 467 3123 7344 235,16%
Halasztott adokovetelés - - - -
Egyéb hosszu lejaratl kovetelések - - - -
Forgéeszkozok 16 049 111 18 038 715 1989 604 -11,03%
Készletek 945 599 1000 137 54 538 -5,45%
Vevéi kovetelések 13 147 351 13 388 373 241 022 -1,80%
Kapcsolt vallalkozassal szembeni kdvetelések 325 397 490 448 165 051 -33,65%
Egyéb részesedési viszonyban lévé véllalkozassal szembeni kdvetelések - - - -
Egyéb kovetelések 921 997 1510770 588 773 -38,97%
Visszaigényelhetd adokovetelés 51 662 1058 942 1007 280 -95,12%
Pénzeszkdzok 657 105 590 045 67 060 11,37%
ESZKOZOK OSSZESEN 91 154 189 91 060 290 93 899 0,10%
KONSZOLIDALT MERLEG / FORRASOK 2010.09.30 2009.12.31 Véltozas (EFt) Véltozas (%)
Sajat t 6ke 61 152 015 52 261 243 8890 772 17,01%)
Jegyzett téke 30504 210 30504 210 - 0,00%
Eredménytartalék 16 876 359 11 635 836 5240523 45,04%
Idészaki eredmény 13771 446 10121 197 3650 249 36,07%
Felhalmozott eredmény 30 647 805 21 757 033 8890 772 40,86%
Egyéb atfogé eredmény - - - -
Kisebbségi részesedés - - - -
HosszU lejaratl kotelezettségek 9 384 228 9 692 462 308 234 -3,18%
HosszU lejaratra kapott hitelek 998 388 1300 032 301 644 -23,20%
Halasztott adékotelezettség 760 998 452 003 308 995 68,36%
HosszU lejaraty céltartalékok - - - -
Halasztott bevételek 7 624 842 7940 427 315 585 -3,97%
Révid lejaratu kotelezettségek 20 617 946 29 106 585 8 488 639 -29,16%
Révid lejaratra kapott hitelek 10 524 980 17 498 069 6 973 089 -39,85%
Révid lejaratt céltartalékok 492 960 291 643 201 317 69,03%
Szallitéi kotelezettségek 3572106 6229 918 2657 812 -42,66%
Kapcsolt vallalkozdssal szembeni kotelezettségek 4412 777 3151139 1261638 40,04%
Egyéb részesedési viszonyban 1évé véllalkozassal szembeni kotelezettségek - 6 501 6 501 -100,00%
Egyéb kotelezettségek 1615123 1929 315 314 192 -16,29%
Fizetendd adokotelezettség - - - -
FORRASOK OSSZESEN 91 154 189 91 060 290 93 899 0,10%
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7.2. PK4. Konszolidalt Eredménykimutatas (IFRS)

EFt

ATFOGO JOVEDELEMRE VONATKOZO KONSZOLIDALT KIMUTATAS 2010.09.30 2009.09.30 Valtozas (EFt) | Valtozas (%)
Ertékesités bruttd arbevétele 72 679 840 74 604 418 - 1924578 -2,58%
Direkt adé ( fizetett energiaadd ) 168 095 177 390 9 295 -5,24%
Ertékesités arbevétele 72511 745 74 427 028 - 1915283 -2,57%
Sajat termelési készletek allomanyvaltozasa - - - -
Sajat el6allitast eszkozok aktivalt értéke 54 150 209 489 - 155 339 -74,15%
Egyéb uzemi bevétel 823 007 1137974 - 314 967 -27,68%)
Ertékcsokkenés 4673 698 4 409 969 - 263729 5,98%
Anyagjellegi réforditasok 53919 667 59 461 054 5541 387 -9,32%
Személyi jellegl raforditasok 1352 652 1398 139 45 487 -3,25%
Egyéb tzemi réforditasok 3106 245 2 563 938 - 542 307 21,15%
Uzemi tevékenység eredménye 10 336 640 7941 391 2395249 30,16%
Részesedés a t 6kemodszerrel elszamolt vallalkozasok eredményéb 6l 6397 729 4 146 504 2251225 54,29%
Pénziigyi miveletek bevétele 547 998 487 906 60 092 12,32%
Pénziigyi miveletek raforditasa 1274 604 1748 962 474 358 -27,12%
Pénziigyi m lveletek eredménye 726 606 1261 056 534 450 42,38%
Ado6zas el 6tti eredmény 16 007 763 10 826 839 5180 924 47,85%
Adoéraforditas 2236 317 1901 543 - 334774 17,61%
Id6szaki eredmény 13 771 446 8925 296 4 846 150 54,30%
Egyéb atfogo jovedelem - - - -
Egyéb atfogo jovedelem dsszesen - - - -
Atfog6 jovedelem dsszesen 13771 446 8925 296 4846 150 54,30%
Anyavallalat téketulajdonosainak tulajdonithaté 13 771 446 8925 296 4 846 150 54,30%
Kisebbségi részesedésnek tulajdonithatd - -
Egy részvényre jutd nyereség (Ft/részvény) 4515 2926 1589 54,30%
Higitott egy részvényre jutd nyereség (Ft/részvény) 4515 2926 1589 54,30%
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7.3. PK4. Sajat t 6ke valtozasa (IFRS)

EFt
KONSZOLIDALT SAJAT T OKE LEVEZETES Jegyzettt 6ke | Feinamozott Egyéb atiogs Sajat t ske
eredmény eredmény Osszesen
Konyv szerinti érték 2009.01.01. 30 504 210 17 126 594 - 47 630 804
Novekedés - 8 925 296 8 925 296
Idészaki eredmény - 8 925 296 8 925 296
Csokkenés - 5490 758 5490 758
Osztalékfizetés - 5 490 758 5 490 758
Kényv szerinti érték 2009.09.30 30 504 210 20 561 132 - 51 065 342
Novekedés - 1195901 - 1195901
Id6szaki eredmény - 1195901 - 1195901
Csokkenés - -
Osztalékfizetés
Kényv szerinti érték 2009.12.31. 30504 210 21757 033 - 52 261 243
Kényv szerinti érték 2010.01.01. 30504 210 21757 033 - 52 261 243
Novekedés - 13 771 446 - 13 771 446
Id6szaki eredmény - 13 771 446 - 13 771 446
Csokkenés - 4880 674 - 4880 674
Osztalékfizetés - 4880 674 - 4880 674
Kényv szerinti érték 2010.09.30 30504 210 30 647 805 - 61 152 015

7.4. PK6. Mérlegen kivdli jelent 6sebb tételek

Megnevezés Erték
Villamosenergia kereskedelemmel, vasarlassal kapcsolatosan

:  / 755,0 MFt
kiadott bankgaranciak
EMASZ  Nyrt. altal kibocsatott Komfortlevelek a
konszolidacios koérbe tartozé tagvallalatok részére 5 555,1 MFt

1 Azon pénziigyi kotelezettségek, amelyek a pénziigyi értékelése szempontjabél
jelentdséggel birnak, de amelyek a mérlegben nem jelennek meg (pl.
kezességvallalas, garanciavallalas, zaloggal kapcsolatos kotelezettség, stb.)
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8. Tajékoztatashoz kapcsolddo adatlapok

8.1. PK3. Egyedi Mérleg

MERLEG Eszkozok (aktivak)

adatok MFt-ban

El6z6 év(ek)

A tétel megnevezése 2009.12.31 médositasai 2010.09.30 Vaéltozas
a b C d e
A. Befektetett eszk6zok 96 726 - 95 908 -0,85%
I.  IMMATERIALIS JAVAK 922 - 732 -20,61%
1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke - -
2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke - -
3. Vagyoni értékl jogok 410 294 -28,29%)
4. Szellemi termékek 512 438 -14,45%
5. Uzleti vagy cégérték - -
6. Immaterialis javakra adott elélegek - -
7. Immateridlis javak értékhelyesbitése - -
Il. TARGYI ESZKOZOK 6 006 - 5756 -4,16%
1. Ingatlanok és a kapcsol6dé vagyoni értéki jogok 4387 4324 -1,44%
2. Mszaki berendezések, gépek, jarmiivek 1181 955 -19,14%)
3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 420 352 -16,19%
4. Tenyészallatok - -
5. Beruhazasok, felujitasok 18 118 555,56%
6. Beruhazasokra adott elélegek - 7
7. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése - -
IIl. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 89 798 - 89 420 -0,42%
1. Tartés részesedés kapcsolt vallalkozasban 89 796 89411 -0,43%
2. Tart6ésan adott kolcson kapcsolt vallalkozasban - -
3. Egyéb tartds részesedés - -
4 T?rtésan,adott kolcson egyéb részesedési viszonyban allé . A
véllalkozasban
5. Egyéb tartésan adott kolcson 2 9 350,00%
6. Tart6s hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir - -
7. Befektetett pénzugyi eszk6zok értékhelyesbitése - -
8. Befektetett pénzigyi eszkozok értékelési kulonbozete - -
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MERLEG Eszko6zok (aktivak)

adatok MFt-ban

A tétel megnevezése 2009.12.31 E1626 év(ek) 2010.09.30 Véltozas
modositasai
a b C d e
B. Forgbeszkdzok 17 791 - 15521 -12,76%)
|. KESZLETEK 971 - 907 -6,59%
1. Anyagok 961 898 -6,56%
2. Befejezetlen termelés és félkész termékek - -
3. Novendék-, hiz6-és egyéb allaltok - -
4. Késztermékek - -
5. Aruk 10 9 -10,00%
6. Készletekre adott el6legek - -
Il. KOVETELESEK 16 332 - 13962 -14,51%
1. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatashal (vevok) 9283 10 214 10,03%
2. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 6 090 3147 -48,33%
3 Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évé véllalkozassal . )
szemben
4. Valtokovetelések - -
5. Egyéb kovetelések 959 601 -37,33%
6. Kovetelések értékelési killonbozete - -
7. Szarmazékos Ugyletek pozitiv értékelési kulonbozete - -
Ill. ERTEKPAPIROK - - -
1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban - -
2. Egyéb részesedés - -
3. Sajat részvények, sajat Uzletrészek - -
4. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok - -
5. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete - -
IV. PENZESZKOZOK 488 - 652 33,61%
1. Pénztér, csekkek 2 4 100,00%
2. Bankbetétek 486 648 33,33%
C. Aktiv id 6beli elhatérolasok 2634 - 2720 3,26%
1. Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 2598 2457 -5,43%
2. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 36 263 630,56%
3. Halasztott raforditasok - -
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 117 151 - 114 149 -2,56%
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MERLEG Forrasok (passzivéak)

adatok MFt-ban

El6z6 év(ek)

A tétel megnevezése 2009.12.31 médositasai 2010.09.30 Vaéltozas
a b C d e

D. Sajattéke 85 364 92 598 8,47%

I. JEGYZETT TOKE 30 504 30 504 0,00%
Ebbdl: visszavasarolt tulajdonosi részesedés névértéken - -
Il. JEGYZETT DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE ) - -

11l TOKETARTALEK 159 159 0,00%

IV. EREDMENYTARTALEK 54 701 54 701 0,00%
V. LEKOTOTT TARTALEK - -
VI. ERTEKELESI TARTALEK - -
1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka - -
2. Valds értékelés értékelési tartaléka - -

VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY - 7234 N/A
E. Céltartalékok 215 422 96,28%
1. Céltartalék a varhaté kotelezettségekre 215 422 96,28%

2. Céltartalék a jovébeni koltségekre

3. Egyéb céltartalék
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MERLEG Forrasok (passzivak) "A" valtozat

adatok MFt-ban

A tétel megnevezése

2009.12.31

El6z6 év(ek)
moédositasai

2010.09.30

Valtozas

a

b

C

d

e

F. Kotelezettségek

26 381

16 554

-37,25%

HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK

1.

Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

2

" véllalkozéssal szemben

Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé

3.

Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodéval szemben

1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

-23,23%

HosszU lejaratra kapott kdlcsonok

. Atvéltoztathat6 kétvények

. Tartozasok kotvénykibocsatashol

. Beruhéazasi és fejlesztési hitelek

. Egyéb hosszu lejaratu hitelek

-23,23%

. Tartés kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

7.

Tartés kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal
szemben

8.

Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK

-37,98%

1.

Rovid lejaratd kolcsonok

Ebbdl: az atvaltoztathatd kétvények

. Rovid lejaratu hitelek

17 498

10 525

-39,85%

. Vevéktdl kapott elkdlegek

-16,67%)

. Kotelezettségek aruszallitashdl és szolgaltatasbdl (szallitok)

715

640

-10,49%

. Véltétartozasok

. Rovid lejaratt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szembeni

4314

2969

-31,18%

" vallalkozassal szemben

Rovid lejaratl kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé

8.

Egyéb rovid lejarata kotelezettségek

2541

1417

-44,23%

9.

Kotelezettségek értékelési kilonbozete

10. Szarmazékos Ugyletek negativ értékelési kilonbozete

G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

5191

4575

-11,87%

1.

Bevételek passziv idébeli elhatarolasa

2.

Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa

4743

4190

-11,66%

3.

Halasztott bevételek

448

385

-14,06%

FORRASOK (PASSZiVAK) OSSZESEN

117151

114 149

-2,56%
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8.2. PK4. Egyedi ,A” Eredménykimutatas

Osszkoltségeljarassal készitett eredménykimutatas "A" valtozat

adatok M Ft-ban

ST::;: Atétel megnevezése 2009.06.30 E':;:Si‘;(:;) 2010.09.30 Véltozas
a b C d e e
01. Belf6ldi értékesités nett6 arbevétele 67 893 63 735 -6,12%
02. Export értékesités nettd arbevétele -
I. |Ertékesités netté arbevétele (01+02) 67 893 63 735 -6,12%
03. Sajat termelési készletek allomanyvaltozasa -
04. Sajat el6allitasu eszkozok aktivalt értéke -
I, |Aktivalt sajat teljesitmények értéke (+03+04) -
1ll. |Egyéb bevételek 715 381 -46,71%
Ebbdl: visszairt értékvesztés 246 50 -79,67%
05. Anyagkoltség 319 330 3,45%
06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 2610 3037 16,36%
07. Egyéb szolgéltatasok értéke 666 633 -4,95%
08. Eladott aruk beszerzési értéke 61 268 55551 -9,33%
09. Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 480 261 -45,63%
IV. |Anyagjelleg U réaforditasok (05+06+07+08+09) 65 343 59 812 -8,46%
10. Bérkoltség 380 363 -4,47%
11. Személyi jellegli egyéb kifizetések 125 107 -14,40%
12. Bérjarulékok 124 105 -15,32%
V. |Személyi jelleg i réforditdsok (10+11+12) 629 575 -8,59%
VI. |Ertékcsokkenési leiras 824 831 0,85%
VII. |Egyéb réforditasok 1540 1854 20,39%
Ebbdl: értékvesztés 896 880 -1,79%
A. |UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE (I£l1+11-IV-V -VI-VII) 272 1044 -283,82%
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Osszkoltségeljarassal készitett eredménykimutatas "A" valtozat

adatok M Ft-ban

STZé;: A tétel megnevezése 2009.06.30 Eq'g;fsi‘;(:;) 2010.09.30 Véltozés
a b c d e e
13. |Kapott (jar6) osztalék és részesedés 2022 7 100 251,14%
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott 2022 7100 251,14%
14. |Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége - -
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott - -
15. |Befektetett pénziigyi eszk6zok kamatai, arfolyamnyeresége - -
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott - -
16. |Egyéb kapott (jaré) kamatok és kamatjellegli bevételek 391 390 -0,26%
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott - -
17. |Pénzigyi miveletek egyéb bevételei 80 15 -81,25%
Ebbdl: értékelési kilonbozet - -
VIII. [Pénzlgyi m (veletek bevételei (13+14+15+16+17) 2493 7505 201,04%
18. |Befektetett pénziigyi eszkzok arfolyamvesztesége - -
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott - -
19. |Fizetendd kamatok és kamatjellegii raforditasok 1168 890 -23,80%
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 84 N/A
20. |Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése - -
21. |Pénzugyi mlveletek egyéb raforditasai 85 37 -56,47%
Ebbdl: értékelési kiilonbozet - -
IX. |Pénzugyi m Gveletek raforditasai (18+19+20+21) 1253 927 -26,02%
B. |PENZUGYI MOVELETEK EREDMENYE (VIII - IX) 1240 6578 430,48%
C. |SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+A+B) 1512 7622 404,10%
X. |Rendkivili bevételek 253 352 39,13%
XI. |Rendkiviili raforditasok 439 504 14,81%
D. |RENDKIVULI EREDMENY (X-XI) - 186 152 18,28%
E. [ADOZAS EL OTTI EREDMENY (+C+D) 1326 7470 463,35%
XIl. |Adéfizetési kotelezettség - 236 N/A
F. |ADOZOTT EREDMENY (+E-XIl) 1326 7234 445,55%
22. |Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre - -
23. |Jovahagyott osztalék, részesedés - -
MERLEG SZERINTI EREDMENY (+F+22-23) 1326 7234 445,55%
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8.3. Felel dsségvallalasi nyilatkozat

EMASZ

Felelésségvallalasi nyilatkozat

Az Ertékpapirok forgalomba hozatalarél sz6l6 2001. évi CXX. térvényben el6irtak szerint felelésséget
véallalunk, hogy az Eszak-magyarorszagi Aramszolgéltat6 Nyrt. 2010. lIl. Negyedév Id6kozi Vezetéségi
Beszamoldja a valésagnak megfelelé adatokat és éllitasokat tartalmaz, nem hallgat el olyan tényt,
amely a kibocsato helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir.

Budapest, 2010-11-16

e all
Medveczky Téfnde Witk Jozsefné
igazgaté osztalyvezeté

emx.mmcnsucrARAMSZGLGA:!AYO Nyre,
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