
 
 

A Budapesti Értéktõzsde Részvénytársaság Vezérigazgatójának 
140/2003. sz. határozata 

 
A Budapesti Értéktõzsde Részvénytársaság (továbbiakban: Tõzsde) vezérigazgatója a 
Brau Union Hungária Sörgyárak Rt. (9400 Sopron, Vándor S. u. 1.) kibocsátó 
(továbbiakban: Kibocsátó) elsõbbségi részvényeinek vonatkozásában az ár tekintetében 
az ajánlatokra vonatkozó korlátozást a 2003. szeptember 08-i Tõzsdenapra úgy 
módosítja, hogy: 

−  a vételi ajánlat esetében az ár legfeljebb 50 %-kal lehet magasabb, mint a 
bázisár; 

−  az eladási ajánlat esetében az ár legfeljebb 50 %-kal lehet alacsonyabb, mint a 
bázisár. 

 
Indokolás 

 
A Magyar Tõkepiac címû újság 2003. szeptember 08-i számában információ jelent 
meg arról, hogy az Amstel Sörgyár Rt. nyilvános vételi ajánlatot szándékozik tenni  a 
Kibocsátó Tõzsdére bevezetett elsõbbségi részvényeire is, 12.806 forintos ajánlati 
áron. A nyilvános vételi ajánlatot a Pénzügyi Szervezetek Állami Felügyelete még nem 
hagyta jóvá. A Brau részvény záróára a 2003. szeptember 05-i Tõzsdenapon 19.410 
forint volt., ami a 2003. szeptember 08-i Tõzsdenap bázisárát jelenti. A nyilvános 
vételi ajánlatban szereplõ ajánlati ár 66 %-a a bázisárnak. 
 
A Tõzsde úgy ítéli meg, hogy a kereskedés biztonságos folyamatosságának érdekében 
szükséges az ajánlatra vonatkozó korlátozások liberalizálása. 
 
„A Budapesti Értéktõzsde Részvénytársaság Szabályzata a Kereskedési Kódexrõl” 
címû szabályzatának (továbbiakban: Kereskedési Kódex) 8.2.2 pontja a nem 
hitelviszonyt megtestesítõ értékpapírok tekintetében - a 8.2.1. pontba tartozó 
részvények kivételével - az ár tekintetében az ajánlatra vonatkozó korlátozások 
mértékét 20 %-ban határozza meg.  
 
A Kereskedési Kódex 8.2.4 pontja szerint a Tõzsde a kereskedés zavartalan biztosítása 
érdekében, különösen indokolt esetben ettõl eltérõ módon is megállapíthatja adott 
értékpapírra tehetõ ajánlat árára vonatkozó korlátozásokat.  
 
A fentiekre tekintettel a Tõzsde vezérigazgatója a rendelkezõ rész szerint határozott. 
 
Budapest, 2003. szeptember 08. 
 

Horváth Zsolt 
vezérigazgató 


