UZLETI JELENTES
Az Elsé Hazai Energia-portf6lié Nyilvinosan Miikodé Részvénytarsasag 2009. évi
tevékenységérol

A Tarsasag tevékenységét befolyasolo gazdasagi és piaci folyamatok ismertetése

A Térsasag tevékenységein beliil tovabbra is a portfolidkezelés volt az év folyaman a meghatarozé.

A Tarsasag eredményességét legfoképpen a tdkepiaci tranzakciok eredménye, hatékonysdga hatdrozza meg. A
tarsasag az év folyaman foképp tézsdén kiviili iigyleteket végzett, a hatarids devizapiacon és az allampapir
piacon. A 2005. év végén megszerzett villamosenergia-kereskedelmi engedélyhez kapcsolédéan 2008-ban a
tarsasdg nem végzett kereskedelmi iigyleteket (a kereskedéshez sziikséges mérlegkori szerzddést a Tarsasag
2006. 1. félév soran alairta a MAVIR Rt-vel, illetve 2006. I1. félévben a Tarsasag megszerezte a villamosenergia-
kereskedelmi tevékenységhez kapcsolodéan az MSZ EN ISO 9001:2001 Tanusitvanyt.) 2007 végén (2008
elején) a villamos energiardl szolo 2007. évi LXXXVI. torvény (VET) el6irasaival osszhangban a Magyar
Energia Hivatal modositotta az Elsé Hazai Energia-portfolido Nyilvanosan Mkod6 Részvénytarsasag szamara
korabban a 433/2005. szamu hatarozattal kiadott villamosenergia-kereskedelemre vonatkoz6 engedélyt, és a
torvény valtozasaval Osszhangban érvényét veszitette a korabban a 436/2005. szamu hatarozattal kiadott, a
villamos energia hataron keresztiil torténd szallitasara vonatkoz6 engedély. A fenti modositasok nem érintik a
Tarsasag villamosenergia-kereskedelemre vonatkozo6 engedélyének érvényességét.

A tarsasdg Mérleg szerinti eredménye pozitiv, az eredmény alakulasaban az Uzemi (iizleti) tevékenység
eredményének javuldsa mellett — amely jelen esetben a miikddési koltségek csokkenését tiikrozi - a Pénziigyi
miveletek el6z6 évet el nem ér6 mértékii pozitiv eredménye tiikrozodik, melynek hatasara a Szokasos
vallalkozasi eredmény és az Adozas el6tti eredmény értéke 1,936 M Ft-rol 3,967 M Ft-ra, a Mérleg szerinti
eredmény értéke 1,917 M Ft-rol 3,846 M Ft-ra nétt.

A tarsasag az év folyaman folyamatosan eleget tett mindennemi fizetési kotelezettségének.

A Téarsasag portfolidjanak alakulasa (2009.12.31-én)

Portfélidelem megnevezése 2008.12.31. 2009.12.31.
To6zsdei részvények: 2,57% 2,60%
To6zsdére be nem vezetett nyilvanos tarsasagok:
Nem nyilvanos tarsasagban szerzett részesedések 26,28% 26,48%
Allampapirok, egyéb likvid eszkozok 58,74% 57,76%
Kovetelések, egyéb portfolidelemek 12,41% 13,16%
Osszesen 100,00 % 100,00 %

A Mérleghez és Eredménykimutatashoz fiizott kiegészitések

Befektetett eszkozok

A Befektetett eszk6zok allomanya az Immaterialis javak csokkenése és a Befektetett pénziigyi eszkozok
csokkenése hatasara csokkent, értéke 156,899 M Ft. A Befektetett pénziigyi eszkozok értéke a korabban itt
kimutatott allamkotvények Forgdeszkozok kozé torténd atsoroldsa miatt valtozott. A Tarsasag a Buda-Cash
Vagyonkezel6 Zrt-ben meglévé 130.000 ezer forint értékii részesedését tartja nyilvan itt (20.81 %), illetve a
Vitosa Zrt. (3.000 ezer forint), Bakonyi Erdmi Zrt. (57 ezer forint), Magyar Telekom Nyrt.(1.649 ezer forint) és
a Richter Gedeon Nyrt. (11.400 ezer forint) részvények keriilnek itt nyilvantartasra. Tartds hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirként allampapirokat szamoltunk el (4.858 ezer forint).

A Befektetett eszk6zokon beliill az Immaterialis javak kozott keriil kimutatasra a tarsasag 10 évre szolo
villamosenergia-kereskedelmi engedélyéhez kapcsoloddan a MEH részére kifizetett dij egy része, 5,935 M Ft.

Forgoeszkozok

A Forgbeszkozok allomanyanak novekedése a Kovetelések és az Ertékpapirok allomanyanak novekedése, illetve
a Pénzeszkozok allomanyanak csokkenése mellett kovetkezett be. Az  Ertékpapirok —allomanyénak
novekedésében jelentSs szerepet jatszott a 2010/D Allamkétvény atsorolasa a Befektetett pénziigyi eszkozok
koziil. Kovetelések: a forgdeszkozok 18,79 %-a, Osszességében 67.499  eFt-ot tesznek ki.Az Osszeget egyéb
kovetelésként tartja nyilvan a tarsasag, melyet szallitéi tulfizetés (500 eFt), dnkormanyzat felé talfizetés (171 e
Ft), adohatdsaggal szembeni tulfizetés (1.935 eFt), BUDA-CASH tigyfélszamla egyenlege (4.893 eFt) valamint



portfolidkezelésre atadott dsszeg (60.000 eFt) alkotnak.

Az Ertékpapirok alloményanak novekedésére befektetési jegy- és allampapir vasarlasok mellett keriilt sor, a
részvények ardnya némileg nétt, az dllampapirok ardnya némileg csokkent a portfolidban.

Az Ertékpapirok sorban a tarsasag a 4,718 M Ft értékii befektetési jegyeket valamint a 285,477 M Ft értékii
allampapirokat(DKkj., allamkotvény) tartja nyilvan.

Pénzeszkozok
A tarsasag pénzeszkozei az el6zo évi 1,641 M Ft-rol 1,412 M Ft-ra csokkentek, a szabad pénzeszkozoket a
tarsasag igyekszik allampapirban elhelyezni.

Sajat toke
A tarsasag Sajat tokéje a 2008.12.31-1 allapothoz képest nétt, értéke 2009.12.31-én 519,592 M Ft, a 2009. év
végi eredmény hatasara.

Mérleg szerinti eredmény

A tarsasidg Mérleg szerinti eredménye pozitiv, az eredmény alakuldsiban az Uzemi (iizleti) tevékenység
eredményének javulasa mellett — amely jelen esetben a miikodési koltségek csokkenését tikkrozi - a Pénziigyi
miiveletek el6zd évet el nem éré mértékl pozitiv eredménye tiikrozodik, melynek hatdsara a Mérleg szerinti
eredmény értéke 1,917 M Ft-rol 3,846 M Ft-ra nétt.

Kotelezettségek
A Kotelezettségek allomanya nott, a ndvekedést a Szallitok allomanyanak novekedése okozta. A tarsasag az év
folyaman — a korabbiakhoz hasonldan - rendben eleget tett fizetési kdtelezettségeinek.

Ertékesités netté arbevétele

Az Ertékesités netté arbevétele mind 2008.12.31-én, mind 2009.12.31-¢én 0.

Fontos megjegyezni, hogy ebben a sorban a tarsasag a nem pénziigyi tevékenységbdl szarmazd bevételeit,
hanem az egyéb tevékenységbdl szarmazo bevételeit tartja nyilvan.

Egyéb bevételek, egyéb raforditasok
2009.12.31-én az Egyéb bevételek értéke 1 E Ft. Az egyéb raforditasok értéke 1 E Ft.

Anyagjellegii raforditasok

Az Anyagjelleg raforditdsok alloméanya mintegy 25,1 %-kal csokkent az el6z8 évhez képest, mind az
Anyagkoltség, mind az Igénybe vett szolgaltatasok értéke (bérleti dijak, szamviteli szolg. dija, tigyvédi dijak,
tozsdei dijak, kdzzétételek koltsége, posta- és telefonkoltség, internetes honlap készitésének és iizemeltetésének
dija, ISO mindsités elokészitésével és megszerzésével kapcsolatos koltségek, stb.), mind az Egyéb szolgaltatasok
( fizetett hatosagi dijak, pénziigyi szolgaltatasok dijai, hataridds bizomanyosi dijak) értéke csokkent.

Személyi jellegii raforditasok
A személyi jellegl raforditasok mintegy 1 %-kal csokkentek. Az Igazgatdsag és Feliigyelé Bizottsag dijazasa
nem valtozott az el6z6 évekhez képest.

Uzemi (iizleti) tevékenységek eredménye

Az Uzemi (iizleti) tevékenység az el6z6 évhez hasonléan negativ értékii, az Anyagjellegii raforditasok, az Egyéb
raforditdsok és a Személyi jellegii raforditasok csokkenése mellett- javult az elézé évhez képest az Uzemi
(iizleti) tevékenységek eredménye.

Pénziigyi miiveletek bevételei, raforditasai, pénziigyi miiveletek eredménye

A Pénziigyi miiveletek bevételei mintegy 8,9 %-kal csdkkentek az el6z6 évhez képest, ugyanakkor a pénziigyi
miiveletek raforditasai 9,5 %-kal csokkentek, igy a Pénziigyi miiveletek eredménye 8,6 %-kal csokkent az el6z6
évhez képest. A Pénziigyi miiveletek bevételeinek mintegy 72,89 %-a kapott kamat, illetve kamatjellegii bevétel,
mintegy 24,14 %-a egyéb bevétel, 2,97 %-a kapott osztalék. A Pénziigyi miiveletek raforditasai soron a hataridds
igyletek (melyek portfoliokezelési szerzédések keretében keriiltek végrehajtasra) veszteségei valamint
arfolyamveszteség keriilnek kimutatasra.



Szokéasos vallalkozasi eredmény és Addzas el6tti eredmény, Mérleg szerinti eredmény

A Szokasos vallalkozasi eredmény, az Adozés el6tti eredmény €s a Mérleg szerinti eredmény alakuldsdban az
Uzemi (iizleti) tevékenység eredményének javulasa mellett — amely jelen esetben a miikodési koltségek
csokkenését tiikkrozi - a Pénziigyi miiveletek eldzé évet el nem éré mértékii pozitiv eredménye tiikrozddik,
melynek hatasara a Szokasos vallalkozési eredmény és az Adozas el6tti eredmény értéke 1,936 M Ft-rol 3,967 M
Ft-ra, a Mérleg szerinti eredmény értéke 1,917 M Ft-r6l 3,846 M Ft-ra nétt.

A Tarsasag jegyzett tokéje

A Tarsasag jegyzett tokéjét 519,512 db, azaz 6tszaztizenkilencezer-6tszaztizenketté darab, egyenként 1,000.- Ft,
azaz egyezer forint névértékii, névre szo6ldé dematerializalt torzsrészvény, tovabba 5,000 db, azaz Gtezer darab,
egyenként 1,000.- Ft, azaz egyezer forint névértékli, névre sz6l6 dematerializalt szavazatelsébbségi részvény
alkotja.

A részvények dematerializalt értékpapirok, melyek a kozponti letétkezelénél, a KELER Zrt-nél keriiltek
nyilvantartdsra. A tOzsdei forgalmazas sziikséges feltételeként értékpapirszamlan bonyolddik a részvények
esetében megkotott izletek elszamolasa.

Az egyes részvényfajtakhoz kapcsolodé jogok:

Mindkét fajta részvény feljogositja a részvényest a kozgytilés altal felosztani rendelt, mérleg szerinti
nyereségnek a részvényeire jutd aranyos részére, azaz az osztalékra, illetve a részvénytarsasag jogutod nélkiili
megsziinése esetén a végelszamolas eredményeként jelentkezd feloszthatd vagyon részvényeivel aranyos részére,
azaz a likvidaciés hanyadra. Minden részvényes jogosult tovabba a kozgyiilésen részt venni, felvilagositast kérni
€s észrevételt tenni, tovabba inditvanyt tenni (kdzgyiilési jogok) és szavazni.

A kozgytlést 6ssze kell hivni, ha azt a szavazatok legalabb 5 %-at képvisel6 részvényesek az [gazgatosagnal - az
ok és a cél megjeldlésével - irasban kérik. A szavazatok legalabb 1 %-at képviseld, szavazati joggal rendelkez6
részvényesek - az ok és a cél megjeldlésével - irasban kérhetik az igazgatdsagtol, hogy valamely kérdést tiizzon a
kozgytilés napirendjére(kisebbségi jogok).

A fentiekben részletezett részvényesi jogokat mindegyik részvényfajta (trzs- és elsdbbségi) egyarant biztositja.
A szavazatelsGbbségi részvények azonban a torzsrészvényekhez képest tobblet-jogosultsagot garantalnak az
alabbiak szerint:

Mig minden egyes torzsrészvény 1, azaz egy szavazatra jogosit, a szavazatelsébbségi részvény tulajdonosa a
torzsrészvényhez képest tobblet-szavazattal, a jelenlegi jegyzett toke Osszetételét tekintve 102 darab szavazattal
rendelkezik. A szavazatelsObbségi részvényekhez fiiz6d6 tobblet-szavazatok altal az elsébbségi részvények
tulajdonosai az Gsszes szavazatok 50 %-at el nem éré aranyat gyakorolhatjak, mely arany a Tarsasag késbbi
alaptéke-emelése esetén a kovetkezd szamitas szerint alakul.

A ténylegesen lejegyzett €s mar allokalt részvények szdmanak megallapitasat kovetden az Osszes torzsrészvény
szamat el kell osztani a szavazatelsébbségi részvények szamaval, mely allandd (5,000 db). Az eredményként
kapott szam egész részébdl (a fennmarado tizedes jegyeket figyelmen kiviil kell hagyni) le kell vonni egyet. Az
ily médon kiszamitott szamadat lesz az egy szavazatelsdbbségi részvény altal gyakorolhatd szavazatok szama.

A szavazatok aranyanak kiszamitdsa a jelenlegi jegyzett tOkét megtestesitd részvények darabszamanak
figgvényében:

A) torzsrészvények darabszama : 519.512 db

519.512/5.000 - 1 = 102, azaz
1 db szavazatelsobbségi részveny 102 db szavazatot képvisel.

Szavazatok szama

Megnevezés Szavazatok szdma (db) | Megoszlds (%)
Szavazatelsobbségi részvények dltal képviselt szavazatok 510.000 49,54 %
Térzsrészvények altal képviselt szavazatok 519.512 50,46 %
Szavazatok szdma dsszesen 1.029.512 100,00 %




Az 5%-nil nagyobb Tulajdonosok felsorolisa, bemutatisa (az iddszak végén) a teljes alaptékére

vonatkozéan
Név Nemzetiség | Tevékenység | Mennyiség | Részesedés | Szavazati Megjegyzés
(db) (%) arany (%)
Dunatjvarosi Vagyonkezeld Rt. Belfoldi Gazdasagi 203637 38,82 % 19,78 % Torzsrészvény
tarsasag
BUDA-CASH Zrt. Belfoldi Gazdasagi 170000 32,41 % 16,51 % Torzsrészvény
tarsasag
O:P.M. Holding Kft. Belfoldi Gazdasagi 3343 0,63 % 31,72 % Elsobbségi és
tarsasag torzsrészvény
Tolgyesi Péter Belfoldi Magansz. 1800 0,34 % 17,83 % Els6ébbségi
részvény

A vezetd tisztségviselok kinevezésére és elmozditasara, valamint az alapszabaly médositasara vonatkozo
szabalyok ( a Tarsasag alapszabalya alapjan)

yeee12.1. A KOzgyiilés a Tarsasag legfobb szerve, amely a részvényesek 0sszességébdl all. A Kozgylilés jogosult
az lgazgatosag, illetve a vezérigazgatd hataskorébe tartozd kérdésekben is donteni. Abban az esetben, ha
részvények egy személy tulajdonaban vannak, e részvényes Kozgyiilés tartdsa nélkiil donthet mindazon
kérdésekben, melyek az 1997. évi CXLIV. tv. illetve jelen Alapszabaly szerint a Kozgytlés kizarolagos
hataskorébe tartoznak.

12.2. A Kozgyiilés kizardlagos hataskorébe tartozik:

a.) az Alapszabaly megallapitasa és modositasa,

b.) az alaptbke felemelése - az 1997. évi CXLIV. tdrvényben meghatarozott eset kivételével - az alaptoke
leszallitasa,

c.) az egyes részvényfajtakhoz f(iz6d6 jogok megvaltoztatasa,

d. ) a Tarsasag mas Tarsasaggal/Részvénytarsasaggal vald egyesiilésének, beolvadasanak, szétvalasanak és
megsziinésének, valamint mas tarsasagi formaba atalakulasanak elhatarozasa,

e.) az Igazgatosagnak, - a dolgozok altal valasztott tagok kivételével - a Feliigyel6 Bizottsag tagjainak, a
konyvvizsgalonak a megvalasztasa, visszahivasa, valamint a dijazdsuk megallapitasa, és a vezérigazgatod
megvalasztasa és visszahivasa; a vezérigazgaté javaslatara a vezérigazgatd- helyettesek megvalasztasa, és
visszahivasa,

f. ) dontés a részvények tipusanak atalakitasarol részvénycsere és feliilbélyegzés utjan,

g.) a mérleg megallapitasa és az éves nyereség felosztasa

h.) a Tarsasag altal barmely moédon megszerzett sajat részvény elidegenitése, bevonasa,

i.) dontés a Tarsasag azonos részvényfajtahoz tartozo, egy sorozatot alkotd részvényeinek t6zsdei bevezetésének,
tovabba kivezetésének kezdeményezésérol;

j.) a Tarsasag cégbejegyzését megeldzéen a Tarsasag nevében kotott iigyletek jovahagyasa,

k.) dontés mas részvénytarsasagban tobbségi részesedés és kozvetlen iranyitas

megszerzésérol, tovabba a tobbségi részesedés kapcsan az 1997. évi CXLIV. térvény bekezdéseiben, s a
kozvetlen iranyitas esetén foglalt altemativak valamelyike mellett,

1.) dontés a részvénytarsasag altal korabban kibocsatott és nyomdai iton eléallitott értékpapir dematerializalt
értékpapirra torténd atalakitasarol,

m.) dontés atvaltoztathatod vagy elovasarlasi jogot biztositd kdtvény kibocsatasrol,

n.) dontés minden olyan kérdésben, amit az 1997. évi CXLIV. tv. mas jogszabaly vagy az Alapszabaly a
Kozgytilés kizarolagos hataskorébe utal,

0.) dontés azokban az iigyekben, amelyek eldontését a Kozgyiilés magahoz vonta, valamint azokban az
ugyekben, amelyeket a Téarsasag Igazgatosaga vagy Feliigyeld Bizottsaga a Kozgylilés elé terjeszt, fliggetleniil
attol, hogy a dontés meghozatala az Alapszabaly szerint a Tarsasag mely szervének hataskorébe tartozik.

...12.19. ...A Kozgytlés a hatarozatait altaldban egyszerli sz6tobbséggel hozza, kivéve a jelen Alapszabaly
12.2.a)-f), valamint i.) és k.) pontjaiban meghatarozott kérdéseket, ahol a K6zgyiilés a leadott szavazatok 75 %-a
+ 1 szavazat szotobbséggel hataroz.

...13.2. Az Igazgatdsag harom tagbol all, akiket a Kozgyiilés 5 (6t) évi id6tartamra valaszt. Az Igazgatosag sajat
tagjai koziil valasztja az Igazgatdosag elnokét. Az Igazgatdsag tagjainak részleges visszahivasa vagy az



Igazgatosag 1j tagokkal vald kiegészitése esetén az 0j tagok megbizatdsa az Igazgatdsag eredeti megbizatdsdnak
az id6pontjaig szol.

13.3. ...Az Igazgatosag tagjait a Kozgytlilés valasztja 5 éves id6tartamra. A tagok barmikor visszahivhatok,
megbizatasuk lejarta utdn ujravalaszthatok. Az Igazgatdsdg megbizatasanak lejarta eldtt torténd visszahivas
esetén az ujonnan valasztott Igazgatdsagi tag megbizatdsa az Igazgatosag eredeti megbizatdsdnak idépontjaig
tart.

...14.2. A Feliigyel6é Bizottsag 3 tagbol all, tagjait a dolgozok altal valasztott tag kivételével a Kozgyiilés
valasztja 5 évi, hatarozott id6tartamra. A Feliigyel6 Bizottsag tagjainak részleges cseréje vagy a Feliigyeld
Bizottsag uj tagokkal vald kiegészitése esetén az 1ij tagok megbizatasa a Feliigyel6 Bizottsag eredeti
megbizatasanak az id6pontjaig szol.

Kockazatok

A tarsasdg a villamos-energia kereskedelemhez kapcsoléddan jelenleg nem rendelkezik kockéazattal. A
tevékenység megkezdésekor a tarsasagnak feltehetden ar- és likviditasi kockéazata lehet, melyet majd kezelnie
kell. A jelenleg is miikddd portfolidkezeléshez kapcsolodoan a tarsasag a tékepiaci hatasok kockazatanak van
kitéve. A kockazat mérséklése érdekében a tarsasag diverzifikalja portfoliojat: befektetéseinek nagyobb részét -a
befektetett pénziigyi eszkdz soron kimutatott 130M Ft-os részesedésen til — alacsony kockazati allampapirban
tartja, melyet az arfolyamvaltozasok kevéssé érintenek — legalabb is ha lejaratig megtartasra keriilnek a papirok.
Az allampapir portfolion beliill mind éven beliili diszkont kincstarjegyek, mind éven tali allamkotvények
megtalalhatok. Emellett a tirsasdg a Budapesti Ertéktézsdére bevezetett részvényeket is tart portfolidjaban,
illetve hataridds ligyleteken alapulod portfolidkezelésre is megallapodassal rendelkezik befektetési vallalkozassal,
illetve kisebb mértékben egyedi hataridés deviza és egyéb tligyleteket kot. Emellett kisebb mértékben tézsdén
kiviili tarsasagok tizletrészei is helyet kapnak a portfolidoban.

Egyéb megallapitiasok
A mérleg fordulonapja ota- az elsé bekezdésben felsorolt engedély-modositastol eltekintve - nem tortént jelentds
valtozas a tarsasag tevékenységében.

A tarsasag nem vasarolt vissza sajat részvényeket, a tarsasag nem végez ill. végzett kutatasi és kisérleti
fejlesztési tevékenységet. A tarsasdg nem végez kornyezetvédelemmel kapcsolatos fejlesztéseket, ugyanakkor
villamosenergia-kereskedelmi tevékenységhez kapcsoloddéan vallalta, hogy tevékenysége soran kiemelt
figyelmet fordit a kornyezetvédelmi jogszabalyok betartasara.

Budapest, 2010. marcius 9.

Fodor Laszlo
Elnok
Els6 Hazai Energia-portf6lio
Nyilvanosan Miikddé Részvénytarsasag



