A PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt. (1113 Budapest, Bdes ut 77-79., a

tovabbiakban gy is, mint ,Holding” és ,Tarsasagd) 2009. november 26-i

részvényesi talalkozon - a Tarsasag 2009. nove@®e ,Valaszok részvényesi

kérdésekre” cirfh hirdetményében megjelenteken kivil - elhangkotta
0sszefoglalasat az alabbiakban teszi kdzzé:

Az N-Gene Research Laboratories Inc. bemutdi@isdalman Gabor vezérigazgatd)

Az N-Gene Research Laboratories Inc. (,N-Gene” vagyVallalat”) new yorki
kézpontu biotechnoldgiai tarsasagot 1997 juliusaladapitottak vezét magyar
tudosok és vallalkozok.

Alapveb célkitiizése szintetikus, originalis gyogyszerkutatas gestaes.

2006. tavaszan sikeresen befépi#it a cég vezétmolekuldjanak 2a fazisu klinikai
vizsgalata. Ekdleges célkiizésik a nem inzulin fuggcukorbetegség hatterében allo
megndvekedett inzulin rezisztencia csékkentésdéwmdrabs gyogyszer fejlesztése.

A cukorbetegség gyogyszerpiacat nagy betegpopul&saonylag kevés originalis
gyoégyszer, szamos generikus gyogyszer és széleskarakozas jellemzi a
rendelkezésre all6 gyogyszerek hatékonysaga éskhetasai tekintetében. A 2TD
eléforduldsa az egész vildgon ijeszmmértekben & az életkor kitolodasanak, a
thlstlyossag széleskbterjedésének kovetkeztében. Az Obol-menti arabagiskban

a 2TD ebfordulasa a nyugati atlag 5-6%-val szemben 20%tfeds.

A BGP-15 masik fejlesztési iranya azon alapul, harppkkenti a skizofrénia
gyogyszereinek testsulyndvelés inzulinrezisztenciat kivaltd hatasat. A BGP-15
megakadalyozta az olanzapin, a risperidon és agloZezelés altal kivaltott inzulin
rezisztencia és sulyndvekedés kialakulasat szaladfn.

Olyan nagy gyogyszervallalattal kivannak megallapoamelyek megfelél gyartasi,
értékesitési és marketing potencidllal rendelkezaeBGP-15 globalis teritésére a
kulcspiacokon. Alternativaként szoba johet két vatppb vallalattal tortéh
megallapodas az USA és mas régiok piacai tekintetéiMeggypzodésik, hogy tdébb
olyan nagy illetve kdzépmeéfetgyogyszeripari vallalat fog érdéklést mutatni
potencialis licenszjogok megszerzésére, amelyeklagzellatasban dolgozé orvosok,
endokrinologusok és diabetologusok felé ertékeskien

Alternativaként, a BGP-15 kedueklinikai eredményének ismeretében, amennyiben
realisnak iinik, készek dzsdei bevezetés utjan biztositani a szer piaci zstgséig
igényelt tkemennyiséget és végigvinni a human Il klinikabgmamot, ha lehet
mindkét indikacioban.

Az atipusos neuroleptikumok piaci potencialja, areklinzulin rezisztenciat és ennek
kovetkezményekeént 2. tipusu cukorbetegséget okozelekleg évi 18.2 milliard
dollar. Az éves piaci bevétel 90%-a harom gyogystadasdbdl szarmazik. Az Eli
Lilly 1996 oktoberében inditotta a Zyprexa (olannap nevi gyogyszert, amely
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2006-ban 4.7 milliard dollaros éves bevételt ériel a globalis gydgyszerpiac 0.8%-
a. Az N-Gene tervei szerint a BGP-15 és a Zyprexadzisu kombinaciéban kerdl
fejlesztésre. Amennyiben a klinikai vizsgalatokg®esitik a preklinikai vizsgalatok
soran tapasztalt hatékonysagot és biztonsagosralkhhtosagot, a Zyprexa/BGP-15
kombinacio révid id alatt hatalmas piaci részesedét szerezhet.

Részvényesi kérdésekre:

Azt kdveben, hogy a klinika igazolta az eredményeket, medpdizet az értekesites.
A kész készitményhez még tdbb év, tdbb millié dokall. Azonban amint az
eredmények igazoltak, a cég részvenyeit lenyegeaggobb Uzleti értéken el lehet
adni, tzsdére lehet vinni, és ezzel tovabb lehet Iépniejledztésben. Rikzaki
rizikotol nem tartanak, mellékhatasra nem szamikana

A Pécsi Egyetemmel a tarsasag alapitasa 6ta &l dekapcsolat. A Pécsi Egyetem
mellett mikdds tudaskézpontnak, a Mecsek Pharma Kft-nek 90%-bax-&ene, 10
%-ban pedig az Egyetem a tulajdonosa. A megkapdtd IFt allami tamogatds a
klinikai kiprobalas felét allja.

Szadmos felhaszndlasi terllet lenne elérhetég: Alzheimer-kér, Parkinson-kor,
reflux-betegségek. Az anyagi forrasakiilésével ezeket is szeretnékrelinni.

Az N-Gene gyogyszerének meghatarozéngé a korabbi gyogyszerekkel szemben
az, hogy nem idéz &l sulygyarapodast. Egy mellékhatas nélkili gydégyszer
megjelenése milliard dollaros forgalmat valo$siih

A veteriner felhasznalassal kapcsolatbairetialadott targyalasok folynak a kisallat-
célu alkalmazasra. Az allatgyogyaszatban nem ugyamemolekulat alkalmaznak,
van mar masik, ugyanilyen hatast eredméf@iyaayag. Targyalasok folynak arrdl,
hogy mennyi id kell a forgalomba hozatalra, és milyen formabarehet
allatgyogyszer vagy tap formajaban, a tap olcs@i.0 el$ negyedévere varhato
eredmeény.

Az EURO GENERAL Kft .bemutatas@/arga Zsolt és Arki Tamas ligyveéle}

Az EURO GENERAL Kft-t a cégbirésag 2000 marciusapsgyezte be. Az EURO
GENERAL Epit és Szolgaltatd Kft. ISO 9001:2000 /MSZ EN ISO 9Q0D1/
minositéssel rendelkezik, valamint 2003 juliusabandiit nyert a Kincstéri Vagyoni
lgazgatdosag missitett listajara. & tevékenysegi korébe kilonkHzepitipari
kivitelez6 munkak, igy kalondsen irodahdzak, tarsashazakohkmak komplett
kivitelezése (tervez&dt a kulcsrakész atadasig), valamint 6tét-beépitések,
gipszkarton vélaszfalak, kazettds- és gipszkartomerdnyezetek kivitelezése, gépi
vakolatok, konnfibeton -, dnterid esztrich-, Bszigetelések készitése tartoznak.
A tarsasag forgalma évenként folyamatosan 15-200adth a valsag ellenére az idei
évben is feppdés tapasztalhaté. A j6vévre mar eddig is tobb szazmillié Ft
nagysagrenfl munkara szefdtek le. A cég a napokban elnyerte Egerszaldkon a
Szaldk Hotel kivitelezési munkait. A Phylaxiaval tadnak indulni egy olyan uton,
amely pl. a Mercedes Benz gyarral tofieregyuttmikodést jelenti, amely
Magyarorszag legnagyobb vallalkozasa.
Referenciajuk példaul:

- Pannonhalmi Apétsag felujitasa

- Kereskedelmi és Hitelbank Rt. allandé beszalliégkiviteledje

- Kornyez dnkorméanyzatoknak végzett munkék

- Folyamatos munkak Szlovakiaban.

2



Részveényesi kérdésekre:

A Holdinggal val6 tulajdonosi tarsulast az indokoljhogy a Holding hatterével
jelentsebb palyazatokon is el lehet indulni. Az egyii#tgdésben gondolkodnak, a
cég eqgy részét megtartottak, &ds még akar vasarolnanak is.

Nagy cégekkel is fel tudjak venni a versenyt, maar&epzésik. A tarsasag 90%-ban
alvéllalkozokkal dolgozik, koltségei ez altal kegbbek, mint a multi cégekéi.
Természetesen a cél a cég méretének novelése.

A hitelallomany jelenleg 42-43 millio Ft, par évvetebtt még 100 millié Ft felett
volt. A cég 1,5 Mrd Ft-ra lett értékelve.

Ki kell még emelni, hogy a tarsasag sikerének titkagy aron alul nem vallalkoznak,
az alvéllalkozokat mindig kifizetik, csak olyan niegokkal szer&dnek, akik fizetnek
is.

Biznak a Holdingban és az emelkedészvényarfolyamban. Ha valamennyi
kapcsolédd cég belehtiz és jol teljesit, ez a régArfolyamot is pozitivan
befolyasolja majd.

A vezetiséqg kiegészitései, valaszai a feltett kérdésdkire Toth Péter elndk-
vezerigazgato)

A Visonka Kft. esetében az angol befe&tés a Holding, mint tulajdonosok a 3 millio
Ft-os alapikét 230 milli6 Ft-raemelték. Az East West sajat tulajdonu Phylaxia-
részvényekkel emelt alajitét, ekkor a részvenyek tobb havi atlagaron szapiadtii
értéke 12 Ft volt, ezért ez volt a beszamitasi . Ft-on sikerllt ezt a
részvénycsomagot a Visonkanak értékesitenie.

A PSZAF adatszolgaltatas céljabdl valéban megkerestTarsasagot azzal, kik
juthattak a 2009. junius 16-i aldéjge-emelést megétéen ezzel kapcsolatos
informaciokhoz. Egyéb informaciokkal a Tarsasag mendelkezik.

A Tarsasag folyamatosan csokkenti kotelezettségeitmintegy 100 millid Ft-os
volumenben, lejarat ét torlesztett a Magyar Fejlesztési Bank felé, ezae
anyavallalat hitelallomanya mintegy 200 millié Rt-astkkent.

Az OBRA Kft. hitelében nem az ingatlant terfigelzalog, hanem az Uzletrészek
jelentenek fedezetet.

Kilon kodszonet illeti azokat a részvényeseket, dkigamatosan részt vesznek a

talalkozokon, javaslatokat tesznek, segitik a \iesggj munkajat.

Budapest, 2009. november 26.

PHYLAXIA 1912. Holding Nyrt.



