AZ ECONET.HU MEDIA, TELEKOMMUNIKACIOS ES VAGYONKEZELO
NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG TAJEKOZTATOJA
LEANYVALLALATI RESZESEDES TERVEZETT ERTEKESITESEROL

Az econet.hu Média, Telekommunikadcidés és Vagyonkezeld Nyilvanosan Mi{dkodd
Részvénytdrsasidg (1117 Budapest, Hauszmann Alajos u. 3., Cg. 01-10-043483)
ezuton teszi kozzé, hogy eldrehaladott szerzd&déskdtési targyaldasokat
folytat a k&zvetett tulajdondban 4116 EXTERNET Telekommunikicids és
Internet Szolgdltatdé Nyilvanosan Mikddé Részvénytarsasagban (5000 Szolnok,
Szapdary Ut 18., Cg. 16-10-001759) meglévéd 76,83%-0s részesedésének

értékesitésérdl.

1. A tervezett ligylet lényegesebb feltételei

A Dr. Léaszlé Géza (az Antenna Hungdria és a Danubius Radidé kordbbi
vezérigazgatdja) vezetésével mikodd vevdi tarsasdg vételi ajanlatdra az
econet.hu Nyrt igazgatdésdga ellenajdnlattal védlaszolt, melyet a potencidlis
vevd érdemben elfogadott. Jelenleg az értékesitésre vonatkozd szerzddés
kialakitédsa zajlik, melyet az 1igazgatdsdgnak ¢és az EXTERNET Nyrt-t

finanszirozdé Commerzbank Zrt-nek még jéva kell hagynia.

A tervezett tranzakcidé az EXTERNET Nyrt. részvényeinek - meglehetdsen
illikvid piacon kialakult - tdézsdei 4&rdndl csak lényegesen alacsonyabb,
ugyanakkor a kényv szerinti értéknél valamivel magasabb &aron valdsulhatna
meg. Az 4&r kialakitédsédndl 1lényeges korilményként jelentkezett, hogy az
igylet targyat képezdé részvények nem tehermentesek (az EXTERNET Nyrt.
bankkdlcsdnei kapcsdn banki évadékban vannak). Emellett a tranzakcids érték
kialakitdsdt nagyban befolydsoltdk az EXTERNET Nyrt. t8zsdei bevezetése ota
eltelt id&szakban a tavkdzlési és ezen beliil kiilondsen a szélessavu
internet szolgdltatdéi szektorban kialakult nehézségek és megvaltozott
drazadsok, a globdlis pénz- és tdékepiaci helyzet hatédsai, wvalamint - az
eldzbekben emlitett hatdsok 4&ltal 1is befolydsoltan - az EXTERNET Nyrt.

jelenlegi lizleti és pénzligyi helyzete is.

Az Ugylet mentesitené az econet.hu Nyrt-t és a kdzvetlen tulajdonos econet
Invest Kft-t az EXTERNET Nyrt. kordbbi akvizicidi és milkddése korében
egyebek kozott bankkdlcsdéndk kapcsédn tulajdonosként felvallalt garancidi

alél is.



A tranzakcidé az EXTERNET Nyrt. tulajdondban &116 30%-os DreamCom Kft.
részesedésre (amely a negyedik mobilszolgdltatdi licencre kiirt tender
egyik induldja) csak részben terjedne ki, a részesedés legnagyobb része az

econet.hu Nyrt. tulajdondba kerilne.

Az Ugylet megvaldsulédsa esetén a vevd a vonatkozdé Jjogszabdlyok szerint
kételes lesz nyilvanos vételi ajanlatot kezdeményezni az EXTERNET Nyrt.
tovabbi részvényeire, amit elézetes tdjékoztatésa szerint a cég
menedzsmentjét addé tulajdonosokkal, mint Osszehangoltan eljdrd személyekkel
egyltt tenne meg. Ily médon a nyilvanos vételi ajanlat a jelenleg a piacon
1évé mintegy 0,33%-0s (21 ezer darab korili) részvényre terjedne ki. A
nyilvénos vételi ajdnlat sordn az ajanlattevdknek mikddési tervet kell majd
késziteniik és nyilvédnossdgra hozniuk, amely tartalmazza majd a cég
jov8beni stratégidjdval és tlzletpolitikdjdval kapcsolatos elképzeléseiket

is.

2. A részesedés tervezett értékesitésének indokai

A vilédggazdasadgi véalsdg kedvezdtlen hatdsai a tavalyi év végén vartndl

jelent&sebben érintik az econet.hu cégcsoport Uzletdgait. Az azdta
elmélyltilt valsdg - ami a magyar gazdasdg eleve fenndlld strukturdlis
problémdi miatt hazdnkban wvalamivel fokozottabban jelentkezik - mind a

Média, mind a Telekommunikdciés Uzletdgunk teriiletén az egész magyar
gazdasdghoz hasonld mértékld problémdkat okoz annak ellenére, hogy azokat
aktiv koltségcecsokkentd és egyéb intézkedésekkel prdbaljuk ellensulyozni.
Ennek ellenére is fel kell készlilnlink arra az eshetéségre, hogy a
cégcsoportnak az év folyamdn az arbevételén fellili finanszirozdsra lehet
sziksége. Ennek kilsé forrdsa Dbankhitel wvagy a cégcsoportba toérténd

tékebefektetés lehet.

A cégcsoport 2007-08-as novekedése egyben a bankhiteleink
megtizszerezd&désével is Jjart (az &llomdny mintegy 100 millidé forintrdl 1
millidrd forint korili Osszegre ndétt). Ez a tény Onmagdban sem ipardgilag,
sem daltaldban nem eltulzott a cégcsoport adrbevételéhez és lzemi
eredményéhez képest, azonban a jelenlegi tevékenységek - a Sziget Kft.
nélkil - az aktudlis banki hitelezési kdrnyezetet és gyakorlatot figyelembe
véve elérték az ésszerl feltételek mellett torténd hitelhez jutdsi
lehetd&ségek hatdrat. Mindemellett a meglévd banki hitelek kamatfeltételei

is egyre kedvezdétlenebbé valnak.



Az elmult id&szakban még a jéval fejlettebb tdkepiacokon is megritkultak a
részvénykibocsatdsok és a kodzvetlen tdkebefektetések szdma is jelentdsen
csdkkent, a megvaldsult tranzakcidk pedig alacsony &arazds mellett mentek
végbe. Ez a tendencia a magyar piacon sajnos fokozottan Jjelentkezik,
ésszerlien nem feltételezhetd, hogy a jelenlegi tevékenységek kapcsan - a
Sziget Kft. nélkiil - kiugrdan egyedi és befektetdi szempontbdl kivételes
lehetéséget Jjelentd momentum nélkiil (ilyen lehetett volna pl. a negyedik
mobilszolgdltatdéban vald részvétel) az idei év folyamdn pdétldlagos tdkét

vonhassunk be.

A fentebb vazolt kortlmények miatt a jelenlegi tevékenységek kdrében - a
Sziget Kft. nélkil - a cégcsoport 2009-ben varhatdan csak belsd forrédsaira
tdmaszkodhat.

A belsé forrdsok novelésének kézenfekvd mdédja az Aarbevétel ¢és az
eredményesség nodvelése lenne, azonban - Dbar erre tdreksziink - nem
indulhatunk ki abbdél, hogy az idei év adatai elérik a 2008-as szintet.
Kiildndsen megneheziti az 4arbevételi és eredmény adatok eldrejelzését a
Média Uzletdg teriiletén az, hogy a hirdetéi kedv éven beliili alakuldsa -
ami nyilvanvaldan a gazdasdag &altalédnos &llapotédval is Osszefliigg -
valsagévben nem feltétlenll koveti a szokdsos szezonalitdst. A
Telekommunikdcidés Uzletdg teriiletén az drbevétel és realizdlhatd fedezet
prognosztizdldsat érintd alapvetd probléma, hogy az egyes eléfizetdket
kozvetleniil érintdé valsdghatdsok teljes mértékben még nem jelentkeztek, igy
azok esetleges kovetkezményei példdul az eldfizetés lemondasok és fizetési

problémdk teriiletén jelenleg nem lathatdak.

A belsé forrdsok novelésének mdsik lehetséges mdédja egyes befektetéseink
értékesitése. A Telekommunikdcids Uzletdg egyfeldl az ©6nédlld tézsdei
bevezetéssel és mikddéssel felkésziiltebb az egyben torténd értékesitésre,
masfeldl itt 1latunk fokozottabb finanszirozdsi kockdzatokat (pl. nagyobb
banki hitelteher, lassuld piac és élesedd verseny, folyamatos
technoldégiakdvetési és egyben beruhédzasi kényszer, szadllitdi
kiszolgdltatottsdg, Uj piaci és technoldgiai folyamatok lasst lekdvetése a
szabdlyozdsi kdrnyezet terén,), amelyek hatdsdt a vildggazdasdgi valsag is
felerdsitheti. Az értékesitésre irdnyuld dontést erdsiti tovabbéa, hogy az
EXTERNET Nyrt. Jjelenlegi cégmérete nem éri el a tdézsdei bevezetése ota
kialakult piaci helyzetnek megfeleld optimdlis szintet. A bevezetés egyik
f& célja az volt, hogy a kis és kdzepes méretl internet szolgdltatdk piacan

érdemben részt vehessliink a konszoliddcidés folyamatban, azonban ennek



tovdbbi feltételei a fentiekben &ltaldnossdgban is bemutatott szlkds tdke-

és hitelforrdsok miatt kevésbé adottak.

Ezzel szemben a médiapiac 4dllandd nodvekedése (a valsdgévek kivételével)
tovédbbra 1is prognosztizdlhatd. A piac fejlédése nem fligg olyan fogyasztdi
plafonoktdél, mint pl. a technikai lefedettség és technoldgiai fejlddés,
hanem csak és kizdrdlag a teljes hirdetési piac volumene hat ra. Ilyen
formdan tehdt, aki - Dbarmilyen platformon - népszerd és/vagy hirdetési
szempontbdl értékes terméket tud elbadllitani, az sikeres lehet, mindez nem
beruhdzds, hanem szaktudds, ¢és piacismeret, illetve az ehhez kapcsolddd

intuicidé kérdése.

Az ingyenes médiatermékek eldéretdrése jelzi a jové médidjénak iranyat. A
felhaszndlé szdmdra ingyen hozzdférhetd, szinvonalas médiatartalom méar
évtizedek oéta ndvekvé sullyal Dbir a médiapiacon (a tv, az internet
eléfizetési dija a fogyasztd szemszogébdl elkiilonlil a tartalomtdl). A Média
Uzletdgunk (EMG) ingyenes portfolidja eldremutatd és a vdlsdgon tullépve a
tovédbbi fejlédés és siker lehetdségét is hordozza. Az EMG mar most 1is
bevezetett és ismert, a véleményvezérek korében kimondottan népszerd brand-
eket témérit. Az EMG 1gen gyorsan képes reagdalni egy adott piaci
vadltozdsra, korilményre, akdr lényeges inveszticidé nélkil is (pl. Facebook

megdllapodas) .

A média része a nemzeti kulturdnak, Odsszefondddsa a kulturdlis élettel,
fejlédéssel egyre szorosabb, melyben az EMG mdr most vezetd és meghatdrozd

szerepld.

Az EMG {Ulzletmenete transzparens, és kdnnyen Aattekinthetd, az elddllitott
érték mindenki szdmdra hozzadférhetd (olvashatd, lathatd, hallgathatd). Az
izleti dontések eredményei kdénnyen és gyorsan lemérhetdek. EbbSl addddan
nem véletleniil népszerl a vildg fejlettebb tdkepiacain a médiacégek tdézsdei

jelenléte.



3. Osszefoglalés

Osszefoglaldan tehdt az EXTERNET Nyrt-ben meglévé részesedés tervezett
értékesitése egyfeldl vdlasz a vildggazdasdagi valsdg eddig megjelent
hatdsaira és az elhtuzdédd valsdg esetén a jelenlegi &llapot fenntartdsdval a
késébbiekben esetlegesen jelentkezd finanszirozdsi és egyéb dzleti
nehézségekre. Masfeldl lehetdéséget adna arra, hogy a felszabaduld pénzigyi
és menedzsment-er8forrdsok a cégcsoport egyéb terlileteire, elsbsorban a

Média Uzletdgra koncentrdlédhassanak.

Az Ugylet megvaldsuldsa esetén az econet.hu Nyrt. a valsagot kovetd
id&északra egy dramvonalas és Utdképes médiavdllalkozdsként képes lehet
arra, hogy meglévé tevékenységeit - szemben a nagyban beruhdzéds és
technolégiafiiggd telekommunikdcids dgazattal - kti16ndsebb tovabbi
inveszticidé nélkiil attraktiv eredményesség mellett folytassa. Emellett
révid tavu hatdsként - a konszolidalt Aarbevétel dtmeneti csdkkenése mellett
- az econet.hu cégcsoport banki kitettsége is nagymértékben csdkkenne,
mivel a cégcsoport &ltal igénybe vett mintegy 1 millidrd forint kordli

6sszes bankkdlcsdn kétharmad része az EXTERNET Nyrt-t terheli.

A tervezett tranzakcid létrejotte és megvaldsuldsa értelemszerilien az
econet.hu Nyrt. stratégidjdnak megvaltozdsdval jarna. Az econet.hu Nyrt. az

eddigi kettds tevékenység helyett egy alapvetdéen média tevékenységet

folytatd cégcsoportként mikddne tovabb, eldsegitve ezzel a cég
adttekinthetdbb és szektortédrsaival 6sszehasonlithatd értékelését. A
stratégiavdltdsrdél és annak tartalmi és formai koévetkezményeirdl (pl.

névvaltoztatds) az econet.hu Nyrt. rendkivili kézgyllése hatdrozhatna.

Az értékesitési {gyletre vonatkozdé szerzddés megkdtésérdl és a végleges
vételdrrdl, tovébbad a szerzddés igazgatdsdg 4dltali joévadhagydsadrdl vagy
annak meghiusuldsédrdél az econet.hu Nyrt. haladéktalanul ujabb tdjékoztatdst

tesz kozzé.

Budapest, 2009. &dprilis 23.

econet.hu Nyrt.



