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PANNON-FLAX Gyori Lenszovo NyRt.

2008. II1. negyedéves vezetoségi beszamolo
amely a Tpt. 54. §-ban eloirt szabalyozasnak, valamint a Tozsde
szabalyozasanak megfeleloen késziilt.

Beszamolonk a tézsde eldirdsai szerint késziilt, amely magéban foglalja mindazon adatokat és
eldirasokra vonatkozd valaszokat, amelyet a Tpt. 54.§.-a meghataroz.

Uzleti jelentés

A PANNON-FLAX vallalatcsoport 2008. I-III. negyedévében 1.993,4 millié Ft arbevételt és
32,7 milli6 Ft adozas elbtti eredményt ért el.

Az éves kozgylilés a Tarsasag szamara Uj stratégiat hatarozott meg, amelynek megfeleléen
kezdték meg mikddésiiket meghatarozo befektetései. A Dawnmount Kft. egyrészt
érdekeltséget szerzett egy Budapest frekventalt helyén 1évé ingatlant birtokld
ingatlanfejlesztési tarsasagban, masrészt Miskolcon kdzvetve egy jelentds ingatlanfejlesztési
lehetdség kapujéaba jutott.

A B+G Kft. megkezdte a tulajdondban 1évd budapesti iparteriilet fejlesztésének elokészitését,
amelynek I-es liteme befejezés eldtt all.

A textilipari tevékenység o0Onalld lednyvallalatba torténd kiszervezésének munkalatai
megkezdddtek. A Cégbirdésag bejegyezte Pannonflax Textil Kft. néven azt az 0Onalld
lednyvallalatot, ami a textiltevékenységet folytatni fogja. A Tarsasag szilikitette a
textilgyartashoz felhasznalt teriiletet.

A szerteagazd tevékenységet folytatd 10 tarsasag telephely engedélyezéséhez sziikséges Uj
kornyezetvédelmi felmérések elkésziiltek, a telephely engedélyezés folyamatban van. Az uj
tarsasag a tevékenység atvételére, kiilonbozoé engedélyek megszerzésére, a 1étszam atvételére
vonatkozoan elkészitette az litemtervet, a kiillonb6zd hatosagokkal a targyaldsokat folytatja.
Tovéabbi konkrét 1épésre a telephely engedély birtokaban keriilhet sor. Az 1 tarsasag
varhatoan 2009. januar elején kezdi meg a termeld tevékenységet.

A vallalatcsoportra vonatkozo elemzés a konszolidalt mérleg alapjan

a.) Az eredménykimutatds elemzése

Az adozas elott eredmény konszolidalt cégenként az aldbbiak szerint alakult:

Megnevezés 2007. I-111. név | 2008. I-111. név
adozas elotti eredmény millio Ft-ban
PANNON-FLAX NyRt. 49,6 13,8
Dawnmount Kft. 24.4 27,7
B+G Kft. -11,0 -6,0
Flaxtrade Kft. -1,3 -1,1
Konszolidacio miatti kiilonbozet -7,8 -1,7




| Konszolidalt eredmény | 53,9 | 32,7 |

A vallalatcsoport eredményességére a PANNON-FLAX-on kiviil legnagyobb mértékben a
Dawmount Kft. eredménye hatott ki, amelynek ad6zés eldtti eredménye 22,2 millio Ft
volt, bevételei kamatbevételbdl adodtak.

A B+G Kft. 39,3 milli6 Ft-os bevétele bérleti dijakbol ¢és kozvetitett energia
szolgaltatasbol szarmazik. Adozott eredménye —6,0 milli6 Ft. (A PANNON-FLAX
eredményeit kiilon fejezetben elemezziik.)

A véllalatcsoport konszolidalt arbevétele a bazis id6szaki 2.140,5 milli6 Ft-rol 1.993,4
milli6 Ft-ra 6,9%-kal csokkent, Iényegében a textiltermékek értékesitésének
volumencsokkenése miatt az anyavallalatnal leirtak szerint. Az értékesités kozvetlen
koltségei 5,4%-kal mérséklddtek, a kozvetett koltségei azonban 2%-kal novekedtek. A
kozvetett koltségek novekedését elsdsorban a drasztikus mértékli energia aremelkedés
okozta.

Az lizemi eredmény vallalatcsoport szinten a bazis iddszaki 60,8 millié Ft-rél —0,6 millid
Ft-ra csokkent oly médon, hogy a PANNON-FLAX tizemi eredménye 20,8 milli6 Ft-ot, a
konszolidacioba bevont befektetések iizemi eredménye —21,4 millié Ft-ot tesz ki.

A Dawnmount Kft.-nek és a Flaxtrade Kft.-nek nincs arbevétele, ezért a felmeriilt
kozvetett koltségek negativ lizemi eredményként jelennek meg. A B+G Kft. a bérleti
dijakbol nem tudja teljesen fedezni a helyi add és az elszamolandé értékcsokkenési leiras
0sszeget.

A pénziigyi eredmény az el6z6 évi —6,9 millié Ft veszteséggel szemben 33,3 millié Ft
nyereséget tesz ki, alapvetéen a Dawmount Kft.-nél jelentkez6 kamatbevétel
eredményeként.

Az adozas eldtti nyereség 53,9 millié Ft-rol 32,7 millio Ft-ra csokkent, az arbevétel, a
koltségek és a pénziigyi eredmény valtozasanak egyiittes hatasara.

b.) Mérleg elemzése

A vallalatcsoport eszkozeinek ¢€s forrasainak f6 6sszege a bazis iddszakhoz képest 3.936,8
millio6 Ft-rél 3.845,7 millio Ft-ra csokkent, ezen beliil a befektetett eszk6zok 1.242.2
millié Ft-rol 1.205,8 millio Ft-ra, a forgoeszk6zok 2.691,7 millié Ft-rol 2.630,8 millid Ft-
ra mérséklodtek. Forgdeszkdzokon beliil a készletek allomanya 895,2 millio Ft-rol 922,1
milli6 Ft-ra, a kovetelések allomanya 622,2 millio Ft-r61 704,5 millié Ft-ra, az
értékpapirok értéke 28,0 millid Ft-rol 109,7 millid Ft-ra, a pénzeszk6zok allomanya
1.146,3 millié Ft-rol 894,5 millié Ft-ra valtozott.

A konszolidalt sajat téke 2.663,2 millié Ft-rél 2.619,4 millié Ft-ra, 1,6%-kal csokkent. Az
Osszes kotelezettség 3,7%-kal kevesebb, mint a bazisban. A Térsasag forras Osszetétele
javult, a sajat téke aranya 67,6%-10l 68,1%-ra novekedett.

A véllalatcsoport pénziigyi helyzete az arbevétel csokkenése ellenére az év soran
kiegyenstlyozott volt, valamennyi tarsasag kotelezettségeinek hataridében eleget tett. A
vevoallomany 3,32-szeres fedezetet nyujt a szallitodllomanyra, az Osszes forgdeszkoz
allomany tobb, mint kétszerese a kotelezettségeknek.

A vallalatcsoport fobb likviditdsi mutatoi az alabbiak:

Mutat6észamok: 2007.06.30. 2008.06.30. Kiilonbozet
Forgoeszkoz/rovidlejarata kitelezettség 2,25 2,21 -0,04
Vevo/szallitoallomany 2,01 3,32 +1,31



Sajat toke/targyi eszkoz 3,46 3,58 +0,12
Sajat téke aranya Osszes tékéhez % 67,6 68,1 +0,50

A PANNON-FLAX NyRt.-re vonatkozo elemzés

A PANNON-FLAX NyRt. 2008. I-III. negyedévben az éves iizleti tervében meghatarozott
arbevételi tervét iddaranyosan teljesitette, azonban a bazis iddszaki arbevételtdl — alapvetden
a III. negyedéves alacsonyabb teljesités kovetkeztében — 7,7%-kal elmaradt, és nem tudta
teljesiteni a bazisiddszaki és a tervezett eredménytervet.

A Térsasag I-II1. negyedévben 1.955,6 millio Ft arbevételt, 20,8 millié Ft tizemi, 13,8 millio
Ft adozas elodtti eredmény realizalt.

a.) Az eredményességre hato fobb tényezok:

» A kedvezdtlen hazai piaci helyzet, aminek kovetkeztében belfoldi értékesitésiink
(fegyveres testiileteken kiviili) kozel a felére csokkent le, alapvetéen az un. kozvetett
export 81,7%-kal torténd visszaesése miatt.

» A vilagpiaci helyzet romlasa érzékelhetdvé valt. Bar a beszamolasi idészakban export
értékesitéstink  5,9%-kal  boviilt, azonban a III. negyedévben elmaradt
varakozasainktol. A valsag jelei foleg az amerikai megrendelések csokkenésében
jelentkeztek.

> Az arbevételiink kozel egynegyedét kitevo fegyveres testiileti rendelések értéke bazis
szinten maradt.

» A fentiek szerinti kedvezdtlen piaci helyzet volumencsokkenést, termékdsszetétel
romlast és eredménycsokkenést okozott.

» Az alapanyagok beszerzési arai mar az el6z6 év masodik felében ndvekedni kezdtek, a
novekedés ez évben tovabb folytatodott, aminek koltségnoveld hatasat a III.
negyedéves arfolyammozgasok tovabb fokoztak.

» Drasztikus mértékben ndvekedtek az energiaarak, amelyet részben mérsékelni tudtunk
kedvezObb egyedi szerzodésekkel, energiatakarékos technoldgidk alkalmazasaval,
jobb folyamatszervezéssel. A tényleges energia aremelés igy is 27,3%-ot tett ki, ami
onmagaban 32 millié Ft-tal novelte koltségeinket.

» A deviza arfolyammozgasok az exportra-importra gyakorolt hatasanak egyenlegeként
50 millié Ft-tal rontottdk eredményiinket.

» Létszamunkat a feladatokhoz igazitva 13%-kal csokkentettiik, és amelynek
eredményeként 5%-os termelékenység javulast realizaltunk.

» A Tarsasag az eredményesség érdekében javitotta az élomunka hatékonysagat, a
termékek mindségét, csokkentette a fajlagos anyag- és energia felhasznalast.



Koltségesokkentés érdekében atrendezte az ilizemet, kisebb teriiletre telepitette a
gépeket, igy csokkentette a textiltermeléshez hasznalt teriiletet.

Intenziv és eredményes gyartmanyfejlesztést hajtott végre, fokozta a marketing
tevékenységet, amelyek eredményeképpen 0j piacokat szerzett. A jobb €s korszeriibb
munkavégzés feltételeinek kialakitdsa érdekében elkezdte szamitastechnikai
rendszerének megujitasat. A gazdadlkodds minden teriiletén el6bbre 1épett. Az igy elért
tobblet eredménnyel sem tudta azonban ellensulyozni a rajta kiviilallo, a fentickben
felsorolt kedvezdtlen valtozdsok eredménycsokkentd hatésait.

b.) Az eredménykimutatads elemzése

A Tarsasadg nettd arbevétele a bazis idészaki 2.118,7millié Ft-rol 1.955,6 millié Ft-ra
7,7%-kal csokkent oly modon, hogy a belfoldi értékesités 20,9%-kal lett kevesebb, mig az
exportértékesités 5,9%-kal boviilt.

Vevokorink belfoldon nem, exportban azonban folyamatosan boviil. Sajnos azonban a
legnagyobb vevdink csokkentették megrendelésiiket. Az EU orszagaiba 5%-kal
értékesitettiink tobbet, ezen beliil elsdsorban a német, angol, belga, olasz piacaink
bdviiltek. Az amerikai megrendelésiink 33%-kal volt kevesebb a bazisnal.

Az Union kiviil a svdjci és a norvégiai értékesitéstink novekedett.

A 7,7%-0s arbevétel csokkenését az értékesités kozvetlen koltségei csak 4,1%-os
csokkenéssel kovették. A kozvetlen koltségek arbevételnél kisebb mértékii csokkenését
elsdsorban az alapanyagarak novekedése, valamint a IIl. negyedéves termékosszetétel
kedvezétlen valtozasa okozta.

Az értékesités kozvetett koltségei 834,0 millid6 Ft-rol 794,6 millio Ft-ra 4,7%-kal
mérséklodtek, relative azonban 24,8 millié Ft-os ndvekedést mutatnak. E ndvekedésbol az
energiadrak emelkedése Onmagaban 32 milli6 Ft-ot indokol, mig koltségesokkentd
intézkedések révén 7,2 millié Ft-tal mérsékeltiik altalanos koltségekeinket.

Egyéb bevételek-raforditasok egyenlegeként jelentkezd veszteség 3,5 millio Ft-os
csOkkenése az arbevétel csokkenésével Osszefiiggd helyi adok ¢€s hitelezési veszteségek
kiilonbozeteként jelentkezett.

Uzemi tevékenység eredménye 93,8 millio Ft-rol 20,8 millié Ft-ra csdkkent a volumen és
a koltségvaltozasok egylittes hatasara.

Pénziigyi miuveletek negativ eredménye az ide elszdmolt arfolyam veszteség
kiilonbozeteként, valamint a kamatok ndvekedése miatt jelentkezik.

Adozés elotti eredmény 49,6 millié Ft-rol 13,8 millio Ft-ra mérséklédott, amelynek
legfobb okait a fentiekben részleteztiik.

c.) Mérleg elemzése

A PANNON-FLAX eszkozeinek és forrasainak egylittes 0sszege a bazis iddszaki 4.430,7
millio Ft-rél 4.349,6 millio Ft-ra 1,8%-kal csokkent. A befektetett eszkozok értéke 0,1%-
kal, a forgoeszkozok értéke 5,5%-kal mérséklddott. Ezen beliil a készletek 4,5%-kal, a
kovetelések 10,2%-kal novekedtek meg. Az értékpapirok értékének novekedését a sajat



részvények el6z6 ¢év végi arfolyamon torténd nyilvantartdsa eredményezi. A
kovetelésdllomédny a negyedév végén tortént nagyobb mértékli  kiszallitas
kovetkezményeként boviilt.

A sajat toke a bazis id6szaki 3.166,7 milli6 Ft-rol 3.132,8 millié Ft-ra valtozott.
Kotelezettségeink 1.246,8 millié Ft-rol 1.200,4 milli6 Ft-ra csokkentek, amelyen beliil a
hosszu lejarati kotelezettség 1/3-ara esett vissza, a rovidlejarati hitelalloméany 4,8%-kal
novekedett és az aruszallitdsbol szarmazd kotelezettségiink 27,7%-kal mérséklodott.

A sajat toke aranya 72,0%, ami a bazishoz képest 0,5% javulast jelent.

A Térsasag pénziigyi helyzete az arbevétel csokkenése ellenére az év sordn
kiegyensulyozott volt, kotelezettségeinek hataridoben eleget tett.

Vevoéallomanyunk 3,36-szoros fedezetet nyujt széllitdallomanyunkra. Az Osszes
forgdeszkoz allomany 110%-os fedezetet nyujt rovidlejarat kotelezettségeinkre.

A Tarsasag év végi likviditasi mutatoi az alabbiak:

Mutatoszamok: 2007.09.30. 2008.09.30. Kiilonbozet
Forgbeszkoz/rovidlejarati kotelezettség 1,16 1,10 -0,06
Vevd/szallitoallomany 2,10 3,36 +1,26
Sajat toke/targyi eszkdz 4,83 5,05 +0,22
Sajat toke ardnya Osszes tékéhez % 71,5 72,0 +0,50

Tervek, kilatasok

Az év hatralévd részében tovabb folytatjuk az éves kozgyiilésen meghatarozott 0 stratégiai
feladatok végrehajtasat. Terveink szerint a sziikséges engedélyek birtokdban 2009. januar
elején a Pannonflax Textil Kft. megkezdi az atvett textiliizem miikodtetését.

A hazai ¢és vilagpiaci helyzetet, a valsag hatasait az Igazgatosag folyamatosan figyelemmel
kiséri, koveti. A jelen helyzetb6l fakadoéan vérhatd, hogy a textilipari teljesitmény ¢&s
eredményesség elmarad a tervezett szinttol.

Az Igazgatosag az Osszes projekt tekintetében decemberben értékeli a hazai és a vilagpiaci
valtozasok tiikrében kialakuld helyzetet, megvizsgalja, hogy a kitlizott célok tovabbra is
megvalosithatoak-e és az adott helyzetben meghozza a sziikséges dontéseket, illetve
amennyiben sziikséges a dontések érdekében 0sszehivja a kozgytilést.

Kockazati tenyezok

Téarsasagunk a kockazatkezelést folyamatos feladatként fogja fel és igyekszik azok
minimalizaldsara. A kockazati tényezOk az éves beszamoloban (21.oldal) részletezésre
kertiltek, a kibocsatdra és a vallalatcsoport tagjaira az ott felsoroltak valtozatlanul érvényesek.
Jelenleg a legnagyobb kockézatot a pénziigyi vilagvalsag jelenti. A vilaggazdasagi recesszid
mértéke és idoszaka belathatatlan.



Pénziigyi kimutatasokhoz kapcsolodo adatlapok

PK1. Altalanos informécidk a pénziigyi adatokra vonatkozoéan

Igen

Auditalt |

Konszolidalt | x

Szamviteli elvek

Magyar |:|

IFRS

PK?2. Konszolidacios korbe tartozd gazdasagi tarsasagok

Egyéb[ |

Név Torzs/Alaptéke [Tulajdoni hanyad| Szavazatijog |Besorolas’
e.Ft (%) %
Flaxtrade Keresk. és Szolg. Kft. 65 140 100,0 100,0 L
Dawmount Hungary Kft. 2 189 500 100,0 100,0 L
B+G Kft 590 600 100,0 100,0 L

PK3. Mérleg: Vallalatcsoport konszolidalt adatai IFRS szabalyok szerint

Adatok: mill.Ft-ban, nem auditalt

ESZKOZOK 2007. 2007. 2008. | Index
1X.30. XI1.31. I1X.30. | bazishoz
%
1. A. Befektetett eszk6zok 12422 1229,0] 12058 97,1
2. I. Immaterialis javak 32,0 33,3 32,8 102,5
5. Vagyoni értéki jogok 3,7 4,9 4,4 118,9
6. Szellemi termékek 28,3 28,4 28,4 100,4
9. Immaterialis javak értékhelyesbitése
10. II. Targyi eszkozok 768,8 754,4 731,2 95,1
11. Ingatlanok és a kapcs. vagyoni értékii jogok 416,4 4194 412,6 99,1
12. Miiszaki berendezések, gépek, jarmiv. 310,8 297.5 269,9 86,8
13. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 37,6 34,6 44,6 118,6
15. Beruhazasok, felujitasok 4.0 2,9 4,1 102,5
17. Targyi eszkoz értékhelyesbitése
18. I11. Befektetett pénziigyi eszkozok 4414 4413 441,8 100,1
19. Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban
21. Egyéb tartos részesedés 441,4 441,3 441,8 100,1
30.B. Forgoeszkozok 2 691,7 275971 26308 97,7
31. 1. Készletek 895,2 918,3 922,1 103,0
32. Anyagok 195,7 172,1 202,2 103,3
33. Befejezetlen termelés és félkész termékek 325,3 373,1 329,9 101,4
35. Késztermékek 344,7 3453 365,2 105,9
36. Aruk 29,5 27,8 24,8 84,1
38. II. Kovetelések 622,2 666,1 704,5 113,2
39. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 301,9 339,8 368,3 122,0
40. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben




41. Kovet. egyéb rész. visz. levd vall. szemben 2737 203,0 212,0 71,5
42. Valtokovetelések 82,1 82,1 -
43. Egyéb kovetelések 46,6 37,0 35,7 76,6
46. Konszolidaciobol adodo tarsasagi ado kov. 42 6,4 -
47. I11. Ertékpapirok 28,0 134,7 109,7 391,8
49. Egyéb részesedés
50. Sajat részvények, lizletrészek 22,4 46,9 46,9 209,4
51. Forgat. célu hitelvisz.megtestesitd értékpapirok 5,6 87,8 62,8 1121,4
53. 1V. Pénzeszkozok 1146,3 1 040,6 894,5 78,0
54. Pénztar, csekkek 5,4 6,0 5,9 109,3
55. Bankbetétek 1140,9 1 034,6 888,60 77,9
56.C. Aktiv idobeli elhatarolasok 2,9 13,2 9,1 313,8
57. Bevételek aktiv idobeli elhatarolasai 8,8 8,8 -
58. Koltségek, raforditasok, aktiv idobeli elhat. 2.9 4.4 0,3 10,3
60. ESZKOZOK OSSZESEN: 3936,8 4001,9] 38457 97,7
FORRASOK 2007. 2007. 2008. Index
1X.30. XII1.31. I1X.30. | bazishoz
%
61. D. Sajat toke 2663,2 26483| 26194 98,4
62. L. Jegyzett toke 2232,6 2232,6| 2232,6 100,0
63. 62. sorbol: visszavasarolt tulajdoni rész. névértéke 37,5 37,5 37,5 100,0
65. II1. Toketartalék 446,7 446,7 446,7 100,0
66. IV. Eredménytartalék 417,3 392,9 399,9 95,8
67. V. Lekotott tartalék 22,3 46,9 46,9 210,3
68. VL. Ertékelési tartalék
71. VII. Mérleg szerinti eredmény 45,1 30,7 26,4 58,5
72. VIII. Leanyvallalati sajat toke valtozas () -270,5 -270,5 -258,4 95,5
73. IX. Konszolidacié miatti valtozasok -268,9 -269,6 -274,7 102,2
76. X. Kiilso tagok (mas tulajdonosok) részesedése 38,6 38,6 - -
81. F. Kotelezettségek 1256,3 13414] 12099 96,3
82. 1. Hatrasorolt kotelezettségek
87. 11. Hosszilejarati kotelezettségek 57,8 19,4 19,4 33,6
95. Egyéb hosszulejarata kotelezettségek 57,8 19,4 19,4 33,6
96. 111. Rovidlejarati kotelezettségek 1198,5 1322,0] 1190,5 99,3
97. Rovidlejarati kolcsondk 0,5 -
99. Rovidlejaratu hitelek 978.,6 1139,2] 1025,8 104,8
100. Vevoktol kapott elélegek
101. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolg.(szallitok) 150,3 121,8 110,9 73,8
102. Valtotartozasok 24,5 -
103. Rovidlejarata kot. kapesolt véllalk. szemben
105. Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek 69,6 36,5 53,3 76,6
109. G. Passziv idébeli elhatarolas 17,3 12,2 16,4 94,8
111. Koltségek, raforditasok passziv idobeli elhat. 17,3 12,2 16,4 94,8
113. FORRASOK OSSZESEN: 3936.,8 4001,9]| 3845,7 97,7




PK4.Eredménykimutatas ,,B” forgalmi koltségeljarassal: Vallalatcsoport konszolidalt adatai

IFRS szabalyok szerint

Adatok: mill.Ft-ban, nem auditalt

Tételek megnevezése 2007. 2007. 2008. Index
I-111. év L_III. | bazishoz
negyedév negyedé %
v
01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 1 099,0 1250,4 890,2 81,0
02. Export értékesités nettd arbevétele 1041,5 1318,8 1103,2] 1059
I. Ertékesités netté arbevétele 2 140,5 2 569,2 19934 93,1
03. Ertékesités elszamolt kozvetlen Oonkoltsége 1 558,0 17942 1460,2 93,7
04. Eladott aruk beszerzési értéke 48,7 67,2 44.8 92,0
05. Eladott kdzvetitett szolgaltatasok értéke 8,8 17,3 23,1 2625
I1. Ertékesités kozvetlen koltségei 1615,5 1878,7 1528,1 94,6
I11. Ertékesités brutté eredménye 525,0 690,5 465,3 88,6
06. Ertékesités forgalmazasi ktg. 104,8 180,4 132,91 126.,8
07. Igazgatési kdltségek 264,5 354,3 255,4 96,6
08. Egyéb altalanos koltségek 51,4 63,9 40,9 79,6
IV. Ertékesités kozvetett koltségei 420,7 598.,6 429,21 102,0
V. Egyéb bevételek 51,0 55,1 8,9 17,5
VI. Egyéb raforditasok 94,5 105,0 45,6 48,3
A. Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye 60,8 42,0 -0,6 -
14. Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége - - 0,1 -
15. Befektetett pénziigyi eszk6zok arfolyamnyereségei 6,2 31,5 - -
16. Egyéb kapott kamatok 45,2 77,8 41,7 92,3
17. Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 31,3 36,0 95,21 304,2
VII. Pénziigyi miiveletek bevételei 82,7 1453 137,0| 165,7
18. Befektetett pénziigyi eszk arfolyamvesztesége
19. Fizetett kamatok 439 59,4 4731 107,7
21. Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 45,7 91,2 56,4] 1234
VIII. Pénziigyi miiveletek raforditasai 89,6 150,6 103,7] 115,7
B. Pénziigyi miiveletek eredménye -6,9 -5,3 333 -
C. Szokasos vallalkozasi eredmény 53,9 36,7 32,7 60,7
D. Rendkiviili eredmény - - - -
E. Addzas elotti eredmény 53,9 36,7 32,7 60,7
XI. Addéfizetési kotelezettség 6,9 10,1 12,7| 184,1
XI/A. Konsz.szarmaz6 tarsasagi ado kiilonbozet 1,9 -4,1 -6,4 -
F. Adézott eredmény 45,1 30,7 26,4 58,5
G. Mérleg szerinti eredmény 45,1 30,7 26,4 58,5

PK3. Mérleg: PANNON-FLAX NvyRt. adatai magyar szamviteli szabalyok szerint

Adatok: mill.Ft-ban, nem auditalt

ESZKOZOK 2007. 2007. 2008. Index
1X.30. XI1.31. I1X.30. | bazishoz
%
1. A. Befektetett eszkozok 3 048,6 30359 3046,3 99,9
2. I. Immaterialis javak 32,0 333 32,8 102,5
5. Vagyoni értéki jogok 3,7 4,9 4,4 118,9
6. Szellemi termékek 28,3 28,4 28,4 100,4
9. Immaterialis javak értékhelyesbitése
10. II. Targyi eszkozok 655,5 641,5 620,4 94,6
11. Ingatlanok és a kapcs. vagyoni értékii jogok 303,1 306,5 301,8 99,6
12. Miiszaki berendezések, gépek, jarmiv. 310,8 297.5 269,9 86,8
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13. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 37,6 34,6 44,6 118,6
15. Beruhazasok, felujitasok 4,0 2,9 4,1 102,5
17. Targyi eszkoz értékhelyesbitése
18. I11. Befektetett pénziigyi eszkozok 2 361,1 2361,1] 2393.1 1014
19. Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 2 346,0 2346,0] 2378,0 101,4
21. Egyé€b tartds részesedés 15,1 15,1 15,1 100,0
27.B. Forgéeszkozok 1379,2 1401,8] 1303,1 94,5
28. 1. Készletek 756,0 760,1 790,1 104,5
29. Anyagok 195,7 172,1 202,2 103,3
30. Befejezetlen termelés és félkész termékek 257,7 290,9 267,3 103,7
32. Késztermékek 273,1 269,3 295.8 108,3
33. Aruk 29,5 27,8 24,8 84,1
35. I1. Kovetelések 353,2 364,6 389,1 110,2
36. Kovetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasbol (vevok) 311,9 333,5 361,6 115,9
37. Kovetelések kapcsolt vallalkozéssal szemben 0,2 0,2 0,2 100,0
38. Kovet. egyéb rész. visz. levd vall. szemben -
40. Egyéb kovetelések 41,1 30,9 27,3 66,4
43. 111. Ertékpapl’rok 28,0 53,3 53,3 190.4
46. Sajat részvények, iizletrészek 22,4 46,9 46,9 209.4
47. Forgat. célu hitelvisz. megtestesitd értékpapirok 5,6 6.4 6.4 1143
49. 1V. Pénzeszkozok 242,0 223,8 70,6 29,2
50. Pénztar, csekkek 0,1 0,9 0,7 700,0
51. Bankbetétek 241,9 2229 69,9 28,9
52.C. Aktiv idébeli elhatarolasok 2,9 4,0 0,2 6,9
54. Koltségek, raforditasok, aktiv idébeli elhat. 2,9 4,0 0,2 6,9
56. ESZKOZOK OSSZESEN: 4430,7 4441,7| 4349,6 98,2
FORRASOK 2007. 2007. 2008. Index
1X.30. XIIL.31. I1X.30. | bazishoz
%
57. D. Sajat toke 3166,7 3123,8] 31328 98,9
58. 1. Jegyzett toke 2232,6 2232,6| 2232,6 100,0
59. 58. sorbol: visszavasarolt tulajdoni rész. névértéke 37,5 37,5 37,5 100,0
61. II1. Toketartalék 446,7 446,7 446,7 100,0
62. IV. Eredménytartalék 4174 392.8 400,0 95,8
63. V. Lekotott tartalék 22,4 46,9 46,8 208.,9
64. VL. Ertékelési tartalék
67. VII. Mérleg szerinti eredmény 47,6 4,8 6,7 14,1
72. F. Kotelezettségek 1246,8 1305,7| 12004 96,3
73. 1. Hatrasorolt kotelezettségek
77. 11. Hosszilejarati kotelezettségek 57.8 19,4 194 33,6
85. Egyéb hosszulejaratu kotelezettségek 57,8 19,4 19,4 33,6
86. I11. Rovidlejaratu kotelezettségek 1189,0 1286,3 1181,0 99,3
87. Rovidlejarat kdlcsonok - - - -
89. Rovidlejaratu hitelek 978.,6 1139,2] 1025,8 104,8
90. Vevoktol kapott eldlegek - - - -
91. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolg.(szallitok) 148,8 117,0 107,6 72,3
93. Rovidlejarata kot. kapesolt vallalk. szemben - - - -
95. Egyéb rovidlejarata kotelezettségek 61,6 30,1 47,6 77,3
98. G. Passziv idobeli elhatarolas 17,2 12,2 16,4 95,3
100. Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhat. 17,2 12,2 16,4 95,3
102. FORRASOK OSSZESEN: 4 430,7 4441,7] 4349,6 98,2
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PK4.Eredménykimutatas ,,B” forgalmi koltségeljarassal: PANNON-FLAX NyRt. adatai

magyar szamviteli szabalyok szerint

Adatok: mill.Ft-ban, nem auditalt

Tételek megnevezése 2007. 2007. 2008. Index
I-1I11. év I-II1. | bazishoz
negyedév negyedé %
01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 10772 12179 8524 79,1
02. Export értékesités nettd arbevétele 1041,5 13188 1103,2] 105,9
I. Ertékesités nett6 arbevétele 2118,7 2 536,7 1 955,6 92,3
03. Ertékesités elszamolt kdzvetlen onkoltsége 1113,5 1279,3 1070,1 96,1
04. Eladott aruk beszerzési értéke 48.6 67,2 44,8 92,2
05. Eladott kdzvetitett szolgaltatasok értéke -
II. Ertékesités kozvetlen koltségei 1162,1 1 346,5 11149 95,9
II1. Ertékesités brutté eredménye 956,6 1190,2 840,7 87,9
06. Ertékesités forgalmazasi ktg. 5273 692.5 503,8 95,5
07. Igazgatasi koltségek 256,9 3404 250,7 97,6
08. Egy¢b altalanos koltségek 498 61,2 40,1 80,5
IV. Ertékesités kozvetett koltségei 834,0 1094,1 794,6 95,3
V. Egyéb bevételek 15,3 17,7 8,9 58,2
VI. Egyéb raforditasok 44,1 53,4 34,2 77,6
A. Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye 93,8 60,4 20,8 22,2
11. Befektetett pénziigyi eszkdzok arfolyamnyeresége 6,2 31,5 -
12. Egy¢éb kapott kamatok 2,0 2,2 1,6 80,0
13. Pénziigyi mitiveletek egyéb bevételei 31,4 36,1 95,11 302,9
VII. Pénziigyi miiveletek bevételei 39,6 69,8 96,7 244,2
14. Befektetett pénziigyi eszk arfolyamvesztesége - - - -
15. Fizetett kamatok 43,0 59,6 4721 109,8
16. Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 40,8 61,6 56,5] 138,5
VIII. Pénziigyi miiveletek raforditasai 83,8 121,2 103,7| 123,7
B. Pénziigyi miiveletek eredménye -44,2 -51,4 -7,0 15,8
C. Szokasos vallalkozasi eredmény 49,6 9,0 13,8 27,8
D. Rendkiviili eredmény - - - -
E. Adézas elotti eredmény 49,6 9,0 13,8 27,8
XI. Adéfizetési kotelezettség 2,0 4,2 7,11 355,0
F. Adé6zott eredmény 47,6 4,8 6,7 14,1
G. Mérleg szerinti eredmény 47,6 4.8 6,7 14,1

PK6. Mérlegen kiviili jelentdsebb tételek

A Téarsasag ellen Matravolgyi Janos és 4 tarsa pert inditott hataridos tigyleteken a PANNON-
FLAX NyRt. altal kibocsatott részvények arfolyamanak valtozasa miatt elszenvedett kardnak

megtéritése érdekében. A per folyamatban van.
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A részvénystruktiurahoz, a tulajdonosi korhoz kapcsoléodo adatlapok

RS1. Tulajdonosi struktura, a részesedés és szavazati ardny mértéke

Tulajdonosi kér megnevezése Teljes alaptc’ike

Targyév elején Idészak végén Jelentéskészités idépontjaban

(januar 01-jén) (szeptember 30-4n) 2008.11-13-an

% | % | Db | % | % [ Db | % | % | Db
Belfoldi intézményi/tarsasag 38,84 39,50 867.098 | 31,96 32,70 713.598 31,96 32,78 713.598
Kiilf6ldi intézményi/tarsasag 13,98 14,22 312.135 | 18,46 18,88 412.135 18,46 18,92 412.135
Belfoldi maganszemély 45,50 46,28 1.015.831 | 47,34 48,42 1.056.831 47,11 48,30 | 1.051.831
Kiilf6ldi maganszemély - - - - - - -
Munkavallalok, vezetd tisztségvis. - - - - - - -
Allamhéztartés részét képezé Tul. * - - - - - - R
Nemzetkozi Fejlesztési Intézmény ° - - - - - - - - -
Szavazatra jogositd részvény egyiitt: [ 98,32 [ 100,00 2.195.064 | 97,76 | 100,00 2.182.564 97,53 100,00 | 2.177.564
Sajat tulajdon: Pannon-Flax 1,68 - 37.500 1,68 - 37.500 1.9 42.500
Pannon-Flax leanyvallalata - - - 0,56 - 12.500 0,56 - 12.500

ODSSZESEN 100,00 (100,00 2232564 100,0 100,0 2232 564 100,0 100,00 | 2.232.564

* Tulajdoni hanyad: Bevezetett sorozat egyenld az alaptokével.
3 A Kibocsato kozgyiilésén a dontéshozatalban valé részvétel lehetdségét biztositd szavazati jog.

RS2. A sajat tulajdonban 1évo részvények (db) mennyiségének alakuldsa a targyévben

Januar 1. |Marcius 31. [Junius 30. [Szept. 30. | Nov. 13. | December 31.
PANNON-FLAX NyRt. | 37 500 37 500 37 500 37 500 42 500
Leanyvallalat 12 500 12 500 12 500 12 500 12 500
Mindosszesen 50 000 50 000 50 000 50 000 55000

RS3/1. Az 5 %-nal nagyobb Tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa (2008. szeptember 30-an)

a bevezetett sorozatra vonatkozoan

A bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptokével.

RS3/2. Az 5%-nal nagyobb Tulajdonosok felsoroldsa, bemutatdsa a teljes alaptokére

vonatkozoan, a jelentéskészités idépontjaban 2008. november 13-4n:

Név Nemzeti- | Tevékeny- | MOQVISCe | RETESAEs | SAMAE | negjcgy.-

ség ség 7¢s
Magictrade Kft. B T 554 598 24,84 25,00 pénziigyi
Kaptar Befektetési Rt. B T 209 000 9,36 9,57 pénziigyi
Baxter&Fenwick Bekeft.Alap K 1 208 135 9,32 9,53 pénziigyi
InterChalet Ltd. K 1 204 000 9,13 9,34 pénziigyi
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A Kibocsaté szervezetéhez, miikodéséhez kapcsolodo adatlapok

TSZ2. Vezetd &llast személyek, és a Kibocsdtd miikddését befolydsold (stratégiai)
alkalmazottak
Jelleg' Név Beosztas Megbizas Megbizas Sajat részvény
kezdete | vége/megsziinése | tulajdon (db)
Vezet6 allasu:
IT Varadi Ermnoé Igazgatdsag elnoke 1996.04.29. | 2013.éves kozgyilés 0
IT Teimel Gézané ig.tag-vezérigazgatd 1988.10.12 | 2013.éves kozgytlés 0
igazgatosagi tag
IT Teimel Balazs kereskedelmi igazgatd | 2004.04.14. | 2013. éves kozgytilés 0
vezérigazgatohelyettes
IT dr.I11és Tibor igazgatdsagi tag 2008.04.23. | 2013.éves kozgytilés 0
IT Hajdu Attila igazatdsagi tag 2008.04.23. | 2013.éves kdzgyiilés |  105.000 db
FB Bugar Csaba FB elndke 2008.04.23. | 2013. éves kdzgylés 0
FB Kelemen Gabor FB tag 2008.04.23. | 2013. éves kdzgyllés 0
FB Palinszki Ivan FB tag 2008.04.23. | 2013. éves kozgytilés 0
FB Raff Janosné FB tag 1996.01.17. | 2013.éves kozgylilés 0
Stratégiai alkalmazott:
SP Somlai Péter miiszaki igazgatd 1995.06.15. | hatarozatlan 0
vezérigazgatOhelyettes
SP Csokané Akuratni gazdasagi igazgato 1986.12.01. | hatarozatlan 0
Julianna vezérigazgatOhelyettes
Sajat részvény tulajdon (db)OSSZE S EN: 105.000 db

'Stratégiai pozicioban 16v$ alkalmazott (SP), Igazgatosagi tag (IT), FB tag (FB)

A tarsasagnal a vezetd tisztségviselOk és a Feliigyeld Bizottsag tagjai korében valtozas volt. A
2008. aprilis 23-1 éves rendes kozgylilésen az igazgatdsagi és feliigyeld bizottsagi tagok
visszahivasra keriiltek.

A kozgytlés altal megvalasztott 0j igazgatdsag tagjai: Varadi Ernd (elnok), Teimel Gézané,
Teimel Balézs, dr. Illés Tibor, Hajdu Attila; az 0 feliigyeld bizottsag tagjai: Bugar Csaba
(elnok), Kelemen Gabor, Péalinszki Ivan, Raff Janosné.

Nyilatkozat

>

Y VYV

A 2008. III. negyedéves vezetdségi beszamolo tartalmazza kiilon a PANNON-FLAX
NyRt.-re és kiilon a vallalatcsoportra (konszolidalt) vonatkoz6 adatokat. Az adatok
nem auditaltak, azt fliggetlen konyvvizsgdldo a jelentés elkészitéséig még nem
vizsgalta.

A beszamoldban a mérleget és az eredménykimutatast a PANNON-FLAX NyRt.
esetében a magyar szamviteli szabalyok szerint, konszolidaltan az IFRS nemzetkozi
szamviteli szabalyoknak megfeleléen készitettiik el.

A csoport tagjainal a szamviteli politikaban nem tortént 1ényegi valtozas.

Konszolidalt kor a bazishoz képest nem véltozott.

A beszamolot az alkalmazhatd szamviteli eléirdsok alapjan a legjobb tudasunk szerint
készitettiik el. A mérlegek és eredménykimutatdsok valos €s megbizhato képet adnak a
kibocsato és a konszolidacidba bevont vallalkozasok eszkdzeirdl, kotelezettségeirdl,
pénziigyi helyzetérdl, valamint az eredményrol.
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» Az lzleti jelentés megbizhatd képet ad a kibocsaté és a konszolidacidba bevont
vallalkozasok helyzetérdl, fejlodésérdél ¢és teljesitményérdl, ismertetve a fobb
kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

» A rendszeres ¢s rendkiviili tajékoztatas elmaradasaval illetve félrevezetd tartalmaval
okozott kar megtéritéséért a Tarsasag felel.

A Feliigyel6 Bizottsag a Tarsasag 2008. I1I. negyedéves beszamolojat elfogadta.

Gydr, 2008. november 13.

Teimel Gézané
1gazgatdsagi tag - vezérigazgatd
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