
 
 NYILVÁNOS VÉTELI AJÁNLAT 

 
 
A PICK SZEGED SZALÁMIGYÁR ÉS HÚSÜZEM RÉSZVÉNYTÁRSASÁG 

(6725 Szeged, Szabadkai út 18.) 
 

valamennyi szavazati jogot megtestesítõ törzsrészvényére, illetve valamennyi 
szavazati joggal rendelkezõ törzsrészvényese számára! 

 
 

JELEN NYILVÁNOS VÉTELI AJÁNLATOT A PÉNZÜGYI 
SZERVEZETEK ÁLLAMI FELÜGYELETE (PSZÁF) 2001. 
DECEMBER 03. NAPJÁN KELT III/26.022-3/2001. SZÁMÚ 
HATÁROZATÁVAL JÓVÁHAGYÓLAG TUDOMÁSUL VETTE. 
 
AZ AJÁNLATTEVÕ  A JELEN AJÁNLAT KÖZZÉTÉTELÉT 
KÖVETÕ EN HALADÉKTALANUL VERSENYFELÜGYELETI 
ELJÁRÁST KEZDEMÉNYEZ AZ AJÁNLATTEVÕ  TERVEZETT 
IRÁNYåTÁSSZERZÉSÉNEK ENGEDÉLYEZÉSE IRÁNT. 

 
 
1. Általános tudnivalók 
 
1.1. A jelen nyilvános vételi ajánlat az értékpapírok forgalomba hozataláról, a 

befektetési szolgáltatásokról és az értékpapír-tõzsdérõl szóló 1996. évi 
CXI. törvény kötelezõ nyilvános vételi ajánlat útján történõ 
befolyásszerzésre vonatkozó hatályos rendelkezései alapján készült 
valamennyi részvényes számára azonos feltételekkel. 

 
1.2. Az Ajánlattevõ felhívja a részvényesek figyelmét, hogy a felügyeleti 

(PSZÁF) és a versenyfelügyeleti (GVH) eljárás eredményrõl hirdetményi 
úton ad tájékoztatást.  
A nyilvános vételi ajánlatban meghatározott határidõket a jelen közzététel 
idõpontjától kell számítani.  
 

 
1.3. Az Ajánlattevõ a jelen nyilvános ajánlattételt és mellékleteit 2001. október 

1-jén benyújtotta a PSZÁF-hoz és megküldte a PICK SZEGED Rt. (a 
továbbiakban: PICK) Igazgatóságának. 
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1.4. Az Ajánlattevõ tájékoztatja a PICK külföldi részvényeseit, hogy jelen 
ajánlatát kizárólag a magyar jogszabályok alapján teszi. A külföldi 
részvényesek a jelen ajánlat elfogadásával elfogadják azt és egyetértenek 
azzal, hogy a közöttük és az Ajánlattevõ között létrejövõ adásvételi 
szerzõdésre a magyar jogot kell alkalmazni. 

 
1.5. Az Ajánlattevõ felhívja mindazon személyek figyelmét, akiknek birtokába 

kerül vagy tudomására jut a jelen nyilvános ajánlat, hogy egyes külföldi 
országok törvényei tilthatják vagy korlátozhatják a jelen ajánlat 
Magyarországon kívüli terjesztését és/vagy közzétételét, ezért a jelen 
ajánlat bármilyen módon történõ külföldi terjesztése vagy közzététele elõtt 
tájékozódjanak az érintett országok vonatkozó jogi szabályozásáról. Az 
Ajánlattevõ a jelen ajánlatot magyarországi közzétételén kívül más 
országban nem terjeszti vagy teszi közzé 

 
1.6. Az Ajánlattevõ által készített, a PICK SZEGED RT. jövõbeni mûködésére 

vonatkozó mûködési terv és az Ajánlattevõ gazdasági tevékenységérõl 
készített jelentés a jelen ajánlat 1. és 2. számú mellékletében található, 
amely dokumentumok a Forgalmazó alábbi címén tekinthetõk meg: 1051 
Budapest, Vörösmarty tér 1. 

 
 
2. Az Ajánlattevõ  
 

Cégnév: ARAGO Befektetési Holding Rt. (a továbbiakban: 
ARAGO, vagy Ajánlattevõ) 

Székhelye:  1113 Budapest, Bartók B. út 152. 
Cégjegyzékszám:  01-10-043271 
Jegyzett tõke:  6.353.005.000 Ft 

 
Az ARAGO további jogi adatait, valamint gazdasági tevékenységének 
bemutatását a jelen nyilvános ajánlattételhez csatolt jelentés (2. számú 
melléklet) tartalmazza. 

 
 
3. Közremûködõ Forgalmazó 
 
3.1. Az Ajánlattevõ a PICK SZEGED RT. részvényei felvásárlásának 

lebonyolításával a CONCORDE Értékpapír Rt-t (1051 Budapest, 
Vörösmarty tér 1.; tel: 484-2222; mûködési engedély száma: ÁÉF 
70.076/93.) bízta meg (a továbbiakban: Concorde vagy Forgalmazó). A 
Concorde rendelkezik a részvények felvásárlásában való 
közremûködéshez szükséges PSZÁF engedéllyel. 
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3.2. A Concorde az elfogadó nyilatkozat leadásának helyén biztosítja a jelen 

nyilvános vételi ajánlatban és mellékleteiben meghatározott 
információkhoz való hozzáférés lehetõségét. 

 
 
4. A nyilvános vételi ajánlattal érintett részvénytársaság   
 

Cégnév: PICK SZEGED SZALÁMIGYÁR ÉS HÚSÜZEM 
RÉSZVÉNYTÁRSASÁG 

Székhely: 6725 Szeged, Szabadkai út 18. 
Cégjegyzékszám: 06-10-000065 
Jegyzett tõke:  3.528.736.000 Ft 

 
Részvények: 3.528.735 db, egyenként 1.000 Ft névértékû, névre 

szóló törzsrészvény, valamint 1 db, 1.000 Ft 
névértékû, névre szóló - és az 1995. évi XXXIX. tv. 
rendelkezései szerint az állam javára kibocsátott - 
szavazatelsõbbségi részvény. A szavazatelsõbbségi 
részvényhez a törzsrészvényekhez kapcsolódó 
jogokon túl a jelen ajánlat 7. sz. mellékletében 
részletesen meghatározott jogok kapcsolódnak. 
Valamennyi PICK SZEGED RT. törzsrészvény a 
Budapesti Értéktõzsdére bevezetett értékpapír. 

Szavazatok: Minden egyes törzsrészvény 1 szavazatra jogosít. A 
szavazatelsõbbségi részvény 1 szavazatra jogosít. 
 

Közzétételi 
helyek: 

Napi Gazdaság, Magyar Tõkepiac, valamint a 
Budapesti Értéktõzsde honlapja (www.bet.hu) 

 
Honlap: 

 
www.pick.hu 
 

 
 
5. Az Ajánlattevõ tulajdonában lévõ PICK részvények 

 
Az Ajánlattevõ a PICK-ben közvetlen módon már rendelkezik befolyással, azaz 
összesen 1.458.765 db, törzsrészvény tulajdonosa. Az Ajánlattevõ tulajdoni 
részesedése így 41,34 %. Az Ajánlattevõ tényleges szavazati aránya a 
törzsrészvények között 44,64 %, tekintettel arra, hogy a PICK tulajdonában 
260.861 db, azaz 7,39%-nyi saját részvény van. Az Ajánlattevõ köztes 
vállalkozásán, a Hunguest Hotels Szállodaipari Rt.-n (1113 Budapest, Bartók 
Béla út 152.) keresztül közvetetten 300 db PICK törzsrészvénnyel rendelkezik. 
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6. A nyilvános ajánlattétel tárgyát képezõ részvények 
 
6.1 A törvényi elõírásnak megfelelõen jelen nyilvános vételi ajánlat kiterjed 

valamennyi, az Ajánlattevõn kívüli részvényes valamennyi 
törzsrészvényére, azaz 2.069.970 db törzsrészvényre. A törzsrészvények 
ISIN kódja: HU 0000010277. 

 
6.2 Az Ajánlattevõ célja, hogy a PICK törzsrészvényeinek 100 %-át 

megszerezze, azzal, hogy amennyiben csak ennél kisebb részesedéshez 
jut a jelen nyilvános ajánlat lezárását követõen, nem áll el a jelen 
ajánlatától. Ezt követõen az Épt. 94/M§ - a szerint az ajánlattevõnek 
további befolyásszerzéshez nem kell újabb nyilvános ajánlatot tennie 

 
 
7. A felvásárlás célja 
 
A felvásárlás céljának részletes ismertetését és az Ajánlattevõnek a PICK 
jövõbeni mûködésére vonatkozó üzletpolitikai elképzeléseit az Ajánlattevõ 
PICK Rt.-re vonatkozó mûködési terve (1. sz. mellékelt) tartalmazza, amely a 
Forgalmazó 1051 Budapest, Vörösmarty tér 1. szám alatti irodájában tekinthetõ 
meg. 
 
 
8. A részvényekért ajánlott ellenérték   

 
A részvények ellenértékét az Ajánlattevõ a jelen nyilvános ajánlattételt 
megelõzõ 180 nap súlyozott tõzsdei átlagára 129,3 %-ának megfelelõ összegben 
határozza meg, amely minden egyes részvény esetében 4.270 
(négyezerkettõszázhetven) Ft, azaz a névérték 427 %-a. (A tõzsdei átlagár 
kiszámításának részletes módját a jelen nyilvános vételi ajánlat 3. számú 
melléklete tartalmazza.) Az ajánlati vételár 29,3 %-kal haladja meg a 2001. 
október 1. napját megelõzõ 180 napi forgalommal súlyozott átlagárat és 56,4 %-
kál magasabb, mint a 2001. szeptember 26-ai 2.730 Ft-os záróár. 
 
 
9. Az ajánlattétellel kapcsolatos vitás kérdések eldöntése 
 
9.1. A jelen nyilvános ajánlattétellel kapcsolatos bármilyen információ alapját 

csak az Épt.-ben meghatározott okiratok képezhetik. 
 
9.2. A jelen ajánlattal kapcsolatosan egyrészrõl az Ajánlattevõ és a 

Forgalmazó, másrészrõl az ajánlatot elfogadó részvényes között felmerülõ 
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vagy abból keletkezõ, illetve az ajánlat megszegésére, érvényességére, 
megszûnésére, és értelmezésére vonatkozó jogviták elbírálására kizárólag 
a Budapesti Értéktõzsde és Árutõzsde Állandó Választottbírósága 
rendelkezik hatáskörrel és illetékességgel. 

 
 
II. AZ AJÁNLAT ELFOGADÁSA 
 
10. Az ajánlat elfogadására nyitva álló idõszak: 
  
 Az ajánlat elfogadására nyitva álló idõszak kezdõ idõpontja a Felügyelet 

jóváhagyása utáni közzétételt követõ második nap, illetve ha az nem 
munkanap, az azt követõ elsõ munkanap 9.00 óra, záró idõpontja pedig a 
kezdõ napot követõ harmincadik nap, illetve ha az nem munkanap az azt 
követõ elsõ munkanap 17.00 óra.  

 Az ajánlat elfogadásának idõtartama:  
2001. december 7. Napjától 2002. Január 7. Napjáig tart. 

 
 
11. Az ajánlat elfogadásának feltételei és módja: 
 
11.1 Az ajánlat elfogadásának feltétele, hogy az ajánlatot elfogadó 

részvényes rendelkezzék bankszámlával vagy befektetési 
szolgáltatónál vezetett ügyfélszámlával, tekintettel arra, hogy az 
ellenérték 5 napon belüli megfizetése technikailag csak átutalással 
biztosítható. 
Az ügyfélszámlát az elfogadó nyilatkozat megtételekor ingyenesen a 
Forgalmazónál is meg lehet nyitni. 
 

11.2. A részvényes az ajánlatot érvényesen az alábbiak szerint fogadhatja 
el: 

 
az ajánlat elfogadására nyitva álló idõtartamon belül benyújtja a 
Forgalmazónak a kitöltött és aláírt elfogadó nyilatkozatot, vagy 
személyesen vagy megbízottja útján, a jelen ajánlatban meghatározott 
elfogadási helyen, vagy a saját kockázatára postai úton a Forgalmazó jelen 
ajánlatban közölt címére, oly módon, hogy az az ajánlat elfogadására 
nyitva álló idõn belül a Forgalmazó alábbi címére megérkezzen: 

 
♦  Személyesen vagy postai úton: 1051 Budapest, Vörösmarty tér 1. 

 
VAGY 
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♦  A Forgalmazóval internetes hozzáférést biztosító szerzõdéses 
kapcsolatban álló részvényesek az elfogadó nyilatkozatot a Forgalmazó 
internetes kereskedési ügynökén, a ConCorde Direct Kft.-n (1051 
Budapest, Vörösmarty tér 1.) keresztül, a http://www.cd.hu címû 
honlapon keresztül is eljuttathatják a Forgalmazóhoz.  

 
 ÉS 
 

 a Forgalmazónak átadja a megvásárlásra felajánlott per-, teher-, és 
igénymentes részvényeket  
 
a)  személyesen vagy meghatalmazott útján a jelen vételi ajánlatban 
meghatározott elfogadási helyen üres forgatmánnyal ellátva, a 2001. évre, 
valamint a késõbbi évekre vonatkozó osztalékszelvényekkel együtt,  
 
vagy 
 
b) engedéllyel rendelkezõ magyar befektetési szolgáltatón keresztül a 
Forgalmazó 38/65 számú, a KELER Rt-nél vezetett számlájára történõ 
értékpapír transzferrel oly módon, hogy azok az ajánlat elfogadására 
nyitva álló idõtartamon belül a fenti számlán jóváírásra kerüljenek,  
 
vagy 
  
c) a KELER Rt. Clearstream-nél vezetett 80781 számú számlájára 
való transzferálásával, párosítás nélkül, a közlemény rovatban a 
Forgalmazó Concorde Értékpapír Rt. nevét feltüntetve, oly módon, hogy 
azok az ajánlat elfogadására nyitva álló idõtartamon belül a fenti számlán 
jóváírásra kerüljenek. 

 
 Az ajánlat elfogadása csak akkor tekinthetõ érvényesnek, ha az ajánlat 

elfogadására nyitva álló idõtartamon belül a Forgalmazóhoz mind a 
kitöltött és aláírt elfogadó nyilatkozat, mind pedig a felajánlott 
részvények megérkeznek illetve jóváírásra kerülnek.  

 
11.3. Az elfogadó nyilatkozatot írásban, személyesen vagy meghatalmazott 

útján lehet tenni a jelen nyilvános ajánlattétel 5. sz. mellékletét képezõ 
elfogadó nyilatkozat kitöltésével és a Forgalmazónál történõ leadásával. 
Az elfogadó nyilatkozatot teljes bizonyító erejû magánokirat vagy 
közokirat formájában lehet megtenni. Ha az elfogadó nyilatkozatot 
meghatalmazott írja alá, a meghatalmazást teljes bizonyító erejû 
magánokiratba vagy közokiratba kell foglalni. Amennyiben valaki az 
elfogadó nyilatkozatot meghatalmazott ügyvéd útján teszi meg, a 
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meghatalmazás tényének igazolására elegendõ, ha a meghatalmazott 
ügyvéd aláírásával, pecsétjével és szárazbélyegzõjével látja el az elfogadó 
nyilatkozatot. Az ajánlatot elfogadó részvényes az általa aláírt és a 
Forgalmazó által átvett elfogadó nyilatkozatot nem vonhatja vissza, s 
köteles annak alapján érintett PICK részvényeit a Forgalmazó által 
megadott zárolt letéti számlára átutalni , letétbe helyezni.  

 
11.4. A Forgalmazó a felajánlott transzferált Részvényeket a Forgalmazó által 

vezetett letéti számlára helyezi és a Részvények tulajdonjogának 
átszállásáig illetve az Ajánlat megszûnéséig a Részvényeket zárolt 
letétként ezen számlán tartja. Amennyiben az ajánlatot elfogadó 
részvényes által eladni kívánt PICK részvények már a Forgalmazónál 
vezetett értékpapír letéti számlán vannak elhelyezve, az elfogadó 
nyilatkozat aláírásával az ajánlatot elfogadó részvényes felhatalmazza a 
Forgalmazót, hogy PICK részvényeit a Forgalmazónál vezetett letéti 
számlájáról átvezesse a Forgalmazónál, a jelen nyilvános ajánlattétel 
lebonyolítására nyitott zárolt letéti számlára. 

 
11.5. Fizikailag felajánlott részvények esetében az ajánlat elfogadásának 

további feltétele, hogy az ajánlatot elfogadó részvényes a Forgalmazónál 
ügyfélszámlát nyisson, vagy azzal rendelkezzen, amit a Forgalmazó fenti 
címén személyesen vagy postai úton ingyenesen megtehet. 
A fizikailag felajánlott részvényeket a Concorde Rt. zárolt letétként õrzi. 

 
 
12. Az ajánlat elfogadásának helye 

 
Az ajánlat elfogadásának helye Magyarország. Az elfogadó nyilatkozatokat 
személyesen, vagy megbízott útján az alábbi helyen lehet leadni a nyitvatartási 
idõ alatt, illetve az alábbi címre kell eljuttatni: 
 

CONCORDE  Értékpapír Rt. 
1051 Budapest, Vörösmarty tér 1. 
Telefon: 484-2222 
Telefax: 484-2244 
e-mail: info@cd.hu 
nyitvatartási idõ: munkanapokon 9.00 órától 17.00 óráig. 

 
 

III. AZ ELLENÉRTÉK MEGFIZETÉSE 
 
13. Fizetési feltételek 
 



 
   

   8

13.1. A részvények ellenértékét az Ajánlattevõ egy összegben banki átutalással 
vagy a Forgalmazónál vezetett ügyfélszámlán való jóváírással fizeti meg a 
Forgalmazó útján az ajánlatot elfogadó részvényesek részére mindazon 
összegek levonása után, mely összegek levonását jogszabály írja elõ. Az 
ellenértéket az Ajánlattevõ a Forgalmazó útján, a vételi ajánlat 
elfogadására nyitva álló határidõ zárónapját vagy, ha ez késõbbi, a 
versenyfelügyeleti engedély megadásának napját követõ öt munkanapon 
belül fizeti meg az ajánlatot elfogadó részvényesek részére. Az ellenérték 
kifizetésének technikai lebonyolítását fizetési megbízottként az 
Ajánlattevõ megbízásából eljáró Forgalmazó végzi. 

 
13.2. Amennyiben az ellenérték megfizetése a fenti idõponton túl történik meg, 

az Ajánlattevõ késedelmi kamat megfizetésére köteles az Épt. 94/I.§(8) 
bekezdése szerint, melynek mértéke évi 11% a késedelmesen fizetett 
összeg után. Ha az ellenérték megfizetésére az esedékességtõl számított 
30 napon belül nem kerül sor, az ajánlatot elfogadó részvényes a 31. 
naptól a Forgalmazóhoz intézett írásos nyilatkozattal elállhat részvénye 
eladásától. Ilyen esetben a Forgalmazó az elállási jogát gyakorló ajánlatot 
elfogadó részvényes írásos utasítása szerint haladéktalanul 
visszaszolgáltatja a nála az ajánlatot elfogadó részvényes vagy 
megbízottja által letétbe helyezett vagy számlájára transzferált 
részvényeket. 

 
13.3. Az ellenérték megfizetésére belföldi részvényes részére forintban, külföldi 

részvényes részére pedig a részvényes választása szerint forintban vagy a 
Raiffeisen Bank Rt. által jegyzett külföldi pénznemben kerül sor. 
Amennyiben a részvényes az ellenérték megfizetését külföldi pénznemben 
kéri, a Forgalmazó a külföldi pénznemben járó ellenértéket a forintban 
járó ellenérték Raiffeisen Bank Rt. kifizetést megelõzõ második banki 
munkanapon érvényes deviza eladási árfolyamán való átváltásával 
számítja ki. 

 
13.4. Az ellenérték kifizetése a jelen ajánlatot elfogadó részvényes által 

meghatározott hitelintézetnél vezetett bankszámlára, illetve a 
részvényesnek a Forgalmazónál vagy más befektetési szolgáltatónál 
vezetett ügyfélszámlájára történõ átutalással történik. Az utaló 
számlavezetõ költségeit és díjait az Ajánlattevõ fizeti, míg a fogadó 
számlavezetõ költségei és díjai a részvényest terhelik. Amennyiben a 
részvényes nem határoz meg olyan számlát, amelyre az átutalás 
jogszerûen teljesíthetõ, vagy a részvényes választása az elfogadó 
nyilatkozaton nem egyértelmû, a részvényest illetõ ellenértéket az 
Ajánlattevõ a részvényes javára õrzi, amíg az részvényes nem határoz 
meg olyan számlát, amelyre az ellenérték jogszerûen átutalható.  
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13.5. Az Ajánlattevõ nem köteles olyan esetben késedelmi kamatot fizetni, 

amikor az ajánlatot elfogadó részvényes érdekkörében felmerült bármely 
ok következtében történik a késedelmes fizetés. 

 
13.6. Amennyiben a részvényekért ajánlott ellenérték megfizetésére az 

ajánlattevõnek a kifizetéskor nincs fedezete az ellenérték megfizetésére a 
Raiffeisen Bank Rt. által kiadott bankgarancia nyújt biztosítékot 
fedezethiány esetén. A bankgarancia lehívására  az ajánlatot elfogadó 
részvényesek javára a Forgalmazó mint az ellenérték kifizetésének 
technikai lebonyolításáért felelõs fizetési megbízott jogosult és köteles. 

 
 
14. Eljárás az ajánlat megszûnése esetén 
 
14.1. A jelen nyilvános ajánlat elfogadása alapján létrejövõ részvény-adásvételi 

szerzõdések létrejöttének feltétele a Gazdasági Versenyhivatal által az 
Ajánlattevõ irányításszerzéséhez adott engedélye. Amennyiben a 
Gazdasági Versenyhivatal az Ajánlattevõ kérelmét elutasítja, a jelen 
ajánlat megszûnik. A versenyfelügyeleti eljárás eredményérõl az 
Ajánlattevõ hirdetményi úton ad tájékoztatást.  
Ugyancsak megszûnik a jelen ajánlat és a megtett elfogadó nyilatkozatok 
hatályukat vesztik egy esetleges ellenajánlat esetén, ha azt a PSZÁF 
jóváhagyta és közzétételére sor került. 

 
14.2. Az ajánlat megszûnése, illetve az elfogadó nyilatkozatok hatályvesztése 

esetében, az Ajánlattevõ öt (5) munkanapon belül köteles a Forgalmazónál 
letétbe helyezett PICK részvényeket a részvényes rendelkezésére 
bocsátani  a következõk szerint: 
−  a Forgalmazó letéti számlájára transzferált részvények 

visszatranszferálásra kerülnek az elfogadó nyilatkozatban megjelölt 
számlára.  
Az ezzel kapcsolatosan felmerülõ transzfer költségek az Ajánlattevõt 
terhelik. 
 

−  a Forgalmazónál fizikailag letétbe helyezett részvények a 
Forgalmazónak az ajánlat elfogadására nyitva álló irodájában a 
részvényes vagy meghatalmazással rendelkezõ képviselõje számára 
rendelkezésre állnak és átvehetõk. 
Az ezzel kapcsolatos értékpapír szállítási költségek az Ajánlattevõt 
terhelik. 
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IV. SZAVATOSSÁG 
 
15. Az Elfogadó Nyilatkozat aláírásával a részvényes kijelenti és szavatolja, 

hogy az Elfogadó Nyilatkozat aláírásakor  
a) amennyiben a jelen ajánlatot elfogadó részvényes szervezet, az alapítás 

helye szerint jogszerûen megalapított és létezõ szervezet, amely rendelkezik 
az elfogadó nyilatkozat aláírásához és az abban foglalt kötelezettségek 
teljesítéséhez szükséges jogosítványokkal és engedélyekkel, továbbá az 
elfogadó nyilatkozat aláírásához és teljesítéséhez szükséges szervezeti 
felhatalmazásokkal, 

b) az elfogadó nyilatkozat a részvényes megfelelõen aláírt, jogszerû, érvényes 
és kötelezõ erejû kötelezettségvállalása, 

c) a megvásárlásra érvényesen felajánlott részvényei tehermentes és átruházási 
korlátoktól mentes jogszerû tulajdonát képezik, és azokat jogosult 
mindennemû korlátozástól mentesen átruházni, 

d) az elfogadó nyilatkozat aláírásával és a kötelezettségek teljesítésével nem 
szegi meg az ajánlatot elfogadó részvényesre irányadó jog elõírásait, 

e) az elfogadó nyilatkozatban közölt minden adat, információ, nyilatkozat 
teljes, a valóságnak megfelel és nem félrevezetõ, és az ahhoz csatolt 
okiratok megfelelnek az ajánlatban foglalt formai és tartalmi 
követelményeknek, az ajánlat visszavonhatatlanul elfogadásra került a 
megvásárlásra érvényesen felajánlott részvények tekintetében, és 

f) a részvények adásvételének érvényes létrejötte esetén az Ajánlattevõ 
jogosult részvénytulajdonát a PICK részvénykönyvébe korlátozásoktól 
mentesen bejegyeztetni.  

 
 
V. ADÓZÁSI KÉRDÉSEK 
 
Az alábbiakban az Ajánlattevõ és a Forgalmazó ismerteti a nyilvános ajánlat 
elfogadásával kapcsolatos adózási tudnivalókat, mely általános jellege miatt 
nem helyettesítheti a megfelelõ szaktanácsadást. 
 
Felhívjuk a figyelmet, hogy a jogszabályok esetleg módosulhatnak a nyilvános 
ajánlattételi eljárás ideje alatt is. Az ajánlatot elfogadó részvényes felelõssége, 
hogy kér-e személyre szóló pénzügyi-, jogi- és adótanácsot szakértõtõl. 
 
 
Belföldi adóilletõségû társaságok: 
A magyar adójogszabályok szerint belföldi adóilletõségûnek minõsülõ 
társaságok a társasági adóról és az osztalékadóról szóló 1996. évi LXXXI. tv. 
hatálya alá tartoznak, és a részvények eladásakor realizált árfolyamnyereség az 
adóalapjuk részét képezi. A társasági adó jelenlegi mértéke 18 %. Az 
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árfolyamnyereség utáni társasági adót a részvényesnek kell bevallania és 
megfizetnie, ezért a Forgalmazó, mint kifizetõ nem von le adóelõleget a 
részvényekért fizetendõ ellenértékbõl. 
 
Belföldi adóilletõségû magánszemélyek: 
A magyar adójogszabályok szerint belföldi adóilletõségû magánszemélyek a 
személyi jövedelemadóról szóló 1995. évi CXVII. tv. hatálya alá tartoznak. A 
magánszemély részvényesnek fõszabályként a részvények eladása során realizált 
árfolyamnyereség után 20% személyi jövedelemadót kell fizetnie. Az 
árfolyamnyereség meghatározása során az eredeti vásárláskori vételár és az 
értékpapír- forgalmazó részére megfizetett, igazolt ügyleti költség a 
részvényekért fizetendõ vételárból levonásra kerül, s csak az így csökkentett 
összeg képezi az árfolyamnyereség adóalapját. Amennyiben az eredeti vásárlási 
vételár hitelt érdemlõ igazolás hiányában nem határozható meg, a részvényekért 
fizetendõ vételárból 25 %-át kell árfolyamnyereségnek tekinteni. Az 
árfolyamnyereséget és a levont adóelõleget az ajánlatot elfogadó részvényes 
köteles a kifizetés évét követõ évben adóbevallásában feltüntetni. 
 
Külföldi adóilletõségû társaságok: 
A magyar adójogszabályok szerint külföldi adóilletõségûnek minõsülõ, 
Magyarországon telephellyel nem rendelkezõ társaságok nem minõsülnek a 
magyar társasági adójogszabályok hatálya alá tartozó társaságnak, és az ajánlat 
alapján általuk eladott részvények utáni esetleges árfolyamnyereséggel 
kapcsolatosan Magyarországon nincs adófizetési kötelezettségük. 
 
Külföldi adóilletõségû magánszemélyek: 
A magyar jogszabályok alapján külföldi adóilletõségûnek minõsülõ 
magánszemélyek a részvények eladásakor realizált árfolyamnyereség után 20 %-
os jövedelemadót kötelesek fizetni. A Forgalmazó nem von le személyi 
jövedelemadó-elõleget azon magánszemélyektõl, akik olyan országban 
rendelkeznek adóilletõsséggel, amely ország és Magyarország között érvényben 
van kettõs adózás elkerülésérõl szóló egyezmény, és az az árfolyamnyereséget 
mentesíti a magyarországi adófizetés alól.  
A Forgalmazó az árfolyamnyereségbõl 20 % adóelõleget von le a belföldi 
adóilletõségû magánszemélyekhez hasonlóan azon magánszemélyek esetében, 
akik nem tudják igazolni, hogy adóilletõségük alapján hivatkozhatnak kettõs 
adóztatás elkerülésérõl szóló egyezményre.  
 
Felhívjuk a figyelmet, hogy a külföldi adóilletõség az ajánlatot elfogadó 
részvényes adózásának helye szerinti adóhatóság által kiállított, közjegyzõ által 
hitelesített és apostille-lal ellátott eredeti okirat hiteles magyar nyelvû 
fordításával igazolható, amelyet az elfogadó nyilatkozathoz kell csatolni, vagy 
egyébként eljuttatni a Forgalmazóhoz. 
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Felhívjuk a figyelmet arra, hogy a kifizetõként eljáró Forgalmazó csak a nála 
vásárolt és letétben tartott részvények ügyleti költségét tudja az 
árfolyamnyereség adójának számításakor figyelembe venni. A részvények 
megszerzésére fordított más járulékos költségeket árfolyamnyereséget csökkentõ 
tényezõként, a részvényes az éves adóbevallásában érvényesítheti. 
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