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A Gardénia Csipkefüggönygyár Nyrt.
2007. éves gyorsjelentése

Tájékoztatásunk a Számviteli Törvény 10.§ (2) bekezdésével összhangban a nemzetközi számviteli
(IFRS) standardoknak megfelelı szabályok szerint konszolidált, nem auditált eredménykimutatást,
mérleget és cash-flow-t tartalmazza.

A tárgyidıszakban a konszolidációs kör a bázisidıszakhoz képest változott. A Gardénia Nyrt.
(„Gardénia”) 2007. december 20-án értékesítette a Dénia Kft. 100%-os üzletrészét, így a Dénia Kft. és
leányvállalata a D-Text Kft. az év végével kikerült a konszolidációs körbıl. Az IFRS szabályai szerint
az eredménykimutatásban figyelembe vettük a Dénia Kft. eladása idıpontjáig keletkezı eredményét,
mérlegét viszont már nem konszolidáltuk a fordulónapon. Mivel az üzletrész értékesítése az év végen
történt, így eredménye is csaknem teljes összegben szerepel az eredménykimutatásban, ezért
bázisidıszaki adatainkat nem módosítottuk. A D-Text Kft. eredménytételei esetében is ugyanígy
jártunk el.

A Garkonf Kft. 2005. december 15-e óta végelszámolás alatt áll, így az nem szerepel a konszolidációs
körben. A cég végelszámolása jelenleg is folyamatban van.

A beszámolási idıszakban a Gardénia és Gardénia Szolgáltató Kft. („cégcsoport”), ezen kívül a Dénia
Kft. és D-Text Kft. 157 MFt veszteséggel zárt az elızı évi 429 MFt veszteséggel szemben. Üzemi
eredményt tekintve a cégcsoport 247 MFt veszteséget halmozott fel a 389 MFt-os tavalyi
veszteséghez képest.

A tárgyév legfontosabb eseménye volt, hogy augusztus hónapban a Gardénia régi telephelyén lévı
ingatlanja értékesítésre került. Az értékesítésbıl származó vételár felhasználásáról féléves
gyorsjelentésünkben már beszámoltunk. Eredményhatása az értékesítésnek csak minimális volt - az
árfolyam változása miatt -,  mivel az ingatlan átértékelése az opciós szerzıdés szerinti vételárra már
2006. év végén megtörtént.

Az ingatlannal kapcsolatos opciós szerzıdés kapcsán 2006-ban visszavásárolt Dénia Kft. üzletrész
2007. december végén ismételten értékesítésre került. Eredményre gyakorolt hatása 120 MFt
nyereség volt, melyet a befektetések értékesítésébıl származó eredmények között számoltunk el,
mint pénzügyi eredményt. Ugyanakkor ezt a nyereséget kompenzálta a Dénia Kft. és a D-Text Kft.
tárgyévi vesztesége, illetve az elızı idıszakban elszámolt, a Dénia Kft. 2006. évi eladásával
kapcsolatos konszolidációs különbözet. Emiatt a saját tıke nem változott lényegesen a 2007. évi
befektetés eladás kapcsán.

A cégcsoport termékértékesítésbıl és szolgáltatásból származó árbevétele összesen 3%-kal nıtt.
Ezen belül az export 51%-kal csökkent, és belföldi értékesítésünk - az ingatlanértékesítés miatt - 37%-
kal nıtt. Az ingatlan értékesítésébıl származó bevétel csak részben fedezte fennálló
kötelezettségeinket, ezért a szállítókkal megállapodásokat kezdeményeztünk a fizetések átütemezése
érdekében. Ugyanakkor a tervezett forgalom eléréséhez szükséges beszerzések finanszírozására,
hitel felvételére tettünk lépéseket, melyek nem vezettek eredményre. Így az év utolsó negyedére –
hasonlóan az elsı félévhez, – pénzügyi problémáink miatti beszerzési lehetıségeink ismételten
szőkültek, ami meghatározta az eredményünk alakulását.

Beszerzési nehézségeink miatt a Gardénia az új beszállítóktól csak kedvezıtlenebb feltételek mellett
tudott vásárolni, aminek következtében az értékesítés bruttó fedezete – figyelmen kívül hagyva az
ingatlanértékesítés árbevételét - 10%-kal csökkent. Kedvezıen hatott a tárgyévi eredmény
alakulására az EUR/HUF árfolyam ingadozás hatása. A bázis évi 10 MFt veszteség tárgyévben 3
MFt-ra mérséklıdött.

Tárgyévben is negatív hatást gyakoroltak eredményünkre a régi ingatlan értékesítéséig felmerült,
ingatlannal kapcsolatos fenntartási és egyéb költségek, melyek összesen 50 MFt-tal rontották az
eredményt.
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A Gardénia létszáma tárgyév elejéhez képest 11 fıvel 37-re, a csoporté 43 fıvel 49-re csökkent. A
létszám csökkenése a forgalom csökkenése miatti létszámleépítés, és az ingatlangazdálkodás
területén megszőnt munkakörök következménye volt. Csoportszinten a csökkenést ezen felül a
konszolidációs kör változása okozta.

Az eredménykimutatás elemzése

A cégcsoport 2007. évi konszolidált árbevétele 1.542 MFt volt, amely 3,3%-os növekedést jelent a
bázisidıszakhoz képest. Ebbıl azonban – az elızı évben a készletek közé átsorolt  - ingatlan
értékesítésbıl származó árbevétel 631 MFt volt. Figyelmen kívül hagyva ezt a bevételt, az
értékesítésünk 39%-kal csökkent.

Az export piacokon elért árbevételünk a bázis évi 578 MFt-ról 285 MFt-ra csökkent, ami több mint
50%-os csökkenésnek felelt meg. A nyugat-európai területekre történı értékesítés 60%-kal csökkent
az elızı évhez képest. A visszaesés hasonló szintő volt mind a német, mind a francia és finn területre
történt export esetében. Növekedést egyedül a svájci piacon értünk el (52%-ot), de ennek
nagyságrendje nem volt meghatározó. A nyugat-európai területtel kapcsolatos forgalom
visszaesésének oka a beszerzési nehézségek mellett az erıs hazai konkurencia. Közép-kelet európai
régióban értékesítési árbevételünk a mennyiségi növekedés ellenére is 29%-kal csökkent. A régión
belül Románia és Szlovénia kivételével mindenütt sikerült mennyiségi növekedést elérni.
Horvátországi értékesítéssel kapcsolatos árbevételünk a 69%-os mennyiségi növekedés ellenére is
28%-kal csökkent. Ennek oka, hogy ezen a piacon kerülnek értékesítésre elfekvı raktárkészletünk is,
melyet csak csökkentett áron lehet értékesíteni.

A belföldi forgalom 2007-ben 626 MFt-ot tett ki, ami az ingatlan eladással, kapcsolatos bevétellel
csökkentett értékesítés nettó árbevételének 69%-a. A bázisidıszakhoz képest a belföldi árbevétel
32%-os csökkenése a beszerzési nehézségeknek tudható be, aminek következtében csaknem
minden vevıcsoportnál csökkenés tapasztalható. Kivételt képez ez alól a közületi értékesítés, ahol
41%-os volt a növekedés, de nagyságrendje nem volt meghatározó. Pozitívan értékelhetı a belföldi
piacon, hogy a forgalmak csökkenése ellenére vevıink száma jellemzıen nem csökkent marketing
munkánk, és a termékbemutatóval egybekötött vevıtalálkozóink következtében.

A beszerzési nehézségeinknek köszönhetıen bruttó fedezeteink romlottak a bázishoz viszonyítva. Az
értékesítés bruttó eredménye az ingatlanértékesítés nélküli árbevétel 41%-át tette ki a bázisidıszaki
45%-kal szemben, ami 10% fedezetcsökkenést eredményezett. Az értékesítési, adminisztrációs és
egyéb általános fix költségek az árbevétel visszaeséséhez képest kisebb mértékben csökkentek, ami
szintén negatívan befolyásolta eredményünket.

Az egyéb üzemi ráfordítások és bevételek egyenlege 36 MFt veszteséget mutat a 2006. évi 316 MFt
veszteséggel szemben. Az egyéb üzemi bevételek 9%-kal növekedtek a bázishoz képest, amit
alapvetıen két jelentıs tétel okozott. 2007. évben a Dénia Kft. egyik áruházában történt tőzeset miatt
a biztosító által megfizetett kártérítés 17 MFt értékben, valamint a Pannónia Shopping Kft. által
megtérített II. féléves építményadó 10 MFt értékben. A bázisidıszakban az APEH elızı évekkel
kapcsolatos adó-visszatérítése 19 MFt értékben szerepelt. Az egyéb üzemi ráfordítások 76%-os
csökkenésének alapvetı oka, hogy a bázisidıszakban az ingatlanoknál 245 MFt terven felüli
értékcsökkenést számoltunk el, amikor ingatlanjaink értékét egy opciós szerzıdés szerinti vételár
értékére csökkentettük. Befolyásolta még a ráfordítás alakulását az árbevételtıl függı bónuszok,
céltartalékok és az iparőzési adó jelentıs csökkenése.

A kamatráfordítások és a kamatbevételek különbözete tárgyévben 23 MFt. A 28%-os csökkenést
rövidlejáratú banki hitelállományunk évközi teljes összegben történı visszafizetése, valamint a
gépkocsi lízingekkel és hitelekkel kapcsolatos folyamatos törlesztések miatti kötelezettségek
csökkenése okozta.

A befektetések értékesítésébıl származó 120 MFt nyereség a Dénia Kft. 100%-os üzletrészének év
végi értékesítésbıl származott.
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A pénzügyi mőveletek egyéb bevételei/ráfordításai soron az árfolyamnyereségek és -veszteségek
különbözete, illetve az egyéb pénzügyi bevételek és ráfordítások egyenlege jelenik meg. 2007. évben
13 MFt veszteséget mutattunk ki a bázisidıszak 10 MFt veszteségével szemben. Alakulását több
tényezı befolyásolta. Kedvezıen hatott rá az EUR/HUF árfolyam alakulása. Míg a bázisidıszakban
10 MFt árfolyamveszteséget számoltunk el az év folyamán, addig a tárgyidıszakban mindössze 3 MFt
veszteség keletkezett. A tárgyidıszakban egy kapcsolt vállalkozástól kapott kölcsönnel kapcsolatban,
elızı évben elszámolt árfolyamnyereség visszaírásából 6,5 MFt-ot számoltunk el
eredménycsökkentésként.

A Gardénia 2007-ben 216 MFt veszteséggel gazdálkodott. A magyar és nemzetközi számviteli
szabályok közti eltérés hatása erıteljesen jelentkezett az eredménykimutatás alakulásában. Míg a
Gardénia viszonylatában a Dénia Kft. értékesítésének nem volt eredményhatása – figyelembe véve az
üzletrésszel kapcsolatos üzleti, vagy cégértékre elszámolt terven felüli értékcsökkenést is, - addig az
IFRS szerint készített eredménykimutatásban 120 MFt nyereséget mutatunk ki a már említett okok
miatt.

A konszolidációba bevont leányvállalatok eredményei a csoport eredményét rontották. A Gardénia
beszerzési nehézségei kihatottak a leányvállalatok gazdálkodására is. A Dénia Kft. 2007. évben 52
MFt veszteséget realizált a bázis évi 28 MFt-os veszteséggel szemben. A Gardénia Szolgáltató Kft. 11
MFt, a D-Text Kft. 10 MFt veszteséggel zárta az évet.

A mérleg elemzése

A cégcsoport konszolidált mérlegében 2007. december 31-én az eszközök és a források összes
értéke 489 MFt, amely 57,7%-os csökkenést jelent a bázishoz képest.

A forgóeszközök állománya (462 MFt) 57,5%-kal csökkent a bázisidıszakhoz képest. Ennek oka
elsıdlegesen az, hogy a forgóeszközök közé átsorolt ingatlan augusztus hóban 631 MFt értékben
értékesítésre került. A forgóeszközökön belül a készletek az idıszak végén 196 MFt-ot tettek ki, ami
25,5%-os csökkenésnek felel meg az elızı évhez képest. A csökkenés a konszolidációs kör
változásával, valamint a forgalom alakulásával magyarázható. A követelések 48,5%-os növekedését
fıleg a Dénia Kft. üzletrészének értékesítése (118 MFt) okozta. Az egyéb forgóeszközök (aktív idıbeli
elhatárolások) a bázishoz képest 200%-kal növekedtek. A növekmény oka, hogy 2008. év januárjában
ismét részt vettünk kiállítóként a Heimtextil kiállításon, aminek költségét tárgyévben elıre kellett
fizetnünk.

A befektetett eszközök állománya 27 MFt, ami bázisidıszakhoz képest 59,7%-os csökkenést jelent.
Az állomány csökkenését a konszolidációs kör megváltozása okozta. A tárgyi eszközök értékének
alakulását a Dénia Kft. és D-Text Kft. eszközeivel kapcsolatos csökkenés mellett a tárgyévi terv
szerinti értékcsökkenés befolyásolta.

A cégcsoport rövid lejáratú kötelezettségei között a szállítók állománya a bázisidıszakhoz képest
5,8%-os növekedést mutat, ami a lejárt szállítói tartozások növekedésébıl adódik. Az egyéb
kötelezettségek és elhatárolások 74,5%-kal csökkentek az elızı idıszakhoz képest, amely egy
kapcsolt vállalkozástól kapott kölcsön visszafizetésébıl adódott. A céltartalékok 66,7%-os csökkenése
a vevıknek adott bónuszokra képzett céltartalékok csökkenésébıl, valamint az ingatlangazdálkodás
területén dolgozó munkatársak végkielégítésére és felmondási bérére képzett céltartalék
felszabadításából adódott.  Hitelállományunk az elızı évhez képest összességében 97,5%-os
csökkenést mutat. A bázisévben, mérlegünkben a rövid lejáratú hitelek egyenlege 364 MFt volt,
aminek fedezete elsısorban a Gardénia régi telephelyén lévı ingatlana volt. Amikor az ingatlan
értékesítésre került, a befolyó bevételbıl a Kereskedelmi és Hitelbank Zrt.-vel szemben fennálló teljes
hitelállomány visszafizetésre került. Szintén hitelállományunkat csökkentette a gépkocsikkal
kapcsolatos kötelezettségek folyamatos törlesztése. A jelenlegi állomány gépkocsikkal kapcsolatos
pénzügyi lízingbıl és hitelbıl, valamint egyéb rövidlejáratú kölcsönbıl tevıdik össze.

A saját tıke összességében 61,6%-kal (151 MFt-tal) csökkent, amit a negatív mérleg szerinti
eredmény  okozott.  2007.  év  végén a saját  tıke 94 MFt-ot tesz ki,  amely jelzi,  hogy így a Gardénia
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Társaság neve: Gardénia Csipkefüggönygyár Nyrt. Telefon: 96/512-231

Társaság címe: 9027 Gyır, Juharfa u. 33. Telefax: 96/512-264

Ágazati besorolás: Textilipar E-mail cím: info@gardenia.hu

Idıszak: 2007. január 01. – 2007. december 31-ig Befektetıi kapcsolattartó: Horváth Jánosné

Pénzügyi kimutatásokhoz kapcsolódó adatok
Általános információk

Igen Nem

Auditált - X

Konszolidált X -

Számviteli elvek Magyar - IFRS X Egyéb -

Egyéb: Kerekítés millió Ft-ra

Konszolidációs körbe tartozó gazdasági társaságok

Név Törzs/Alaptıke Tulajdoni
hányad (%)

Szavazati jog1 (%) Besorolás2

Gardénia Szolgáltató Kft.    15,0 MFt 66,7 66,7 L

1 A konszolidációs körbe tartozó gazdasági társaság közgyőlésén a döntéshozatalban való
részvétel lehetıségét biztosító szavazati jog.
2 Teljes (L); Közös vezetéső (K); Társult (T)
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Gardénia Csipkefüggönygyár Nyrt.
Konszolidált mérleg (IFRS szerint)

(adatok MFt-ban)
2007.

dec.31.
2006.

dec.31.
Változás
%-ban

FORGÓESZKÖZÖK
Pénzeszközök 18 28 -35,7
Követelések 245 165 48,5
Készletek 196 263 -25,5
Értékesítésre tartott ingatlanok 0 631 -100,0
Egyéb forgóeszközök 3 1 200,0
Forgóeszközök összesen 462 1088 -57,5

BEFEKTETETT ESZKÖZÖK
Immateriális javak 0 1 -100,0
Tárgyi eszközök 27 66 -59,1
Befektetések 0 0 nm
Egyéb befektetett eszközök 0 0 nm
Befektetett eszközök összesen 27 67 -59,7
ESZKÖZÖK ÖSSZESEN 489 1 155 -57,7

RÖVID LEJÁRATÚ KÖTELEZETTSÉGEK
Szállítók 326 308 5,8
Egyéb kötelezettségek és elhatárolások 47 184 -74,5
Céltartalékok 5 15 -66,7
Rövid lejáratú hitelek 7 154 -95,5
Hosszú lejáratú hitelek éven belüli része 1 210 -99,5
Rövid lej. Kötelezettségek összesen 386 871 -55,7

Nettó forgóeszközérték 76 217 -65,0

HOSSZÚ LEJÁRATÚ KÖTELEZETTSÉGEK
Hosszú lejáratú hitelek és kötelezettségek 2 34 -94,1
Hosszú lejáratú kötelezettségek összesen 2 34 -94,1
Kötelezettségek összesen 388 905 -57,1

Kisebbségi részesedés 7 5 40,0

SAJÁT TİKE
Jegyzett tıke 240 1 200 -80,0
Tıketartalék 0 480 -100,0
Eredménytartalék 11 (1 006) 101,1
Mérleg szerinti eredmény (157) (429) 63,4
Értékelési tartalék 0 0 nm
Saját tıke összesen 94 245 -61,6
FORRÁSOK ÖSSZESEN 489 1 155 -57,7
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Gardénia Csipkefüggönygyár Nyrt.
Konszolidált edménykimutatás (IFRS szerint)

(adatok MFt-ban)
2007. jan. 01.
2007. dec. 31.

2006. jan. 01.
2006. dec.31.

Változás
%-ban

Belföldi értékesítés árbevétele 1 257 915 37,4
Export értékesítés árbevétele 285 578 -50,7
Értékesítés árbevétele 1 542 1 493 3,3

Értékesítés elszámolt közvetlen önköltsége 167 330 -49,4
Eladott áruk beszerzési értéke 967 461 109,8
Eladott /közvetitett/szolgáltatások értéke 36 24 50,0
Üzleti tevékenység ráfordításai 1 170 815 43,6

Értékesítés költsége 389 468 -16,9
Igazgatási költségek 191 206 -7,3
Egyéb általános költségek 3 77 -96,1
Egyéb üzemi ráfordítások 86 362 -76,2
Egyéb üzemi bevételek 50 46 8,7

Üzemi (üzleti) eredmény -247 -389 36,5

Egyéb mőveletek bevételei / (ráfordításai):
Kamatköltség (23) (32) 28,1
Befektetések értékesítésébıl származó eredmény 120 0 Nm
Pénzügyi mőveletek egyéb ráfordítása (13) (10) -30,0
Egyéb mőveletek eredménye 84 (42) 300,0

Adózás és kisebbségi részesedés elıtti
eredmény

(163) (431) 62,2

Adófizetési kötelezettség

Adózott, kisebbségi részesedés elıtti
eredmény

(163) (431) 62,2

Kisebbségi részesedés 6 2 200

Mérleg szerinti eredmény (157) (429) 63,4
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Gardénia Csipkefüggönygyár Nyrt.
Konszolidált cash-flow (IFRS szerint)

(adatok MFt-ban)
2007.

december
31.

ÜZLETI TEVÉKENYSÉG
Adózás és kisebbségi részesedés elıtti eredmény -163
Értékcsökkenés 13
Követelésekre értékvesztés és visszaírása 4
Készletek értékvesztése és hiánya 15
Ingatlanok értékvesztése 0
Céltartalék csökkenése -11
Értékesítésre tartott ingatlan eladása 631
Szállítói kötelezettség növekedése 18
Egyéb kötelezettségek és elhatárolások csökkenése -137
Követelések és egyéb forgóeszközök növekedése -85
Készletek csökkenése 51
Egyéb konszolidációból eredı változás 42
Mőködésbıl származó nettó pénzáramlás 378

BEFEKTETÉSI TEVÉKENYSÉG
Befektetett eszközök beszerzése -5
Befektetett eszközök eladása 2
Befektetési tevékenységbıl származó nettó pénzáramlás -3

FINANSZÍROZÁSI TEVÉKENYSÉG
Hiteltörlesztés -388
Kisebbségi részesedés csökkenése 3
Pénzügyi tevékenységbıl származó nettó pénzáramlás -385

Pénz- és pénzjellegő eszközök állományváltozása -10
Pénz- és pénzjellegő eszközök év eleji állománya 28
Pénz- és pénzjellegő eszközök év végi állománya 18
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Mérlegen kívüli jelentısebb tételek

Megnevezés Érték
- -

Tulajdonosi struktúra, részesedés mértéke

Tulajdonosi kör megnevezése Teljes alaptıke, bevezetett sorozat
Idıszak elején
(január 01-én)

Idıszak végén
(december 31-én)

% Db % Db
Belföldi intézményi 7,30 175.268 5,06 121.575
Külföldi intézményi 64,94 1.558.582 55,28 1.326.682
Belföldi magánszemély 26,93 646.337 38,67 928.016
Külföldi magánszemély 0,52 12.477 0,98 23.527
Munkavállalók, vezetı
tisztségviselık

0,31 7.336 0,01 200

Saját tulajdon - - - -
Államháztartás részét képezı
tulajdonos

- - - -

Nemzetközi Fejlesztési
Intézmények

- - - -

Egyéb - - - -
Összesen 100,00 2.400.000 100,00 2.400.000

A tulajdoni hányad és a szavazati jog megegyezik.

A saját tulajdonban lévı részvények (db) mennyiségének alakulása a tárgyévben

Január 1. Március 31. Június 30. Szeptember 30. December 31.
Társasági

szinten
- - - - -

Leányvállalatok - - - - -
Mindösszesen - - - - -

2007-ban a Gardénia NyRt és leányvállalatai nem rendelkeztek saját részvényekkel.

Az 5%-nál nagyobb Tulajdonosok felsorolása, bemutatása (az idıszak végén) a bevezetett
sorozatra és a teljes alaptıkére vonatkozóan

Név Nemzetiség Tevékenység Mennyiség
(db)

Részesedés
(%)

Szavazat
i jog (%)

Megjegyzés

Hungarian
Industries
GmbH

Külföldi Intézményi 1.289.000 53,71 53,71 szakmai
befektetı

Teljes munkaidıben foglalkoztatottak számának alakulása (fı)

Bázisidıszak vége Tárgyév eleje Tárgyidıszak vége
Társasági
szinten

48 48 37

Csoport szinten 92 92 49
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Vezetı állású személyek és a Kibocsátó mőködését befolyásoló (stratégiai) alkalmazottak

Jelleg Név Beosztás Megbízás
kezdete

Megbízás
vége/

megszőnése

Saját
részvény

tulajdon (db)
IT, AB Ivan Holler IT elnök, AB tag 2007.04.27. 2009.04.30. 0
IT Hegedős Péter László IT tag, vezérigazgató 2007.04.27. 2009.04.30. 0
IT, AB Dr.Teichman György IT tag, AB elnök 2007.04.27. 2009.04.30. 0
IT Székely Tamás IT tag 2007.04.27. 2009.04.30. 0
IT, AB János Lepsényi IT tag, AB tag 2007.04.27. 2009.04.30. 0
SP Bakody Katalin Értékesítési és marketing

igazgató
1999.10.01. határozatlan 200

Összesen: 200

IT  = Igazgatótanács
AB = Audit Bizottság
SP = Stratégiai pozícióban lévı alkalmazott

A Gardénia Nyrt. Igazgatótanácsa


