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Szabalyozasi hattér

A nyilvanosan mitkodo, tézsdei részvénytarsasagok
tipikusan nagymeéreti, nemzetgazdasagi vagy akar
nemzetkozi szinten is jelent6séggel bird szervezetek

Tevékenységilk egész  piacokra, illetve egész
nemzetgazdasagi agazatokra hatassal lehet

Az ilyen tarsasagok tevékenységének sajat tagsagan
(részvényesein) tulmutato kovetkezményei lehetnek
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Szabalyozasi hattér

Ezért fogalmazodott meg ezekkel a tarsasagokkal
szemben az a kovetelmény, hogy tevekenységiik soran
ne csak sajat tagsaguk (részvényeseik) érdekeit, hanem
mas szempontokat is figyelembe vegyenek

Ezek kozott megjelennek olyan elvarasok is, amelyeket
nem jogi normdk fogalmaznak meg, hanem a
tarsasagoknak a tdrsadalommal szembeni felel6s
magatartdsat, elkotelezettségeét jelenitik meg

[lyen magatartasi kovetelményeket fogalmaznak meg a

Budapesti Ertéktézsde Felelés Tarsasagiranyitasi
Ajanlasai (BET FTA)



_Mitjelen

—Mitjelent a felel6s

vallalatiranyitas?

A részvénytarsasag  (vallalat) vezetése nem
kizarolagosan a részvényesek/tagok profitszempontjai
alapjan iranyitja a tarsasagot, hanem mas
szempontokat is figyelembe vesz

Igy pl. tarsadalmi, fogyasztévédelmi, hitelezévédelmi,
tzleti etikai, kornyezetvédelmi, befektetévédelmi
szempontokat

Emellett pedig elismeri és védi a tdrsasagon beliili
kisebbség érdekeit




—

/
Ajanlasok
A felel6s tarsasagiranyitas elveit nem kotelezd jogi normak,

hanem un. ajanlasok foglaljak o6ssze

Ezek betartasat birosag elétt, dllami kényszerrel nem lehet
kikényszeriteni, a tarsasagi jogi szabadlyozds azonban ad
némi tamogatast ezeknek az ajanlasoknak a betartasahoz

Ezek az ajanlasok a jo uizleti gyakorlatot foglaljak ossze,
betartasuk elsGsorban az érintettek részérol torténod
onkéntes alkalmazassal érheto el

e Erre utal az Ajanlasok (2018) Preambuluma is: ,Az Ajdnldsok
a tisztességes és becsliletes lizletember és az etikus
kereskedelmi gyakorlat évszdzados eszméjére éptilnek.”
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El6zmeények — 2006. évi Gt.

A gazdasagi tarsasagokrol szolé 2006. évi V. torvény (Gt.)
312. §-a:

- Ha a részvénytarsasdg részvényei a Budapesti Ertéktézsdén
bevezetésre kertltek, az igazgatdsag az éves rendes kozgytlésen a
szamviteli torvény szerinti beszamoloval egytitt terjeszti a kozgytilés
elé a felelds tarsasagiranyitasi jelentést.

« A jelentésben az igazgatésag osszefoglalja a részvénytarsasag altal az
el6z6 tzleti évben kovetett felel6s vallalatiranyitasi gyakorlatot és
nyilatkozik arrél, hogy milyen eltérésekkel alkalmazza a Budapesti
Ertékt6zsde Felel6s Tarsasdgirdnyitdsi Ajdnldsait. A jelentést a
részvénytarsasag honlapjan kozzé kell tenni.

« A jelentés elfogadasarol a kozgytlés kiilon hataroz. Ha a
részvénytarsasagnal feltigyel6bizottsag miikodik, a jelentés a
feliigyel6bizottsag jovahagyasa nélkiill nem terjesztheto a kozgytlés
elé.
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El6zmeények

A Budapesti Ertéktézsde el6szor 2004-ben tette kozzé
Felelos Vallalatiranyitasi Ajanlasait

Ezeket utobb a FelelGs Tarsasagiranyitasi Ajanlasok
valtottak fel (2007)

Az Ajanlasok modositasara 2012-ben kerilt sor

2018. majus 8-an fogadja el a BET Felelds
Tarsasagiranyitasi Bizottsaga az 1j Ajanlasokat

Az 1j Ajanlasokat a BET Igazgatdsaga 2018. julius 23-dn
hagyta jova

Az 4j Ajanlasok 2018. augusztus 1-jén léptek hatalyba



Jogszabalyi hattér

A Polgari Torvénykonyvrol szolo 2013. évi V. torvény (Ptk.)
3:289. §-a:

« A nyilvanosan mikodo részvénytarsasag igazgatdsaga koteles az éves
rendes kozgytilés elé terjeszteni a részvénytarsasag tarsasagiranyitasi
gyakorlatat bemutato, az adott tézsde szerepl6i szamara elGirt
modon elkészitett jelentést.

« A jelentés elfogadasardl a kozgytilés dont. A kozgytilés hatarozatat és
az elfogadott jelentést a részvénytarsasag honlapjan kozzé kell tenni.

« Semmis az alapszabaly azon rendelkezése, amely e §
rendelkezéseitdl eltér.

Unios ajanlasok
+ A Bizottsag 2004/913/EK ajanlasa (igazgatok dijazasarol)

« A Bizottsag 2014/208/EU ajanlasa a vallalatiranyitasi jelentés
mindségérdl (a ,betart vagy indokol” elv)
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Felel6s tarsasagiranyitasi jelentés

A tbzsdei tarsasagok esetén a nyilvanossag tdjékoztatasahoz
szervesen hozzatartozik annak kozlése is, hogy a tarsasag a ra
vonatkozo felels tarsasagiranyitasi kovetelményeknek milyen
meértékig és milyen moédon tesz eleget

Ezt a célt szolgdlja a felelGs tarsasagiranyitasi jelentés, amelyet a
nyilvdnosan miikodé részvénytarsasagok évente készitenek és
fogadnak el az éves pénziigyi beszamoléval egytitt

Ebben a jelentésben ki kell térni arra, hogy a tarsasdg az BET
FTA-nak megfelel-e, illetve ha nem, akkor indokolni kell az
Ajanlasoktol valo eltérést

Ha az Ajanlasoknak a tarsasag nem felel meg, az nem feltétlenil
von maga utan szankciot, az eltérést azonban megfelel6en meg
kell indokolni (,betart vagy indokol” elv)
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Felel6s tarsasagiranyitasi jelentés

A BET nem a teljes megfelelést koveteli tehat meg, hanem
azt, hogy ha valamelyik tarsasag eltér az Ajanlasoktodl,
akkor ezt hozza nyilvanossagra és magyardzza meg az
eltérés okat

Ez a megoldas tekintettel van az egyes tarsasagok egyedi,
illetve dgazati sajatossagaira is (pl. hitelintézetek)

El6fordulhat tehat, hogy valamely ajanlastol valo eltérésnek
megalapozott okai vannak egy adott tarsasag esetében, ez
azonban fontos lehet a befektet6k szamara, igy az eltérést
nyilvanossagra kell hozni, de ez szankciok alkalmazdasat
nem igényli



_BET Felel8s Tarsasagira
Ajanlasok
A BET 4j Felel6s Tarsasagiranyitasi Ajanldsait a tézsdei

tarsasagoknak el6szor 2019-ben kell figyelembe vennitik a
jelentéseikben

Tulnyomo tobbsége ajanlas, egy kisebb része javaslat

» Az ajanlasok kotelez6 jellegtiek, a javaslatok azonban nem

« Az ajanlasoktdl valé eltérést a kibocsatdk kotelesek nyilvanossagra
hozni és megindokolni

A tarsasagoknak lehet6ségiik van arra is, hogy a
javaslatoktol valo eltérést is megindokoljak - javaslat
esetén azonban elegend6 azt feltiintetni a jelentésben,
hogy a tarsasag alkalmazza-e az adott irdnyelvet vagy sem



- 1.3. A kozgytilés lebonyolitasa
- 1.4. A kozgytilés érint6 egyéb kérdések

- 1.5. Javadalmazas

- 1.6. Atlathat6sag és nyilvanossagra hozatal

¢ 2. Iranyitas, ellenérzés, kockazatkezelés (17-22. oldal)
* Mellékletek

o Tajékoztatas

o Kérdések - valaszok
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Altalanos elvek

- A tarsasag egy befektet6i kapcsolattartassal foglalkozd
szervezeti egységet muikodtet vagy erre kijelol egy személyt,
amely biztositja a  folyamatos kommunikaciét a
részvényesekkel az atlathatdsag és a nyilvanossagra hozatali
el6irasoknak, valamint a tdrsasdg nyilvanossagra hozatali
elveinek megfeleléen. (A)

- A tarsasdg honlapjan hozzaférhet6vé teszi hatalyos
alapszabalyat. (A)

- Amennyiben az alapszabdly lehet6vé teszi a részvényesek
szamdara a tavollétiikben torténd joggyakorldst, a tdrsasag

kozzéteszi ennek modjait és feltételeit, ideértve a sziikséges
dokumentumokat is. (A)
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A kozgyllés osszehivasa

A tarsasag olyan helyszinen, olyan napon és olyan idépontban
tartja meg a kozgytlését, hogy a részvényesek minél nagyobb
szamban és minél szélesebb korben megjelenhessenek. (A)

A napirendi pontokhoz készitett elGterjesztéseknek az
igazgatdsag hatarozati javaslata mellett a feltigyel6bizottsag
véleményét is tartalmazniuk is. (A)

A tarsasag alapszabdlya lehet6vé teszi azt, hogy a részvényes
szavazati jogat a tavollétében is gyakorolhassa. (Javaslat)

Ptk. 3a11. § (2) bekezdése: A tag a legf6bb szerv iilésén tagsdgi jogait
személyes  részvétel helyett elektronikus  hirkozl6  eszkozok
igénybevételével akkor gyakorolhatja, ha a létesit6 okirat az igénybe
vehet6  elektronikus  hirkézl6  eszkozoket, valamint  azok
alkalmazdsdnak feltételeit és médjdt ugy hatdrozza meg, hogy a tagok
azonositdsa, és a_tagok kozotti kélcsonds és korldtozdsmentes
kommunikdcid biztositott legyen.
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A kozgylés lebonyolitasa

A tarsasag nem korlatozza a kozgytlésen résztvevo részvényesek felvilagositas
iranti, észrevétel tételi és inditvanyozdasi joganak gyakorlasat és ahhoz
semmilyen el6feltételt nem tamaszt, feltéve, hogy az nem vezet a kozgytilés
szabalyszer(i és rendeltetésszerti miikodésének akadalyozasahoz. (A)

Ha a kozgytilés napirendjére felvett kérdésekhez olyan inditvany, javaslat
érkezik, amelyet a részvényeseknek nem 4llt modjadban a lzézgyﬁlést
megel6z6en megismerni, indokolt, hogy a kozgytilés elnoke a javaslat,
inditvany ismertetését kovetéen - még a dontéshozatal el6tt - a beldtasa
szerinti id6re (a javaslat, inditvany terjedelméhez és Gsszetettségéhez igazodo)
sziinetet rendeljen el, annak érde?éében, hogy a részvényeseknek megfelel6 id6

alljon rendelkezésre véleménytik kialakitdsara.

A kozgyllés elnoke altal elrendelt sziinet nem vezethet a kozgytilés
miikodésének indokolatlan mértékli akadalyozasahoz. Ha a kozgytlés elnoke -
az el6z6ekben meghatarozott inditvany, javaslat jelent6sége alapjan - ugy itéli
meg, a részvényesek megalapozott dontéshozatalanak biztositdsa érdekében
javaslatot tehet a kozgytilés felfliggesztésére is. (A)



a menedzsment és az iranyitasi rendszer
attekinthet6 bemutatasat, a kulcsteljesitmény mutatdkat, a
kockazatokat, valamint a tulajdonosi strukturat). (Javaslat)
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A részvényes jogai és a kozgylés

A tarsasag az osztalékot - feltéve, hogy a részvényes az
osztalék kifizetéshez minden sziikséges informaciot, illetve
dokumentumot megadott — a kozgytlési hatarozatban vagy az
osztalékfizetés rendjét ismertet6 kozleményben megjelolt
tulajdonosi megfeleltetést6]l szamitott 10 munkanapon beliil,
de legkésobb az osztalékfizetést megallapito kozgytilés évének
vegéig kifizeti, illetve, ha az alapszabdly erre lehet6séget ad,
nem pénzbeli juttatas formajaban teljesiti. Amennyiben az
el6re meghatarozott idépontban a tulajdonosi megfeleltetés
sikertelen volt, ugy a tarsasag a sikeres megfeleltetést kovetd
10 munkanapon belill teljesit. Sikertelen tulajdonosi
megfeleltetés esetén a tarsasag haladéktalanul intézkedik a
sikeres megfeleltetés érdekében. (Javaslat)
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Javadalmazas

Javadalmazas

- Javadalmazasi iranyelvek/javadalmazasi politika
- Javadalmazasi nyilatkozat

Javadalmazasi iranyelvek

- Az igazgatdsag/igazgatotandcs, illetve az igazgatosag/igazgatotandcs
tagjaibol  feldllitott bizottsag iranyelveket és szabalyokat
("javadalmazadsi irdnyelvek") fogalmaz meg az
igazgatdsag/igazgatdtanacs, a felligyel6bizottsdag, és a menedzsment
munkdjanak értékelésére és javadalmazasara vonatkozdan.

» Az igazgatdésag/igazgatdtandcs altal megfogalmazott javadalmazasi
iranyelveket a feligyel6bizottsag véleményezi. Az
igazgatésag/igazgatdtanacs, valamint a feliigyelébizottsag tagjainak
javadalmazadsara vonatkozo elveket (és azok jelent6s valtozasait) a
kozgytlés kiilon napirendi pontban hagyja jéva.
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Javadalmazasi nyilatkozat

- Az igazgatdsag/igazgatotaniacs, a feliigyelGbizottsag és a
menedzsment tagjainak javadalmazasi elveir6l és a tényleges
javadalmazdsukrol a tarsasag tdjékoztatast ("Javadalmazdsi
nyilatkozat") készit a tulajdonosok szamdra, amelyet a kozgytilés elé
kell terjeszteni.

- A javadalmazasi  nyilatkozatban be kell mutatni az
igazgatdsag/igazgatotanacs, és a feltigyelobizottsag tagjainak
dijazdsat, tovabba azokat az irdnyelveket, amelyek alapjan
tevékenységiiket értékelik, és dijazasukat megallapitjak.

« A tdjékoztatds része az igazgatosdg/igazgatdtandcs, és a
feliigyel6bizottsag testiileti szinti javadalmazdsara vonatkozo
informaciok kozzététele, kifejtve a fix és a valtozo alkotoelemeket,
egyéb juttatasokat, tovabba a javadalmazasi rendszer alapelveinek
ismertetése és ezek lényeges valtozasai az el6z6 pénziigyi évvel valo
osszehasonlitasban




dvadalinazdsi 1Iranyelvek €s nyllatkoza

Kockazatkezelési iranyelvek

A vezet6i feladatokat ellato és veliik szoros kapcsolatban allo
személyeknek a tarsasag részvényei kereskedelmével
kapcsolatos iranyelvek

Javasolt, hogy a tarsasag ezeket angolul is készitse el és hozza
nyilvanossagra



© Belso kontroll rendszerek és kockazatkezelés

* Kilso tanacsado, konyvvizsgalo



2017/828/EU iranyelv

[ranyelv a hosszu tavu részvényesi szerepvallalas
0sztonzésérol
Részvényesek azonositasa

Informaciok atadasa
- A kozvetitokre is kiterjed

A részvényesi jogok gyakorlasanak megkonnyitése
Az eszkozkezelOk atlathatosaga

A részvényesi képviseleti tandacsadok atlathatésaga
A javadalmazasi politika és a vezetOk javadalmazasa

A kapcsolt felekkel folytatott tigyletek atlathatésaga és
jovahagydsa



