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1. Az otlet - garazscégek

1976-ban Steve Jobs és Steve Wozniak Jobs sziileinek garazsaban
szerelték Ossze az els¢ 50 darab Apple-szamitogépet, amelyeket

darabonként 500 dollarért adtak el.
Az Apple ma a vilag legnagyobb informéacios technolégiai vallalata

Jetf Bezos 1994-ben sajat gardzsaban egy on-line konyvesboltot
hozott létre Amazon néven

,A” bettivel kezd6d6 cégnevet akart, mivel az az ABC rendben
el6re kertil

Vagyona ma meghaladja a 100 milliard dollart, messze 6 a vilag
leggazdagabb embere
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* Szémtalan véllalkozas bukik el mar az elején tékehiany miatt
« A vallalat finanszirozasa ilyenkor még jellemzd8en az alapitéi téke

« FFF” finanszirozéas, azaz a baratok, a csalad és a bolondok adnak
pénzt egy vallalkozas megkezdéséhez

« Hitelt még nem kapnak

« Igéretes, kezd6 vallalkozasoknak segithetnek a vallalkozoi
inkubatorhazak

Az inkubatorhazak kedvezményes
iroda- és miihelybérleti lehetSséget,
altalanos irodai szolgaltatasokat,
fénymasolast, targyalotermet,
tandcsadast, honlap szerkesztési
szolgaltatast nytjtanak
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y,Start-up”-ok

Olyan vallalatok, amelyek

egészen Uj terméket vagy szolgaltatast hoznak létre

nagy novekedési lehet6ségeik vannak

a nemzetkozi piacokra szeretnének betdrni

minimalis tékével de nagy szakmai tudéssal rendelkeznek
jellemz6en a KKV-k kozé tartoznak

a vallalat jbv6je nagyon bizonytalan
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A start-upok finanszirozdsaban megjelenik a kockazati t6ke

kiils6 forrasbdl nyujtott tékebefektetés

nagy kockazattal jar6 tevékenységet folytato vallalatok szamara
bevonasaval biztositani lehet a vallalkozas elindulasat és tovabbi
fejlédését

cserébe a kockazatitéke-tarsasagok vagy iizleti angyalok
tulajdonrészt szerezhetnek az adott vallalkozasban
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2. A novekedés szakasza - korai novekedés

A sajat forrasok a visszaforgatott nyereséggel béviilnek
Ebben a szakaszban is jelen lehet a kockazati téke
Uj idegen t6ke elemek jelennek meg a finanszirozésban
- hosszu lejarata bankhitel
- lizing
- 10vid lejarata hitelek
Uj finanszirozasi forma a crowfunding (kozosségi finanszirozas)
- a finanszirozok részesedést szerezhetnek
- az adott 0sszeg mtikodhet hitelként
- lehet adomany, ,,csak tgy” adott pénz

- mitikddhet az utalt pénz ,elérendelésként”
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2. A novekedés szakasza - az érettség

Az el6z6eken tul Gj finanszirozasi formék jelennek meg
Sajat t6ke bevonasra kertilhet sor (alaptéke emelés)
- A tarsasag zartkort részvénytarsasagga alakulhat

- A BET KKV-platformjan sor keriilhet részvénykibocsatasra
(kisebb cégek esetében nyilvanossag nélkiil is torténhet)

Idegen t6ke bevonasa lehetséges zartkort kotvénykibocsatassal

A vallalat ebben a szakaszban altaldban dontési helyzet elé kertil

csaladi kézben marad a vallalkozas
a vallalkozas valamely jelenlegi vezetdje vasarolja meg a céget
a vallalkozas valamely kiils6 személynek, tarsasdgnak kertil eladasra

a vallalkozast t6zsdére vezetik be
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3. A stabilizalas szakasza

A korébbi finanszirozasi forrasok mellett jelent6s 1épés lehet a vallalat
bevezetése a t6zsdére

* Nyilvanos részvénykibocsatasra kertilhet sor

* Idegen t6ke bevonasa lehetséges nyilvanos kotvénykibocsatassal

A BET célja, hogy a versenyképes, sikeres hazai villalatok
legfontosabb platformjava valjon.

Stratégidjuk fontos eleme, hogy a tézsde a gazdasag katalizatoraként
minél tobb hazai vallalatnak nyitjtson hozzdférést a tékepiacokhoz,
melynek segitségével fenntarthaté novekedési palyara allnak.”

(www.bet.hu)
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Kkv-k a BET-en

Az altaldnos vélekedés szerint a t6zsdére csak a legnagyobb
véllalatok léphetnek

Nemzetkozi trend a t6zsdéken, hogy specialis piacokat hoznak
létre a kkv-k szamara

A BET 5 éves stratégiajanak egyik fontos eleme egy magyarorszagi
kkv-piac felépitése
« egy nyilvanos kereskedési platform olyan cégek szamara,
melyek mar vallaljak a nyilvanos mtikodést
* egy zartkord finanszirozasi platform a nyilvanos mtikodést
még nem vallal6 cégeknek

* késdbb egy crowdfunding platform a start-up vallalkozasok,
projektek finanszirozasara, nagyobb szamu befektett
bevonasaval, alacsonyabb 6sszegti befektetésekkel
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A tézsdei kapitalizacio

Egy vallalat piaci értékét a kapitalizaci6 mutatja meg.
Szamitdsa: a kibocsatott részvények szama x a részvények aktudlis
arfolyama

A részvények piaci arfolyama folyamatosan valtozik - a tarsasag piaci
értéke (kapitalizacidja) ezzel parhuzamosan valtozik

Az Apple részvény arfolyamanak alakulasa o
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* A Facebook részvények értéke kozel 4,5%-kal csokkent arra a
hirre, hogy Zuckerberg valtoztatasokra késziil a hirfolyamban

« Igy cégének értéke 2,9 milliard dollarral csokkent

Facebook részvény heti arfolyama - Facebook heti arfolyamdiagram (Masdag) .t REUTERS
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Forras: http://www.tozsdearnyek.hu/facebook-elo-arfolyam
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A részvényeket a tarsasagok piaci kapitalizacidja alapjan
rangsoroljuk

- Blue Chipek: a legnagyobb kapitalizacioval és likviditassal
rendelkez6 vallalatok részvényei

- Mid cap részvények: a kozepes kapitalizacioja vallalatok
részveényei

- Small cap részvények: a kis kapitalizacioja vallalatok
részveényei

Blue Chip részvény forgalom a BET-en 2017. december
Részaz
osszforgalomboél Zard arfolyam
%

Forgalom mrd Ft

OoTP 67,7 34,9% 10720
MOL 34,3 21,4% 3005
RICHTER 416 6,8% 6780
MTELEKOM 6,3 1,9% 458

Forras: www.bet.hu
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BUX-tagok piaci kapitalizaciéja (milliard HUF)

OTP
Mol
Richter
Magyar Telekom
Elma
Waberer's 90,5111,8
Eméasz
Graphisoft Park
Zwack
FHB
Opimus
ANY
Réaba
CIG
PannErgy
Appeninn
Plotinus
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Forras: Thomson Reuters Datastream, Portfolio
2017. Junius 9.
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* Azelnevezések a kiilonboz6 t6zsdéken mast és mast jelentenek

* Egy magyar Blue Chip tarsasag az amerikai piacon nem tartozna
a nagyvallalatok kozé

A Tesla, a Ford, illetve a General Motors piaci kapitalizaciéja
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A likviditas a részvények forgalmara vonatkozo mérdszam

* Annal likvidebb a részvény
- minél nagyobb a forgalom az adott részvénybdl

- minél rovidebb id6 alatt teljestilhetnek a megbizasok
« Minél likvidebb egy részvény
- annal kevésbé mozog széls6ségesen az arfolyam

- annal kénnyebb vele kereskedni

« A leglikvidebb részvények a Blue Chipek
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A volatilitas a részvények arfolyamanak valtozékonysagat jelzi

« Nagy a volatilitas, ha
- az arfolyamok gyakran valtoznak ellentétes iranyban
- avaltozas értéke nagy
* Minél nagyobb a volatilitads, annal kockazatosabbnak szamit a
részvény

 a kisebb vallalatok részvényeire altaldban nagyobb volatilitas jellemzé
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Tékebevonas
A vallalat a t6zsdén a miikodéséhez sziikséges t6két (vagy annak
egy részét) szerzi meg

Marketing
A t6zsdei vallalattal foglalkozik a média, n6 az ismertsége,
er6sodik a markaneve, ,ingyen reklamot” kap

* Transzparencia
A nyilvanos mtikodés miatt a vallalat is atlathatobba valik -
segitség a tulajdonosoknak és a menedzsmentnek

Uzleti bizalom
A vaéllalat partnerei jobban megbiznak egy olyan vallalatban,
amelyik jelen van a t6zsdén.
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A VW részvények arfolyama 2015. szeptemberében

| VOW DE 11685
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«  Osztonzési rendszer
A munkavallaloknak és a menedzsmentnek juttatott részvények
érdekeltté teszik 6ket a cég jobb mitikodésében, lojalisabba valnak a
vallalattal szemben

* Jobb hitelfelvételi lehet6ségek
A hitelez6k jobban megbiznak a transzparens t6zsdei cégekben -
kedvezo6bb feltételek mellett nyGjthatnak hitelt

* Adoéelény
A t6zsdei részvények osztaléka utdn kevesebb a fizetend6 kozteher

* Folyamatos cégértékelés
Kapitalizaci6 - a vezet6k tudjak, hogy a befektet6k mekkora értéket
tulajdonitanak a cégnek
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A vallalatok gyakran félnek a t6zsdére bevezetni papirjaikat:

* A t6zsdei bevezetés pénzbe kertil
* A t6zsdei jelenlét draga

A Budapesti Ertékt6zsdén a részvényekre nincs bevezetési
dij, a forgalomban tartdsi dijak kedvezoek.

* Sok munkéval (+id6 + pénz) jarnak a megnovekedett
kozzétételi kotelezettségek

* Sok 4j betektetd valik tulajdonossa - az eddigi tulajdonosok
befolyasa csokkenhet

« Az atlathatésagot a konkurencia is élvezi - belelathat az
tizleti folyamatokba
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»Aki fél a konkurensekt6l, ne menjen tézsdére. Valoban mindent
latni fog a konkurencia... én azt mondom, hogy ez pozitiv dolog,
mert rakényszeriti a dolgozoimat és engem is arra, hogy még
jobban dolgozzunk.”

(Kulcsar Tibor, Kulcs-Soft elndk-vezérigazgato)

»Sokkal nagyobb elonyt jelent a vevdk eldtt az atlathatosag,
mint amekkora hatranyt jelent az, hogy ez az dtlathatosdag a

konkurensek felé is fenndll.”
(Bojar Gabor, Graphisoft Park alapito, az igazgatotandcs elndke)

»Sokszor érezziik, hogy megerdltetd és nagyon sok extra
feladattal jar, de - ilyen szempontbol - kifejezetten segiti a
munkdankat.”

(Dr. Kadar Gabriella, CIG Pannonia Nyrt. vezérigazgato)
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Koszonom a figyelmet!



